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Ïé áíáãíþóôåò ôïõ Äåëôßïõ ôçò ¸íùóçò Åëëçíéêþí

Ôñáðåæþí åýêïëá áíáãíùñßæïõí óôïõò "êýêëïõò

æùÞò" ôïõ ôïõò áíôßóôïé÷ïõò "êýêëïõò áíÜðôõîçò"

ôçò ßäéáò ôçò ¸íùóçò. Óôçí åéêïóáåôÞ ðïñåßá ôïõ

ôñéìçíéáßïõ áõôïý åíôýðïõ áðïôõðþíåôáé ôáõôü-

÷ñïíá ç åîÝëéîç ôùí åëëçíéêþí ôñáðåæþí, êáèþò

êáé ôùí äñáóôçñéïôÞôùí ôïõ öïñÝá ðïõ ôéò åêðñï-

óùðåß êáé óôçñßæåé ôï äéáñêÞ åêóõã÷ñïíéóìü ôïõò. 

Ï ðñùôáñ÷éêüò ñüëïò ôçò ¸íùóçò Åëëçíéêþí

Ôñáðåæþí, ðïõ óõíßóôáôáé óôç óôÞñéîç áíÜðôõîçò

ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò êáé ôçò åí ãÝíåé

ïéêïíïìßáò ôçò ÷þñáò ìáò, ðáñáìÝíåé åìöáíÞò

óôï Äåëôßï, áðü ôçí ðñþôç ôïõ Ýêäïóç ìÝ÷ñé ôç

óçìåñéíÞ. ÐáñáìÝíåé ðñïöáíÞò êáôÜ óõíÝðåéá êáé

ç áíÜãêç íá áðïôåëåß ïõóéáóôéêü ìÝñïò ôçò ýëçò

ôïõ ç äñáóôçñéüôçôá ôçò ¸íùóçò. Ç ðáñïõóßáóÞ

ôçò, ìå äéÜöïñåò ìïñöÝò áíÜëïãá ìå ôéò öÜóåéò

åîÝëéîçò ôçò ¸íùóçò, óôü÷åõå êõñßùò óôçí åíç-

ìÝñùóç ôïõ ôñáðåæéêïý êïéíïý ãéá ôç äéáôñáðåæé-

êÞ äñáóôçñéüôçôá, ôéò íïìïèåôéêÝò ðáñåìâÜóåéò

êáé ôçí êáèéÝñùóç áíáðôõîéáêþí èåóìþí.

Ç åíåñãüò åîÜëëïõ óõììåôï÷Þ ôçò ¸íùóçò Åëëç-

íéêþí Ôñáðåæþí óôçí åðåîåñãáóßá êáé äéáìüñ-

öùóç ôïõ åõñùðáúêïý êáé åèíéêïý ðëáéóßïõ ëåé-

ôïõñãßáò ôïõ ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò ïäÞãçóå

óôçí Ýíôáîç ìéáò ìüíéìçò åíüôçôáò ãéá ôï Ôñáðå-

æéêü Äßêáéï êáé ôï Äßêáéï ôçò ÊåöáëáéáãïñÜò. Ìå

ôç ìïñöÞ ðåñéïäéêÞò åðéóêüðçóçò êáé óýíäåóçò

ôùí äéåèíþí, êïéíïôéêþí êáé åèíéêþí ñõèìéóôé-

êþí, ç åíüôçôá áõôÞ ìáæß ìå óåéñÜ ó÷åôéêþí Üñ-

èñùí åß÷å óêïðü íá áðåõèýíåé ôï Äåëôßï óå åõ-

ñýôåñç êïéíüôçôá áíáãíùóôþí. 

ÐáñÜëëçëá, ìå ôçí áíÜðôõîç ôçò åðåîåñãáóßáò

áðü ôçí ¸íùóç íïìïèåôéêþí ó÷åäßùí, æçôçìÜôùí

êïéíïôéêÞò åíáñìüíéóçò, êáíüíùí áõôïññýèìéóçò

êáé äåïíôïëïãßáò, ôõðïðïéÞóåùí, æçôçìÜôùí ôå-

÷íéêïý åêóõã÷ñïíéóìïý, ìåãÜëá æçôÞìáôá ôçò

ÅõñùðáúêÞò Êïéíüôçôáò óöñÜãéóáí ôç äñáóôç-

ñéüôçôÜ ôçò êáé óõíåðþò êáé ôç ìïñöÞ ôïõ Äåëôßïõ.

¼ðùò, ãéá ðáñÜäåéãìá, ç ðñùôáãùíéóôéêÞ äñÜóç

ôçò ¸íùóçò ãéá ôçí ðñïåôïéìáóßá ôçò åéóáãùãÞò

ôïõ åíéáßïõ åõñùðáúêïý íïìßóìáôïò. Äåí õðÞñîå

óõìðôùìáôéêü ðïõ ôï Äåëôßï Üñ÷éóå Ýêôïôå íá öé-

ëïîåíåß ðåñéóóüôåñá Üñèñá, óõæçôÞóåéò óôñïã-

ãõëÞò ôñáðÝæçò êáé áöéåñþìáôá. Êáèéåñþèçêå

Ýôóé ùò âÞìá äçìüóéïõ äéáëüãïõ êáé åðéóôçìïíé-

êÞò ôåêìçñßùóçò. 

Ìå ôá ëüãéá ôïõ Åêäüôç

×ñÞóôïò Âë. Ãêüñôóïò

Ãåíéêüò ÃñáììáôÝáò ÅÅÔ
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ÓÞìåñá, ðïõ ï êõñéïëåêôéêüò êáôáéãéóìüò åõñù-

ðáúêþí ñõèìéóôéêþí áëëáãþí êáèïñßæåé áðïöáóé-

óôéêÜ ôéò ðñïôåñáéüôçôåò ôçò ¸íùóçò Åëëçíéêþí

Ôñáðåæþí, ôï Äåëôßï ïýôå åðáñêåß ãéá íá áðïôõ-

ðþóåé ìå ôï ãíùóôü ôñüðï ôéò äñáóôçñéüôçôÝò ôçò

ïýôå åðéôñÝðåôáé íá ðåñéïñßæåôáé óôï ôñáðåæéêü,

íïìéêü êáé åðéóôçìïíéêü êïéíü. ÐÝñá áðü ôï ìåëå-

ôçôéêü êáé íïìïðáñáóêåõáóôéêü Ýñãï ôçò, ç ¸íù-

óç áíáðôýóóåé äñáóôçñéüôçôåò ðïõ áöïñïýí üëï

êáé åõñýôåñåò ïìÜäåò êáôáíáëùôþí, áðëþí ðïëé-

ôþí êáé åðé÷åéñçìáôéþí, êáèéóôþíôáò áðáñáßôçôç

ôçí ðñïâïëÞ ôïõò. Åßíáé ëïéðüí áíáãêáßá óõíÝðåéá

ôçò äéáñêïýò äéåýñõíóçò ôïõ Ýñãïõ ôçò ¸íùóçò

Åëëçíéêþí Ôñáðåæþí ôï Äåëôßï íá óõíå÷ßóåé ôç

äõíáìéêÞ ôïõ ìåôåîÝëéîç ìå íÝá ìïñöÞ.  

Ôï íÝï Äåëôßï ôçò ¸íùóçò èá ðáñáìåßíåé âåâáßùò

ôï Ýíôõðï åíçìÝñùóçò ôïõ ôñáðåæéêïý êïéíïý. Èá

ðáñáìåßíåé åðßóçò âÞìá äçìüóéïõ äéáëüãïõ, ìå

åðßêáéñåò ðáñïõóéÜóåéò êáé Üñèñá. ÈÝëïõìå üìùò

íá ãßíåé ôï Ýãêõñï ìÝóï åíçìÝñùóçò ôùí ðïëé-

ôþí ãéá ôï ôé ðñáãìáôéêÜ óçìáßíïõí æçôÞìáôá ðïõ

ôïõò áðáó÷ïëïýí áíáöïñéêÜ ìå ôï ÷ñçìáôïðéóôù-

ôéêü óýóôçìá êáé ãéá ôï ðïéåò åßíáé ïé èÝóåéò ôùí

ôñáðåæþí óå óçìáíôéêÜ èÝìáôá ïéêïíïìéêþí êáé

ñõèìéóôéêþí åîåëßîåùí. 

Ôï Äåëôßï ôçò ¸íùóçò Åëëçíéêþí Ôñáðåæþí èá

ðáñáìåßíåé åðßóçò Ýíôõðï åðéóôçìïíéêÞò ôåêìçñß-

ùóçò, óõíå÷ßæïíôáò ôç äçìïóßåõóç ôüóï ôïõ

÷ñÞóéìïõ åñãáëåßïõ ôçò åðéóêüðçóçò ôïõ ÷ñçìá-

ôïïéêïíïìéêïý äéêáßïõ üóï êáé Üñèñùí ðïõ áðåõ-

èýíïíôáé óå ðåñéïñéóìÝíï áíáãíùóôéêü êïéíü.

Ôá åîåéäéêåõìÝíá üìùò Üñèñá èá ðåñéïñéóôïýí,

ãéáôß óôü÷ïò ìáò åßíáé íá ãßíåé ôï Äåëôßï ÷ñÞóéìï Ý-

íôõðï ãéá êÜèå åðé÷åéñçìáôßá, êÜèå åñãáæüìåíï

êáé óðïõäáóôÞ, ãéá êÜèå êáôáíáëùôÞ ðïõ èÝëåé

íá åßíáé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ åããñÜììáôïò. 

Ç ¸íùóç Åëëçíéêþí Ôñáðåæþí, Ý÷ïíôáò áðüëõôç

óõíåßäçóç ôçò áíÜãêçò ãéá äéÜ÷õóç ôçò óùóôÞò

åíçìÝñùóçò êáé åðßãíùóç ôïõ ñüëïõ ôçò óôçí

áíÜðôõîç ôçò åëëçíéêÞò êïéíùíßáò ìÝóá áðü ôçí

ïéêïíïìéêÞ ôçò Üíïäï, Ý÷åé Þäç ðñïâåß óå óõóôç-

ìáôéêÞ åðéêïéíùíßá ìå ôïõò ðïëßôåò ìÝóá áðü åé-

äéêÝò êáôá÷ùñÞóåéò óôïí Ôýðï. Ç ðñùôïâïõëßá

áõôÞ Ý÷åé óêïðü íá äéåõêñéíßóåé óôïõò êáôáíáëùôÝò

ôé áêñéâþò ðëçñþíïõí üôáí óõíáëëÜóóïíôáé ìå

ôéò ôñÜðåæåò, ôé áêñéâþò ðñÝðåé íá ëáìâÜíïõí õðü-

øç üôáí áðïöáóßæïõí íá åðéëÝîïõí ìéá ôñáðåæéêÞ

õðçñåóßá Þ Ýíá ðñïúüí. Ìå ôçí ßäéá ëïãéêÞ, óôï

Äåëôßï ôçò ¸íùóçò ïé áíáöïñÝò óå èÝìáôá ðïõ

áðáó÷ïëïýí ôïí êáôáíáëùôÞ èá ãßíïíôáé ìå ðéï

åýëçðôï êáé åìðåñéóôáôùìÝíï ôñüðï. ÅãêáéíéÜæïõ-

ìå ôçí êáôåýèõíóç áõôÞ ìå ôçí ðáñïõóßáóç óõãêå-

êñéìÝíùí ðåñéðôþóåùí óõíáëëáêôéêÞò ðñáêôéêÞò

ðïõ åðéëÞöèçêå ï Ôñáðåæéêüò ÌåóïëáâçôÞò.

Ç óõíáßóèçóç ôçò ¸íùóçò Åëëçíéêþí Ôñáðåæþí

ãéá äéÜ÷õóç ôçò óùóôÞò åíçìÝñùóçò óõìâáäßæåé

ðÜíôùò êáé ìå ôç ìÝñéìíÜ ôçò ãéá äéÜ÷õóç ôçò áíá-

ãêáßáò ãíþóçò. Áíáðôýóóïíôáò ôç äñáóôçñéüôçôá

ôïõ åêðáéäåõôéêïý ôçò öïñÝá, ôïõ Åëëçíéêïý Ôñá-

ðåæéêïý Éíóôéôïýôïõ, èÝëåé íá ðñïóöÝñåé åõêáéñßåò

åêðáßäåõóçò óå åíäéáöåñïìÝíïõò åíôüò êáé åêôüò

ôïõ ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò, ïé ïðïßåò èá ðáñïõ-

óéÜæïíôáé óôï íÝï Äåëôßï. 



Ïé ðñïêëÞóåéò ôïõ  

óôçí ÅëëÜäá*

Retail Banking

ÔÏÕ ÃÉÁÍÍÇ ÊÙÓÔÏÐÏÕËÏÕ
ÐñïÝäñïõ ôçò Åíùóçò Åëëçíéêþí Ôñáðåæþí
êáé 
ÐñïÝäñïõ êáé Äéåõèýíïíôïò Óõìâïýëïõ 
ôçò Alpha Bank

* Ïìéëßá ðïõ ðñáãìáôïðïéÞèçêå óôï 3rd International Banking Forum
The Economist Conference (1/12/2004, Îåí. Intercontinental)
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Êõñßåò, Êýñéïé,

Åõ÷áñéóôþíôáò ãéá ôçí ðñüóêëçóç ôùí

äéïñãáíùôþí áõôÞò ôçò åîáéñåôéêÜ åíäéáöÝ-

ñïõóáò çìåñßäáò íá óõììåôÜó÷ù ùò ïìéëçôÞò

õðü ôçí éäéüôçôá ôïõ ÐñïÝäñïõ ôçò ¸íùóçò

Åëëçíéêþí Ôñáðåæþí, èá áíáöåñèþ óå ôñåéò

óçìáíôéêÝò èåìáôéêÝò åíüôçôåò ðïõ óõíäÝï-

íôáé Üìåóá ìå ôï áíôéêåßìåíü ôçò, äçëáäÞ ôï

retail banking:

� Êáô' áñ÷Þí èá Þèåëá íá åðéóçìÜíù ôïí

êáèïñéóôéêü ñüëï ðïõ äéáäñáìÜôéóå ç äéáäé-

êáóßá áðåëåõèÝñùóçò ôïõ åëëçíéêïý ôñáðå-

æéêïý óõóôÞìáôïò óôçí áíÜðôõîç ôïõ retail

banking óôçí ÅëëÜäá ôá ôåëåõôáßá ÷ñüíéá. 

� Óôç óõíÝ÷åéá, èá Þèåëá íá ó÷ïëéÜóù ôéò

ðñùôïâïõëßåò ðïõ áíáëáìâÜíïíôáé ôçí ôñÝ-

÷ïõóá ðåñßïäï óå åõñùðáúêü åðßðåäï êáé ïé

ïðïßåò áöïñïýí ôçí ðñïóôáóßá ôïõ êáôáíá-

ëùôÞ ôùí õðçñåóéþí retail banking.

� ÔÝëïò, èá Þèåëá íá ðñïâþ óå ïñéóìÝíåò

åðéóçìÜíóåéò áíáöïñéêÜ ìå ôéò åðéðôþóåéò

ðïõ áíáìÝíåôáé íá åðÝëèïõí óôïí ôïìÝá ôïõ

retail banking áðü ôçí åöáñìïãÞ óôçí ÅëëÜäá

ôùí íÝùí êáíüíùí ãéá ôçí ôñáðåæéêÞ êåöá-

ëáéáêÞ åðÜñêåéá, óôïõò ïðïßïõò áíáöÝñèç-

êå ðñïçãïõìÝíùò ç êõñßá Doyle.

Ôï retail banking Þ ç ëéáíéêÞ ôñáðåæéêÞ, ü-

ðùò áðïäßäåôáé ï üñïò óôá åëëçíéêÜ, Ý÷åé

ãíùñßóåé éäéáßôåñç áíÜðôõîç ôá ôåëåõôáßá

÷ñüíéá óôç ÷þñá ìáò êáé åîáêïëïõèåß íá

áíáðôýóóåôáé ìå ôá÷åßò ñõèìïýò. Áîßæåé íá

óçìåéùèåß üôé, óýìöùíá ìå óôïé÷åßá ôçò

ÔñáðÝæçò ôçò ÅëëÜäïò, ôá ôñáðåæéêÜ äÜíåéá

ðñïò ôá íïéêïêõñéÜ (ðëçí ôùí óôåãáóôéêþí

äáíåßùí) áõîÞèçêáí ìå ìÝóï åôÞóéï ñõèìü

34,7% ôçí ðåñßïäï 1999-2003. 

Ç ôÜóç áõôÞ õðÞñîå åýëïãç, êáèþò ðñüêñéìá

ãéá ôçí áíÜðôõîç ôïõ retail banking óôç ÷þñá

ìáò õðÞñîå ç óôáäéáêÞ áðåëåõèÝñùóç ôïõ

åëëçíéêïý ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò áðü ôï

áõóôçñü äéïéêçôéêü êáèåóôþò ðïõ êáèéåñþ-

èçêå óôç ìåôáðïëåìéêÞ ðåñßïäï. Ôï êáèå-

óôþò áõôü ðåñéüñéæå óçìáíôéêÜ ôç äõíáôüôçôá

ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí íá áíáðôýîïõí

ôéò åñãáóßåò ôïõò êáé ôïí ìåôáîý ôïõò áíôá-

ãùíéóìü, åíþ óå ïñéóìÝíåò ðåñéðôþóåéò ôçí

áðáãüñåõå ðëÞñùò. 

Áðü ôá ôÝëç ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1980 êáé óôá

ðëáßóéá ôçò ðñïåôïéìáóßáò ôçò ÷þñáò ãéá

Ýíôáîç óôïí åíéáßï åõñùðáúêü ÷ñçìáôïðé-

óôùôéêü ÷þñï, Üñ÷éóáí íá óçìåéþíïíôáé óç-

ìáíôéêÝò áëëáãÝò ðñïò ôçí êáôåýèõíóç ôüóï
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ôçò áðåëåõèÝñùóçò ôçò áãïñÜò üóï êáé ôïõ

åêóõã÷ñïíéóìïý ôïõ óõóôÞìáôïò. ¸êôïôå

êáé ìÝ÷ñé óÞìåñá Ý÷ïõí ëçöèåß ìÝôñá, þóôå

íá äçìéïõñãçèåß Ýíá ðåñéâÜëëïí ëåéôïõñãßáò

ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí, ôï ïðïßï íá âá-

óßæåôáé óôçí áñ÷Þ ôçò ïéêïíïìßáò ôçò áíïéêôÞò

áãïñÜò ìå åëåýèåñï áíôáãùíéóìü, ìå ãíþ-

ìïíá ðÜíôïôå ôç äéáóöÜëéóç ôçò óôáèåñüôçôáò

ôïõ óõóôÞìáôïò. Ôï ðéï ðñüóöáôï ìÝôñï

ðñïò ôçí ðñþôç êáôåýèõíóç áðïôÝëåóå ç

ðëÞñçò áðåëåõèÝñùóç ôï 2003 ôçò êáôáíá-

ëùôéêÞò ðßóôçò ìå ôçí êáôÜñãçóç ôùí ðåñéï-

ñéóìþí óôá ðïóïôéêÜ üñéá ÷ïñçãÞóåùí, ðïõ

ßó÷õáí ìÝ÷ñé ôüôå. 

Ï áõîáíüìåíïò áíôáãùíéóìüò ìåôáîý ôùí

ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí åêöñÜæåôáé éäßùò ìå

ôçí ðñïóöïñÜ åëêõóôéêþí ðñïúüíôùí óå ü,ôé

áöïñÜ ôüóï ôï êüóôïò üóï êáé ôçí ðïéêéëßá

ôùí ðáñå÷üìåíùí õðçñåóéþí, þóôå íá áíôá-

ðïêñßíïíôáé óôéò äéáöïñåôéêÝò áíÜãêåò ôùí

íïéêïêõñéþí êáôÜ ðåñßðôùóç. 

� Ôï êüóôïò ÷ñçìáôïäüôçóçò ôùí íïéêï-

êõñéþí áðü ôï ôñáðåæéêü óýóôçìá ìåéþèçêå

óçìáíôéêÜ ôá ôåëåõôáßá ÷ñüíéá êáé ç ìåßùóç

ôùí åðéôïêßùí, ôüóï óå ïíïìáóôéêïýò üóï

êáé óå ðñáãìáôéêïýò üñïõò, åßíáé áéóèçôÞ.

Áõôü õðÞñîå áðïôÝëåóìá ôçò áéóèçôÞò âåë-

ôßùóçò ôùí ìáêñïïéêïíïìéêþí ìåãåèþí óôç

÷þñá ìáò åí üøåé  êáé óôç óõíÝ÷åéá ëüãù 

ôçò óõììåôï÷Þò ôçò óôçí åõñùæþíç.

� Ç åíßó÷õóç ôïõ áíôáãùíéóìïý ôùí ðéóôù-

ôéêþí éäñõìÜôùí åêöñÜæåôáé åðßóçò ìå ôç

äçìéïõñãßá íÝùí ôñáðåæéêþí ðñïúüíôùí ìå

åõíïúêïýò üñïõò ÷ñçìáôïäüôçóçò, ìå åõÝëé-

êôïõò ôñüðïõò áðïðëçñùìÞò, áëëÜ êáé ìå ôçí

ðáñÜëëçëç ðñïóöïñÜ Üëëùí ÷ñçìáôïïéêïíï-

ìéêþí õðçñåóéþí, ðñïêåéìÝíïõ ï êÜèå êáôá-

íáëùôÞò íá ìðïñåß íá åðéëÝîåé ôï ðñïúüí åêåß-

íï ðïõ áíôáðïêñßíåôáé êáëýôåñá óôï ðñïößë

ôïõ êáé ôéò áíÜãêåò, ôéò ïðïßåò åêöñÜæåé. Ôï

retail banking åóôéÜæåé ðëÝïí üëï êáé ðåñéóóü-

ôåñï óôéò äéáöïñïðïéçìÝíåò áíÜãêåò ôùí äéá-

öïñåôéêþí êáôçãïñéþí êáôáíáëùôþí, åíþ ðá-

ñÜëëçëá äçìéïõñãïýíôáé ðñïúüíôá, ôá ïðïßá

áíôáìåßâïõí ôïõò óõíåðåßò ðåëÜôåò (÷áìçëü-

ôåñá åðéôüêéá, ðåñßïäïé ÷Üñéôïò ê.ëð.).

Ç áðåëåõèÝñùóç ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò áðü

ôïí áóöõêôéêü äéïéêçôéêü åíáãêáëéóìü ôïõ ðáñåëèüíôïò,

óõíïäåýôçêå  üðùò Þôáí áíáìåíüìåíï áðü óçìáíôéêÞ 

áýîçóç ôçò æÞôçóçò óôïí ôïìÝá ôïõ retail banking, óôçí ïðïßá

áíôáðïêñßèçêå èåôéêÜ ôï åëëçíéêü ôñáðåæéêü óýóôçìá. 
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Óôï óçìåßï áõôü åðéôñÝøôå ìïõ ìéá ðáñáôÞ-

ñçóç óå ü,ôé áöïñÜ ôï âáèìü áíôáãùíéóìïý

ìåôáîý ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí ðïõ äñá-

óôçñéïðïéïýíôáé óôçí ÅëëÜäá óôïí ôïìÝá

ôïõ retail banking. Ìéá êñéôéêÞ ðïõ áóêåßôáé

óõ÷íÜ åßíáé üôé ôï åëëçíéêü ôñáðåæéêü óý-

óôçìá ÷áñáêôçñßæåôáé áðü ïëéãïðùëéáêÞ

äïìÞ, ç ïðïßá ôåëéêÜ ëåéôïõñãåß óå âÜñïò

ôïõ áíôáãùíéóìïý. Áõôü äåí åßíáé áëçèÝò, áí

ëÜâåé êáíåßò õðüøç ôïõ üôé áõôÞ ôç óôéãìÞ

õðçñåóßåò retail banking ðñïóöÝñïõí ïé ðÝ-

íôå ìåãÜëïé åëëçíéêïß ôñáðåæéêïß üìéëïé,

ôñåéò áðü ôéò ìåãáëýôåñåò óå äéåèíÝò åðßðå-

äï îÝíåò ôñÜðåæåò êáé ôïõëÜ÷éóôïí ðÝíôå ìé-

êñüôåñåò ôñÜðåæåò. ÐÝñáí áõôïý, åßíáé ãíù-

óôü üôé óå ðåñéöåñåéáêü åðßðåäï äñáóôçñéï-

ðïéïýíôáé åðßóçò óå ðïëý ìåãÜëï âáèìü êáé

ïé óõíåôáéñéóôéêÝò ôñÜðåæåò. 

Ï áñéèìüò áõôüò êéíåßôáé óå ðáñåìöåñÞ åðß-

ðåäá óå ó÷Ýóç ìå Üëëá êñÜôç-ìÝëç, ôùí

ïðïßùí ç äïìÞ ôçò ïéêïíïìßáò ðñïóïìïéÜæåé

ìå ôçí åëëçíéêÞ, üðùò ãéá ðáñÜäåéãìá óõì-

âáßíåé ìå ôçí Ðïñôïãáëßá. Åßíáé äå óáöÝò üôé

ç óýãêñéóç ìå ÷þñåò, üðùò ç Éôáëßá, ç

Ãåñìáíßá êáé ç Áõóôñßá üðïõ õðÜñ÷åé êáôÜ

ðïëý ìåãáëýôåñïò áñéèìüò ðéóôùôéêþí éäñõ-

ìÜôùí, äåí åßíáé óêüðéìç, êáèþò ç äïìÞ

ôïõ ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò ôùí åí ëüãù

÷ùñþí åßíáé  ãéá éóôïñéêïýò êõñßùò ëü-

ãïõò  ôåëåßùò äéáöïñåôéêÞ. 

Áò ðåñÜóïõìå óå Ýíá äåýôåñï åîßóïõ óçìá-

íôéêü æÞôçìá. Åßíáé åýëïãï üóï áõîÜíåôáé ç

äñáóôçñéüôçôá ôùí ôñáðåæþí óôï retail

banking íá åíéó÷ýåôáé êáé ç áíÜãêç ãéá êá-

ëýôåñç ðñïóôáóßá (óå åðßðåäï äéáöÜíåéáò

êáé ðëçñïöüñçóçò) ôùí êáôáíáëùôþí áõôþí

ôùí õðçñåóéþí. Åßíáé ìÜëéóôá ãíùóôü üôé óå

êïéíïôéêü åðßðåäï êáôáâÜëëïíôáé óçìáíôé-

êÝò ðñïóðÜèåéåò ðñïêåéìÝíïõ íá ëçöèïýí

ôá êáôÜëëçëá ñõèìéóôéêÜ ìÝôñá, ôá ïðïßá èá

Ý÷ïõí ùò áðïôÝëåóìá ôçí åíßó÷õóç ôçò ðáñï-

÷Þò õðçñåóéþí retail banking äéáóõíïñéáêÜ. 

Óôï óçìåßï áõôü èá ðñÝðåé ùóôüóï íá åðé-

óçìáíèåß üôé áíáãêáßá ðñïûðüèåóç ãéá ôçí

áðïôåëåóìáôéêÞ ëåéôïõñãßá ôçò äéáóõíïñéáêÞò

ðáñï÷Þò ðñïúüíôùí êáé õðçñåóéþí êáé ôçí

áýîçóç êáô' åðÝêôáóç ôïõ áíôáãùíéóìïý

êáé ôùí åðéëïãþí ôùí íïéêïêõñéþí, áðïôå-

ëåß ç åðßôåõîç éêáíïý âáèìïý åíáñìüíéóçò

ôùí åèíéêþí íïìïèåóéþí êáé ç áðïöõãÞ ôùí

ìåôáîý ôïõò áðïêëßóåùí. Ãéá ôï ëüãï áõôü

óõíôÜóóïìáé áðüëõôá ìå ôç èÝóç ðïõ Ý÷åé

äéáôõðþóåé ç ÅõñùðáúêÞ ÔñáðåæéêÞ Ïìï-

óðïíäßá  ìÝëïò ôçò ïðïßáò åßíáé êáé ç ¸íù-

óç Åëëçíéêþí Ôñáðåæþí  üôé ç åðéäéùêüìåíç

óå êïéíïôéêü åðßðåäï åíáñìüíéóç ðïõ áöïñÜ

ôçí ðñïóôáóßá ôùí êáôáíáëùôþí ÷ñçìáôï-

ðéóôùôéêþí õðçñåóéþí èá ðñÝðåé íá åßíáé

ðëÞñçò (êáé ü÷é áðïóðáóìáôéêÞ êáé åëÜ÷éóôç,

üðùò óõìâáßíåé óÞìåñá), þóôå íá ìçí õðÜñ÷ïõí

äéáöïñåôéêÝò ñõèìßóåéò óôá êñÜôç-ìÝëç ôçò

ÅõñùðáúêÞò Êïéíüôçôáò.

Èá ïëïêëçñþóù ôçí ïìéëßá ìïõ ìå ìéá óýíôï-

ìç áíáöïñÜ óôéò åðéðôþóåéò ðïõ áíáìÝíåôáé íá

åðéöÝñåé óôï ÷þñï ôïõ retail banking ç ïëïêëÞ-

ñùóç (óôï ðñïóå÷Ýò äéÜóôçìá) ôçò åíóùìÜôù-

óçò óå êïéíïôéêü åðßðåäï êáé êáô' åðÝêôáóç å-

èíéêÜ, ôïõ íÝïõ Óõìöþíïõ ôçò ÅðéôñïðÞò ôçò

Âáóéëåßáò ãéá ôçí êåöáëáéáêÞ åðÜñêåéá, ìå ôçí

ïðïßá èá åðÝëèïõí ïõóéáóôéêÝò áëëáãÝò óôï

ðëáßóéï õðïëïãéóìïý ôùí êåöáëáéáêþí õðï-

÷ñåþóåùí ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí. 



Áíáìößâïëá, ìåôáîý ôùí êåñäéóìÝíùí áðü

ôéò êõïöïñïýìåíåò áëëáãÝò èá åßíáé ïé ôï-

ìåßò ôçò êáôáíáëùôéêÞò êáé ôçò óôåãáóôéêÞò

ðßóôçò. ÌÜëéóôá áõôÞ ç åîÝëéîç áöïñÜ ôüóï

ôéò ôñÜðåæåò ïé ïðïßåò èá õéïèåôÞóïõí ôçí

ôõðïðïéçìÝíç ðñïóÝããéóç üóï êáé åêåßíåò ïé

ïðïßåò èá õéïèåôÞóïõí ôç ìÝèïäï ôùí åóù-

ôåñéêþí äéáâáèìßóåùí:

� Óýìöùíá ìå ôçí ôõðïðïéçìÝíç ìåèïäï-

ëïãßá, ôá áíïßãìáôá ôùí ôñáðåæþí õðü ôç

ìïñöÞ êáôáíáëùôéêþí, ðñïóùðéêþí äáíåß-

ùí êáé ðéóôùôéêþí êáñôþí èá óôáèìßæïíôáé

ìå óõíôåëåóôÞ êéíäýíïõ ôçò ôÜîåùò ôïõ

75% (áðü 100% ðïõ éó÷ýåé óÞìåñá). ÁíÜ-

ëïãç ìåßùóç åðÝñ÷åôáé êáé óôï óõíôåëåóôÞ

êéíäýíïõ ãéá ôá óôåãáóôéêÜ äÜíåéá, ï ïðïßïò

êáôÝñ÷åôáé óôï 35% (áðü 50% óÞìåñá).

� Áíôßóôïé÷á, üóïí áöïñÜ ôç ÷ñÞóç ôùí

ìåèüäùí åóùôåñéêþí äéáâáèìßóåùí èá ÷ñçóé-

ìïðïéåßôáé åéäéêÞ  åõíïúêüôåñç áðü ôçí Üðïøç

ôùí êåöáëáéáêþí åðéâáñýíóåùí  óõíÜñôçóç

õðïëïãéóìïý ôùí êåöáëáéáêþí áðáéôÞóåùí,

õðü ôçí áðáñáßôçôç âÝâáéá ðñïûðüèåóç üôé ôï

åðßðåäï ôùí åðéóöáëåéþí èá åßíáé åëåã÷üìåíï.

Óýìöùíá ìå ðñüóöáôç Ýñåõíá ôçò Price

Waterhouse Coopers, óå ðáíåõñùðáúêü åðß-

ðåäï áíáìÝíåôáé ìåßùóç ôùí êåöáëáéáêþí

õðï÷ñåþóåùí ôçò ôÜîåùò ôïõ 8,7% ãéá ôéò

ìåãÜëåò ôñÜðåæåò ðïõ èá êÜíïõí ÷ñÞóç ôùí

ìåèüäùí åóùôåñéêþí äéáâáèìßóåùí êáé

15,5% ãéá ôéò ìéêñüôåñåò ôñÜðåæåò, ïé ïðïßåò

åßíáé ðåñéóóüôåñï åðéêåíôñùìÝíåò óôç ëéáíéêÞ

ôñáðåæéêÞ. Ôï âÝâáéï åßíáé ðÜíôùò üôé ïé ôñÜ-

ðåæåò ðïõ èá êÜíïõí ÷ñÞóç áõôþí ôùí ìåèüäùí

èá Ý÷ïõí ôç äõíáôüôçôá íá ðñï÷ùñÞóïõí óå

áêñéâÝóôåñç ôéìïëüãçóç ôùí ðñïúüíôùí

ôïõò, áíôáìåßâïíôáò ìå ÷áìçëüôåñá åðéôüêéá

ôïõò óõíåðåßò ðåëÜôåò ôïõò.

Êõñßåò êáé Êýñéïé,

Ïé åëëçíéêÝò ôñÜðåæåò âñßóêïíôáé óÞìåñá óå

ðïñåßá áíÜðôõîçò, ôüóï óôçí ÅëëÜäá üóï

êáé óôéò áãïñÝò ôùí Âáëêáíßùí. Ç áíáðôõ-

îéáêÞ áõôÞ ðïñåßá, ç ïðïßá äéáñêåß Þäç ðÜíù

áðü ìéá äåêáåôßá, îåêßíçóå ìå ôçí áðåëåõèÝ-

ñùóç ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò

ôçò ÷þñáò êáé åíéó÷ýèçêå ìå ôçí Ýíôáîç ôçò

ÅëëÜäáò óôçí åõñùæþíç, áðïêïìßæïíôáò ïöÝëç

áðü ôçí ðïñåßá óýãêëéóçò ôçò ïéêïíïìßáò

ðñïò ôï ìÝóï åõñùðáúêü üñï. 

Óå ü,ôé áöïñÜ ôï retail banking ïé åëëçíéêÝò

ôñÜðåæåò Ý÷ïõí óçìåéþóåé ìåãÜëç ðñüïäï

ìåôÜ ôçí áðåëåõèÝñùóç ôïõ ÷ñçìáôïðéóôù-

ôéêïý ðåñéâÜëëïíôïò. Åßìáé óßãïõñïò üôé ç

áíÜðôõîç áõôÞò ôçò äñáóôçñéüôçôáò Ýãéíå

ëåëïãéóìÝíá êáé ðñïò üöåëïò ôùí ìåôü÷ùí

ìáò, ôùí ðåëáôþí ìáò êáé ôùí åñãáæïìÝíùí

ìáò êáé áõôÞò ôçò ßäéáò ôçò âéùóéìüôçôáò

ôùí ôñáðåæþí ìáò. Êáé áõôü ðéóôåýù üôé èá

áíáäåé÷èåß êáé áðü ôéò ôïðïèåôÞóåéò ôùí õ-

ðïëïßðùí ïìéëçôþí ôïõ óõíåäñßïõ.

Óáò åý÷ïìáé êáëÞ åðéôõ÷ßá

óôï óõíÝäñéü óáò.

Åõ÷áñéóôþ

ÅÍÙÓÇ ÅËËÇÍÉÊÙÍ ÔÑÁÐÅÆÙÍ ÊÕÑÉÏ ÈÅÌÁ
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Ç áðïôåëåóìáôéêüôçôá ôïõ ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò

åßíáé Þäç ðéóôïðïéçìÝíç áðü ôçí ðñïçãïýìåíç

óõììåôï÷Þ ôùí ôñáðåæþí ùò öïñÝùí õðïóôÞñé-

îçò óôçí Á' êáé Â' ðñïêÞñõîç ãéá ôçí õëïðïßçóç

äñÜóåùí êñáôéêþí åíéó÷ýóåùí ÌÌÅ óå ðñï-

ãñÜììáôá ôùí ÐÅÐ ôïõ Ã´ ÊÐÓ, óôéò èåìáôéêÝò

åíüôçôåò "Ìåôáðïßçóç" êáé "Ôïõñéóìüò".

¹äç ç ÅÅÔ, óôï ðëáßóéï ôçò Ã' ðñïêÞñõîçò áðü

ôï ÕÐÏÉÏ, óõíåñãÜæåôáé óôåíÜ ìå ôç ÌïíÜäá

ÏñãÜíùóçò ôçò Äéá÷åßñéóçò ôïõ ÊÐÓ (ÌÏÄ ÁÅ),

ðñïêåéìÝíïõ íá êáèïñéóôïýí êáé ïé ðñïäéáãñáöÝò

ôïõ åíéáßïõ ðëçñïöïñéáêïý óõóôÞìáôïò õðïäï÷Þò

êáé áîéïëüãçóçò ôùí åðåíäõôéêþí ðñïôÜóåùí ôùí

Ìéêñïìåóáßùí Åðé÷åéñÞóåùí.

Ç Üìåóç áíÜìåéîç ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí êáé

ï åíåñãüò ñüëïò ôçò ÅÅÔ óôç äéáäéêáóßá áõôÞ

ãåííÜ âÜóéìåò ðñïóäïêßåò ãéá ìåãáëýôåñç êáé

áðïôåëåóìáôéêüôåñç áðïññüöçóç ôùí äéáèÝóé-

ìùí êïéíïôéêþí êïíäõëßùí.

Ç ÅÅÔ Ý÷åé ðñï÷ùñÞóåé óôçí êáôÜñôéóç ôùí áðá-

ñáßôçôùí èåóìéêþí êáé óõìâáôéêþí êåéìÝíùí ãéá

ôçí åðéêåßìåíç óõíåñãáóßá ôùí ðéóôùôéêþí éäñõ-

ìÜôùí ìå ôï Õðïõñãåßï Ïéêïíïìßáò êáé Ïéêïíïìé-

êþí óôï íÝï áíáâáèìéóìÝíï ñüëï ôïõ Ôåëéêïý

Äéêáéïý÷ïõ. Ïé ôñÜðåæåò áíáëáìâÜíïõí ôï ñüëï

áõôüí (ìåôÜ áðü ðñüôáóç ôïõ Õðïõñãåßïõ), ãéá

õëïðïßçóç äñÜóåùí êñáôéêþí åíéó÷ýóåùí ðñïò

ôéò Ìéêñïìåóáßåò Åðé÷åéñÞóåéò (ÌÌÅ), ìÝóù ôùí

Ðåñéöåñåéáêþí Åðé÷åéñçóéáêþí ÐñïãñáììÜôùí

(ÐÅÐ) ôïõ Ã´ ÊÐÓ.

Ï íÝïò áõôüò åõñýôåñïò ñüëïò ôùí ôñáðåæþí

óõíïøßæåôáé óôçí ïëéêÞ äéá÷åßñéóç ôùí ÐÅÐ, áðü

ôçí õðïâïëÞ ôçò áßôçóçò ôùí õðïøÞöéùí åðåí-

äõôþí ìÝ÷ñé êáé ôçí ðéóôïðïßçóç åêôÝëåóçò ôùí

åðåíäõôéêþí ó÷åäßùí êáé ôçí êáôáâïëÞ ôùí åíé-

ó÷ýóåùí, ÷ùñßò ôçí ðáñåìâïëÞ ïðïéïõäÞðïôå

êñáôéêïý ïñãáíéóìïý/õðçñåóßáò, êáôÜ ôá åíäéÜ-

ìåóá óôÜäéá ôçò äéáäéêáóßáò.

ÂáóéêÞ åðéäßùîç ôïõ íÝïõ ó÷åäéáóìïý ôïõ ÕÐÏÉÏ

áðïôåëåß ç áðïôåëåóìáôéêÞ êáé óýã÷ñïíç ïñãÜíù-

óç åíüò óõóôÞìáôïò õëïðïßçóçò ôùí Ðåñéöåñåéá-

êþí Åðé÷åéñçóéáêþí ÐñïãñáììÜôùí ìå ôçí áîéï-

ðïßçóç ôùí äõíáôïôÞôùí ôïõ Ôñáðåæéêïý ÔïìÝá.

ÍÝá áíáðôõîéáêÞ äñáóôçñéüôçôá 

ôïõ åëëçíéêïý ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò

ÄÑÁÓÔÇÑÉÏÔÇÔÁ ÅÅÔ
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Åðé÷åéñçìáôéêüôçôá 
Áíôáãùíéóôéêüôçôá

ÁëëçëåîÜñôçóç êáé ðñùôïâïõëßåò 
ãéá ðáñÜëëçëç áíáâÜèìéóÞ ôïõò

Ãßíåôáé ãåíéêÜ ðáñáäåêôü üôé ç áíÜðôõîç ôçò Åðé÷åéñçìáôéêüôçôáò ïäçãåß óå óçìáíôéêÜ ïöÝëç,

ïéêïíïìéêÜ êáé êïéíùíéêÜ. ÅîÝëéîç áõôïý ôïõ ôýðïõ äåí ïäçãåß ìüíï óå äçìéïõñãßá íÝùí

èÝóåùí åñãáóßáò êáé áíÜðôõîç, áëëÜ óõìâÜëëåé åõñýôåñá óôçí ðñïóùðéêÞ áíÝëéîç êáé óôçí

ðñïþèçóç ìéáò ìåãÜëçò óåéñÜò êïéíùíéêþí óôü÷ùí.

Ç êáëëéÝñãåéá åðé÷åéñçìáôéêïý ðíåýìáôïò êáé ç ðñïþèçóç ôçò åðé÷åéñçìáôéêüôçôáò ðåñé-

ëáìâÜíïíôáé ðëÝïí ìüíéìá óôçí ÇìåñÞóéá ÄéÜôáîç ôçò ðïëéôéêÞò üëùí ôùí êõâåñíÞóåùí

êáé èåùñïýíôáé âáóéêü óõóôáôéêü ôùí ðñïóðáèåéþí áíáâÜèìéóçò ôçò Áíôáãùíéóôéêüôç-

ôáò. Åðéóçìáßíåôáé ôá ôåëåõôáßá ÷ñüíéá êáô' åðáíÜëçøç áðü ðïëéôéêïýò êáé åñåõíçôÝò üôé ç

Åõñþðç õóôåñåß óôá èÝìáôá áõôÜ, óå óýãêñéóç ð.÷. ìå ôéò ÇÐÁ, êáé ôï ãåãïíüò áõôü ìðïñåß,

óå êÜðïéï âáèìü, íá åîçãÞóåé êáé ôéò äéáöïñÝò óôïõò ñõèìïýò áíÜðôõîçò, óôï äõíáìéóìü

ôùí áãïñþí åñãáóßáò êáé óôá åðßðåäá åõçìåñßáò ôùí ðïëéôþí. 

Åßíáé ÷áñáêôçñéóôéêÜ, åí ðñïêåéìÝíù, ôá áðïôåëÝóìáôá ôùí äçìïóêïðÞóåùí ðïõ ðåñéïäéêÜ

äéåîÜãåé êáé äçìïóéïðïéåß ôï EUROBAROMETER ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò. Ãéá

ðáñÜäåéãìá, óôçí ðéï ðñüóöáôç áðü áõôÝò (Éïýíéïò 2004) áíáöÝñåôáé üôé ìüíï ôï 45% ôùí

áôüìùí ðïõ Ýëáâáí ìÝñïò óôçí Ýñåõíá óôçí ÅõñùðáúêÞ ¸íùóç äÞëùóáí üôé, ìåôáîý ðñïï-

ðôéêÞò óôáäéïäñïìßáò ùò õðÜëëçëïé Þ ùò áõôïáðáó÷ïëïýìåíïé, èá åðÝëåãáí ôï äåýôåñï, óå

áíôßèåóç ìå ðïóïóôü ìåãáëýôåñï ôïõ 60% áíôßóôïé÷çò Ýñåõíáò óôéò ÇÐÁ. 

Óôç ÷þñá ìáò (üðïõ ðñÝðåé íá óçìåéùèåß üôé ðñïôßìçóç ãéá áõôïáðáó÷üëçóç åîÝöñáóå ôï

52%, ðïóïóôü üìùò ðïõ åßíáé êáôÜ 25% ìåéùìÝíï óå ó÷Ýóç ìå ôï 2000), åíþ éó÷ýïõí üëá

ôá ðáñáðÜíù, ôï ðñüâëçìá ôçò õóôÝñçóçò óôçí Áíôáãùíéóôéêüôçôá áíôéìåôùðßæåôáé ùò "ðñü-

âëçìá ðñþôçò ðñïôåñáéüôçôáò". Ç áíáêÞñõîç áðü ôçí êõâÝñíçóç ôïõ 2005 ùò ¸ôïõò Áíôá-

ãùíéóôéêüôçôáò õðïãñáììßæåé ôç óçìáóßá ðïõ áðïäßäåôáé óôï èÝìá. Ìéá óåéñÜ áðü õðïõñãåßá,
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ÔÏÕ ÉÙÓÇÖ ×ÁÓÓÉÄ
ÊáèçãçôÞ Ðáíåðéóôçìßïõ Ðåéñáéþò, ìÝëïõò ôïõ Åêðáéäåõôéêïý Óõìâïõëßïõ ôïõ ÅÔÉ
êáé ìÝëïõò ôçò ÅðéôñïðÞò Åìðåéñïãíùìüíùí ôïõ Åèíéêïý Óõìâïõëßïõ Áíôáãùíéóôéêüôçôáò êáé ÁíÜðôõîçò

ìå ðñþôï ôï êáè' ýëçí áñìüäéï Õðïõñãåßï ÁíÜðôõîçò, ðñïãñáììáôßæïõí ãéá ôï 2005 óåéñÜ

ðñùôïâïõëéþí êáé äéÜöïñïé ïñãáíéóìïß êáé öïñåßò ôçò åðé÷åéñçìáôéêÞò êïéíüôçôáò ðñïôßèå-

íôáé íá ïñãáíþóïõí äéáöüñùí ôýðùí åêäçëþóåéò. Éäéáßôåñç ìÜëéóôá Ýìöáóç äßäåôáé óå ðñù-

ôïâïõëßåò êáé åêäçëþóåéò ðïõ, ùò âáóéêü ôïõò óôü÷ï, Ý÷ïõí ôçí åíçìÝñùóç-åõáéóèçôïðïßçóç

ìåãÜëùí ôìçìÜôùí ôïõ ðëçèõóìïý (êáé ü÷é ìüíï áõôþí ðïõ êëáóéêÜ èåùñåßôáé üôé êõñßùò ôá

áöïñÜ). Êáé áõôü ãéáôß ç áíôáãùíéóôéêüôçôá ôçò åëëçíéêÞò ïéêïíïìßáò áðïôåëåß õðüèåóç üëùí

ôùí ðïëéôþí, ïé ïðïßïé óôá åñãïóôÜóéá êáé ôá åìðïñéêÜ êáôáóôÞìáôá, óôá åêðáéäåõôéêÜ éäñý-

ìáôá êáé ôéò äçìüóéåò õðçñåóßåò, óôïí áãñïôéêü ôïìÝá êáé óå êÜèå Üëëï êëÜäï ðáñáãùãÞò ðñïú-

üíôùí Þ õðçñåóéþí, åßôå ùò "ðáñáãùãïß" åßôå ùò "äéáêéíçôÝò" Þ êáé ùò ÷ñÞóôåò, åßíáé óå

èÝóç íá óõìâÜëëïõí, èåôéêÜ Þ áñíçôéêÜ, óôç äéáìüñöùóÞ ôçò. 

Êáé ãéá ôçí Åðé÷åéñçìáôéêüôçôá  éäéüôçôá êáé ìÝãåèïò ôï ïðïßï, üðùò áíáöÝñèçêå, åðçñåÜæåé

êáé áõôü ôçí áíôáãùíéóôéêüôçôá ôçò ïéêïíïìßáò  éó÷ýïõí áíÜëïãåò ðáñáôçñÞóåéò. Ç áíôßëçøç

üôé, ùò Ýííïéá, ç Åðé÷åéñçìáôéêüôçôá åîáíôëåßôáé óôçí êáôáìÝôñçóç ôùí íÝùí åðé÷åéñÞóåùí

ðïõ éäñýïíôáé óå êÜðïéá óõãêåêñéìÝíç ÷ñïíéêÞ ðåñßïäï, åßíáé åóöáëìÝíç Þ, ôïõëÜ÷éóôïí,

åîáéñåôéêÜ ðåñéïñéóôéêÞ. Áíôßèåôá, ãßíåôáé ðëÝïí ãåíéêÜ äåêôü üôé ç Åðé÷åéñçìáôéêüôçôá, ìå

ôçí åõñåßá ôçò Ýííïéá, åêöñÜæåé, ðÜíù áð' üëá, "ôñüðï óêÝøçò" êáé óõìðåñéöïñÜò ôïõ áôüìïõ

Þ ïìÜäùí áôüìùí óå üëåò ôïõò ôéò åêäçëþóåéò. Ãéá ôï ëüãï áõôü, ðáñÜëëçëá ìå ìÝôñá ðïëé-

ôéêÞò ðïõ áöïñïýí ôç äéåõêüëõíóç ßäñõóçò åðé÷åéñÞóåùí êÜèå ôýðïõ êáé ôç óôÞñéîç ôùí

ðñïóðáèåéþí ôïõò ãéá áðïäïôéêÞ ëåéôïõñãßá êáé áíÜðôõîç ("åðé÷åéñçìáôéêüôçôá" ìå ôç óôå-

íÞ Ýííïéá), ðïëëáðëáóéÜæïíôáé êáé ïé ðñùôïâïõëßåò ðïõ áöïñïýí ôç äçìéïõñãßá êáé áíÜðôõîç

ôçò õðïäïìÞò, óå ðïëéôéóìéêÜ óôïé÷åßá ("êïõëôïýñá") êáé ïñéæüíôéïõ ÷áñáêôÞñá äåîéüôç-

ôáò ðïõ ðñïÜãïõí ãåíéêüôåñá ôï "åðé÷åéñçìáôéêü ðíåýìá" (åðéêïéíùíéáêÝò äåîéüôçôåò, äåîéü-

ôçôåò áíÜëõóçò åõêáéñéþí êáé êéíäýíùí, ãëùóóïìÜèåéá, åîïéêåßùóç ìå íÝåò ôå÷íïëïãßåò, éêá-

íüôçôåò ãéá áíÜëçøç ðñùôïâïõëßáò êáé áõôåíÝñãåéá, áëëÜ êáé ãéá ïìáäéêü ôñüðï åñãáóßáò,
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äçìéïõñãéêüôçôá, êáéíïôïìßá ê.Ü.). Ãéá ëüãïõò ìÜëëïí ðñïöáíåßò, ìåãÜëï ìÝñïò áõôþí ôùí

ðñùôïâïõëéþí åìöáíßæåôáé ìÝóù ðáñåìâÜóåùí óôï åêðáéäåõôéêü óýóôçìá êáé ìÜëéóôá óå

üëåò ôïõ ôéò âáèìßäåò (áðü ôçí ðñùôïâÜèìéá ìÝ÷ñé ôçí ôñéôïâÜèìéá, óôçí ôõðéêÞ êáé ôçí Üôõ-

ðç åêðáßäåõóç êáé ôç "äéá âßïõ" åêðáßäåõóç). Áíáãíùñßæåôáé ç áíÜãêç ãéá äéõðïõñãéêÞ óõ-

íåñãáóßá êáé ãéá óõíôïíéóìü óôï ó÷åäéáóìü êáé ôçí åöáñìïãÞ ôùí êáéíïôïìéþí áõôþí (íÝá

ìáèÞìáôá, íÝåò åêðáéäåõôéêÝò ôå÷íïëïãßåò êáé ìåèïäïëïãßåò, "Üíïéãìá" ôïõ ó÷ïëåßïõ êáé

ôïõ ðáíåðéóôçìßïõ óôïí "Ýîù êüóìï" ê.ëð.) êáé ç áíáãíþñéóç áõôÞ åêöñÜæåôáé óõ÷íÜ ìå ôç

óýóôáóç êáé ëåéôïõñãßá ìåéêôþí ïìÜäùí ó÷åäéáóìïý êáé ðáñáêïëïýèçóçò ôçò áðüäïóçò ôùí

íÝùí ðñïãñáììÜôùí.

Óôçí ÅëëÜäá êáé óôï åëëçíéêü åêðáéäåõôéêü óýóôçìá åìöáíßæïíôáé ôá ôåëåõôáßá ÷ñüíéá áíÜ-

ëïãåò ôÜóåéò. Ðáñáôçñåßôáé âÝâáéá Ýíáò âáèìüò áõôïóõãêñÜôçóçò ùò ðñïò ôçí Ýêôáóç êáé ôï

âÜèïò ôùí áëëáãþí, áëëÜ áõôü åîçãåßôáé ó÷åôéêÜ åýêïëá ìå áíáöïñÜ óôéò äéáñèñùôéêÝò áäõ-

íáìßåò ôïõ óõóôÞìáôïò, óôçí Ýëëåéøç åìðåéñßáò, óôçí åðéèõìßá íá áðïöåõ÷èïýí Ýíôïíïé

"êëõäùíéóìïß", óôçí áíåðÜñêåéá ìÝóùí êáé óôç óõíôçñçôéêÞ áíôßëçøç ðïëëþí åêðáéäåõôé-

êþí. Ðáñ' üëá áõôÜ, óôç äéáäéêáóßá ðïõ Ý÷åé Þäç îåêéíÞóåé, äåí ðéóôåýïõìå üôé õðÜñ÷ïõí

ðëÝïí äõíáôüôçôåò áíáóôñïöÞò êáé, åðïìÝíùò, ìðïñïýìå íá õðïèÝóïõìå üôé ôá íÝá ðñïãñÜì-

ìáôá "åêðáßäåõóçò óôçí åðé÷åéñçìáôéêüôçôá" èá åðåêôåßíïíôáé êáé óõíå÷þò èá âåëôéþíïíôáé.

Áîßæåé ìÜëéóôá íá óçìåéùèåß üôé êáé óôçí ÅëëÜäá, õéïèåôþíôáò ðñïóåããßóåéò ðïõ åßíáé êáèéå-

ñùìÝíåò óå Üëëåò ÷þñåò, ôï íüçìá ôçò åêðáßäåõóçò óôçí åðé÷åéñçìáôéêüôçôá äåí áöïñÜ ìüíï

ôéò ðñáêôéêÝò ðôõ÷Ýò ôçò ßäñõóçò êáé ëåéôïõñãßáò åðé÷åéñÞóåùí. ÊÜôé ôÝôïéï ãßíåôáé âÝâáéá

åíôïíüôåñï óôéò áíþôåñåò âáèìßäåò åêðáßäåõóçò, üôáí ðëçóéÜæåé ï ÷ñüíïò ðïõ ï åêðáéäåõü-

ìåíïò èá áíôéìåôùðßóåé ôï ðñüâëçìá ôçò åðéëïãÞò óôáäéïäñïìßáò. ÃåíéêÜ ðÜíôùò åßíáé áñêåôÜ

äéáäåäïìÝíï óôá ðñïãñÜììáôá, áêüìá êáé óå áõôÜ ôçò ðñùôïâÜèìéáò åêðáßäåõóçò, óõíåéäçôÜ

íá ðñïóôßèåíôáé óôïé÷åßá ðïõ áíáìÝíåôáé üôé èá åíéó÷ýóïõí êýñéùò ôéò "ïñéæüíôéåò-âáóéêÝò

äåîéüôçôåò" ôùí íåáñþí áôüìùí (basic skills). Ðáñáäåßãìáôá ôÝôïéùí "êáëþí ðñáêôéêþí"

õðÜñ÷ïõí ðïëëÜ êáé áðïôåëïýí ðñüôõðá ðñïò ðñïóáñìïãÞ êáé õéïèÝôçóç êáé óôçí ÅëëÜäá.

ÅðéóôñÝöïíôáò ùóôüóï óôçí åðé÷åéñçìáôéêüôçôá ìå ôç "óôåíÞ" Ýííïéá, ðïéïé åßíáé ïé ðáñÜãïíôåò

ðïõ ðñïâÜëëïíôáé ùò ôá êõñéüôåñá åìðüäéá óôçí áíÜðôõîÞ ôçò;
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ÐïëëÝò Ýñåõíåò èÝôïõí ôï ßäéï åñþôçìá, áíáæçôþíôáò Ýãêõñåò áðáíôÞóåéò ðïõ èá ðñïóáíá-

ôïëßóïõí ôçí êñáôéêÞ ðïëéôéêÞ Þ ôçí ðïëéôéêÞ Üëëùí áñìüäéùí öïñÝùí êáé èá áìâëýíïõí ôéò

äõóêïëßåò, áíïßãïíôáò Ýôóé ôï äñüìï ãéá ðåñéóóüôåñïõò åðé÷åéñçìáôßåò êáé åõ÷åñÝóôåñç ëåé-

ôïõñãßá ãéá õöéóôÜìåíåò êáé íåïúäñõüìåíåò åðé÷åéñÞóåéò. Ç äçìïóêüðçóç ôïõ EURO-

BAROMETER, óôçí ïðïßá óõ÷íÜ áíáöåñèÞêáìå, ðåñéÝ÷åé êáé ðÜëé åíäéáöÝñïíôá åõñÞìáôá.

ÅðôÜ óôïõò äÝêá åñùôçèÝíôåò (ôüóï óôçí ÅÅ-15, üóï êáé óôéò ÇÐÁ) äçëþíïõí üôé ç êýñéá

äõóêïëßá óôçí ßäñõóç åðé÷åßñçóçò åßíáé ç ðåñéïñéóìÝíç ÷ñçìáôïäïôéêÞ õðïóôÞñéîç ðïõ åßíáé

óå èÝóç íá åîáóöáëßóïõí. Áêïëïõèïýí, ìå ôï ßäéï ðåñßðïõ ðïóïóôü, ïé ãñáöåéïêñáôéêÝò äéá-

äéêáóßåò (áí êáé ãéá ôïí ðáñÜãïíôá áõôüí ç êáôÜóôáóç óôéò ÇÐÁ åßíáé óáöþò êáëýôåñç). Ç

éåñÜñ÷çóç áõôÞ ôùí äõóêïëéþí äåí öáßíåôáé íá ìåôáâÜëëåôáé ïýôå áíÜëïãá ìå ôçí çëéêßá ôùí

åñùôçèÝíôùí, ïýôå áíÜëïãá ìå ôï åðßðåäï ìüñöùóÞò ôïõò.

Ãéá ôçí ÅëëÜäá, ïé äõóêïëßåò óôç ÷ñçìáôïäüôçóç áíáöÝñïíôáé ùò ôï êýñéï åìðüäéï ãéá ôçí

åðé÷åéñçìáôéêüôçôá áðü ôï 90% ðåñßðïõ üóùí Ýëáâáí ìÝñïò óôçí Ýñåõíá.

Ïé äéáðéóôþóåéò áõôÝò åßíáé ðñïöáíþò óõíåðåßò ìå ôç ãåíéêÞ áßóèçóç ôçò óçìáóßáò ðïõ

Ý÷ïõí ïé óõíèÞêåò ëåéôïõñãßáò ôïõ ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò êÜèå ÷þñáò óôçí ðáñáêßíçóç ôçò

ðñïäéÜèåóçò ãéá áõôïáðáó÷üëçóç êáé, âåâáßùò, ôïõ êñßóéìïõ ñüëïõ ôùí äéïéêçôéêïý ÷áñá-

êôÞñá äéáäéêáóéþí (ôçò ãñáöåéïêñáôßáò, üðùò Ý÷åé åðéêñáôÞóåé íá ïíïìÜæïíôáé ïé äéáäéêáóßåò

áõôÝò). Áíôßóôïé÷á, äéêáéïëïãïýí ôçí ôÜóç ãéá åìöÜíéóç êáé ðñïþèçóç óôçí áãïñÜ íÝùí ÷ñç-

ìáôïäïôéêþí "åñãáëåßùí" ðïõ ìåéþíïõí ôçí åîÜñôçóç áðü ôïí êëáóéêÞò ìïñöÞò ôñáðåæéêü

äáíåéóìü. Äéêáéïëïãïýí åðßóçò êáé ôéò ðñïóðÜèåéåò ãéá äñáóôéêÞ áðëïýóôåõóç ôùí äéáäéêá-

óéþí ßäñõóçò åðé÷åéñÞóåùí.

Óôï ðåäßï áõôü ôùí âåëôéþóåùí óôéò óõíèÞêåò áíÜðôõîçò ôçò Åðé÷åéñçìáôéêüôçôáò, ëåéôïõñãïýí

Þäç êáé ìå âåëôéùìÝíåò ìÜëéóôá åðéäüóåéò, öïñåßò åíáëëáêôéêþí ìïñöþí ÷ñçìáôïäüôçóçò

(ð.÷. venture capital), åíþ, ôáõôü÷ñïíá, ìÝóù ôùí åðåíäõôéêþí íüìùí ðïõ ðñïâëÝðïõí åðé-

÷ïñçãÞóåéò óôéò íÝåò åðåíäýóåéò, ãßíåôáé ðñïóðÜèåéá ðåñéïñéóìïý ôçò áíÜãêçò ðñïóöõãÞò óå

ôñáðåæéêü ßäñõìá. Ôáõôü÷ñïíá, ïñãáíþíïíôáé ðñïãñÜììáôá åêðáßäåõóçò óôç ÷ñçìáôïïéêï-

íïìéêÞ äéá÷åßñéóç, ðïõ áðåõèýíïíôáé êõñßùò óå íÝïõò êáé õðïøÞöéïõò åðé÷åéñçìáôßåò. Ç

åêðáßäåõóç áõôïý ôïõ ôýðïõ, åöüóïí õëïðïéçèåß óùóôÜ, åðéôñÝðåé óôï ÷ñçìáôïäïôïýìåíï

íÝï åðé÷åéñçìáôßá íá ìåéþóåé ôéò áíÜãêåò ôïõ óå êåöÜëáéá êáé, áíôßóôïé÷á, êáé ôçí åîÜñôçóç

áðü ôñáðåæéêÞ Ýíôïêç ÷ñçìáôïäüôçóç.



Ï ó÷åäéáóìüò êáé ç õëïðïßçóç ôÝôïéùí ðñïãñáììÜôùí èá ðñÝðåé íá ëÜâåé õðüøç ïñéóìÝíåò

÷áñáêôçñéóôéêÝò éäéáéôåñüôçôåò ôùí íÝùí åðé÷åéñçìáôéþí. Ðñþôá áð' üëá ðñÝðåé íá ëõèåß ôï

èÝìá ôùí "÷ñïíï-÷ùñéêþí" ðåñéïñéóìþí ðïõ ôá Üôïìá áõôÜ áíôéìåôùðßæïõí. ¼ðùò äéÜöïñåò

Ýñåõíåò, áëëÜ êáé áðëÞ ðáñáôÞñçóç ôçò ðñáãìáôéêüôçôáò, áðïäåéêíýïõí, åßíáé åîáéñåôéêÜ

äýóêïëï ãéá íÝïõò åðé÷åéñçìáôßåò íá åíôá÷èïýí êáé íá áðïäþóïõí óå åêðáéäåõôéêÜ ðñï-

ãñÜììáôá ðïõ ôïõò ðñïóöÝñïíôáé óå óõãêåêñéìÝíïõò ÷þñïõò êáé ÷ñüíïõò, éäßùò üôáí áõôü

óõíåðÜãåôáé áðïõóßá ôïõò áðü ôçí åðé÷åßñçóç, óôçí ïðïßá óõíÞèùò Ý÷ïõí áíáëÜâåé ðïëëÝò

êáé ðïéêßëåò áñìïäéüôçôåò. Ãéá ôïõò ëüãïõò áõôïýò ç áíôáðüêñéóç óôçí ðñïóöïñÜ åêðáßäåõóçò

åßíáé ðåñéïñéóìÝíç, ïé áðïõóßåò ôùí åêðáéäåõïìÝíùí óõ÷íÝò, ç åðßäïóÞ ôïõò ÷áìçëÞ, ôï áðï-

ôÝëåóìá êáôþôåñï ôùí ðñïóäïêéþí, ç áðüäïóç óôçí åðÝíäõóç áñíçôéêÞ êáé ç âéùóéìüôçôá

ôùí ðñïãñáììÜôùí áìößâïëç!

Ç ëýóç ðïõ óõíÞèùò ðñïôåßíåôáé ãéá ôçí Ýîïäï áðü áõôü ôï áäéÝîïäï åßíáé ç õðïêáôÜóôáóç,

ôïõëÜ÷éóôïí ìåñéêÞ, ôùí êëáóéêþí ìåèüäùí åêðáßäåõóçò ìå åêðáßäåõóç "åî áðïóôÜóåùò"

äéáöüñùí ôýðùí. ÌÝèïäïé áõôþí ôùí ôýðùí (Distance Learning, e-Learning, Blended

Learning ê.ëð.) ðáñïõóéÜæïõí ìåãÜëç åîÜðëùóç ôá ôåëåõôáßá ÷ñüíéá êáé, ðáñüëï ðïõ ç êá-

èéÝñùóÞ ôïõò äåí Ý÷åé áêüìá åîáóöáëéóôåß, áðïäåéêíýïíôáé áñêåôÜ äçìïöéëÞ.

Óôéò ðñïóðÜèåéåò áõôÝò ïé êñáôéêïß öïñåßò õðïóôçñßæïíôáé  êáé óõ÷íÜ ðáñïôñýíïíôáé  êáé

áðü ðñùôïâïõëßåò öïñÝùí ôïõ éäéùôéêïý ôïìÝá, ïé ïðïßïé ðñïöáíþò äéáâëÝðïõí üôé õðÜñ÷ïõí

ìáêñïðñüèåóìá ïöÝëç ãéá ôï óýíïëï ôçò ïéêïíïìßáò ðïõ èá ðñïêýøïõí áðü ôçí ôüíùóç ôçò

åðé÷åéñçìáôéêüôçôáò  ìå ôçí åõñåßá Þ ôç óôåíÞ ôçò Ýííïéá  áëëÜ êáé áðü ôçí ðñïóÝããéóç ôçò

åðé÷åéñçìáôéêÞò êïéíüôçôáò ìå ôï åêðáéäåõôéêü óýóôçìá.

Ïé öïñåßò ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý ôïìÝá, ÷þñïõ óôïí ïðïßï, üðùò áíáöÝñèçêå íùñßôåñá,

Ý÷ïõí óå üëåò ôéò ÷þñåò ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò åíôïðéóôåß óôïé÷åßá ðïõ åßíáé óå èÝóç íá

ðñïêáëÝóïõí áíáóôïëÝò óôçí åðé÷åéñçìáôéêÞ äñáóôçñéüôçôá (éäßùò óôéò íÝåò åðé÷åéñÞóåéò êáé

ôïõò íÝïõò åðé÷åéñçìáôßåò), äéáìïñöþíïõí êáé áõôïß ðñïãñÜììáôá ðñïò áõôÞ ôçí êáôåýèõíóç.

ÐáñÜëëçëá ìå íÝá ôñáðåæéêÜ ðñïúüíôá, ðïõ, ìåôÜ áðü ìåëÝôç óêïðéìüôçôáò, ðñïùèïýí óôçí

áãïñÜ, üëï êáé ðåñéóóüôåñç Ýìöáóç äßäåôáé ôá ôåëåõôáßá ÷ñüíéá êáé óå äýï Üëëåò êáôçãïñßåò

ðñùôïâïõëéþí: ôçí åíçìÝñùóç ôùí äõíçôéêþí ÷ñçóôþí ôùí õðçñåóéþí ôïõò ãéá ôéò åõêáéñßåò

ðïõ Ý÷ïõí íá áîéïðïéÞóïõí íÝåò ÷ñçìáôïäïôéêÝò ìåèüäïõò êáé, ðéï ðñüóöáôá, ìå ðñïãñÜì-

ìáôá åêðáßäåõóçò ôùí óôåëå÷þí ôïõò êáé ôùí ðåëáôþí ôïõò óå íÝïõò, ðéï áðïôåëåóìáôéêïýò

ôñüðïõò ïëïêëçñùìÝíçò åîõðçñÝôçóçò ðåëáôþí êáé óå èÝìáôá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò äéá÷åß-

ñéóçò áíôßóôïé÷á. Áõôü ôï ôåëåõôáßï åßíáé óõíåðÝò êáé ìå ôç ëïãéêÞ üôé ç áíáâÜèìéóç ôçò

áðïôåëåóìáôéêüôçôáò óôç äéá÷åßñéóç ôùí ïéêïíïìéêþí ðüñùí ðïõ êÜèå ïéêïíïìéêÞ ìïíÜ-

äá  ìéêñïý, ìåóáßïõ Þ ìåãÜëïõ ìåãÝèïõò  äéáèÝôåé Þ åßíáé óå èÝóç íá åîáóöáëßóåé, êáôáëÞ-

ãåé ôåëéêÜ óå óõìðßåóç ôïõ êüóôïõò êáé, êáôÜ óõíÝðåéá, óå âåëôßùóç ôçò áíôáãùíéóôéêüôçôáò. 
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Ðáñ  üëï ðïõ ôç óõó÷Ýôéóç áõôÞ åßíáé áêüìá äýóêïëï íá ôçí áíôéëçöèïýí ïé ëéãüôåñï åîïé-

êåéùìÝíïé ìéêñïß åðé÷åéñçìáôßåò, ðñïïäåõôéêÜ óõíåéäçôïðïéåßôáé üôé ãéá ôç ìåßùóç ôïõ êü-

óôïõò ÷ñçìáôïäüôçóçò, ç äéåêäßêçóç ìåéùìÝíïõ åðéôïêßïõ äåí åßíáé ðñïöáíþò ç ìüíç ëýóç!

Ïé åëëçíéêÝò ôñÜðåæåò-ìÝëç ôçò ¸íùóçò Åëëçíéêþí Ôñáðåæþí õðïóôçñßæïõí åíåñãÜ ôéò

ðñùôïâïõëßåò áõôÝò êáé, óôï ðëáßóéï ôçò äñáóôçñéüôçôáò ôçò ¸íùóçò êáé ôïõ Åëëçíéêïý

Ôñáðåæéêïý Éíóôéôïýôïõ, åíôÜóóïíôáé üëï êáé ðåñéóóüôåñá åêðáéäåõôéêÜ ðñïãñÜììáôá ðïõ

áðåõèýíïíôáé óå ôñáðåæéêÜ óôåëÝ÷ç, áëëÜ êáé óôá óôåëÝ÷ç äéáöüñùí ôýðùí åðé÷åéñÞóåùí

áðü êÜèå ôïìÝá ïéêïíïìéêÞò äñáóôçñéüôçôáò.   



Äçìüóéá äéáâïýëåõóç ãéá ôç èÝóðéóç ðëáéóßïõ áíÜðôõîçò ÓõìðñÜîåùí 
Äçìïóßïõ & Éäéùôéêïý ÔïìÝá (ÓÄÉÔ)

Ç ÅÅÔ, áíôáðïêñéíüìåíç óå ó÷åôéêÞ ðñüóêëçóç ôçò ÅðéôñïðÞò Åìðåéñïãíùìüíùí ãéá ôá Äçìüóéá ¸ñãá,

õðÝâáëå óôï ÕÐÏÉÏ ôéò èÝóåéò ôçò, êáôÜ ôçí Á´ öÜóç ôçò áíïéêôÞò äéáâïýëåõóçò ãéá ôçí åðßôåõîç èÝ-

óðéóçò åíüò ðëÞñïõò, åðáñêïýò êáé óýã÷ñïíïõ íïìïèåôéêïý ðëáéóßïõ áíÜðôõîçò ôùí ÓÄÉÔ. 

Ïé ÓÄÉÔ åßíáé ìïñöÝò óõíåñãáóßáò ôùí äçìüóéùí áñ÷þí ìå ôïí êüóìï ôùí åðé÷åéñÞóåùí, ðïõ áðïóêïðïýí

óôçí åîáóöÜëéóç ôçò ÷ñçìáôïäüôçóçò, êáôáóêåõÞò, áíáêáßíéóçò, äéá÷åßñéóçò, ëåéôïõñãßáò êáé óõíôÞñçóçò

ìéáò õðïäïìÞò Þ óôçí ðáñï÷Þ ìéáò õðçñåóßáò. 

Ç ÅÅÔ ÷áéñÝôçóå ôçí ðñùôïâïõëßá ôïõ ÕÐÏÉÏ íá åðéëÝîåé ôç äéáäéêáóßá ôçò áíïéêôÞò äéáâïýëåõóçò ãéá

ôç äçìéïõñãßá ôïõ èåóìéêïý ðëáéóßïõ áíÜðôõîçò ôùí ÓÄÉÔ, ôçí ïðïßá èåùñåß åðéâåâëçìÝíç êáé êñßíåé

óêüðéìï íá êéíçèåß óå äýï Üîïíåò:

Ï ðñþôïò Üîïíáò ðñÝðåé íá áöïñÜ ôç íïìïèåôéêÞ ñýèìéóç üëùí ôùí êñßóéìùí èåìÜôùí ðïõ ó÷åôßæï-

íôáé ìå ôçí õëïðïßçóç ôùí Ýñãùí, áðü ôçí ùñßìáíóç êáé ôç äçìïðñÜôçóÞ ôïõò ìÝ÷ñé êáé ôçí åêôÝëåóç

êáé ëåéôïõñãßá ôïõò, ìå ôñüðï þóôå íá ðñïóåëêýåé ôï åíäéáöÝñïí åëëÞíùí êáé îÝíùí åðåíäõôþí. 

Ï äåýôåñïò Üîïíáò ðñÝðåé íá áíôéìåôùðßæåé ôçí õéïèÝôçóç áðü ôï Äçìüóéï ôçò êáôÜëëçëçò ïñãáíùôéêÞò

äïìÞò, ðïõ èá ðåñéëáìâÜíåé áöåíüò Ýíá êåíôñéêü êáèïäçãçôéêü üñãáíï ÷Üñáîçò ðïëéôéêÞò, ëÞøçò áðï-

öÜóåùí êáé ðáñï÷Þò óõíäñïìÞò êáé ôå÷íéêÞò âïÞèåéáò óôïõò öïñåßò õëïðïßçóçò Ýñãùí êáé áöåôÝñïõ

ôïõò êáè´ ýëçí áñìüäéïõò öïñåßò õëïðïßçóçò ôùí áðïöÜóåùí êáé áíáôñïöïäüôçóçò ôïõ êåíôñéêïý ïñ-

ãÜíïõ ìå áðïëïãéóôéêÜ óôïé÷åßá êáé ðñïôÜóåéò. Óôï ðëáßóéï áõôÞò ôçò äïìÞò èá ðñÝðåé íá êáôáâëçèïýí

ðñïóðÜèåéåò, þóôå ïé áíáèÝôïõóåò áñ÷Ýò íá áðïäå÷èïýí ôï èåóìü ÓÄÉÔ êáé íá åíçìåñùèïýí ãéá ôá

ïöÝëç êáé ôéò äõíáôüôçôåò ôïõ.

ÅÍÙÓÇ ÅËËÇÍÉÊÙÍ ÔÑÁÐÅÆÙÍ
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Êñßóéìïé ðáñÜãïíôåò ãéá ôçí åðéôõ÷ßá ôïõ èåóìïý åßíáé ïé åîÞò:

� Ôá Ýñãá ðïõ èá åðéëÝãïíôáé íá åßíáé ïéêïíïìéêÜ âéþóéìá, åðáñêïýò ìåãÝèïõò êáé íá äßíïõí ëýóç

óå ðñïûðÜñ÷ïõóåò êáé óõãêåêñéìÝíåò áíÜãêåò. 

� Íá ãßíåôáé êáëÞ åìðïñéêÞ êáé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞ ðñïåôïéìáóßá êáé Ýãêáéñç êáôÜñôéóç ôùí áðáéôïý-

ìåíùí ìåëåôþí åê ìÝñïõò ôïõ Äçìïóßïõ.

� Ï éäéùôéêüò ôïìÝáò íá áíôéìåôùðßæåôáé ùò óõíÝôáéñïò, ìå éóïññïðçìÝíç êáé åõÝëéêôç óõìâáôéêÞ ó÷Ýóç.

� Íá åßíáé Üñéóôïò ï åðéìåñéóìüò ôùí êéíäýíùí ìåôáîý ôùí áíôéóõìâáëëïìÝíùí (ç êáôáíïìÞ ôùí êéí-

äýíùí ìåôáîý Äçìïóßïõ êáé éäéùôéêïý ôïìÝá íá ãßíåôáé êáôÜ ôÝôïéïí ôñüðï, þóôå ïé êßíäõíïé íá

áíáëáìâÜíïíôáé áðü ôï óõìâáëëüìåíï ìÝñïò ðïõ åßíáé óå èÝóç íá ôïõò áíôéìåôùðßóåé êáé äéá÷åéñéóôåß

ìå ôïí êáëýôåñï ôñüðï). 

� Íá áíáãíùñßæïíôáé ïé ÷ñçìáôïäüôåò-äáíåéóôÝò ôïõ Ýñãïõ ùò åìðëåêüìåíá ìÝñç êáé ùò åê ôïýôïõ

íá óõììåôÝ÷ïõí áðü ôá áñ÷éêÜ óôÜäéá ôùí äéáðñáãìáôåýóåùí ãéá ôá óõìâáôéêÜ êåßìåíá.

ÍÝïò Áíáðôõîéáêüò Íüìïò

Ç ÅÅÔ, óôï ðëáßóéï êáôÜñôéóçò ôïõ íÝïõ Áíáðôõîéáêïý Íüìïõ, áðÝóôåéëå óôï ÕÐÏÉÏ ôéò ðñïôÜóåéò ôçò

ãéá ôçí åðßôåõîç ôïõ óôü÷ïõ áíÜðôõîçò ôùí éäéùôéêþí åðåíäýóåùí óôç ÷þñá ìáò. ÓõãêåêñéìÝíá ç ÅÅÔ

ðñüôåéíå, ìåôáîý Üëëùí, ôçí åíßó÷õóç ïëïêëçñùìÝíùí êáé ôåêìçñéùìÝíùí åðé÷åéñçìáôéêþí ó÷åäßùí

áíÜðôõîçò/áíáäéÜñèñùóçò åðé÷åéñÞóåùí, ôçí êÜëõøç ìåãÜëïõ åýñïõò êëÜäùí ôçò ïéêïíïìßáò ìå Ýìöá-

óç óå áíáðôõóóüìåíïõò, ôçí åðéôÜ÷õíóç êáé óõóôçìáôïðïßçóç ôùí äéáäéêáóéþí áîéïëüãçóçò êáé ðáñá-

êïëïýèçóçò ôùí åðåíäýóåùí, êáèþò êáé ëýóåéò ðïõ áöïñïýí ôïõò ÷ñüíïõò áîéïëüãçóçò êáé Ýãêñéóçò

ôùí ðñïôÜóåùí, ðáñáêïëïýèçóçò êáé ðéóôïðïßçóçò ôùí Ýñãùí ê.Ü. 

ÐáñÜëëçëá ðñüôåéíå íá óõæçôçèåß ç äõíáôüôçôá óõíïëéêüôåñçò åìðëïêÞò ôùí ôñáðåæþí óå üëá ôá óôÜ-

äéá õëïðïßçóçò ôïõ Áíáðôõîéáêïý Íüìïõ - áðü ôçí áîéïëüãçóç ìÝ÷ñé ôçí ðáñáêïëïýèçóç ôùí åðåíäý-

óåùí êáé ôçí êáôáâïëÞ ôùí åíéó÷ýóåùí - óôá ðñüôõðá ôçò åìðëïêÞò ôùí ôñáðåæþí óôç äéá÷åßñéóç êïí-

äõëßùí ôùí ÐÅÐ ôïõ Ã´ ÊÐÓ.

ÄÑÁÓÔÇÑÉÏÔÇÔÁ ÅÅÔ
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ÐùëçôÝò Áìïéâáßùí
Êåöáëáßùí

ÅÊÐÁÉÄÅÕÔÉÊÏ ÐÑÏÃÑÁÌÌÁ Á’ ÅÎÁÌÇÍÏÕ 2005

Óêïðüò:

Ç êáôÜñôéóç ôùí óôåëå÷þí ðïõ ðñïùèïýí

ðùëÞóåéò ìåñéäßùí Áìïéâáßùí Êåöá-

ëáßùí óå üëá ôá èÝìáôá ðïõ áöïñïýí

ôï ïéêïíïìéêü êáé èåóìéêü ðåñéâÜëëïí,

êáèþò êáé óôïí ôñüðï ëåéôïõñãßáò ôïõò

óôçí åëëçíéêÞ áãïñÜ. Ìå ôï áíáíåùìÝíï

åêðáéäåõôéêü õëéêü ôïõ ðñïãñÜììáôïò,

ïé åêðáéäåõüìåíïé åíçìåñþíïíôáé êáé

ãéá ôéò ôåëåõôáßåò åîåëßîåéò óôï ÷þñï

ôùí Á/Ê, üðùò êáèïñßæïíôáé áðü ôï Íüìï

3283, ðïõ øçößóôçêå ðñüóöáôá êáé åíáñ-

ìïíßæåé ôçí åëëçíéêÞ áãïñÜ ôùí Á/Ê ìå

ôçí åõñùðáúêÞ.

Ôï ðñüãñáììá Ý÷åé ó÷åäéáóôåß óýìöù-

íá ìå üóá ïñßæåé ó÷åôéêÜ ç ÅðéôñïðÞ

ÊåöáëáéáãïñÜò êáé ç åðéôõ÷ßá ôùí

åêðáéäåõïìÝíùí óôéò åîåôÜóåéò ðéóôï-

ðïéåß ôçí åðÜñêåéÜ ôïõò ùò ðùëçôþí

Áìïéâáßùí Êåöáëáßùí.

Áðåõèýíåôáé óå:

ÓôåëÝ÷ç êáé õðáëëÞëïõò ôñáðåæþí êáé

ÁÅÄÁÊ, êáèþò êáé óå ïðïéïíäÞðïôå

åíäéáöÝñåôáé íá áó÷ïëçèåß ìå ôçí

ðñïþèçóç ðùëÞóåùí ìåñéäßùí Á/Ê.

Õðåíèõìßæåôáé üôé ãéá ôçí Üóêçóç ôçò

óõãêåêñéìÝíçò äñáóôçñéüôçôáò ï ó÷å-

ôéêüò Êþäéêáò Äåïíôïëïãßáò åðéâÜëëåé

ôçí áðüêôçóç ôçò ðéóôïðïßçóçò ôçò Åðé-

ôñïðÞò ÊåöáëáéáãïñÜò.

ÄéÜñêåéá: 

- 20 þñåò, ãéá áðüöïéôïõò ÁÅÉ ïéêïíï-

ìéêÞò êáôåýèõíóçò êáé ãéá üóïõò Ý÷ïõí

3åôÞ åìðåéñßá óôï ÷þñï ôùí Á/Ê

- 30 äéäáêôéêÝò þñåò, ãéá ìç ðôõ÷éïý-

÷ïõò Oéêïíïìéêþí Ó÷ïëþí êáé ãéá üóïõò

äåí äéáèÝôïõí åìðåéñßá óôï ÷þñï

ôùí Á/Ê

ÅîåôÜóåéò: 

Ôá ãñáðôÜ áîéïëïãåß åéäéêÞ åðéôñïðÞ

ðïõ Ý÷åé ïñßóåé ôï ÅÔÉ. Óå ðåñßðôùóç

áðïôõ÷ßáò Þ ãéá âåëôßùóç ôçò âáèìïëïãßáò

ïé óõììåôÝ÷ïíôåò Ý÷ïõí ôç äõíáôüôçôá

åðáíáëçðôéêÞò åîÝôáóçò.

ÅéóçãçôÝò:

Ôï ðñüãñáììá äéåîÜãåôáé áðü ïìÜäá

åðéëåãìÝíùí åéóçãçôþí, ðïõ åíáëëÜó-

óïíôáé. Oé åéóçãçôÝò åßíáé óôåëÝ÷ç ôïõ

ôñáðåæéêïý êáé ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý ÷þñïõ,

ìå ðëïýóéá õðçñåóéáêÞ êáé äéäáêôéêÞ åìðåé-

ñßá, êáèþò êáé ðéóôïðïéçìÝíç ãíþóç

ôïõ èåóìïý ôùí Áìïéâáßùí Êåöáëáßùí.

ÅËËÇÍÉÊÏ ÔÑÁÐÅÆÉÊÏ ÉÍÓÔÉÔÏÕÔÏ
Óßíá 11, 106 80 ÁèÞíá
Ôçë: 210 3386404 
e-mail: eti@hba.gr
URL: http://www.hba.gr



ÅéóáãùãÞ

Ìå ôï íÝï Íüìï 3283/13.11.2004 "Áíþíõìåò åôáéñåßåò äéá÷åßñéóçò áìïéâáßùí êåöáëáßùí, ïñãáíéóìïß

óõëëïãéêþí åðåíäýóåùí óå êéíçôÝò áîßåò, áìïéâáßá êåöÜëáéá êáé Üëëåò äéáôÜîåéò" áíôéêáèßóôáíôáé

óõíïëéêÜ ïé äéáôÜîåéò ôïõ 1969/91 ðïõ áöïñïýí ôéò ÁÅÄÁÊ êáé ôá Áìïéâáßá ÊåöÜëáéá êáé åíóùìáôþíï-

íôáé óôçí åëëçíéêÞ íïìïèåóßá ïé Ïäçãßåò 2001/107 êáé 2001/108 ôïõ Åõñùðáúêïý Êïéíïâïõëßïõ. Ïé

ïäçãßåò áõôÝò ðåñéëáìâÜíïõí ìéá óåéñÜ íïìïèåôéêþí, êáíïíéóôéêþí êáé äéïéêçôéêþí äéáôÜîåùí ðïõ ñõèìß-

æïõí èÝìáôá ôá ïðïßá áöïñïýí ôïõò Ïñãáíéóìïýò Óõëëïãéêþí Åðåíäýóåùí åðß Êéíçôþí Áîéþí (ÏÓÅÊÁ). 

Ïé åí ëüãù Ïäçãßåò Þôáí ôï áðïôÝëåóìá áíáñßèìçôùí óõíáíôÞóåùí, äéáâïõëåýóåùí êáé ó÷åäßùí Ïäç-

ãéþí ðïõ åðåîåñãÜóôçêáí êáé ðáñïõóéÜóôçêáí åðß óåéñÜ åôþí (1991 - 2001) áðü ôçí ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ

êáé ôïõò õðïõñãïýò åðß ôùí ïéêïíïìéêþí (ECOFIN) ôçò ÅÅ êáé ïé ïðïßåò ôåëéêÜ Ýãéíáí áðïäåêôÝò óôéò 4

Äåêåìâñßïõ 2001 áðü ôï Åõñùðáúêü Êïéíïâïýëéï êáé ôï Óõìâïýëéï ôçò 21.1.2002, åíþ äçìïóéåýôçêáí

áðü ôçí Åöçìåñßäá ôùí Åõñùðáúêþí ÊïéíïôÞôùí (L41/13.2.2002 óåë. 35).

Ôï íÝï èåóìéêü ðëáßóéï, üðùò Üëëùóôå êáé ïé êïéíïôéêÝò ïäçãßåò, åîõðçñåôåß ôñåéò âáóéêïýò óêïðïýò:

� Ôçí áíáâÜèìéóç ôçò ëåéôïõñãßáò ôùí åõñùðáúêþí Åôáéñåéþí Äéá÷åßñéóçò

� Ôçí åíßó÷õóç ôçò åðïðôåßáò, äéåõñùðáúêÜ, óôéò åôáéñåßåò áõôÝò 

� Ôçí ðñïóôáóßá ôùí óõìöåñüíôùí ôùí åðåíäõôþí óå åõñùðáúêü åðßðåäï 

Ãéá ôçí åëëçíéêÞ ÁãïñÜ ï Íüìïò 3283/2004 (ÖÅÊ 204Á) ôñïðïðïéåß ôï Íüìï 1969/91 (ÖÅÊ 167Á), üðùò

áõôüò ßó÷õå ìå âÜóç ôçí Ïäçãßá 85/611/ÅÏÊ ãéá ôïõò ÏÓÅÊÁ êáé êáôáñãåß ôá Üñèñá 17 Ýùò êáé 49óô. 
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Ôï íÝï åëëçíéêü èåóìéêü ðëáßóéï
ãéá ôá Á/Ê êáé ôïõò ÏÓÅÊÁ

(Íüìïò 3283/04)

IùÜííç Ãêáôæéþíç
ÅéóçãçôÞ Åêðáßäåõóçò ôçò ÅèíéêÞò ÔñÜðåæáò ôçò ÅëëÜäïò 

óå èÝìáôá åðåíäõôéêþí ðñïúüíôùí

Ðáíáãéþôç Ëïýôá
ÁíáëõôÞ ÓõóôçìÜôùí ôçò ÅèíéêÞò ÔñÜðåæáò ôçò ÅëëÜäïò 
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Óôçí ðñáãìáôéêüôçôá, ôï íÝï èåóìéêü ðëáßóéï ãéá ôéò Áíþíõìåò Åôáéñåßåò Äéá÷åßñéóçò Áìïéâáßùí Êåöá-

ëáßùí (ÁÅÄÁÊ) áíáìÝíåôáé íá öÝñåé ôá "ðÜíù êÜôù" óôç ëåéôïõñãßá ôçò åëëçíéêÞò áãïñÜò áëëÜ êáé óôéò

åðåíäõôéêÝò óõíÞèåéåò ôïõ åëëçíéêïý êïéíïý. Ç äéåýñõíóç ôùí äñáóôçñéïôÞôùí ôùí ÁÅÄÁÊ áöåíüò äßíåé

óôïõò åðåíäõôÝò ðïëëÝò êáéíïýñéåò åðåíäõôéêÝò åðéëïãÝò áöåôÝñïõ, üìùò, èá ôéò ïäçãÞóåé, ìïéñáßá, óå

áíôáãùíéóìü ìå ôéò ÅÐÅÕ êáé ôéò ôñÜðåæåò ðïõ ðñïóöÝñïõí óõíáöåßò õðçñåóßåò, ìå åðéêåßìåíï áðïôÝ-

ëåóìá óçìáíôéêÝò áíáêáôáôÜîåéò óôçí áãïñÜ êåöáëáßùí.

ÏñéóìÝíá áðü ôá óçìáíôéêüôåñá, êáôÜ ôçí ÜðïøÞ ìáò, óôïé÷åßá ðïõ åîõðçñåôïýí ôïõò ðñïáíáöåñèÝíôåò

óêïðïýò åßíáé:

1. Ç äéåýñõíóç ôùí äñáóôçñéïôÞôùí ôùí Åôáéñåéþí Äéá÷åßñéóçò ìå äõíáôüôçôá äéá÷åßñéóçò Þ

áíôéðñïóþðåõóçò êáé ÏÓÅÊÁ åêôüò áðü Áìïéâáßá ÊåöÜëáéá. 

2. Ç áðáßôçóç ãéá óõììåôï÷Þ óôéò ÁÅÄÁÊ êáôÜ 51% ôïõëÜ÷éóôïí öåñÝããõùí êáé áîéüðéóôùí

éäñõìÜôùí êáé åôáéñåéþí ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý ôïìÝá.

3. Ôá íÝá ðñïúüíôá ("ìÝóá ÷ñçìáôáãïñÜò") óôá ïðïßá åðéôñÝðåôáé ðëÝïí íá åðåíäýïõí ôá êåöÜ-

ëáéÜ ôïõò ôá Á/Ê. 

4. Ôá íÝá åðåíäõôéêÜ üñéá ôùí Á/Ê êáé íÝá åîåéäéêåõìÝíá Á/Ê ðïõ õðÜñ÷åé äõíáôüôçôá ðëÝïí

íá äçìéïõñãçèïýí.

5. Ç íÝá êáôçãïñéïðïßçóç ôùí Á/Ê.

6. Ôá áðëïðïéçìÝíá êáé ôá ðëÞñç åíçìåñùôéêÜ äåëôßá ðïõ õðï÷ñåïýíôáé íá åêäßäïõí ïé Åôáéñåßåò

Äéá÷åßñéóçò êáé íá äéáèÝôïõí óôï åðåíäõôéêü êïéíü ãéá ôçí ðëçñïöüñçóÞ ôïõ.

Óôï ðáñüí Üñèñï èá åðé÷åéñçèåß áöåíüò ìéá ðåñéïñéóìÝíç áíÜëõóç ôùí Ýîé (6) ðéï ðÜíù óçìåßùí

óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò ôïõ Í. 3283/2004 êáé ôùí óõìðëçñùìáôéêþí áðïöÜóåùí ôçò ÅðéôñïðÞò

ÊåöáëáéáãïñÜò êáé áöåôÝñïõ ìéá ðáñïõóßáóç ôùí áðüøåùí êáé åêôéìÞóåùí ôùí óõããñáöÝùí ãéá ôï ðþò

èá åðçñåÜóåé ôï íÝï èåóìéêü ðëáßóéï ôçí áãïñÜ ôùí Áìïéâáßùí Êåöáëáßùí. Èåùñåßôáé áðáñáßôçôï, ùò

åéóáãùãÞ, íá ãßíåé ìéá óýíôïìç áíáöïñÜ óôïí ïñéóìü ôùí ÏÓÅÊÁ. 

Ïñéóìüò ôùí ÏÓÅÊÁ

Óýìöùíá ìå ôï Üñèñï 2 ôïõ íÝïõ Íüìïõ 3283/2004 (êáé êáô´ áíôéóôïé÷ßá ìå ôçí áíáöïñÜ ôïõ Íüìïõ

1969/91 - Üñèñï 17), ùò ÏÓÅÊÁ íïïýíôáé ïé ïñãáíéóìïß:

� ðïõ ìïíáäéêü óêïðü Ý÷ïõí íá åðåíäýïõí óõëëïãéêÜ óå êéíçôÝò áîßåò êáé óå Üëëá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ

óôïé÷åßá êåöÜëáéá (üðùò áõôÜ áíáöÝñïíôáé ðáñáêÜôù óôçí Åíüôçôá Ã.3) ðïõ óõãêåíôñþíïíôáé áðü

ôï êïéíü êáé ôùí ïðïßùí ç ëåéôïõñãßá âáóßæåôáé óôçí áñ÷Þ ôçò êáôáíïìÞò ôùí êéíäýíùí, êáé

� ôùí ïðïßùí ôá ìåñßäéá, ìåôÜ áðü áßôçóç ôùí äéêáéïý÷ùí, åîáãïñÜæïíôáé Þ åîïöëïýíôáé, Üìåóá Þ

Ýììåóá, ìå óôïé÷åßá ôïõ åíåñãçôéêïý ôùí ïñãáíéóìþí áõôþí. 
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Ïé åðåíäýóåéò ÏÓÅÊÁ áíáöÝñïíôáé êáé ìå ôá áñ÷éêÜ UCITS - Undertaking for Collective

Investment in Transferable Securities (Ïäçãßá Íï 85/611/EÏÊ).

U Undertaking for Ï Ïñãáíéóìïß

C Collective Ó Óõëëïãéêþí

I Investment in Å Åðåíäýóåùí óå

T Transferable Ê ÊéíçôÝò

S Securities Á Áîßåò

Áðáãïñåýåôáé óôïõò ÏÓÅÊÁ ç áëëáãÞ ôïõ óêïðïý ôïõò. 

Óýìöùíá ìå ôï ßäéï Üñèñï äåí åßíáé ÏÓÅÊÁ ìå ôç ëïãéêÞ ôùí áìïéâáßùí êåöáëáßùí ïé ïñãáíéóìïß:

� Êëåéóôïý ôýðïõ, óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí ôùí Åôáéñåéþí Åðåíäýóåùí ×áñôïöõëáêßïõ (ÅÅ×).1

� Ïé ÏÓÅÊÁ ðïõ óõãêåíôñþíïõí êåöÜëáéá ÷ùñßò íá ðñïùèïýí ôçí ðþëçóç ìåñéäßùí ôïõò óôï

åðåíäõôéêü êïéíü óôçí ÅÅ Þ óå ôìÞìá ôçò.

� Ïé ÏÓÅÊÁ ðïõ ðùëïýí ôá ìåñßäéÜ ôïõò ìüíï óôï êïéíü ôñßôùí ÷ùñþí.

� Ïé ÏÓÅÊÁ ðïõ ëüãù ôçò åðåíäõôéêÞò êáé äáíåéïëçðôéêÞò ðïëéôéêÞò ôïõò äåí åßíáé êáôÜëëçëïé 

ãéá ôï åðåíäõôéêü êïéíü (óýìöùíá ìå ó÷åôéêÞ áðüöáóç ôçò åëëçíéêÞò ÅðéôñïðÞò ÊåöáëáéáãïñÜò).

ÏÓÅÊÁ ï ïðïßïò Ý÷åé ôçí Ýäñá ôïõ óå Üëëï êñÜôïò-ìÝëïò êáé Ý÷åé ëÜâåé Üäåéá ëåéôïõñãßáò áðü ôéò

áñìüäéåò áñ÷Ýò ôïõ êñÜôïõò áõôïý óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò ôçò Ïäçãßáò 85/611/ÅÏÊ:

� Ìðïñåß íá äéáèÝôåé ôá ìåñßäéÜ ôïõ Þ íá äéáöçìßæåôáé óôçí ÅëëÜäá ôçñþíôáò ôéò áíôßóôïé÷åò

éó÷ýïõóåò äéáôÜîåéò ôçò åëëçíéêÞò íïìïèåóßáò.

� Õðï÷ñåïýôáé íá ëáìâÜíåé ôá áíáãêáßá ìÝôñá, þóôå íá åîáóöáëßæïíôáé óôïõò ìåñéäéïý÷ïõò ðïõ

âñßóêïíôáé óôçí ÅëëÜäá ïé ðëçñùìÝò, ç åîáãïñÜ Þ ç åîüöëçóç ìåñéäßùí óýìöùíá ìå ôéò

éó÷ýïõóåò äéáôÜîåéò ôïõ êáíïíéóìïý ôïõ.

1 ÏÓÅÊÁ êëåéóôïý ôýðïõ (closed-end funds) èåùñïýíôáé ïé åôáéñåßåò, ôï ìåôï÷éêü êåöÜëáéï ôùí ïðïßùí ðáñáìÝíåé óôáèåñü (ìåôáâÜëëåôáé ìå
áðüöáóç ôçò ÃÓ ãéá áýîçóç), óå áíôßèåóç ìå ôï åíåñãçôéêü åíüò Á/Ê Þ ÏÓÅÊÁ áíïéêôïý ôýðïõ (open-end fund), ôï ïðïßï ìåôáâÜëëåôáé, åëåý-
èåñá, êáèçìåñéíÜ (ìå ôçí åîáãïñÜ ìåñéäßùí áðü õöéóôÜìåíïõò ìåñéäéïý÷ïõò êáé ôçí áãïñÜ ìåñéäßùí áðü íÝïõò ìåñéäéïý÷ïõò). 
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ÓçìáíôéêÝò ôñïðïðïéÞóåéò Þ ðñïóèÞêåò ðïõ åðÝöåñáí 
ïé äéáôÜîåéò ôïõ Í. 3283/2004

1. Äéåýñõíóç ôùí äñáóôçñéïôÞôùí ôùí ÁÅÄÁÊ 

Óôéò äéáôÜîåéò ôïõ Í. 3283/2004 (§ 1á) áíáöÝñåôáé üôé ç ÁÅÄÁÊ, êáôüðéí åãêñßóåùò áðü ôçí ÅðéôñïðÞ

ÊåöáëáéáãïñÜò (EK) Ý÷åé áðïêëåéóôéêü óêïðü ôç äéá÷åßñéóç Áìïéâáßùí Êåöáëáßùí (Á/Ê), áëëÜ êáé åðéðñï-

óèÝôùò Ý÷åé ôç äõíáôüôçôá áíÜëçøçò äéá÷åßñéóçò ÏÓÅÊÁ (üðùò áõôïß ðåñéãñÜöïíôáé óôçí Åíüôçôá Â),

ãéá ôïõò ïðïßïõò õðüêåéôáé óå ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá.

Ç äéá÷åßñéóç åíüò Á/Ê ðåñéëáìâÜíåé: 

� ôç äéá÷åßñéóç ôùí åðåíäýóåùí (ôùí óôïé÷åßùí ôïõ åíåñãçôéêïý ôïõ), 

� ôç äéïßêçóç ôïõ Á/Ê, êáé 

� ôç äéáöÞìéóç ãéá ôçí ðñïþèçóç ôùí ìåñéäßùí ôïõ óôï åõñý åðåíäõôéêü êïéíü.

Óýìöùíá ìå ôçí § 2â ôïõ ßäéïõ Üñèñïõ êáé êáôüðéí åãêñßóåùò áðü ôçí ÅðéôñïðÞ ÊåöáëáéáãïñÜò ðáñÝ-

÷åôáé, åðéðñïóèÝôùò, ç äõíáôüôçôá óôçí ÁÅÄÁÊ íá ðñïóöÝñåé êáé ôéò åîÞò õðçñåóßåò:

� Äéá÷åßñéóç ÷áñôïöõëáêßùí åðåíäýóåùí ðåëáôþí ôçò ÁÅÄÁÊ óå äéáêñéôéêÞ âÜóç óõìðåñéëáì-

âáíïìÝíùí êáé êåöáëáßùí óõíôáîéïäïôéêþí ôáìåßùí.

Åöüóïí ç ÁÅÄÁÊ áðïêôÞóåé Üäåéá áðü ôçí ÅðéôñïðÞ ÊåöáëáéáãïñÜò, þóôå íá Ý÷åé ôç äõíáôüôçôá íá ðñï-

óöÝñåé ôéò ðáñáðÜíù õðçñåóßåò ôüôå êáé ìüíï ôüôå ìðïñåß íá ðñïóöÝñåé êáé ðáñåðüìåíåò õðçñåóßåò Þôïé:

� ÅðåíäõôéêÝò óõìâïõëÝò ãéá Ýíá Þ ðåñéóóüôåñá ÷ñçìáôïðéóôùôéêÜ ìÝóá

� Öýëáîç êáé äéïéêçôéêÞ äéá÷åßñéóç ÏÓÅÊÁ

Ç ÅðéôñïðÞ ÊåöáëáéáãïñÜò ïöåßëåé íá áðáíôÞóåé óôï ó÷åôéêü áßôçìá ôçò ÁÅÄÁÊ åíôüò ðåñéüäïõ 6 ìçíþí.

Óôçí ðåñßðôùóç ðïõ ç ÁÅÄÁÊ ðáñÝ÷åé ôéò ðáñáðÜíù õðçñåóßåò, õðüêåéôáé óå ïñéóìÝíåò äéáôÜîåéò ôïõ

Í. 2396/1996 ðåñß ÅÐÅÕ, üðùò:

� áðáãüñåõóç ÷ñÞóçò êåöáëáßùí åðåíäõôþí ãéá ßäéï üöåëïò

� ôÞñçóç ôùí êáíüíùí ôïõ Êþäéêá Äåïíôïëïãßáò ôùí ÅÐÅÕ

� ôÞñçóç êáé õðïâïëÞ óôïé÷åßùí ãéá ôéò óõíáëëáãÝò

� åðÜñêåéá éäßùí êåöáëáßùí.
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2. Öåñåããõüôçôá (ýøïò êåöáëáßùí) êáé äïìÞ ôçò ÁÅÄÁÊ

Óôï Üñèñï 5 ôïõ Í. 3283/2004 ðñïóäéïñßæåôáé üôé ïé ìåôï÷Ýò êÜèå ÁÅÄÁÊ åßíáé ïíïìáóôéêÝò, äåí äéá-

ðñáãìáôåýïíôáé óå ïñãáíùìÝíç áãïñÜ êáé ôï åëÜ÷éóôï áðáéôïýìåíï ýøïò ôïõ ìåôï÷éêïý êåöáëáßïõ

(ïëïó÷åñþò êáôáâåâëçìÝíïõ) áõîÜíåôáé áðü 1.175.000 åõñþ óå 1.200.000 åõñþ.

Ãéá ôçí ðáñáðÜíù ðñïóáñìïãÞ ôùí õöéóôáìÝíùí ÁÅÄÁÊ Þ ïðïéáäÞðïôå Üëëç ìåôáâïëÞ ðïõ áíáöÝñåôáé

óôçí ðáñïýóá åíüôçôá, ðáñÝ÷åôáé ÷ñïíéêü ðåñéèþñéï åíüò (1) Ýôïõò áðü ôçí çìåñïìçíßá äçìïóßåõóçò ôïõ

åí ëüãù Íüìïõ óôçí Åöçìåñßäá ôçò ÊõâåñíÞóåùò. 

¼ôáí ôá õðü äéá÷åßñéóç ÷áñôïöõëÜêéá õðåñâáßíïõí ôá 250 åê. åõñþ ç ÁÅÄÁÊ ïöåßëåé íá áõîÞóåé ôá

ßäéá êåöÜëáéÜ ôçò ìå ðñüóèåôï ðïóü ðïõ áíôéóôïé÷åß óôï 0,02% ôùí õðü äéá÷åßñéóç êåöáëáßùí ðïõ

õðåñâáßíïõí ôá 250 åê. åõñþ ìå áíþôáôï üñéï ôá 10.000.000 åõñþ. ÐáñÝ÷åôáé, ðÜíôùò, óôçí ÁÅÄÁÊ ç

äõíáôüôçôá ðñïóêüìéóçò ôñáðåæéêÞò åããýçóçò (Å/Å) áðü ðéóôùôéêü ßäñõìá ìÝ÷ñé ôïõ 50% ôïõ ðñüóèåôïõ

ðïóïý éäßùí êåöáëáßùí (ðáñáãñ. 2â). Äåí èåùñïýíôáé ÷áñôïöõëÜêéá ôçò ÁÅÄÁÊ áõôÜ ðïõ äéá÷åéñß-

æåôáé êáôüðéí áíÜèåóçò. 

Åðßóçò, ôïõëÜ÷éóôïí ôï 51% ôïõ ìåôï÷éêïý êåöáëáßïõ ôçò ÁÅÄÁÊ (áíôß ôïõ 40% ðïõ ßó÷õå ìÝ÷ñé øçößóåùò

ôïõ íÝïõ Íüìïõ) ðñÝðåé íá áíÞêåé óå Ýíá Þ ðåñéóóüôåñá éäñýìáôá ôïõ ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý ôïìÝá/

óå ÁÅÐÅÕ/óå áóöáëéóôéêÝò åôáéñåßåò/óå åôáéñåßåò óõììåôï÷þí Þ óå áóöáëéóôéêÜ ôáìåßá ìå åëÜ÷éóôï áðï-

èåìáôéêü ôïõëÜ÷éóôïí 3.000.000 åõñþ.

Éäéáßôåñç áíáöïñÜ õðÜñ÷åé óôï Üñèñï 6 ôïõ åí ëüãù Íüìïõ ãéá ôéò õðï÷ñåþóåéò ôçò ÁÅÄÁÊ üóïí

áöïñÜ ôçí åðáñêÞ äéïéêçôéêÞ ïñãÜíùóÞ ôçò, þóôå: 

� íá õößóôáíôáé ïé êáôÜëëçëïé ìç÷áíéóìïß åóùôåñéêïý åëÝã÷ïõ êáé ëïãéóôéêþí äéáäéêáóéþí,

� íá ìåéþíåôáé ï êßíäõíïò óýãêñïõóçò óõìöåñüíôùí åßôå ìåôáîý ôùí äéá÷åéñéæïìÝíùí áìïéâáßùí

êáé ôùí ðåëáôþí ôçò åßôå ìåôáîý ôùí áìïéâáßùí ðïõ äéá÷åéñßæåôáé åßôå ìåôáîý ôçò åôáéñåßáò

Ýíáíôé ôùí ðåëáôþí ôçò,

� íá ôçñïýíôáé áñ÷Ýò ôçò åôáéñéêÞò äéáêõâÝñíçóçò ìåôáîý ôùí äéá÷åéñéóôþí êáé äéåõèõíüíôùí ôùí

ÁÅÄÁÊ, ôùí ìåôü÷ùí ôïõò (áìÝóùí Þ åììÝóùí - öõóéêþí Þ íïìéêþí ðñïóþðùí) êáé ôùí

áóêïýíôùí ôçí åðïðôåßá.

Ïé ÁÅÄÁÊ ðïõ äéá÷åéñßæïíôáé ÷áñôïöõëÜêéá åðåíäõôþí äåí åðéôñÝðåôáé íá åðåíäýïõí ôï óýíïëï Þ ìÝñïò

ôùí ÷áñôïöõëáêßùí ôïõò óå áìïéâáßá êåöÜëáéá ðïõ äéá÷åéñßæïíôáé, ÷ùñßò ðñïçãïýìåíç ÝãêñéóÞ ôïõò.

ÔÝëïò, ïé ÁÅÄÁÊ ðïõ äéá÷åéñßæïíôáé ÷áñôïöõëÜêéá åðåíäõôþí õðüêåéíôáé óôéò ßäéåò õðï÷ñåþóåéò ìå ôéò

ÁÅÐÅÕ üóïí áöïñÜ ôá èÝìáôá áðïæçìßùóçò åðåíäõôþí, ôÞñçóçò äåéêôþí öåñåããõüôçôáò, ëåéôïõñãßáò

êáôÜëëçëùí êáé åðáñêþí óõóôçìÜôùí äéá÷åßñéóçò êéíäýíùí.
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3 Åðåíäýóåéò

Óýìöùíá ìå ôï Üñèñï 21 ôïõ ðáñüíôïò Íüìïõ ùò

åðéôñåðüìåíåò åðåíäýóåéò åíüò áìïéâáßïõ êåöá-

ëáßïõ ïñßæïíôáé:

(1) Ïé êéíçôÝò áîßåò êáé ôá ìÝóá ÷ñçìáôáãïñÜò

ðïõ áíáöÝñïíôáé óôç óõíÝ÷åéá üðùò êáèïñßæïíôáé

áðü ôï Íüìï 2396/96 êáé ðïõ áðïôåëïýí áíôéêåß-

ìåíï äéáðñáãìÜôåõóçò óå ÏñãáíùìÝíç ÁãïñÜ

(áíïéêôÞ áãïñÜ ðïõ ëåéôïõñãåß ìå óõãêåêñéìÝ-

íïõò êáé ðñïêáèïñéóìÝíïõò êáíüíåò äéêáßïõ).

Åéäéêüôåñá áíáöÝñïíôáé:

� ïé êéíçôÝò áîßåò êáé ôá ìåñßäéá ôùí ÏÓÅÊÁ,

� ïé ôßôëïé ÷ñçìáôáãïñÜò (ð.÷. repos, outrigths),

� ïé ôßôëïé ðñïèåóìéáêþí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí

óõìâÜóåùí (futures), 

� ðñïèåóìéáêÜ óõìâüëáéá åðéôïêßïõ (FRAs), 

� óõìâÜóåéò áíôáëëáãÞò (swaps) õðï÷ñåþóåùí

ìå áíôéêåßìåíï åðéôüêéï Þ óõíÜëëáãìá, óõì-

âÜóåéò áíôáëëáãÞò óõíäåüìåíåò ìå ìåôï÷Ýò

Þ äåßêôåò ìåôï÷þí, 

� äéêáéþìáôá ðñïáéñÝóåùò (options) êáé êõñßùò

åðß óõíáëëÜãìáôïò Þ åðéôïêßùí.

(2) Ïé êéíçôÝò áîßåò êáé ôá ìÝóá ÷ñçìáôáãïñÜò

ðïõ áðïôåëïýí áíôéêåßìåíï äéáðñáãìÜôåõóçò óå å-

ðïðôåõüìåíç ÏñãáíùìÝíç ÁãïñÜ êñÜôïõò-ìÝëïõò

Þ ôñßôïõ êñÜôïõò, áíïéêôÞ óôï êïéíü. Ïé ôñßôåò ÷þñåò

êáèïñßæïíôáé ìå ôéò åêÜóôïôå ó÷åôéêÝò áðïöÜóåéò

ôçò ÅðéôñïðÞò ÊåöáëáéáãïñÜò.

(3) Íåïåêäéäüìåíåò êéíçôÝò áîßåò, ýóôåñá áðü

ó÷åôéêÞ Üäåéá ôçò ÅðéôñïðÞò ÊåöáëáéáãïñÜò êáé

åöüóïí åßíáé õðü Ýíôáîç óå ìéá ïñãáíùìÝíç

÷ñçìáôéóôçñéáêÞ áãïñÜ êáé ç åéóáãùãÞ ôçò èá

ðñáãìáôïðïéçèåß åíôüò åíüò (1) Ýôïõò.

(4) Ìåñßäéá ÏÓÅÊÁ åãêåêñéìÝíùí ìå âÜóç ôéò êïé-

íïôéêÝò ïäçãßåò áíåîÜñôçôá áðü ôï åÜí åäñåýïõí

óå êñÜôïò-ìÝëïò êáé åöüóïí: 

� Ý÷ïõí ëÜâåé ó÷åôéêÞ Üäåéá ëåéôïõñãßáò êáé

åðïðôåýïíôáé âÜóåé íüìùí éóïäýíáìùí ìå ôéò

êïéíïôéêÝò ïäçãßåò, 

� ôï åðßðåäï ðñïóôáóßáò ôùí ìåñéäéïý÷ùí ôùí

Üëëùí ÏÓÅÊÁ åßíáé éóïäýíáìï ìå ôï êïéíïôéêü,

� ïé äñáóôçñéüôçôÝò ôïõò ðåñéãñÜöïíôáé óå ðå-

ñéïäéêÝò åêèÝóåéò (6ìçíéáßåò êáé åôÞóéåò)

þóôå íá åßíáé äõíáôÞ ç áîéïëüãçóç ôùí óôïé-

÷åßùí ôïõ åíåñãçôéêïý, ôïõ ðáèçôéêïý êáé

ôùí áðïôåëåóìÜôùí, êáé

� äåí Ý÷åé åðåíäõèåß ðïóïóôü ìåãáëýôåñï áðü

ôï 10% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý ôïõ óå ìå-

ñßäéá Üëëùí ÏÓÅÊÁ.

(5) ÊáôáèÝóåéò óå ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá äéÜñêåéáò

ìÝ÷ñé 12 ìçíþí (åöüóïí ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá

åäñåýïõí óå êñÜôïò-ìÝëïò Þ óå ôñßôç ÷þñá ðïõ

Ý÷åé áðïäå÷èåß ç ÅðéôñïðÞ ÊåöáëáéáãïñÜò).

(6) ÐáñÜãùãá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ ìÝóá ðïõ äéáêá-

íïíßæïíôáé ìå ìåôñçôÜ êáé ôá ïðïßá äéáðñáãìáôåý-

ïíôáé óå ìéá áðü ôéò áãïñÝò óôéò ïðïßåò Ýãéíå

ìíåßá áíùôÝñù. Åðßóçò óå åîù÷ñçìáôéóôçñéáêÜ

ðáñÜãùãá åöüóïí:

� Ïé áíôéóõìâáëëüìåíïé ôùí ðñÜîåùí óå åîù-

÷ñçìáôéóôçñéáêÜ ðáñÜãùãá åßíáé íïìéêÜ ðñü-

óùðá õðïêåßìåíá óå ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá.

� Õðüêåéíôáé êáèçìåñéíÜ óå áîéüðéóôç êáé åðá-

ëçèåýóéìç áðïôßìçóç êáé åßíáé äõíáôüí íá

êëåßíåé ç èÝóç ôïõò áíÜ ðÜóá óôéãìÞ ìå ðñù-

ôïâïõëßá ôïõ Á/Ê.



ÅÐÉÊÁÉÑÏÔÇÔÁ
25

(7) ÌÝóá ÷ñçìáôáãïñÜò ðïõ åêäßäïíôáé Þ åßíáé

åããõçìÝíá áðü ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá Þ ôïðéêÞ áñ÷Þ

êñÜôïõò-ìÝëïõò, áðü ôçí ÅÊÔ, ôçí ÅÔÅ, áðü ôñßôï

êñÜôïò Þ áêüìá êáé áðü ïñãáíéóìïýò õðïêåßìå-

íïõò óå ðñïëçðôéêÞ åðïðôåßá Þ Ý÷ïõí åãêñéèåß ìå

áðüöáóç ôçò ÅÊ üðùò:

� åôáéñåßá ôçò ïðïßáò ôá ßäéá êåöÜëáéá áíÝñ÷ï-

íôáé ôïõëÜ÷éóôïí óå 10.000.000 åõñþ êáé ç

ïðïßá õðïâÜëëåé êáé äçìïóéåýåé åôÞóéåò ïéêï-

íïìéêÝò êáôáóôÜóåéò óýìöùíá ìå ôçí Ïäçãßá

78/660/ÅÏÊ,

� ïñãáíéóìüò, åíôüò ïìßëïõ åôáéñåéþí ìå åéóçãìÝ-

íåò åôáéñåßåò, ðïõ Ý÷åé óêïðü ôç ÷ñçìáôïäü-

ôçóç ôïõ Ïìßëïõ Þ åêäüôç ìÝóù ôéôëïðïßçóçò.

(8) ¾óôåñá áðü ó÷åôéêÞ Üäåéá ôçò ÅÊ ôï Á/Ê ìðï-

ñåß íá åðåíäýåé ìÝ÷ñé 10% ôïõ êáèáñïý åíåñãç-

ôéêïý ôïõ êáé óå Üëëåò êéíçôÝò áîßåò Þ ìÝóá ÷ñç-

ìáôáãïñÜò ðïõ äåí áíáöÝñïíôáé ðáñáðÜíù, áëëÜ

óå êáìéÜ ðåñßðôùóç äåí åðéôñÝðåôáé íá åðåíäýåé

óå ðïëýôéìá ìÝôáëëá Þ ðáñáóôáôéêïýò ôßôëïõò áõôþí.

4 Ôá íÝá åðåíäõôéêÜ üñéá

Óýìöùíá ìå ôï Üñèñï 22 ôïõ ðáñüíôïò Íüìïõ ôá åðåíäõôéêÜ üñéá ðñïóäéïñßæïíôáé ùò ðïóïóôÜ åðß ôïõ

êáèáñïý åíåñãçôéêïý êáé êáèïñßæïíôáé ùò åîÞò:

Á) ÕöéóôÜìåíåò áðü ôï Í. 1969/91 äéáôÜîåéò ðïõ åîáêïëïõèïýí íá éó÷ýïõí 

� ¸ùò 10% óå êéíçôÝò áîßåò êáé ìÝóá ÷ñçìáôáãïñÜò ôïõ ßäéïõ åêäüôç. 

� ¸ùò 40% óå êéíçôÝò áîßåò êáé ìÝóá ÷ñçìáôáãïñÜò åêäïôþí ìå åðÝíäõóç (óå êáèÝíá áðü áõôïýò)

Üíù ôïõ 5%. Ï ðåñéïñéóìüò áõôüò äåí éó÷ýåé ãéá ôéò êáôáèÝóåéò êáé ãéá ðñÜîåéò åîù÷ñçìáôéóôç-

ñéáêþí ðáñáãþãùí.

� ¸ùò 35% óå êéíçôÝò áîßåò êáé ìÝóá ÷ñçìáôáãïñÜò ôïõ ßäéïõ åêäüôç, üôáí Ý÷ïõí åêäïèåß Þ åããõçèåß

áðü êñÜôïò-ìÝëïò. 

� ¸ùò 25% óå ïìïëïãßåò ðéóôùôéêïý éäñýìáôïò (õöéóôÜìåíç äéÜôáîç).

Â) ÍÝåò äéáôÜîåéò ðïõ êáèéåñþíïíôáé áðü ôïí åí ëüãù Íüìï ìå åöáñìïãÞ ôï áñãüôåñï Ýùò 2/11/2005

� ¸ùò 10% ìðïñåß íá åðåíäõèåß óå ìåñßäéá Üëëùí Á/Ê.

� ¸ùò 20% óå êáôáèÝóåéò óôï ßäéï ðéóôùôéêü ßäñõìá (åöáñìïãÞ ôï áñãüôåñï Ýùò 2/11/2005).

� ¸ùò 20% óå êéíçôÝò áîßåò/ìÝóá ÷ñçìáôáãïñÜò/êáôáèÝóåéò/ðñÜîåéò åîù÷ñçìáôéóôçñéáêþí ìÝóùí

ðïõ Ý÷ïõí åêäïèåß áðü ôïí ßäéï ïñãáíéóìü. 

� ¸ùò 10% óå ðñÜîåéò åîù÷ñçìáôéóôçñéáêþí ðáñáãþãùí ùò ðñïò Ýíáí áíôéóõìâáëëüìåíï, üôáí

ðñüêåéôáé ãéá ðéóôùôéêü ßäñõìá Þ 5% üôáí äåí ðñüêåéôáé ãéá ßäñõìá.

� ¸ùò 20% áèñïéóôéêÜ óå êéíçôÝò áîßåò-ìÝóá ÷ñçìáôáãïñÜò åôáéñåéþí ôïõ ßäéïõ ïìßëïõ, áíåîÜñôçôá

áí åíïðïéïýíôáé. Ç åôáéñåßá ïöåßëåé íá êÜíåé åéäéêÞ áíáöïñÜ óôéò åðåíäýóåéò áõôÝò, óôá åíçìå-

ñùôéêÜ äåëôßá, êáèþò êáé óôéò åîáìçíéáßåò êáé åôÞóéåò åêèÝóåéò. 
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Èåùñåßôáé éäéáßôåñá óçìáíôéêü íá áíáöåñèåß üôé ìå ôá Üñèñá 23 êáé 24 ôïõ Íüìïõ 3283 ðáñÝ÷åôáé ç

äõíáôüôçôá äçìéïõñãßáò åîåéäéêåõìÝíùí Á/Ê ðïõ, óýìöùíá ìå ôçí åðåíäõôéêÞ ôïõò ðïëéôéêÞ, ìÝ÷ñé êáé

ôï 100% ôïõ åíåñãçôéêïý ôïõò åðåíäýåôáé:

� óå ìåñßäéá Üëëùí Á/Ê Þ ÏÓÅÊÁ êáé ìÝ÷ñé ðïóïóôïý 20% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý ôïõ áíÜ Á/Ê 

Þ ÏÓÅÊÁ,

� óå áíáðáñáãùãÞ óýíèåóçò äåßêôç ìåôï÷þí Þ ïìïëüãùí êáé ìÝ÷ñé ðïóïóôïý 20% ôïõ êáèáñïý

åíåñãçôéêïý ôïõò óå ìåôï÷Ýò Þ ïìüëïãá ôïõ ßäéïõ åêäüôç (ìå äõíáôüôçôá åðÝêôáóçò óå 35%).

5 Êáôçãïñéïðïßçóç 

Óå åðåîÞãçóç ôçò ðáñáãñÜöïõ 5 ôïõ Üñèñïõ 21 ôïõ Í. 3283/04, ç ÅðéôñïðÞ ÊåöáëáéáãïñÜò åîÝäùóå

ôçí áðüöáóç 1/317/11.11.2004, ìå ôçí ïðïßá êáèïñßæåé ôéò íÝåò êáôçãïñßåò ôùí áìïéâáßùí êåöáëáßùí

üðùò ðáñïõóéÜæïíôáé óôç óõíÝ÷åéá. 

Åîáêïëïõèåß íá éó÷ýåé ï üñïò "êõñßùò" ðïõ áöïñÜ ðïóïóôü åðÝíäõóçò ôïõëÜ÷éóôïí 65% åðß ôïõ

êáèáñïý åíåñãçôéêïý ôïõ Á/Ê õðïëïãéóìÝíïõ óå ðåñßïäï åíüò ôñéìÞíïõ ìå ëÞîç 31/3ïõ, 30/6ïõ,

30/9ïõ êáé 31/12ïõ åêÜóôïõ Ýôïõò. Ç ÁÅÄÁÊ óõíôÜóóåé ðßíáêá åðåíäýóåùí ìå ôçí ðïóïóôéáßá, áíÜ

çìåñïëïãéáêü ôñßìçíï, çìåñÞóéá äéÜñèñùóç ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý ôçò êáé ôïí õðïâÜëëåé óôçí

ÅðéôñïðÞ ÊåöáëáéáãïñÜò.

Á) Ïé Êáôçãïñßåò ôùí Á/Ê áíÜëïãá ìå ôç ãåùãñáöéêÞ êáôáíïìÞ ôïõ åíåñãçôéêïý ôïõò åßíáé:

� Á/Ê Åóùôåñéêïý, åöüóïí åðåíäýïõí êõñßùò óå åðåíäõôéêÜ ðñïúüíôá (êáôáèÝóåéò, ïìüëïãá Þ ïìï-

ëïãßåò, ìåôï÷Ýò êáé ìÝóá ÷ñçìáôáãïñÜò), ôùí ïðïßùí ïé åêäüôåò Ý÷ïõí ôçí êáôáóôáôéêÞ ôïõò Ýäñá

óôçí ÅëëÜäá.

� Á/Ê Åîùôåñéêïý, åöüóïí åðåíäýïõí êõñßùò óå åðåíäõôéêÜ ðñïúüíôá åêäïôþí ðïõ Ý÷ïõí ôçí êáôá-

óôáôéêÞ ôïõò Ýäñá åêôüò ÅëëÜäïò.

Ç êáôçãïñßá ôùí Äéåèíþí Áìïéâáßùí Êåöáëáßùí êáôáñãåßôáé.

Åðßóçò, ç ÁÅÄÁÊ ïöåßëåé íá ðåñéëáìâÜíåé óôçí ïíïìáóßá ôïõ Á/Ê ôïí êáôÜ ôï äõíáôüí áêñéâÞ ðñïóäéï-

ñéóìü ôçò ãåùãñáöéêÞò êáôáíïìÞò ôùí åðåíäýóåþí ôïõ.

Â) Ïé Êáôçãïñßåò Á/Ê, áíÜëïãá ìå ôï åßäïò ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí ìÝóùí óôá ïðïßá åðåíäýïõí ôï

åíåñãçôéêü ôïõò, åßíáé:

� Á/Ê Äéá÷åßñéóçò Äéáèåóßìùí ðïõ åðåíäýïõí êõñßùò (Üíù ôïõ 65% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý ôïõ)

óå êáôáèÝóåéò-ìÝóá ÷ñçìáôáãïñÜò. Éäéáßôåñá óçìáíôéêü åßíáé ôï ãåãïíüò üôé êáôáñãÞèçêå ç äõíá-

ôüôçôá åðÝíäõóçò óå ìåôï÷Ýò.

� Á/Ê ÏìïëïãéáêÜ ðïõ åðåíäýïõí êõñßùò óå ïìïëïãßåò êáé äõíçôéêÜ (Ýùò 10%) êáé óå ìåôï÷Ýò.

� Á/Ê ÌéêôÜ ôá ïðïßá åðåíäýïõí êáô´ åëÜ÷éóôï 10% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý ôïõò óå ìåôï÷Ýò êáé

10% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý ôïõò óå ïìïëïãßåò. Ôï óýíïëï ôùí åðåíäýóåùí üëùí ôùí êáôçãïñéþí

äåí ðñÝðåé íá õðåñâáßíåé ôï 65% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý ôïõò.
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� Á/Ê Ìåôï÷éêÜ ðïõ åðåíäýïõí êõñßùò óå ìåôï÷Ýò. 

Óå ðåñßðôùóç ðïõ ìåôï÷éêÜ Á/Ê áíáðáñÜãïõí ôç óýíèåóç óõãêåêñéìÝíïõ ÷ñçìáôéóôçñéáêïý äåßêôç,

ôüôå ðñÝðåé ôïõëÜ÷éóôïí ôï 95% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý ôïõò íá åðåíäýåôáé óå ìåôï÷Ýò ôïõ óõãêå-

êñéìÝíïõ äåßêôç. 

Ç êáôçãïñßá ôùí Áìïéâáßùí Êåöáëáßùí Åéäéêïý Ôýðïõ êáôáñãåßôáé.

(Ãéá ðáñÜäåéãìá áíáöÝñåôáé üôé åÜí Ýíá Á/Ê áíáðáñÜãåé ôï äåßêôç FTSE/ASE 20, èá ðñÝðåé ôï

95% ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý ôïõ Á/Ê íá åðåíäýåôáé óôéò ìåôï÷Ýò ôïõ óõãêåêñéìÝíïõ äåßêôç).

Åîáêïëïõèïýí íá éó÷ýïõí ïé áðïöÜóåéò 8/79/8.9.1996 êáé

3/126/14.4.1998 ðåñß ðáñåêêëßóåùí ôùí êáèáñþí åíåñãçôéêþí 

ôùí Á/Ê áðü ôá áíùôÝñù ðïóïóôÜ êáôÜ 10% Þ 20% ïðüôå 

êáé áðáéôåßôáé ç åíçìÝñùóç ôùí ìåñéäéïý÷ùí êáé ôçò ÅðéôñïðÞò 

ÊåöáëáéáãïñÜò áíôßóôïé÷á.

6 ÅíçìÝñùóç ôùí åðåíäõôþí 

Ç ÁÅÄÁÊ õðï÷ñåïýôáé ãéá êÜèå Á/Ê íá åêäßäåé Ýíá áðëïðïéçìÝíï êáé Ýíá ðëÞñåò åíçìåñùôéêü äåëôßï,

ôá ïðïßá ðñÝðåé íá åðéêáéñïðïéïýíôáé áìåëëçôß ìåôÜ áðü êÜèå ìåôáâïëÞ ôïõò. Óå êÜèå ìåñéäéïý÷ï ðïõ

åðéèõìåß íá åðåíäýóåé óå êÜðïéï Á/Ê ðáñÝ÷åôáé õðï÷ñåùôéêÜ êáé äùñåÜí ôï áðëïðïéçìÝíï êáé äõíçôéêÜ,

ìåôÜ áðü áßôçóç ôïõ åðåíäõôÞ, ôï ðëÞñåò åíçìåñùôéêü äåëôßï, ï êáíïíéóìüò êáé ç åôÞóéá Þ åîáìçíéáßá

ÝêèåóÞ ôïõ. Ç ÁÅÄÁÊ åßíáé õðï÷ñåùìÝíç íá åíçìåñþíåé ãéá ôï äéêáßùìá áõôü üðïéïí åðéèõìåß íá êá-

ôáóôåß ìåñéäéïý÷ïò êáé íá áíáöÝñåé óå êÜèå äéáöÞìéóç ôïõ Á/Ê ôïí ôüðï óôïí ïðïßï åõñßóêïíôáé ôá

åíçìåñùôéêÜ äåëôßá êáé ìðïñåß íá ðñïìçèåõôåß ôï åðåíäõôéêü êïéíü.

Ôá åíçìåñùôéêÜ áõôÜ äåëôßá ðáñÝ÷ïõí óôïé÷åßá ãéá íá äéáìïñöþóïõí ôåêìçñéùìÝíç Üðïøç ïé åðåíäõôÝò

ãéá ôçí ðñïôåéíüìåíç åðÝíäõóç êáé ôïõò ó÷åôéêïýò êéíäýíïõò ôçò. Ãéá ôïí Ýëåã÷ï ôùí áíáãñáöïìÝíùí

óå áõôÜ ç ÁÅÄÁÊ õðï÷ñåïýôáé íá áðïóôåßëåé óôçí ÅðéôñïðÞ ÊåöáëáéáãïñÜò ðñïò Ýãêñéóç (åíôüò óõãêå-

êñéìÝíùí ðñïèåóìéþí) ôï áðëïðïéçìÝíï êáé ôï ðëÞñåò åíçìåñùôéêü äåëôßï, ôéò äéáöçìßóåéò, ôéò äçìï-

óéåýóåéò êáé ãåíéêÜ üëá ôá ðáñáãüìåíá Ýíôõðá. 

Óýìöùíá ìå ôï íÝï Íüìï ç áðáéôïýìåíç ðëçñïöüñçóç ôùí åðåíäõôþí ìÝóù ôïõ ðëÞñïõò åíçìåñùôéêïý

äåëôßïõ åßíáé ðëÝïí êáëýôåñá äïìçìÝíç, åìðëïõôéóìÝíç, ìå óáöÞíåéá êáé áöïñÜ 3 âáóéêïýò Üîïíåò ðïõ

áíáöÝñïíôáé óôï áìïéâáßï êåöÜëáéï, ôçí ÁÅÄÁÊ êáé ôï Èåìáôïöýëáêá. Ôá åðéðëÝïí óôïé÷åßá ðïõ ðñÝðåé íá

ðáñÝ÷ïíôáé åßíáé:

� Ôá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôïõ ìÝóïõ åðåíäõôÞ, óôïí ïðïßï áðåõèýíåôáé ôï óõãêåêñéìÝíï Á/Ê.

� Ïé êáíüíåò áðïôßìçóçò ôùí óôïé÷åßùí ôïõ åíåñãçôéêïý.
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� Ïé ðñïìÞèåéåò, ôá Ýîïäá êáé ïé áìïéâÝò ìå óáöÞ äéÜêñéóç áõôþí ðïõ âáñýíïõí ôï åíåñãçôéêü ôïõ

Á/Ê êáé áõôþí ðïõ âáñýíïõí ôïõò ìåñéäéïý÷ïõò2. 

� Êáíüíåò äáíåéóìïý Þ ðëçñïöïñßåò ãéá ôç öïñïëüãçóç ôùí Á/Ê.

� ÁíáöïñÜ óå Üëëïõò ÏÓÅÊÁ ðïõ ôõ÷üí äéá÷åéñßæåôáé Þ áíôéðñïóùðåýåé ç ÁÅÄÁÊ.

� Ôéò âáóéêÝò êáôçãïñßåò ôùí åðåíäõôéêþí ìÝóùí ðïõ ðåñéëáìâÜíïõí ôá óôïé÷åßá ôïõ åíåñãçôéêïý

ìå óáöÞ ìíåßá ãéá ôï åÜí ï äéá÷åéñéóôÞò åðåíäýåé óå ðáñÜãùãá, ãéá ðïéï óêïðü (ãéá áíôéóôÜèìéóç

ðñÜîåùí - hedging - Þ ùò åðåíäõôéêÞ åðéëïãÞ) êáé ïé ôõ÷üí åðéðôþóåéò ôçò åðåíäõôéêÞò ðïëéôéêÞò

ôïõ Á/Ê.

� ÅÜí ç ÁÅÄÁÊ åðåíäýåé ãéá ëïãáñéáóìü ôïõ Á/Ê 

- óå ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ ìÝóá ðïõ äåí áíáöÝñïíôáé óôéò äéáôÜîåéò ôïõ ðáñüíôïò Íüìïõ, 

- áíáðáñÜãåé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêü äåßêôç ìåôï÷þí Þ ïìïëüãùí,

- õðÜñ÷åé ðéèáíüôçôá óçìáíôéêÞò äéáêýìáíóçò ôïõ åðåíäåäõìÝíïõ ÷áñôïöõëáêßïõ,

ôüôå ïöåßëåé íá ôï áíáöÝñåé óå üëá ôá Ýíôõðá, äéáöçìßóåéò Þ êáôá÷ùñÞóåéò.

ÔÝëïò, ôï áðëïðïéçìÝíï åíçìåñùôéêü äåëôßï èá ðñÝðåé íá åßíáé öéëéêü ðñïò ôïí åðåíäõôÞ, íá ðåñéÝ÷åé

üëåò ôéò áðáñáßôçôåò ðëçñïöïñßåò ãéá ôï áìïéâáßï êåöÜëáéï êáé íá åßíáé ãñáììÝíï ìå óáöÞ êáé êáôáíï-

çôü ôñüðï. Èá ðñÝðåé íá ðåñéÝ÷åé ðëçñïöïñßåò ðïõ íá áöïñïýí:

� Ðáñïõóßáóç ôùí óôïé÷åßùí ôïõ Á/Ê êáé ôçò åôáéñåßáò äéá÷åßñéóçò, ôïõ Èåìáôïöýëáêá êáé ôïõ

Ïñêùôïý ËïãéóôÞ

� ÅðåíäõôéêÝò ðëçñïöïñßåò ó÷åôéêÝò ìå ôï óêïðü, ôçí åðåíäõôéêÞ ðïëéôéêÞ, ôïí åêôéìþìåíï êßíäõíï

êáèþò êáé ôç ãíùóôÞ ìáò ñÞôñá ôçò ìç åããõçìÝíçò áðüäïóçò.

� ÏéêïíïìéêÝò ðëçñïöïñßåò, üðùò ïé ðñïìÞèåéåò äéÜèåóçò, åîáãïñÜò Þ Üëëåò ðñïìÞèåéåò êáé Ýîïäá,

êáèþò êáé ôï öïñïëïãéêü êáèåóôþò.

� ÅìðïñéêÝò ðëçñïöïñßåò, üðùò ôéò äéáäéêáóßåò äéÜèåóçò, åîáãïñÜò, áíôáëëáãÞò êáé ôïí ôñüðï åíç-

ìÝñùóçò ãéá ôéò ôéìÝò ôïõ åðåíäõôéêïý êïéíïý.

� ÓõìðëçñùìáôéêÝò ðëçñïöïñßåò, äçëáäÞ ðïý äéáôßèåíôáé ôá åíçìåñùôéêÜ äåëôßá êáé ïé åôÞóéåò Þ

åîáìçíéáßåò åêèÝóåéò, ïé õðçñåóßåò åðéêïéíùíßáò ôçò ÁÅÄÁÊ Þ ôùí åðïðôéêþí áñ÷þí.

2 Ï ðáñþí Íüìïò äéåõêñéíßæåôáé, åñìçíåýåôáé Þ åìðëïõôßæåôáé ìå ó÷åôéêÝò äéáôÜîåéò, åãêõêëßïõò êáé áðïöÜóåéò ôçò ÅðéôñïðÞò ÊåöáëáéáãïñÜò.
Óôçí ðåñßðôùóç áõôÞ ç Åãêýêëéïò 25/11.11.2004 êáèïñßæåé åðáêñéâþò ôéò ðÜóçò öýóåùò áìïéâÝò, ðñïìÞèåéåò, åéóöïñÝò êáé ëïéðÜ Ýîïäá ðïõ
ðñÝðåé íá áíáöÝñïíôáé óôïí êáíïíéóìü åíüò Á/Ê êáé âáñýíïõí åßôå ôï åíåñãçôéêü ôïõ åßôå ôïõò ìåñéäéïý÷ïõò.
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ÅêôéìÞóåéò ôçò ðïñåßáò ôçò áãïñÜò ôùí Á/Ê ìå ôçí åöáñìïãÞ
ôïõ íÝïõ èåóìéêïý ðëáéóßïõ

Åßíáé åýëïãï üôé ï áíáãíþóôçò ìåôÜ áðü ôçí ðáñÜèåóç ïñéóìÝíùí ìüíï áðü ôéò áëëáãÝò ðïõ ðñïâëÝðåé

ôï íÝï èåóìéêü ðëáßóéï ìðïñåß íá äéåñùôçèåß:

"Ðþò èá äéáìïñöùèåß ôçí åðüìåíç çìÝñá óôçí ÅëëÜäá êáé óôï åîùôåñéêü ç áãïñÜ ôùí áìïéâáßùí

êåöáëáßùí, ôé ðñÝðåé íá êÜíïõí ïé åôáéñåßåò ðïõ ôá äéá÷åéñßæïíôáé, åÜí êáé ìå ðïéï ôñüðï ôåëéêÜ åðç-

ñåÜæåôáé ï áðëüò åðåíäõôÞò;"

Ç áðÜíôçóç åßíáé äýóêïëç êáé åêôéìÜôáé üôé ôá åðéôåëåßá ôùí ÁÅÄÁÊ ðñÝðåé íá äïõëåýïõí ðõñåôùäþò ãéá

ôçí áíÜëõóç ôùí äéáôÜîåùí ôïõ Íüìïõ êáé ãéá ôïí ôñüðï áíáäéïñãÜíùóçò ôùí åôáéñåéþí ôïõò, ðñïêåéìÝíïõ

íá ðëçñïýí ôéò ðñïûðïèÝóåéò ëåéôïõñãßáò óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò áõôÝò êáé üóåò, óõìðëçñùìáôéêÜ,

áðïöÜóåéò Þ äéåõêñéíßóåéò åêäïèïýí áðü ôçí ÅðéôñïðÞ ÊåöáëáéáãïñÜò. Êáé óßãïõñá áðáéôïýíôáé ðïëëÝò! 

Ùóôüóï áõôÜ èåùñåßôáé äåäïìÝíï üôé ôï íÝï èåóìéêü ðëáßóéï:

1. ÓõìâÜëëåé óôçí áíÜðôõîç ðëçèþñáò íÝùí ðñïúüíôùí ìå äõíáôüôçôá åðåíäõôéêþí åðéëïãþí ðïõ ìÝ÷ñé

÷ôåò äåí Þôáí åðéôñåðôÝò. ÅíäåéêôéêÜ áíáöÝñïíôáé ôá:

� ÷ñçìáôéóôçñéáêþò äéáðñáãìáôåýóéìá Á/Ê (ETF's) êáé ôá åîåéäéêåõìÝíá Á/Ê ðïõ åðåíäýïõí óå

ìåñßäéá Üëëùí Á/Ê Þ áíáðáñÜãïõí ôç óýíèåóç äåßêôç ìåôï÷þí Þ ïìïëüãùí, 

� Á/Ê Áêßíçôçò Ðåñéïõóßáò (Real Estate), 

� SICAV (Åôáéñåßåò Åðåíäýóåùí Ìåôáâëçôïý Ìåôï÷éêïý Êåöáëáßïõ) êáé ëïéðïß ÏÓÅÊÁ ìå Ýäñá ôçí

ÅëëÜäá Þ Üëëï êñÜôïò-ìÝëïò, 

� ÓõíôáîéïäïôéêÜ Þ ÅíáëëáêôéêÜ ÊåöÜëáéá (Pension/Alternative Funds). 

2. ÐáñÝ÷åé ðëÝïí ôç äõíáôüôçôá óôïõò êáô’ åîï÷Þí åðáããåëìáôßåò êáé Ýìðåéñïõò Ýëëçíåò äéá÷åéñéóôÝò íá

áíáëÜâïõí, ðÝñáí ôçò äéá÷åßñéóçò ôùí Á/Ê êáé ôç äéá÷åßñéóç ôùí äéáèåóßìùí êáé ôùí ÷áñôïöõëáêßùí

ôáìåßùí êáé éäéùôþí, ìå ôç ÷ñÞóç áíáâáèìéóìÝíùí ôå÷íéêþí äéá÷åßñéóçò êéíäýíïõ (÷ñÞóç ÷ñçìáôéóôç-

ñéáêþí Þ åîù÷ñçìáôéóôçñéáêþí ðáñáãþãùí ãéá êÜëõøç êéíäýíïõ Þ ùò åðåíäõôéêÞ åðéëïãÞ). Áõôü ìðïñåß

íá Ý÷åé ùò óõíÝðåéá ôçí áðïôåëåóìáôéêüôåñç äéá÷åßñéóç ôùí ôåñÜóôéùí áðïèåìáôéêþí ôùí áóöáëéóôéêþí,

êõñßùò, ôáìåßùí ìå åõåñãåôéêÝò óõíÝðåéåò ãéá ôïõò áóöáëéóìÝíïõò êáé ôçí åëëçíéêÞ ïéêïíïìßá.

3. Åðßóçò, ìå ôç íÝá êáôçãïñéïðïßçóç ôùí A/K áðëïðïéåßôáé êáé áðïóáöçíßæåôáé ç åðåíäõôéêÞ ðïëéôéêÞ êáé

ï ÷áñáêôÞñáò ôïõò, þóôå íá ðáñÝ÷åôáé ìåãáëýôåñç äéáöÜíåéá êáé íá åîáóöáëßæïíôáé êáëýôåñá ôá óõì-

öÝñïíôá ôùí ìåñéäéïý÷ùí. Ãéá ôçí ðñïóáñìïãÞ, âÝâáéá, ôùí õöéóôáìÝíùí Á/Ê óôç íÝá êáôçãïñéïðïßçóç

èá áðáéôçèåß êÜðïéï ÷ñïíéêü äéÜóôçìá êáé èá äçìéïõñãÞóåé ëåéôïõñãéêÝò, êõñßùò, áíáêáôáôÜîåéò.

4. ÁõîÜíåôáé óçìáíôéêÜ ç äõíáôüôçôá åðÝêôáóçò óå Üëëåò áãïñÝò, ìå ôç äéÜèåóç ìåñéäßùí Á/Ê Þ

ÏÓÅÊÁ óôçí áëëïäáðÞ, êáèþò êáé ôùí áëëïäáðþí åôáéñåéþí äéá÷åßñéóçò ìå ôç äéÜèåóç ìåñéäßùí Á/Ê

Þ ÏÓÅÊÁ óôçí ÅëëÜäá. 



ÂÜóç ãéá ôçí åýñõèìç åðÝêôáóç ôùí åôáéñåéþí áðïôåëåß ç åëåýèåñç áíôáëëáãÞ ðëçñïöïñéþí ìåôáîý

ôùí áñìïäßùí åðïðôéêþí áñ÷þí êñáôþí-ìåëþí Þ ôùí óõìöùíéþí ìå ôñßôåò ÷þñåò, ìå ôáõôü÷ñïíç

âÝâáéá ôÞñçóç ôïõ áðïññÞôïõ.

Åðßóçò, ðñïûðïèÝôåé Ýñåõíá áãïñþí, ó÷åäéáóìü õðïêáôáóôçìÜôùí, áíáâÜèìéóç ëåéôïõñãéêþí, ìç÷á-

íïãñáöéêþí êáé ïñãáíùôéêþí äïìþí ôùí Åôáéñåéþí Äéá÷åßñéóçò êáé áýîçóç ôùí ó÷åôéêþí äáðáíþí.

5. Ôáõôü÷ñïíá, üìùò, ãéá ôéò ÁÅÄÁÊ (Åôáéñåßåò Äéá÷åßñéóçò ìå ôçí åõñåßá Ýííïéá) åíôåßíåôáé ï áíôá-

ãùíéóìüò ôüóï áðü ôï åóùôåñéêü üóï êáé áðü ôï åîùôåñéêü. Åéäéêüôåñá:

� ÏÓÅÊÁ ðïõ Ý÷åé ôçí Ýäñá ôïõ óå Üëëï êñÜôïò-ìÝëïò êáé Ý÷åé ëÜâåé Üäåéá ëåéôïõñãßáò áðü ôéò áñ÷Ýò

ôïõ êñÜôïõò áõôïý, üðùò ðñïáíáöÝñèçêå, ìðïñåß íá äéáèÝôåé ôá ìåñßäéÜ ôïõ Þ ôéò ìåôï÷Ýò ôïõ

óôçí ÅëëÜäá, ôçñþíôáò ôéò äéáôÜîåéò ôçò åëëçíéêÞò íïìïèåóßáò êáé åöüóïí Ý÷åé ãíùóôïðïéÞóåé

ôéò ðñïèÝóåéò ôïõ óôçí åëëçíéêÞ ÅðéôñïðÞ ÊåöáëáéáãïñÜò.

� Ïé åã÷þñéåò ÅÐÅÕ êáé ôñÜðåæåò ðñïóöÝñïõí Þäç óõíáöåßò õðçñåóßåò (äéá÷åßñéóç ÷áñôïöõëáêßùí,

åðåíäõôéêÝò óõìâïõëÝò ê.ëð.). 

Ïé ðáñáðÜíù åîåëßîåéò öáßíåôáé üôé áöåíüò èá ïäçãÞóïõí, ìïéñáßá, ôéò ÁÅÄÁÊ óå óêëçñü áíôáãùíéóìü

ìå ôéò ëïéðÝò åôáéñåßåò, ìå åíäå÷üìåíï íá åðÝëèïõí óçìáíôéêÝò áíáêáôáôÜîåéò óôçí áãïñÜ êåöáëáßùí,

áöåôÝñïõ èá áðáéôÞèåé íá ãßíåé óçìáíôéêÞ ðñïóðÜèåéá åíçìÝñùóçò ôïõ åðåíäõôéêïý êïéíïý ãéá ôéò ðñï-

ïðôéêÝò, ôéò äõíáôüôçôåò êáé ôéò åðéëïãÝò ðïõ ôïõ ðáñÝ÷åé ôï íÝï èåóìéêü ðëáßóéï.

Âéâëéïãñáößá

Í. 1969/1991 (ÖÅÊ Á 167)

Í. 2396/1996 (ÖÅÊ Á 73)

Í. 3283/2004 (ÖÅÊ Á 210)

Óçìåéþóåéò ôïõ óåìéíáñßïõ ôïõ ÅÔÉ "Åîåëßîåéò óôï ÷þñï ôùí áìïéâáßùí êåöáëáßùí”

ÅÍÙÓÇ ÅËËÇÍÉÊÙÍ ÔÑÁÐÅÆÙÍ ÅÐÉÊÁÉÑÏÔÇÔÁ
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Ôñáðåæéêü Äßêáéï

êáé Äßêáéï ÊåöáëáéáãïñÜò

ÅðéìÝëåéá:

×ñéóôßíá ËéâáäÜ

Âáóßëçò Ðáíáãéùôßäçò

Êùíóôáíôßíïò ÔáóÜêïò

ÉùÜííá Ãéáííéêïðïýëïõ

Äéåèíåßò, ÊïéíïôéêÝò

êáé ÅèíéêÝò Åîåëßîåéò



ÅÍÙÓÇ ÅËËÇÍÉÊÙÍ ÔÑÁÐÅÆÙÍ
32

Åðéðôþóåéò ôçò åöáñìïãÞò ôùí ÄËÐ óôï ðëáßóéï åêðëÞñùóçò êåöáëáéáêþí
õðï÷ñåþóåùí  

Óýìöùíá ìå ôï ÄËÐ 39, ôï óùñåõôéêü êÝñäïò Þ æçìßá åðß äéáèÝóéìïõ ðñïò ðþëçóç ÷ñçìáôïïéêïíïìéêïý

ðåñéïõóéáêïý óôïé÷åßïõ èá áíáãíùñßæåôáé áðåõèåßáò óôá ßäéá êåöÜëáéá. Åðßóçò, üôáí ìßá ìåßùóç ôçò åý-

ëïãçò áîßáò åíüò äéáèÝóéìïõ ðñïò ðþëçóç ÷ñçìáôïïéêïíïìéêïý ðåñéïõóéáêïý óôïé÷åßïõ Ý÷åé áíáãíùñéóôåß

áðåõèåßáò óôá ßäéá êåöÜëáéá êáé áðïäåéêíýåôáé ìå áíôéêåéìåíéêü ôñüðï üôé ôï ðåñéïõóéáêü óôïé÷åßï

åêåßíï Ý÷åé õðïóôåß áðïìåßùóç áîßáò, ç óùñåõôéêÞ æçìßá ðïõ åß÷å áíáãíùñéóôåß áðåõèåßáò óôá ßäéá êå-

öÜëáéá èá áöáéñåßôáé áðü ôá ßäéá êåöÜëáéá êáé èá áíáãíùñßæåôáé óôá áðïôåëÝóìáôá, Ýóôù êáé áí ôï

÷ñçìáôïïéêïíïìéêü ðåñéïõóéáêü óôïé÷åßï äåí Ý÷åé äéáãñáöåß. H ÅðéôñïðÞ ôçò Âáóéëåßáò, ìå ðñüóöáôï

äåëôßï ôýðïõ1, ðñïôñÝðåé ôéò åèíéêÝò åðïðôéêÝò áñ÷Ýò íá ðñïâïýí óôéò áêüëïõèåò äéåõèåôÞóåéò áíáöï-

ñéêÜ ìå ôçí åðßðôùóç ôçò åöáñìïãÞò ôùí ÄËÐ óôï ðëáßóéï åêðëÞñùóçò êåöáëáéáêþí õðï÷ñåþóåùí:

� Ìç ðñïóáñìïãÞ ãéá åðïðôéêïýò ëüãïõò ôçò áðïìåßùóçò áîßáò óôïé÷åßùí (impairment losses), êÜôé

ðïõ óõíåðÜãåôáé ôç ìåßùóç ôùí âáóéêþí éäßùí êåöáëáßùí (tier 1).

� Ìç óõìðåñßëçøç óôïí ïñéóìü ôùí éäßùí êåöáëáßùí ãéá ëüãïõò êåöáëáéáêÞò åðÜñêåéáò, ôùí ìç

ðñáãìáôïðïéçèÝíôùí êåñäþí êáé æçìéþí ìåôÜ áðü öüñïõò åðß ôùí äÜíåéùí êáé ðéóôþóåùí ðïõ

ðåñéëáìâÜíïíôáé óôï äéáèÝóéìï ðñïò ðþëçóç ÷áñôïöõëÜêéï.

� ÌåñéêÞ óõìðåñßëçøç ôùí åî áðïôéìÞóåùò êåñäþí ðñï öüñùí áðü ìåôï÷éêïýò ôßôëïõò, ïé ïðïßïé

ðåñéëáìâÜíïíôáé óôï äéáèÝóéìï ðñïò ðþëçóç ÷áñôïöõëÜêéï, óôïí ïñéóìü ôùí óõìðëçñùìáôéêþí

éäßùí êåöáëáßùí (tier 2) êáé, áíôßóôïé÷á, áöáßñåóç ôùí ìç ðñáãìáôïðïéçèåéóþí æçìéþí ìåôÜ ôïõò

öüñïõò áðü ôá âáóéêÜ ßäéá êåöÜëáéá (tier 1).

� ÔÝëïò, êáôÜ ôçí åõ÷Ýñåéá ôùí åèíéêþí åðïðôéêþí áñ÷þí ïé ÷ñåùóôéêïß ôßôëïé, ïé ïðïßïé ðåñéëáìâÜ-

íïíôáé óôï äéáèÝóéìï ðñïò ðþëçóç ÷áñôïöõëÜêéï ìðïñïýí íá ôý÷ïõí ìåôá÷åßñéóçò åßôå ùò äÜíåéá

åßôå ùò ìåôï÷éêïß ôßôëïé.

Ç ÅðéôñïðÞ ôçò Âáóéëåßáò ðñïôñÝðåé åðßóçò ôéò åèíéêÝò åðïðôéêÝò áñ÷Ýò íá ìåôá÷åéñßæïíôáé åíéáßá ôõ÷üí

óõóóùñåõìÝíï êÝñäïò Þ ôç æçìßá ðïõ ðñïêýðôåé áðü óõíáëëáãÞ ãéá ôçí ïðïßá äçìéïõñãåßôáé ìÝóï

áíôéóôÜèìéóçò ôáìåéáêþí ñïþí åðß åíüò äéáèÝóéìïõ ðñïò ðþëçóç ÷ñçìáôïïéêïíïìéêïý ðåñéïõóéáêïý

óôïé÷åßïõ. Ãéá ðáñÜäåéãìá, áí ôï êÝñäïò åðß ôïõ áíôéóôáèìéæüìåíïõ óôïé÷åßïõ áíáãíùñßæåôáé óôá óõìðëç-

ñùìáôéêÜ ßäéá êåöÜëáéá, ïé æçìßåò èá ðñÝðåé åðßóçò íá åðéöÝñïõí ðñïóáñìïãÞ ôùí óõìðëçñùìáôéêþí

éäßùí êåöáëáßùí.

Á’ Ëåéôïõñãßá êáé Åðïðôåßá Ôñáðåæþí

ÄéåèíÝò åðßðåäï

1 http://www.bis.org/press/p041215.htm Ôï åí ëüãù äåëôßï ôýðïõ áðïôåëåß ôï ôñßôï óå óåéñÜ ðïõ Ý÷åé äçìïóéåýóåé ç ÅðéôñïðÞ ôçò Âáóé-
ëåßáò áíáöïñéêÜ ìå ôç äéÜäñáóç ôçò åéóáãùãÞò ôùí ÄËÐ ìå ôï ðëáßóéï êåöáëáéáêÞò åðÜñêåéáò. Ïé ðñïôÜóåéò ôçò ÅðéôñïðÞò ôçò Âáóéëåßáò,
üðùò êáôáãñÜöïíôáé óôá ôñßá äåëôßá ôýðïõ ðïõ Ý÷åé äçìïóéåýóåé Ý÷ïõí ãßíåé áðïäåêôÝò áðü ôçí ÅðéôñïðÞ Åõñùðáúêþí Ôñáðåæéêþí Åðïðôé-
êþí Áñ÷þí, ç ïðïßá êáé äçìïóßåõóå åíéáßï êåßìåíï åðß ôïõ èÝìáôïò. Ôï êåßìåíï áõôü åßíáé äéáèÝóéìï óôçí çëåêôñïíéêÞ äéåýèõíóç:
http://www.c-ebs.org/Press/21122004.pdf
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Éäéáßôåñç ðñïóï÷Þ ÷ñÞæåé óýìöùíá ìå ôçí ÅðéôñïðÞ ôçò Âáóéëåßáò ç åöáñìïãÞ ôçò áñ÷Þò ôçò åýëïãçò

áîßáò óôá ðëáßóéá ôùí ÄËÐ 16 êáé 40 (áðïôßìçóç ôùí ðáãßùí ðñïò åêìåôÜëëåõóç êáé ôùí éäéï÷ñçóéìï-

ðïéïýìåíùí ðáãßùí) áíáöïñéêÜ ìå ôç ìåñéêÞ áíáãíþñéóç ôùí ìç ðñáãìáôïðïéçèÝíôùí êåñäþí. 

¼óïí áöïñÜ ôïí ðñïóäéïñéóìü ôïõ ýøïõò ôïõ áíïßãìáôïò ãéá óêïðïýò õðïëïãéóìïý ôùí êáôÜ ôïí êßí-

äõíï óôáèìéóìÝíùí óôïé÷åßùí ôïõ åíåñãçôéêïý, èá ðñÝðåé íá ãßíåôáé êáôÜ ôñüðï, þóôå íá ìçí õðïëåß-

ðåôáé ôïõ ðïóïý êáôÜ ôï ïðïßï èá ìåéùíüôáí ôï ýøïò ôùí éäßùí êåöáëáßùí, óôçí ðåñßðôùóç êáôÜ ôçí

ïðïßá ç ôñÜðåæá èá ðñïÝâáéíå óå äéáãñáöÞ ôçò ó÷åôéêÞò áðáßôçóçò.

Åðßóçò, äéåõêñéíßæåôáé üôé ç ìåôá÷åßñéóç ôùí ôéôëïðïéçìÝíùí áðáéôÞóåùí ãéá óêïðïýò êåöáëáéáêÞò

åðÜñêåéáò èá ðñÝðåé íá äéáêñßíåôáé áðü ôçí áíôßóôïé÷ç ìåôá÷åßñéóç ãéá ëïãéóôéêïýò ëüãïõò.

ÓõóôÜóåéò ãéá ôïõò Êåíôñéêïýò ÁíôéóõìâáëëïìÝíïõò 

Óå óõíÝ÷åéá ó÷åôéêÞò äéáâïýëåõóçò ìå ôïõò åíäéáöåñüìåíïõò öïñåßò, ç ÅðéôñïðÞ ÓõóôçìÜôùí Ðëçñùìþí

êáé Äéáêáíïíéóìïý (CPSS) ôçò ÔñÜðåæáò Äéåèíþí Äéáêáíïíéóìþí óå óõíåñãáóßá ìå ôç ÄéåèíÞ ÏñãÜíùóç

Ñõèìéóôéêþí Áñ÷þí Êåöáëáéáãïñþí (IOSCO) äçìïóßåõóáí ôï ÍïÝìâñéï ôïõ 2004 ôåëéêü êåßìåíï ÓõóôÜóåùí

ãéá ôïõò Êåíôñéêïýò ÁíôéóõìâáëëïìÝíïõò. 

Óôï êåßìåíï áõôü áíáëýåôáé ï ñüëïò ôùí êåíôñéêþí áíôéóõìâáëëïìÝíùí óôéò áãïñÝò ÷ñÞìáôïò êáé êåöá-

ëáßùí êáé ïé êßíäõíïé óôïõò ïðïßïõò åêôßèåíôáé. Ùò êåíôñéêüò áíôéóõìâáëëüìåíïò íïåßôáé ï ïñãáíéóìüò,

ï ïðïßïò ðáñåìâÜëëåôáé ìåôáîý ôùí éäñõìÜôùí åíüò óõóôÞìáôïò êáé ï ïðïßïò äñá ùò áðïêëåéóôéêüò

áíôéóõìâáëëüìåíïò áõôþí ôùí éäñõìÜôùí üóïí áöïñÜ ôéò åíôïëÝò äéåíÝñãåéáò ðñÜîåùí óå ÷ñçìáôïðé-

óôùôéêÜ ìÝóá, áðïôåëþíôáò ôïí áãïñáóôÞ ãéá ôïí ðùëçôÞ êáé ôïí ðùëçôÞ ãéá ôïí áãïñáóôÞ.

Óôï ôÝôáñôï êáé óçìáíôéêüôåñï ìÝñïò ôïõ êåéìÝíïõ ðáñïõóéÜæïíôáé ïé 15 óõóôÜóåéò, ïé ïðïßåò áöïñïýí

ôï íïìéêü ðëáßóéï, ôéò ðñïûðïèÝóåéò óõììåôï÷Þò, ôéò õðï÷ñåþóåéò áíáöïñéêÜ ìå ôç ÷ñÞóç åîáóöáëßóåùí,

ôçí åðÜñêåéá ôùí ïéêïíïìéêþí ðüñùí ôùí êåíôñéêþí áíôéóõìâáëëïìÝíùí, ôéò äéáäéêáóßåò óå ðåñßðôùóç

ðôþ÷åõóçò, ôïõò åðåíäõôéêïýò êéíäýíïõò êáé ôïõò êéíäýíïõò èåìáôïöõëáêÞò, ôï ëåéôïõñãéêü êßíäõíï,

ôï äéáêáíïíéóìü ôïõ ÷ñçìáôéêïý óêÝëïõò ôùí óõíáëëáãþí, ôïõò êéíäýíïõò ðïõ áöïñïýí ôç äéáóýíäåóç

ðåñéóóüôåñùí êåíôñéêþí áíôéóõìâáëëïìÝíùí, ôç äéïéêçôéêÞ ïñãÜíùóç ôïõ óõóôÞìáôïò, ôç äéáöÜíåéá êáé

èÝìáôá ñõèìéóôéêþí ðáñåìâÜóåùí êáé åðßâëåøçò.
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Ðëáßóéï óõíåñãáóßáò ìåôáîý ôùí åðïðôéêþí áñ÷þí ôùí êñáôþí-ìåëþí 
ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò êáé ôùí ÇÐÁ  

Ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ õðÝãñáøå óôá ôÝëç Óåðôåìâñßïõ ìíçìüíéï óõíåñãáóßáò ìå ôçí ÁìåñéêáíéêÞ Áñ÷Þ

Åðïðôåßáò ôùí Áðïôáìéåõôéêþí êáé Óõíåôáéñéóôéêþí Ôñáðåæþí (Office of Thrift Supervision). Ìå ôï åí

ëüãù ìíçìüíéï ç ÁìåñéêáíéêÞ Áñ÷Þ Åðïðôåßáò ôùí Áðïôáìéåõôéêþí êáé Óõíåôáéñéóôéêþí Ôñáðåæþí êáèß-

óôáôáé óõìâáëëüìåíï ìÝñïò ôçò áñ÷éêÞò óõìöùíßáò ôïõ 1999 ãéá ôçí áíôáëëáãÞ ðëçñïöïñéþí êáé ôç

óõíåñãáóßá ìåôáîý ôùí åðïðôéêþí áñ÷þí ôùí êñáôþí-ìåëþí ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò êáé ôùí ÇÐÁ. Ç

óõìöùíßá ðåñéÝ÷åé äéáôÜîåéò áíáöïñéêÜ ìå ôá åîÞò èÝìáôá:

� ðëáßóéï áíôáëëáãÞò ðëçñïöïñéþí êáé äéáâïýëåõóçò åðß èåìÜôùí êïéíïý åíäéáöÝñïíôïò, 

� äéåíÝñãåéá åðéôüðéùí åëÝã÷ùí, êáé 

� äéáóöÜëéóç ôïõ åìðéóôåõôéêïý ÷áñáêôÞñá ôùí ðëçñïöïñéþí.

ÅöáñµïãÞ ôïõ íÝïõ ðëáéóßïõ ðåñß êåöáëáéáêÞò åðÜñêåéáò ôùí ðéóôùôéêþí
éäñõµÜôùí óôçí ÅëëÜäá 

Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò áíôáðïêñéíüìåíç óôç äéåèíÞ ðñáêôéêÞ äéáâïýëåõóçò ìå ôïõò åíäéáöåñüìåíïõò

öïñåßò ðñéí áðü ôçí Ýêäïóç ìéáò íïìïèåôéêÞò ðñÜîçò êáé áðïâëÝðïíôáò óôç âÝëôéóôç åíóùìÜôùóç ôïõ

íÝïõ ðëáéóßïõ ðåñß êåöáëáéáêÞò åðÜñêåéáò ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí (Âáóéëåßá ÉÉ), Ýäùóå óôç äçìïóéü-

ôçôá óôéò 27 Ïêôùâñßïõ 2004 Ýããñáöá äéáâïýëåõóçò ìå ôá ïðïßá, áöåíüò ìåí ãíùóôïðïéïýíôáé ïé èÝóåéò

ôçò ÔñÜðåæáò ôçò ÅëëÜäïò óå óåéñÜ èåìÜôùí êáé áöåôÝñïõ æçôïýíôáé ïé áðüøåéò êáé ïé ôïðïèåôÞóåéò

ôùí ôñáðåæþí óå óõãêåêñéìÝíá æçôÞìáôá. Ôá Ýããñáöá äéáâïýëåõóçò áöïñïýí ôá åîÞò:

� ÔõðïðïéçµÝíç µÝèïäïò (Standardised approach),

� ÌÝèïäïò ôùí åóùôåñéêþí äéáâáèµßóåùí (Internal ratings based approach),

� Ôå÷íéêÝò µåßùóçò ðéóôùôéêïý êéíäýíïõ (Credit risk mitigation techniques),

� Ôéôëïðïßçóç áðáéôÞóåùí (Securitisation), êáé ôéò

� ÄéáêñéôéêÝò åõ÷Ýñåéåò ðïõ ðñïôßèåôáé íá åíåñãïðïéÞóåé ç ÔôÅ üóïí áöïñÜ ôï ðëáßóéï ãéá ôï ëåé-

ôïõñãéêü êßíäõíï.

Óôéò 22 Äåêåìâñßïõ 2004 áêïëïýèçóå ç äçìïóßåõóç åíüò áêüìá åããñÜöïõ äéáâïýëåõóçò áíáöïñéêÜ ìå

ôéò "ÂáóéêÝò ÐñïûðïèÝóåéò ãéá ôçí ÁíÜðôõîç ôçò Ìåèüäïõ ôùí Åóùôåñéêþí Äéáâáèìßóåùí (ÌÅÄ)". Óôï åí

ëüãù Ýããñáöï äéáâïýëåõóçò êáôáãñÜöïíôáé ïé áðüøåéò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò ÅëëÜäïò áíáöïñéêÜ ìå ôá

âáóéêÜ ÷áñáêôçñéóôéêÜ êáé ôç äïµÞ ôùí óõóôçµÜôùí åóùôåñéêþí äéáâáèµßóåùí, ôçí ðïóïôéêïðïßçóç ôùí

ðáñáµÝôñùí ôïõ ðéóôùôéêïý êéíäýíïõ êáé ôçí åðïðôéêÞ áíáãíþñéóç ôçò Ìåèüäïõ ôùí Åóùôåñéêþí Äéá-

âáèìßóåùí. Ç ðñïèåóìßá ëÞîçò ôçò äéáâïýëåõóçò Ý÷åé ïñéóôåß ãéá ôéò 15 Öåâñïõáñßïõ 2005. 

Êïéíïôéêü åðßðåäï

Åèíéêü åðßðåäï
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ÄéåíÝñãåéá áóêÞóåùí ðñïãñáììÜôùí ðñïóïìïßùóçò óå êáôáóôÜóåéò êñßóçò

Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò æÞôçóå ìå åðéóôïëÞ ôçò ðñïò ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá ôç äéåíÝñãåéá áóêÞóåùí

ðñïãñáììÜôùí ðñïóïìïßùóçò êáôáóôÜóåùí êñßóçò âÜóåé ðñïêáèïñéóìÝíùí ðáñáìÝôñùí. Ôá ôõðïðïéç-

ìÝíá óåíÜñéá, ôá ïðïßá Þôáí êïéíÜ ãéá üëá ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá, áöïñïýóáí: 

� ôïí ðéóôùôéêü êßíäõíï,

� ôïí êßíäõíï áãïñÜò,

� ôïí êßíäõíï åðéôïêßùí ôïõ ôñáðåæéêïý ÷áñôïöõëáêßïõ, êáé

� ôïí êßíäõíï ñåõóôüôçôáò.

Ç äéåíÝñãåéá ôùí áóêÞóåùí ðñïãñáììÜôùí ðñïóïìïßùóçò êáôáóôÜóåùí êñßóçò áðïóêïðåß óôçí áîéïëü-

ãçóç ôùí åöáñìïæüìåíùí ìåèïäïëïãéþí, óôïí ðñïóäéïñéóìü ôùí åðéðôþóåþí ôïõò óôï äåßêôç êåöá-

ëáéáêÞò åðÜñêåéáò, óôçí åñìçíåßá ôùí äéáöïñïðïéÞóåùí ìåôáîý ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí, êáé ôÝëïò, óôçí

áîéïëüãçóç ôùí áðïôåëåóìÜôùí óå óõóôçìéêü åðßðåäï êáé ôç óýãêñéóÞ ôïõò ìå áíôßóôïé÷á ðñïãñÜììáôá

Üëëùí êñáôþí-ìåëþí ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò.

Åðéóçìáßíåôáé üôé óôï ó÷Ýäéï ðñüôáóçò Ïäçãßáò ôïõ Óõìâïõëßïõ êáé ôïõ Åõñùðáúêïý Êïéíïâïõëßïõ, ìå ôï

ïðïßï åíóùìáôþíåôáé óôçí êïéíïôéêÞ íïìïèåóßá ôï íÝï Óýìöùíï ôçò ÅðéôñïðÞò ôçò Âáóéëåßáò ãéá ôçí

êåöáëáéáêÞ åðÜñêåéá, ðñïâëÝðåôáé ç êáèéÝñùóç õðï÷ñåùôéêÞò óõììåôï÷Þò ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí

óôç äéåíÝñãåéá ôùí åí ëüãù áóêÞóåùí.



ÁãïñÝò ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí ìÝóùí 

Ôïí Ïêôþâñéï ôïõ 2004 ôÝèçêå óå äéáâïýëåõóç ó÷Ýäéï êåéìÝíïõ ôçò CESR ãéá ôá ôå÷íéêïý ÷áñáêôÞñá

ìÝôñá ôçò Ïäçãßáò 2004/39/ÅÊ óýìöùíá ìå ôç äéáäéêáóßá Lamfalussy2. Ôï åí ëüãù êåßìåíï áöïñÜ, èå-

ìáôéêÜ, ôïí åííïéïëïãéêü ðñïóäéïñéóìü ôùí åðåíäõôéêþí óõìâïõëþí, ôïõò êáíüíåò óõìðåñéöïñÜò ðïõ

ïöåßëïõí íá ôçñïýí ïé åðé÷åéñÞóåéò åðåíäýóåùí êáôÜ ôçí ðáñï÷Þ åðåíäõôéêþí õðçñåóéþí, ôéò

õðï÷ñåþóåéò äéáöÜíåéáò ðïõ ðñÝðåé íá ôçñïýí ïé óõóôçìáôéêïß åóùôåñéêïðïéçôÝò êáé ôçí åêôÝëåóç ôùí

åíôïëþí ôùí ðåëáôþí. Ç ðåñßïäïò äéáâïýëåõóçò ëÞãåé óôéò 20 Éáíïõáñßïõ 2005. 

Ôï ÍïÝìâñéï ôïõ 2004 ôÝèçêå óå äéáâïýëåõóç Üëëï ó÷Ýäéï êåéìÝíïõ ôçò CESR ãéá ôá ôå÷íéêïý ÷áñáêôÞ-

ñá ìÝôñá ôçò Ïäçãßáò 2004/39/ÅÊ óýìöùíá ìå ôç äéáäéêáóßá Lamfalussy3, ôï ïðïßï êáëýðôåé, èåìáôéêÜ,

ôçí ôÞñçóç áñ÷åßùí êáé ôï âÜñïò áðüäåéîçò, ôçí õðï÷ñÝùóç ôÞñçóçò ìáãíçôïöùíçìÝíùí áñ÷åßùí, ôçí

áíÜèåóç åðåíäõôéêþí õðçñåóéþí óå ôñßôïõò, ôç óýãêñïõóç óõìöåñüíôùí, ôçí Ýñåõíá óôïí åðåíäõôéêü

ôïìÝá, ôéò ìåèüäïõò Ýãêáéñçò êáé Ýãêõñçò áíáöïñÜò ôùí ðñáãìáôïðïéïýìåíùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí óõ-

íáëëáãþí, ôá èÝìáôá ðïõ áöïñïýí ôç ñåõóôüôçôá ôùí áãïñþí êáé ôï åëÜ÷éóôï ðåñéå÷üìåíï ôùí åêèÝóå-

ùí ìå ôéò ïðïßåò åíçìåñþíïíôáé ïé áñìüäéåò áñ÷Ýò. Ìå ôï êåßìåíï áõôü ãßíåôáé äéáâïýëåõóç óå äåýôå-

ñï åðßðåäï ãéá ôá ùò Üíù èÝìáôá êáé ãéá ôï ëüãï áõôü, êùäéêïðïéïýíôáé óå áõôü 78 áðáíôÞóåéò ôùí öï-

ñÝùí ôçò áãïñÜò óôï ðñþôï ó÷Ýäéï êåéìÝíïõ, åíþ ðáñïõóéÜæïíôáé óõíïðôéêÜ ïé êýñéåò åóôßåò ðñïâëç-

ìáôéóìïý. ÅíäåéêôéêÜ, áíáöÝñïíôáé ç áíÜãêç óáöÝóôåñïõ äéá÷ùñéóìïý ìåôáîý ôùí åðéðÝäùí 2 êáé 3 ôçò

äéáäéêáóßáò Lamfalussy, ç äéáðßóôùóç áðñïèõìßáò óõììåôï÷Þò ôùí åðåíäõôþí óôç äéáäéêáóßá äéáâïýëåõ-

óçò, ï ìåãÜëïò âáèìüò ëåðôïìÝñåéáò ðïõ äéáêñßíåé ôï êåßìåíï, ï ïðïßïò ìðïñåß íá ïäçãÞóåé óå õðåñ-

ñýèìéóç êáé ç åðéóÞìáíóç ôçò áíÜãêçò äéáóöÜëéóçò ôçò áðáéôïýìåíçò ãéá ôçí åýñõèìç ëåéôïõñãßá ôùí

áãïñþí åõåëéîßáò. Ç ðåñßïäïò äéáâïýëåõóçò ãéá ôï åí ëüãù êåßìåíï Ýëçîå óôéò 17 Äåêåìâñßïõ 2004.

Êïéíïôéêü åðßðåäï

2 CESR's Draft Technical Advice on Possible Implementing Measures of the Directive 2004/39/EC on Markets in Financial Instruments,
CESR/04-562, October 2004. Âë åðßóçò Ïäçãßá 2004/39/ÅÊ, Å.Å. L 145, 30.4.2004, óåë. 1 åð.
3 CESR's Draft Technical Advice on Possible Implementing Measures of the Directive 2004/39/EC on Markets in Financial Instruments,
CESR/04-603b, November 2004. 
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Â' Ëåéôïõñãßá êáé Åðïðôåßá Êåöáëáéáãïñþí êáé ×ñçìáôáãïñþí



ÊáôÜ÷ñçóç áãïñÜò

Ôïí Ïêôþâñéï ôïõ 2004 ôÝèçêå óå äéáâïýëåõóç êåßìåíï ôçò CESR óôï ðëáßóéï ôïõ åðéðÝäïõ 3 ôçò äéáäé-

êáóßáò Lamfalussy.4 Óôï åí ëüãù êåßìåíï äéáâïýëåõóçò ðåñéÝ÷ïíôáé êáôåõèõíôÞñéåò ãñáììÝò ãéá ôçí

åöáñìïãÞ ôüóï ôçò Ïäçãßáò 2003/6/ÅÊ ðïõ åêäüèçêå óôá ðëáßóéá ôïõ åðéðÝäïõ 1 üóï êáé ôùí Ïäçãéþí

2003/124/ÅÊ, 2003/125/ÅÊ êáé 2004/72/ÅÊ êáé ôïõ Êáíïíéóìïý ÅÊ/2273/2003 ðïõ åêäüèçêáí áðü

ôçí ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ óôï åðßðåäï 2 ôçò äéáäéêáóßáò Lamfalussy. Åéäéêüôåñá, óôï êåßìåíï áõôü ðñïôåß-

íïíôáé êáíüíåò ãéá ôïí ðñïóäéïñéóìü ôùí áðïäåêôþí ðñáêôéêþí ôçò áãïñÜò, ôùí óôïé÷åßùí ðïõ óõíéóôïýí

÷åéñáãþãçóç ôçò áãïñÜò êáé ôç äéáìüñöùóç åíéáßïõ ôñüðïõ áíáöïñÜò ôùí ýðïðôùí óõíáëëáãþí. Ç

ðåñßïäïò äéáâïýëåõóçò ëÞãåé óôéò 31 Éáíïõáñßïõ 2005.     

Õðï÷ñåþóåéò äéáöÜíåéáò êáé ðëçñïöüñçóçò ðïõ ðñÝðåé íá ðáñÝ÷ïõí 
åêäüôåò ôùí ïðïßùí ïé êéíçôÝò áîßåò Ý÷ïõí åéóá÷èåß ðñïò äéáðñáãìÜôåõóç
óå ñõèìéæüìåíç áãïñÜ

Óôéò 15 Äåêåìâñßïõ 2004 åêäüèçêå ç Ïäçãßá 2004/109/ÅÊ ãéá ôçí åíáñìüíéóç ôùí ðñïûðïèÝóåùí

äéáöÜíåéáò áíáöïñéêÜ ìå ôçí ðëçñïöüñçóç ó÷åôéêÜ ìå åêäüôåò ôùí ïðïßùí ïé êéíçôÝò áîßåò Ý÷ïõí

åéóá÷èåß ðñïò äéáðñáãìÜôåõóç óå ñõèìéæüìåíç áãïñÜ êáé ãéá ôçí ôñïðïðïßçóç ôçò Ïäçãßáò

2001/34/ÅÊ.5 Óôü÷ïò ôçò Ïäçãßáò åßíáé ç åíßó÷õóç ôçò ðñïóôáóßáò ôùí åðåíäõôþí êáé ôçò áðïôåëå-

óìáôéêüôçôáò ôçò áãïñÜò ìÝóù ôçò Ýãêáéñçò äçìïóéïðïßçóçò ðëçñïöïñéþí ðïõ åßíáé áêñéâåßò êáé ðå-

ñéåêôéêÝò ó÷åôéêÜ ìå ôïõò åêäüôåò êéíçôþí áîéþí, ðñïêåéìÝíïõ íá ðáñÝ÷åôáé ç äõíáôüôçôá óôïõò åðåí-

äõôÝò íá áîéïëïãïýí ôéò åðé÷åéñçìáôéêÝò åðéäüóåéò êáé ôá ðåñéïõóéáêÜ óôïé÷åßá ôùí åêäïôþí. 

Ìå ôçí Ïäçãßá êáèéåñþíïíôáé, ìåôáîý Üëëùí, õðï÷ñåþóåéò ôùí åêäïôþí ãéá ðåñéïäéêÞ ðëçñïöüñçóç ôïõ

åðåíäõôéêïý êïéíïý óå ü,ôé áöïñÜ ôéò åôÞóéåò êáé ôéò åîáìçíéáßåò ïéêïíïìéêÝò åêèÝóåéò ôïõò, ðñïóäéïñß-

æïíôáò ôá óôïé÷åßá ðïõ ðåñéëáìâÜíïõí áíôßóôïé÷á ç åôÞóéá êáé ç åîáìçíéáßá ïéêïíïìéêÞ Ýêèåóç. ÐåñáéôÝñù,

êáèéåñþíåôáé õðï÷ñÝùóç äçìïóéïðïßçóçò äýï öïñÝò ôï ÷ñüíï óôïé÷åßùí ãéá ôç äéá÷åßñéóç ôçò åôáéñåßáò.

Ç õðï÷ñÝùóç áõôÞ äåí éó÷ýåé åöüóïí åêäßäïíôáé êáé äçìïóéåýïíôáé ôñéìçíéáßåò åêèÝóåéò ôïõ åêäüôç. Êá-

èéåñþíïíôáé åðßóçò åéäéêÝò äéáôÜîåéò ãéá ôçí áñìïäéüôçôá êáé ôçí åõèýíç ôçò äçìïóéïðïßçóçò ôùí ùò Üíù

óôïé÷åßùí, êáèþò åðßóçò êáé ãéá ôéò åîáéñÝóåéò åöáñìïãÞò ôùí õðï÷ñåþóåùí äçìïóéïðïßçóÞò ôïõò. 

4 Preliminary CESR Guidance and Information on the Common Operation of the Directive, CESR/04-505, October 2004. 
5 Å.Å. L 390, 31.12.2003, óåë. 38 åð.
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ÐåñáéôÝñù, óôçí Ïäçãßá êáèéåñþíïíôáé õðï÷ñåþóåéò óå ü,ôé áöïñÜ ôç äéáñêÞ ðëçñïöüñçóç ðïõ ðñÝðåé

íá ðáñÝ÷åôáé áðü ôïõò åêäüôåò êáé óõãêåêñéìÝíá, áíáöïñéêÜ ìå ôéò óçìáíôéêÝò óõììåôï÷Ýò ðïõ ôõ÷üí êá-

ôÝ÷åé ìÝôï÷ïò êáé áíáöïñéêÜ ìå ôçí áðüêôçóç Þ äéÜèåóç óçìáíôéêþí ðïóïóôþí äéêáéùìÜôùí øÞöïõ, åíþ

ðñïâëÝðïíôáé åéäéêÝò äéáäéêáóßåò ãéá ôçí êïéíïðïßçóç êáé ôçí êïéíïëüãçóç ôùí óçìáíôéêþí óõììåôï÷þí.

ÔÝëïò, ðñïâëÝðïíôáé óõãêåêñéìÝíåò õðï÷ñåþóåéò ôùí åêäïôþí, ôùí ïðïßùí ïé ìåôï÷Ýò Ý÷ïõí åéóá÷èåß

ðñïò äéáðñáãìÜôåõóç óå ñõèìéæüìåíç áãïñÜ Ýíáíôé ôùí ìåôü÷ùí êáé áíôßóôïé÷åò õðï÷ñåþóåéò ôùí åêäï-

ôþí ôùí ïðïßùí ïé ÷ñåùóôéêïß ôßôëïé Ý÷ïõí åéóá÷èåß ðñïò äéáðñáãìÜôåõóç óå ñõèìéæüìåíç áãïñÜ Ýíáíôé

ôùí êáôü÷ùí ôùí ôßôëùí áõôþí.

Ïñãáíéóìïß Óõëëïãéêþí Åðåíäýóåùí óå ÊéíçôÝò Áîßåò (ÏÓÅÊÁ)

Ôï ÍïÝìâñéï ôïõ 2004 äçìïóéåýôçêå ï Íüìïò 3283/2004 "Áíþíõìåò åôáéñåßåò äéá÷åßñéóçò áìïéâáßùí

êåöáëáßùí, ïñãáíéóìïß óõëëïãéêþí åðåíäýóåùí óå êéíçôÝò áîßåò, áìïéâáßá êåöÜëáéá êáé Üëëåò äéá-

ôÜîåéò".6 Ìå ôï íüìï áõôü åíóùìáôþíïíôáé óôçí åëëçíéêÞ Ýííïìç ôÜîç ïé Ïäçãßåò 2001/107/ÅÊ êáé

2001/108/ÅÊ ìå ôéò ïðïßåò ôñïðïðïéåßôáé ç Ïäçãßá 85/611/ÅÏÊ ãéá ôï óõíôïíéóìü ôùí íïìïèåôéêþí,

êáíïíéóôéêþí êáé äéïéêçôéêþí äéáôÜîåùí ó÷åôéêÜ ìå ïñéóìÝíïõò ïñãáíéóìïýò óõëëïãéêþí åðåíäýóå-

ùí óå êéíçôÝò áîßåò. Ãéá ôï óêïðü áõôü êáôáñãïýíôáé ïé äéáôÜîåéò ôùí Üñèñùí 17 Ýùò êáé 49óô ôïõ

Íüìïõ 1969/1991, åíþ ìå ôïí ßäéï íüìï ñõèìßæïíôáé åðßóçò èÝìáôá ðïõ áöïñïýí ôç ëåéôïõñãßá ôùí

áíùíýìùí ÷ñçìáôéóôçñéáêþí åôáéñåéþí, ôùí áíùíýìùí åôáéñåéþí ðáñï÷Þò åðåíäõôéêþí õðçñåóéþí êáé

ôùí áíùíýìùí åôáéñåéþí åðåíäýóåùí ÷áñôïöõëáêßïõ.

Óôéò äéáôÜîåéò ôïõ Íüìïõ 3283/2004 õðÜãïíôáé ïé ÏÓÅÊÁ ïé ïðïßïé Ý÷ïõí ôçí Ýäñá ôïõò óôçí ÅëëÜäá

êáé ïé ïðïßïé ëáìâÜíïõí ôç ìïñöÞ áìïéâáßïõ êåöáëáßïõ. Óôï Üñèñï 4 ðñïâëÝðåôáé üôé ç ÁÅÄÁÊ Ý÷åé ùò

áðïêëåéóôéêü óêïðü ôç äéá÷åßñéóç áìïéâáßùí êåöáëáßùí, åãêåêñéìÝíùí óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò ôïõ

åí ëüãù íüìïõ, êáèþò êáé ôçí áíÜëçøç ôçò äéá÷åßñéóçò ÏÓÅÊÁ êáôÜ ôçí Ýííïéá ôçò Ïäçãßáò

85/611/ÅÏÊ êáé Üëëùí ÏÓÅÊÁ óýìöùíá ìå óõãêåêñéìÝíåò ðñïûðïèÝóåéò. ÐñïâëÝðåôáé åðßóçò üôé êáôÜ

ðáñÝêêëéóç ôïõ áíùôÝñù áðïêëåéóôéêïý óêïðïý ôïõò, ïé ÁÅÄÁÊ ìðïñïýí êáôüðéí Üäåéáò ôçò ÅðéôñïðÞò

ÊåöáëáéáãïñÜò êáé õðü ôéò ðñïûðïèÝóåéò ðïõ èåóðßæïíôáé óôï ßäéï Üñèñï, íá ðáñÝ÷ïõí, åðéðñüóèåôá,

õðçñåóßåò äéá÷åßñéóçò ÷áñôïöõëáêßùí åðåíäýóåùí, åðåíäõôéêÝò óõìâïõëÝò êáé öýëáîç êáé äéá÷åßñé-

óç ìåñéäßùí ïñãáíéóìþí óõëëïãéêþí åðåíäýóåùí. 

Óå ü,ôé áöïñÜ ôéò ÁÅÄÁÊ, óôï íüìï ðåñéÝ÷ïíôáé åðßóçò áíáëõôéêÝò ñõèìßóåéò ãéá ôï ýøïò ôùí êåöáëáßùí

ôïõò, ôç óýóôáóç êáé ôçí åðïðôåßá ôïõò, ôéò ðñïûðïèÝóåéò áíÜèåóçò äñáóôçñéïôÞôùí ôïõò óå ôñßôï ðñü-

óùðï, ôï èåìáôïöýëáêá êáé ôïí êáíïíéóìü óõìðåñéöïñÜò ðïõ ðñÝðåé íá ôçñïýí. 

Åèíéêü åðßðåäï

6 ÖÅÊ Á´ 210, 2.11.2004
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ÓçìáíôéêÞ áëëáãÞ óå ó÷Ýóç ìå ôï õöéóôÜìåíï êáèåóôþò åðÝñ÷åôáé óå ü,ôé áöïñÜ ôéò åðéôñåðüìåíåò

åðåíäýóåéò êáé ôá åðåíäõôéêÜ üñéá ôïõ áìïéâáßïõ êåöáëáßïõ, ôá ïðïßá äéåõñýíïíôáé. ÐáñÜëëçëá, êáèéå-

ñþíïíôáé äéáôÜîåéò ãéá ôï áìïéâáßï êåöÜëáéï ðïõ åðåíäýåé óå Üëëá áìïéâáßá êåöÜëáéá êáé ãéá ôï

áìïéâáßï êåöÜëáéï ðïõ áíáðáñÜãåé ÷ñçìáôéóôçñéáêü äåßêôç. ÔÝëïò, êáèéåñþíïíôáé ñõèìßóåéò ãéá ôçí

õðï÷ñÝùóç ôçò ÁÅÄÁÊ íá åêäßäåé ãéá êÜèå áìïéâáßï êåöÜëáéï ðïõ äéá÷åéñßæåôáé Ýíá áðëïðïéçìÝíï êáé

Ýíá ðëÞñåò åíçìåñùôéêü äåëôßï.

Ôçí 1ç Äåêåìâñßïõ 2004 åêäüèçêå åðßóçò ç Áðüöáóç 1/317/2004 ôïõ Äéïéêçôéêïý Óõìâïõëßïõ ôçò

ÅðéôñïðÞò ÊåöáëáéáãïñÜò áíáöïñéêÜ ìå ôçí êáôçãïñéïðïßçóç ôùí áìïéâáßùí êåöáëáßùí ôïõ Íüìïõ

3283/2004 êáé ôïõò ðßíáêåò åðåíäýóåùí ðïõ ïöåßëïõí íá óõíôÜóóïõí ïé ÁÅÄÁÊ ìå ôçí ðïóïóôéáßá

áíÜ çìåñïëïãéáêü ôñßìçíï çìåñÞóéá äéÜñèñùóç ôïõ êáèáñïý åíåñãçôéêïý ôùí áìïéâáßùí êåöáëáßùí

ðïõ äéá÷åéñßæïíôáé.   

ÍÝï íïìïèåôéêü ðëáßóéï ãéá ôéò õðçñåóßåò ðëçñùìþí óôçí åóùôåñéêÞ áãïñÜ 

Ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ åîÝäùóå ôï ÍïÝìâñéï ôïõ ðåñáóìÝíïõ Ýôïõò ôï ðÝìðôï ó÷Ýäéï ðñüôáóçò Ïäçãßáò

áíáöïñéêÜ ìå ôï íÝï íïìïèåôéêü ðëáßóéï ãéá ôéò õðçñåóßåò ðëçñùìþí óôçí åóùôåñéêÞ áãïñÜ. Ôï óõãêå-

êñéìÝíï êåßìåíï èá áðïôåëÝóåé ôï ôåëåõôáßï ó÷Ýäéï äéáâïýëåõóçò áíÜìåóá óôéò õðçñåóßåò ôçò Åõñù-

ðáúêÞò ÅðéôñïðÞò êáé ôùí åõñùðáúêþí öïñÝùí åêðñïóþðçóçò ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí.    

Ôá âáóéêÜ óçìåßá ôïõ ó÷åäßïõ ôçò ðñüôáóçò Ïäçãßáò, ôá ïðïßá êáé ðñïâëçìáôßæïõí éäéáßôåñá ôéò ôñÜðåæåò

ðáíåõñùðáúêÜ, áöïñïýí åéäéêüôåñá ôá åîÞò: 

� Ãéá ôçí õðáãùãÞ óôï ðåäßï åöáñìïãÞò ôçò Ïäçãßáò õðçñåóéþí ðëçñùìÞò áñêåß åßôå ìüíï ï

åíôïëÝáò åßôå ìüíï ï äéêáéïý÷ïò íá åßíáé åãêáôåóôçìÝíïò óå êñÜôïò-ìÝëïò ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò.

ÓõíÜãåôáé óõíåðþò üôé äåí áðáéôåßôáé êáé ôá äýï ìÝñç íá åßíáé åãêáôåóôçìÝíá óå êñÜôïò-ìÝëïò.

Ç óõãêåêñéìÝíç äéÜôáîç ðñïâëçìáôßæåé éäéáßôåñá ôïí ôñáðåæéêü êëÜäï ðáíåõñùðáúêÜ, êáèþò ôßèåíôáé

èÝìáôá ìç óõìâáôüôçôÜò ôçò ìå êáíüíåò äéåèíþí öïñÝùí, üðùò ïé ïìïéüìïñöïé êáíüíåò ôïõ

Äéåèíïýò Åìðïñéêïý Åðéìåëçôçñßïõ, åíþ óçìáíôéêÜ ðñïâëÞìáôá äçìéïõñãïýíôáé óå óõíÜñôçóç ìå

ôéò äéáôÜîåéò ôçò åí ëüãù Ïäçãßáò áíáöïñéêÜ ìå ôçí åõèýíç ôùí ðáñå÷üíôùí õðçñåóßåò ðëçñùìþí.

Êïéíïôéêü åðßðåäï

Ã' ÓõóôÞìáôá êáé ÌÝóá Ðëçñùìþí 
- ÔõðïðïéÞóåéò - Çëåêôñïíéêü Åìðüñéï
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� Ôçí åöáñìïãÞ ôùí äéáôÜîåùí ãéá ôçí ðñïóôáóßá ôïõ êáôáíáëùôÞ õðçñåóéþí ðëçñùìÞò êáé óôá

íïìéêÜ ðñüóùðá. 

� Ôçí åöáñìïãÞ ôùí äéáôÜîåùí ôçò Ïäçãßáò êáé óå íïìßóìáôá Üëëùí, åêôüò ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò

êñáôþí. Ï áíôßëïãïò ôùí åõñùðáúêþí ôñáðåæþí åí ðñïêåéìÝíù åóôéÜæåôáé óôï ãåãïíüò üôé ç

åìðëïêÞ äéáöïñåôéêþí åèíéêþí äéáôÜîåùí óå æçôÞìáôá ðïõ Üðôïíôáé ôçò ïëïêëÞñùóçò ìéáò õðç-

ñåóßáò ðëçñùìÞò óå íüìéóìá ìç ìÝëïõò ôçò ÅÅ (ôåëéêüò äéáêáíïíéóìüò, ìåôáôñåøéìüôçôá íïìßóìáôïò

ê.Ü) èá äçìéïõñãÞóåé áíáóöÜëåéá êáé áäõíáìßá ôÞñçóçò ôùí êáíüíùí ôçò Ïäçãßáò. 

Ïé åõñùðáúêÝò åíþóåéò ôïõ ðéóôùôéêïý ôïìÝá èåùñïýí üôé ïé ôÝóóåñéò âáóéêïß Üîïíåò ðïëéôéêÞò ðïõ

èá ðñÝðåé íá êáëýðôïíôáé áðü ôéò äéáôÜîåéò ôçò Ïäçãßáò åßíáé ïé åîÞò: 

� Ç ðñáãìÜôùóç ôïõ åíéáßïõ åõñùðáúêïý ÷þñïõ ðëçñùìþí (SEPA)

� Ç äéáìüñöùóç åíüò åëåýèåñïõ êáé áíôáãùíéóôéêïý ðëáéóßïõ äñáóôçñéïðïßçóçò ôùí ðáñå÷üíôùí

õðçñåóßåò ðëçñùìÞò

� Ç õéïèÝôçóç êáíüíùí ðïõ èá äéáóöáëßæïõí åðáñêÞ ðñïóôáóßá ôùí êáôáíáëùôþí õðçñåóéþí ðëçñùìÞò

� Ç êáèéÝñùóç ñõèìßóåùí ãéá ôçí åðßôåõîç êáôÜ ôï äõíáôüí ìåãáëýôåñçò åíáñìüíéóçò ôïõ èåóìéêïý

ðëáéóßïõ ãéá ôéò ðëçñùìÝò êáôÜ ôç äéáäéêáóßá åíóùìÜôùóçò ôùí äéáôÜîåùí ôçò Ïäçãßáò óôéò

åèíéêÝò Ýííïìåò ôÜîåéò ôùí êñáôþí-ìåëþí. 

Ðñüãñáììá ÄñÜóçò 2004-2007 ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò ãéá ôçí ðñüëçøç 
êáé êáôáðïëÝìçóç ôçò áðÜôçò óôá ìÝóá ðëçñùìþí ðëçí ôùí ìåôñçôþí 

Óôéò 20 Ïêôùâñßïõ äçìïóéåýôçêå Áíáêïßíùóç ôçò ÅðéôñïðÞò7 ìå ôï íÝï ðñüãñáììá äñÜóçò 2004-2007

ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò ãéá ôçí ðñüëçøç ôçò áðÜôçò óôá ìÝóá ðëçñùìþí ðëçí ôùí ìåôñçôþí. Ç óõ-

ãêåêñéìÝíç Áíáêïßíùóç áíáöÝñåé ôïõò óôü÷ïõò êáé ôéò äñÜóåéò ðïõ èá ðñÝðåé íá áíáëçöèïýí ãéá ôçí

ðñüëçøç êáé êáôáðïëÝìçóç ôçò áðÜôçò óôá ìÝóá ðëçñùìþí. Óôçí ðñáãìáôéêüôçôá, ç Áíáêïßíùóç áõôÞ

áðïôåëåß óõíÝ÷åéá ôïõ ðñþôïõ ðñïãñÜììáôïò äñÜóçò 2001-2003, ãéá ôï ßäéï èÝìá.8

Ïé âáóéêÝò êáôåõèýíóåéò ôçò Áíáêïßíùóçò ãéá ôçí áíÜëçøç ðñùôïâïõëéþí ùò ðñïò ôçí åðßôåõîç ôïõ óôü-

÷ïõ ôçò ðñüëçøçò ôùí áðáôþí óôá ìÝóá ðëçñùìþí ðëçí ôùí ìåôñçôþí, åßíáé ïé áêüëïõèåò: 

1. Ç åíßó÷õóç ôïõ ñüëïõ êáé ç áíáäéïñãÜíùóç ôïõ EU Fraud Prevention Expert Group (FPEG), ôï

ïðïßï áðïôåëåß óõìâïõëåõôéêü üñãáíï ôçò ÅðéôñïðÞò ãéá ôá óõãêåêñéìÝíá èÝìáôá êáé óôï ïðïßï èá

åðéäéù÷èåß íá óõììåôÝ÷ïõí üëïé ïé öïñåßò ôçò áãïñÜò.

2. Ç ðáñáêïëïýèçóç ôùí ôå÷íïëïãéêþí åîåëßîåùí óå èÝìáôá ðïõ Üðôïíôáé ôçò ðñïóôáóßáò ôùí

ìÝóùí êáé óõóôçìÜôùí ðëçñùìþí. Âáóéêü ìÝëçìá áðïôåëåß ç åðßôåõîç õøçëüôåñïõ ðïóïóôïý

áóöÜëåéáò óôéò çëåêôñïíéêÝò ðëçñùìÝò óå óõó÷åôéóìü ìå ôï ïéêïíïìéêü êüóôïò.  

7 COM (2004) 679/20.10.2004 
8 COM (2001) 11/9.2.2001  
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3. Ç äéåõêüëõíóç ôçò áíôáëëáãÞò ðëçñïöïñéþí, ìåôáîý ôùí åìðëåêïìÝíùí ìåñþí ôçò áãïñÜò êáé

ôùí áñ÷þí (åõñùðáúêþí êáé åèíéêþí) ðïõ åßíáé õðåýèõíåò ãéá ôçí ðñüëçøç êáé ôçí êáôáðïëÝìçóç

ôçò áðÜôçò óôá ìÝóá ðëçñùìþí. 

4. Ç åíßó÷õóç ôçò åíçìÝñùóçò ôùí åõñùðáßùí ðïëéôþí ãéá æçôÞìáôá áóöÜëåéáò ôùí ìÝóùí ðëçñùìþí.

5. Ç åíßó÷õóç ôçò åíçìÝñùóçò êáé ôçò åêðáßäåõóçò ôùí åìðüñùí ðïõ áðïäÝ÷ïíôáé çëåêôñïíéêÜ

ìÝóá ðëçñùìþí.

6. Ç âåëôßùóç ôçò äéáäéêáóßáò ãíùóôïðïßçóçò ôçò áðþëåéáò Þ êëïðÞò ìéáò êÜñôáò ðëçñùìÞò áðü

ôïõò åõñùðáßïõò ðïëßôåò. Óå áõôü ôï ðëáßóéï, ç ÅðéôñïðÞ èá äéåñåõíÞóåé ôç óêïðéìüôçôá êáé ôï

êüóôïò äçìéïõñãßáò åíüò åíéáßïõ ðáíåõñùðáúêïý áñéèìïý ôçëåöþíïõ ãéá ôç äÞëùóç ôçò áðþëåéáò

Þ êëïðÞò ìéáò êÜñôáò ðëçñùìÞò Þ, åíáëëáêôéêÜ, èá åîåôáóôåß ç äõíáôüôçôá äçìéïõñãßáò åðéìÝñïõò

åíéáßùí åèíéêþí áñéèìþí ãéá ôï óêïðü áõôü.

7. Ç åíßó÷õóç ôçò óõíåñãáóßáò ìå ôñßôåò ÷þñåò. Âáóéêü ìÝëçìá ôçò ÅðéôñïðÞò åßíáé ç åíéó÷õìÝíç

óõíåñãáóßá óôï óõãêåêñéìÝíï ôïìÝá ìå ôéò õðïøÞöéåò ðñïò Ýíôáîç óôçí ÅõñùðáúêÞ ¸íùóç

÷þñåò (Âïõëãáñßá, Ñïõìáíßá, Êñïáôßá êáé Ôïõñêßá), êáèþò êáé ìå ôç Ñùóßá êáé ôçí Ïõêñáíßá. 

Ðáñï÷Þ ðéóôþóåùí óå êáôáíáëùôÝò 

Ðåñß ôá ôÝëç Ïêôùâñßïõ 2004 åêäüèçêå áíáèåùñçìÝíç ðñüôáóç Ïäçãßáò ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò áíá-

öïñéêÜ ìå ôçí ðáñï÷Þ ðéóôþóåùí óå êáôáíáëùôÝò, ìå ôçí ïðïßá Ýãéíáí áðïäåêôÝò, åí üëù Þ åí ìÝñåé,

ðïëëÝò áðü ôéò ôñïðïðïéÞóåéò ôéò ïðïßåò åíÝêñéíå ôï Åõñùðáúêü Êïéíïâïýëéï êáôÜ ôçí ðñþôç áíÜãíùóç

ôçò Ïäçãßáò.9

Ôá êõñéüôåñá óçìåßá ôçò ôñïðïðïéçìÝíçò ðñüôáóçò Ïäçãßáò åßíáé éäßùò ôá åîÞò:

Óå ó÷Ýóç ìå ôï ðåäßï åöáñìïãÞò ôçò Ïäçãßáò, ðñïôåßíåôáé ç êáèéÝñùóç áíþôáôïõ ðëáöüí 100.000 åõñþ

ðÜíù áðü ôï ïðïßï äåí åöáñìüæïíôáé ïé äéáôÜîåéò ôçò Ïäçãßáò êáé êáôþôáôïõ ðëáöüí 300 åõñþ. Ãéá ôá

äÜíåéá ýøïõò 300 åõñþ ðñïâëÝðåôáé ç åöáñìïãÞ ìåñéêþí ìüíï áðü ôéò äéáôÜîåéò ôçò Ïäçãßáò. Óå ü,ôé 

Êïéíïôéêü åðßðåäï

Ä' ÈÝìáôá ÊáôáíáëùôÞ

9 COM (2004) 747/28.10.2004. Óçìåéþíåôáé üôé ôï Åõñùðáúêü Êïéíïâïýëéï åíÝêñéíå êáôÜ ôçí ðñþôç áíÜãíùóç ôçò Ïäçãßáò 152
ôñïðïðïéÞóåéò. 



áöïñÜ ôçí åíõðüèçêç ðßóôç, ðáñáìÝíåé ç åîáßñåóç ãéá ôá óôåãáóôéêÜ äÜíåéá, äåí åîáéñïýíôáé üìùò ôá

åíõðüèçêá äÜíåéá óõíïëéêÜ.

Ï ïñéóìüò ôùí óõíäåäåìÝíùí óõíáëëáãþí âåëôéþíåôáé óå ó÷Ýóç ìå ôçí áñ÷éêÞ ðñüôáóç Ïäçãßáò,

áëëÜ ðáñáìÝíåé åõñýò êáé óå óõíäõáóìü ìå ôéò äéáôÜîåéò ãéá ôçí áëëçëÝããõá åõèýíç åîáêïëïõèåß

íá ðñïâëçìáôßæåé. 

Ïé äéáôÜîåéò ãéá ôçí ðëçñïöüñçóç ôñïðïðïéïýíôáé êáé êáèéåñþíïíôáé åéäéêïß êáíüíåò ãéá ôçí ðáñï÷Þ

ôõðïðïéçìÝíçò ðëçñïöüñçóçò, ç ïðïßá ðáñÝ÷åôáé óå êÜèå ðñïóöïñÜ, óõìðåñéëáìâáíïìÝíçò ôçò äéáöÞ-

ìéóçò, êáé åéäéêïß êáíüíåò ãéá ôçí ðñïóõìâáôéêÞ ðëçñïöüñçóç êáé åêåßíç ðïõ ðñÝðåé íá ðáñÝ÷åôáé óõì-

âáôéêÜ. Ç áñ÷Þ ôïõ õðåýèõíïõ äáíåéóìïý åíôÜóóåôáé ðëÝïí óôéò äéáôÜîåéò ãéá ôçí ðñïóõìâáôéêÞ ðëçñï-

öüñçóç, ÷ùñßò üìùò íá áëëÜæåé êÜôé ùò ðñïò ôçí ïõóßá ôïõ ðåñéå÷ïìÝíïõ ôçò, êáé óå óõíäõáóìü ìå

ôéò äéáôÜîåéò ãéá ôçí ðáñï÷Þ óõìâïõëÞò óôïí ðåëÜôç åîáêïëïõèåß íá ðñïâëçìáôßæåé.

Ôï äéêáßùìá õðáíá÷þñçóçò éó÷ýåé ãéá äåêáôÝóóåñéò çìÝñåò, åíþ ôï äéêáßùìá ôçò ôñÜðåæáò ãéá ôçí

åßóðñáîç áíôáëëÜãìáôïò óå ðåñßðôùóç ðñüùñçò áðïðëçñùìÞò ïñßæåôáé üôé åðéôñÝðåôáé, áñêåß ôï áíôÜë-

ëáãìá íá åßíáé áíôéêåéìåíéêü êáé åýëïãï. ÔÝëïò, ï ïñéóìüò ôùí ìåóéôþí ðéóôþóåùí ðáñáìÝíåé éäéáßôåñá

åõñýò, ðëçí üìùò ç ñýèìéóç ôùí êáíüíùí ëåéôïõñãßáò êáé åðïðôåßáò ôïõò áöÞíåôáé óôç äéáêñéôéêÞ

åõ÷Ýñåéá ôùí êñáôþí-ìåëþí.

ÓõíÞãïñïò ôïõ ÊáôáíáëùôÞ 

Ôï ÄåêÝìâñéï 2004 åêäüèçêå ï Íüìïò 3297/200410 ìå ôïí ïðïßï óõíéóôÜôáé áíåîÜñôçôç áñ÷Þ ìå ôçí

åðùíõìßá "ÓõíÞãïñïò ôïõ ÊáôáíáëùôÞ" ùò åîùäéêáóôéêü üñãáíï åðßëõóçò ôùí êáôáíáëùôéêþí äéáöï-

ñþí. Ï ÓõíÞãïñïò ôïõ ÊáôáíáëùôÞ åðïðôåýåôáé áðü ôïí Õðïõñãü ÁíÜðôõîçò êáé êáôÜ ôçí Üóêçóç ôùí

êáèçêüíôùí ôïõ áðïëáìâÜíåé ðñïóùðéêÞò êáé ëåéôïõñãéêÞò áíåîáñôçóßáò. 

Ï ÓõíÞãïñïò ôïõ ÊáôáíáëùôÞ åßíáé áñìüäéïò ãéá ôçí åîþäéêç åðßëõóç äéáöïñþí ìåôáîý ðñïìçèåõôþí

êáé êáôáíáëùôþí Þ åíþóåùí êáôáíáëùôþí êáé åðéëáìâÜíåôáé ôùí õðïèÝóåùí ôçò áñìïäéüôçôÜò ôïõ

áõôåðáããÝëôùò Þ êáôüðéí ó÷åôéêÞò åíõðüãñáöçò áíáöïñÜò åíüò ôïõëÜ÷éóôïí ôùí åíäéáöåñïìÝíùí

ìåñþí. Åðßóçò åðéëáìâÜíåôáé ìå üìïéï ôñüðï êáé áéôçìÜôùí êáôáíáëùôþí Þ åíþóåùí êáôáíáëùôþí ðïõ

Ý÷ïõí áðïññéöèåß óôï ðëáßóéï äéáäéêáóéþí ðïõ åöáñìüæïíôáé áðü Üëëïõò öïñåßò åîþäéêçò ñýèìéóçò

10 ÖÅÊ Á’ 259, 23.12.2004
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åðéìÝñïõò êáôáíáëùôéêþí äéáöïñþí. ÔÝôïéïé öïñåßò åßíáé óôçí ÅëëÜäá óå ü,ôé áöïñÜ ôï ÷ñçìáôïðéóôù-

ôéêü ôïìÝá, ï Ôñáðåæéêüò ÌåóïëáâçôÞò ãéá ôéò ôñáðåæéêÝò óõíáëëáãÝò êáé ï ÌåóïëáâçôÞò ôçò Êå-

öáëáéáãïñÜò ãéá èÝìáôá êåöáëáéáãïñþí. Ï ÓõíÞãïñïò ôïõ ÊáôáíáëùôÞ óôï ðëáßóéï ôçò áñìïäéüôçôÜò

ôïõ ìðïñåß íá ðñïâáßíåé óå óõóôÜóåéò êáé õðïäåßîåéò ðñïò ôïõò ðñïìçèåõôÝò, éäßùò üôáí áðü ôçí

åðé÷åéñçìáôéêÞ óõìðåñéöïñÜ ôïõò èßãåôáé ìåãÜëïò áñéèìüò êáôáíáëùôþí.

ÔÝëïò, óôï íüìï ñõèìßæïíôáé, ìåôáîý Üëëùí, äéáôÜîåéò ãéá ôçí åêëïãÞ êáé ôç èçôåßá ôïõ Óõíçãüñïõ, ôç

äéáäéêáóßá Ýñåõíáò ðïõ áêïëïõèåßôáé, ôï ðñïóùðéêü ðïõ óôåëå÷þíåé ôï ãñáöåßï ôïõ Óõíçãüñïõ, ôïí

êáíïíéóìü ëåéôïõñãßáò ôïõ êáé Üëëåò äéáôÜîåéò.          

Êßíçôñá éäéùôéêþí åðåíäýóåùí ãéá ôçí ïéêïíïìéêÞ áíÜðôõîç 
êáé ôçí ðåñéöåñåéáêÞ óýãêëéóç 

Ìå ôï Íüìï 3299/200411 ðáñÝ÷ïíôáé óå åðåíäýóåéò, åðåíäõôéêÜ ó÷Ýäéá êáé ðñïãñÜììáôá ÷ñçìáôïäïôéêÞò

ìßóèùóçò, õðáãüìåíá óôéò äéáôÜîåéò ôïõ ðáñüíôïò íüìïõ, ôá áêüëïõèá åßäç åíéó÷ýóåùí: 

1. Åðé÷ïñÞãçóç ðïõ óõíßóôáôáé óôç äùñåÜí ðáñï÷Þ áðü ôï äçìüóéï ÷ñçìáôéêïý ðïóïý ãéá ôçí êÜëõøç

ôìÞìáôïò ôçò åíéó÷õüìåíçò äáðÜíçò ôïõ åðåíäõôéêïý ó÷åäßïõ. 

2. Åðéäüôçóç ÷ñçìáôïäïôéêÞò ìßóèùóçò ðïõ óõíßóôáôáé óôçí êÜëõøç áðü ôï äçìüóéï ôìÞìáôïò ôùí

êáôáâáëëüìåíùí äüóåùí ãéá ôçí áðüêôçóç êáéíïýñéïõ ìç÷áíïëïãéêïý êáé ëïéðïý åîïðëéóìïý. 

3. ÖïñïëïãéêÞ áðáëëáãÞ ýøïõò ìÝ÷ñé åíüò ðïóïóôïý Þ ôïõ óõíüëïõ ôçò áîßáò ôçò åíéó÷õìÝíçò

äáðÜíçò ôïõ åðåíäõôéêïý ó÷åäßïõ Þ êáé ôçò áîßáò ôçò ÷ñçìáôïäïôéêÞò ìßóèùóçò êáéíïýñéïõ ìç÷á-

íïëïãéêïý êáé ëïéðïý åîïðëéóìïý ôïõ ïðïßïõ áðïêôÜôáé ç ÷ñÞóç. 

4. Åðéäüôçóç ôïõ êüóôïõò ôçò äçìéïõñãïýìåíçò áðü ôï åðåíäõôéêü ó÷Ýäéï áðáó÷üëçóçò. 

Óôï êáèåóôþò ôùí åíéó÷ýóåùí ôïõ íüìïõ õðÜãïíôáé åðåíäõôéêÜ ó÷Ýäéá ãéá êÜèå ôïìÝá ïéêïíïìéêÞò

äñáóôçñéüôçôáò (ðñùôïãåíÞ, äåõôåñïãåíÞ, ôñéôïãåíÞ) êáé êáèéåñþíïíôáé åéäéêÝò äéáôÜîåéò ãéá åðåíäõôéêÜ

ó÷Ýäéá óôïí ôïìÝá ôïõ ôïõñéóìïý, ôçí ðñïóôáóßá ôïõ ðåñéâÜëëïíôïò êáé ôçí åîïéêïíüìçóç åíÝñãåéáò. 

11 ÖÅÊ Á´ 261, 29.12.2004
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43

Åèíéêü åðßðåäï

Å' ÖïñïëïãéêÜ ÈÝìáôá



ÅÍÙÓÇ ÅËËÇÍÉÊÙÍ ÔÑÁÐÅÆÙÍ
44

ÔñïðïðïéÞóåéò ôïõ Êþäéêá Âéâëßùí êáé Óôïé÷åßùí êáé ôïõ Êþäéêá Öïñïëïãßáò
ÅéóïäÞìáôïò ãéá ôçí åöáñìïãÞ ôùí Äéåèíþí Ëïãéóôéêþí Ðñïôýðùí 

Ìå ôï Í. 3301/200412 ðáñÝ÷åôáé óôéò åðé÷åéñÞóåéò ðïõ óõíôÜóóïõí ôéò åôÞóéåò ïéêïíïìéêÝò ôïõò

êáôáóôÜóåéò óýìöùíá ìå ôá ÄËÐ ç äõíáôüôçôá ôÞñçóçò ôùí ëïãéóôéêþí ôïõò âéâëßùí åßôå ìå âÜóç ôéò

áñ÷Ýò êáé ôïõò êáíüíåò ôùí ÄËÐ åßôå ìå âÜóç ôéò áñ÷Ýò êáé ôïõò êáíüíåò ôçò éó÷ýïõóáò öïñïëïãéêÞò

íïìïèåóßáò. Åöüóïí ãßíåôáé ôÞñçóç ôùí âéâëßùí óýìöùíá ìå ôïõò êáíüíåò ôùí ÄËÐ, ðñïâëÝðåôáé ç

óýíôáîç Ðßíáêá Óõìöùíßáò ËïãéóôéêÞò-ÖïñïëïãéêÞò ÂÜóçò, ç ôÞñçóç éäéáßôåñïõ Öïñïëïãéêïý Ìçôñþ-

ïõ Ðáãßùí Ðåñéïõóéáêþí Óôïé÷åßùí êáé ç óýíôáîç Ðßíáêá Öïñïëïãéêþí ÁðïôåëåóìÜôùí ×ñÞóçò, Ó÷çìá-

ôéóìïý Öïñïëïãéêþí Áðïèåìáôéêþí êáé Áíáêåöáëáéùôéêüò Ðßíáêáò Öïñïëïãéêþí Áðïèåìáôéêþí, ôá

äåäïìÝíá ôùí ïðïßùí ðñïêýðôïõí áðü ëïãáñéáóìïýò ðïõ ôçñïýíôáé ìå ôç äéðëïãñáöéêÞ ìÝèïäï. Ãéá ôçí

åîåýñåóç ôïõ óõíïëéêïý êáèáñïý öïñïëïãçôÝïõ åéóïäÞìáôïò ôùí åôáéñåéþí ðïõ åßôå õðï÷ñåùôéêÜ

åßôå ðñïáéñåôéêÜ åöáñìüæïõí ôá ÄËÐ, óôçí ðåñßðôùóç ôùí åôáéñåéþí ðïõ ôçñïýí ôá âéâëßá ôïõò óýìöùíá

ìå ôïõò éó÷ýïíôåò êáíüíåò ôçò öïñïëïãéêÞò íïìïèåóßáò ôá êÝñäç/æçìßåò èá ðñïêýðôïõí áðïêëåéóôéêÜ

áðü ôá ôçñïýìåíá âéâëßá óýìöùíá ìå ôç öïñïëïãéêÞ íïìïèåóßá, åíþ ôá êÝñäç/æçìßåò ðïõ èá ðñïêýðôïõí

áðü ôéò ïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜóåéò ìå âÜóç ôá ÄËÐ äåí èá ëáìâÜíïíôáé õðüøç ãéá óêïðïýò öïñïëïãßáò.

Óôçí ðåñßðôùóç ôùí åôáéñåéþí, ùóôüóï, ðïõ ôçñïýí ôá âéâëßá ôïõò óýìöùíá ìå ôá ÄËÐ, ôá êÝñäç/æçìßåò

ôçò åôáéñåßáò èá ðñïêýðôïõí áðïêëåéóôéêÜ áðü ôïí Ðßíáêá Öïñïëïãéêþí ÁðïôåëåóìÜôùí ×ñÞóçò. 

Öïñïëïãßá ÅéóïäÞìáôïò öõóéêþí êáé íïìéêþí ðñïóþðùí, 
öïñïëïãéêïß Ýëåã÷ïé êáé Üëëåò äéáôÜîåéò 

Ìå ôï Í. 3296/200413 åðÞëèáí ôñïðïðïéÞóåéò óôç öïñïëïãßá åéóïäÞìáôïò öõóéêþí êáé íïìéêþí

ðñïóþðùí. Ïé ôñïðïðïéÞóåéò áöïñïýí óôç ìåôáâïëÞ ôçò öïñïëïãéêÞò êëßìáêáò êáé ôéò ìåéþóåéò öüñïõ,

ôéò åêðôþóåéò äáðáíþí áðü ôï åéóüäçìá, ôç ìåßùóç ôùí óõíôåëåóôþí öïñïëïãßáò åðé÷åéñÞóåùí, ôïí

êáèïñéóìü ôùí ôåêìçñßùí äáðáíþí äéáâßùóçò êáé áðüêôçóçò ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí, ôç öïñïëïãßá

ôùí åéóïäçìÜôùí áðü êéíçôÝò áîßåò, ôçí áíáãíþñéóç äáðáíþí ôùí åðé÷åéñÞóåùí, ôç ìåßùóç ôïõ öüñïõ

ôùí ÷ñçìáôéóôçñéáêþí óõíáëëáãþí. ÅðéðëÝïí, ðåñéëáìâÜíïíôáé äéáôÜîåéò ãéá ôïí ôñüðï ðåñáßùóçò õðï-

âáëëüìåíùí öïñïëïãéêþí äçëþóåùí ÷ùñßò Ýëåã÷ï, êáèþò êáé ëïéðÝò äéáôÜîåéò áíáöïñéêÜ ìå ôá êßíç-

ôñá óõã÷þíåõóçò ìéêñïìåóáßùí åðé÷åéñÞóåùí, ôçí áíáðñïóáñìïãÞ ôçò áîßáò ãçðÝäùí êáé êôéñßùí, ôç

äéáóöÜëéóç ôùí óõìöåñüíôùí ôïõ Äçìïóßïõ óå ðåñßðôùóç öïñïäéáöõãÞò, èÝìáôá åßóðñáîçò äçìïóßùí

åóüäùí, åíþ óõóôÞíåôáé íÝá Õðçñåóßá Åéäéêþí ÅëÝã÷ùí, óå áíôéêáôÜóôáóç ôïõ ÓÄÏÅ.

12 ÖÅÊ Á´ 263, 23.12.2004.
13 ÖÅÊ Á´ 253, 14.12.2004.



Êýñùóç ôçò Óýìâáóçò ìåôáîý ôçò ÅëëçíéêÞò Äçìïêñáôßáò êáé ôçò Äçìïêñáôßáò
ôçò Éñëáíäßáò ãéá ôçí áðïöõãÞ ôçò äéðëÞò öïñïëïãßáò êáé ôçí áðïôñïðÞ 
ôçò öïñïäéáöõãÞò áíáöïñéêÜ ìå ôïõò öüñïõò åéóïäÞìáôïò êáé ùöÝëåéáò 
áðü êåöÜëáéï

Ìå ôï Í. 3300/200414 êõñþíåôáé ç óýìâáóç ìåôáîý ôçò ÅëëçíéêÞò Äçìïêñáôßáò êáé ôçò Äçìïêñáôßáò ôçò

Éñëáíäßáò ãéá ôçí áðïöõãÞ ôçò äéðëÞò öïñïëïãßáò êáé ôçí áðïôñïðÞ ôçò öïñïäéáöõãÞò áíáöïñéêÜ ìå

ôïõò öüñïõò åéóïäÞìáôïò êáé ùöÝëåéáò áðü êåöÜëáéï, ðïõ õðïãñÜöçêå ôçí 24ç Íïåìâñßïõ 2003. Ç

ðáñïýóá óýìâáóç åöáñìüæåôáé óå ðñüóùðá ðïõ åßíáé êÜôïéêïé ôïõ åíüò Þ êáé ôùí äýï óõìâáëëïìÝíùí

êñáôþí êáé ïé öüñïé ðïõ êáëýðôïíôáé åßíáé ãéá ôçí ÅëëÜäá, ï öüñïò åéóïäÞìáôïò ôùí öõóéêþí êáé ôùí

íïìéêþí ðñïóþðùí êáé ãéá ôçí Éñëáíäßá ï öüñïò åéóïäÞìáôïò, ï öüñïò åôáéñåéþí êáé ï öüñïò áðü ôçí

ùöÝëåéá êåöáëáßïõ. 

Åãêýêëéïé êáé áðïöÜóåéò ôïõ Õðïõñãåßïõ Ïéêïíïìßáò êáé Ïéêïíïìéêþí 

1. Ìå ôçí õð' áñéè. ðñùô. 1077444/11109/Â0012/21-10-2004 åãêýêëéï ôïõ Õðïõñãåßïõ Ïéêïíïìßáò êáé

Ïéêïíïìéêþí, äéåõêñéíßóôçêå üôé ç õðï÷ñÝùóç õðïâïëÞò äÞëùóçò öïñïëïãßáò Þ áðüäïóçò öüñïõ ðïõ

ðáñáêñáôÞèçêå äçìéïõñãåß áíôßóôïé÷ç õðï÷ñÝùóç ôïõ ðñïúóôáìÝíïõ ôçò áñìüäéáò ÄÏÕ íá ðáñáëáìâÜíåé

ôç äÞëùóç êáé íá åéóðñÜôôåé ôïí áíáãñáöüìåíï óå áõôÞ öüñï. Óå ðåñßðôùóç áìöéâïëßáò ùò ðñïò ôçí

áêñßâåéá Þ ôç íïìéìüôçôá ôùí äçëïõìÝíùí ìå ôéò äçëþóåéò öïñïëïãßáò åéóïäÞìáôïò Þ áðüäïóçò ðáñá-

êñáôïýìåíïõ öüñïõ, ï ðñïúóôÜìåíïò äéêáéïýôáé íá ðñï÷ùñÞóåé óôç äéåíÝñãåéá ðñïóùñéíïý öïñïëïãéêïý

åëÝã÷ïõ óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò ôïõ ÊÖÅ. Ôá áíùôÝñù éó÷ýïõí ôüóï ãéá ôá íïìéêÜ ðñüóùðá ôïõ

Üñèñïõ 101 üóï êáé ãéá ôïõò åëåýèåñïõò åðáããåëìáôßåò êáé ôéò ðñïóùðéêÝò åôáéñåßåò.
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2. Ìå ôçí õð' áñéè. 1082758/11163/Â0012/ÐÏË.1104/15-10-04 Áðüöáóç ôïõ Õðïõñãïý Ïéêïíïìßáò êáé

Ïéêïíïìéêþí, êáèïñßóôçêáí ïé ðñïûðïèÝóåéò ãéá ôç äéáóöÜëéóç ôçò äéáêñÜôçóçò ôùí ïìïëïãéáêþí

äáíåßùí ôïõ Äçìïóßïõ êáé ëïéðÝò áíáãêáßåò ëåðôïìÝñåéåò ãéá ôçí åöáñìïãÞ ôùí äéáôÜîåùí ôçò ðáñ. 11

ôïõ Üñèñïõ 12 ôïõ ÊÖÅ. Óôçí õðïõñãéêÞ áðüöáóç ãßíåôáé äéÜêñéóç ìåôáîý ôïêïìåñéäßùí ðïõ Ý÷ïõí Þäç

åîáñãõñùèåß Þ ïìïëüãùí (Zero coupon) ðïõ Ý÷ïõí Þäç ëÞîåé ìÝ÷ñé ôçí Ýêäïóç ôçò åí ëüãù áðüöá-

óçò êáé áöïñïýí ôüêïõò ðïõ êáôáâëÞèçêáí ìåôÜ ôçí 6-7-1998 êáé ìåôáîý áõôþí ðïõ ëÞãïõí ìåôÜ ôçí

Ýêäïóç ôçò áðüöáóçò. Êáé óôéò äýï ðåñéðôþóåéò åßíáé áðáñáßôçôç ç ÷ïñÞãçóç áðü ôá ðéóôùôéêÜ éäñý-

ìáôá âåâáßùóçò ìå ôá óôïé÷åßá ôïõ áñ÷éêïý êáôü÷ïõ ôïõ ôßôëïõ êáé ãéá ôç ìç äéáðñáãìÜôåõóç ôïõ ôßôëïõ

êáè' üëç ôç äéÜñêåéá áðü ôçí áðüêôçóÞ ôïõ êáé ìÝ÷ñé ôï ÷ñüíï ôçò åîáñãýñùóçò ôùí ôïêïìåñéäßùí Þ

ôçò ëÞîçò ôïõ. ¼ôáí ðñïóêïìßæåôáé ôïêïìåñßäéï ãéá åîáñãýñùóç ÷ùñßò ôç âåâáßùóç üôé áíÞêåé óôïí áñ-

÷éêü êÜôï÷ï ôïõ ôßôëïõ, ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò èá ðñïâáßíåé óå ðáñáêñÜôçóç ôïõ öüñïõ êáé ãéá ôïõò

ôüêïõò ðïõ áíôéóôïé÷ïýí óôá ðñïçãïýìåíá ôïêïìåñßäéá, åöüóïí äåí åß÷å ãßíåé ðáñáêñÜôçóç öüñïõ.

3. Ìå ôçí õð' áñéè. 1083023/6502-20/00/19-10-2004 Áðüöáóç ôïõ Õðïõñãïý Ïéêïíïìßáò êáé Ïéêïíï-

ìéêþí, ðáñáôÜèçêå ç ðñïèåóìßá õðáãùãÞò óôç ñýèìéóç ôùí ëçîéðñïèÝóìùí ÷ñåþí êáé õðïâïëÞò åê-

ðñïèÝóìùí äçëþóåùí ôïõ Í. 3259/2004 ìÝ÷ñé ôçí 26ç Íïåìâñßïõ 2004.

4. Ìå ôçí õð' áñéè. 1086595/11220/Â0012/ÐÏË.1109/1-11-2004 Áðüöáóç ôïõ Õðïõñãïý Ïéêïíïìßáò

êáé Ïéêïíïìéêþí êáèïñßóôçêáí ï ôýðïò êáé ôï ðåñéå÷üìåíï ôçò äÞëùóçò áðüäïóçò ôïõ ðáñáêñáôïýìåíïõ

öüñïõ 3% åðß ôçò áîßáò ôùí åéóáãüìåíùí êåöáëáßùí ôïõ Üñèñïõ 38 ôïõ Í. 3259/2004. Ç äÞëùóç

õðïâÜëëåôáé ìÝ÷ñé ôçí ôåëåõôáßá åñãÜóéìç çìÝñá ôïõ åðüìåíïõ çìåñïëïãéáêïý ìÞíá, åíôüò ôïõ ïðïßïõ

Ýãéíå ç åéóáãùãÞ êåöáëáßùí. Ìå ôç äÞëùóç áðïäßäåôáé ï öüñïò ðïõ ðáñáêñáôÞèçêå áðü üëá ôá õðï-

êáôáóôÞìáôá ôïõ ðéóôùôéêïý éäñýìáôïò.

5. Ìå ôçí õð' áñéè. 1070412/11007/Â0012/ÐÏË.1110/1-11-2004 Áðüöáóç ôïõ Õðïõñãïý Ïéêïíïìßáò êáé

Ïéêïíïìéêþí êáèïñßóôçêáí ï ôñüðïò êáé ç äéáäéêáóßá ìåôáöïñÜò ôùí åðáíáðáôñéæüìåíùí êåöáëáßùí

óôçí ÅëëÜäá, ï ôýðïò êáé ôï ðåñéå÷üìåíï ôçò õðïâáëëüìåíçò áðü ôïí õðü÷ñåï äÞëùóçò-åîïõóéïäüôçóçò

êáé ëïéðÝò ëåðôïìÝñåéåò ãéá ôçí åöáñìïãÞ ôùí äéáôÜîåùí ôïõ Üñèñïõ 38 ôïõ Í. 3259/2004. ¼ðùò

ïñßæåôáé, ç åéóáãùãÞ ôùí êåöáëáßùí ãßíåôáé ìüíï ìÝóù ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí, ðïõ åßíáé åãêáôåóôçìÝíá

óôçí ÅëëÜäá êáé ëåéôïõñãïýí óýìöùíá ìå ôï Í. 2076/92 ìåôÜ áðü äÞëùóç-åîïõóéïäüôçóç ôïõ åíäéá-

öåñüìåíïõ öõóéêïý Þ íïìéêïý ðñïóþðïõ, ðïõ õðïâÜëëåôáé óôï ðéóôùôéêü ßäñõìá. Åðßóçò, ìå ôçí áðüöá-

óç ïñßæåôáé ï ôñüðïò ìå ôïí ïðïßï ìðïñåß íá äéåíåñãçèåß ç ìåôáöïñÜ ôùí êåöáëáßùí, ôï ðåñéå÷üìåíï

ôçò ÷ïñçãïýìåíçò âåâáßùóçò, ï ôñüðïò õðïëïãéóìïý ôçò öïñïëïãçôÝáò áîßáò ôüóï óôçí ðåñßðôùóç

ðïõ åéóÜãïíôáé êåöÜëáéá óå îÝíï íüìéóìá üóï êáé óôçí ðåñßðôùóç ðïõ åéóÜãïíôáé êåöÜëáéá áðü åðåí-

äõôéêïýò ëïãáñéáóìïýò, êáèþò êáé ôá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôïõ êáôáèåôéêïý Þ åðåíäõôéêïý ôñáðåæéêïý ëïãá-

ñéáóìïý. Êñßóéìïò ÷ñüíïò õðáãùãÞò óôéò äéáôÜîåéò ôïõ óõãêåêñéìÝíïõ Üñèñïõ åßíáé ï ÷ñüíïò õðïâï-

ëÞò ôçò äÞëùóçò-åîïõóéïäüôçóçò, åíþ ôá åéóáãüìåíá êåöÜëáéá èá ðñÝðåé íá õðÞñ÷áí óôçí áëëïäáðÞ

ôï áñãüôåñï êáôÜ ôçí 4-8-2004.
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6. Ìå ôï õð' áñéè. 1080609/11134/Â0012/1-11-2004 Ýããñáöï ôïõ Õðïõñãåßïõ Ïéêïíïìßáò êáé Ïéêïíï-

ìéêþí ïñßæåôáé üôé äåí Ý÷ïõí åöáñìïãÞ ãéá ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá ðïõ ëåéôïõñãïýí ìå ôç ìïñöÞ áìé-

ãïýò ðéóôùôéêïý óõíåôáéñéóìïý ôïõ Í. 1667/1986 ïé äéáôÜîåéò ôçò ðáñ. 8 ôïõ Üñèñïõ 31 ôïõ Êþäéêá

Öïñïëïãßáò ÅéóïäÞìáôïò êáôÜ ôïí ðñïóäéïñéóìü ôùí öïñïëïãçôÝùí êåñäþí ôïõò. Ôïýôï äå éó÷ýåé äéü-

ôé ôï áíôéêåßìåíï åñãáóéþí ôùí óõíåôáéñéóôéêþí ôñáðåæþí åðéâÜëëåé ôçí ßóç ìåôá÷åßñéóç ìå ôéò ëïéðÝò

ôñÜðåæåò, êáèüóïí êáé áõôÝò Ý÷ïõí áöïñïëüãçôá Ýóïäá ôçò ßäéáò ìïñöÞò ìå ôéò Üëëåò ôñÜðåæåò.

7. Ìå ôçí õð' áñéè. 1094651/11321/Â0012/ÐÏË.1124/25-11-2004 åãêýêëéï ôïõ Õðïõñãåßïõ Ïéêïíïìßáò

êáé Ïéêïíïìéêþí, êïéíïðïéÞèçêáí ïé äéáôÜîåéò ôïõ Üñèñïõ 38 ôïõ Í. 3259/2004 ãéá ôá åðáíáðáôñéæüìåíá

êåöÜëáéá. Óýìöùíá ìå ôá ïñéæüìåíá óå áõôÞí, ðñïûðüèåóç ãéá ôïí åðáíáðáôñéóìü áðïôåëåß êáé ç

ýðáñîç ÁÖÌ. Ôá åðáíáðáôñéæüìåíá êåöÜëáéá ðñÝðåé íá åßíáé êáôáôåèåéìÝíá óå ôñáðåæéêïýò ëïãáñéá-

óìïýò óôçí áëëïäáðÞ, ÷ùñßò íá åîåôÜæåôáé åÜí ôá êåöÜëáéá áõôÜ ðáñÝìåíáí åî áñ÷Þò óôçí áëëïäáðÞ

Þ åß÷áí åîá÷èåß óôçí áëëïäáðÞ, êáèþò åðßóçò äåí åîåôÜæåôáé ï ôñüðïò êáé ï ôüðïò áðüêôçóçò ôùí

êåöáëáßùí áõôþí. Áñêåß íá õðÞñ÷áí óôçí áëëïäáðÞ ìÝ÷ñé ôéò 4-8-2004. Ãéá ôá åðáíáðáôñéæüìåíá êåöÜ-

ëáéá ãéá ôá ïðïßá êáôáâÜëëåôáé ï ðñïâëåðüìåíïò öüñïò 3% äåí ïöåßëåôáé öüñïò åéóïäÞìáôïò, áêüìç

êé áí Ý÷ïõí ðñïêýøåé áðü åéóïäÞìáôá ðïõ èá Ýðñåðå íá Ý÷ïõí öïñïëïãçèåß óôçí çìåäáðÞ. Ç ìåôáöïñÜ

êåöáëáßùí áðü ôçí áëëïäáðÞ äåí ìðïñåß ãéá ôïõò óêïðïýò ôùí êïéíïðïéïýìåíùí äéáôÜîåùí íá ãßíåé

ìå ôç ìïñöÞ ôñáðåæéêþí åðéôáãþí, äéüôé áêüìç êé áí äéåíåñãåßôáé ìÝóù ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí, äåí ãßíåôáé

çëåêôñïíéêÜ. Óôçí ðåñßðôùóç ôïõ êïéíïý ëïãáñéáóìïý ï äçëþí-åîïõóéïäïôþí èá ðñÝðåé íá åßíáé Ýíáò

åê ôùí äéêáéïý÷ùí. ÐåñáéôÝñù, äéåõêñéíßóåéò ðáñÝ÷ïíôáé áíáöïñéêÜ ìå ôïí ôñüðï áðüäïóçò ôïõ ðáñá-

êñáôïýìåíïõ áðü ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá öüñïõ êáé ôçí åðéâïëÞ ôõ÷üí ðñïóáõîÞóåùí. Äåí åßíáé áðáñáß-

ôçôï íá Ý÷åé ðñïçãçèåß ôçò áðüêôçóçò ôùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí ç åéóáãùãÞ ôùí åðáíáðáôñéæüìåíùí

êåöáëáßùí, áñêåß íá ãßíåôáé ìÝóá óôï ßäéï çìåñïëïãéáêü Ýôïò, åíþ åÜí ôï ôßìçìá áðüêôçóçò ôùí

ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí êáëýðôåôáé ìüíï êáôÜ Ýíá ìÝñïò áðü ôá åðáíáðáôñéæüìåíá êåöÜëáéá, ôüôå ôï

ìÝñïò áõôü êáé ìüíï äåí õðüêåéôáé óôï ôåêìÞñéï ôïõ Üñèñïõ 17 ôïõ ÊÖÅ.
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8. Ìå ôçí õð' áñéè. 1091653/11305/Â0012/ÐÏË.1121/17-11-2004 Áðüöáóç ôïõ Õðïõñãïý Ïéêïíïìßáò

êáé Ïéêïíïìéêþí, êáèïñßóôçêå ï ôñüðïò áíáðñïóáñìïãÞò ôçò áîßáò ôùí áêéíÞôùí ãéá ôï Ýôïò 2004.

Ìåôáîý Üëëùí ïñßæåôáé üôé ïé åôáéñåßåò ðïõ Ý÷ïõí áíáðñïóáñìüóåé ôçí 31-12-2003 ôçí áíáðüóâåóôç

áîßá ôùí áêéíÞôùí ôïõò óôçí åýëïãç áîßá, óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò ôçò ðáñ. 1 ôïõ Üñèñïõ 15 ôïõ Í.

3229/2004, äåí èá ðñïâïýí óå áíáðñïóáñìïãÞ ôçò áîßáò ôùí áêéíÞôùí ôïõò ìå âÜóç ôéò äéáôÜîåéò ôïõ

Í. 2065/1992. Ôá áíùôÝñù éó÷ýïõí êáé ãéá ôéò åôáéñåßåò ðïõ õðï÷ñåïýíôáé óå åöáñìïãÞ ôùí ÄËÐ êáé

èá áíáðñïóáñìüóïõí ôçí 31-12-2004 ôçí áíáðüóâåóôç áîßá ôùí áêéíÞôùí ôïõò óôçí åýëïãç áîßá.

9. Ìå ôçí õð' áñéè. 1097930/11407/Â0012/ÐÏË.1127/6-12-2004 åãêýêëéï ôïõ Õðïõñãåßïõ Ïéêïíïìßáò

êáé Ïéêïíïìéêþí, ðáñáó÷Ýèçêáí ïäçãßåò ãéá ôçí áíáðñïóáñìïãÞ ôçò áîßáò ôùí áêéíÞôùí ôùí åðé÷åéñÞ-

óåùí ðïõ èá ãßíåé ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò ôïõ Ýôïõò 2004. Ðñüêåéôáé ãéá ôçí áíáðñïóáñìïãÞ ðïõ ðñïâëÝðåôáé

áðü ôá Üñèñá 20 Ýùò êáé 27 ôïõ Í. 2065/1992. ÅéäéêÜ üóïí áöïñÜ ôéò õðáãüìåíåò óôï íüìï åðé÷åéñÞóåéò,

ðñïâëÝðåôáé üôé äåí èá ðñïâïýí óå áíáðñïóáñìïãÞ ôçò áîßáò ôùí áêéíÞôùí ôïõò ìå âÜóç ôï Í.

2065/1992 ïé åðé÷åéñÞóåéò ðïõ ôçí 31-12-2004 èá áíáðñïóáñìüóïõí åßôå õðï÷ñåùôéêÜ åßôå ðñïáéñåôéêÜ

ôçí áíáðüóâåóôç áîßá ôùí áêéíÞôùí ôïõò óôçí åýëïãç áîßá ìå âÜóç ôá ÄËÐ. Óå ðåñßðôùóç ðïõ äåí ðñï-

âïýí óå áíáðñïóáñìïãÞ óôçí åýëïãç áîßá, èá áíáðñïóáñìüóïõí ôçí áîßá ôïõò ìå âÜóç ôéò äéáôÜîåéò

ôïõ Í. 2065/1992. Åðßóçò, äåí èá ðñïâïýí óå áíáðñïóáñìïãÞ ïé ôñáðåæéêÝò, áóöáëéóôéêÝò êáé ïé

åéóçãìÝíåò óôï ×Á áíþíõìåò åôáéñåßåò êáé ïé èõãáôñéêÝò áõôþí êáôÜ 95%, ðïõ Ý÷ïõí Þäç áíáðñïóáñ-

ìüóåé óôçí åýëïãç áîßá ôçí áíáðüóâåóôç áîßá ôùí áêéíÞôùí ôïõò ôçí 31-12-2003 êáé ìåôÜ óýìöùíá ìå

ôï Üñèñï 15 ôïõ Í.3229/04. 

10. Ìå ôçí õð' áñéè. ðñùô. 1099486/11447/Â0012/ÐÏË.1142/18-12-2004 åãêýêëéï ôïõ Õðïõñãåßïõ

Ïéêïíïìßáò êáé Ïéêïíïìéêþí, ðáñáó÷Ýèçêáí, óå óõíÝ÷åéá ôçò Á.Õ.Ï. ÐÏË.1121/17-11-04 êáé ôçò åãêõêëßïõ

ÐÏË.1127/6-12-04, óõìðëçñùìáôéêÝò ïäçãßåò áíáöïñéêÜ ìå ôçí áíáðñïóáñìïãÞ ôçò áîßáò ôùí áêéíÞ-

ôùí ôùí åðé÷åéñÞóåùí. Ìåôáîý Üëëùí, äéåõêñéíßóôçêå üôé ïé áíþíõìåò åôáéñåßåò ðïõ èá ðñïâïýí ìÝ÷ñé

ôçí 31-12-2004 óå áíáðñïóáñìïãÞ ôçò áîßáò ôùí áêéíÞôùí ôïõò óôçí åýëïãç áîßá óýìöùíá ìå ôá ÄËÐ,

èá áðïäßäïõí ôïí ïöåéëüìåíï öüñï 2% Þ 8% óå 4 åîáìçíéáßåò äüóåéò, áðü ôéò ïðïßåò ôçí ðñþôç ôáõ-

ôü÷ñïíá ìå ôçí õðïâïëÞ ôçò åìðñüèåóìçò äÞëùóçò êáé ôéò õðüëïéðåò ôñåéò ìÝ÷ñé ôçí ôåëåõôáßá åñãÜóéìç

çìÝñá ôùí ìçíþí Éïõëßïõ 2005, Éáíïõáñßïõ êáé Éïõëßïõ 2006. 



ÅíóùìÜôùóç ôïõ ÄËÐ 39 
"Áíáãíþñéóç êáé áðïôßìçóç ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí ìÝóùí" 

Ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ åîÝäùóå ôï ÍïÝìâñéï ôïõ 2004 ôïí Êáíïíéóìü (ÅÊ) 2086/2004 ãéá ôçí ôñïðï-

ðïßçóç ôïõ Êáíïíéóìïý (ÅÊ) 1725/2003 üóïí áöïñÜ ôçí åíóùìÜôùóç ôïõ ÄËÐ 39.15

¼ðùò åßíáé ãíùóôü, ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ ìå ôïí Êáíïíéóìü 1725/2003 åíÝêñéíå ôï óýíïëï ôùí åí

éó÷ý ðñïôýðùí ôïõ Óõìâïõëßïõ Äéåèíþí Ëïãéóôéêþí Ðñïôýðùí (IASB), ìå åîáßñåóç ôá õðü áíáèåþñçóç

ÄËÐ 32 êáé 39 êáé ôéò ó÷åôéêÝò ìå áõôÜ äéåñìçíåßåò. 

Ìå ôïí åí ëüãù Êáíïíéóìü ôçò ÅðéôñïðÞò ðñïêñßíåôáé ç ëýóç ôçò õéïèÝôçóçò ôïõ ÄËÐ 39, ìå ðñïóùñéíÞ

åîáßñåóç ôçò åðéëïãÞò ôçò áðïôßìçóçò óå åýëïãç áîßá (full fair value) êáé ìå Ýíáí ðåñéïñéóìÝíï áñéèìü

ðñïâëÝøåùí áðü ôçí åöáñìïãÞ ôùí êáíüíùí ôçò ëïãéóôéêÞò ôçò áíôéóôÜèìéóçò (hedge accounting). 

ÅíóùìÜôùóç ôïõ ÄËÐ 32 
"Ãíùóôïðïßçóç êáé ðáñïõóßáóç ôùí ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí ìÝóùí"

Ìå ôïí Êáíïíéóìü (ÅÊ) 2237/2004 ðïõ åîÝäùóå ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ ôï ÄåêÝìâñéï ôïõ 2004, ôñï-

ðïðïéåßôáé ï Êáíïíéóìüò (ÅÊ) 1725/2003 ãéá ôçí õéïèÝôçóç ïñéóìÝíùí äéåèíþí ëïãéóôéêþí ðñïôýðùí

óýìöùíá ìå ôïí Êáíïíéóìü (ÅÊ) 1606/2002 üóïí áöïñÜ ôçí åíóùìÜôùóç ôïõ ÄËÐ 32 êáé ôçò äéåñìç-

íåßáò ôçò ÅðéôñïðÞò Äéåñìçíåéþí ôùí Äéåèíþí Ðñïôýðùí ×ñçìáôïïéêïíïìéêÞò Ðëçñïöüñçóçò.16

Ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ, ìåôÜ áðü äéáâïõëåýóåéò ìå ôå÷íéêïýò åìðåéñïãíþìïíåò ôïõ ôïìÝá, ïé ïðïßïé êáé

åðéâåâáßùóáí üôé ôï áíáèåùñçìÝíï áðü ôï IASB (International Accounting Standard Board) ÄËÐ 32 êáé

ç äéåñìçíåßá ÅÄÄÐ×Ð 1, ðëçñïýí ôá ôå÷íéêÜ êñéôÞñéá õéïèÝôçóçò ðïõ ðñïâëÝðïíôáé óôï Üñèñï 3, ðáñ.

2 ôïõ Êáíïíéóìïý (ÅÊ) 1606/2002 êáé ìå âÜóç ôç óýìöùíç ãíþìç ôçò êáíïíéóôéêÞò åðéôñïðÞò ëïãéóôé-

êþí ðñïôýðùí, åíóùìáôþíåé ðëÞñùò ôï ÄËÐ 32 êáé ôç äéåñìçíåßá ÅÄÄÐ×Ð 1, ìå Ýíáñîç åöáñìïãÞò

áðü ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 2005. 

15 Å.Å. L363, 9.12.2004, óåë. 1 åð.
16 Å.Å. L393, 31.12.2004, óåë. 1 åð.
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ÅöáñìïãÞ ôùí Äéåèíþí Ëïãéóôéêþí Ðñïôýðùí 

Ìå ôï Í. 3301/2004 ñõèìßóôçêáí èÝìáôá åöáñìïãÞò ôùí ÄËÐ êáé ôñïðïðïéÞèçêáí ïé äéáôÜîåéò ôïõ Êåöá-

ëáßïõ 15 ôïõ Ê.Í. 2190/20 (ÖÅÊ Á’ 263, 23.12.2004). Ïé åôÞóéåò ïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜóåéò, ïé ïðïßåò õðï-

÷ñåùôéêÜ èá óõíôá÷èïýí êáé èá äçìïóéåõôïýí óýìöùíá ìå ôá ÄËÐ ðïõ Ý÷ïõí õéïèåôçèåß áðü ôçí Åõñùðá-

úêÞ ¸íùóç, èá åßíáé åêåßíåò ðïõ èá êáëýðôïõí ÷ñÞóåéò áñ÷üìåíåò ìåôÜ ôçí 31-12-2004. Ïé åôáéñåßåò ðïõ

õðï÷ñåùôéêÜ Þ ðñïáéñåôéêÜ óõíôÜóóïõí ôéò åôÞóéåò êáé åíïðïéçìÝíåò ïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜóåéò óýìöùíá ìå

ôá ÄËÐ õðï÷ñåïýíôáé íá õðïâÜëëïõí ôéò êáôáóôÜóåéò áõôÝò óå Ýëåã÷ï ïñêùôþí åëåãêôþí ëïãéóôþí. Ïé

áðïêëßóåéò ôïõ Å.Ã.Ë.Ó. Þ ôùí êëáäéêþí ëïãéóôéêþí ó÷åäßùí áðü ôá ÄËÐ äåí åðéôñÝðïõí ôç ÷ñçóéìïðïßçóç

ôùí õðï÷ñåùôéêþí ëïãáñéáóìþí ôïõ Å.Ã.Ë.Ó. Þ ôùí êëáäéêþí ëïãéóôéêþí ó÷åäßùí ãéá ðñÜîåéò ìå äéáöïñå-

ôéêü ðåñéå÷üìåíï áðü ôï ðåñéå÷üìåíï ôùí ëïãáñéáóìþí áõôþí, åíþ ãéá ôéò åéäéêÝò áíÜãêåò ôùí ÄËÐ èá

÷ñçóéìïðïéïýíôáé - êáôÜ ôçí êñßóç ôùí åôáéñåéþí - íÝïé ëïãáñéáóìïß. Ïé åíäéÜìåóåò ïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜ-

óåéò èá áíáñôþíôáé, ôáõôü÷ñïíá ìå ôç äçìïóßåõóÞ ôïõò, óôçí éóôïóåëßäá ôçò åôáéñåßáò êáé èá ðáñáìÝíïõí

ðñïóðåëÜóéìåò ãéá ÷ñïíéêü äéÜóôçìá ôïõëÜ÷éóôïí äýï åôþí áðü ôçí ðñþôç äçìïóßåõóÞ ôïõò.

ÍÝá ÅéäéêÞ Óýóôáóç ôçò FATF ãéá ôç äéáóõíïñéáêÞ ìåôáöïñÜ ìåôñçôþí 
áðü ôñïìïêñÜôåò êáé ðñüóùðá ðïõ Ý÷ïõí ðñáãìáôïðïéÞóåé ðïéíéêÜ 
áîéüðïéíåò ðñÜîåéò 

Ìå ôç íÝá ÅéäéêÞ Óýóôáóç õð’ áñéè. 9 ôçò FATF, ç ïðïßá õéïèåôÞèçêå ôïí Ïêôþâñéï 2004, æçôåßôáé ç ëÞøç

ìÝôñùí (äéáðßóôùóç êáé êáôáãñáöÞ) áðü ôá êñÜôç-ìÝëç ôçò FATF þóôå íá óôáìáôÞóåé ç äéáóõíïñéáêÞ

ìåôáöïñÜ ìåôñçôþí êáé Üëëùí óõíáöþí ìÝóùí ðëçñùìÞò (ð.÷. ôáîéäéùôéêÝò åðéôáãÝò, óõíáëëáãìáôéêÝò,

ãñáììÜôéá, åðéôáãÝò, åíôïëÝò ìåôáöïñÜò ÷ñçìÜôùí) ðïõ ó÷åôßæïíôáé ìå ôç ÷ñçìáôïäüôçóç ôçò ôñïìïêñá-

ôßáò êáé ôç íïìéìïðïßçóç åóüäùí áðü ðáñÜíïìåò äñáóôçñéüôçôåò. 

ÅðéðëÝïí èá ðñÝðåé íá ðñïâëåöèïýí, áðü ôéò áñìüäéåò åèíéêÝò áñ÷Ýò, ôñüðïé ãéá ôçí êáôÜó÷åóç ôùí

óõãêåêñéìÝíùí êåöáëáßùí, êáèþò êáé áðïôåëåóìáôéêÝò, áíáëïãéêÝò êáé áðïôñåðôéêÝò ðïéíÝò ôùí ðñï-

óþðùí (öõóéêþí êáé íïìéêþí) ðïõ ðñáãìáôïðïéïýí øåõäåßò äçëþóåéò. ÌåôÜ ôçí õéïèÝôçóç ôçò ÅéäéêÞò

Óýóôáóçò õð’ áñéè. 9, ôñïðïðïéåßôáé êáé ç Óýóôáóç õð’ áñéè. 19 ôçò FATF, ãéá ëüãïõò óõíÝðåéáò ôùí

äýï êåéìÝíùí.

Åèíéêü åðßðåäï

ÄéåèíÝò åðßðåäï 

Æ' ÁóöÜëåéá Ôñáðåæéêþí Óõíáëëáãþí



Êåßìåíï ôçò ÅðéôñïðÞò ôçò Âáóéëåßáò ãéá ôç äéá÷åßñéóç êéíäýíïõ 
ðïõ áöïñÜ ôïí êáíüíá "Ãíþñéóå ôïí ðåëÜôç óïõ" (KYC) 
óå åðßðåäï ôñáðåæéêïý ïìßëïõ 

Óôï åí ëüãù êåßìåíï ôçò ÅðéôñïðÞò ôçò Âáóéëåßáò,17 åîåôÜæïíôáé ôá óôïé÷åßá åêåßíá ðïõ åßíáé óçìáíôéêÜ

ãéá ôçí áðïôåëåóìáôéêÞ åöáñìï ôïõ êáíüíá KYC óå åðßðåäï ôñáðåæéêïý ïìßëïõ. Óôï êåßìåíï õðïãñáì-

ìßæåôáé ç áíÜãêç áíôáëëáãÞò ðëçñïöïñéþí ìåôáîý ôùí êåíôñéêþí ãñáöåßùí ìéáò ôñÜðåæáò êáé ôùí

èõãáôñéêþí ôçò Þ ôùí õðïêáôáóôçìÜôùí ôçò êáé ãßíåôáé ðñïôñïðÞ ãéá ôç óôáäéáêÞ êáôÜñãçóç ôùí ôõ÷üí

íïìéêþí åìðïäßùí ðïõ åðéâÜëëïíôáé áðü äéÜöïñåò åèíéêÝò äéêáéïäïóßåò (êáíüíåò ôñáðåæéêïý áðïññÞôïõ,

ðñïóôáóßáò äåäïìÝíùí ðñïóùðéêïý ÷áñáêôÞñá ê.Ü.). 

Ôñïðïðïßçóç ôïõ Êáíïíéóìïý (ÅÊ) 881/2002 ôïõ Óõìâïõëßïõ 
ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò  

ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ ôåëåõôáßïõ ôñéìÞíïõ ôïõ ðåñáóìÝíïõ Ýôïõò ç Äéåýèõíóç Åðïðôåßáò Ðéóôùôéêïý ÓõóôÞ-

ìáôïò ôçò ÔñÜðåæáò ôçò ÅëëÜäïò, ìå ôá õð’ áñéè. 1667/9.12.2004, 1056/10.11.2004 êáé 1385/19.10.2004,

ÝããñáöÜ ôçò êïéíïðïßçóå ðñïò üëá ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá Êáíïíéóìïýò ôçò ÅðéôñïðÞò ôùí Åõñùðáúêþí Êïé-

íïôÞôùí, ìå ôïõò ïðïßïõò ôñïðïðïéåßôáé êáé óõìðëçñþíåôáé ï êáôÜëïãïò ðñïóþðùí êáé ïíôïôÞôùí åðß ôùí

ïðïßùí Ý÷ïõí åöáñìïãÞ ïé äéáôÜîåéò ôïõ Êáíïíéóìïý ôïõ Óõìâïõëßïõ ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò (ÅÊ)

881/2002 ãéá ôçí åðéâïëÞ óõãêåêñéìÝíùí ðåñéïñéóôéêþí ìÝôñùí êáôÜ ïñéóìÝíùí ðñïóþðùí êáé ïíôïôÞ-

ôùí ðïõ óõíäÝïíôáé ìå ôïí ÏóÜìá Ìðéí ËÜíôåí, ôï äßêôõï ôçò Áë ÊÜéíôá êáé ôïõò ÔáëéìðÜí. 

ÐåñéïñéóôéêÜ ìÝôñá êáôÜ ôçò Âéñìáíßáò/ÌõáíìÜñ  

Óôéò 25 Ïêôùâñßïõ 2004 åêäüèçêå ï Êáíïíéóìüò (ÅÊ) 1853/2004 ôïõ Óõìâïõëßïõ ãéá ôçí åðéâïëÞ ðñüóèå-

ôùí ðåñéïñéóôéêþí ìÝôñùí êáôÜ ôçò Âéñìáíßáò/ÌõáíìÜñ êáé ôçí ôñïðïðïßçóç ôïõ Êáíïíéóìïý (ÅÊ) 798/2004. 

Ìå ôéò äéáôÜîåéò ôïõ Êáíïíéóìïý (ÅÊ) 1853/2004 åíéó÷ýïíôáé ôá ðåñéïñéóôéêÜ ìÝôñá ôçò ÅõñùðáúêÞò

¸íùóçò êáôÜ ôçò Âéñìáíßáò/ÌõáíìÜñ, ôá ïðïßá óõìðåñéëáìâÜíïõí, ìåôáîý Üëëùí, ôçí áðáãüñåõóç ôçò

÷ïñÞãçóçò ÷ñçìáôéêþí äáíåßùí êáé ðéóôþóåùí, êáèþò êáé ôçí áðüêôçóç Þ ôçí åðÝêôáóç óõììåôï÷Þò

óå êñáôéêÝò åðé÷åéñÞóåéò ôçò Âéñìáíßáò. Ç áðáãüñåõóç áõôÞ äåí èßãåé ôçí åêôÝëåóç óõíáöþí õðï÷ñå-

þóåùí ðïõ áðïññÝïõí áðü éó÷ýïõóåò óõìâÜóåéò Þ óõìöùíßåò. Ç óýíáøç ùóôüóï íÝùí óõìâÜóåùí

Þ óõìöùíéþí ó÷åôéêþí ìå ôï áíôéêåßìåíï ôïõ ðáñüíôïò Êáíïíéóìïý Þ ç áíáíÝùóç õöéóôÜìåíùí óõì-

âÜóåùí Þ óõìöùíéþí ìåôÜ ôç ëÞîç ôïõò áðáãïñåýåôáé ìåôÜ ôçí Ýíáñîç éó÷ýïò ôïõ Êáíïíéóìïý.

17 Basel Committee on Banking Supervision "Consolidated KYC Risk Management", October 2004. 
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ÊáôÜñãçóç ðåñéïñéóôéêþí ìÝôñùí êáôÜ ôçò Ëéâýçò 

Óôéò 14 Ïêôùâñßïõ 2004 åêäüèçêå ï Êáíïíéóìüò (ÅÊ) 1786/2004 ôïõ Óõìâïõëßïõ ìå ôïí ïðïßï êáôáñãåßôáé ï

Êáíïíéóìüò (ÅÊ) áñéè. 3274/93 ðïõ ðáñåìðüäéæå ôçí ðáñï÷Þ ïñéóìÝíùí ðñïúüíôùí êáé õðçñåóéþí óôç Ëéâýç. 

Ï Êáíïíéóìüò (ÅÊ) 1786/2004 åêäüèçêå óå óõíÝ÷åéá ôçò Áðüöáóçò 1506/2003 ôïõ Óõìâïõëßïõ Áóöáëåßáò

ôïõ ÏÇÅ, ìå ôçí ïðïßá áðïöáóßóôçêå ç Üñóç ôùí ðåñéïñéóôéêþí ìÝôñùí êáôÜ ôçò Ëéâýçò.

Ñýèìéóç åôÞóéáò Üäåéáò åñãáæïìÝíùí

Ìå ôï Í. 3302/200418 ñõèìßóôçêáí, ìåôáîý Üëëùí, ôá æçôÞìáôá ôçò åôÞóéáò Üäåéáò åñãáæïìÝíùí. Óýì-

öùíá ìå ôéò íÝåò äéáôÜîåéò, êÜèå ìéóèùôüò áðü ôçí Ýíáñîç ôçò åñãáóßáò ôïõ êáé ìÝ÷ñé ôç óõìðëÞñùóç

12 ìçíþí óõíå÷ïýò áðáó÷üëçóçò óôïí ßäéï åñãïäüôç äéêáéïýôáé íá ëÜâåé ðïóïóôü ôçò åôÞóéáò êáíïíéêÞò

áäåßáò ìå áðïäï÷Ýò êáô' áíáëïãßá ìå ôï ÷ñüíï åñãáóßáò ðïõ Ý÷åé óõìðëçñþóåé óôç óõãêåêñéìÝíç åðé-

÷åßñçóç. Ç âÜóç õðïëïãéóìïý ôïõ ðïóïóôïý äéáöïñïðïéåßôáé áíÜëïãá ìå ôï åöáñìïæüìåíï óýóôçìá,

ðåíèÞìåñçò Þ ìç åâäïìáäéáßáò åñãáóßáò. ÌÝ÷ñé ôç ëÞîç ôïõ ðñþôïõ çìåñïëïãéáêïý Ýôïõò, åíôüò ôïõ

ïðïßïõ ðñïóëÞöèçêå ï ìéóèùôüò, ï åñãïäüôçò õðï÷ñåïýôáé íá ôïõ ÷ïñçãåß ôçí áíùôÝñù áíáëïãßá

êáíïíéêÞò Üäåéáò. Ìå Üëëá ëüãéá, êáèéåñþíåôáé êáé ðÜëé ôï çìåñïëïãéáêü Ýôïò êáé êáôáñãåßôáé ôï åñãá-

óéáêü Ýôïò ãéá ôïí õðïëïãéóìü ôçò åôÞóéáò Üäåéáò. ÐåñáéôÝñù, ìå ôï íüìï êáèïñßóôçêå ôï üñãáíï ãéá

ôçí êñßóç õðáãùãÞò ôùí åñãïäïôþí óå åðéäïôïýìåíá ðñïãñÜììáôá, ñõèìßóôçêáí æçôÞìáôá êáé ðñïûðï-

èÝóåéò êáôáâïëÞò ïöåéëïìÝíùí åéóöïñþí óôï ÉÊÁ-ÅÔÁÌ áðáéôçôþí ìÝ÷ñé ôçí 31-12-2004, êáèþò êáé

ëïéðÜ èÝìáôá áñìïäéüôçôáò ôïõ ÉÊÁ-ÅÔÁÌ.

Åèíéêü åðßðåäï 

Ç' ÅñãáóéáêÜ - ÁóöáëéóôéêÜ ÈÝìáôá

18 ÖÅÊ Á´ 267, 28.12.2004
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ÔñáðåæéêÞ Åðïðôåßá êáé Äéá÷åßñéóç Êéíäýíùí

ÓõóôÞìáôá êáé ÌÝóá Ðëçñùìþí

ÁóöÜëåéá Ôñáðåæþí êáé Óõíáëëáãþí 

Äñáóôçñéüôçôåò

ÅÅÔ



ÅÍÙÓÇ ÅËËÇÍÉÊÙÍ ÔÑÁÐÅÆÙÍ
54

ÅíóùìÜôùóç ôïõ íÝïõ ðëáéóßïõ ãéá ôçí êåöáëáéáêÞ åðÜñêåéá 
óôçí åëëçíéêÞ Ýííïìç ôÜîç  

Ç ÅÅÔ, åíüøåé ôçò äéáäéêáóßáò åíóùìÜôùóçò óôçí åëëçíéêÞ Ýííïìç ôÜîç ôïõ íÝïõ ðëáéóßïõ êåöáëáéáêÞò

åðÜñêåéáò êáé óôï ðëáßóéï áíôáëëáãÞò áðüøåùí ìå ôçí ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò, õðÝâáëå óôçí ôåëåõôáßá

ôéò ðñþôåò ôïðïèåôÞóåéò ôçò áíáöïñéêÜ ìå:

� ôçí åõ÷Ýñåéá ðÜãéáò ÷ñÞóçò ôçò ôõðïðïéçìÝíçò ìåèüäïõ ãéá ôá áíïßãìáôá Ýíáíôé êñáôþí/êåíôñéêþí

ôñáðåæþí êáé éäñõìÜôùí (ôñáðåæþí êáé åðé÷åéñÞóåùí åðåíäýóåùí) áðü ôéò ôñÜðåæåò ðïõ èá Ý÷ïõí

õéoèåôÞóåé ôç ìÝèïäï ôùí åóùôåñéêþí äéáâáèìßóåùí,

� ôïí ïñéóìü ôçò áèÝôçóçò õðï÷ñåþóåùí, êáé

� ôçí êáôçãïñéïðïßçóç ôùí áíïéãìÜôùí Ýíáíôé ôïðéêþí/äçìïôéêþí áñ÷þí ãéá ôïõò óêïðïýò åöáñìïãÞò

ôçò ìåèüäïõ ôùí åóùôåñéêþí äéáâáèìßóåùí.

Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò Ýëáâå õðüøç ôçò áñêåôÝò áðü ôéò èÝóåéò ôçò ÅÅÔ óôá ðáñáðÜíù æçôÞìáôá,

üðùò äéáöáßíåôáé áðü ôá Ýããñáöá äéáâïýëåõóçò ðïõ åîÝäùóå óôç óõíÝ÷åéá êáé ãéá ôá ïðïßá ç ÅÅÔ

ðñüêåéôáé íá õðïâÜëåé íÝåò äéåîïäéêÝò ðáñáôçñÞóåéò.

Ôñïðïðïßçóç ôïõ ðëáéóßïõ ãéá ôçí ðáñáêïëïýèçóç 
ôçò ñåõóôüôçôáò ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí 

Ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò õðÝâáëå óôçí ÅÅÔ ãéá ðáñáôçñÞóåéò ó÷Ýäéï ÐñÜîçò áíáöïñéêÜ ìå ôçí ôñïðï-

ðïßçóç ôçò ÐÄ/TE 2156/92 ó÷åôéêÜ ìå ôá óôïé÷åßá ðïõ õðïâÜëëïõí ôá ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá óôçí ÔñÜðåæá

ôçò ÅëëÜäïò ãéá ôçí ðáñáêïëïýèçóç ôçò ñåõóôüôçôáò. 

Ôá âáóéêÜ óçìåßá ôùí ðáñáôçñÞóåùí ôçò ÅÅÔ áöïñïýí ôéò åîÞò èåìáôéêÝò åíüôçôåò:

� ôç ìåèïäïëïãßá êáôÜôáîçò ôùí óôïé÷åßùí ôïõ åíåñãçôéêïý êáé ôïõ ðáèçôéêïý óå ðñïêáèïñéóìÝíåò

÷ñïíéêÝò êáôçãïñßåò,

� ôïõò óõíôåëåóôÝò õðïëïãéóìïý êéíäýíïõ ñåõóôüôçôáò,

� ôçí õðïâïëÞ óôïé÷åßùí êáé ôçí åêðëÞñùóç åëÜ÷éóôùí ïñßùí äåéêôþí ñåõóôüôçôáò, êáé

� ôéò âáóéêÝò áñ÷Ýò äéá÷åßñéóçò ôïõ êéíäýíïõ ñåõóôüôçôáò.

Âáóéêü áßôçìá ôçò ÅÅÔ õðÞñîå ç áíÜãêç áíáâïëÞò ôçò Ýíáñîçò éó÷ýïò ôçò ÐÄ/ÔÅ ãéá ôïõëÜ÷éóôïí Ýîé

ìÞíåò, ëáìâáíïìÝíçò õðüøç ôçò äéïéêçôéêÞò åðéâÜñõíóçò (ìç÷áíïãñáöéêÞ õðïóôÞñéîç, ðáñáêïëïýèçóç

óå çìåñÞóéá âÜóç ôùí äåéêôþí ñåõóôüôçôáò ê.ëð.) ðïõ åðéöÝñåé ç åöáñìïãÞ ôïõ ðñïôåéíüìåíïõ ó÷åäßïõ

ÔñáðåæéêÞ åðïðôåßá êáé äéá÷åßñéóç êéíäýíùí



ÄÑÁÓÔÇÑÉÏÔÇÔÅÓ ÅÅÔ
55

ÐÄ/ÔÅ, óå óõíäõáóìü ìå ôéò áõîçìÝíåò áðáéôÞóåéò, êáôÜ ôçí ôñÝ÷ïõóá ÷ñïíéêÞ ðåñßïäï, ïé ïðïßåò óõí-

äÝïíôáé ìå ôçí ðñïåôïéìáóßá ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí óå ü,ôé áöïñÜ ôçí áíÜðôõîç ôùí êáôÜëëçëùí

õðïäïìþí ãéá ôçí åéóáãùãÞ ôïõ íÝïõ ðëáéóßïõ ãéá ôçí êåöáëáéáêÞ åðÜñêåéá êáé ôçí åéóáãùãÞ ôùí ÄËÐ.

Ðñüëçøç êáé áíôéìåôþðéóç ôùí áðáôþí óôá ìÝóá êáé óõóôÞìáôá ðëçñùìþí 

ÌåôÜ áðü ó÷åôéêÞ åéóÞãçóç ôçò ÄéáôñáðåæéêÞò ÅðéôñïðÞò Êáñôþí ôçò ¸íùóçò Åëëçíéêþí Ôñáðåæþí,

óõãêñïôÞèçêå áðü ôçí ÅÅÔ äéáôñáðåæéêÞ åðéôñïðÞ ìå áíôéêåßìåíï ôçí ðñüëçøç êáé ôçí áíôéìåôþðéóç ôçò

áðÜôçò óôá ìÝóá êáé óôá óõóôÞìáôá ðëçñùìþí.

Ç åðéôñïðÞ, ç ïðïßá îåêßíçóå ôéò åñãáóßåò ôçò ôï ÄåêÝìâñéï, èá áó÷ïëçèåß ìåôáîý Üëëùí ìå ôá áêü-

ëïõèá èÝìáôá: 

1. Ôá äéÜöïñá ìÝóá êáé óõóôÞìáôá ðëçñùìþí óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí êáé ôùí õðïóôçñéêôéêþí åîáñôçìÜ-

ôùí (êÜñôåò ðëçñùìþí, ATMs, POS, ðëáóôÝò ôáõôüôçôåò êáé äéêáéïëïãçôéêÜ, ìÝèïäïé áðÜôçò óôï internet

banking ê.Ü.). Åîáßñåóç èá áðïôåëïýí ôá ìåôñçôÜ.  

2. Ôçí êáôáãñáöÞ óýã÷ñïíùí ôÜóåùí åîáðÜôçóçò ôùí ðåëáôþí.

3. Ôçí åíáó÷üëçóç ìå ôå÷íéêÜ êáé ïñãáíùôéêÜ èÝìáôá ãéá ôçí áíôáëëáãÞ ôùí ðëçñïöïñéþí ìåôáîý ôùí

ôñáðåæþí. 

4. Ôç óõëëïãÞ óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí, ùò áðáñáßôçôç õðïóôçñéêôéêÞ åñãáóßá. 

5. Ôçí åíáó÷üëçóç ìå íïìéêÜ æçôÞìáôá ðïõ áöïñïýí áðÜôåò ìå ìÝóá ðëçñùìþí êáé ôçí ðñïþèçóÞ ôïõò

óôç ÍïìéêÞ ÅðéôñïðÞ ôçò ÅÅÔ ãéá ôçí ðáñï÷Þ êáôÜëëçëùí íïìéêþí ãíùìáôåýóåùí. 

6. Ôçí áìïéâáßá õðïóôÞñéîç ôùí ôñáðåæþí åíþðéïí äéêáóôéêþí êáé áóôõíïìéêþí áñ÷þí. 

ÓõóôÞìáôá êáé ìÝóá ðëçñùìþí
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7. Ôçí åíéó÷õìÝíç óõíåñãáóßá ìå áñìüäéá óôåëÝ÷ç ôïõ Ôñáðåæéêïý ÌåóïëáâçôÞ, ìå óôü÷ï ôçí ðëçñÝ-

óôåñç åíçìÝñùóÞ ôïõò êáé ôçí êáëýôåñç åîõðçñÝôçóç ôçò ðåëáôåßáò ôùí ôñáðåæþí ðïõ ðñïóöåý-

ãåé óôéò õðçñåóßåò ôïõ. 

8. Ôçí êáèéÝñùóç âÝëôéóôùí ðñáêôéêþí (best practices) ìåôáîý ôùí ôñáðåæþí ãéá ôçí ðñüëçøç ôçò áðÜôçò.

9. Ôç äçìéïõñãßá äéáôñáðåæéêþí åíçìåñùôéêþí åíôýðùí êáé Üëëùí ðñùôïâïõëéþí ãéá ôçí ðëçñÝóôåñç

êáé õðåýèõíç ðëçñïöüñçóç ôùí ÷ñçóôþí ôùí ìÝóùí ðëçñùìþí. 

10. Ôçí ðáñáêïëïýèçóç ôïõ öáéíïìÝíïõ ôçò áðÜôçò êáé ðëáóôïãñáößáò ôùí ìÝóùí ðëçñùìþí óå

êïéíïôéêü êáé äéåèíÝò åðßðåäï. 

Ó÷Ýäéï Êáíïíéóìïý ãéá ôç äéáóöÜëéóç ôùí óõíáëëáãþí ìÝóù ìç÷áíçìÜôùí
áõôüìáôçò áíÜëçøçò ìåôñçôþí (ÁÔÌ) 

Ôïí Ïêôþâñéï 2004 ç ÁíåîÜñôçôç Áñ÷Þ ãéá ôç ÄéáóöÜëéóç ôïõ ÁðïññÞôïõ ôùí Åðéêïéíùíéþí (ÁÄÁÅ)

æÞôçóå áðü ôçí ÅÅÔ íá óõììåôÜó÷ïõí åêðñüóùðïé ôùí ôñáðåæþí óôç äçìüóéá äéáâïýëåõóç ôïõ ðáñá-

ðÜíù Êáíïíéóìïý. 

Ïé äéáôÜîåéò ôïõ ó÷åäßïõ Êáíïíéóìïý ðåñéëáìâÜíïõí ðñïâëÝøåéò ðïõ áöïñïýí ôéò õðï÷ñåþóåéò ôùí

ôñáðåæþí (åíçìÝñùóç êáé ðñïóôáóßá ÷ñÞóôç, ðñïóôáóßá êáé áíáâÜèìéóç ìç÷áíçìÜôùí áõôüìáôçò áíÜ-

ëçøçò, ðñïãñáììáôéóìüò åðéâïëÞò ìÝôñùí ðñïóôáóßáò, õðï÷ñåþóåéò ôñáðåæþí Ýíáíôé ôçò ÁÄÁÅ) êáé ôéò

äéáäéêáóßåò åðïðôåßáò êáé åëÝã÷ïõ (äéáäéêáóßá åëÝã÷ïõ áðü ôçí ÁÄÁÅ, Üóêçóç åðïðôåßáò). 

H ÅÅÔ äñáóôçñéïðïéÞèçêå Ýíôïíá êáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ ôåëåõôáßïõ ôñéìÞíïõ ôïõ Ýôïõò, ðñïêåéìÝíïõ íá

óõíåéóöÝñåé ìå ôéò èÝóåéò ôçò óôç äçìüóéá äéáâïýëåõóç ìå ôçí ÁÄÁÅ. Ïé èÝóåéò êáé ôá ó÷üëéá ôçò

ÅÅÔ êéíÞèçêáí óå ôÝóóåñéò âáóéêïýò Üîïíåò:

1. Ôç äéåñåýíçóç ôïõ áí Ý÷ïõí èåóðéóôåß ðáñüìïéá ìÝôñá óå Üëëåò åõñùðáúêÝò ÷þñåò êáé éäéáßôåñá

áõôÝò ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, ðñïêåéìÝíïõ íá äéáóöáëéóôåß üôé ôï åëëçíéêü ôñáðåæéêü óýóôçìá äåí èá

âñåèåß óå äõóìåíÝóôåñç êáé ëéãüôåñï áíôáãùíéóôéêÞ èÝóç áðü ôá ôñáðåæéêÜ óõóôÞìáôá ôùí Üëëùí

÷ùñþí ôçò ÅõñùðáúêÞò ¸íùóçò. 

2. Ôçí áðüëõôç áíÜãêç, ôï üðïéï êåßìåíï ôåëéêþò äéáìïñöùèåß, íá åîáóöáëßæåé ìå îåêÜèáñïõò üñïõò êáé

êáíüíåò êáé ÷ùñßò äõíáôüôçôá ðáñåñìçíåéþí, ôç äéáöÜíåéá êáé ôçí üìïéá áíôéìåôþðéóç ôùí ôñá-

ðåæþí-ìåëþí ôçò ÅÅÔ, áíåîáñôÞôùò ìåãÝèïõò, áðü ôçí ÁÄÁÅ.

3. Ôçí áíÜãêç åðéëïãÞò Üëëùí ìïñöþí áõôïäÝóìåõóçò ôùí ôñáðåæþí, ìÝóù Êùäßêùí ÐñáêôéêÞò Þ

Äåïíôïëïãßáò, ãéá ôç ñýèìéóç ôïõ èÝìáôïò, äåäïìÝíïõ üôé óå êáìßá ÷þñá äåí Ý÷åé åöáñìïóôåß

êÜðïéïò Êáíïíéóìüò. 

4. Ôç óõíÝ÷éóç ôçò óõíåñãáóßáò ìå ôçí ÁÄÁÅ, ðñïêåéìÝíïõ íá äçìéïõñãçèåß êáé óôç ÷þñá ìáò Ýíá

áóöáëÝò ðëáßóéï ëåéôïõñãßáò ôùí ÁÔÌ, ãéá ôï êáëü ôïõ êïéíùíéêïý óõíüëïõ.
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ÄéáôñáðåæéêÝò óõìöùíßåò ôçò ÅÅÔ ãéá ôéò ìåôáöïñÝò ðéóôþóåùí

ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ ôåëåõôáßïõ ôñéìÞíïõ ôïõ Ýôïõò åêðïíÞèçêáí êáé åãêñßèçêáí áðü ôç ÄéáôñáðåæéêÞ

ÅðéôñïðÞ Êßíçóçò Êåöáëáßùí ôçò ÅÅÔ ôá ó÷Ýäéá ôùí äýï äéáôñáðåæéêþí óõìöùíéþí ãéá ôéò ìåôáöïñÝò

ðéóôþóåùí: 

1. Ó÷Ýäéï äéáôñáðåæéêÞò óõìöùíßáò ãéá ôï ÷áñáêôçñéóìü ìéáò ìåôáöïñÜò ðßóôùóçò ùò "Áõôüìáôçò"

Þ ùò ðßóôùóçò Straight Through Processing (STP).

2. Ó÷Ýäéï äéáôñáðåæéêÞò óõìöùíßáò ãéá ôïí êáèïñéóìü ôùí äéáôñáðåæéêþí åîüäùí êáôÜ ôç äéåíÝñãåéá

ìéáò ìåôáöïñÜò ðßóôùóçò. 

Ç ðñþôç äéáôñáðåæéêÞ óõìöùíßá áöïñÜ ôéò óõíèÞêåò, ïé ïðïßåò ðñÝðåé íá ðëçñïýíôáé ðñïêåéìÝíïõ ìßá

åã÷þñéá Þ ìßá äéáóõíïñéáêÞ ìåôáöïñÜ ðßóôùóçò óå åõñþ íá èåùñåßôáé "áõôüìáôç" Þ Straight Through

Processing (STP). Ç óõìöùíßá áõôÞ èá äéåõêïëýíåé åîáéñåôéêÜ ôéò äéáôñáðåæéêÝò ó÷Ýóåéò êáé ôéò ó÷Ýóåéò

ôïõ ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò ðñïò ôçí ðåëáôåßá ôïõ. ÔÝëïò ç óõìöùíßá áõôÞ åßíáé óå êÜèå ðåñßðôùóç

áõôïôåëÞò êáé äåí åîáñôÜôáé áðü ôçí õéïèÝôçóç Þ ü÷é ôçò åðüìåíçò äéáôñáðåæéêÞò óõìöùíßáò.

Ç äåýôåñç äéáôñáðåæéêÞ óõìöùíßá áöïñÜ "Ôïí êáèïñéóìü ôùí äéáôñáðåæéêþí åîüäùí êáôÜ ôç äéåíÝñãåéá

ìéáò ìåôáöïñÜò ðßóôùóçò". ÄçëáäÞ áöïñÜ ôá Ýîïäá ðïõ èá êáôáâÜëëåé ç ìßá ôñÜðåæá óôçí Üëëç, åöüóïí

äåí õðÜñ÷åé ìåôáîý ôïõò äéìåñÞò óõìöùíßá. Êáé áõôÞ ç óõìöùíßá èá äéåõêïëýíåé ôéò äéáôñáðåæéêÝò

ó÷Ýóåéò, äåäïìÝíïõ üôé ðñáêôéêÜ åßíáé åîáéñåôéêÜ äýóêïëï êÜèå ôñÜðåæá íá Ý÷åé êáé íá ðáñáêïëïõèåß

ðëåéÜäá äéìåñþí óõìöùíéþí ãéá êÜèå äéáöïñåôéêü óýóôçìá ðëçñùìþí. Ç óõìöùíßá áõôÞ âáóßæåôáé

óôçí ýðáñîç ôçò ðñþôçò äéáôñáðåæéêÞò óõìöùíßáò, ôüóï ùò ðñïò ôçí ïñïëïãßá ðïõ ÷ñçóéìïðïéåßôáé

üóï êáé ôïí ïñéóìü ìéáò ðßóôùóçò ùò "áõôüìáôçò".

Ôá äýï ó÷Ýäéá äéáôñáðåæéêþí óõìöùíéþí âñßóêïíôáé óôï óôÜäéï ôçò íïìéêÞò ãíùìÜôåõóçò, þóôå íá

ïñéóôéêïðïéçèåß ç åéóÞãçóç ðñïò ôçí ÅêôåëåóôéêÞ ÅðéôñïðÞ ôçò ÅÅÔ óôéò áñ÷Ýò ôïõ 2005. 
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ÊáôÜñãçóç ôçò áðáãüñåõóçò åðéâïëÞò åðéðñüóèåôùí ÷ñåþóåùí 
áðü ôïõò åìðüñïõò óôïõò ÷ñÞóôåò êáñôþí MasterCard

Óýìöùíá ìå áðüöáóç ðïõ Ýëáâå ôï Äéïéêçôéêü Óõìâïýëéï ôçò MasterCard Europe óôéò 3 Éïõëßïõ 2004,

êáôáñãåßôáé ç áðáãüñåõóç åðéâïëÞò åðéðñüóèåôùí ÷ñåþóåùí áðü ôïõò åìðüñïõò óôïõò ÷ñÞóôåò êáñôþí

MasterCard, áðü ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ 2005. 

Ç ÅÅÔ åðéêïéíþíçóå ìå ôïõò åêðñïóþðïõò ôçò MasterCard Europe êáé áðïöáóßóôçêå áðü êïéíïý, íá

åðéóêåöèåß ôçí ÅëëÜäá ï åðéêåöáëÞò ãéá åìðïñéêÜ èÝìáôá ôçò MasterCard Europe. Óêïðüò ôçò åðßóêåøçò

Þôáí íá áíáëõèåß óôïõò åêðñïóþðïõò ôùí åëëçíéêþí ôñáðåæþí ðïõ åêäßäïõí êáé áðïäÝ÷ïíôáé êÜñôåò ôçò

MasterCard ôï óêåðôéêü ëÞøçò ôçò óõãêåêñéìÝíçò áðüöáóçò, êáèþò êáé ïé åíäå÷üìåíåò óõíÝðåéÝò ôçò. 

Óôç óõíÜíôçóç ïé åêðñüóùðïé ôùí åëëçíéêþí ôñáðåæþí æÞôçóáí íá áíáâëçèåß ç åöáñìïãÞ ôçò áðüöáóçò

ôçò MasterCard Europe ãéá ôçí ÅëëÜäá ìÝ÷ñé ôçí 31ç Äåêåìâñßïõ 2007, ìå äýï âáóéêÜ åðé÷åéñÞìáôá:

(á) ôçí éäéáéôåñüôçôá ôïõ äéêôýïõ POS ðïõ áíÞêåé áðïêëåéóôéêÜ óôéò ôñÜðåæåò, êáé 

(â) ôçí áíáöïñÜ óôéò óõìâÜóåéò ìå ôïõò ÷ñÞóôåò êáñôþí, óôéò ïðïßåò ðñïâëÝðåôáé ç ìç åðéâÜñõíóÞ ôïõò

áðü ôïõò åìðüñïõò.

Ôï áßôçìá ôçò ÷þñáò ìáò ãéá ôçí áíáâïëÞ ôçò åöáñìïãÞò ôçò áðüöáóçò äéáâéâÜóôçêå óôçí MasterCard

ðëçí üìùò ç MasterCard Europe åíçìÝñùóå ôçí ¸íùóç Åëëçíéêþí Ôñáðåæþí ðùò ôï áßôçìá ôùí åëëç-

íéêþí ôñáðåæþí äåí ìðïñåß íá ãßíåé áðïäåêôü áðü ôçí åôáéñåßá.

Êáôüðéí áõôïý ç ÅÅÔ óõãêñüôçóå ïìÜäá åñãáóßáò, ç ïðïßá èá åðåîåñãáóôåß êáé èá áðïôõðþóåé ôéò

åðéðôþóåéò áðü ôçí õéïèÝôçóç ôçò áðüöáóçò ôïõ Ä.Ó. ôçò MasterCard, ôüóï óôï êýêëùìá "Ýêäïóçò"

üóï êáé óôï êýêëùìá "áðïäï÷Þò" ôçò êÜñôáò. 
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Äçìéïõñãßá åíçìåñùôéêïý öõëëáäßïõ
ðñïò ôïõò êáôü÷ïõò êáñôþí  

Ôï ÊÝíôñï Ðñïóôáóßáò Êáôáíáëùôþí (ÊÅÐÊÁ),

ðñüôåéíå óôçí ÅÅÔ ôçí áðü êïéíïý ðñáãìáôïðïßçóç

åíçìåñùôéêÞò åêóôñáôåßáò, ìå óôü÷ï ôçí åêðáß-

äåõóç ôùí êáôáíáëùôþí ãéá åéäéêÜ èÝìáôá, ìå ôá

ïðïßá áíôéìåôùðßæïõí óõ÷íÜ ðñïâëÞìáôá, üðùò ç

÷ñÞóç êáñôþí, ðéóôùôéêþí êáé Üëëùí. 

Óôü÷ïò èá åßíáé ç Ýêäïóç åíçìåñùôéêïý öõëëáäß-

ïõ, óôï ïðïßï èá ðáñÝ÷ïíôáé ÷ñÞóéìåò óõìâïõëÝò

óôïõò êáôü÷ïõò ôñáðåæéêþí êáñôþí, ôüóï áðü ôç

óôéãìÞ ðïõ áðïöáóßæïõí íá áðïêôÞóïõí ìéá êÜñôá

üóï êáé êáôÜ ôç ÷ñÞóç ôçò. 

Óçìåéþíåôáé üôé ôï êåßìåíï ðïõ èá ðñïêýøåé ìå

âÜóç ôéò ðáñáôçñÞóåéò ôùí ôñáðåæþí èá áðïôå-

ëÝóåé óõíÝêäïóç ÅÅÔ êáé ÊÅÐÊÁ êáé, åöüóïí

åãêñéèåß áðü ôá êáôáóôáôéêÜ üñãáíá ôçò ÅÅÔ, èá

äéáíÝìåôáé áðü ôá êáôáóôÞìáôá ôùí ôñáðåæþí.

Èåóìéêü ðëáßóéï äéáäéêáóéþí
äéá÷åßñéóçò ïéêïíïìéêþí áðáéôÞóåùí  

Ôïí Ïêôþâñéï ôÝóóåñéò åôáéñåßåò äéá÷åßñéóçò

áðáéôÞóåùí ðïõ óõíåñãÜæïíôáé ìå åëëçíéêÝò

ôñÜðåæåò åîÝöñáóáí óôçí ÅÅÔ ôçí åðéèõìßá íá

ïñãáíùèåß ìéá áíïé÷ôÞ óõæÞôçóç ó÷åôéêÜ ìå ôç

èåóìéêÞ êÜëõøç ôùí äéáäéêáóéþí äéá÷åßñéóçò áðáé-

ôÞóåùí áðü ðåëÜôåò ðïõ Ý÷ïõí êáèõóôåñçìÝíåò

ïöåéëÝò Ýíáíôé ÷ñçìáôïðéóôùôéêþí ïñãáíéóìþí êáé

éäéáßôåñá ôùí ôñáðåæþí-ìåëþí ôçò ¸íùóçò. 

Óôçí áðÜíôçóÞ ôçò ç ÅÅÔ ôüíéóå üôé ïé ôñÜðåæåò

óõíåñãÜæïíôáé ìå åôáéñåßåò äéá÷åßñéóçò áðáéôÞóå-

ùí óôï ðëáßóéï ôïõ íüìïõ êáé ôùí óõíáëëáêôéêþí

çèþí, êáèüóïí ïé åéóðñáêôéêÝò åôáéñåßåò ðñïâáß-

íïõí óå íüìéìç åðåîåñãáóßá ôùí äåäïìÝíùí

ðñïóùðéêïý ÷áñáêôÞñá, ÷ùñßò íá ðáñáâéÜæïõí ôï

ôñáðåæéêü áðüññçôï. 
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¹äç áðü ôï 2001 Ý÷åé êñéèåß ôï æÞôçìá áðü ôçí

Áñ÷Þ Ðñïóôáóßáò ÄåäïìÝíùí Ðñïóùðéêïý ×áñá-

êôÞñá. ÓõãêåêñéìÝíá, ìå ôçí õð' áñéè. 482/1-3-

2001 áðüöáóÞ ôçò, ðïõ åêäüèçêå ìå áöïñìÞ

ó÷åôéêü æÞôçìá ðïõ åß÷å áíáêýøåé óôï ðëáßóéï

óõíåñãáóßáò ôñÜðåæáò ìå áíôßóôïé÷ç éäéùôéêÞ åôáé-

ñåßá, ç Áñ÷Þ Ýêñéíå üôé ïé äñáóôçñéüôçôåò ôçò

éäéùôéêÞò "åéóðñáêôéêÞò" åôáéñåßáò åìðßðôïõí

óôçí Ýííïéá ôçò áíôéðñïóþðåõóçò (Üñèñï 211

ÁÊ), áöïý ðñïâáßíåé óå åîùäéêáóôéêÝò Þ äéêáóôéêÝò

åíÝñãåéåò, äñþíôáò ãéá ëïãáñéáóìü êáé ìå åíôï-

ëÞ ôçò ôñÜðåæáò. Ç åðåîåñãáóßá ãßíåôáé óõíåðþò

ãéá ëïãáñéáóìü ôïõ õðåõèýíïõ åðåîåñãáóßáò,

äçëáäÞ ôçò ôñÜðåæáò, êáé åßíáé íüìéìç, åöüóïí

ðåñéïñßæåôáé áðïêëåéóôéêÜ êáé ìüíï óôïõò óêï-

ðïýò ôçò áíôéðñïóþðåõóçò, ôçñïýíôáé ïé üñïé ôïõ

Üñèñïõ 10 ôïõ Í. 2472/97, êáé ôá ðñïóùðéêÜ äå-

äïìÝíá äåí ÷ñçóéìïðïéïýíôáé ãéá Üëëïõò óêïðïýò.

ÊáôÜ óõíÝðåéá ãéá ôéò ôñÜðåæåò äåí ôßèåôáé èÝìá

ìç íïìéìüôçôáò ôùí åéóðñáêôéêþí åôáéñåéþí.

Åñãáóßåò ôïõ TARGET
Working Group ôçò ÅÔÏ  

Ôïí Ïêôþâñéï 2004 ôÝèçêå óå äéáâïýëåõóç ôï

êåßìåíï ãéá ôéò Ëåðôïìåñåßò ËåéôïõñãéêÝò Ðñïäéá-

ãñáöÝò ôïõ íÝïõ óõóôÞìáôïò TARGET2.

Ç ÏìÜäá Åñãáóßáò ãéá ôï TARGET ôçò ÅõñùðáúêÞò

ÔñáðåæéêÞò Ïìïóðïíäßáò äéáìüñöùóå ðñïó÷Ýäéï

áðÜíôçóçò ãéá ôéò ëåðôïìåñåßò ëåéôïõñãéêÝò

ðñïäéáãñáöÝò ôïõ TARGET2. Ç ôåëéêÞ áðÜíôçóç,

áöïý åóôÜëç ãéá ó÷ïëéáóìü áðü ôéò ÅèíéêÝò Åíþ-

óåéò Ôñáðåæþí, õðïâëÞèçêå óôçí ÅõñùðáúêÞ

ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá óôéò 15 Äåêåìâñßïõ.

ÅðéðëÝïí ç ÏìÜäá Åñãáóßáò ãéá ôï TARGET Ý÷åé

ðñï÷ùñÞóåé óôç óõãêñüôçóç åéäéêþí ïìÜäùí åñ-

ãáóßáò ãéá ôçí õðïâïëÞ ó÷ïëßùí áíáöïñéêÜ ìå:

� ôï ðëáßóéï ôùí åðéêïõñéêþí óõóôçìÜôùí, êáé

� ôç ÷ñÞóç ìçíõìÜôùí êáé õðçñåóéþí ôïõ SWIFT.
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ÂáóéêÜ áéôÞìáôá ôçò ïìÜäáò åñãáóßáò ãéá ôï

TARGET åßíáé: 

� Ç Ýêäïóç ôïõ ôåëéêïý êåéìÝíïõ ôùí ëåðôïìåñþí

ëåéôïõñãéêþí ðñïäéáãñáöþí óýìöùíá ìå ôéò

ðñïâëåðüìåíåò ðñïèåóìßåò, ðñïêåéìÝíïõ ïé

ôñÜðåæåò íá ðñïåôïéìáóôïýí Ýãêáéñá êáé áðï-

ôåëåóìáôéêÜ.

� Ï ó÷åäéáóìüò ôïõ Information and Control Module

(ÁõôïôåëÞò ËïãéóìéêÞ ÌïíÜäá Ðëçñïöïñéþí

êáé ÅëÝã÷ïõ) íá ðñáãìáôïðïéçèåß óå óõíåñãáóßá

ìå ôïõò ÷ñÞóôåò ôïõ óõóôÞìáôïò.

� Íá ðñïóäéïñéóôåß ñçôÜ ç Ýííïéá ôùí åðéêïõñéêþí

óõóôçìÜôùí.

� Íá äéáóöáëéóôåß ç äéáìüñöùóç éóüôéìùí üñùí

áíôáãùíéóìïý ìå ôç äçìéïõñãßá åíéáßùí êáíüíùí,

äéáäéêáóéþí, õðçñåóéþí êáé ìå êïéíÞ ôéìïëüãçóÞ

ôïõò, áíåîÜñôçôá áðü ôï áí ðáñÝ÷ïíôáé âÜóåé

ôçò êïéíÞò ðëáôöüñìáò (SSP) Þ ìå åóùôåñéêÞ

ëýóç ôçò êåíôñéêÞò ôñÜðåæáò (proprietary).

� Íá ðñïóäéïñéóôåß ç ôéìïëüãçóç ôùí õðçñåóéþí

êáôÜ ôçí ðåñßïäï ìåôÜðôùóçò óôï TARGET2.

� Íá ïñéóôïýí ñçôÜ ïé õðçñåóßåò ãéá ôéò ïðïßåò èá

åðéôñÝðåôáé äéáêñéôÞ ôéìïëüãçóç.

Åêðñïóþðçóç ôçò ÅÅÔ óôéò
áíáäéáñèñùìÝíåò ÏìÜäåò Åñãáóßáò
êáé ÕðïóôÞñéîçò ôïõ Åõñùðáúêïý
Óõìâïõëßïõ Ðëçñùìþí  

Áðü ôïí Ïêôþâñéï 2004 Üñ÷éóáí ôç ëåéôïõñãßá

ôïõò ïé ÏìÜäåò Åñãáóßáò êáé ÕðïóôÞñéîçò ôïõ

Åõñùðáúêïý Óõìâïõëßïõ Ðëçñùìþí (EPC), Ýôóé

üðùò ðñïÝêõøáí ìåôÜ ôçí áíáäéÜñèñùóç ðïõ

ïëïêëçñþèçêå ôï ÓåðôÝìâñéï. 

Óôü÷ïò ôùí ÏìÜäùí Åñãáóßáò åßíáé ç äéáìüñöù-

óç áíáëõôéêïý ÷ñïíïðñïãñÜììáôïò äñÜóçò, ìå

ðñüâëåøç ãéá óõãêåêñéìÝíá ðáñáäïôÝá, þóôå íá

õëïðïéçèåß ç Åíéáßá ÁãïñÜ Ðëçñùìþí óå Åõñþ

(SEPA), ìÝ÷ñé ôï 2010. 

Éäéáßôåñç âáñýôçôá äßíåôáé óôç äéáìüñöùóç ðá-

íåõñùðáúêþí ó÷çìÜôùí ãéá ôç äéåêðåñáßùóç

ìåôáöïñþí ðéóôþóåùí, Üìåóùí ÷ñåþóåùí êáé

óõíáëëáãþí ìå ÷ñåùóôéêÝò êÜñôåò. Ôá ðñïôåéíü-

ìåíá ÷ñïíïðñïãñÜììáôá êÜèå ÏìÜäáò Åñãáóßáò

ôïõ EPC Ý÷ïõí ïëïêëçñùèåß êáé åãêñéèåß áðü ôçí

ÏëïìÝëåéá ôïõ Åõñùðáúêïý Óõìâïõëßïõ Ðëçñùìþí,

óôï ïðïßï óõììåôÝ÷åé ìå åêðñüóùðü ôçò ç ÅÅÔ. 
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Ç ÅÅÔ, ëáìâÜíïíôáò õðüøç üôé ïé åñãáóßåò ôùí

oìÜäùí ôïõ EPC áêïëïõèïýí åîáéñåôéêÜ áõóôçñü

÷ñïíïðñüãñáììá õëïðïßçóçò ôùí Ýñãùí ôïõò,

ðïõ åëÝã÷åôáé áðü ôçí ÅõñùðáúêÞ ÊåíôñéêÞ ÔñÜ-

ðåæá, óõãêñüôçóå ïìÜäá åñãáóßáò ãéá ôçí ðáñá-

êïëïýèçóç ôïõ Ýñãïõ ôùí çëåêôñïíéêþí ðëçñùìþí

ôïõ EPC (ìåôáöïñÝò ðéóôþóåùí êáé Üìåóåò ÷ñå-

þóåéò). Ç ïìÜäá èá áðïôåëåßôáé áðü åêðñïóþðïõò

ôùí åëëçíéêþí ôñáðåæþí ðïõ óõììåôÝ÷ïõí óôï

óýóôçìá STEP2 ôçò ÅÂÁ. 

Ç ïìÜäá åñãáóßáò èá Ý÷åé óõìâïõëåõôéêü ÷áñáêôÞ-

ñá êáé èá åíçìåñþíåé áíÜ ôáêôÜ ÷ñïíéêÜ äéáóôÞìá-

ôá ôéò ÄéáôñáðåæéêÝò ÅðéôñïðÝò Êßíçóçò Êåöáëáßùí

êáé ÇëåêôñïíéêÞò ÔñáðåæéêÞò ôçò ÅÅÔ.

ÕéïèÝôçóç êáé åöáñìïãÞ 
ôçò code line ôùí åðéôáãþí óå åõñþ

Ç ÄéáôñáðåæéêÞ ÅðéôñïðÞ ÔõðïðïéÞóåùí êáé Ôå÷íï-

ëïãßáò (ÄÅÔÔ) äéáðßóôùóå üôé üëåò ïé ôñÜðåæåò

åêôõðþíïõí óôéò åðéôáãÝò ôïõò ôçí code line ôùí

åðéôáãþí, ùóôüóï ç ÷ñçóéìïðïßçóÞ ôçò áðü ôá ðé-

óôùôéêÜ éäñýìáôá åßíáé áêüìá ðåñéïñéóìÝíç. ÅîÜë-

ëïõ, üðùò åðéâåâáéþíïõí áñìüäéïé åêðñüóùðïé,

ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò âñßóêåôáé óôç äéáäéêáóßá

åêôýðùóçò ôçò code line óôéò åðéôáãÝò ðïõ åêäßäåé.

Áðïôýðùóç ôçò õðïãñáöÞò
óå åðéôáãÞ ìå ìç÷áíéêü ìÝóï

Ìå áöïñìÞ åñþôçìá ðïõ õðÝâáëå óôçí ÅÅÔ ìåãÜëç

áëõóßäá ôñïößìùí ôçò ÷þñáò ìáò, äéåñåõíÞèçêå

ôï åíäå÷üìåíï áðïôýðùóçò ôçò õðïãñáöÞò óå åðé-

ôáãÞ ìå ìç÷áíéêü ìÝóï (ìç÷áíïãñáöéêÞ åêôýðùóç). 

Ï íïìéêüò ôïìÝáò ôçò ÅÅÔ, åîåôÜæïíôáò ôçí õöé-

óôÜìåíç íïìïèåóßá, Ýêñéíå üôé ç áðïôýðùóç ôçò

õðïãñáöÞò óå åðéôáãÞ ìå ìç÷áíéêü ìÝóï óýìöù-

íá ìå ôçí êåßìåíç íïìïèåóßá äåí åßíáé óýííïìç.

Ùò åê ôïýôïõ äåí åßíáé äõíáôüí ïé ôñÜðåæåò íá

åêäßäïõí ìðëïê åðéôáãþí, óôá ïðïßá íá óõìðåñé-

ëáìâÜíåôáé ôõðùìÝíç Þäç ç õðïãñáöÞ ôïõ åêäüôç.

Áõôü ðñïêýðôåé áðü ôï óõíäõáóìü ôùí äéáôÜîåùí

ôïõ Üñèñïõ 1 ôïõ Í. 5960/1933 ðåñß åðéôáãÞò êáé

ôçò ðáñáãñÜöïõ 1 ôïõ Üñèñïõ 160 ôïõ Áóôéêïý

Êþäéêá, êáèüóïí ðñüêåéôáé ãéá äéêáéïðñáîßá ãéá

ôçí ïðïßá ï íüìïò ü÷é ìüíï Ý÷åé ïñßóåé Ýããñáöï

ôýðï áëëÜ êáé ñçôþò Ý÷åé áðáéôÞóåé ãéá ôçí åãêõ-

ñüôçôá áõôÞò, ôçí ýðáñîç ôçò éäéü÷åéñçò õðïãñáöÞò

ôïõ åêäüôç. Ç ÅÅÔ åðéóÞìáíå óôïõò åêðñïóþðïõò

ôçò åôáéñåßáò ôïõò åíáëëáêôéêïýò ôñüðïõò "çëåêôñï-

íéêÞò ðßóôùóçò" ôùí ðñïìçèåõôþí ôïõò, ðïõ Ý÷ïõí

áíáðôõ÷èåß êáé ðáñÝ÷ïíôáé áðü ôéò ôñÜðåæåò ôüóï

ìåìïíùìÝíá üóï êáé óå äéáôñáðåæéêü åðßðåäï. 
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Ðëáßóéï ãéá ôçí áíß÷íåõóç
ôùí ðëáóôþí êáé ìç êáôÜëëçëùí
ðñïò êõêëïöïñßá ìåôñçôþí
áðü ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá êáé Üëëïõò
åðáããåëìáôßåò äéá÷åéñéóôÝò

Ôïí Ïêôþâñéï ç ÅõñùðáúêÞ ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá

áðÝóôåéëå óôçí ÏìÜäá Åñãáóßáò ãéá ôá ÌåôñçôÜ

ôïõ Åõñùðáúêïý Óõìâïõëßïõ Ðëçñùìþí ôç íÝá

Ýêäïóç ôïõ Ó÷åäßïõ Ðëáéóßïõ ãéá ôçí áíß÷íåõóç

ôùí ðëáóôþí êáé ìç êáôÜëëçëùí ðñïò êõêëïöï-

ñßá ìåôñçôþí áðü ðéóôùôéêÜ éäñýìáôá êáé Üëëïõò

åðáããåëìáôßåò äéá÷åéñéóôÝò.

Ç ÅðéôñïðÞ Ìåôñçôþí ôïõ ÅõñùóõóôÞìáôïò

(Banco) ðñïåôïßìáóå ôç íÝá áõôÞ Ýêäïóç, ëáìâÜ-

íïíôáò õðüøç ôéò áðüøåéò êáé ôéò ðñïôÜóåéò ôçò

ÏìÜäáò Åñãáóßáò ãéá ÈÝìáôá Ìåôñçôþí ôïõ Åõ-

ñùðáúêïý Óõìâïõëßïõ Ðëçñùìþí (EPC Cash WG).

Ç ôåëåõôáßá áõôÞ Ýêäïóç ôïõ áíáèåùñçìÝíïõ áðü

ôï Åõñùóýóôçìá ó÷åäßïõ Ðëáéóßïõ óõæçôÞèçêå

óôçí êïéíÞ óõíÜíôçóç ôùí äýï åðéôñïðþí (Banco-

EPC Cash WG), ç ïðïßá ðñáãìáôïðïéÞèçêå êáôÜ

ôçí ôåëåõôáßá öÜóç ôçò ðåñéüäïõ äéáâïýëåõóçò,

óôéò áñ÷Ýò Íïåìâñßïõ.  

Óôçí ÏìÜäá Åñãáóßáò ôïõ EPC áðïóáöçíßóôçêáí

èÝóåéò ó÷åôéêÜ ìå ôá ôåëåõôáßá åêêñåìÞ èÝìáôá

ôïõ ó÷åäßïõ Ðëáéóßïõ ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò

ÔñÜðåæáò ãéá ôçí áíß÷íåõóç ôùí ðëáóôþí êáé ìç

êáôÜëëçëùí ðñïò êõêëïöïñßá ìåôñçôþí áðü ðé-

óôùôéêÜ éäñýìáôá êáé Üëëïõò åðáããåëìáôéêïýò

äéá÷åéñéóôÝò.

Ç ÅõñùðáúêÞ ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá, ëáìâÜíïíôáò

õðüøç ôéò ôåëåõôáßåò ðáñáôçñÞóåéò ôïõ ôñáðåæéêïý

ôïìÝá, ï ïðïßïò åêðñïóùðÞèçêå óôç äéáâïýëåõóç

áõôÞ áðï ôçí ÏìÜäá Åñãáóßáò ãéá èÝìáôá Ìåôñç-

ôþí ôïõ EPC, èá åêäþóåé óôï Üìåóï ìÝëëïí ôï

ôåëéêü êåßìåíï ôïõ Ðëáéóßïõ.

Áðüöáóç ôçò ÅÊÔ ãéá ôçí êõêëïöïñßá
÷áñôïíïìéóìÜôùí ÷áìçëÞò
ïíïìáóôéêÞò áîßáò

Ôï ÍïÝìâñéï 2004 ç ÅõñùðáúêÞ ÊåíôñéêÞ ÔñÜðåæá

åîÝäùóå äåëôßï ôýðïõ áíáöïñéêÜ ìå ôçí áðüöáóÞ

ôçò ãéá ôçí êõêëïöïñßá ôñáðåæïãñáììáôßùí 1 êáé

2 åõñþ. ÓõãêåêñéìÝíá, ôï Óõìâïýëéï Äéïßêçóçò

ôçò ÅÊÔ áðïöÜóéóå íá ìçí áíáèåùñÞóåé ôçí ðñï-

çãïýìåíç áðüöáóç ãéá ôéò ïíïìáóôéêÝò áîßåò ôùí

ôñáðåæïãñáììáôßùí åõñþ êáé óõíåðþò íá ìçí

ðñï÷ùñÞóåé óôçí Ýêäïóç ôñáðåæïãñáììáôßùí

ôùí 1� êáé 2�. 

Óôï äåëôßï ôýðïõ áíáöÝñïíôáé ïé åîÞò ëüãïé ãéá

ôï óêåðôéêü ôçò áðüöáóçò:

- Ç áíåðáñêÞò æÞôçóç áðü ôçí ðëåéïíüôçôá ôùí

ðïëéôþí ôçò æþíçò ôïõ åõñþ, ãéá ôá ôñáðåæï-

ãñáììÜôéá ðïëý ÷áìçëÞò ïíïìáóôéêÞò áîßáò.

- Ôá ðñïâëÞìáôá ðïõ èá äçìéïõñãïýóå ç ðéèáíÞ

åéóáãùãÞ óôá èéãüìåíá ôñßôá ìÝñç, üðùò ð.÷.

óôïí ôïìÝá ôïõ ëéáíéêïý åìðïñßïõ êáé óôç

âéïìç÷áíßá ìç÷áíþí áõôüìáôçò ðþëçóçò.

- Ôï õøçëü êüóôïò åêôýðùóçò êáé õðïóôÞñéîçò

ôçò üëçò äéáäéêáóßáò 
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ÏìÜäá Åñãáóßáò Óô6
ôïõ e-Business Forum
ãéá ôçí ðñïþèçóç
ôïõ e-banking óôéò
åëëçíéêÝò åðé÷åéñÞóåéò 

Ôïí Ïêôþâñéï ðñáãìáôïðïéÞèçêáí óôçí ÊñÞôç äýï

åêäçëþóåéò ôçò ÏìÜäáò Åñãáóßáò ôïõ e-Business

Forum ìå ôç óõììåôï÷Þ üëùí ôùí ôñáðåæþí ðïõ

äñáóôçñéïðïéïýíôáé óôï ÷þñï êáé ôùí Åðéìåëçôç-

ñßùí ×áíßùí êáé Çñáêëåßïõ, ìå èÝìá ôçí "Ðñïþ-

èçóç ôùí õðçñåóéþí e-banking óôéò åëëçíéêÝò

åðé÷åéñÞóåéò".

Óôéò äýï áõôÝò åêäçëþóåéò ðñáãìáôïðïéÞèçêå

óöáéñéêÞ ðáñïõóßáóç ôïõ çëåêôñïíéêïý åðé÷åéñåßí

êáé ôùí õöéóôÜìåíùí äõíáôïôÞôùí ôïõ óôçí ÅëëÜäá.

Óôçí ðáñïõóßáóç ôùí õðçñåóéþí ôçò çëåêôñïíéêÞò

ôñáðåæéêÞò, ôùí ïìéëéþí-÷ñçóôþí ôïõ e-banking

êáé ôïõ ðÜíåë ãéá åñùôÞóåéò-áðáíôÞóåéò ðñïóôÝ-

èçêå ç ðáñïõóßáóç ôïõ ðñïãñÜììáôïò "Äéêôõù-

èåßôå" ôïõ Yðïõñãåßïõ ÁíÜðôõîçò êáé ç ðáñïõóß-

áóç ôïõ ðñïãñÜììáôïò "TaxisNet" ôïõ Õðïõñãåßïõ

Ïéêïíïìéêþí. Ôéò åêäçëþóåéò óôÞñéîáí ôá õðïêá-

ôáóôÞìáôá ôùí åõñýôåñùí ðåñéï÷þí ôùí íïìþí

×áíßùí êáé Çñáêëåßïõ. 

H ÏìÜäá, ìåôÜ ôçí åðéôõ÷ßá ôùí ôåëåõôáßùí åêäçëþ-

óåùí, ïìüöùíá áðïöÜóéóå ôç óõíÝ÷éóç áíÜëïãùí

åêäçëþóåùí êáé óå Üëëåò ðüëåéò ôçò ÅëëÜäáò.

¸ôóé áðïöáóßóôçêå ç åðüìåíç åêäÞëùóç íá ðñáã-

ìáôïðïéçèåß óôï Âüëï êáôÜ ôï ðñþôï äåêáÞìåñï

ôïõ Öåâñïõáñßïõ êáé äéáâßâáóå óôï e-Business

Forum ôï ôåëéêü ðáñáäïôÝï êåßìåíü ôçò. 

Óõíåäñßáóç ôçò ÄéáôñáðåæéêÞò
ÅðéôñïðÞò ÇëåêôñïíéêÞò ÔñáðåæéêÞò
ãéá ôç óõëëïãÞ óôáôéóôéêþí 
óôïé÷åßùí e-banking

Ç ÄéáôñáðåæéêÞ ÅðéôñïðÞ ÇëåêôñïíéêÞò ÔñáðåæéêÞò,

ãéá ôçí åîáóöÜëéóç ôçò ïìïéïãÝíåéáò ôùí óôáôé-

óôéêþí óôïé÷åßùí ðïõ äßíïõí ïé ôñÜðåæåò ó÷åôé-

êÜ ìå ôï internet banking, áðïöÜóéóå êáôÜ ôçí

ôåëåõôáßá óõíåäñßáóÞ ôçò ôç óõãêñüôçóç ad hoc

ïìÜäáò åñãáóßáò, ç ïðïßá èá åðáíåîåôÜóåé ôá

óôáôéóôéêÜ óôïé÷åßá ðïõ óõëëÝãïíôáé, ðñïêåéìÝ-

íïõ íá åîáóöáëéóôåß ç óõãêñéóéìüôçôÜ ôïõò. 

Åðßóçò, åêôüò ôçò óõëëïãÞò ôùí óôáôéóôéêþí óôïé-

÷åßùí internet banking, áðïöÜóéóå ôç óõëëïãÞ

óôáôéóôéêþí óôïé÷åßùí ãéá ôéò óõíáëëáãÝò ðïõ

ðñáãìáôïðïéïýíôáé ìÝóù PC banking, mobile

banking êáé phone banking.

Ôá óôïé÷åßá, ôá ïðïßá èá óõëëÝãïíôáé áðü 1.1.2005

áíÜ ôñßìçíï, èá áðïôåëïýí áíôéêåßìåíï åóùôåñé-

êïý äéáëüãïõ ìåôáîý ôùí ôñáðåæþí ìÝ÷ñé íá

óõãêåíôñùèåß éêáíüò üãêïò ãéá ôçí åîáãùãÞ óõ-

ìðåñáóìÜôùí êáé ôç äçìïóéïðïßçóÞ ôïõò.
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Ç ÅðéôñïðÞ ôçò Âáóéëåßáò ðïõ ëåéôïõñãåß õðü ôçí

áéãßäá ôçò ÔñÜðåæáò Äéåèíþí Äéáêáíïíéóìþí

(BIS) åîÝäùóå êåßìåíï, óôï ïðïßï åîåôÜæåé ôá

óçìáíôéêÜ åêåßíá óôïé÷åßá ãéá ôçí áðïôåëåóìáôéêÞ

äéá÷åßñéóç ôùí êáíüíùí KYC óå åðßðåäï ôñáðå-

æéêïý ïìßëïõ. Óôï êåßìåíï õðïãñáììßæåôáé ç áíÜãêç

áíôáëëáãÞò ðëçñïöïñéþí ìåôáîý ôùí êåíôñéêþí

ãñáöåßùí ìéáò ôñÜðåæáò êáé ôùí èõãáôñéêþí Þ

õðïêáôáóôçìÜôùí ôçò êáé õðÜñ÷åé ç ðñïôñïðÞ

êáôÜñãçóçò ôõ÷üí íïìéêþí åìðïäßùí ðïõ åðéâÜë-

ëïíôáé áðü äéÜöïñåò åèíéêÝò äéêáéïäïóßåò (êáíü-

íåò ôñáðåæéêïý áðïññÞôïõ, ðñïóôáóßáò äåäïìÝ-

íùí ðñïóùðéêïý ÷áñáêôÞñá ê.Ü.). Ôï óõãêåêñéìÝíï

êåßìåíï ôçò ÅðéôñïðÞò ôçò Âáóéëåßáò, ôï ïðïßï êïé-

íïðïéÞèçêå óôá ìÝëç ôçò áñìüäéáò äéáôñáðåæéêÞò

åðéôñïðÞò ôçò ÅÅÔ, èá ðñÝðåé íá ìåëåôçèåß óå

óõíäõáóìü ìå äýï ðáëáéüôåñá êåßìåíÜ ôçò, ìå ôßôëï

"Customer due diligence for banks" (Ïêôþâñéïò

2001) êáé "General Guide to account opening and

customer identification-CDD" (ÖåâñïõÜñéïò 2003).

ÅîÜëëïõ, ôïí Ïêôþâñéï ç ÏìÜäá ×ñçìáôïïéêï-

íïìéêÞò ÄñÜóçò (FATF) åîÝäùóå ôç íÝá ÅéäéêÞ

Óýóôáóç 9 ãéá ôçí êáôáðïëÝìçóç ôçò ÷ñçìáôï-

äüôçóçò ôçò ôñïìïêñáôßáò. Ìå áõôÞ ôçí ÅéäéêÞ

Óýóôáóç æçôåßôáé ç ëÞøç ìÝôñùí áðü ôá êñÜôç-ìÝëç

ôçò FATF, þóôå íá óôáìáôÞóåé ç äéáóõíïñéáêÞ ìå-

ôáöïñÜ ìåôñçôþí êáé Üëëùí óõíáöþí ìÝóùí

ðëçñùìÞò (ð.÷. ôáîéäéùôéêÝò åðéôáãÝò, óõíáëëáã-

ìáôéêÝò, ãñáììÜôéá, åðéôáãÝò, åíôïëÝò ìåôáöïñÜò

÷ñçìÜôùí) ðïõ ó÷åôßæïíôáé ìå ôç ÷ñçìáôïäüôçóç

ôçò ôñïìïêñáôßáò êáé ôç íïìéìïðïßçóç åóüäùí

áðü ðáñÜíïìåò äñáóôçñéüôçôåò. ÅðéðëÝïí èá ðñÝ-

ðåé íá ðñïâëåöèïýí, áðü ôéò áñìüäéåò åèíéêÝò

áñ÷Ýò, ôñüðïé ãéá ôçí êáôÜó÷åóç ôùí óõãêåêñé-

ìÝíùí êåöáëáßùí. ÌåôÜ ôçí õéïèÝôçóç ôçò ÅéäéêÞò

Óýóôáóçò 9, ôñïðïðïéåßôáé êáé ç Óýóôáóç 19 ôçò

FATF, ãéá ëüãïõò óõíÝðåéáò ôùí êåéìÝíùí, åíþ

êáôáñãåßôáé êáé ôï åñìçíåõôéêü êåßìåíü ôçò, ôï

ïðïßï áíôéêáèßóôáôáé áðü ôï åîåéäéêåõìÝíï åñìç-

íåõôéêü êåßìåíï ãéá ôçí ÅéäéêÞ Óýóôáóç 9. 

ÁóöÜëåéá ôñáðåæþí êáé óõíáëëáãþí

Ôåëéêü êåßìåíï ôçò ÅðéôñïðÞò ôçò Âáóéëåßáò ãéá ôç äéá÷åßñéóç êéíäýíïõ ðïõ
áöïñÜ ôïõò êáíüíåò Know Your Customer (KYC) êáé íÝåò óõóôÜóåéò ôçò FATF
ãéá ôç äéáóõíïñéáêÞ ìåôáöïñÜ ìåôñçôþí áðü ôñïìïêñÜôåò êáé ðñüóùðá ðïõ
Ý÷ïõí ðñáãìáôïðïéÞóåé áîéüðïéíåò ðñÜîåéò   



ÅÅÔ - Åêäüóåéò ÊÝñêõñá

Áí áíáëïãéóôåß êáíåßò üôé ï óýã÷ñïíïò ôñáðåæéêüò

ôïìÝáò ôçò ÷þñáò ìáò óõãêáôáëÝãåôáé áíÜìåóá

óôéò äõíáìéêüôåñåò óõíéóôþóåò ôçò åëëçíéêÞò ïéêï-

íïìßáò, áíôáãùíéæüìåíïò ìå åðéôõ÷ßá äéåèíÞ ðéóôù-

ôéêÜ éäñýìáôá ìå éóôïñßá áéþíùí, áíôéëáìâÜíåôáé ðü-

óï óçìáíôéêÞ åßíáé êÜèå ðñïóðÜèåéá áíáóýóôáóçò

ôçò éóôïñßáò ôïõ.

Ôï Áñ÷åßï Âïâïëßíç, ãíùóôü ãéá ôï ðëïýóéï õëéêü

ôïõ, áðïôÝëåóå ôçí áðïêëåéóôéêÞ ðçãÞ ãéá üëåò ôéò

ðëçñïöïñßåò êáé ôá Ýããñáöá ðïõ ðáñáôßèåíôáé óôçí

Ýêäïóç áõôÞ, ç ïðïßá áíáëáìâÜíåé íá ðáñïõóéÜóåé

ôçí éóôïñéêÞ ðåñßïäï 1927-1929 ìÝóá áðü ôç äéåéó-

äõôéêÞ ìáôéÜ êáé äéïñáôéêÞ óôÜóç ôïõ ÁëÝîáíäñïõ

ÄéïìÞäç, ôüôå äéïéêçôÞ ôçò ÅèíéêÞò ÔñáðÝæçò ôçò Åë-

ëÜäïò. ×ñÞóéìá óôïé÷åßá ãéá ôï ãåíéêüôåñï ðïëéôéêü

êáé ïéêïíïìéêü ãßãíåóèáé ôçò ðåñéüäïõ åêåßíçò

ðëáéóéþíïíôáé áðü óýíôïìá âéïãñáöéêÜ ôùí ðñùôá-

ãùíéóôþí ôçò. 

Óôü÷ïò ôçò Ýêäïóçò äåí åßíáé íá ðáñïõóéÜóåé ëå-

ðôïìåñþò ïýôå ôï èÝìá ôçò áíáäéïñãÜíùóçò ôùí

ôñáðåæéêþí äïìþí ïýôå ôçí Ýíôïíç ðïëéôéêÞ êéíçôé-

êüôçôá. Åêåßíï ðïõ åðé÷åéñåß åßíáé íá ðñïóåããßóåé

ôï ãåíéêüôåñï êëßìá ôçò åðï÷Þò, êõñßùò ìÝóá áðü

ôçí ðñïóùðéêüôçôá ôïõ Áë. ÄéïìÞäç. Ôï âéâëßï äï-

ìåßôáé óå èåìáôéêÝò åíüôçôåò, êáèåìßá áðü ôéò ïðïß-

åò ðñáãìáôåýåôáé Ýíá óõãêåêñéìÝíï ôïìÝá ôçò ôñá-

ðåæéêÞò ðñáãìáôéêüôçôáò ôçò åðï÷Þò. ÅíäåéêôéêÜ

áíáöÝñïíôáé: ôï Ðñùôüêïëëï ôçò Ãåíåýçò, ç áëëáãÞ

ôùí ôñáðåæéêþí äïìþí ðïõ ðñáãìáôïðïéÞèçêå óôï

ôÝëïò ôçò äåêáåôßáò ôïõ 1920, ç óýóôáóç ôçò ¸íù-

óçò Åëëçíéêþí Ôñáðåæþí, ç óõæÞôçóç ãéá ôç óýóôá-

óç êåíôñéêÞò åêäïôéêÞò ôñÜðåæáò êáé ôçí ßäñõóç ôçò

ÔñÜðåæáò ôçò ÅëëÜäïò, êáèþò êáé ôï ðåñéâüçôï "æÞ-

ôçìá ôùí êáëõììÜôùí", ðïõ ðñïêÜëåóå óöïäñÝò

óõæçôÞóåéò óôïí ðïëéôéêü êüóìï. 
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Ï ÄÕÓÊÏËÏÓ ÔÏÊÅÔÏÓ

Ç áíáäéÜñèñùóç ôïõ åëëçíéêïý 
ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò (1927 - 1929)

ÄåêÝìâñéïò 2004
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Ôï ÄåêÝìâñéï ôïõ 2004 åêäüèçêå ï íüìïò 3297/2004, ìå ôïí ïðïßï óõíéóôÜôáé áíåîÜñôçôç áñ÷Þ ìå

ôçí åðùíõìßá "ÓõíÞãïñïò ôïõ ÊáôáíáëùôÞ" ùò åîùäéêáóôéêü üñãáíï åðßëõóçò ôùí êáôáíáëùôéêþí

äéáöïñþí. Ï ÓõíÞãïñïò ôïõ ÊáôáíáëùôÞ åðïðôåýåôáé áðü ôïí Õðïõñãü ÁíÜðôõîçò êáé êáôÜ ôçí Üóêçóç

ôùí êáèçêüíôùí ôïõ áðïëáìâÜíåé ðñïóùðéêÞò êáé ëåéôïõñãéêÞò áíåîáñôçóßáò. Óôï ðåäßï åöáñìïãÞò

ôïõ íüìïõ ðåñéëáìâÜíïíôáé, åöüóïí äåí åîáéñïýíôáé, êáé ïé äéáöïñÝò ðïõ áíáêýðôïõí óôéò ôñáðå-

æéêÝò óõíáëëáãÝò.

Ç ÅÅÔ åîÝöñáóå åîáñ÷Þò ôçí Üðïøç üôé èá Þôáí ðñüóöïñï ïé ôñáðåæéêÝò óõíáëëáãÝò íá åîáéñåèïýí

áðü ôéò áñìïäéüôçôåò ôïõ Óõíçãüñïõ ôïõ ÊáôáíáëùôÞ, óôï ìÝôñï ðïõ èá õðÜñ÷åé áëëçëåðéêÜëõøç áñìï-

äéïôÞôùí ôïõ Óõíçãüñïõ ìå ôïí Ôñáðåæéêü ÌåóïëáâçôÞ êáé èá õðÜñîåé êßíäõíïò íá åðÝëèåé óýã÷õóç

óôï óõíáëëáêôéêü êïéíü. Ï Ôñáðåæéêüò ÌåóïëáâçôÞò, ï ïðïßïò ëåéôïõñãåß áðü ôï 1999, óõãêñïôÞèçêå

ìå âÜóç ôéò ðñïûðïèÝóåéò ðïõ èÝôïõí ïé ó÷åôéêÝò êïéíïôéêÝò ÓõóôÜóåéò, Ý÷åé êáèéåñùèåß, åßíáé ãíùóôüò

óôï óõíáëëáêôéêü êïéíü êáé äéáèÝôåé åîåéäéêåõìÝíï ðñïóùðéêü åîïéêåéùìÝíï ìå ôéò éäéáéôåñüôçôåò ôùí

ôñáðåæéêþí óõíáëëáãþí, ãåãïíüò ðïõ ôïõ åðéôñÝðåé íá áíôáðïêñßíåôáé áðïôåëåóìáôéêÜ óôéò áíÜãêåò ôùí

óõíáëëáóóïìÝíùí.

Ç êáèéÝñùóç êáé ç ëåéôïõñãßá ôïõ èåóìïý ôïõ Ôñáðåæéêïý ÌåóïëáâçôÞ ôåëåß óå Üìåóç óõíÜñôçóç ìå

ôçí ôÜóç ðïõ Ý÷åé äéáìïñöùèåß óôçí ÅÅ ãéá ôçí ðáñï÷Þ åîåéäéêåõìÝíùí õðçñåóéþí åîþäéêçò åðßëõóçò

äéáöïñþí óôïí ôñáðåæéêü ôïìÝá. Ç ëåéôïõñãßá ôïõ õðáãïñåýåôáé áðü ôéò éäéáéôåñüôçôåò ôùí ôñáðåæéêþí

óõíáëëáãþí, ïé ïðïßåò åðéôÜóóïõí õøçëïý åðéðÝäïõ ôå÷íïãíùóßá, åîåéäéêåõìÝíï ðñïóùðéêü êáé óôåíÞ

óõíåñãáóßá ìå ôéò ôñÜðåæåò. 

Óå êÜèå ðåñßðôùóç, óôï íüìï ãßíåôáé ìíåßá ãéá ôï èåóìü ôïõ Ôñáðåæéêïý ÌåóïëáâçôÞ êáé êïéíüò óôü÷ïò

üëùí åßíáé ç åðßôåõîç ôçò êáôÜ ôï äõíáôüí åðïéêïäïìçôéêüôåñçò óõíåñãáóßáò ìåôáîý ôïõ Óõíçãüñïõ

ôïõ ÊáôáíáëùôÞ êáé ôïõ Ôñáðåæéêïý ÌåóïëáâçôÞ ðñïò üöåëïò ôïõ óõíáëëáêôéêïý êïéíïý.

Íüìïò 3297/2004 

ãéá ôï ÓõíÞãïñï ôïõ ÊáôáíáëùôÞ



Åíôõðùóéáêüò êáé ðëÞñùò åíèáññõíôéêüò ãéá

ôïõò óõíáëëáóóüìåíïõò ìå ôéò ôñÜðåæåò åßíáé

ï áðïëïãéóìüò ôïõ Ôñáðåæéêïý ÌåóïëáâçôÞ ãéá

ôï åííåÜìçíï áðü ôçí 1ç Éáíïõáñßïõ, Ýùò ôçí

30Þ Óåðôåìâñßïõ ôïõ 2004. Óýìöùíá ìå ôïí áðï-

ëïãéóìü ôïõ Ýñãïõ ôïõ, êáôÜ ôï óõãêåêñéìÝíï

äéÜóôçìá éêáíïðïéÞèçêå ôï 82% ôùí ãñáðôþí

ðáñáðüíùí ðïõ õðåâëÞèçóáí, åßôå ìå ðëÞñç õëï-

ðïßçóç ôùí áéôçìÜôùí, åßôå ìåôÜ áðü óõìâéâáóìü. 

Áîéïóçìåßùôï åßíáé áêüìç üôé õðÞñîå ìåßùóç

ôùí ôçëåöùíéêþí êëÞóåùí óå ðïóïóôü 19,6%

Ýíáíôé ôïõ áíôßóôïé÷ïõ äéáóôÞìáôïò ôïõ 2003

(Ýãéíáí 4.034 Ýíáíôé 5.020 ôçëåöùíéêÝò êëÞ-

óåéò) êáé áýîçóç ôùí ãñáðôþí ðáñáðüíùí êáôÜ

11% (õðåâëÞèçóáí 800 Ýíáíôé 728).

Áðü ôá óôïé÷åßá ôçò Ýêèåóçò (ðïõ ðáñïõóéÜæï-

íôáé áíáëõôéêÜ óôç óõíÝ÷åéá) áðïäåéêíýåôáé üôé

ï ôñüðïò ëåéôïõñãßáò êáé ç åìðåéñßá ôïõ Ôñáðå-

æéêïý ÌåóïëáâçôÞ åîáóöáëßæïõí ãñÞãïñç êáé á-

óöáëÞ äéåêðåñáßùóç ôùí õðïèÝóåùí, óå éäéáßôåñá

éêáíïðïéçôéêü âáèìü ãéá ôïõò óõíáëëáóóüìåíïõò.

Õðü áõôü ôï ðñßóìá ï Ôñáðåæéêüò ÌåóïëáâçôÞò

áíáäåéêíýåôáé óå áîéüðéóôï êáé ÷ñÞóéìï óõíåñ-

ãÜôç êáé ôçò Ðïëéôåßáò, ç ïðïßá ðñïùèåß Ýíá ï-

ëïêëçñùìÝíï íïìïèåôéêü ðëáßóéï ãéá ôçí ðñï-

óôáóßá ôïõ êáôáíáëùôÞ ìå ôçí êáèéÝñùóç ôïõ

Óõíçãüñïõ ôïõ ÊáôáíáëùôÞ. Ï Ôñáðåæéêüò Ìå-

óïëáâçôÞò ìðïñåß íá äéáäñáìáôßóåé Ýíá óçìá-

íôéêü ñüëï óôçí üëç ðñïóðÜèåéá, ëåéôïõñãþ-

íôáò ùò Ýíá åßäïò ðñùôïâÜèìéïõ èåóìïý, óôï

åðßðåäï ôïõ ïðïßïõ åðéëýåôáé ï ìåãáëýôåñïò áñéè-

ìüò ôùí áéôçìÜôùí ôùí ðïëéôþí. ¸ôóé óôï ÓõíÞ-

ãïñï ôïõ ÊáôáíáëùôÞ èá êáôáöåýãïõí ìüíï

üóïé äåí äéêáéþíïíôáé áðü ôïí Ôñáðåæéêü Ìå-

óïëáâçôÞ (ëéãüôåñï áðü 20% äçëáäÞ, ìå ôá óç-

ìåñéíÜ óôïé÷åßá). Ç óõíåñãáóßá ôùí äýï èå-

óìþí èá äþóåé ôç äõíáôüôçôá óôï óõíáëëáóóü-

ìåíï íá Ý÷åé áíÝîïäá, ãñÞãïñá êáé áîéüðéóôá

áðÜíôçóç óôï áßôçìÜ ôïõ, áðü ôïí Ôñáðåæéêü

ÌåóïëáâçôÞ, ï ïðïßïò Ý÷åé ôçí áíÜëïãç åìðåéñß-

á, áëëÜ êáé ôç äõíáôüôçôá íá ôï ðñÜîåé, ëüãù ôïõ

üôé áó÷ïëåßôáé ìüíï ìå ôéò ôñáðåæéêÝò õðïèÝóåéò.

Ôáõôü÷ñïíá ç Ðïëéôåßá äéáôçñþíôáò ôçí ïõóéá-

óôéêÞ åðïðôåßá ôçò ðñïóôáóßáò ôïõ êáôáíáëùôÞ

ôñáðåæéêþí õðçñåóéþí, áðü ôç ìéá ìåéþíåé ôï

êüóôïò ëåéôïõñãßáò ôïõ Óõíçãüñïõ - äåäïìÝ-

íïõ üôé ôï ìåãáëýôåñï ìÝñïò ôùí õðïèÝóåùí

èá áíôéìåôùðßæåôáé êáé èá åðéëýåôáé èåôéêÜ ãéá

ôïí êáôáíáëùôÞ óôï ðñïçãïýìåíï åðßðåäï - êáé

áðü ôçí Üëëç - áîéïðïéþíôáò ôçí åìðåéñßá ôïõ

Ôñáðåæéêïý ÌåóïëáâçôÞ - êÜíåé ôï íÝï èåóìü

ôïõ Óõíçãüñïõ ôïõ ÊáôáíáëùôÞ ðéï åõÝëéêôï

êáé ðéï ãñÞãïñá åöáñìüóéìï, áöïý äåí èá áðáé-

ôåßôáé ÷ñüíïò ãéá ôçí áíáãêáßá åêðáßäåõóç êáé

åîåéäßêåõóç åíüò ìåãÜëïõ áñéèìïý õðáëëÞëùí

óå ôñáðåæéêÜ èÝìáôá.
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Èåôéêü Ýñãï áðü ôïí 

Ôñáðåæéêü ÌåóïëáâçôÞ*

Éêáíïðïéåßôáé ôï 82% ôùí ðáñáðüíùí ôùí óõíáëëáóóïìÝíùí

* Áíáäçìïóßåõóç áðü ôï ðåñéïäéêü 
Åðéèåþñçóç ãéá ôç ÂïõëÞ & ÅõñùâïõëÞ, ôåý÷ïò 28, Äåê. 2004



Óôï äéÜóôçìá ôïõ åííåáìÞíïõ 2004 ðåñáôþèçêå ç åîÝôáóç 733 õðïèÝóåùí, 67 áðü ôéò ïðïßåò

ïëïêëçñþèçêáí ìåôÜ áðü ðáñáßôçóç ôùí åíäéáöåñïìÝíùí. Åðßóçò äüèçêáí áðáíôÞóåéò óå 135

åêôüò êáíïíéóìïý õðïèÝóåéò. Ç êáôáíïìÞ ôùí åíôüò êáíïíéóìïý 660 (äåí ðåñéëáìâÜíïíôáé ïé 6 äéá-

óõíïñéáêÝò êáé ïé 67 ðåñéðôþóåéò ðáñáßôçóçò ôùí åíäéáöåñïìÝíùí) õðïèÝóåùí ðïõ Ýêëåéóáí óôï

äéÜóôçìá 1.1-30.9.2004, áíÜëïãá ìå ôï öïñÝá åðßëõóçò êáé ôçí êáôÜëçîÞ ôïõò, Ý÷åé ùò åîÞò:

Áðü ôá óôïé÷åßá áõôÜ ðñïêýðôåé üôé ôï 82% ôùí õðïèÝóåùí, óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí êáé üóùí åðé-

ëýèçêáí óõìâéâáóôéêÜ, Ýêëåéóáí õðÝñ ôùí óõíáëëáóóïìÝíùí. Åðßóçò ôï 62% äéåõèåôÞèçêå áðü ôéò

ßäéåò ôéò ôñÜðåæåò.

Óôïí ðßíáêá åìöáíßæåôáé ôï óýíïëï ôùí ôçëåöùíéêþí êëÞóåùí ôïõ åííåáìÞíïõ 1.1-30.9.2004, êáôÜ

êáôçãïñßåò, ïé êõñéüôåñåò ôùí ïðïßùí åßíáé:

*Áðü ôéò 2.451 êëÞóåéò ïé 42 áíáöÝñïíôáé óå äéáóõíïñéáêÜ èÝìáôá êáé ïé 118 óå õðÜñ÷ïõóåò õðïèÝóåéò.
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Ïé õðïèÝóåéò ðïõ Ýêëåéóáí

ÊáôÜëçîç

ÖïñÝáò
ÕðÝñ ôïõ

óõíáëëáóóïìÝíïõ
ÕðÝñ ôçò ôñÜðåæáò ÓõìâéâáóôéêÞ ëýóç Óýíïëï

ÔñÜðåæåò ìåôÜ 
áðü ðáñÝìâáóç ÔÌ

407 - - 407

Ôï Ãñáöåßï ôïõ ÔÌ 45 121 87 253

Óýíïëï 452 121 87 660

Êáôçãïñßåò ÁñéèìçôéêÜ óôïé÷åßá åííåáìÞíïõ Óýíèåóç %

2004 2003 2004 2003

ÔñáðåæéêÜ èÝìáôá

Åíôüò Êáíïíéóìïý Ëåéôïõñãßáò 2.451* 3.065 60,8 61,1

Åêôüò Êáíïíéóìïý Ëåéôïõñãßáò 1.519 1.791 37,6 35,6

¢ëëá èÝìáôá 64 164 1,6 3,3

Óýíïëï 4.034 5.020 100,0 100,0

Óôç óõíÝ÷åéá ðáñïõóéÜæïíôáé ðñáãìáôéêÝò õðïèÝóåéò ðïõ Ý÷åé åðéëýóåé ôï

Ãñáöåßï ôïõ Ôñáðåæéêïý ÌåóïëáâçôÞ.
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Áíôéëïãéóìüò ðáñÜíïìùí ÷ñåþóåùí êáñôþí áíÜëçøçò ìåôñçôþí 

Ï ðáñáðïíïýìåíïò, êÜôï÷ïò Þäç ðéóôùôéêÞò êÜñôáò ðïõ åîõðçñåôïýíôáí åðß ôñéåôßá ìå åðéìÝëåéá,

åíçìåñþèçêå ôçëåöùíéêÜ áðü ôçí ôñÜðåæÜ ôïõ üôé åß÷å ëçîéðñüèåóìåò ïöåéëÝò ýøïõò 4.500 åõñþ áðü

ôç ÷ñÞóç êÜñôáò ðïõ ôïõ Þôáí Üãíùóôç. ¾óôåñá áðü äéåñåýíçóç áðü ìÝñïõò ôïõ ðñïÝêõøå êáé Üëëç

ìéá éóüðïóç ïöåéëÞ, ðñïåñ÷üìåíç åðßóçò áðü ÷ñÞóç ìÝóù ÁÔÌ êÜñôáò ðïõ ïõäÝðïôå ðåñéÞëèå óôçí

êáôï÷Þ ôïõ. Ïé äýï áõôÝò êÜñôåò öÝñïíôáí ðáñáäïèåßóåò óå ðñüóùðï ðïõ äéÝìåíå óå ðáëáéüôåñç äéåý-

èõíóç ôïõ ðáñáðïíïýìåíïõ, üðïõ êáé óôÝëíïíôáí ïé ó÷åôéêïß ìçíéáßïé ëïãáñéáóìïß. Óå áßôçìá áðáëëáãÞò

ôïõ ðáñáðïíïýìåíïõ áðü ôçí ôñÜðåæá ðñïâëÞèçêáí áñ÷éêÜ ðñïöïñéêïß éó÷õñéóìïß ðåñß áðüðåéñáò ôïõ

ðáñáðïíïýìåíïõ íá åêìåôáëëåõèåß ôï ëÜèïò ôçò ôñÜðåæáò.

¾óôåñá áðü åðáíåéëçììÝíá äéáâÞìáôá ôïõ ðáñáðïíïýìåíïõ êáé ôçí ðáñÝìâáóç ôïõ Ãñáöåßïõ ôïõ Ôñá-

ðåæéêïý ÌåóïëáâçôÞ ôïõ ðáñáäüèçêáí ôá Ýããñáöá âåâáéþóåùí ôùí ÅËÔÁ üðïõ áíáãñáöüôáí áñéèìüò

ôáõôüôçôáò ðïõ äåí ôáõôéæüôáí ìå áõôüí ôïõ ðáñáðïíïýìåíïõ. ÐáñÜëëçëá, áðü Ýñåõíåò ôçò áñìüäéáò

áóôõíïìéêÞò áñ÷Þò ðñïÝêõøáí óôïé÷åßá áðÜôçò óå âÜñïò ôçò ôñÜðåæáò, áëëÜ êáé áõôÜ ôçò ôáõôüôçôáò

ôïõ äñÜóôç. Êáôüðéí üëùí áõôþí, ç ôñÜðåæá åíçìÝñùóå ôïí ðáñáðïíïýìåíï üôé ðñïÝâç óå áíôéëï-

ãéóìü ôïõ óõíüëïõ ôùí åðßìá÷ùí ÷ñåþóåùí, áðáëëÜóóïíôÜò ôïí ðëÞñùò êáé ïëïó÷åñþò áðü êÜèå

ó÷åôéêÞ õðï÷ñÝùóç.

ÅÍÙÓÇ ÅËËÇÍÉÊÙÍ ÔÑÁÐÅÆÙÍ
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Ç åðéëïãÞ ôùí õðïèÝóåùí, êáôÜ õðçñåóßá êáé áéôßá ðáñáðüíùí, ãßíåôáé ìå âÜóç ôïí

áñéèìü ôùí ãñáðôþí ðáñáðüíùí ðïõ áíôéóôïé÷åß óå êÜèå êáôçãïñßá. Ðñïôåñáéüôç-

ôá äßíåôáé óå õðïèÝóåéò áðü ôéò ïðïßåò ïé óõíáëëáóóüìåíïé ìå ôñÜðåæåò ìðïñïýí íá

áíôëÞóïõí ÷ñÞóéìá óõìðåñÜóìáôá ãéá áíÜëïãåò äéêÝò ôïõò óõíáëëáãÝò.

Ç ðáñïõóßáóç ôùí õðïèÝóåùí ãßíåôáé êáôÜ ôñüðï ðïõ íá äéåõêïëýíåé ôïí åíäéá-

öåñüìåíï áíáãíþóôç íá êáôáíïÞóåé ôç öýóç ôïõ ðáñáðüíïõ, ôéò áðüøåéò ôùí äýï

ìåñþí - ðáñáðïíïýìåíùí êáé ôñáðåæþí - ôéò åíÝñãåéåò êáé ôçí áðüöáóç ôïõ Ãñá-

öåßïõ ôïõ Ôñáðåæéêïý ÌåóïëáâçôÞ. 
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Ôñáðåæéêüò ÌåóïëáâçôÞò: 

×áñáêôçñéóôéêÝò õðïèÝóåéò



Áðþëåéá éäéùôéêÞò åðéôáãÞò 
óå óõíÜëëáãìá ðïõ åß÷å óôáëåß
ðñïò åßóðñáîç 

Ôï ÓåðôÝìâñéï ôïõ 2003 ç ðáñáðïíïýìåíç ïëï-

êëÞñùóå åñãáóßá ðåëÜôç ôçò áðü ôïí ÊáíáäÜ, ï

ïðïßïò ôçí åîüöëçóå ìå éäéùôéêÞ åðéôáãÞ åêäüóåþò

ôïõ, ðïóïý USD 3.500 ìå çìåñïìçíßá 23.12.2003.

Ç ðáñáðïíïýìåíç ðñïóêüìéóå ôçí ùò Üíù åðéôáãÞ

óå êáôÜóôçìá ôçò ôñÜðåæáò ãéá íá ôçí åéóðñÜîåé.

Ç ôñÜðåæá üìùò ôçí ðëçñïöüñçóå üôé ç åðéôáãÞ

ðñÝðåé íá óôáëåß ðñïò åßóðñáîç óôï åîùôåñéêü.

Ðñïò ôïýôï, ç åðéôáãÞ ìåôåôñÜðç óå 2.766,76 åõñþ,

êáôåôÝèç óå ëïãáñéáóìü ôáìéåõôçñßïõ ìå äÝóìåõóç

30 çìåñþí êáé åóôÜëç ìå óõóôçìÝíç åðéóôïëÞ

óôï åîùôåñéêü.

Óôéò 31.12.2003 ç ðáñáðïíïýìåíç åêëÞèç êáé êá-

ôÝâáëå óôçí ôñÜðåæá ðïóü 70,00 åõñþ ùò Ýîïäá,

äåäïìÝíïõ üôé ç åðéôáãÞ èá åîïöëåßôï ìÝóù áíôá-

ðïêñßôñéáò ôñÜðåæáò (ôñéãùíéêÞ åñãáóßá).

ÅðåéäÞ ç ôñÜðåæá áöåíüò êáèõóôåñïýóå íá ôçò

áðïäåóìåýóåé ôï ðïóü êáé áöåôÝñïõ äåí ôçò ðá-

ñÝäéäå ôï óþìá ôçò åðéôáãÞò, åöüóïí áõôü åß÷å

åðéóôñáöåß, åðéêïéíþíçóå ç ßäéá ìå ôçí ôñÜðåæá

ôïõ åîùôåñéêïý ðïõ ôçñïýóå ôï ëïãáñéáóìü ôïõ

åêäüôç ôçò åðéôáãÞò êáé ìå Ýêðëçîç ðëçñïöïñÞ-

èçêå üôé ç åðéôáãÞ äåí åß÷å áêüìá ðáñáëçöèåß.

Ìå ôá íåüôåñá áõôÜ óôïé÷åßá ìåôÝâç óôçí ôñÜðåæá,

üðïõ ðëçñïöïñÞèçêå üôé ç åðéôáãÞ Ý÷åé áðïëå-

óèåß êáé üôé ãßíïíôáé ðñïóðÜèåéåò ãéá ôçí åßóðñáîÞ

ôçò ìå åðéêõñùìÝíç öùôïôõðßá ôçò åðéôáãÞò.

Ôï Ãñáöåßï ìáò åðéêïéíþíçóå ìå ôçí áñìüäéá Õðç-

ñåóßá Ðåëáôþí, áëëÜ êáé ìå ôï åìðëåêüìåíï êáôÜ-

óôçìá ôçò ôñÜðåæáò êáé äéáðßóôùóå ôá áêüëïõèá:

1) Ç åðéôáãÞ äéåâéâÜóèç ìå óõóôçìÝíç åðéóôïëÞ

óôçí áíôáðïêñßôñéá ôñÜðåæá óôéò ÇÐÁ, ç ïðïßá èá

ìåñéìíïýóå ãéá ôçí åßóðñáîÞ ôçò.

2) ÅðåéäÞ ðáñÞëèå ï ÷ñüíïò äÝóìåõóçò ôçò åðé-

ôáãÞò (30 çìÝñåò) ÷ùñßò êáììßá åíçìÝñùóç áðü

ôïí áíôáðïêñéôÞ ôçò ôñÜðåæáò êáé ç ðáñáðïíïýìåíç

æçôïýóå ôçí åîüöëçóç ôïõ ðïóïý, ôï êáôÜóôçìá

áðåõèýíèçêå ìå fax óôçí áíôáðïêñßôñéá, æçôþ-

íôáò ôçí ôý÷ç ôçò åðéôáãÞò êáé ðëçñïöïñÞèçêå

üôé ç åðéôáãÞ äåí åß÷å ðáñáëçöèåß áêüìá.

3) ¾óôåñá áðü ó÷åôéêÞ áëëçëïãñáößá êáé Ýñåõíá

äéáðéóôþèçêå üôé ç åðéôáãÞ åß÷å ÷áèåß áðü ôï ôá-

÷õäñïìåßï  êáé üôé äåí õðÞñ÷å ðåñßðôùóç íá öèÜóåé

óôïí ðñïïñéóìü ôçò.

4) Óôç óõíÝ÷åéá åóôÜëç åðéêõñùìÝíç öùôïôõðßá

ôçò åðéôáãÞò óôï åîùôåñéêü, óå ìéá ýóôáôç ðñïóðÜ-

èåéá ãéá ôçí åßóðñáîÞ ôçò, ÷ùñßò üìùò áðïôÝëåóìá.

ÌåôÜ ôçí áíùôÝñù åîÝëéîç, ôï Ãñáöåßï ìáò óõíÝ-

óôçóå óôçí ôñÜðåæá íá áðïäåóìåýóåé ôï ðïóü ôùí

2.766,76 åõñþ áðü ôï ëïãáñéáóìü ôçò ðáñáðïíïý-

ìåíçò, áöïý áäõíáôåß íá åðéóôñÝøåé ôçí åðéôáãÞ,

÷ñåþíïíôáò åêêñåìÞ Þ áðïôåëåóìáôéêü ëïãáñéá-

óìü ôçò ôñÜðåæáò êáé óõíå÷ßæïíôáò ðáñÜëëçëá ôéò

ðñïóðÜèåéåò ãéá ôçí åßóðñáîç ôçò åðéôáãÞò.

Ç ðáñáðÜíù ðñüôáóç ôïõ Ãñáöåßïõ ìáò Ýãéíå áðï-

äåêôÞ áðü ôçí ôñÜðåæá, ç ïðïßá óôéò 16.6.2004

áðïäÝóìåõóå ôï ëïãáñéáóìü ðñïò ðëÞñç éêáíï-

ðïßçóç ôçò ðáñáðïíïýìåíçò.

ÅÐÉÊÁÉÑÏÔÇÔÁ
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ÅÍÙÓÇ ÅËËÇÍÉÊÙÍ ÔÑÁÐÅÆÙÍ

ÁíÜëçøç áðü ëïãáñéáóìü ôáìéåõôçñßïõ ìå ôçëåöùíéêÞ åíôïëÞ 

Ç ðáñáðïíïýìåíç äéáôçñïýóå ëïãáñéáóìü ôáìéåõôçñßïõ êïéíü-äéáæåõêôéêü ìå ôïí ðáôÝñá ôçò.

Óôéò 26.1.2004 ìåôáöÝñèçêå áðü ôïí ðáñáðÜíù ëïãáñéáóìü ðïóü 10.000 åõñþ óå Üëëï ëïãáñéá-

óìü ôáìéåõôçñßïõ ìå åíôïëÞ ôïõ óõíäéêáéïý÷ïõ ðáôÝñá ôçò. Ç ðáñáðïíïýìåíç æÞôçóå áíôßãñáöï ôïõ

åíôÜëìáôïò ìåôáöïñÜò ðïõ õðÝãñáøå ï ðáôÝñáò ôçò, ï ïðïßïò áðåâßùóå óôéò 5.4.2004.

ÅðåéäÞ áðü ôï ðáñáóôáôéêü ðñïÝêõøå üôé äåí õðÞñ÷å ç õðïãñáöÞ ôïõ ðáôÝñá ôçò, ç ðáñáðïíïýìåíç

æÞôçóå áðü ôçí ôñÜðåæá:

1) Íá äéåõêñéíéóôïýí ïé ëüãïé áðïõóßáò ôçò õðïãñáöÞò ôïõ ðáôÝñá ôçò áðü ôï Ýíôáëìá ðëç-

ñùìÞò, Üëëùò íá åðéóôñáöåß ôï ðïóü ôùí 10.000 åõñþ óôï ëïãáñéáóìü.

2) Íá ôçò áðïêáëýøåé ç ôñÜðåæá ôïí áñéèìü ëïãáñéáóìïý, óôïí ïðïßï ìåôáöÝñèçêå ôï ðïóü

ôùí 10.000 åõñþ.

Ç ôñÜðåæá ìå åðéóôïëÞ ôçò ðñïò ôçí ðáñáðïíïýìåíç äÞëùóå üôé:

� "Óôéò 26.1.2004 Ýãéíå - êáôüðéí ôçëåöùíéêÞò åíôïëÞò ôïõ ðáôñüò êáé óõíäéêáéïý÷ïõ ôïõ

êïéíïý ëïãáñéáóìïý óáò... - ìåôáöïñÜ ôïõ ðïóïý ôùí 10.000 åõñþ, óå Üëëï ëïãáñéáóìü

ôïõ éäßïõ, êïéíü... ìå Üëëá ðñüóùðá."

� "Óôïé÷åßá ãéá ôï ëïãáñéáóìü, óôïí ïðïßï Ýãéíå ç ìåôáöïñÜ ðÝñáí ôïõ áñéèìïý ôïõ, ï ïðïßïò

áíáãñÜöåôáé óôï ó÷åôéêü ðáñáóôáôéêü ìåôáöïñÜò, êáé ôïõ üôé Þôáí êïéíüò... ôïõ ðáôñüò óáò

ìå Üëëá (ðëçí õìþí) ðñüóùðá, äåí ìðïñïýìå íá óáò ðáñÜó÷ïõìå ëüãù áðïññÞôïõ ôùí

ôñáðåæéêþí êáôáèÝóåùí..."

� "Ç áðïõóßá õðïãñáöÞò óôï ðáñáóôáôéêü... áéôéïëïãåßôáé áðü ôï üôé ç ó÷åôéêÞ åíôïëÞ åäüèç

ôçëåöùíéêÜ êáé áöïñïýóå ìåôáöïñÜ áðü ôïí Ýíá óôïí Üëëï ëïãáñéáóìü ôïõ éäßïõ åíôïëÝá

(ôïõ ðáôÝñá ôçò)."

� "Ï ðáñáðÜíù ôñüðïò ìåôáöïñÜò ðïóþí áðü ëïãáñéáóìü óå ëïãáñéáóìü ôïõ éäßïõ ðñïóþðïõ

áðïôåëåß óõíÞèç ôñáðåæéêÞ ðñáêôéêÞ êáé õðçñåóßá ðïõ ðáñÝ÷åôáé óå ðåëÜôåò ãíùóôïýò óôï

êáôÜóôçìá åîõðçñåôÞóåþò ôïõò áðü óõíáëëáãÝò, ëáìâÜíåé äå ÷þñá ìå ôçí ôÞñçóç äéáäé-

êáóßáò áíáãíùñßóåùò êáé êáôáãñáöÞò ôçò åíôïëÞò áðü ôï åêÜóôïôå áñìüäéï êáôÜóôçìá."
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Ôï Ãñáöåßï, áîéïëïãþíôáò ôéò áðüøåéò êáé ôùí

äýï ìåñþí, ôñÜðåæáò êáé ðáñáðïíïýìåíçò, êáôÝ-

ëçîå óôá åîÞò óõìðåñÜóìáôá:

1. Ç ðáñáðïíïýìåíç ùò óõíäéêáéïý÷ïò êïéíïý

äéáæåõêôéêïý ëïãáñéáóìïý, åß÷å äéêáßùìá íá æç-

ôÞóåé ôï áíôßãñáöï ôïõ åíôÜëìáôïò ðëçñùìÞò, ôï

ïðïßï êáé ðáñÝëáâå (ìåôÜ áðü ôçí ðáñÝìâáóç ôïõ

Ãñáöåßïõ).

2. Ç ôñÜðåæá äåí åßíáé õðï÷ñåùìÝíç íá ãíùñßóåé

óôçí ðáñáðïíïýìåíç ôïí áñéèìü ëïãáñéáóìïý

ðïõ ìåôáöÝñèçêå ôï åðßìá÷ï ðïóü ôùí 10.000

åõñþ ëüãù ôïõ ôñáðåæéêïý áðïññÞôïõ, äåäïìÝ-

íïõ üôé äåí Þôáí óõíäéêáéïý÷ïò ôïõ ëïãáñéáóìïý.

3. Ï éó÷õñéóìüò ôçò ôñÜðåæáò üôé ç ôçëåöùíéêÞ

ìåôáöïñÜ ðïóþí, Ýóôù êáé óå ëïãáñéáóìü ôïõ

éäßïõ ðïõ æçôÜ ôç ìåôáöïñÜ, äåí åõóôáèåß, äåäï-

ìÝíïõ üôé ïðïéáäÞðïôå áíÜëçøç åßíáé éó÷õñÞ ìü-

íï üôáí õðÜñ÷åé ç õðïãñáöÞ ôïõ äéêáéïý÷ïõ óôï

ðáñáóôáôéêü Þ ôïõ íïìßìïõ åêðñïóþðïõ Þ ôùí

êëçñïíüìùí áõôïý.

4. Ï Ýããñáöïò éó÷õñéóìüò ôçò ôñÜðåæáò üôé ç ôç-

ëåöùíéêÞ åíôïëÞ åäüèç óôéò 26.1.2004 êáé þñá

14:04 áðü ôï óõãêåêñéìÝíï áñéèìü ôçëåöþíïõ,

äåí åßíáé éó÷õñüò, äåäïìÝíïõ üôé áðü Ýããñáöï

ôïõ ÏÔÅ áðïäåéêíýåôáé üôé ôçí åðßìá÷ç çìåñïìç-

íßá áðü ôç óõãêåêñéìÝíç óõóêåõÞ äåí ðñáãìáôï-

ðïéÞèçêå ôçëåöùíéêÞ êëÞóç ðñïò ôï êáôÜóôçìá

ôçò ôñÜðåæáò.

Ìå ôá äåäïìÝíá áõôÜ ï Ôñáðåæéêüò ÌåóïëáâçôÞò

èåþñçóå üôé ç ôñÜðåæá ðñÝðåé íá áðïêáôáóôÞóåé

ôï ëïãáñéáóìü ôçò ðáñáðïíïýìåíçò, ðéóôþíïíôÜò

ôïí ìå ôï ðïóü ôùí 10.000 åõñþ, ðëÝïí ôüêùí

áðü 26.1.2004 êáé åîÝäùóå óýóôáóç õðÝñ ôçò

ðáñáðïíïýìåíçò. 

Ìç ôÞñçóç óõìöùíçèÝíôùí 

Ï ðáñáðïíïýìåíïò æÞôçóå óôåãáóôéêü äÜíåéï êáé

óõìöþíçóå åðéôüêéï 3,90% + 0,12% (Í. 128/75)

= 4,02%, ôï ïðïßï åßíáé óõíäåäåìÝíï ìå åêåßíï

ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò.

Ç õðÜëëçëïò ôçò ôñÜðåæáò åðéâåâáßùóå üôé ôï áíùôÝ-

ñù åðéôüêéï èá éó÷ýåé êáé ìÜëéóôá åðÝäåéîå óôïí ðáñá-

ðïíïýìåíï ôçí åðéóôïëÞ ôçò Ýãêñéóçò áðü ôç Äéïßêçóç.

ÔåëéêÜ, ç õðïãñáöåßóá óýìâáóç åß÷å äéáöïñåôéêü

åðéôüêéï (4,90%), ï ðáñáðïíïýìåíïò ôï áíôåëÞ-

öèç åê ôùí õóôÝñùí êáé äéáìáñôõñÞèçêå ãéá ôç

ìç ôÞñçóç ôçò óõìöùíßáò.

Óçìåéþíåôáé üôé, ìå ðáñÝìâáóç ôïõ Ðåñéöåñåéáêïý

ÄéåõèõíôÞ ôçò ôñÜðåæáò, ôï åðéôüêéï ìåéþèçêå êáôÜ

0,10% êáé ðåñéïñßóôçêå óôï 4,80% áðü ôï áñ÷éêÜ

óõìöùíçèÝí, ôï ïðïßï åîáêïëïõèåß íá äéáöÝñåé.

ÅðåéäÞ ï ðáñáðïíïýìåíïò äåí åß÷å áðåõèõíèåß

óôçí Õðçñåóßá Ðåëáôþí ôçò ôñÜðåæáò, ôï Ãñáöåßï

ôïõ Ôñáðåæéêïý ÌåóïëáâçôÞ äéáâßâáóå óôçí ùò

Üíù Õðçñåóßá ôï ðáñÜðïíï êáé æÞôçóå ôç äéåñåý-

íçóç ôçò õðüèåóçò, äéåõêñéíßæïíôáò üôé ôï ðáñÜ-

ðïíï ðñÝðåé íá Ý÷åé ëïãéêÞ âÜóç, äåäïìÝíïõ üôé

ï Ðåñéöåñåéáêüò ÄéåõèõíôÞò ìåßùóå ôï åðéôüêéï

ôçò óýìâáóçò êáôÜ 0,10%.

Ç Õðçñåóßá Ðåëáôþí ôçò ôñÜðåæáò, áöïý åñåýíç-

óå ôçí õðüèåóç, Ýäùóå åíôïëÞ óôï êáôÜóôçìá íá

ðåñéïñßóåé ôï åðéôüêéï óôï áñ÷éêÜ óõìöùíçèÝí

4,02% áíáäñïìéêÜ êáé íá áíáìïñöþóåé ôï áíôß-

óôïé÷ï äïóïëüãéï.
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Ç Ôåéñåóßáò ÁÅ åßíáé äéáôñáðåæéêÞ åôáé-

ñåßá, ç ïðïßá åîåéäéêåýåôáé óôç óõãêÝ-

íôñùóç êáé äéÜèåóç ðëçñïöïñéþí ïéêï-

íïìéêÞò óõìðåñéöïñÜò, ãéá åðé÷åéñÞóåéò

êáé éäéþôåò, ìÝóù áîéüðéóôùí ðëçñïöï-

ñéêþí óõóôçìÜôùí. ÐáñÜëëçëá áíáðôýó-

óåé íÝá äéáôñáðåæéêÜ ðëçñïöïñéêÜ óõ-

óôÞìáôá, åíþ ôáõôü÷ñïíá ðáñÝ÷åé õðç-

ñåóßåò åíçìÝñùóçò êáé åðáöÞò ìå ôïõò

Üìåóá åíäéáöåñïìÝíïõò.

Âáóéêïß óêïðïß ôçò åßíáé: 

1. Ç áíÜðôõîç êáé ëåéôïõñãßá ðëçñïöï-

ñéáêþí óõóôçìÜôùí, ìå áðïóôïëÞ: 

- Tçí ðñïáãùãÞ êáé ðñïóôáóßá ôïõ

èåóìïý ôçò ôñáðåæéêÞò ðßóôçò

- Tçí åîõãßáíóç ôùí ïéêïíïìéêþí óõ-

íáëëáãþí êáé óõíåðþò, ôçí ïìáëÞ ëåé-

ôïõñãßá ôçò áãïñÜò

- Tç óõìâïëÞ ôçò óôç ìåßùóç ôùí åðé-

óöáëåéþí ðñïò üöåëïò ôïõ ôñáðåæéêïý

óõóôÞìáôïò êáé ôùí óõíáëëáóóïìÝíùí

2. Ç äéá÷åßñéóç êáé äéÜèåóç ôùí ðñïúü-

íôùí êáé õðçñåóéþí ðïõ ðáñÜãïíôáé

áðü ôá ðëçñïöïñéáêÜ ôçò óõóôÞìáôá.

Ìå óõíÝðåéá óôç öéëïóïößá ôçò, ç Ôåé-

ñåóßáò ÁÅ åóôéÜæåé óôçí åîáóöÜëéóç

ôçò ïñèüôçôáò êáé áîéïðéóôßáò ôùí äå-

äïìÝíùí ôùí óõóôçìÜôùí ôçò, Ýôóé þóôå,

áöåíüò íá õðçñåôåß ôçí áðïóôïëÞ ôçò,

äçëáäÞ íá óõìâÜëëåé óôçí ðñïóôáóßá ôçò

ôñáðåæéêÞò ðßóôçò êáé óôçí åîõãßáíóç

ôùí ïéêïíïìéêþí óõíáëëáãþí êáé áöåôÝ-

ñïõ íá åîáóöáëßæåôáé ç ðñïóôáóßá ôùí

äéêáéùìÜôùí ôïõ ðïëßôç.

ÅÍÙÓÇ ÅËËÇÍÉÊÙÍ ÔÑÁÐÅÆÙÍ ÅËËÇÍÉÊÏ ÔÑÁÐÅÆÉÊÏ ÉÍÓÔÉÔÏÕÔÏ
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Åêðáßäåõóç ôñáðåæéêþí
óôåëå÷þí óôï on-line

óýóôçìá ôçò ÔÅÉÑÅÓÉÁÓ

ÅÊÐÁÉÄÅÕÔÉÊÏ ÐÑÏÃÑÁÌÌÁ Á’ ÅÎÁÌÇÍÏÕ 2005

Óêïðüò:

- Ç åêðáßäåõóç óôåëå÷þí óôï ÷åéñéóìü

ôïõ on-line óõóôÞìáôïò ôçò ÔÅÉÑÅÓÉÁÓ,

þóôå íá åßíáé óå èÝóç íá õðïóôçñßæïõí

êáé íá åêðáéäåýïõí õðáëëÞëïõò óôéò ôñÜ-

ðåæÝò ôïõò (åêðáßäåõóç åêðáéäåõôþí).

- Ç ðáñïõóßáóç áðïäïôéêþí ìåèüäùí

÷ñÞóçò ôïõ óõóôÞìáôïò áðü Ýìðåéñá ôñá-

ðåæéêÜ óôåëÝ÷ç.

Áðåõèýíåôáé óå:

×ñÞóôåò ôïõ on-line óõóôÞìáôïò

ôçò ÔÅÉÑÅÓÉÁÓ.

ÄéÜñêåéá: 4 þñåò

ÌÞíåò äéåîáãùãÞò: 

ÌÜéïò - Éïýíéïò (ÁèÞíá, 4 äéïñãáíþóåéò)

ÌÜéïò (ËÜñéóá, 1 äéïñãÜíùóç)

Ç 

ÅËËÇÍÉÊÏ ÔÑÁÐÅÆÉÊÏ ÉÍÓÔÉÔÏÕÔÏ
Óßíá 11, 106 80 ÁèÞíá
Ôçë: 210 3386404 
e-mail: eti@hba.gr
URL: http://www.hba.gr

Ç åêðáßäåõóç ðñïóöÝñåôáé

äùñåÜí.



ÇëåêôñïíéêÞ ÂÜóç ìå óôïé÷åßá öõóéêþí ðñïóþðùí, 
åôáéñåéþí êáé ïñãáíéóìþí ãéá ôïõò ïðïßïõò åöáñìüæïíôáé ðåñéïñéóôéêÜ ìÝôñá
(Electronic Financial Sanctions List)

Ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ, ìå ôç óõíäñïìÞ ôçò ÅõñùðáúêÞò ÔñáðåæéêÞò Ïìïóðïíäßáò êáé ôùí áíôßóôïé÷ùí

Ïìïóðïíäéþí ôùí Óõíåôáéñéóôéêþí êáé ôùí Áðïôáìéåõôéêþí Ôñáðåæþí, óõãêñüôçóå ôçí ðéï ðÜíù áíáöå-

ñüìåíç çëåêôñïíéêÞ âÜóç, ðïõ ðåñéÝ÷åé áíáëõôéêÜ áôïìéêÜ óôïé÷åßá ðñïóþðùí, ïñãáíéóìþí êáé åôáé-

ñåéþí, ãéá ôá ïðïßá åöáñìüæïíôáé ðåñéïñéóôéêÜ ìÝôñá (financial sanctions). Ôï ðåñéå÷üìåíï ôçò âÜóçò

åßíáé ðáíïìïéüôõðï ìå áõôü ôùí êáôáóôÜóåùí ðïõ åêäßäåé ç ÅõñùðáúêÞ ÅðéôñïðÞ ìÝóù ôçò åðßóçìçò

åöçìåñßäáò ôùí Åõñùðáúêþí ÊïéíïôÞôùí. 

Ç åôáéñåßá ÔÅÉÑÅÓÉÁÓ åêäÞëùóå åíäéáöÝñïí íá ó÷åäéÜóåé êáé íá ðñïóöÝñåé óôéò óõíåñãáæüìåíåò ìå

áõôÞí ôñÜðåæåò, ìÝóù ôïõ on line óõóôÞìáôüò ôçò, áíôßãñáöï ôçò ðéï ðÜíù âÜóçò óå ðñáãìáôéêü ÷ñü-

íï, ðñïóáñìïæüìåíï óôéò ìç÷áíïãñáöéêÝò ôïõò åöáñìïãÝò. Ìå ôçí õðçñåóßá áõôÞ, ïé ÷ñÞóôåò ôùí ôñá-

ðåæþí èá Ý÷ïõí ôç äõíáôüôçôá Üìåóçò ðñüóâáóçò óôï óýíïëï ôùí ðëçñïöïñéþí ðïõ ðåñéëáìâÜíïíôáé

óôç âÜóç ôçò ÅõñùðáúêÞò ÅðéôñïðÞò, ÷ùñßò íá Ý÷ïõí êáô´ áíÜãêçí ðñüóâáóç óôï äéáäßêôõï.

Ôï èÝìá áõôü ôÝèçêå õðüøç ôçò áñìüäéáò äéáôñáðåæéêÞò åðéôñïðÞò ÅÅÔ, ç ïðïßá êáé áðïöÜóéóå ïìü-

öùíá ôá åîÞò:

� Ïé ôñÜðåæåò-ìÝëç ôçò ÅÅÔ êáô’ áñ÷Þí åíäéáöÝñïíôáé ãéá ôçí áíÜðôõîç êáé ðáñï÷Þ áðü ôçí ÔÅÉÑÅÓÉÁÓ

ôçò ó÷åôéêÞò õðçñåóßáò. Ôï êüóôïò ôçò ðáñå÷üìåíçò õðçñåóßáò êáé ï óýíôïìïò ÷ñüíïò õëïðïßçóÞò

ôçò êáôáãñÜöçêáí ùò äýï óçìáíôéêïß ðáñÜãïíôåò ãéá ôç ÷ñçóéìïðïßçóç ôçò âÜóçò.

� Ôç óýóôáóç äéáôñáðåæéêÞò ïìÜäáò åñãáóßáò, ìå åõèýíç ôçò ÅÅÔ óå óõíåñãáóßá ìå ôçí åôáéñåßá

ÔÅÉÑÅÓÉÁÓ, ãéá ôçí áíÜëõóç êáé ôç äçìéïõñãßá ðñïäéáãñáöþí ãéá ôçí õëïðïßçóç ôçò õðçñåóßáò.

� Ôçí åîÝôáóç ôïõ èåóìéêïý ðëáéóßïõ, áðü ôçí Ôåéñåóßáò ÁÅ, ãéá ôç óýóôáóç êáé ëåéôïõñãßá ôçò áíùôÝñù âÜóçò.

Óå óõíÝ÷åéá ôçò áðüöáóçò áõôÞò óõãêñïôÞèçêå ïìÜäá åñãáóßáò, ìå óõììåôï÷Þ êáé åêðñïóþðïõ ôçò

ÔñÜðåæáò ôçò ÅëëÜäïò, ç ïðïßá êáôÜ ôçí ðñþôç óõíÜíôçóÞ ôçò ïñéïèÝôçóå ôï áíôéêåßìåíï, ôéò åñãáóßåò

êáé ôï ÷ñïíïäéÜãñáììá åñãáóéþí ôçò ãéá ôï ó÷åäéáóìü êáé ôçí áíÜðôõîç ôçò åí ëüãù âÜóçò. 

ÅÅÔ - ÔÅÉÑÅÓÉÁÓ

ÅÍÙÓÇ ÅËËÇÍÉÊÙÍ ÔÑÁÐÅÆÙÍ ÄÑÁÓÔÇÑÉÏÔÇÔÁ ÅÅÔ
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Ôá ôåëåõôáßá 15 ÷ñüíéá, ôá ðñïãñÜììáôá ôïõ Åëëçíéêïý Ôñáðåæéêïý Éíóôéôïýôïõ Ý÷ïõí ðñïóèÝóåé óôçí

åêðáéäåõôéêÞ äñáóôçñéüôçôá ôùí ôñáðåæþí ôçí áîßá ôçò õøçëÞò åîåéäßêåõóçò ðïõ ðáñÜãåôáé óôçí ¸íùóç

Åëëçíéêþí Ôñáðåæþí. ÓÞìåñá ï åêðáéäåõôéêüò öïñÝáò ôçò ÅÅÔ åßíáé Ýôïéìïò íá áðåõèõíèåß óå üëïõò

ôïõò ôïìåßò ôçò ïéêïíïìßáò, Ýôóé þóôå íá ðñïóöÝñåé áîéüðéóôåò åõêáéñßåò êáôÜñôéóçò êáé åðéìüñöùóçò

óôïõò åñãáæïìÝíïõò êÜèå ìïñöÞò åðé÷åßñçóçò êáé ïñãáíéóìïý, óå åðé÷åéñçìáôßåò êáé äéïéêçôéêÜ óôåëÝ÷ç,

óå åëåýèåñïõò åðáããåëìáôßåò êáé öïéôçôÝò. 

Ãéá ôçí åîõðçñÝôçóç ôùí åíäéáöåñïìÝíùí áðü ôçí ðåñéöÝñåéá, ôï ÅÔÉ Ý÷åé ôç äõíáôüôçôá äéïñãÜíùóçò

óåìéíáñßùí óôç Èåóóáëïíßêç, ôçí ÐÜôñá, ôï ÇñÜêëåéï êáé ôç ËÜñéóá.

ÐéóôïðïéçìÝíç Åêðáßäåõóç

� Ðéóôïðïßçóç Ðùëçôþí Áìïéâáßùí Êåöáëáßùí

� Åõñùðáúêü Äßðëùìá Âáóéêþí Ôñáðåæéêþí Óðïõäþí

� Ìåôáðôõ÷éáêü Äßðëùìá óôçí ÔñáðåæéêÞ (MBA in Banking)

� Ðéóôïðïßçóç Õðåõèýíùí óå ÈÝìáôá ÊáíïíéóôéêÞò Óõììüñöùóçò (compliance)

ÅîåéäéêåõìÝíá ÓåìéíÜñéá

� ÓåìéíÜñéá íÝùí ãíþóåùí êáé âåëôßùóçò ôå÷íéêþí

� ÓåìéíÜñéá ðñïóùðéêÞò êáé åðáããåëìáôéêÞò áíÜðôõîçò

� ÊáôÜñôéóç ìå åõÝëéêôåò ìåèüäïõò ìÜèçóçò

Ãéá ïëïêëçñùìÝíç åíçìÝñùóç åðéóêåöèåßôå ôçí éóôïóåëßäá ìáò

http://www.hba.gr
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Åëëçíéêü Ôñáðåæéêü Éíóôéôïýôï



Á. ÈÝìáôá ÐñïëçðôéêÞò Åðïðôåßáò Ôñáðåæþí êáé Äéá÷åßñéóçò Êéíäýíùí

1. Ôï íÝï ñõèìéóôéêü ðëáßóéï ôçò êåöáëáéáêÞò åðÜñêåéáò 

ôùí ðéóôùôéêþí éäñõìÜôùí (Basel ll) [ÖåâñïõÜñéïò]

2. Ç íÝá áñ÷éôåêôïíéêÞ ôïõ äéåèíïýò êáé åõñùðáúêïý ÷ñçìáôïðéóôùôéêïý óõóôÞìáôïò

(ïé åðéðôþóåéò óôç ëåéôïõñãßá ôïõ åëëçíéêïý ôñáðåæéêïý óõóôÞìáôïò) [ÖåâñïõÜñéïò]

3. Äéá÷åßñéóç ðéóôùôéêþí êéíäýíùí êáé ðñïâëçìáôéêþí äáíåßùí [Éïýíéïò]

4. ÓõóôÞìáôá Ýãêáéñçò äéÜãíùóçò êáé äéáóöÜëéóç ðéóôùôéêïý êéíäýíïõ [ÌÜñôéïò]

5. ÐñáêôéêÝò áîéïëüãçóçò ðéóôùôéêïý êéíäýíïõ [Áðñßëéïò]

6. Ôå÷íéêÝò ìÝôñçóçò ðéóôùôéêïý êéíäýíïõ êáé åðé÷åéñçìáôéêÝò ÷ïñçãÞóåéò [Áðñßëéïò]

7. Åðé÷åéñçìáôéêÝò ÷ïñçãÞóåéò: Ìéá óõíïëéêÞ ðñïóÝããéóç óôçí áîéïëüãçóç 

êáé ôï ÷åéñéóìü ôùí ðéóôùôéêþí ôïõò êéíäýíùí [ÖåâñïõÜñéïò]

8. Áîéïëüãçóç áíôéóõìâáëëïìÝíïõ êáé ðéóôùôéêÞò ó÷Ýóçò

(ðéóôùôéêüò êßíäõíïò éäéùôþí - ôñáðåæþí - äçìïóßïõ) [ÖåâñïõÜñéïò]

9. Äéá÷åßñéóç "áðáéôÞóåùí óå êáèõóôÝñçóç" êáé "ðñïâëÝøåùí åðéóöáëþí áðáéôÞóåùí" [ÌÜñôéïò]

10. ÐáñÜãùãá ðéóôùôéêïý êéíäýíïõ [Éïýíéïò]

11. Åîáóöáëßóåéò ðéóôïäïôÞóåùí êáé êßíäõíïé (ôå÷íéêÝò åêôßìçóçò êáé áóöÜëéóçò) [ÌÜéïò]

12. Äéá÷åßñéóç óõãêåíôñþóåùí êéíäýíùí êáé áíôéóôÜèìéóçò/ìåôáöïñÜò ôïõò [Éïýíéïò]

13. ÌÝôñçóç êáé áíôéóôÜèìéóç êéíäýíùí ÷áñôïöõëáêßïõ ôßôëùí [ÌÜñôéïò]

14. Óõíáëëáãìáôéêüò êßíäõíïò [Áðñßëéïò]

15. Ëåéôïõñãéêüò êßíäõíïò - Ðëáßóéï êáíüíùí êáé äéá÷åßñéóç [Éïýíéïò]

16. Äéá÷åßñéóç ôçò êåöáëáéáêÞò âÜóçò ôùí ôñáðåæþí (ðñüóöáôåò åîåëßîåéò) [ÖåâñïõÜñéïò]   

17. Ôéôëïðïßçóç êáé äéá÷åßñéóç åíåñãçôéêïý-ðáèçôéêïý 

(÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞ êáé íïìéêÞ ðñïóÝããéóç) [Áðñßëéïò]

18. Äéá÷åßñéóç åíåñãçôéêïý-ðáèçôéêïý [Áðñßëéïò]

19. Åóùôåñéêüò Ýëåã÷ïò ãéá åðéèåùñçôÝò [Éïýíéïò]

20. ÅéóáãùãÞ óôïí Ýëåã÷ï óõóôçìÜôùí ðëçñïöïñéêÞò (IS audit) [Áðñßëéïò]

Â. ×ñçìáôïäïôÞóåéò - Ðéóôùôéêüò Êßíäõíïò - ËïãéóôéêÜ ÈÝìáôá Åðé÷åéñÞóåùí

1. ËïãéóôéêÞ - ïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜóåéò êáé ðéóôùôéêüò êßíäõíïò åðé÷åéñÞóåùí

ìå âéâëßá Á, Â, Ã êáôçãïñßáò [ÖåâñïõÜñéïò]

2. Öïñïëïãßá ÌÌÅ - Åðßðôùóç óôï ïéêïíïìéêü áðïôÝëåóìá êáé óôïí ðéóôùôéêü êßíäõíï [ÌÜéïò]

3. ÄéáöïñÝò ÅÃËÓ êáé ÄËÐ [ÌÜñôéïò: ÁèÞíá, Áðñßëéïò: Èåóóáëïíßêç]

4. ¸ëåã÷ïò ôñáðåæþí êáé ÄÐ×Ð [ÌÜéïò]

5. ÅíïðïéçìÝíåò ïéêïíïìéêÝò êáôáóôÜóåéò êáôÜ ôá ÄÐ×Ð [Áðñßëéïò]

6. Ôá ÄéåèíÞ Ðñüôõðá ×ñçìáôïïéêïíïìéêÞò Ðëçñïöüñçóçò (ÄÐ×Ð) êáé ç åöáñìïãÞ ôïõò 

óôçí ÅëëÜäá [ÌÜñôéïò]

7. ÅéóáãùãÞ óôçí ôñáðåæéêÞ ëïãéóôéêÞ - Êëáäéêü Ëïãéóôéêü Ó÷Ýäéï Ôñáðåæþí [ÖåâñïõÜñéïò]

8. ×ñçìáôïäüôçóç äéåèíïýò åìðïñßïõ [ÌÜéïò]
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9. Áîéïëüãçóç íáõôéëéáêþí äáíåßùí [ÌÜñôéïò]  

10. Áíôéìåôþðéóç ÷ñçìáôïäïôéêþí áéôçìÜôùí êáé åðßëõóç ðñïâëçìÜôùí ñåõóôüôçôáò [Áðñßëéïò]

11. ÔñáðåæéêÝò ÷ñçìáôïäïôÞóåéò óôï íÝï ÷ñçìáôïïéêïíïìéêü ðåñéâÜëëïí [ÌÜñôéïò]

12. Ç ÷ñçìáôïäüôçóç ôïõ êåöáëáßïõ êßíçóçò [ÌÜñôéïò]

13. Ç óõìâïëÞ ôùí ôñáðåæþí óôçí ðñïëçðôéêÞ áíôéìåôþðéóç ôùí åðé÷åéñçìáôéêþí êñßóåùí 

êáé óôçí åîõãßáíóç ôùí åðé÷åéñÞóåùí [ÌÜéïò]

Ã. ÈÝìáôá ÊáôáíáëùôÞ

1. Ôá âáóéêÜ ðñïúüíôá ôçò ëéáíéêÞò ôñáðåæéêÞò: ÅöáñìïãÞ óôçí ðñÜîç 

êáé ôå÷íéêÝò ðùëÞóåùí [ÖåâñïõÜñéïò: ÁèÞíá, Áðñßëéïò: Èåóóáëïíßêç]

2. Ðñïóôáóßá êáôáíáëùôÞ êáé åîõðçñÝôçóç ðåëáôåßáò: ÅöáñìïãÞ óôçí ôñáðåæéêÞ 

ðñáêôéêÞ ôïõ èåóìéêïý ðëáéóßïõ ãéá ôçí ðñïóôáóßá ôïõ êáôáíáëùôÞ 

[ÖåâñïõÜñéïò: ÁèÞíá, ÌÜéïò: Èåóóáëïíßêç]

3. ÁðïôåëåóìáôéêÞ äéá÷åßñéóç ôïõ ëçîéðñüèåóìïõ ÷áñôïöõëáêßïõ [ÌÜñôéïò]

Ä. ÊåöáëáéáãïñÜ - ÅðåíäõôéêÞ ÔñáðåæéêÞ

1. Ôï Treasury êáé ç ëåéôïõñãßá ôïõ [ÌÜéïò]

2. Ôá ðáñÜãùãá óôç äéá÷åßñéóç ôïõ êéíäýíïõ [ÌÜéïò]

3. Óýã÷ñïíá åðåíäõôéêÜ ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ ðñïúüíôá êáé õðçñåóßåò [Áðñßëéïò]

4. Äéá÷åßñéóç êåöáëáßùí áóöáëéóôéêþí ïñãáíéóìþí [ÖåâñïõÜñéïò]

5. ÔñáðåæéêÝò õðçñåóßåò êáé ìÜñêåôéíãê ãéá ôç äéá÷åßñéóç êåöáëáßùí 

áóöáëéóôéêþí ïñãáíéóìþí [ÌÜéïò]

6. ×ñçìáôïïéêïíïìéêÞ äéá÷åßñéóç áêßíçôçò ðåñéïõóßáò (real estate finance): 

äïìÞ áãïñÜò - ìåèïäïëïãßá - åêôßìçóç - áîéïëüãçóç - èåóìéêü ðëáßóéï [ÖåâñïõÜñéïò]

7. Åðåíäýóåéò êáé äÜíåéá óå áêßíçôç ðåñéïõóßá [ÖåâñïõÜñéïò]

8. Åîåëßîåéò óôï ÷þñï ôùí áìïéâáßùí êåöáëáßùí [ÌÜñôéïò]

Å. ÓõóôÞìáôá Ðëçñùìþí

1. ÇëåêôñïíéêÜ ìÝóá ðëçñùìþí êáé ðáñå÷üìåíåò õðçñåóßåò çëåêôñïíéêÞò ôñáðåæéêÞò [ÌÜéïò]

2. ÄéåèíÝò êáé êïéíïôéêü äßêáéï äéåíÝñãåéáò ðëçñùìþí [Áðñßëéïò]

3. Åêðáßäåõóç ôñáðåæéêþí óôåëå÷þí óôï on-line óýóôçìá ôçò ÔÅÉÑÅÓÉÁÓ 

[ÌÜéïò-Éïýíéïò: ÁèÞíá, ÌÜéïò: ËÜñéóá]

ÓÔ. ÅîåéäéêåõìÝíá ÈÝìáôá êáé Ôå÷íéêÝò

1. Ç äéá÷åßñéóç ôçò ðïéüôçôáò óôïí ôñáðåæéêü ÷þñï (ISO 9001) [ÖåâñïõÜñéïò]

2. Ç óçìáóßá ôçò ÅôáéñéêÞò ÊïéíùíéêÞò Åõèýíçò (Corporate Social Responsibility) 

êáé ç åöáñìïãÞ ôçò óôïí ôñáðåæéêü ôïìÝá [Éïýíéïò]

3. Åìðïñéêïß ¼ñïé ôïõ Äéåèíïýò Åìðïñéêïý Åðéìåëçôçñßïõ (Incoterms 2000) [ÖåâñïõÜñéïò]
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4. Ç äéåèíÞò ôñáðåæéêÞ ðñáêôéêÞ ãéá ôïí Ýëåã÷ï åããñÜöùí âÜóåé 

åíÝããõùí ðéóôþóåùí [ÖåâñïõÜñéïò]

5. ÊáôáèåôéêÜ ðñïúüíôá: ËåéôïõñãéêÝò êáé ïéêïíïìïôå÷íéêÝò ðáñÜìåôñïé - ÔñáðåæéêÞ ôå÷íéêÞ 

êáé ðùëÞóåéò [ÌÜéïò]

6. Ôñáðåæéêü ìÜñêåôéíãê - Business planning [ÖåâñïõÜñéïò]

7. Áñ÷Ýò ìÜñêåôéíãê [Áðñßëéïò]

8. ÐùëÞóåéò åðåíäõôéêþí ðñïúüíôùí [ÖåâñïõÜñéïò]

9. ÐùëÞóåéò êáé áîéïëüãçóç ðåëáôþí [ÌÜéïò]

10. Ôå÷íéêÝò ðùëÞóåùí [ÌÜéïò]

11. Ãåíéêïß ¼ñïé Óõíáëëáãþí [Éïýíéïò]

12. ÍïìéêÝò ðôõ÷Ýò ôçò êáôáíáëùôéêÞò ðßóôçò [ÌÜñôéïò]

13. ÍïìéêÜ èÝìáôá ðáñáãþãùí ìå âÜóç ôï åõñùðáúêü 

êáé ôï äéåèíÝò êáíïíéóôéêü ðëáßóéï [Áðñßëéïò]

14. Internet banking: ÍïìéêÝò ðôõ÷Ýò [ÌÜñôéïò]

Æ. ÁóöÜëåéá Ôñáðåæþí êáé Ôñáðåæéêþí Óõíáëëáãþí

1. Áíôéìåôþðéóç êñßóåùí üðïõ áðåéëïýíôáé æùÝò: ×åéñéóìüò ôñïìïêñáôéêþí, 

åãêëçìáôéêþí êáé Üëëùí Ýíïðëùí åðéèÝóåùí [ÖåâñïõÜñéïò]

2. ¸ëåã÷ïò ãíçóéüôçôáò áîéþí êáé åããñÜöùí 

(Âáóéêü - Áíþôåñï ðñüãñáììá) [ÖåâñïõÜñéïò]

3. Åëá÷éóôïðïßçóç êéíäýíïõ óå Ýíïðëåò åðéèÝóåéò êáôÜ êáôáóôçìÜôùí [ÖåâñïõÜñéïò]

4. ÖõëÜîåéò óôï ÷þñï ôçò ôñÜðåæáò [ÌÜñôéïò]

5. Äéá÷åßñéóç êñßóåùí [ÌÜñôéïò]

6. Óýã÷ñïíåò ìÝèïäïé åðéëïãÞò êáé åêðáßäåõóçò ðñïóùðéêïý öýëáîçò 

êáé áóöÜëåéáò [ÌÜñôéïò]

7. ÁóöÜëåéá ðëçñïöïñéáêþí êáé ôçëåðéêïéíùíéáêþí óõóôçìÜôùí [ÌÜñôéïò]

8. Çëåêôñïíéêü Ýãêëçìá êáé äéáêõâÝñíçóç ðëçñïöïñéêÞò [ÖåâñïõÜñéïò]

9. Ó÷Ýäéï åðáíáëåéôïõñãßáò ìåôÜ áðü êáôáóôñïöéêü ãåãïíüò [ÌÜéïò]

10. Ôñáðåæéêü áðüññçôï - ÆçôÞìáôá êáé ÷åéñéóìïß ôñáðåæéêÞò ðñáêôéêÞò [ÌÜéïò]

11. ÎÝðëõìá âñüìéêïõ ÷ñÞìáôïò - ÄéáäéêáóôéêÝò êáé ïõóéáóôéêÝò õðï÷ñåþóåéò 

êáé ÷åéñéóìïß [ÌÜéïò]

Á. Tå÷íéêÝò ÁðïôåëåóìáôéêÞò Äéïßêçóçò                                     

Á. Áíèñþðéíåò ó÷Ýóåéò [ÌÜéïò]

Â. Äéá÷åßñéóç [ÌÜéïò - Éïýíéïò]

Ã. ¢óêçóç äéïßêçóçò [ÌÜéïò]

Ä. Äéá÷åßñéóç êñßóåùí [Éïýíéïò]

Â. ÓåìéíÜñéá Âáóéêþí Ãíþóåùí
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ÓåìéíÜñéï ãéá ôéò ÃåíéêÝò ËåéôïõñãéêÝò ÐñïäéáãñáöÝò 
ôïõ íÝïõ óõóôÞìáôïò TARGET2

Ôï ÌÜéï ôïõ 2004, ç ÔñÜðåæá ôçò ÅëëÜäïò ðñáãìáôïðïßçóå óåéñÜ ðáñïõóéÜóåùí ðñïò üëåò ôéò ôñÜðåæåò,

ó÷åôéêÜ ìå ôéò ÃåíéêÝò ËåéôïõñãéêÝò ÐñïäéáãñáöÝò ôïõ íÝïõ óõóôÞìáôïò TARGET2.

Ç ¸íùóç Åëëçíéêþí Ôñáðåæþí åß÷å äåóìåõtåß ôüôå Ýíáíôé ôùí ôñáðåæþí (ðïõ åßíáé ÷ñÞóôåò ôïõ óõóôÞ-

ìáôïò) ãéá ôç äéåíÝñãåéá ó÷åôéêïý óåìéíáñßïõ. ÊáôÜ ôç äéÜñêåéá ôïõ ôåëåõôáßïõ ôñéìÞíïõ ôïõ 2004

ðñáãìáôïðïéÞèçêáí ôÝóóåñéò êýêëïé óåìéíáñßùí, åíþ ç ðñïóÝëåõóç åêðñïóþðùí ôñáðåæþí áðü ôéò

áñìüäéåò äéåõèýíóåéò îåðÝñáóå ôá 100 Üôïìá. 

Ëüãù ôçò åîáéñåôéêÞò óçìáóßáò ôïõ èÝìáôïò, ôï óåìéíÜñéï Þôáí ðñïóáíáôïëéóìÝíï óôï íá âïçèÞóåé ôéò

ôñÜðåæåò óôçí êáëýôåñç ðñïåôïéìáóßá ôïõò ãéá ôç ìåôÜâáóÞ ôïõò óôï íÝï óýóôçìá, äåäïìÝíïõ üôé óå

êÜèå ôñÜðåæá èá Ýðñåðå ìÝ÷ñé ôï ôÝëïò ôïõ 2004 íá äçìéïõñãçèåß ïìÜäá óõíôïíéóìïý áðü õøçëüâáèìá

óôåëÝ÷ç, ç ïðïßá èá åéóçãçèåß óôç ÄéïßêçóÞ ôçò èÝìáôá äéá÷åéñéóôéêÜ, åðé÷åéñçìáôéêÜ, ìç÷áíïãñáöéêÜ,

ïéêïíïìéêÜ, ïñãÜíùóçò êáé õëïðïßçóçò ôïõ Ýñãïõ. Ôï óåìéíÜñéï êÜëõøå áíáëõôéêÜ ôçí ýëç ôïõ åã÷åé-

ñéäßïõ ôçò ÅõñùðáúêÞò ÊåíôñéêÞò ÔñÜðåæáò ìå ôéò ÃåíéêÝò ËåéôïõñãéêÝò ÐñïäéáãñáöÝò ôïõ íÝïõ óõ-

óôÞìáôïò TARGET2. 

ÌåôÜ ôçí ïëïêëÞñùóç ôùí óåìéíáñßùí ç ÅÅÔ ðñï÷þñçóå óôç óõãêñüôçóç ôçò äéáôñáðåæéêÞò åðéôñï-

ðÞò ãéá ôçí õéïèÝôçóç ôïõ óõóôÞìáôïò TARGET2 áðü ôï åëëçíéêü ôñáðåæéêü óýóôçìá. Ïé åñãáóßåò ôçò

åðéôñïðÞò áíáìÝíïíôáé åîáéñåôéêÜ Ýíôïíåò áðü ôï íÝï Ýôïò, ìå ðñùôáñ÷éêü óôü÷ï íá êáôáãñáöïýí ïé

áðüøåéò ôùí åëëçíéêþí ôñáðåæþí áíáöïñéêÜ ìå ôï íÝï óýóôçìá TARGET2 êáé íá äéáìïñöùèåß åðé-

óôïëÞ ðñïò ôçí ÔôÅ, ìå ôçí ïðïßá: 

� èá æçôïýíôáé äéåõêñéíßóåéò åðß óåéñÜò èåìÜôùí, êáé 

� èá êáôáãñÜöïíôáé óõãêåêñéìÝíá áéôÞìáôá ðïëéôéêÞò ôùí åëëçíéêþí ôñáðåæþí. 

Õðåíèõìßæåôáé ðùò ôï 2005 èá åßíáé Ýíá åîáéñåôéêÜ êñßóéìï Ýôïò, áöïý, óýìöùíá ìå ôï ÷ñïíïðñüãñáììá

ìåôÜâáóçò óôï íÝï óýóôçìá, èá Ý÷ïõìå ôç ÖÜóç Ðñïåôïéìáóßáò (2005), ãéá íá áêïëïõèÞóåé ç õëï-

ðïßçóç ôåóô êáé äïêéìþí ÷ñÞóçò (2006) êáé ç óôáäéáêÞ åöáñìïãÞ ôïõ íÝïõ óõóôÞìáôïò áðü ôï 2007

(Country Windows). 
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Ç áíÜðôõîç ôçò åëëçíéêÞò êåöáëáéáãïñÜò äçìéïýñ-

ãçóå ìßá Üíåõ ðñïçãïõìÝíïõ æÞôçóç ãéá åîåéäé-

êåõìÝíá, éêáíÜ óôåëÝ÷ç åðåíäõôéêþí õðçñåóéþí.

ÓÞìåñá, ðåñéóóüôåñï áðü ðïôÝ Üëëïôå, ôüóï ïé

åðåíäõôÝò üóï êáé ïé åðåíäõôéêÝò åôáéñåßåò

÷ñåéÜæïíôáé Ýíá êáôáîéùìÝíï ðñüôõðï, âÜóåé ôïõ

ïðïßïõ íá ìðïñïýí íá áîéïëïãïýí ôéò ãíþóåéò,

ôçí áêåñáéüôçôá êáé ôïí åðáããåëìáôéóìü ôùí áôü-

ìùí, óôá ïðïßá åìðéóôåýïíôáé ôç äéá÷åßñéóç ôùí

êåöáëáßùí ôïõò.

Áíôáðïêñéíüìåíç óå áõôÞ ôçí áíÜãêç, ç Hellenic

CFA Society éäñýèçêå ôïí Éïýíéï ôïõ 2001 êáé

åíôÜ÷èçêå óôï äéåèíÝò äßêôõï ôïõ CFA Institute,

ùò ôï 107ï ìÝëïò ôçò, ôï ÖåâñïõÜñéï ôïõ 2002.

Ç áðïóôïëÞ ôçò ¸íùóçò åßíáé:

� Íá óõìâÜëëåé óôçí áíÜðôõîç ôùí ãíþóåùí

êáé éêáíïôÞôùí ôùí åðáããåëìáôéþí ôçò åëëç-

íéêÞò êåöáëáéáãïñÜò 

� Íá ðñïÜãåé Ýíá õøçëü åðßðåäï åðáããåëìá-

ôéóìïý êáé çèéêÞò ðïëéôåßáò

� Íá åíèáññýíåé ôç äéáêßíçóç éäåþí ìåôáîý

ôùí ìåëþí ôçò, åíþ ðáñÜëëçëá íá åíôåßíåé

ôçí áíáãíþñéóç, åêôßìçóç êáé áðïôßìçóç ôïõ

ôßôëïõ Chartered Financial Analyst (CFA®).

H Hellenic CFA Society äÝ÷åôáé ùò ìÝëç åðáããåë-

ìáôßåò ðïõ Ý÷ïõí Þäç áðïêôÞóåé ôïí ôßôëï CFA, êá-

èþò êáé õðïøÞöéïõò ðïõ ðñïóðáèïýí íá éêáíï-

ðïéÞóïõí ôá áõóôçñÜ êñéôÞñéá ôïõ ðñïãñÜììáôïò

CFA. Ôá ìÝëç ôçò ¸íùóçò åßíáé åíåñãïß åðáããåë-

ìáôßåò ðïõ åñãÜæïíôáé ùò óýìâïõëïé åðåíäýóåùí,

óôï ÷þñï áíÜëõóçò êáé äéá÷åßñéóçò ÷áñôïöõëáêß-

ïõ, óå åôáéñåßåò ôïõ ôñáðåæéêïý, áóöáëéóôéêïý,

óõìâïõëåõôéêïý êáé ÷ñçìáôéóôçñéáêïý ôïìÝá.

Ç Hellenic CFA Society åßíáé ôï åðßóçìá áíáãíùñé-

óìÝíï åëëçíéêü ðáñÜñôçìá ôïõ CFA Institute. Ôï

CFA Institute, ôo ïðïßo äéá÷åéñßæåôáé ôï ðñüãñáììá

CFA ðáãêïóìßùò, åßíáé Ýíáò äéåèíÞò ìç êåñäïóêï-

ðéêüò ïñãáíéóìüò ìå ðåñéóóüôåñá áðü 71.000 ìÝëç

óå êåöáëáéáãïñÝò Üíù ôùí 100 ÷ùñþí. Ç Ýäñá

ôïõ åßíáé ç Âéñôæßíéá ôùí ÇíùìÝíùí Ðïëéôåéþí.

Ç áðïóôïëÞ ôïõ CFA Institute åßíáé íá õðçñåôåß

ôï åðåíäõôéêü êïéíü, êáôÝ÷ïíôáò Ýíáí çãåôéêü

ñüëï óôç èÝóðéóç êáé äéáôÞñçóç õøçëüôáôùí åðé-

ðÝäùí åðáããåëìáôéóìïý êáé çèéêÞò áêåñáéüôçôáò

ãéá äéá÷åéñéóôÝò ÷áñôïöõëáêßùí, áíáëõôÝò åðåí-

äýóåùí êáé Üëëïõò åðáããåëìáôßåò ôçò äéåèíïýò

êåöáëáéáãïñÜò.

Hellenic CFA Society
ìÝëïò ôïõ

CFA Institute 
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Ôï CFA Institute äéåíåñãåß åîåôÜóåéò êáé áðïíÝ-

ìåé ôïí ðáãêïóìßùò êáôáîéùìÝíï ôßôëï CFA, ìÝóù

ôïõ ïðïßïõ áîéïëïãåßôáé ç ãíþóç ôçò çèéêÞò êáé

åðáããåëìáôéêÞò äåïíôïëïãßáò áõôþí ðïõ áó÷ï-

ëïýíôáé ìå ôçí åðåíäõôéêÞ Ýñåõíá. ÐÝñáí áõôïý,

ðñïóöÝñåé õðçñåóßåò óôçí åêðáßäåõóç ìÝóù

äéïñãÜíùóçò óåìéíáñßùí êáé äçìïóéåýóåùí, êá-

èþò êáé óôç äéÜäïóç ôïõ êþäéêá äåïíôïëïãßáò

êáé åðáããåëìáôéêÞò óõìðåñéöïñÜò.

Ïé êÜôï÷ïé ôïõ ôßôëïõ CFA êáé ìÝëç ôçò Hellenic

CFA Society åñãÜæïíôáé óå äéÜöïñåò èÝóåéò êáé

ïñãáíéóìïýò ôïõ ÷ñçìáôïïéêïíïìéêïý ôïìÝá, áëëÜ

ï êïéíüò ðáñÜãïíôáò óôç äïõëåéÜ ôïõò åßíáé ç

äéá÷åßñéóç, áíÜëõóç êáé áîéïëüãçóç åðåíäýóåùí.

Ôüóï ïé ðåëÜôåò, üóï êáé ïé åñãïäüôåò êáé óõíÜ-

äåëöïß ôïõò áíáãíùñßæïõí ðùò ç äïêéìáóßá ôçò

áðüêôçóçò êáé ôçò äéáôÞñçóçò ôïõ ôßôëïõ CFA âï-

çèïýí ôïí êÜôï÷ü ôïõ íá ðáßñíåé ðéï ïñèÝò êáé õ-

ðåýèõíåò åðåíäõôéêÝò áðïöÜóåéò êáé ôåëéêÜ íá

ðñïóöÝñåé êáëýôåñåò õðçñåóßåò óôïí ðåëÜôç ôïõ.

Åôáéñåßåò ìå ôï ìåãáëýôåñï áñéèìü êáôü÷ùí ôïõ

ôßôëïõ CFA óôçí ÅëëÜäá:

� Alpha Asset Management

� ÅèíéêÞ ÔñÜðåæá

� Global Finance SA

� ÃåíéêÞ ÔñÜðåæá

� EFG Eurobank Ergasias

� KPMG Kyriakou Consultants

Óôï åîùôåñéêü:

� Bear, Stearns & Co

� JP Morgan Investment

� Lehman Brothers

� Merrill Lynch & Co

� Morgan Stanley Dean Witter

� UBS Asset Management

Ç åìðéóôïóýíç ôùí åñãïäïôþí êáé åðåíäõôþí

Ýíáíôé ôùí äéá÷åéñéóôþí êáé áíáëõôþí åðåíäý-

óåùí ðñÝðåé íá åßíáé áíåðéöýëáêôç. Ç Hellenic

CFA Society äåóìåýåôáé íá ðñïÜãåé ôá õøçëü-

ôáôá êñéôÞñéá çèéêÞò êáé åðáããåëìáôéêÞò äåï-

íôïëïãßáò ôïõ CFA Institute óôïí åëëçíéêü ÷ñç-

ìáôïïéêïíïìéêü êëÜäï êáé ðéóôåýåé áêñÜäáíôá

üôé ç åðáããåëìáôéêÞ áêåñáéüôçôá êáé ç Üìåìðôç

çèéêÞ óõìðåñéöïñÜ åßíáé åîßóïõ óçìáíôéêÜ óôïé-

÷åßá ìå ôçí åîåéäéêåõìÝíç êáé óýíèåôç ãíþóç

ðïõ åßíáé óÞìåñá áðáñáßôçôåò ãéá ìßá åðéôõ÷Þ

óôáäéïäñïìßá óôï ÷þñï ôçò êåöáëáéáãïñÜò. 

Ç êáôï÷Þ ôïõ ôßôëïõ CFA êáé ç äéáôÞñçóç ôçò éäéü-

ôçôáò ôïõ ìÝëïõò ôçò Hellenic CFA Society ðñïû-

ðïèÝôïõí ôçí áðïäï÷Þ êáé åöáñìïãÞ ôïõ êþäéêá

äåïíôïëïãßáò ôïõ CFA Institute, ìßá äÝóìåõóç

Ýíáíôé áõóôçñüôáôùí êáíïíéóìþí. Óå ÷þñåò üðïõ

ïé êþäéêåò óõìðåñéöïñÜò ðïõ åðéâÜëëïíôáé áðü

åèíéêïýò Þ åðáããåëìáôéêïýò êáíïíéóìïýò êáé íü-

ìïõò åßíáé ëéãüôåñï áðáéôçôéêïß, ôá ìÝëç ìáò ðá-

ñáìÝíïõí õðï÷ñåùìÝíá íá åöáñìüæïõí ôïí áõ-

óôçñü êþäéêá ôïõ CFA Institute, áíåîÜñôçôá áðü

ôç óõìðåñéöïñÜ ôùí õðïëïßðùí.

Ôá ôáêôéêÜ êáé óõíäåäåìÝíá ìÝëç ôçò Hellenic

CFA Society èá Ý÷ïõí ôç äõíáôüôçôá íá äéåõñý-

íïõí ôï äßêôõï ôùí åðáããåëìáôéêþí ôïõò ãíùñé-

ìéþí, íá áðïêôÞóïõí ðñüóâáóç óå Ýíá öÜóìá

åêðáéäåõôéêþí åõêáéñéþí, ïé ïðïßåò ðáñÝ÷ïíôáé áðü

ôçí ¸íùóç óôçí ÅëëÜäá êáé óôï åîùôåñéêü, êáé

íá Ý÷ïõí õðïóôÞñéîç óôçí ðñïóðÜèåéÜ ôïõò ãéá

ôçí êáôÜêôçóç ôïõ ôßôëïõ CFA. Ç óõììåôï÷Þ óå

óåìéíÜñéá êáé óõíÝäñéá èá äþóåé óôá ìÝëç ôçí

åõêáéñßá íá åðåêôåßíïõí ôéò åîåéäéêåõìÝíåò ãíþ-

óåéò ôïõò, åíþ ç ðáñïõóßá ôïõò óå Üëëåò åêäç-

ëþóåéò èá ôïõò ðñïóöÝñåé ôç äõíáôüôçôá íá Ýñ-

èïõí óå åðáöÞ ìå óçìáíôéêïýò ðáñÜãïíôåò ôïõ

åëëçíéêïý ÷ñçìáôïïéêïíïìéêïý ÷þñïõ.
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ÐÝñáí áõôþí, ç ÅëëçíéêÞ ÅðéôñïðÞ Êåöáëáéáãï-

ñÜò, áíáãíùñßæïíôáò ôï õøçëü åðßðåäï ôïõ ðñï-

ãñÜììáôïò êáé ôéò áõóôçñÝò äåóìåýóåéò ôïõ êþ-

äéêá äåïíôïëïãßáò ðïõ åðéâÜëëïíôáé ìÝóù ôïõ

CFA, áðïöÜóéóå íá åîáéñÝóåé üóïõò Ý÷ïõí áðï-

êôÞóåé ôïí ôßôëï CFA áðü ôçí áðáéôïýìåíç åîÝôá-

óç ðéóôïðïßçóçò ôùí áíáëõôþí ðïõ äéïñãáíþíå-

ôáé áðü ôçí ßäéá ôçí ÅðéôñïðÞ. 

Ï ôßôëïò CFA åßíáé ç ðéï åãíùóìÝíïõ êýñïõò äéÜ-

êñéóç óôï ÷ñçìáôïïéêïíïìéêü-åðåíäõôéêü ôïìÝá

êáé áðïíÝìåôáé óå Ýíáí åðéëåãìÝíï áñéèìü åðáã-

ãåëìáôéþí ðïõ Ý÷ïõí ôéò áðáéôïýìåíåò ãíþóåéò,

ôïí åðáããåëìáôéóìü êáé ôçí áêåñáéüôçôá ðïõ ôïõò

êÜíïõí íá îå÷ùñßæïõí. 

Ãéá íá áðïêôÞóåé êáíåßò ôïí ôßôëï CFA áðáéôåßôáé

íá êáëýøåé Ýíá åêôåíÝò ãíùóôéêü áíôéêåßìåíï ìå

ðñïóùðéêÞ ìåëÝôç. Ôï ðñüãñáììá óðïõäþí ðåñé-

ëáìâÜíåé èÝìáôá, üðùò ç áðïôßìçóç åðåíäýóåùí,

ç äéá÷åßñéóç ÷áñôïöõëáêßïõ êáé ç óôñáôçãéêÞ êá-

ôáíïìÞò åðåíäýóåùí. Óçìáíôéêü ìÝñïò ôïõ ðåñéå-

÷ïìÝíïõ ôïõ ðñïãñÜììáôïò áðïôåëåß åðéðëÝïí ï

êþäéêáò åðáããåëìáôéóìïý êáé äåïíôïëïãßáò. Ïé

õðïøÞöéïé êáëïýíôáé íá áðïäåßîïõí ôçí éêáíüôç-

ôÜ ôïõò óôçí ðñáêôéêÞ åöáñìïãÞ ôùí ãíþóåùí

áõôþí, ðåñíþíôáò ôñßá åðßðåäá åîåôÜóåùí. Ðñï-

ûðüèåóç ãéá ôçí áðüêôçóç ôïõ ôßôëïõ CFA åßíáé ç

ôñéåôÞò åðáããåëìáôéêÞ åìðåéñßá óôï ÷ñçìáôïïéêï-

íïìéêü êëÜäï.

ÊáôÜ ìÝóï üñï, ïé õðïøÞöéïé áöéåñþíïõí 240

þñåò ðñïåôïéìáóßáò ãéá êÜèå ìßá áðü ôéò ôñåéò

âáèìßäåò åîåôÜóåùí, åßôå ìåëåôþíôáò ìüíïé ôïõò

åßôå, åÜí ôï åðéëÝîïõí, ìå ôç âïÞèåéá ðñïðáñá-

óêåõáóôéêþí ìáèçìÜôùí. Ðáñüëá áõôÜ, ôï åôÞóéï

ðïóïóôü åðéôõ÷ßáò äåí îåðåñíÜ ôï ðåíÞíôá ôïéò

åêáôü. Ç åðéôõ÷Þò ïëïêëÞñùóç ôïõ ðñïãñÜììáôïò

CFÁ åßíáé ìßá äýóêïëç ðñüêëçóç êáé ç êáôÜêôçóç

ôïõ ôßôëïõ äéêáßùò öÝñåé ìåãÜëï êýñïò ôüóï óôá

êñéôÞñéá áîéïëüãçóçò ôùí åñãïäïôþí, åðåíäõôþí

üóï êáé ôïõ óõíüëïõ ôçò åðåíäõôéêÞò êïéíüôçôáò.

Ãéá ôç óõììåôï÷Þ óôï ðñüãñáììá CFA ÷ñåéÜæåôáé

ç õðïâïëÞ îå÷ùñéóôÞò áßôçóçò ãéá êÜèå âáèìßäá

åîÝôáóçò. Ôï åêðáéäåõôéêü õëéêü äéáôßèåôáé áðåõ-

èåßáò áðü ôï CFA Institute, ðáñüôé ìåñéêïß õðïøÞ-

öéïé åðéëÝãïõí íá óõìðëçñþóïõí ôç ìåëÝôç ôïõò,

ðáñáêïëïõèþíôáò êÜðïéï áðü ôá ðïëëÜ ðñïðáñá-

óêåõáóôéêÜ óåìéíÜñéá ðïõ äéïñãáíþíïíôáé. Åíþ

ïñéóìÝíïé õðïøÞöéïé âñßóêïõí áõôÞ ôçí ôáêôéêÞ

÷ñÞóéìç, êÜôé ôÝôïéï äåí áðïôåëåß óå êáìßá ðåñß-

ðôùóç áðáßôçóç ôïõ ðñïãñÜììáôïò. Ãéá ðåñéóóü-

ôåñåò ðëçñïöïñßåò ãéá ôï ðñüãñáììá CFA ðñï-

ôåßíïõìå íá åðéóêåöèåßôå ôçí éóôïóåëßäá ôïõ CFA

Institute óôç äéåýèõíóç www.cfainstitute.org

ÌÝëç ôçò Hellenic CFA Society ìðïñïýí íá ãßíïõí

ïé êÜôï÷ïé ôïõ ôßôëïõ CFA, ïé åããåãñáììÝíïé õðï-

øÞöéïé óôï ðñüãñáììá CFA, êáèþò êáé ìÝëç ôçò

åðåíäõôéêÞò êïéíüôçôáò ìå áðïäåäåéãìÝíç åìðåé-

ñßá êáé äåïíôïëïãéêÞ äÝóìåõóç. Ãéá ðåñéóóüôåñåò

ðëçñïöïñßåò ãéá ôçí Hellenic CFA Society êáé ôéò

äñáóôçñéüôçôÝò ìáò, åðéóêåöèåßôå ôçí éóôïóåëßäá

ìáò óôç äéåýèõíóç www.eedae.gr
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Áðáñáßôçôá ÷áñáêôçñéóôéêÜ

ôùí Äéåèíþí Ëïãéóôéêþí Ðñïôýðùí

Ç åìðéóôïóýíç ôçò êåöáëáéáãïñÜò óôçí

ðïéüôçôá ôçò ëïãéóôéêÞò ðëçñïöüñçóçò êáé

ôç äéïßêçóç ôùí åðé÷åéñÞóåùí åßíáé õøßóôçò

óçìáóßáò ãéá ôçí ðñüïäï ôçò ïéêïíïìßáò. Ç

äçìéïõñãßá êáé åöáñìïãÞ ôùí Äéåèíþí Ëïãé-

óôéêþí Ðñïôýðùí (ÄËÐ) åßíáé Ýíá óçìáíôéêü

âÞìá ðñïò ôçí ðáñï÷Þ áîéüðéóôçò êáé äéå-

èíþò óõãêñßóéìçò ëïãéóôéêÞò ðëçñïöüñç-

óçò. Ôá ÄËÐ ïöåßëïõí: á) íá äçìéïõñãïýí

Ýíá ïõóéáóôéêü êáé áóöáëÝò ðëáßóéï ãéá ôçí

ðáñï÷Þ Ýãêõñçò êáé õøçëÞò ðïéüôçôáò ëïãé-

óôéêÞò ðëçñïöüñçóçò, â) íá ðñïùèïýí ôç

äéáöÜíåéá êáé ôçí áîéïðéóôßá óôçí áðïôýðù-

óç óôéò ëïãéóôéêÝò êáôáóôÜóåéò ôçò ÷ñçìá-

ôïïéêïíïìéêÞò êáôÜóôáóçò êáé áðüäïóçò

ìéáò åðé÷åßñçóçò, ôçò ÝêèåóÞò ôçò óôïõò

äéÜöïñïõò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêïýò êéíäýíïõò

êáé ôùí ðïëéôéêþí ðïõ áêïëïõèåß ãéá ôç äéá-

÷åßñéóÞ ôïõò, ã) íá äéåõêïëýíïõí êáé íá ìçí

ðåñéïñßæïõí ôçí áðïôåëåóìáôéêÞ åðßâëåøç

êáé ôïí Ýëåã÷ï ôùí ëïãéóôéêþí ðñáêôéêþí 

ôùí åðé÷åéñÞóåùí, ä) íá åßíáé åðßêáéñá, åý-

÷ñçóôá êáé ëåéôïõñãéêÜ, å) íá ðñïóåããßæïõí

ìå óõíÝðåéá êáé åðßãíùóç ôá äéÜöïñá ëïãéóôé-

êÜ ãåãïíüôá êáé æçôÞìáôá ðïõ áíáêýðôïõí,

óô) íá ðáñÝ÷ïõí áêñéâåßò êáé óõãêåêñéìÝíåò

ïäçãßåò ùò ðñïò ôçí åöáñìïãÞ ôïõò þóôå íá

ìçí õðÜñ÷åé ðåñéèþñéï ãéá  çèåëçìÝíá Þ á-

èÝëçôá  ëÜèç Þ ðáñáíïÞóåéò, æ) üðïõ åðé-

ôñÝðåôáé ç ÷ñçóéìïðïßçóç ðåñéóóüôåñùí ôçò

ìéáò åíáëëáêôéêþí ðïëéôéêþí ãéá óõãêåêñé-

ìÝíá ëïãéóôéêÜ ãåãïíüôá, íá ëáìâÜíïõí ôá

áðáñáßôçôá ìÝôñá þóôå íá áðïöåýãïíôáé ðå-

ñéðôþóåéò ðáñáðëçñïöüñçóçò Þ áðïðñïóá-

íáôïëéóìïý ôùí åðåíäõôþí, êáé ç) íá åßíáé

êáôÜëëçëá ãéá åöáñìïãÞ ü÷é ìüíï ãéá ôéò

áíáðôõãìÝíåò, áëëÜ êáé ãéá ôéò áíáðôõóóü-

ìåíåò áãïñÝò êåöáëáßïõ êáé ïéêïíïìßåò. 



Ôá ÄËÐ åðçñåÜæïõí ôïí ôñüðï ìå ôïí ïðïßï

ôá ëïãéóôéêÜ ìåãÝèç êáé ïé äéÜöïñïé ÷ñçìá-

ôïïéêïíïìéêïß êßíäõíïé áðïôéìþíôáé êáé ëï-

ãßæïíôáé, êáèþò êáé ôïí ôñüðï ìå ôïí ïðïßï

ãßíïíôáé áíôéêåßìåíï äéá÷åßñéóçò êáé åëÝã÷ïõ.

Óõíåðþò, ç ÷ñÞóç ëïãéóôéêþí ðñïôýðùí êáé

óõóôçìÜôùí, ðïõ ðñïÜãïõí ôçí ðáñï÷Þ áîéü-

ðéóôçò ðëçñïöüñçóçò, äéåõêïëýíåé ôç äç-

ìéïõñãßá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò ðåéèáñ÷ßáò, ðå-

ñéïñßæåé ôï åíäå÷üìåíï ðáñáðïßçóçò ôçò ÷ñç-

ìáôïïéêïíïìéêÞò åéêüíáò ôùí åðé÷åéñÞóåùí

êáé åíéó÷ýåé ôçí åìðéóôïóýíç ôçò áãïñÜò óôï

÷ñçìáôïïéêïíïìéêü êáé åðïðôéêü óýóôçìá.

ÁíôéèÝôùò, áíåðáñêÞò êáé åëëéðÞò ðëçñïöü-

ñçóç ìðïñåß íá êáôáëÞîåé óå áóôÜèåéá êáé

áâåâáéüôçôá óôçí áãïñÜ êåöáëáßùí. Ç áðï-

ôåëåóìáôéêüôçôá ôçò êåöáëáéáãïñÜò, êáèþò

êáé ç ïõóéáóôéêÞ åðéêïéíùíßá ìåôáîý åðé÷åéñÞ-

óåùí êáé ìåôü÷ùí, äáíåéóôþí êáé åðåíäõôéêïý

êïéíïý âáóßæïíôáé êáôÜ ðïëý óôçí ðïéüôçôá

êáé ôï ðåñéå÷üìåíï ôùí ëïãéóôéêþí ðñïôýðùí.

Óå ÷þñåò üðïõ ôá åã÷þñéá ëïãéóôéêÜ ðñüôõðá

áäõíáôïýí íá ïäçãÞóïõí óôç äçìéïõñãßá

áîéüðéóôùí êáé óõãêñßóéìùí ëïãéóôéêþí êá-

ôáóôÜóåùí, êáé ôï óõíïëéêü êüóôïò åëÝã÷ïõ

êáé åðïðôåßáò ôçò ëåéôïõñãßáò ôùí åðé÷åéñÞ-

óåùí êáé ôçò êåöáëáéáãïñÜò åßíáé ùò åê

ôïýôïõ õøçëü, ç ÷ñçóéìïðïßçóç ôùí ÄËÐ

ìðïñåß íá ëåéôïõñãÞóåé êáôáëõôéêÜ êáé íá

åíéó÷ýóåé óçìáíôéêÜ ôï Ýñãï ôùí åðïðôéêþí

áñ÷þí. Åßíáé ëïéðüí áðáñáßôçôï ôá ÄËÐ íá

åîåëßóóïíôáé Ýôóé þóôå íá ìðïñïýí íá áíôá-

ðïêñßíïíôáé óôéò äéáñêþò ìåôáâáëëüìåíåò

áíÜãêåò ôùí åðé÷åéñÞóåùí êáé ôçò êåöá-

ëáéáãïñÜò. ÅðïìÝíùò, ôá ÄËÐ ïöåßëïõí íá

áíáöÝñïíôáé, ü÷é ìüíï óôçí ðñïåôïéìáóßá

êáé ôçí ðáñïõóßáóç ôùí ëïãéóôéêþí êáôá-

óôÜóåùí, áëëÜ êáé óôçí åõñýôåñç ðáñáêï-

ëïýèçóç êáé ñýèìéóç ôçò ëåéôïõñãßáò ôçò

áãïñÜò êåöáëáßùí êáé ôçò óõìðåñéöïñÜò

ôùí ëïãéóôéêþí ìïíÜäùí.

ÔÏÕ ÃÅÙÑÃÉÏÕ ÉÁÔÑÉÄÇ, PhD

ËÝêôïñá ËïãéóôéêÞò êáé ×ñçìáôïïéêïíïìéêÞò Äéïßêçóçò
ÔìÞìáôïò Ïéêïíïìéêþí Åðéóôçìþí, ÐáíåðéóôÞìéï Èåóóáëßáò
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Äõó÷Ýñåéåò óôçí åöáñìïãÞ

ôùí Äéåèíþí Ëïãéóôéêþí Ðñïôýðùí

Ç åöáñìïãÞ ôùí ÄËÐ åðçñåÜæåé ôçí áíÜëõóç

ôçò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò ðïñåßáò êáé áðü-

äïóçò ôùí åðé÷åéñÞóåùí, ôçí ðïéüôçôá êáé

óýíèåóç ôçò ëïãéóôéêÞò ðëçñïöüñçóçò, üðùò

áõôÞ åêöñÜæåôáé ìÝóá áðü ôéò ëïãéóôéêÝò

êáôáóôÜóåéò êáé ôçí åðéêïéíùíßá ìåôáîý åðé-

÷åéñÞóåùí, áíáëõôþí êáé åðåíäõôþí. Ôá

ÄËÐ åðçñåÜæïõí óõíïëéêÜ êÜèå ðëåõñÜ

ôçò åðé÷åéñçìáôéêÞò äñáóôçñéüôçôáò, ôçí

ðáñáãùãéêÞ äéáäéêáóßá, ôçí êïóôïëïãéêÞ

êáé ôéìïëïãéáêÞ ðïëéôéêÞ, ôç äéáìüñöùóç

ôçò åðåíäõôéêÞò óôñáôçãéêÞò, ôçí áíôéóôÜè-

ìéóç ôùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí êéíäýíùí, ôï

äáíåéóìü, ôçí êåñäïöïñßá êáé öïñïëüãçóç

ôùí åðé÷åéñÞóåùí, ôï ëïãéóôéêü Ýëåã÷ï áõ-

ôþí, ôéò óõã÷ùíåýóåéò êáé åîáãïñÝò åðé÷åé-

ñÞóåùí, êáèþò êáé ôï ÷áñáêôÞñá ôçò äéïß-

êçóçò ôùí åðé÷åéñÞóåùí ãåíéêüôåñá. Ùóôü-

óï, õðÜñ÷ïõí ïñéóìÝíá æçôÞìáôá, ðïõ áíá-

êýðôïõí áðü ôçí õéïèÝôçóç êáé åöáñìïãÞ

ôùí ÄËÐ êáé ôá ïðïßá áðáéôïýí éäéáßôåñç

ðñïóï÷Þ, ðñïêåéìÝíïõ íá ãßíåé ïìáëÜ êáé

÷ùñßò ðñïâëÞìáôá ç ìåôÜâáóç óôï äéåèíÝò

ëïãéóôéêü óýóôçìá.

Ôï êüóôïò åêìÜèçóçò êáé êáôáíüçóçò ôùí

äéáôÜîåùí ôùí ÄËÐ, áëëÜ êáé ôçò åê âÜèñùí

áëëáãÞò ôïõ åã÷þñéïõ ëïãéóôéêïý óõóôÞìáôïò

áðü ôçí áðëÞ ðáñïõóßáóç ôùí ëïãéóôéêþí

êáôáóôÜóåùí Ýùò ôïí õðïëïãéóìü êáé ôçí

êáôáãñáöÞ ôùí äéáöüñùí ëïãéóôéêþí ìåãå-

èþí êáé ãåãïíüôùí åßíáé ôåñÜóôéï ôüóï óå

÷ñüíï üóï êáé óå ðüñïõò. Ç åêðáßäåõóç ôïõ

õðáëëçëéêïý ðñïóùðéêïý, ç óå âÜèïò êáôá-

íüçóç ôùí äéáöïñþí ôùí ÄËÐ ìå ôá åëëçíéêÜ

ëïãéóôéêÜ ðñüôõðá êáé ôùí ó÷åôéêþí åðéðôþ-

óåùí óôç ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞ êáôÜóôáóç

ôùí åðé÷åéñÞóåùí êáé êõñßùò ç áëëáãÞ ôùí

ëïãéóôéêþí êáôáóôÜóåùí ìå âÜóç ôá ÄËÐ

èá åðéâáñýíïõí óçìáíôéêÜ ôçí êáèáñÞ èÝóç

ôùí åðé÷åéñÞóåùí. Ç óýãêñéóç üìùò ôïõ êü-

óôïõò ìå ôï üöåëïò ðïõ ðñïêýðôåé äåß÷íåé

üôé ôï ôåëåõôáßï õðåñâáßíåé êáôÜ ðïëý ôï

ðñþôï éäéáßôåñá óå ìáêñïðñüèåóìç âÜóç. Ç

êýñéá äýíáìç ðßóù áðü ôç äçìéïõñãßá ôùí

ÄËÐ åßíáé ç ðáãêïóìéïðïßçóç ôùí áãïñþí

êåöáëáßïõ. Êáèþò ïé åðåíäõôÝò åðéäéþêïõí

üëï êáé ðåñéóóüôåñï ôç äéåèíÞ äéáöïñïðïß-

çóç ôïõ åðåíäõôéêïý ÷áñôïöõëáêßïõ ôïõò

êáé ïé åðé÷åéñÞóåéò ðñïóâëÝðïõí óôçí Üíôëç-

óç êåöáëáßïõ áðü åã÷þñéåò êáé äéåèíåßò

êåöáëáéáãïñÝò, ãßíåôáé öáíåñü ðüóï óçìá-

íôéêÞ êáé áíáãêáßá åßíáé ç åöáñìïãÞ åíüò

äéåèíïýò ëïãéóôéêïý óõóôÞìáôïò ðïõ èá ðå-

ñéïñßæåé ôá êüóôç êáé èá öÝñíåé åðåíäõôÝò

êáé åðé÷åéñÞóåéò êïíôÜ.



Ç åðéäßùîç áðü ôïõò åðåíäõôÝò íá ðñïâëÝ-

øïõí ôéò åðéðôþóåéò áðü ôçí åöáñìïãÞ ôùí

ÄËÐ óôç ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞ êáôÜóôáóç

ôùí åðé÷åéñÞóåùí ôåßíåé íá äçìéïõñãåß Ýíá

êëßìá áâåâáéüôçôáò êáé áóôÜèåéáò óôçí êå-

öáëáéáãïñÜ.1 Óýìöùíá ìå ôçí åôáéñåßá Óõì-

âïýëùí Áóöáëßóåùí Barnett Waddingham,

ç õéïèÝôçóç ôùí ÄËÐ ïöåßëåé íá ãßíåé ìå ôçí

áðáñáßôçôç õðåõèõíüôçôá êáé óõíÝðåéá, äéüôé

äéáöïñåôéêÜ ïé ëïãéóôéêÝò êáôáóôÜóåéò äåí

èá åêöñÜæïõí ôçí ðñáãìáôéêÞ ÷ñçìáôïïéêï-

íïìéêÞ åéêüíá ôùí åðé÷åéñÞóåùí. Ôï êñßóéìï

åñþôçìá áíáöÝñåôáé óôá ðëáßóéá óôá ïðïßá

èá êõìáíèåß êáé óôïí ôñüðï ìå ôïí ïðïßï èá

åêäçëùèåß ç óõìðåñéöïñÜ êáé ç áíôßäñáóç

ôùí åðé÷åéñÞóåùí áìÝóùò ìåôÜ ôçí åíáñìü-

íéóç ôùí ëïãéóôéêþí ðñáêôéêþí ôïõò ìå ôá

ÄËÐ. Ôï ðáñáðÜíù åñþôçìá áöïñÜ êõñßùò

ôï âáèìü: á) áîéïðéóôßáò ôçò ëïãéóôéêÞò

ðëçñïöüñçóçò ðïõ ðáñÝ÷åôáé ìÝóá áðü ôéò

äçìïóéåõüìåíåò ëïãéóôéêÝò êáôáóôÜóåéò,

â) óõãêñéóéìüôçôáò ôùí ôåëåõôáßùí ìåôáîý

äéáöïñåôéêþí åðé÷åéñÞóåùí áëëÜ êáé ìåôáîý

åôáéñåéþí ôïõ ßäéïõ ïìßëïõ, êáé ã) óõììüñ-

öùóçò (compliance/adoption rate) ìå ôéò åðé-

ìÝñïõò äéáôÜîåéò ôùí ÄËÐ.

Ç Ýëëåéøç óõãêñéóéìüôçôáò ìåôáîý ôùí ëï-

ãéóôéêþí êáôáóôÜóåùí óå óõíäõáóìü ìå ôï

óõíåðáêüëïõèï åíäå÷üìåíï ðáñáðïßçóçò

ôùí ëïãéóôéêþí áðïôåëåóìÜôùí Þ ôïõëÜ÷é-

óôïí áäõíáìßáò áíÜëõóçò ôùí ôåëåõôáßùí ìå

áêñßâåéá êáé ðéóôüôçôá, èá ìðïñïýóå íá

ðñïêáëÝóåé ÷Üïò óôéò áãïñÝò êåöáëáßïõ.

Ãéá ôçí êïéíüôçôá ôùí åðåíäõôþí, ôï ðáñá-

ðÜíù åíäå÷üìåíï ìðïñåß íá äçìéïõñãÞóåé

ðñïâëÞìáôá êáé áâåâáéüôçôá üóïí áöïñÜ ôç

äéáìüñöùóç ôïõ åðåíäõôéêïý ðñïãñÜììá-

ôïò êáé ÷áñôïöõëáêßïõ ôïõò. Ãéá ôïí êüóìï

ôùí åðé÷åéñÞóåùí üìùò ôï ðáñáðÜíù åíäå-

÷üìåíï ìðïñåß íá åßíáé êáôáóôñïöéêü, êáèþò

ç Ýëëåéøç óõãêñéóéìüôçôáò êáé ç åöáñìïãÞ

äéáöïñåôéêþí ëïãéóôéêþí ìåèüäùí ìðïñåß

íá ïäçãÞóïõí ôïõò åðåíäõôÝò íá áíáèåùñÞ-

óïõí ôéò åðåíäõôéêÝò åðéëïãÝò êáé êáôåõ-

èýíóåéò ôïõò. ¢ëëç åóôßá áíçóõ÷ßáò ãéá ôïõò

åðåíäõôÝò êáé ðñïâëçìáôéóìïý ãéá ôéò åðé÷åé-

ñÞóåéò åßíáé ç åíäå÷üìåíç áëëáãÞ ôùí üñùí

êáé óõíèçêþí ôïõ åðé÷åéñçìáôéêïý óêçíéêïý,

äçëáäÞ ôï ðþò èá åðçñåáóôïýí ôï áíôáãùíé-

óôéêü ðëåïíÝêôçìá ôùí åðé÷åéñÞóåùí, ôï ìå-

ñßäéï áãïñÜò ðïõ êáôÝ÷ïõí, ç âéùóéìüôçôÜ

ôïõò, êáèþò êáé ç áíôßäñáóç êáé óõìðåñéöïñÜ

ôùí áíôáãùíéóôþí (âë. Granlund, 1998).

1 Óå Ýñåõíá ðïõ ðñáãìáôïðïßçóå ôï Institute of Chartered Accountants in England and Wales (ICAEW), áíáöÝñåé üôé ôï 60% ôùí åéóçãìÝíùí
åôáéñåéþí óôï ×ñçìáôéóôÞñéï Áîéþí ôïõ Ëïíäßíïõ ðéóôåýïõí üôé ïé êýñéïé äåßêôåò áîéïëüãçóçò ôçò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò êáôÜóôáóÞò ôïõò èá
åðçñåáóôïýí óçìáíôéêÜ áðü ôçí åöáñìïãÞ ôùí ÄËÐ. Ôï ICAEW äéáðéóôþíåé åðßóçò üôé ç åíäå÷üìåíç áíáæÞôçóç ôçò êåöáëáéáãïñÜò ó÷åôéêÜ
ìå ôï ðïéåò åðé÷åéñÞóåéò èá åðçñåáóôïýí áðü ôçí åéóáãùãÞ ôùí ÄËÐ êáé ðñïò ðïéá êáôåýèõíóç èá ôåßíåé íá äçìéïõñãåß áóôÜèåéá óôá ëïãé-
óôéêÜ ìåãÝèç êáé óôéò ôéìÝò ôùí ìåôï÷þí.
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Ç óõìðåñéöïñÜ ôùí åðé÷åéñÞóåùí êáé ïé ëïãé-

óôéêÝò ðïëéôéêÝò ðïõ åöáñìüæïõí óå óõíäõá-

óìü ìå ôéò ó÷åôéêÝò åðéðôþóåéò óôá ëïãéóôéêÜ

ìåãÝèç èá ðñÝðåé íá åîåôáóôïýí óå âÜèïò êáé

íá ëçöèïýí óïâáñÜ õðüøç. Ç ìåôÜâáóç óôï

äéåèíÝò ëïãéóôéêü óýóôçìá êáé ôï ìåóïäéÜ-

óôçìá ðïõ èá ðáñåìâëçèåß Ýùò ôçí ðëÞñç

ðñïóáñìïãÞ êáé õéïèÝôçóç ôùí ÄËÐ ìðïñåß

íá áðïôåëÝóåé ðñüóöïñï Ýäáöïò ãéá 'åðéäÝ-

îéá' äéá÷åßñéóç ôùí ëïãéóôéêþí ìåãåèþí êáé

åîïìÜëõíóç ôùí åéóñïþí êáé åêñïþí áðü ôçí

ðëåõñÜ ôùí åðé÷åéñÞóåùí, ðñïêåéìÝíïõ íá

âåëôéùèåß ç åðé÷åéñçìáôéêÞ åéêüíá ôïõò óôçí

áãïñÜ. Ç õéïèÝôçóç ôùí ÄËÐ ìðïñåß íá ïäç-

ãÞóåé óå 'äçìéïõñãéêÞ' áíáðñïóáñìïãÞ ôùí

ëïãéóôéêþí ìåèüäùí êáé ôçò åðé÷åéñçìáôéêÞò

óôñáôçãéêÞò ôùí åðé÷åéñÞóåùí, ðñïêåéìÝíïõ

ïé ó÷åôéêÝò åðéðôþóåéò óôá ÷ñçìáôïïéêïíï-

ìéêÜ êáé ëïãéóôéêÜ ìåãÝèç íá åßíáé ïé ìéêñü-

ôåñåò äõíáôÝò. Ôï ðáñáðÜíù åßíáé ðïëý ðé-

èáíü íá ðñïêáëÝóåé ðåñáéôÝñù áâåâáéüôç-

ôá óôï åðåíäõôéêü êïéíü áíáöïñéêÜ ìå ôçí

ðïñåßá ôùí åðé÷åéñÞóåùí, ôéò ðñïôåñáéüôçôåò

ðïõ èÝôïõí, ôç óôÜóç ðïõ äéáôçñïýí áðÝ-

íáíôé óå óõãêåêñéìÝíá ëïãéóôéêÜ æçôÞìáôá,

(üðùò ð.÷. ç ëïãéóôéêÞ áíôéìåôþðéóç ôùí

Üõëùí ðáãßùí óôïé÷åßùí), ôéò åðéëïãÝò ôïõò

êáé ôçí áðïôßìçóç ôùí áðïôåëåóìÜôùí ôùí

åðéëïãþí ôïõò. 

Óå áõôÞ ôçí ðåñßðôùóç áíáêýðôïõí åñùôÞ-

ìáôá, üðùò ðïéïé åßíáé ïé ðñáãìáôéêïß óôü÷ïé

ôùí åðé÷åéñÞóåùí, êáôÜ ðüóï åðéäéþêïíôáé

ôá óõìöÝñïíôá ôùí ìåôü÷ùí ôùí åðé÷åéñÞóå-

ùí óå áíôéäéáóôïëÞ ìå áõôÜ ôùí managers,

óå ðïéï âáèìü ç áãïñÜ êåöáëáßùí áíôéëáì-

âÜíåôáé ôÝôïéåò êáôáóôÜóåéò êáé ðþò áíôé-

äñÜ, êáé ôÝëïò ðïéï åßíáé ôï ðåñéèþñéï åëéãìþí

áðü ôéò åðïðôéêÝò áñ÷Ýò þóôå íá áðïöåýãï-

íôáé ôÝôïéá öáéíüìåíá. Óôç äéåèíÞ âéâëéï-

ãñáößá Ý÷ïõí áíáðôõ÷èåß äéÜöïñåò èåùñßåò

(agency theory, positive accounting theory,

contracting theory), ïé ïðïßåò ðåñéãñÜöïõí

êáé áíáëýïõí äéåîïäéêÜ ôç ó÷Ýóç êõñßùò

ìåôáîý managers, ìåôü÷ùí, äáíåéóôþí êáé

êåöáëáéáãïñÜò, áëëÜ êáé Üëëùí åíäéáöåñü-

ìåíùí ïìÜäùí, üðùò ðåëáôþí, áíôáãùíéóôþí,

ðñïìçèåõôþí, öïñïëïãéêþí êáé åëåãêôéêþí

áñ÷þí ê.ëð. (âë. Jensen êáé Meckling, 1976,

Watts êáé Zimmerman, 1978, 1986, Fields

et al, 2001, Chung et al, 2002). 

ÅðéðëÝïí æçôÞìáôá ìðïñåß íá ðñïêýøïõí

áðü ôç óêüðéìç Þ áðñüêëçôç êáèõóôÝñçóç

åöáñìïãÞò ôùí ÄËÐ Þ áðü ôç ìåñéêÞ åöáñ-

ìïãÞ ôùí ÄËÐ óå óõíäõáóìü ìå ôïõò áðþ-

ôåñïõò óêïðïýò êáé ôá ßäéá ïöÝëç ôùí åðé-

÷åéñÞóåùí. Ç áíáâÜèìéóç ôùí ëïãéóôéêþí

óõóôçìÜôùí êáé ôùí åóùôåñéêþí äéáäéêá-

óéþí åëÝã÷ïõ ôùí åðé÷åéñÞóåùí áðïôåëåß

óçìáíôéêÞ åñãáóßá, ùóôüóï ßóùò íá ðåñéïñß-

æåôáé áðü ôçí Ýëëåéøç ðñïçãïýìåíçò éêáíÞò

åìðåéñßáò êáé ôçò áíôßóôïé÷çò ôå÷íïãíùóßáò



2 Ôï ÄËÐ 39, ôï ïðïßï áíáöÝñåôáé óôç ëïãéóôéêÞ ìåôá÷åßñéóç ôùí ÷ñçìáôïïéêïíïìéêþí åñãáëåßùí, ðáñïõóéÜæåôáé ùò Ýíá áðü ôá ðéï ðïëýðëïêá
ëïãéóôéêÜ ðñüôõðá ôïõ äéåèíïýò ëïãéóôéêïý óõóôÞìáôïò êáé áðáéôåß óçìáíôéêÞ ðñïóï÷Þ êáôÜ ôçí åöáñìïãÞ ôïõ áðü ôéò åðé÷åéñÞóåéò. Ôï ßäéï
éó÷ýåé êáé ãéá ôá ÄËÐ 12 êáé 19, ôá ïðïßá áíáöÝñïíôáé óôç ëïãéóôéêÞ ôçò öïñïëïãßáò åðüìåíùí ÷ñÞóåùí êáé ôùí óõíôÜîåùí áíôßóôïé÷á.

3 Åíäåéêôéêü ðáñÜäåéãìá áðïôåëåß ç ðåñßðôùóç ôçò ãåñìáíéêÞò åôáéñåßáò Daimler Benz AG (ðñéí áðü ôç óõã÷þíåõóç ìå ôçí Chrysler), ç ïðïßá
åéóÜãïíôáò ôç ìåôï÷Þ ôçò óôçí áìåñéêáíéêÞ êåöáëáéáãïñÜ ôï 1993 êáé óõììïñöþíïíôáò ôéò ëïãéóôéêÝò êáôáóôÜóåéò ôçò ùò ðñïò ôï
áìåñéêáíéêü ëïãéóôéêü ó÷Ýäéï ðáñïõóßáóå æçìßá ýøïõò $1 äéó., óå áíôßèåóç ìå ôá êÝñäç ýøïõò $370 åê. ðïõ åß÷å ðáñïõóéÜóåé
÷ñçóéìïðïéþíôáò ôï åèíéêü (ãåñìáíéêü) ëïãéóôéêü ó÷Ýäéï.
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êáé ìåèïäïëïãßáò. Åðßóçò, ç ðïëõðëïêüôç-

ôá êáé ïé åíäå÷üìåíåò áóõíÝðåéåò ðïõ ìðï-

ñåß íá õðÜñ÷ïõí áíÜìåóá óôá ÄËÐ êáé ôéò

áíôßóôïé÷åò ëïãéóôéêÝò áñ÷Ýò Þ ïé áíôéöÜóåéò

êáé óõãêñïýóåéò ìåôáîý áõôþí, èá áðïôåëïý-

óáí óçìáíôéêÞ ðçãÞ ðñïâëçìÜôùí åöáñìïãÞò

ôùí ÄËÐ êáé áóôÜèåéáò óôçí êåöáëáéáãïñÜ

(âë. Choi et al, 1999).2 Ôï ßäéï éó÷ýåé êáé óôçí

ðåñßðôùóç ðïõ õðÜñ÷åé áâåâáéüôçôá êáé áóÜ-

öåéá ùò ðñïò ôéò èåùñßåò, ôéò õðïèÝóåéò êáé

ôïõò ðåñéïñéóìïýò ôïõ íÝïõ ëïãéóôéêïý óõ-

óôÞìáôïò. ÅðïìÝíùò, åßíáé åðéôáêôéêÞ áíÜ-

ãêç íá åíôïðéóôïýí êáé íá áíôéìåôùðéóôïýí

üëá åêåßíá ôá æçôÞìáôá ðïõ ìðïñåß íá áðïôå-

ëÝóïõí áðåéëÞ ãéá ôçí ïìáëÞ êáé áðïôåëå-

óìáôéêÞ ëåéôïõñãßá ôïõ äéåèíïýò ëïãéóôé-

êïý óõóôÞìáôïò.

Ôá ÄËÐ åðçñåÜæïõí üëåò ôéò åðé÷åéñÞóåéò

êáé éäéáßôåñá åêåßíåò ðïõ åßíáé ìåãÜëïõ ìåãÝ-

èïõò óõãêñéôéêÜ ìå ôéò ìéêñüôåñåò óå ìÝãåèïò

åðé÷åéñÞóåéò, êáèþò ïé åðéëïãÝò ôïõò ãßíïíôáé

óå ìåãáëýôåñï âáèìü áíôéêåßìåíï êñéôéêÞò

áðü åðåíäõôÝò êáé åëåãêôÝò êáé åõêïëüôåñá

Ýëêïõí ôçí ðñïóï÷Þ ôùí åðïðôéêþí áñ÷þí.

Ôï åñþôçìá ðïõ ðñïâÜëëåé åßíáé êáôÜ ðüóï

ïé åðé÷åéñÞóåéò Ý÷ïõí óõíåéäçôïðïéÞóåé ôç

óçìáíôéêüôçôá êáé ôç âáñýôçôá ôùí ÄËÐ,

êáèþò ôá ôåëåõôáßá èá ïäçãÞóïõí óå åðáíá-

ðñïóäéïñéóìü ôá äéÜöïñá ëïãéóôéêÜ ìåãÝèç,

óõìðåñéëáìâáíïìÝíùí êáé ôùí äåéêôþí áðï-

äïôéêüôçôáò.3 ¸ñåõíá ôïõ Association of

Chartered Certified Accountants (ACCA)

äåß÷íåé üôé ïé åðé÷åéñÞóåéò äåí Ý÷ïõí äéáðé-

óôþóåé ðëÞñùò Þ Ý÷ïõí õðïôéìÞóåé ôéò óõíÝ-

ðåéåò óôéò ëïãéóôéêÝò êáôáóôÜóåéò ôïõò áðü

ôçí åöáñìïãÞ ôùí ÄËÐ (âë. åðßóçò Wilson,

2001). ÅðïìÝíùò, åíäå÷üìåíç êáèõóôÝñçóç

áðü ôéò åðé÷åéñÞóåéò íá ðñïåôïéìáóôïýí ãéá

ôçí åöáñìïãÞ ôùí ÄËÐ ìðïñåß íá äçìéïõñ-

ãÞóåé áêüìç êáé ðñïâëÞìáôá áíåðÜñêåéáò

ðüñùí óôéò åëåãêôéêÝò åôáéñåßåò, åîáéôßáò ôçò

õøçëÞò æÞôçóçò ðïõ èá õðÜñîåé ãéá ðáñï÷Þ

óõìâïõëåõôéêþí êáé êáèïäçãçôéêþí õðçñå-

óéþí ó÷åôéêÜ ìå ôç ëïãéóôéêÞ ôùí ÄËÐ. Èá

Þôáí áñêåôÜ ÷ñÞóéìï íá åñåõíçèåß ï ôñüðïò

ìå ôïí ïðïßï ôá êýñéá ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÜ

÷áñáêôçñéóôéêÜ ôùí åðé÷åéñÞóåùí, üðùò

êåñäïöïñßá, ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞ ìü÷ëåõóç

ê.ëð., óõììåôÝ÷ïõí óôï ìç÷áíéóìü ëÞøçò

áðïöÜóåùí ôùí åðé÷åéñÞóåùí êáé ðñïò ðïéá

êáôåýèõíóç èá åðçñÝáæáí ôéò ôåëåõôáßåò ùò

ðñïò ôçí åöáñìïãÞ ôùí ÄËÐ.

Áðü ôçí åöáñìïãÞ ôùí ÄËÐ ìðïñåß íá ðñï-

êýøïõí ïñéóìÝíá æçôÞìáôá, ôá ïðïßá ðñï-

Ýñ÷ïíôáé áðü ôéò äéáöïñÝò ôùí ÄËÐ ìå ôçí

áðåñ÷üìåíç ëïãéóôéêÞ ðñáêôéêÞ. Ãéá ðáñÜ-

äåéãìá, äéáöïñåôéêÝò ìÝèïäïé êáé óõíèÞêåò

áðüóâåóçò ôùí ðáãßùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åß-

ùí, ðïõ ìðïñåß íá ÷ñçóéìïðïéïýíôáé áðü ôá

äýï ëïãéóôéêÜ óõóôÞìáôá, ìðïñåß íá ïäçãÞ-

óïõí óå ìéá êáôÜóôáóç üðïõ åíþ Ýíá ðÜãéï

óôïé÷åßï Ý÷åé áðïóâåóèåß õðü ôï Ýíá óýóôçìá

óõíå÷ßæåé íá áðïóâÝíåôáé õðü ôï Üëëï. ÔÝôïéïõ

åßäïõò æçôÞìáôá ìðïñïýí íá ðñïêýøïõí



ÅÍÙÓÇ ÅËËÇÍÉÊÙÍ ÔÑÁÐÅÆÙÍ
90

åðßóçò üôáí óõãêåêñéìÝíá ëïãéóôéêÜ ìåãÝèç

èåùñïýíôáé Ýîïäá áðü ôï Ýíá óýóôçìá, åíþ

êåöáëáéïðïéïýíôáé êáé óôç óõíÝ÷åéá áðï-

óâÝíïíôáé áðü ôï Üëëï. ÅðéðëÝïí, ï ÷ñüíïò

áíáãíþñéóçò ìéáò õðï÷ñÝùóçò Þ ôùí ôá-

ìåéáêþí åéóñïþí/åêñïþí ìéáò åðé÷åßñçóçò

ìðïñåß íá äéáöÝñåé áðü ôï Ýíá óýóôçìá óôï

Üëëï. Óå ïñéóìÝíåò ðåñéðôþóåéò, ç åíçìÝñù-

óç ôùí ëïãáñéáóìþí äéáèåóßìùí ðñÝðåé íá

óõíïäåýåôáé áðü ðñáãìáôéêÞ åéóñïÞ/åêñïÞ

ìåôñçôþí Þ ìåôáâïëÞ ôïõ áíôßóôïé÷ïõ ôñá-

ðåæéêïý ëïãáñéáóìïý, åíþ óå Üëëåò ðåñé-

ðôþóåéò ìðïñåß íá áñêåß ìüíï ç Ýêäïóç Þ

ðáñáëáâÞ ôçò åíôïëÞò ðëçñùìÞò. ÁíÜëïãá

æçôÞìáôá ìðïñåß íá ðñïêýøïõí êáé óôçí ðå-

ñßðôùóç ôçò áðïôßìçóçò ôùí áðïèåìÜôùí.

Ôá æçôÞìáôá áõôÜ ðñïÝñ÷ïíôáé áðü ôïõò

äéáöïñåôéêïýò ïñéóìïýò êáé åñìçíåßåò ðïõ

äßíïíôáé óôá äéÜöïñá ëïãéóôéêÜ ìåãÝèç êáé

ãåãïíüôá, êáé áðü ôç äéáöïñåôéêÞ ëïãéóôéêÞ

áíôéìåôþðéóç êáé ðïëéôéêÞ ðïõ åðéêñáôåß óôï

êÜèå ëïãéóôéêü óýóôçìá.

Åîáéôßáò ôïõ üôé óå ìéá áãïñÜ êåöáëáßïõ

õðÜñ÷ïõí äéÜöïñåò ïìÜäåò ÷ñçóôþí ëïãéóôé-

êÞò ðëçñïöüñçóçò ìå äéáöïñåôéêÜ óõìöÝñï-

íôá êáé åðéäéþîåéò, åßíáé óçìáíôéêü ïé ïìÜäåò

áõôÝò íá åíçìåñùèïýí ðëÞñùò áíáöïñéêÜ ìå

ôç ÷ñçóéìüôçôá êáé ôéò åðéðôþóåéò ôùí ÄËÐ,

þóôå íá áðïöåõ÷èïýí ðñïâëÞìáôá êáé óõ-

ãêñïýóåéò ðïõ èá äéáêéíäýíåõáí ôçí åðéôõ÷ßá

ôïõ åã÷åéñÞìáôüò ôçò áðü ðïëëÜ êñÜôç áðï-

äï÷Þò ôïõ ßäéïõ ëïãéóôéêïý óõóôÞìáôïò (âë.

Hofste, 2002). Ôï ßäéï éó÷ýåé êáé ãéá ôçí

êáôçãïñßá ôùí ìåôü÷ùí êáé ôùí åðåíäõôþí,

þóôå íá ìç äéáìïñöþíïíôáé, åëëåßøåé ãíþóçò

êáé åíçìÝñùóçò, äéáöïñåôéêÝò êáé åóöáëìÝ-

íåò ðñïóäïêßåò. Óå ìéá ôÝôïéá ðåñßðôùóç, ç

êåöáëáéáãïñÜ èá êáôÝëçãå óå ëáíèáóìÝíåò

åêôéìÞóåéò, ìå áðïôÝëåóìá ôçí áíáêñéâÞ áðï-

ôßìçóç ôùí ìåôï÷þí êáé óõíåðþò ôçí ðñï-

óâïëÞ ôçò áðïôåëåóìáôéêüôçôáò ôçò áãïñÜò.

Åí üøåé ôùí ÄËÐ, ïé áíáëõôÝò èá ðñÝðåé íá

ðñïâïýí óå óçìáíôéêÝò áëëáãÝò êáé áíáðñï-

óáñìïãÝò óôéò ìåèüäïõò êáé ôå÷íéêÝò ðïõ

åöáñìüæïõí, ðñïêåéìÝíïõ íá êáôáëÞãïõí óå

áîéüðéóôåò êáé áêñéâÝóôåñåò åðé÷åéñçìáôé-

êÝò êáé ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÝò ðñïâëÝøåéò êáé

ìåëÝôåò. Áðáñáßôçôç ðñïûðüèåóç ãéá ôï ðá-

ñáðÜíù áðïôåëåß ç ðëÞñçò êáé óõíïëéêÞ êá-

ôáíüçóç ôùí äéáôÜîåùí êáé ôùí óôü÷ùí ôùí

ÄËÐ, êáèþò êáé ôùí áëëáãþí óôç ëïãéóôé-

êÞ ðñáêôéêÞ ðïõ èá áêïëïõèÞóïõí áðü ôçí

åöáñìïãÞ ôùí ÄËÐ.

ÊáôÜ ôç äéåíÝñãåéá ôùí óõíáëëáãþí, ç óõë-

ëïãÞ êáé ç ðïéüôçôá ôùí ó÷åôéêþí ðëçñïöï-

ñéþí èá ðñÝðåé íá ðëçñïýí ôá áðáñáßôçôá

êñéôÞñéá, þóôå ç êáôáãñáöÞ ôùí ëïãéóôéêþí

ãåãïíüôùí êáé ï õðïëïãéóìüò ôùí áíôßóôïé-

÷ùí ëïãéóôéêþí ìåãåèþí íá åßíáé óýìöùíá

ìå ôá ÄËÐ. ÅðéðëÝïí, ç äéÜñèñùóç ôùí ëï-

ãáñéáóìþí, ç ðáñïõóßáóç ôùí ëïãéóôéêþí

êáôáóôÜóåùí, áëëÜ êáé ôá ëïãéóôéêÜ óõóôÞ-

ìáôá êáé ðñáêôéêÝò èá ðñÝðåé íá ðñïóáñìï-

óôïýí âÜóåé ôïõ ôõðéêïý ôùí ÄËÐ, áëëÜ êáé

íá äåß÷íïõí ðþò ç ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞ êá-

ôÜóôáóç ôùí åðé÷åéñÞóåùí Ý÷åé åðçñåáóôåß

áðü ôçí åöáñìïãÞ ôïõ äéåèíïýò ëïãéóôéêïý

óõóôÞìáôïò.
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Óôçí ðåñßðôùóç ðïõ êÜðïéá åðé÷åßñçóç Ý÷åé

èõãáôñéêÝò åôáéñåßåò óå ÷þñåò ðïõ äåí åöáñ-

ìüæïõí ôï äéåèíÝò ëïãéóôéêü óýóôçìá êáé

óõíåðþò ÷ñçóéìïðïéïýí ôá åã÷þñéá ëïãéóôéêÜ

ðñüôõðá, ïé ìå âÜóç äéáöïñåôéêü ëïãéóôéêü

óýóôçìá äéáìïñöùìÝíåò ëïãéóôéêÝò êáôá-

óôÜóåéò èá ðñÝðåé íá ìåôáôñáðïýí êáé íá åê-

öñáóôïýí ìå âÜóç ôá ÄËÐ, þóôå íá åßíáé

óõãêñßóéìåò ìå áõôÝò ôïõ õðüëïéðïõ ïìßëïõ.

Áêüìç êáé óå áõôÞ ôçí ðåñßðôùóç üìùò, ç

÷ñçóéìüôçôá ôùí ÄËÐ åßíáé óðïõäáßá, êá-

èþò ðñïóöÝñïõí óôéò êåöáëáéáãïñÝò ôùí

÷ùñþí ðïõ äåí óõììåôÝ÷ïõí Ýíá êïéíü ìÝ-

ôñï åõñýôåñçò áîéïëüãçóçò êáé óýãêñéóçò

ìå Üëëåò åðé÷åéñÞóåéò ðïõ äñáóôçñéïðïéïý-

íôáé óôá üñéÜ ôïõò êáé ïé ïðïßåò åßôå åßíáé

èõãáôñéêÝò îÝíùí ïìßëùí ðïõ ÷ñçóéìï-

ðïéïýí ôá ÄËÐ, åßôå åßíáé åã÷þñéåò áëëÜ

÷ñçóéìïðïéïýí åèåëïíôéêÜ (voluntary adop-

tion) ôá ÄËÐ (âë. Choi êáé Mueller, 1992). 

Äåí èá ðñÝðåé íá ðáñáëçöèåß ôï ãåãïíüò

üôé ïé åëëçíéêÝò åðé÷åéñÞóåéò ÷ñçóéìï-

ðïéïýí ôá åëëçíéêÜ ëïãéóôéêÜ ðñüôõðá ãéá

äåêáåôßåò êáé óõíåðþò Ý÷ïõí ôáõôßóåé ôéò

ðïëéôéêÝò êáé ôéò ðñáêôéêÝò ôïõò ìå ôïõò

êáíüíåò ðïõ áðïññÝïõí áðü áõôÜ. Ôá ðñü-

ôõðá áõôÜ Ý÷ïõí ãßíåé åõñÝùò áðïäåêôÜ áðü

ôçí åëëçíéêÞ êåöáëáéáãïñÜ êáé áíôáðïêñß-

íïíôáé óôéò õðÜñ÷ïõóåò åëëçíéêÝò åðé÷åé-

ñçìáôéêÝò êáé ïéêïíïìéêÝò äïìÝò, êïõë-

ôïýñá êáé ðñáêôéêÝò. ÅðïìÝíùò, ï ôñüðïò

åéóáãùãÞò êáé åãêáèßäñõóçò ôùí ÄËÐ

óôçí åëëçíéêÞ áãïñÜ êáé ðñáãìáôéêüôçôá

åßíáé æùôéêÞò óçìáóßáò, ðñïêåéìÝíïõ íá

êáôáíïÞóïõí ïé ÷ñÞóôåò ôç óõìâïëÞ ôùí

ÄËÐ óôçí ðñüïäï ôçò åëëçíéêÞò êåöá-

ëáéáãïñÜò êáé ïéêïíïìßáò, êáé óõíåðþò íá

õðÜñîåé êáôÜ áõôü ôïí ôñüðï åõñåßá áðï-

äï÷Þ êáé áíáãíþñéóç áðü üëá ôá áíôéóõì-

âáëëüìåíá ìÝñç.

Ôá ÄËÐ áðåõèýíïíôáé óå ïéêïíïìßåò ìå äéá-

öïñåôéêÜ ÷áñáêôçñéóôéêÜ ùò ðñïò ôéò óõíèÞ-

êåò, ôç äïìÞ, ôç äõíáìéêüôçôá, ôéò áíÜãêåò

êáé ôï íïìéêü óýóôçìá. ÅðïìÝíùò, ôï ðåñé-

èþñéï åõåëéîßáò êáé áðïôåëåóìáôéêüôçôáò

ôùí ÄËÐ ìðïñåß íá åßíáé óå Ýíá âáèìü ðå-

ñéïñéóìÝíï, êáèþò åßíáé åê ôùí ðñáãìÜôùí

äýóêïëï íá áíôáðïêñéèïýí óôéò äéáöïñåôéêÝò

áíÜãêåò ôçò êÜèå ïéêïíïìßáò (âë. Rivera,

1989, Blake êáé Hossain, 1996). Åßíáé óõíå-

ðþò áðáñáßôçôï ïé åðïðôéêÝò áñ÷Ýò íá ìðï-

ñïýí íá åíôïðßæïõí ôéò áíÜãêåò êáé ôá éäéáß-

ôåñá ÷áñáêôçñéóôéêÜ ôçò ïéêïíïìßáò êáé íá

óõìâÜëëïõí óôçí ïìáëÞ ðñïóáñìïãÞ óôï

äéåèíÝò ëïãéóôéêü óýóôçìá, ÷ùñßò áñíçôéêÝò

óõíÝðåéåò ãéá ôç äõíáìéêÞ êáé ôéò ðñïïðôé-

êÝò ôçò ïéêïíïìßáò êáé ôçò êåöáëáéáãïñÜò.

Åßíáé áðáñáßôçôï ðñéí êáé êáôÜ ôçí åöáñìïãÞ

ôùí ÄËÐ íá äéáóáöçíéóôïýí äéÜöïñá èÝìá-

ôá, üðùò ðïéåò áíÜãêåò ðñÝðåé íá êáëýðôåé ôï

íÝï ëïãéóôéêü óýóôçìá, ðþò ðñÝðåé íá äéá-

ìïñöþíïíôáé ôá ÄËÐ þóôå íá áðïêôïýí åõ-

ñåßá áðïäï÷Þ êáé ðþò ìðïñïýí íá åðéëýïíôáé

ôá äéÜöïñá ëïãéóôéêÜ æçôÞìáôá ðïõ ìðïñåß

íá ðñïêýðôïõí þóôå íá áðïöåýãïíôáé äõó÷Ý-

ñåéåò êáé óôñåâëþóåéò. Åßíáé åðßóçò óçìáíôé-

êü èÝìáôá ðïõ áöïñïýí ôç íïìéìüôçôá, ôï

êýñïò êáé ôçí åðéâïëÞ ôùí ÄËÐ, êáèþò êáé

ôïõò áðáñáßôçôïõò ðüñïõò êáé ôç óõììüñ-

öùóç ìå ôá ÄËÐ, íá åîåôáóôïýí êáé íá

äéåõêñéíéóôïýí, ðñïêåéìÝíïõ íá äéáóöáëé-

óôåß ç åðéôõ÷ßá êáé ç áðïôåëåóìáôéêüôçôá

áðü ôçí åöáñìïãÞ ôùí ÄËÐ.



4 Åßíáé áîéïóçìåßùôï üôé ìå ãíþìïíá ôçí áðïôåëåóìáôéêüôçôá ôçò êåöáëáéáãïñÜò êáé ôçí ðñïÜóðéóç ôùí óõìöåñüíôùí ôùí åðåíäõôþí, ôï
áìåñéêáíéêü Óõìâïýëéï Ëïãéóôéêþí Ðñïôýðùí (Financial Accounting Standards Board, FASB) êáèõóôÝñçóå óêïðßìùò êáôÜ Ýíá Ýôïò ôçí
åöáñìïãÞ ôïõ áìåñéêáíéêïý ëïãéóôéêïý ðñïôýðïõ SFAS 133 "Accounting for Derivatives and Hedging Activities", êáèþò ïé áìåñéêáíéêÝò
åðé÷åéñÞóåéò äåí åß÷áí åãêáßñùò ðñïóáñìüóåé êáôÜëëçëá ôá ëïãéóôéêÜ óõóôÞìáôÜ ôïõò êáé åêðáéäåýóåé ôá óôåëÝ÷ç ôïõò ó÷åôéêÜ ìå ôéò
äéáôÜîåéò êáé åðéðôþóåéò ôïõ óõãêåêñéìÝíïõ ðñïôýðïõ (âë. Greco, 1999).
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Ç åðéôõ÷ßá ôçò õéïèÝôçóçò êáé åöáñìïãÞò

ôùí ÄËÐ åîáñôÜôáé áðü ôçí áðÞ÷çóç êáé

ôçí õðïóôÞñéîç ðïõ èá Ý÷åé ôï íÝï ëïãéóôéêü

óýóôçìá áðü ôçí áãïñÜ êåöáëáßùí, áëëÜ

êáé áðü ôéò áñìüäéåò êñáôéêÝò êáé åðïðôéêÝò

áñ÷Ýò. ×ùñßò ôçí áðáñáßôçôç ðñïþèçóç êáé

åíßó÷õóç áðü åêåßíïõò ôïõò öïñåßò ðïõ Ý÷ïõí

ôç äõíáôüôçôá íá ðñïáãÜãïõí êáé íá åãêáèé-

äñýóïõí ôá ÄËÐ áíÜìåóá óôéò åðé÷åéñÞóåéò,

èá åßíáé áñêåôÜ äýóêïëï ïé óõíôåëåóôÝò ôçò

êåöáëáéáãïñÜò íá áðïäå÷èïýí, áëëÜ êáé íá

êáôáíïÞóïõí ôï ðíåýìá ôïõ íÝïõ ëïãéóôéêïý

óõóôÞìáôïò êáé ôç óçìáóßá ôçò ìåôÜâáóçò

áðü ôï åëëçíéêü óôï äéåèíÝò ëïãéóôéêü ó÷Ý-

äéï. ÅðéðëÝïí, ìå ôç óõíäñïìÞ ôùí áñìüäéùí

êñáôéêþí öïñÝùí åßíáé äõíáôÞ ç äçìéïõñãßá

åíüò ïëïêëçñùìÝíïõ ðëáéóßïõ ëåéôïõñãßáò

ôïõ äéåèíïýò ëïãéóôéêïý óõóôÞìáôïò êáé

ôõðïðïßçóçò ôùí êáíüíùí ðïõ èá ðñÝðåé íá

äéÝðïõí ôçí åöáñìïãÞ ôùí ÄËÐ, þóôå íá

åîáóöáëßæåôáé óôï ìÝôñï ôïõ äõíáôïý ç óõ-

ãêñéóéìüôçôá êáé íá áðïöåýãïíôáé ðåñéóôáôé-

êÜ êáéñïóêïðéóìïý êáé áðïðñïóáíáôïëéóìïý

ôïõ åðåíäõôéêïý êïéíïý.4 Áîßæåé íá áíáöåñèåß

ãéá ðáñÜäåéãìá ç ðåñßðôùóç ôçò ÅðéôñïðÞò

Ëïãéóôéêþí Ðñïôýðùí (Accounting Standards

Committee) ôïõ ÇíùìÝíïõ Âáóéëåßïõ, ç ïðïßá

ìç äéáèÝôïíôáò åðáñêÞ óôÞñéîç áðü ôéò áñ-

ìüäéåò êñáôéêÝò áñ÷Ýò ïäçãÞèçêå óå ìéá êá-

ôÜóôáóç üðïõ ïé åðé÷åéñÞóåéò áêïëïõèïý-

óáí êáôÜ ðåñßðôùóç êáé ÷ùñßò óõíÝðåéá ôá

âñåôáíéêÜ ëïãéóôéêÜ ðñüôõðá êáé ç âñåôáíéêÞ

êåöáëáéáãïñÜ äéáêñéíüôáí áðü Ýíôïíç êáé

ðáñáôåôáìÝíç áâåâáéüôçôá. Ôçí ðáñáðÜíù

ÅðéôñïðÞ áíôéêáôÝóôçóå ôï 1990 ôï Óõìâïý-

ëéï Ëïãéóôéêþí Ðñïôýðùí (Accounting

Standards Board), áöïý åðéöïñôßóôçêå ìå

åíéó÷õìÝíåò áñìïäéüôçôåò êáé äÝ÷èçêå ôçí

áðáñáßôçôç óõíäñïìÞ áðü ôéò âñåôáíéêÝò åðï-

ðôéêÝò êáé Üëëåò êñáôéêÝò áñ÷Ýò.

ÖÜóåéò ðñïåôïéìáóßáò ãéá ôçí åöáñìïãÞ

ôùí Äéåèíþí Ëïãéóôéêþí Ðñïôýðùí

Óýìöùíá ìå ôçí åëåãêôéêÞ åôáéñåßá KPMG,

ç ðñïåôïéìáóßá ãéá ôçí åöáñìïãÞ ôùí ÄËÐ

ìðïñåß íá äéáêñéèåß óå ðÝíôå öÜóåéò. ÊáôÜ

ôçí ðñþôç öÜóç ôçò ðñïåôïéìáóßáò åßíáé

áðáñáßôçôï ïé åðé÷åéñÞóåéò íá Ýëèïõí óå åðá-

öÞ êáé íá åíçìåñþóïõí ãéá ôç ÷ñçóéìüôçôá

êáé ôçí åöáñìïãÞ ôùí ÄËÐ üëåò åêåßíåò ôéò

ïìÜäåò ÷ñçóôþí ëïãéóôéêÞò ðëçñïöüñçóçò,

ìå ôéò ïðïßåò ó÷åôßæïíôáé êáé ïé ïðïßåò èá åðç-

ñåáóôïýí áðü ôç ÷ñÞóç ôùí ÄËÐ.

Óôç äåýôåñç öÜóç ôçò ðñïåôïéìáóßáò ïé åðé-

÷åéñÞóåéò ðñÝðåé íá äéåîÜãïõí ìéá ðñþôç

áíÜëõóç ôùí áðáéôÞóåùí êáé ôùí åðéðôþóå-

ùí ôïõ äéåèíïýò ëïãéóôéêïý óõóôÞìáôïò,

êáèþò êáé íá ðñïóäéïñßóïõí ôéò ëïãéóôéêÝò

ðïëéôéêÝò ðïõ èá åðçñåáóôïýí êáé ôçí ðñü-

óèåôç ëïãéóôéêÞ ðëçñïöüñçóç ðïõ èá áðáé-

ôçèåß óýìöùíá ìå ôéò äéáôÜîåéò ôùí ÄËÐ.

ÅðéðëÝïí, ïé åðé÷åéñÞóåéò ïöåßëïõí íá åêôé-

ìÞóïõí ôéò åðéðôþóåéò óôçí êåñäïöïñßá êáé
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ôï êåöÜëáéï ôïõò, êáèþò êáé íá ïñßóïõí ôï

÷ñïíïäéÜãñáììá êáôÜ ôï ïðïßï èá äçìï-

óéåýóïõí ôéò ðñþôåò ëïãéóôéêÝò êáôáóôÜóåéò

âáóéóìÝíåò óôá ÄËÐ. 

Ç ôñßôç öÜóç ôçò ðñïåôïéìáóßáò áíáöÝñåôáé

óôç ëåðôïìåñÞ áîéïëüãçóç ôùí äéáöïñþí

ðïõ õðÜñ÷ïõí ìåôáîý ôïõ õðÜñ÷ïíôïò êáé

ôïõ äéåèíïýò ëïãéóôéêïý óõóôÞìáôïò. Óå ïñé-

óìÝíåò ðåñéðôþóåéò, ìðïñåß íá åßíáé ÷ñÞóéìï

íá óõóôáèïýí óõãêåêñéìÝíåò ïìÜäåò åñãá-

óßáò, ìå óêïðü ôïí åíôïðéóìü äéáöïñþí áíÜ-

ìåóá óôéò õðÜñ÷ïõóåò ëïãéóôéêÝò ðïëéôéêÝò

êáé äéáäéêáóßåò êáé åêåßíåò ðïõ õðáãïñåýï-

íôáé áðü ôá ÄËÐ. Óôï ðëáßóéï ôçò ôñßôçò

öÜóçò, ïé åðé÷åéñÞóåéò ðñÝðåé åðßóçò íá

äéåõêñéíßóïõí ôï ðþò èá åðçñåáóôïýí ï ìç-

÷áíéóìüò ëÞøçò áðïöÜóåùí êáé ï áíôßóôïé-

÷ïò ÷ñïíéêüò ïñßæïíôÜò ôïõò. 

Óôçí ôÝôáñôç öÜóç ôçò ðñïåôïéìáóßáò ðñÝðåé

íá áíáðôõ÷èïýí åêåßíïé ïé ôñüðïé ðïõ èá êá-

ëýøïõí ôéò äéáöïñÝò ìåôáîý ôïõ õðÜñ÷ïíôïò

êáé ôïõ äéåèíïýò ëïãéóôéêïý óõóôÞìáôïò. Åðé-

ðëÝïí, ïé åðé÷åéñÞóåéò ðñÝðåé íá ðñïóäéïñß-

óïõí ôá äéÜöïñá ôå÷íéêÜ æçôÞìáôá ðïõ ðñï-

êýðôïõí ó÷åôéêÜ ìå ôçí åöáñìïãÞ ôùí ÄËÐ,

üðùò êáé ôéò áëëáãÝò ðïõ ðñÝðåé íá ðñáãìá-

ôïðïéçèïýí óôéò åðéìÝñïõò äéáäéêáóßåò êáé

óõóôÞìáôá. Åßíáé áðáñáßôçôï óôç öÜóç áõôÞ

ïé åðé÷åéñÞóåéò íá äéåõêñéíßóïõí óôïõò ÷ñÞ-

óôåò ôçò ëïãéóôéêÞò ðëçñïöüñçóçò ôçí åðß-

äñáóç ôùí ÄËÐ óôç ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞ êá-

ôÜóôáóÞ ôïõò êáé óôïí åí ãÝíåé ðñïóáíáôïëé-

óìü êáé óõìðåñéöïñÜ ôïõò óôçí áãïñÜ. 

Óôçí ðÝìðôç öÜóç ôçò ðñïåôïéìáóßáò ïé åðé-

÷åéñÞóåéò áíáëáìâÜíïõí íá õëïðïéÞóïõí ôéò

áðáéôïýìåíåò áëëáãÝò. Åßíáé óçìáíôéêü íá

äçìéïõñãçèïýí ðñïãñÜììáôá êáôÜñôéóçò

ôùí óôåëå÷þí ôùí åðé÷åéñÞóåùí, þóôå íá ãß-

íïõí ðëÞñùò êáôáíïçôÜ ôï íÝï ëïãéóôéêü

óýóôçìá êáé ç ó÷åôéêÞ ìåèïäïëïãßá êáé

ðñïóÝããéóç ôùí äéáöüñùí ëïãéóôéêþí ãåãï-

íüôùí, êáèþò êáé íá ìçí õðÜñ÷ïõí áðïêëß-

óåéò êáé ëÜèç óôçí ðñáêôéêÞ åöáñìïãÞ ôùí

ÄËÐ. Óôçí ðÝìðôç öÜóç, ôÝëïò, ïé åðé÷åéñÞ-

óåéò ðñÝðåé íá åßíáé óå èÝóç íá êáôáñôßóïõí

ôéò ëïãéóôéêÝò êáôáóôÜóåéò ôïõò óýìöùíá ìå

ôï ìÝôñï ðïõ èÝôïõí ôá ÄËÐ. ÐáñÜëëçëá,

ïé åðé÷åéñÞóåéò ïöåßëïõí íá åëÝã÷ïõí ôçí

ðïéüôçôá êáé ôçí áêñßâåéá ôçò ðáñå÷üìå-

íçò ëïãéóôéêÞò ðëçñïöüñçóçò êáé íá äéïñ-

èþíïõí ôéò áäõíáìßåò êáé áôÝëåéåò ôçò äéá-

äéêáóßáò ðñïóáñìïãÞò ôïõò óôï äéåèíÝò

ëïãéóôéêü óýóôçìá.



5 Ï Cecchini (1988) áíáöÝñåé üôé óå Ýñåõíá ðïõ äéåîÞ÷èç ìå áíôéêåßìåíï åõñùðáúêÝò ðïëõåèíéêÝò åôáéñåßåò, ôï êüóôïò ðïõ äçìéïõñãåß ç
ýðáñîç äéáöïñåôéêþí ëïãéóôéêþí óõóôçìÜôùí êáé ðñïôýðùí áíÝñ÷åôáé óôï 10%-30% ôïõ óõíïëéêïý ëïãéóôéêïý êüóôïõò. Óýìöùíá ìå ìåëÝôç
ôùí Epstein êáé Mirza (2002) ó÷åôéêÜ ìå ôá åèíéêÜ ëïãéóôéêÜ ðñüôõðá ôïõ ÇíùìÝíïõ Âáóéëåßïõ, ôùí ÇÐÁ, ôçò Ãáëëßáò êáé ôçò Éáðùíßáò, ïé
êýñéåò äéáöïñÝò ðïõ åíôïðßóôçêáí áöïñïýí óôá ðáñáêÜôù ëïãéóôéêÜ æçôÞìáôá: á) ëïãéóôéêÞ ìåôá÷åßñéóç ôùí ðáãßùí ðåñéïõóéáêþí óôïé÷åßùí,
â) ÷ñüíïò áíáãíþñéóçò/êáôáãñáöÞò ôùí ëïãéóôéêþí ãåãïíüôùí óôéò ëïãéóôéêÝò êáôáóôÜóåéò, ã) ëïãéóôéêÞ ìåôá÷åßñéóç ôçò öÞìçò êáé
ðåëáôåßáò, ä) ëïãéóôéêÞ ìåôá÷åßñéóç ôùí ìáêñïðñüèåóìùí óõìâïëáßùí, å) ëïãéóôéêÞ ìåôá÷åßñéóç ôçò ÷ñçìáôïïéêïíïìéêÞò ìßóèùóçò, êáé óô)
ðïéüôçôá ëïãéóôéêÞò ðëçñïöüñçóçò.
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×ñçóéìüôçôá ôùí Äéåèíþí Ëïãéóôéêþí

Ðñïôýðùí

ÕðÜñ÷åé äéåèíþò áõîáíüìåíç æÞôçóç ãéá ôá

ÄËÐ. Åßíáé ãåãïíüò üôé ç ýðáñîç ðïëëþí

äéáöïñåôéêþí ëïãéóôéêþí ðñïôýðùí äç-

ìéïõñãåß õøçëü êüóôïò óôéò áãïñÝò êåöá-

ëáßïõ.5 ¸íá ìÝñïò áðü áõôü ôï êüóôïò åßíáé

Üìåóï êáé åðéâáñýíåé ôéò åðé÷åéñÞóåéò ðïõ

ïöåßëïõí íá óõììïñöùèïýí áðÝíáíôé óå

äéáöïñåôéêÜ åßäç ëïãéóôéêþí ðñïôýðùí, áí

åðéäéþêïõí ôçí Üíôëçóç êåöáëáßùí óå äéá-

öïñåôéêÝò êåöáëáéáãïñÝò. ¸íá Üëëï ìÝñïò

áõôïý ôïõ êüóôïõò åßíáé Ýììåóï êáé áíáöÝ-

ñåôáé óôç óõóôçìáôéêÞ áýîçóç ôïõ êüóôïõò

ôïõ êåöáëáßïõ. Ïé áãïñÝò êåöáëáßïõ åêôé-

ìïýí êáé êïóôïëïãïýí ôçí ýðáñîç áâåâáéüôç-

ôáò, óõìðåñéëáìâáíïìÝíçò êáé ôçò áâåâáéü-

ôçôáò ðïõ ìðïñåß íá õðÜñ÷åé áíáöïñéêÜ ìå

ôá ëïãéóôéêÜ ðñüôõðá, ôá ïðïßá õðáãïñåýïõí

ôçí ðïéüôçôá ôçò ëïãéóôéêÞò ðëçñïöüñçóçò

êáé óõíåðþò åðçñåÜæïõí ôï åðßðåäï áðïôåëå-

óìáôéêüôçôáò ôçò êåöáëáéáãïñÜò. Ç ýðáñîç

ðïëëþí äéáöïñåôéêþí ëïãéóôéêþí ðñïôýðùí

ôåßíåé íá äçìéïõñãåß Þ êáé íá áõîÜíåé ôçí õðÜñ-

÷ïõóá áâåâáéüôçôá, êáèþò åðßóçò êáé ôï

êüóôïò ôïõ êåöáëáßïõ. Ç Ýëëåéøç åìðéóôï-

óýíçò óôçí ðïéüôçôá ôùí ëïãéóôéêþí êáôáóôÜ-

óåùí, ðïõ áðïôåëïýí ôçí êýñéá ðçãÞ ëïãéóôé-

êÞò ðëçñïöüñçóçò, ìðïñåß íá áðïèáññýíåé

ôïõò åðåíäõôÝò êáé íá åðçñåÜóåé áñíçôéêÜ ôéò

åðåíäõôéêÝò ñïÝò óå ìéá ïéêïíïìßá. Áêüìç

êáé åÜí äåí áõîáíüôáí ôï êüóôïò ôïõ êåöá-

ëáßïõ, ç äçìéïõñãïýìåíç áðü ôçí ýðáñîç

äéáöïñåôéêþí åéäþí ëïãéóôéêþí ðñïôýðùí

áâåâáéüôçôá èá ìðïñïýóå íá ïäçãÞóåé óå

áíáðïôåëåóìáôéêÞ äéá÷åßñéóç êáé äéÜèåóç

ôïõ êåöáëáßïõ áíÜìåóá óôïõò óõíôåëåóôÝò

ôçò êåöáëáéáãïñÜò.

ÐñÝðåé íá ôïíéóôåß üôé åßíáé äýóêïëï ìéá

ìåìïíùìÝíç áñ÷Þ Ýêäïóçò ëïãéóôéêþí ðñï-

ôýðùí (accounting standards setter) íá Ý÷åé

Ýíá ðáêÝôï ëýóåùí ãéá üëá ôá ëïãéóôéêÜ

æçôÞìáôá êáé ðñïâëÞìáôá. Áíôßèåôá, ç áñìü-

äéá áñ÷Þ Ýêäïóçò ôùí ÄËÐ (International

Accounting Standards Board, IASB) óõíåñ-

ãÜæåôáé ìå ôéò áíôßóôïé÷åò áñ÷Ýò Ýêäïóçò ëï-

ãéóôéêþí ðñïôýðùí ôùí ÇÐÁ (FASB) êáé

ÇíùìÝíïõ Âáóéëåßïõ (ASB), êáèþò êáé ìå ôï

ÄéåèíÞ Ïñãáíéóìü Åðéôñïðþí Êåöáëáéáãï-

ñÜò (International Organisation of Securities

Commissions, IOSCO), êáé Ý÷åé ùò óôü÷ï ôç

äçìéïõñãßá åíüò óþìáôïò ëïãéóôéêþí ðñïôý-

ðùí, ðïõ èá åßíáé åõñÝùò áðïäåêôÜ, èá êá-

ëýðôïõí óôï ìÝôñï ôïõ äõíáôïý ôéò áíÜãêåò

ôùí ÷ñçóôþí êáé èá áðïôåëïýí ôïí ðéï ïõ-

óéáóôéêü 'êïéíü ðáñïíïìáóôÞ' óôç ÷ñçìáôï-

ïéêïíïìéêÞ ëïãéóôéêÞ. Ôá ÄËÐ, Ý÷ïíôáò áðï-

êôÞóåé äéåèíÞ áíáãíþñéóç êáé áðïäï÷Þ, áðåõ-

èýíïíôáé óå üëåò ôéò ëïãéóôéêÝò ìïíÜäåò êáé

åðéäéþêïõí íá ðåñéïñßóïõí êáé íá åîáëåß-

øïõí ôçí Ýëëåéøç åðáñêïýò êáé óõãêñßóéìçò
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ëïãéóôéêÞò ðëçñïöüñçóçò ðïõ ìðïñåß íá

õðÜñ÷åé, ü÷é ìüíï óôï ðëáßóéï ôçò åã÷þñéáò,

áëëÜ êáé ôçò ðáãêüóìéáò áãïñÜò êåöáëáßïõ.

Ç åöáñìïãÞ ôùí ÄËÐ åßíáé áðáßôçóç ôçò

áãïñÜò, ç ïðïßá äéáôçñåß õøçëÝò ðñïóäïêßåò

ó÷åôéêÜ ìå ôçí áíôáðüêñéóç ôùí åðé÷åéñÞ-

óåùí êáé ôçí ðéóôÞ êáé ïñèÞ óõììüñöùóÞ

ôïõò ðñïò áõôÜ. Ç õéïèÝôçóç ôùí ÄËÐ áëëÜ

êáé ç óõíå÷Þò åîÝëéîÞ ôïõò áðïôåëïýí óçìá-

íôéêÞ ðñüêëçóç, êáèþò óôï÷åýïõí óôçí

áðñüóêïðôç ðñüóâáóç ôùí åðåíäõôþí óôç

ëïãéóôéêÞ ðëçñïöüñçóç, óôç äéáìüñöùóç

áîéüðéóôùí áíáëýóåùí ôçò ÷ñçìáôïïéêïíï-

ìéêÞò êáôÜóôáóçò ôùí åðé÷åéñÞóåùí êáé

óôçí åðßôåõîç õøçëïý åðéðÝäïõ áðïôåëå-

óìáôéêüôçôáò óôçí êåöáëáéáãïñÜ.
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Ôá âáóéêÜ ðñïúüíôá 
ôçò ëéáíéêÞò ôñáðåæéêÞò:
ÅöáñìïãÞ óôçí ðñÜîç 
êáé ôå÷íéêÝò ðùëÞóåùí

ÅÊÐÁÉÄÅÕÔÉÊÏ ÐÑÏÃÑÁÌÌÁ Á’ ÅÎÁÌÇÍÏÕ 2005

Óêïðüò:

Ç óõíïðôéêÞ, áëëÜ óöáéñéêÞ, åíçìÝñù-

óç ôùí åêðáéäåõïìÝíùí ãéá ôïí ôïìÝá

ôçò ëéáíéêÞò ôñáðåæéêÞò, ìå ãíþìïíá

ôçí áðïäïôéêüôåñç óõìâïëÞ ôïõò óôçí

ðñïþèçóç ôùí ó÷åôéêþí ðñïúüíôùí êáé

õðçñåóéþí ðåëáôåßáò ôùí ôñáðåæþí.

Áðåõèýíåôáé óå:

ÕðáëëÞëïõò êáé óôåëÝ÷ç ôñáðåæþí ðïõ

áó÷ïëïýíôáé ìå ôçí ðñïþèçóç ðñïúü-

íôùí ëéáíéêÞò ôñáðåæéêÞò, áëëÜ êáé óå

üóïõò åìðëÝêïíôáé ãåíéêüôåñá ìå ôçí

åîõðçñÝôçóç ôçò ðåëáôåßáò.

ÄéÜñêåéá:  

24 þñåò

ÌÞíåò äéåîáãùãÞò:

ÖåâñïõÜñéïò (ÁèÞíá)

Áðñßëéïò (Èåóóáëïíßêç)

O ôïìÝáò ôçò ëéáíéêÞò ôñáðåæéêÞò Ý÷åé

áíáðôõ÷èåß óçìáíôéêÜ ôá ôåëåõôáßá ÷ñüíéá,

åßíáé éäéáßôåñá áðïäïôéêüò êáé åîåëßó-

óåôáé óõíå÷þò. Ãéá ôï ëüãï áõôü, åêôüò

áðü ôéò ôñÜðåæåò êáé Üëëïé ïñãáíéóìïß

(êõñßùò áóöáëéóôéêïß) Þ ÷ñçìáôïðé-

óôùôéêÜ éäñýìáôá äñáóôçñéïðïéïýíôáé

óôïõò ôïìåßò óôåãáóôéêÞò êáé êáôáíá-

ëùôéêÞò ðßóôçò, êáèþò êáé óôçí ðñïóöïñÜ

åðåíäõôéêþí ðñïúüíôùí. 

Äçìéïõñãåßôáé ëïéðüí ç áíÜãêç óå üóïõò

ðñüêåéôáé íá åìðëáêïýí ìå áõôü ôï

áíôéêåßìåíï íá áðïêôÞóïõí ôéò áðáñáßôçôåò

åîåéäéêåõìÝíåò ãíþóåéò ãéá ôçí áóöá-

ëÝóôåñç êáé áðïôåëåóìáôéêüôåñç äéåê-

ðåñáßùóç ôùí åí ëüãù åñãáóéþí.

Ç ýëç ìðïñåß íá ôñïðïðïéçèåß áíÜëïãá,

ìå åóôßáóç óôá èÝìáôá ðïõ èá åíäéá-

öÝñïõí ðåñéóóüôåñï ôï åêÜóôïôå áêñï-

áôÞñéï þóôå íá áðåõèýíåôáé êáé óå óôå-

ëÝ÷ç áóöáëéóôéêþí åôáéñåéþí êáé ëïéðþí

÷ñçìáôïðéóôùôéêþí ïñãáíéóìþí (ð.÷.

FIAT CREDIT, FORD CREDIT, ×ÑOÖÉÍ

ê.ëð.), ðïõ áó÷ïëïýíôáé ìå ôçí ðñïþèç-

óç ðñïúüíôùí ëéáíéêÞò ôñáðåæéêÞò.

ÅËËÇÍÉÊÏ ÔÑÁÐÅÆÉÊÏ ÉÍÓÔÉÔÏÕÔÏ
Óßíá 11, 106 80 ÁèÞíá
Ôçë: 210 3386404 
e-mail: eti@hba.gr
URL: http://www.hba.gr
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Áíôéðñüåäñïò - ÁíáðëçñùôÞò Äéåõèýíùí 
Óýìâïõëïò ÔñÜðåæáò Ðåéñáéþò ÁÅ

Áíôþíéïò ÊáìéíÜñçò
Á’ Áíôéðñüåäñïò 
Ôá÷õäñïìéêïý Ôáìéåõôçñßïõ ÅëëÜäïò ÁÔÅ

ËÜìðñïò ÄçìïóèÝíïõò
Chief Financial Officer Greece
Citibank International plc

Âáóßëçò Êåëôóüðïõëïò
Äéåõèýíùí Óýìâïõëïò Åãíáôßáò ÔñÜðåæáò ÁÅ

Ãéþñãïò Ôáíéóêßäçò
Äéåõèýíùí Óýìâïõëïò Novabank

Áííá Ðïõóêïýñç - Reiche
Ãåíéêüò ÄéåõèõíôÞò Bayerishe Hypo und 
Vereinsbank

×ñÞóôïò Ãêüñôóïò
Ãåíéêüò ÃñáììáôÝáò 
Åíùóçò Åëëçíéêþí Ôñáðåæþí

Äçìïóßåõóç Üñèñùí

Ôï Äåëôßï ôçò ÅÅÔ äÝ÷åôáé ðñùôüôõðá Üñèñá ðïõ ðñáãìáôåýïíôáé åðßêáéñá æçôÞìáôá ôïõ ôñáðåæéêïý ôïìÝá êáé äåí Ý÷ïõí
äçìïóéåõôåß (ïýôå ôåëïýí õðü äçìïóßåõóç) óå Üëëá ðåñéïäéêÜ. Ôá êåßìåíá ðñÝðåé íá áðïóôÝëëïíôáé ìå e-mail, óå ìïñöÞ
Word. Ç âéâëéïãñáößá, áí õðÜñ÷åé, ðáñáôßèåôáé ìüíï ìå ôç ìïñöÞ õðïóçìåéþóåùí. Ôá Üñèñá äåí åðéôñÝðåôáé êáôÜ êáíüíá
íá õðåñâáßíïõí ôéò 2.000 ëÝîåéò.

Ãéá íá äçìïóéåõôåß Ýíá êåßìåíï, ðñÝðåé íá åãêñéèåß áðü ôç ÅðéóôçìïíéêÞ ÅðéôñïðÞ. Ïé áñíçôéêÝò áðïöÜóåéò äåí áéôéïëïãïý-
íôáé. Ç ìåñéêÞ Þ ïëéêÞ áíáðáñáãùãÞ êåéìÝíùí ôïõ ðåñéïäéêïý åðéôñÝðåôáé ìüíï ìå ôçí Üäåéá ôïõ Åêäüôç.

Ïé åíäéáöåñüìåíïé ìðïñïýí íá åðéêïéíùíïýí ìå ôçí êá Á. ÌáíéÜôç, ôçë. 210-3386532, fax 210-3615324,
e-mail: amaniati@hba.gr 
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