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¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™



™ÙÈ˜ 18 ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÂÚÁ·Û›·˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÎÂÊ·-
Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ(1). ™Ùfi¯Ô˜ Â›Ó·È ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ·˘Ùfi Ó· ·ÔÙÂÏ¤-
ÛÂÈ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÌÈ·˜ ÚÒÙË˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ (Ì¤¯ÚÈ ÙÔÓ π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ
ÙÔ˘ 2003), Ë ÔÔ›· ı· ÂÍÂÏÈ¯ıÂ› ÛÙ·‰È·Î¿, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ̆ ÈÔıÂÙËıÂ› ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ Ì¤Û· ÛÙÔ 2004 Î·È Ó·
·Ú¯›ÛÂÈ Ó· ÈÛ¯‡ÂÈ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2006, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë Î·È ÙÈ˜ Û˘˙ËÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ÈÂÍ¿ÁÔÓÙ·È ÁÈ· ÙÔ ›‰ÈÔ ı¤Ì· ÛÙÔ
Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ (Basel Accord). 
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1. K∂º∞§∞π∞∫∏ ∂¶∞ƒ∫∂π∞ ∆ø¡ ∆ƒ∞¶∂∑ø¡ ∫∞π ∆ø¡ ∂¶πÃ∂πƒ∏™∂ø¡ ∂¶∂¡¢À™∂ø¡

A’ §EITOYP°IA KAI E¶O¶TEIA
TPA¶EZøN

∫Oπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O

™Â Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙË˜ ∫ÔÈÓ‹˜ £¤ÛË˜ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Ô˘ ÂÎ‰fiıËÎÂ ÛÙÈ˜ 12 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘(2), ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ-
‚Ô‡ÏÈÔ ˘ÈÔı¤ÙËÛÂ, ¯ˆÚ›˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ Î·Ù¿ ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ·Ó¿ÁÓˆÛË, ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙË Û˘ÌÏËÚˆ-
Ì·ÙÈÎ‹ ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÔÌ›ÏˆÓ ÂÙÂÚÔÁÂÓÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ (Ã√∂¢)(3). 

∆Ô ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2002 Ë √ÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·È ¢ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹(4) ˘¤‚·ÏÂ ÛÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ECOFIN ¤Î-
ıÂÛË ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÙË˜ ÂÈÙÚÔÔÏÔÁ›·˜ ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Î·È ÙÔÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎfi
ÙÔÌ¤·. ∏ ¤ÎıÂÛË ·˘Ù‹ ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÙ· ÔÚ›ÛÌ·Ù· ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ Lamfalussy ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙË˜
‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÙË˜ ÂÈÙÚÔÔÏÔÁ›·˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ, Ë ÔÔ›· ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ÙÂıÂ› ÛÂ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹. 

2. ¶ƒ√∆∞™∏ O¢∏°π∞™ ∆∏™ EÀƒø¶∞´∫∏™ E¶π∆ƒ√¶∏™ °π∞ ∆∏ ™Àª¶§∏ƒøª∞∆π∫∏

∂¶√¶∆∂π∞ ∆ø¡ ¶π™∆ø∆π∫ø¡ π¢ƒÀª∞∆ø¡, ∆ø¡ ∞™º∞§π™∆π∫ø¡ ∂¶πÃ∂πƒ∏™∂ø¡

∫∞π ∆ø¡ ∂¶πÃ∂πƒ∏™∂ø¡ ∂¶∂¡¢À™∂ø¡ ¶√À ∞¡∏∫√À¡ ™∂

Ãƒ∏ª∞∆√¶π™∆ø∆π∫√À™ √ªπ§√À™ ∂∆∂ƒ√°∂¡ø¡ ¢ƒ∞™∆∏ƒπ√∆∏∆ø¡ (Ã√∂¢)   

3. ∫∞£π∂ƒø™∏ ∆∏™ ¢π∞¢π∫∞™π∞™ ∂¶π∆ƒ√¶√§√°π∞™ (¢π∞¢π∫∞™π∞™ LAMFALUSSY)
™∆π™ ∆ƒ∞¶∂∑∂™, ∆π™ ∞™º∞§π™∆π∫∂™ ∂¶πÃ∂πƒ∏™∂π™ ∫∞π ∆√À™

Ãƒ∏ª∞∆√¶π™∆ø∆π∫√À™ √ªπ§√À™ ∂∆∂ƒ√°∂¡ø¡ ¢ƒ∞™∆∏ƒπ√∆∏∆ø¡ (Ã√∂¢) 

PY£MI™TIKO

¶§AI™IO

(1) ∆Ô ÎÂ›ÌÂÓÔ ÂÚÁ·Û›·˜ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌÔ ÛÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË: (http://www.europa.eu.int/comm/internal_market/en/finances/
capitaladequacy/workingdoc/cover-doc_en.pdf).
(2) COM (2001) 213 ÙÂÏÈÎfi.
(3) πƒ/02/1712, 20 ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2002.
(4) ∏ Û‡ÓıÂÛË Î·È Ë ·ÔÛÙÔÏ‹ ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ÂÈÙÚÔ‹˜ Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 114 ™˘Óı.∂.∫.  
.
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™ÙÈ˜ 14 √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ ÙÔ˘ 2002 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, ÁÈ· ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙË˜ ¢·ÓÈÎ‹˜ ¶ÚÔ-
Â‰Ú›·˜, ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜(5) ÁÈ· ÙÔÓ ÙÚfiÔ Î·È ÙË ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›· ‚ÂÏÙ›ˆÛË˜ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜, ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›·
Ù· ÎÔÈÓÔÙÈÎ¿ fiÚÁ·Ó· (∂ÈÙÚÔ‹, ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ, ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ) ı· Î·ıÔÚ›˙Ô˘Ó ÙÔ ÁÂÓÈÎfi Ï·›ÛÈÔ, ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË
Î·È ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤·(6). 
∏ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ‚·Û›ÛÙËÎÂ ÛÂ ¤ÎıÂÛË ÙË˜ √ÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È ÃÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ∂È-
ÙÚÔ‹˜ (Economic and Financial Committee-EFC) ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜, Ë ÔÔ›· ˘ÈÔıÂÙÂ› ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›·
ÙË˜ ÂÈÙÚÔÔÏÔÁ›·˜ Ô˘ ÚfiÙÂÈÓÂ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ Lamfalussy – Ë ÔÔ›· ¤ÁÈÓÂ ·Ô‰ÂÎÙ‹ ·fi Ù· ıÂÛÌÈÎ¿ fiÚÁ·Ó·
Ï‹„Ë˜ ·ÔÊ¿ÛÂˆÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ – ÂÂÎÙÂ›ÓÔÓÙ¿˜ ÙËÓ Î·È ÛÂ ¿ÏÏÂ˜
ÂÈ‰ÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜, fiˆ˜ Â›Ó·È ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÔÈ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜. ™ÙË Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘
ECOFIN ÛÙÈ˜ 3 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘(7), ÂÍÂÙ¿ÛÙËÎ·Ó Ù· Û¯fiÏÈ· Ô˘ ÚÔ¤Î˘„·Ó ·fi ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ Î·È
˘ÈÔıÂÙ‹ıËÎÂ ÔÚÈÛÙÈÎ¿ ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ √ÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È ÃÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ (EFC), ÌÂ ÙËÓ ÚÔÙÚÔ-
‹ Ó· Û˘ÓÂ¯ÈÛÙÔ‡Ó ÔÈ Û˘˙ËÙ‹ÛÂÈ˜ Î·È Ë ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ÌÂ ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ. 

(5) ∆Ô ¢ÂÏÙ›Ô ∆‡Ô˘ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Ï‹ÚÂ˜ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÌÂ Ù· ·Ú·ÚÙ‹Ì·Ù¿ ÙÔ˘ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÛÙËÓ ËÏÂ-
ÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË: http://www.europa.eu.int/rapid/start/cgi/guesten.ksh?p_action.gettxt=gt&doc=IP/02/1464|0|RAPID&lg=EN&display=
(6) ∆Ú¿Â˙Â˜, ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ Ù·ÌÂ›· Î·È ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ› fiÌÈÏÔÈ ÂÙÂÚÔÁÂÓÒÓ ‰Ú·ÛÙË-
ÚÈÔÙ‹ÙˆÓ. 
(7) ∆· Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ECOFIN Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÛÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË: http://ue.eu.int/Newsroom/LoadDoc.asp?
MAX=1&BID=93&DID=73473&LANG=1
(8) πƒ/02/1547, 24 √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 2002.
(9) µÏ. πƒ/02/1789. ª¤¯ÚÈ ÛÙÈÁÌ‹˜ Ë √‰ËÁ›· ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ‰ËÌÔÛÈÂ˘ÙÂ› ÛÙËÓ ∂›ÛËÌË ∂ÊËÌÂÚ›‰· ÙˆÓ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∫ÔÈÓÔÙ‹ÙˆÓ. ∂› ÙË˜ ·Ó¿Ï˘ÛË˜ Ô˘
¤ÁÈÓÂ ÛÙÔ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ¢∂§∆π√¡ ÙË˜ ∂∂∆ (∆Â‡¯Ô˜ ·ÚÈı. 30) ‰ÂÓ ˘‹ÚÍ·Ó Î¿ÔÈÂ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ·fi ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ·Ó¿ÁÓˆÛË ÙÔ˘ ∂∫.
(10) COM (2002) 625 ÙÂÏÈÎfi.

1. ∫∞∆∞Ãƒ∏™∆π∫∂™ ¶ƒ∞∫∆π∫∂™ ™∆∏¡ ∞°√ƒ∞ (MARKET ABUSE)   

B’ §EITOYP°IA KAI E¶O¶TEIA 
KEºA§AIA°OPøN KAI XPHMATA°OPøN

KOπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O

ªÂÙ¿ ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ·Ó¿ÁÓˆÛË ·fi ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ Î·Ù·¯ÚËÛÙÈÎ¤˜
Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿(8) ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ˘ÈÔı¤ÙËÛÂ, ÛÙÈ˜ 3 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2002, ÙÔ ÙÂÏÈÎfi ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜(9). 
∞Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ Ú·ÎÙÈÎ‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜, ÔÚÈÛÙÈÎÔÔÈ‹ıËÎÂ ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙË˜
ÁÓˆÌÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ CESR, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜, ÂÓÒ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó·
·ÔÊ·ÛÈÛÙÂ› ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ Ë ÌÔÚÊ‹, ÙËÓ ÔÔ›· ı· Ï¿‚ÂÈ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ √‰ËÁ›·, Â¿Ó ı· ·Ô-
ÙÂÏ¤ÛÂÈ ‰ËÏ·‰‹ ÍÂ¯ˆÚÈÛÙfi ÎÂ›ÌÂÓÔ Î·È ÌÂ ÔÈÔ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ‹ Â¿Ó ı· ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› ÛÙËÓ √‰ËÁ›·.

2. ∂¶∂¡¢À∆π∫∂™ À¶∏ƒ∂™π∂™ ™∆√¡ ∆√ª∂∞ ∆ø¡ ∫π¡∏∆ø¡ ∞•πø¡

™ÙÈ˜ 19 ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2002 ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜
˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ÙÈ˜ Ú˘ıÌÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜(10), ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ·Ó·ıÂˆÚÂ›Ù·È Ë ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓË √‰ËÁ›· 93/22/∂√∫.
√ˆ˜ ÂÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È ÛÙËÓ ·ÈÙÈÔÏÔÁÈÎ‹ ¤ÎıÂÛË ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜, ·fi ÙË ı¤ÛÈÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 93/22/∂√∫,
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Ë Â˘Úˆ·˚Î‹ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿ ¤¯ÂÈ Î·Ù·ÛÙÂ› ÔÏ˘Û‡ÓıÂÙË Î·È Ë ‰È¿ÎÚÈÛË ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ Î·È
ÙÔ˘˜ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙ¤˜ Â›Ó·È ÔÏ‡ ÈÔ ‰˘Û¯ÂÚ‹˜. √È ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›Â˜ ÙË˜ ÏËÚÔÊÔÚ›·˜ Â¤ÙÚÂ„·Ó ÙËÓ ·Ó··Ú·Áˆ-
Á‹ ÙË˜ ÎÂÓÙÚÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›ˆÓ ·fi ÌË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÌÂ ¯·ÌËÏfi ÎfiÛÙÔ˜,
ÂÓÒ Ù· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ·Ó·˙ËÙÔ‡Ó Ó¤Ô˘˜ ÚfiÏÔ˘˜ ˆ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎÔ› ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. √È ÊÔÚÂ›˜ ·˘ÙÔ› Â›Ó·È
Û‹ÌÂÚ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔÈ Î·È ÙÔ Ê¿ÛÌ· ÙˆÓ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÒÓ ‰˘Ó·ÙÔÙ‹ÙˆÓ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ. ™˘ÁÎÂÎÚÈ-
Ì¤Ó·, ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÈ˜ Ó¤Â˜ Ù¿ÛÂÈ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ ÛÙËÓ ∂∂ ·Ú·ÙËÚÔ‡ÓÙ·È Ù·
ÂÍ‹˜:

ñ ∞ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi˜ ÌÂÙ·Í‡ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›ˆÓ: Ë ÂÔ¯‹ ÛÙËÓ ÔÔ›· Ù· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ·ÔÙÂÏÔ‡Û·Ó ÙË ÌÔÓ·‰È-
Î‹ Î·È ·Ó·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÙË ËÁ‹ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜, ¤¯ÂÈ ·Ú¤ÏıÂÈ. ∆· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ·ÓÙ·ÁˆÓ›˙ÔÓÙ·È Û‹ÌÂÚ·
ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛ¤ÏÎ˘ÛË ÚÔÒÓ ÂÓÙÔÏÒÓ Î·È ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ, ÂÈ‰ÈÒÎÔÓÙ·˜ Ó· ÂÂ-
ÎÙÂ›ÓÔ˘Ó ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¤˜ ÙÔ˘˜ ÌÂ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂÈ˜ Î·È Î¿ıÂÙË ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ¤ˆ˜ Ù·
ÛÙ¿‰È· ÙË˜ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ÙÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡.

ñ ∞ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi˜ ÂÎ Ì¤ÚÔ˘˜ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜ (Multilateral Trading Facility Systems
– MTFs): ÔÈ Ó¤ÔÈ ÊÔÚÂ›˜ ÚÔÙÂ›ÓÔ˘Ó ÛÙÔ˘˜ ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ Î·È ÙÔ˘˜ Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›Â˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ¤Ó· Ó¤Ô Â›‰Ô˜
˘Ô‰ÔÌ‹˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÁÈ· ›‰ÈÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi. ∆· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ·˘Ù¿ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó Û‹ÌÂÚ· ÙÈ˜ Î˘ÚÈfiÙÂ-
ÚÂ˜ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓÂ˜ ˘Ô‰ÔÌ¤˜ ÁÈ· ÙË ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÔÌÔÏÔÁÈ·ÎÒÓ Ù›ÙÏˆÓ. øÛÙfiÛÔ ÛÙËÓ ∂∂ ·ÓÙÈÚÔ-
ÛˆÂ‡Ô˘Ó ÌfiÓÔ ÙÔ 1% ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ ÌÂÙÔ¯¤˜.

ñ ∞Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ “ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹˜” ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÂÓÙÔÏÒÓ ÂÏ·ÙÒÓ ·fi ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ: Ë Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆ-
ÛË ÙË˜ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ ÛÂ ¤Ó· fiÏÔ Î·È ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ ·ÚÈıÌfi ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Î·È ÙÚ·Â˙ÒÓ ‰Ë-
ÌÈÔ˘ÚÁÂ› ¤Ó· ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ, ÛÙÔ ÔÔ›Ô ÌÂÁ¿ÏÔÈ fiÁÎÔÈ ÂÓÙÔÏÒÓ ÂÏ·ÙÒÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÎÙÂÏÂÛÙÔ‡Ó “in-
house” – Â›ÙÂ ÌÂ ÙË ‰È·ÛÙ·‡ÚˆÛË ÙË˜ ÂÓÙÔÏ‹˜ ÂÓfi˜ ÂÏ¿ÙË ÌÂ ÙËÓ ÂÓÙÔÏ‹ ¿ÏÏÔ˘ ÂÏ¿ÙË Â›ÙÂ ÌÂ ÙËÓ ÂÎÙ¤-
ÏÂÛË ÙË˜ ÂÓÙÔÏ‹˜ ¤Ó·ÓÙÈ È‰›ˆÓ ı¤ÛÂˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙÒÓ-‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ˘ÙÒÓ. √È – fiÏÔ Î·È ÏÈÁfiÙÂÚÂ˜ – ÂÓÙÔ-
Ï¤˜ ÌÈÎÚÔÂÂÓ‰˘ÙÒÓ, Ô˘ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÎÙÂÏÂÛÙÔ‡Ó “ÂÛˆÙÂÚÈÎ¿”, Î·ÙÂ˘ı‡ÓÔÓÙ·È ÚÔ˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË
ÛÙ· ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ·. ∏ Ú·ÎÙÈÎ‹ ·˘Ù‹ Â›Ó·È ‰È·‰Â‰ÔÌ¤ÓË ÛÂ ̄ ÒÚÂ˜ Ô˘ ‰ÂÓ ÂÊ·ÚÌfi˙Ô˘Ó ÙÔÓ Î·ÓfiÓ· ÙË˜
“Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ”. ™ÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ ·˘Ù¤˜ ÔÈ ‰È·ı¤ÛÈÌÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ‰Â›¯ÓÔ˘Ó fiÙÈ ÔÏÏ¤˜
ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ “ÂÛˆÙÂÚÈÎÔÔÈÔ‡Ó” ÙÔ 15-30% ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ.

∏ ·Ó·ıÂÒÚËÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 93/22/∂√∫ Î·ÙÂ˘ı‡ÓÂÙ·È ÛÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË Î·ÓfiÓˆÓ, ÒÛÙÂ Ë ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÂÓÙÔÏÒÓ, 
ñ Â›ÙÂ ÛÂ Ú˘ıÌÈ˙fiÌÂÓË ·ÁÔÚ¿
ñ Â›ÙÂ Ì¤Ûˆ MTFs
ñ Â›ÙÂ ÂÛˆÙÂÚÈÎ¿ ·fi ÙÈ˜ ›‰ÈÂ˜ ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜,

Ó· ‰È¤ÂÙ·È ·fi ¤Ó· Ï‹ÚÂ˜ Û‡ÓÔÏÔ Î·ÓfiÓˆÓ ÁÈ· ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÙˆÓ ·Ó·ÁÎ·›ˆÓ ÁÈ· ÙË ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÏË-
ÚÔÊÔÚÈÒÓ Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë ÙÈ˜ È‰È·ÈÙÂÚfiÙËÙÂ˜ Ô˘ ¯·Ú·ÎÙËÚ›˙Ô˘Ó Ù· ÂÓ ÏfiÁˆ Û˘ÛÙ‹Ì·-
Ù· Î·È ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ô ›‰ÈÔ˜ ‚·ıÌfi˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È Î·Ù¿ÏÏËÏÔ˜ ÁÈ· fiÏ· Ù· Â›‰Ë ˘Ô‰ÔÌÒÓ.
∞˘Ù¤˜ ÔÈ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ¤¯Ô˘Ó ÛÙfi¯Ô, Î·Ù¿ ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, Ó· ÂÈÙÚ¤„Ô˘Ó ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂ-
ÛÌ·ÙÈÎ‹, ÛÂ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi ¯ÚfiÓÔ Î·È ÛÂ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ ‚¿ÛË ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÒıËÛË ÙË˜ ÂÓÈ-
·›·˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜. ∏ ÚfiÙ·ÛË ÚÔ‚Ï¤ÂÈ Â›ÛË˜ ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ Ì¤ÙÚˆÓ, Ô˘ ı· ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÔ˘Ó fiÙÈ
Ë ÂÍˆ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÂÏ·ÙÒÓ Á›ÓÂÙ·È ÌfiÓÔ Â¿Ó ÌÔÚÂ› Ó· ·Ô‰ÂÈ¯ıÂ› fiÙÈ ÂÍ˘ËÚÂ-
ÙÂ› ÌÂ ÙÔÓ Î·Ï‡ÙÂÚÔ ÙÚfiÔ Ù· Û˘ÌÊ¤ÚÔÓÙ¿ ÙÔ˘˜ (¤ÌÊ·ÛË ÛÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ‚¤ÏÙÈÛÙË˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ).
™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi ÚÔÙÂ›ÓÔÓÙ·È Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:
1. ∞Ú¯¤˜ ˘„ËÏÔ‡ ÂÈ¤‰Ô˘ ÁÈ· ÙÈ˜ Ú˘ıÌÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜:

ñ Û·Ê‹˜ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ·ÚÌfi‰È·˜ ·Ú¯‹˜ Î·È ÙÔ˘ ÂÊ·ÚÌÔÛÙ¤Ô˘ ‰ÈÎ·›Ô˘ (¿ÚıÚÔ 33),
ñ ÂÈ‚ÔÏ‹ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÛÙÔ ÊÔÚ¤· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ (¿ÚıÚÔ 34),
ñ Î·ıÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ Ú˘ıÌÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ (¿ÚıÚ· 36, 39),
ñ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÂÓfi˜ Û˘ÓfiÏÔ˘ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÚÈÓ (¿ÚıÚÔ 41) Î·È ÌÂÙ¿ (¿ÚıÚÔ 42) 

ÙË ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË,
ñ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ Ì¤ÛˆÓ ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË (¿ÚıÚÔ 37),
ñ ·Ó·ÛÙÔÏ‹ Î·È ·fiÛ˘ÚÛË ÂÓfi˜ Ì¤ÛÔ˘ ·fi ÙË ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË (¿ÚıÚÔ 38).  
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(11) ∂.∂. C 280, 16.11.2002, ÛÂÏ 2-7.
(12) COM (2002) 460 ÙÂÏÈÎfi, 09.08.2002.
(13) πƒ/02/1607. 05.11.2002.
(14) COM (2002) 534 ÙÂÏÈÎfi 02.10.2002.

2. ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÔÏ˘ÌÂÚÔ‡˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ (MTFs):
ñ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Ù· MTFs (¿ÚıÚÔ 13),
ñ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÚÈÓ Î·È ÌÂÙ¿ ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ ÌÂÙÔ¯¤˜ Ô˘ Î·Ù·ÚÙ›˙ÔÓÙ·È ÛÂ MTFs (¿ÚıÚ·

27, 28),
ñ ÌË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÂÈÌ¤ÏÂÈ·˜ ÙˆÓ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙÒÓ ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ Î·Ù·ÚÙ›˙Ô-

ÓÙ·È ÛÂ MTFs (¿ÚıÚÔ 22),
ñ ·ÚÔ¯‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ÛÙ· MTFs Ó· ÂÁÎ·ıÈÛÙÔ‡Ó ÙÂÚÌ·ÙÈÎ¿ ÛÂ ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË (¿ÚıÚÔ 29).

3. ∂ÎÙ¤ÏÂÛË ÂÓÙÔÏÒÓ ·fi ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ:
ñ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ¯ˆÚÈÛÙ‹˜ ‰È¿Ù·ÍË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘ÁÎÚÔ‡ÛÂÈ˜ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ (¿ÚıÚÔ 16),
ñ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ‚¤ÏÙÈÛÙË˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ (¿ÚıÚÔ 19),
ñ Î·ıÈ¤ÚˆÛË Î·ÓfiÓˆÓ ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÂÏ·ÙÒÓ (¿ÚıÚÔ 20),
ñ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÌÂÙ¿ ÙË ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË (¿ÚıÚÔ 26),
ñ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÚÈÓ ÙË ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË (¿ÚıÚÔ 20 ·Ú. 4, ¿ÚıÚÔ 25).

™ËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ Â›Ó·È Â›ÛË˜ ÔÈ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ Ô˘ Â¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÙÔ Â‰›Ô ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜, Î·ıÒ˜ ÛÙÈ˜ Î‡ÚÈÂ˜
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÔÈ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ Û˘Ì‚Ô˘Ï¤˜ Î·È Ë ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË MTFs, ÂÓÒ ÛÙÈ˜
·ÚÂfiÌÂÓÂ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È Ï¤ÔÓ Î·È Ë ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË. ∆¤ÏÔ˜,
ÛÙ· ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ Ì¤Û· Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È, ‚¿ÛÂÈ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜, Î·È Ù· ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û·
ÂÌÔÚÂ˘Ì¿ÙˆÓ.
∞ÏÏ· ı¤Ì·Ù·, Ô˘ Ú˘ıÌ›˙ÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ‹ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Ë Ú‡ıÌÈÛË ÙÚÔÔÔÈÂ›Ù·È ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ
˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ Î·ıÂÛÙÒ˜, Â›Ó·È Ë ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ·, ÔÈ Û˘ÁÎÚÔ‡ÛÂÈ˜ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ, ÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜ Â·ÁÁÂÏÌ·-
ÙÈÎ‹˜ ‰ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ ÂÏ¿ÙÂ˜, Ë ‚¤ÏÙÈÛÙË ÂÎÙ¤ÏÂÛË, ÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜ ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜
ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÂÏ·ÙÒÓ Î·È ÔÈ Ú¿ÍÂÈ˜ ÌÂ ÂÈÏ¤ÍÈÌÔ˘˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˘˜.
∆¤ÏÔ˜, ÛÙÈ˜ 16 ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2002 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÛÙËÓ ∂›ÛËÌË ∂ÊËÌÂÚ›‰· ÙˆÓ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∫ÔÈÓÔÙ‹ÙˆÓ(11) Û¯Ô-
ÏÈ·ÛÌ¤ÓË ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·È ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ Û¯ÂÙÈÎÒÓ
··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 93/22/∂√∫, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 16 ·˘Ù‹˜. 

3. ∂¡∏ª∂ƒø∆π∫√ ¢∂§∆π√

ªÂÙ¿ ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ ÙË˜ ÙÚÔÔÔÈËÌ¤ÓË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹(12), ÛÙÈ˜ 5 ¡ÔÂÌ‚Ú›-
Ô˘ ÙÔ˘ 2002, ̆ ‹ÚÍÂ ÔÏÈÙÈÎ‹ Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Â› ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘(13). ªÂ ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜
Û˘ÌÊˆÓ›·˜ Ô˘ ̆ ÈÔıÂÙ‹ıËÎÂ, ÂÈ¯ÂÈÚÂ›Ù·È Ë ÂÍÈÛÔÚÚfiËÛË ÙˆÓ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ ÚÔÙÂÚ·ÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂ-
ÏÒÓ Î·È Ë ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ÈÛÔÚÚÔ›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ Â˘ÂÏÈÍ›·˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙË˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ.

4. ¢∏ª√™π∂™ ¶ƒ√™º√ƒ∂™ ∂•∞°√ƒ∞™

™ÙÈ˜ 2 √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 2002 ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜(14) Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ‰ËÌfi-
ÛÈÂ˜ ÚÔÛÊÔÚ¤˜ ÂÍ·ÁÔÚ¿˜. ∏ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· Î·È ÔÈ ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ ÁÈ· ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙË Ú‡ıÌÈÛË ÙˆÓ
‰ËÌfiÛÈˆÓ ÚÔÛÊÔÚÒÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿˜ ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô Â›¯·Ó ÍÂÎÈÓ‹ÛÂÈ ·fi ÙÔ 1985, ÂÓÒ Ë ÚÒÙË ÚfiÙ·ÛË
√‰ËÁ›·˜ ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ÙÔ 1989. ∂ÚfiÎÂÈÙÔ ÁÈ· ¤Ó· ÊÈÏfi‰ÔÍÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ, ÙÔ ÔÔ›Ô ÚÔ¤‚ÏÂÂ ÏÂÙÔÌÂÚ‹ ÂÓ·ÚÌfi-
ÓÈÛË ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ‰ËÌfiÛÈˆÓ ÚÔÛÊÔÚÒÓ ÂÍ·ÁÔÚÒÓ, Ô˘ fiÌˆ˜ Û˘Ó¿ÓÙËÛÂ ÙËÓ ¤ÓÙÔÓË ·ÓÙ›‰Ú·ÛË ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ
ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ. ∆Ô ºÂ‚ÚÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 1996 Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ˘¤‚·ÏÂ Ó¤· ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜, Ë ÔÔ›· ·ÔÙÂÏÔ‡ÛÂ
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(15) ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÛÙËÚ›¯ıËÎÂ ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi ÛÙÈ˜ Û˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÔÌ¿‰·˜ ÂÌÂÈÚÔÁÓˆÌfiÓˆÓ. µÏ. ∂ÎıÂÛË ÙË˜ ÔÌ¿‰·˜ ÂÌÂÈÚÔÁÓˆÌfiÓˆÓ ˘„Ë-
ÏÔ‡ ÂÈ¤‰Ô˘ ÛÂ ı¤Ì·Ù· ÂÙ·ÈÚÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘, ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, µÚ˘Í¤ÏÏÂ˜, 10.01.2002. 

ÚÔ˚fiÓ ‰È·‚Ô˘ÏÂ‡ÛÂˆÓ ÌÂ Ù· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË Î·È ı¤ÛÈ˙Â ÁÂÓÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜, ̄ ˆÚ›˜ Ó· ÚÔ‚·›ÓÂÈ ÛÂ ÏÂÙÔÌÂÚÂ›˜ Ú˘ı-
Ì›ÛÂÈ˜. ∆Ô Û˘Ì‚È‚·ÛÙÈÎfi ÎÂ›ÌÂÓÔ Ô˘ ÚÔ¤Î˘„Â ·fi ÙÈ˜ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ‡ıËÛ·Ó ·ÔÚÚ›ÊıËÎÂ
ÛÙÈ˜ 4 πÔ˘Ï›Ô˘ 2001 ·fi ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ ÌÂ 273 „‹ÊÔ˘˜ ˘¤Ú Î·È 273 „‹ÊÔ˘˜ Î·Ù¿. 
∏ ÂÓ ÏfiÁˆ √‰ËÁ›· ·ÔÙÂÏÂ› fiÌˆ˜ Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ˘ ¶ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ¢Ú¿ÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÃÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÀËÚÂÛ›Â˜,
ÂÓÒ ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ §ÈÛÛ·‚fiÓ·˜ ÙËÓ Â›¯Â ÂÚÈÏ¿‚ÂÈ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÚÔÙÂÚ·ÈÔÙ‹ÙˆÓ ÁÈ· ÙËÓ
ÔÏÔÎl‹ÚˆÛË ÙË˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2005. ¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ ‰Â fiÙÈ Ë
∂ÈÙÚÔ‹ ıÂˆÚÂ› ··Ú·›ÙËÙË ÙËÓ Î·Ù¿ÚÙÈÛË ÂÓfi˜ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÚÔÛÊÔÚ¤˜
ÂÍ·ÁÔÚ¿˜, ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ Ó¤·˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜. ¶ÚÔ˜ ÙÔ‡ÙÔ Û˘Ó¤ÛÙËÛÂ Î·Ù·Ú¯‹Ó ÔÌ¿‰· ÂÌÂÈ-
ÚÔÁÓˆÌfiÓˆÓ ˘fi ÙËÓ ÚÔÂ‰Ú›· ÙÔ˘ Î·ıËÁËÙ‹ Î. Jaap Winter ÌÂ ·ÔÛÙÔÏ‹ Ó· ˘Ô‚¿ÏÂÈ Û˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ
·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÙˆÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ Â›¯·Ó ıÈÁÂ› ·fi ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ(15).
∏ Ó¤· ÚfiÙ·ÛË, ÂÈ‰ÈÒÎÔÓÙ·˜ ÙÔ˘˜ ›‰ÈÔ˘˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË, ·ÔÛÎÔÂ› ÛÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ÓÔÌÈ-
Î‹˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ ÙˆÓ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ‰ËÌfiÛÈˆÓ ÚÔÛÊÔÚÒÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿˜ ÚÔ˜ fiÊÂÏÔ˜ fiÏˆÓ ÙˆÓ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓˆÓ
ÌÂÚÒÓ Î·È ÛÙËÓ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ ÙË˜ ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ Î·Ù¿ ÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ·˘Ù¤˜. ¢ËÌÈ-
Ô˘ÚÁÂ› Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ¤Ó· ÎÔÈÓfi Ï·›ÛÈÔ ‰Ú¿ÛË˜ ÁÈ· Ù· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË, Î·ıÒ˜ ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÁÂÓÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜,
ÂÈÙÚ¤ÔÓÙ·˜ ÛÂ ·˘Ù¿ ÙË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌÂÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ, ˘fi ÙËÓ ÚÔ¸fiıÂÛË fiÙÈ ‰ÂÓ ı· ˘Ê›ÛÙ·ÓÙ·È ‰È·-
ÊÔÚ¤˜ Ô˘ ·fi ÙË Ê‡ÛË ÙÔ˘˜ ı· ÂÌÔ‰›˙Ô˘Ó ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô. ∆·˘Ùfi¯ÚÔÓ·
Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ̆ fi„Ë ÔÈ ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÛÌÔ› Ô˘ ÂÎÊÚ¿ÛÙËÎ·Ó ÙÔ 2001 Î·È Á›ÓÂÙ·È ÚÔÛ¿ıÂÈ· ·ÓÙ·fiÎÚÈÛË˜ ÛÙÈ˜
ÙÚÔÔÏÔÁ›Â˜ Ô˘ Â›¯·Ó ÂÁÎÚÈıÂ› ·fi ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ. 
∞fi ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ÂÈÛËÌ·›ÓÔÓÙ·È È‰›ˆ˜ Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

ñ ∏ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ ÙË˜ ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ ÂÈ¯ÂÈÚÂ›Ù·È Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› Ì¤Ûˆ ÙË˜ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹˜ ‰Ë-
ÌfiÛÈ·˜ ÚfiÙ·ÛË˜, ·Ê‹ÓÔÓÙ·˜ fiÌˆ˜, fiˆ˜ Î·È ÔÈ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜, ÛÙ· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË ÙÔÓ ÚÔÛ-
‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ÔÛÔÛÙÔ‡ ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ „‹ÊÔ˘, ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô ıÂˆÚÂ›Ù·È ‰Â‰ÔÌ¤ÓË Ë ·fiÎÙËÛË ÙÔ˘
ÂÏ¤Á¯Ô˘, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÔÛÔÛÙÔ‡ ·˘ÙÔ‡. øÛÙfiÛÔ Ë Î·ÈÓÔÙÔÌ›· ÛÂ Û¯¤-
ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ¤ÁÎÂÈÙ·È ÛÙÔ fiÙÈ Ë ÙÈÌ‹ Ô˘ ı· Î·Ù·‚¿ÏÏÂÙ·È ÁÈ· ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹
ÚÛÊÔÚ¿ ı· Â›Ó·È Î·ıÔÚÈÛÌ¤ÓË, ÂÓÒ ÛÙËÓ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˜ ÔÚÈÛÌfi˜ ÁÈ·
ÙË ‰›Î·ÈË ÙÈÌ‹.

ñ ™ËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ Â›Ó·È Â›ÛË˜ ÔÈ Ó¤Â˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ‰ËÌÔÛÈÂ‡Ô˘Ó ÔÈ
ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜, ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Î·Ï‡ÙÂÈ Ë ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ Î·È ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÔ˘˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ Ô˘ ÌÔÚÔ‡Ó Ó·
ÂÌÔ‰›ÛÔ˘Ó ÙËÓ ·fiÎÙËÛË Î·È ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·fi ¤Ó·Ó ÚÔÛÊ¤ÚÔÓÙ·. √ ÚÔ‚ÏÂ-
fiÌÂÓÔ˜ Î·Ù¿ÏÔÁÔ˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ Ú¤ÂÈ Ó· ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÂÙ·È ·fi ÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÛÙËÓ ÂÙ‹ÛÈ·
¤ÎıÂÛË ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜, ÙËÓ ÔÔ›· Î·Ù·ÚÙ›˙Ô˘Ó Î·È Ó· ÂÈÎ·ÈÚÔÔÈÂ›Ù·È Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜.  

¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÌÈ· √‰ËÁ›·-Ï·›ÛÈÔ, Ë ÔÔ›· ·Ê‹ÓÂÈ ÙË ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹ Â˘¯¤ÚÂÈ· ÛÙ· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤-
Úˆ Ú‡ıÌÈÛË ÙˆÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ, ÁÈ· Ù· ÔÔ›· ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÁÂÓÈÎÔ‡ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ Î·ÓfiÓÂ˜. √ˆ˜ ÚËÙ¿ Û¯ÔÏÈ¿˙Â-
Ù·È ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, Ë ·ÚÔ‡Û· ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ÌÈ· Û˘ÓÂÎÙÈÎ‹ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË, Ë
ÔÔ›· ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ‡ÂÈ fi,ÙÈ ÚÂ·ÏÈÛÙÈÎfiÙÂÚÔ ÛÙÔ ·ÚfiÓ ÛÙ¿‰ÈÔ.
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(16) ∆Ô Ï‹ÚÂ˜ ÎÂ›ÌÂÓÔ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌÔ ÛÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË http://www.europa.eu.int/comm/internal_market/en/finances/actionplan
/progress7_en.pdf 
(17) °È· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙËÓ ÂÓÈ·›· Â˘Úˆ·˚Î‹ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿ Î·È ÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ‰Ú¿ÛË˜ ÁÈ·
ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜, ‚Ï¤Â ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ÂÈ‰ÈÎfi ·ÊÈ¤ÚˆÌ· ÙÔ˘ ¢∂§∆π√À ÙË˜ ∂∂∆, ·ÚÈı. 30, πÔ‡ÏÈÔ˜ –  ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ˜ 2002.  

5. Eµ¢√ª∏ E∫£∂™∏ ¶ƒ√√¢√À ™Ã∂∆π∫∞ ª∂ ∆√ ¶ƒ√°ƒ∞ªª∞ ¢ƒ∞™∏™

°π∞ ∆π™ Ãƒ∏ª∞∆√¶π™∆ø∆π∫∂™ À¶∏ƒ∂™π∂™ (¶¢ÃÀ) 

∆Ô ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2002 ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ Ë Ù·ÎÙÈÎ‹ ÂÍ·ÌËÓÈ·›· ¤ÎıÂÛË ÚÔfi‰Ô˘ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÚÔ˜
ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Î·È ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ, ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ¶¢ÃÀ(16). ∏ ¤ÎıÂÛË ÚÔfi‰Ô˘ ÂÈ‚Â‚·ÈÒÓÂÈ
Î·Ù·Ú¯‹Ó ÙËÓ ÔÏÈÙÈÎ‹ ‚Ô‡ÏËÛË ÙˆÓ ıÂÛÌÈÎÒÓ ÔÚÁ¿ÓˆÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜ ÁÈ· ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓÛˆ-
Ì¿ÙˆÛË ÙÔ˘ ¶¢ÃÀ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2005 Î·È ÙÔ˘ Risk Capital Action Plan (RCAP) Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2003. ™ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÂÚÈ-
ÁÚ¿ÊÂÈ ÙËÓ ÚfiÔ‰Ô Ô˘ ·ÚÔ˘Û›·Û·Ó ÔÈ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ¤˜ Î·È Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ¤˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜, Ô˘ ¤ıÂÛÂ ˆ˜ ÚÔÙÂ-
Ú·ÈfiÙËÙ· ÁÈ· ÙÔ ¤ÙÔ˜ 2002 ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ µ·ÚÎÂÏÒÓË˜ (ÙÔ ª¿ÚÙÈÔ ÙÔ˘ 2002) Î·È ÔÈ ÔÔ›Â˜
ÚÔˆı‹ıËÎ·Ó ̆ fi ÙËÓ πÛ·ÓÈÎ‹ Î·È ¢·ÓÈÎ‹ ¶ÚÔÂ‰Ú›· (‚Ï¤Â Î·ÙˆÙ¤Úˆ ¶›Ó·Î· 1), ÂÓÒ Â›ÛË˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Â-
Ù·È ÙÔ ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi Î·È Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎfi ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÁÈ· ÙÔ ÂfiÌÂÓÔ ¤ÙÔ˜(17). 

¶π¡∞∫∞™ 1
¶ƒø∆√µ√À§π∂™ ∆√À ∂Àƒø¶∞´∫√À ™Àªµ√À§π√À ∆∏™ µ∞ƒ∫∂§ø¡∏™

∫·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ ÏÔÁÈÛÙÈ-
ÎÒÓ ÚÔÙ‡ˆÓ 

√‰ËÁ›· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ·ÚÔ¯‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ-
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜

√‰ËÁ›· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÍ ·ÔÛÙ¿ÛÂˆ˜ ÂÌÔÚ›· ¯ÚË-
Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ 

√‰ËÁ›· ÁÈ· ÙËÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË 

√‰ËÁ›· ÁÈ· ÙË Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ‹ ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ ÈÛÙˆ-
ÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ
Î·È ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Ô˘ ·Ó‹ÎÔ˘Ó ÛÂ
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ ÔÌ›ÏÔ˘˜ ÂÙÂÚÔÁÂÓÒÓ ‰Ú·ÛÙË-
ÚÈÔÙ‹ÙˆÓ (Ã√∂¢)

√‰ËÁ›· ÁÈ· ÙÈ˜ Î·Ù·¯ÚËÛÙÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿

√‰ËÁ›· ÁÈ· Ù· Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ Ù·ÌÂ›· 

√‰ËÁ›· ÁÈ· Ù· ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎ¿ ‰ÂÏÙ›· 

(∂∫) 1606/2002, ∂∂ L243, 11/9/2002

2002/47/∂∫, ∂∂ L168, 27/6/2002

2002/65/∂∫, ∂∂ L271, 9/10/2002 

ÀÈÔıÂÙ‹ıËÎÂ ÛÙÈ˜ 30 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ 2002

ÀÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ÌÂÙ¿
ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ·Ó¿ÁÓˆÛË ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›-
Ô˘ ÛÙÈ˜ 20 ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2002

∫ÔÈÓ‹ £¤ÛË ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÛÙÈ˜ 19 πÔ˘Ï›Ô˘ 2002 Î·È
˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ ÙÂÏÈÎÔ‡ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÛÙÈ˜ 3
¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 

∫ÔÈÓ‹ £¤ÛË ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÛÙÈ˜ 5 ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2002

¶ÔÏÈÙÈÎ‹ Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÛÙÈ˜ 
5 ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2002
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(18) ∆Ô ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ ‰ËÌfiÛÈ·˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ Ë ∂∫∆ ÛÙÈ˜ 7 √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘, Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌÔ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÁÏÒÛÛ· ÛÙËÓ ËÏÂ-
ÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË: http://www.ecb.int/pub/cons/efficency/pcopframemonpoel.pdf. 
(19) COM (2002) 257, ÙÂÏÈÎfi, 28.5.2002.
(20) °È· ÌÈ· ÂÚ›ÏË„Ë ÙˆÓ ··ÓÙ‹ÛÂˆÓ ÛÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ‚Ï¤Â ÛÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË:
http://www.europa.eu.int/comm/internal_market/en/finances/mobil/clearing/docs/responses_en.pdf.

∆ÔÓ √ÎÙÒ‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2002 Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· (EKT) ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ÎÂ›ÌÂÓÔ, ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô ÂÁÎ·ÈÓ›·ÛÂ
ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙË Ï‹„Ë Ì¤ÙÚˆÓ, ÌÂ ÛÎÔfi ÙË
‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜(18). 
∆Ô Ï·›ÛÈÔ ¿ÛÎËÛË˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› Â‡Ú˘ıÌ· ·fi ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙË-
ÛË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ÙÔ 1999. øÛÙfiÛÔ Ë ∂∫∆ ÂÍÂÙ¿˙ÂÈ ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÛÙË Ï‹„Ë ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ ÙÂ-
¯ÓÈÎ‹˜ Ê‡ÛÂˆ˜, Ù· ÔÔ›· ı· ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜. √ˆ˜ ÛËÌÂÈÒÓÂ-
Ù·È, ·Ó ÙÂÏÈÎ¿ ˘ÈÔıÂÙËıÔ‡Ó Ù· ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓ· Ì¤ÙÚ·, Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘˜ ı· ·Ú¯›ÛÂÈ ÙÔ ÓˆÚ›ÙÂÚÔ ·fi ÙÔ 2004. 
∞fi ÙËÓ ̆ fi ÂÍ¤Ù·ÛË ÈÛ¯‡Ô˘Û· ‰È¿ÚıÚˆÛË ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ Ï·›ÛÈÔ ¿ÛÎË-
ÛË˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, ÔÈ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ÚÔÙÂ›ÓÂÈ Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· Â›Ó·È ÙÚÂÈ˜: 
1. ∞ÏÏ·Á‹ ÙË˜ ̄ ÚÔÓÈÎ‹˜ ÔÚÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ Ù‹ÚËÛË˜ ÙˆÓ ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ, Ô‡-

Ùˆ˜ ÒÛÙÂ Ë ÂÚ›Ô‰Ô˜ ·˘Ù‹ Ó· ·Ú¯›˙ÂÈ ¿ÓÙÔÙÂ ÙËÓ ËÌ¤Ú· ÙÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙË˜ Ú¿ÍË˜ Î‡ÚÈ·˜ ·Ó·¯ÚË-
Ì·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ Ô˘ ‰ÈÂÓÂÚÁÂ›Ù·È ÌÂÙ¿ ÙË Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘, ÛÙËÓ ÔÔ›· ¤¯ÂÈ ÚÔ-
ÁÚ·ÌÌ·ÙÈÛÙÂ› Ó· Û˘˙ËÙËıÂ› Ë ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹, ÔfiÙÂ Î·Ù¿ Î·ÓfiÓ· ÔÈ ÂÊ·ÚÌÔ˙fiÌÂÓÂ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÙˆÓ
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÙˆÓ ¿ÁÈˆÓ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÛÂˆÓ Ó· Û˘Ì›ÙÔ˘Ó ¯ÚÔÓÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ Ó¤·˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ Ù‹ÚËÛË˜
ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ. 

2. ªÂ›ˆÛË ÙË˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ Î‡ÚÈ·˜ ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ (¶∫∞) ·fi ‰‡Ô Â‚‰ÔÌ¿‰Â˜ ÛÂ Ì›·.
3. ∞Ó·ÛÙÔÏ‹ ÙË˜ ‰ÈÂÍ·ÁˆÁ‹˜ Ú¿ÍÂˆÓ ÈÔ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌË˜ ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ (¶¶ª∞). 
∏ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÚÒÙË˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÌÂ Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÙË˜ ˙Ò-
ÓË˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ Î·È ÙÈ˜ ÂÓÒÛÂÈ˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÔÏÔÎÏËÚÒıËÎÂ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ Î·È ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ë
ÔÚÈÛÙÈÎÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÌÂÙ·‚ÔÏÒÓ Ô˘ ı· Â¤ÏıÔ˘Ó ÛÙÔ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ¿ÛÎËÛË˜ ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜
ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ·fi ÙËÓ ∂∫∆ Î·È Ë ¤Î‰ÔÛË Ó¤Ô˘ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ ÙÔ˘ 2003.   

6. §∏æ∏ ª∂∆ƒø¡ ª∂ ™∫√¶√ ∆∏ µ∂§∆πø™∏ ∆∏™ ∞¶√∆∂§∂™ª∞∆π∫√∆∏∆∞™ ∆√À

§∂π∆√Àƒ°π∫√À ¶§∞π™π√À °π∞ ∆∏¡ ∞™∫∏™∏ ∆∏™ ¡√ªπ™ª∞∆π∫∏™ ¶√§π∆π∫∏™

™Â Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙË˜ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË˜ Ô˘ ÂÍ¤‰ˆÛÂ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÙÔ ª¿ÈÔ ÙÔ˘ 2002(19), ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÍÂÎ›ÓËÛÂ ‰È·‰ÈÎ·-
Û›· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ (‰ËÌfiÛÈÂ˜ ·Ú¯¤˜ Â›‚ÏÂ„Ë˜ Î·È Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜
ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿), ÙÔ ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ ›‰ÈÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‚·ÛÈÎÒÓ Û˘ÌÂÚ·ÛÌ¿ÙˆÓ ‚·ÛÈÛÌ¤ÓÔ ÛÙ·
Û¯fiÏÈ· Ô˘ ÚÔ¤Î˘„·Ó ·fi ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜, Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÔÔ›·˜ ˘‹ÚÍ·Ó 61 ··ÓÙ‹-
ÛÂÈ˜(20).  

1. ∂∫∫∞£∞ƒπ™∏ ∫∞π ¢π∞∫∞¡√¡π™ª√™ ∆ø¡ ™À¡∞§§∞°ø¡ ™∂ ∆π∆§√À™

°’ ™À™∆∏ª∞∆∞ ∫∞π ª∂™∞ ¶§∏ƒøªø¡ – 
∆À¶O¶Oπ∏™∂π™ – ∏§∂∫∆ƒO¡π∫O ∂ª¶OƒπO

∫Oπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O
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(21) ∆Ô Giovannini Group of Financial Experts Û˘Ì‚Ô˘ÏÂ‡ÂÈ Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ· ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÓˆÛË ÛÂ ı¤Ì·Ù· ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ.

∆· Û¯fiÏÈ· ÙˆÓ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ·ÊÔÚÔ‡Û·Ó Î˘Ú›ˆ˜ Ù· ÂÍ‹˜:
ñ ∆ÔÓ ÙÚfiÔ ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛÙÔ‡Ó fiÛÔ ÙÔ ‰˘Ó·ÙfiÓ ÈÔ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ¿ Ù· ÙÂ¯ÓÈÎ¿,

ÓÔÌÈÎ¿ Î·È ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ ÂÌfi‰È· ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ‰ÈÂÎÂÚ·›ˆÛË ÙˆÓ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·-
ÁÒÓ ÛÂ Ù›ÙÏÔ˘˜.

ñ ∆ÔÓ ÙÚfiÔ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ÂÓfi˜ ÎÔÈÓÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÁÈ· fiÏ· Ù· ÂÌÏÂÎfiÌÂÓ· Ì¤ÚË ÙË˜ ·ÁÔ-
Ú¿˜ Ô˘ ·Ú¤¯Ô˘Ó Î·È ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó ˘ËÚÂÛ›Â˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Î·È ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Ù›ÙÏˆÓ.

ñ ∆ÔÓ ÙÚfiÔ ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ı· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› ·ÓÔÈ¯Ù‹ Î·È ÈÛfiÙÈÌË ÚfiÛ‚·ÛË ÛÂ ̆ ËÚÂÛ›Â˜ ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ Ù‡Ô˘
ÁÈ· fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÓˆÛË. 

ñ ∆Ô Â¿Ó ÙÂÏÈÎ¿ ÎÚ›ÓÂÙ·È ÛÎfiÈÌË Ë ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹˜ O‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙË Ú‡ıÌÈÛË ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Û˘Ì-
„ËÊÈÛÌÔ‡ Î·È ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Ù›ÙÏˆÓ. 

∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë (·) Ù· Û¯fiÏÈ· Ô˘ ÚÔ¤Î˘„·Ó ·fi ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘-
ÛË˜, (‚) ÙËÓ ¤ÎıÂÛË ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ˘ÈÔıÂÙËıÂ› ÙÔÓ π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 2003,
Î·ıÒ˜ Î·È (Á) ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ¤ÎıÂÛË ÙË˜ √Ì¿‰·˜ Giovannini(21), ı· ÂÎ‰ÒÛÂÈ ¤ÎıÂÛË (policy paper), ÛÙËÓ ÔÔ›·
ı· Û˘ÌÂÚÈÏ¿‚ÂÈ fiÏ· ÂÎÂ›Ó· Ù· Ì¤ÙÚ·, Ù· ÔÔ›· ıÂˆÚÂ› ··Ú·›ÙËÙ· ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› Ô ÛÙfi¯Ô˜ ÌÈ·˜
ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓË˜, ·ÛÊ·ÏÔ‡˜ Î·È ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ‹˜, ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜, ·ÁÔÚ¿˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Î·È ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜
Ù›ÙÏˆÓ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÓˆÛË.  

2. TARGET 2 – ∞ƒÃ∂™ ∫∞π ¢√ª∏ ™Ã∂∆π∫∞ ª∂ ∆∏ ª∞∫ƒ√¶ƒ√£∂™ª∏

™∆ƒ∞∆∏°π∫∏ °π∞ ∆√ ™À™∆∏ª∞ ¶§∏ƒøªø¡ TARGET

™Ù· Ï·›ÛÈ· ÙÔ˘ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎÔ‡ ÙË˜ ÚfiÏÔ˘ Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· ¤¯ÂÈ ·Ó·Ù‡ÍÂÈ Î·È ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÂÙ·È
ÙÔ ™‡ÛÙËÌ· ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÂ ™˘ÓÂ¯‹ ÃÚfiÓÔ (™¢™Ã) TARGET, ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô Â›Ó·È Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤Ó· Ù· ÂıÓÈÎ¿
™¢™Ã Î·È Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜ Î·È ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÏËÚˆÌ¤˜.
∆ÔÓ √ÎÙÒ‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2002 ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛÂ ÙËÓ ·fi-
Ê·Û‹ ÙÔ˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÁÈ· ÙÔ TARGET (TARGET 2). √È ‚·ÛÈÎÔ› ÛÙfi¯ÔÈ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘
Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÂÚÈÁÚ¿ÊËÎ·Ó ÛÂ ‰ÂÏÙ›Ô Ù‡Ô˘ ÙË˜ ∂∫∆, Â›Ó·È: 

ñ ∏ Î·Ï‡ÙÂÚË ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË ÙˆÓ ·Ó·ÁÎÒÓ ÙˆÓ ¯ÚËÛÙÒÓ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ·ÚÔ¯‹˜ ÂÓfi˜ ‰ÈÂ˘Ú˘Ì¤ÓÔ˘ Î·È ÂÓ·Ú-
ÌÔÓÈÛÌ¤ÓÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘ ˘ËÚÂÛÈÒÓ,

ñ Ë ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÎÔÛÙÔÏfiÁËÛË˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È 
ñ Ë ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÁÈ· ¤ÁÎ·ÈÚË Î·È ÔÌ·Ï‹ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÌÂÏÏÔÓÙÈÎÒÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓË˜ ÙË˜

‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜ Î·È ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜. 
∆Ô ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2002 Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË, ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙÔ˘ ‰ÂÏÙ›Ô˘
Ù‡Ô˘ ÙÔ˘ √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘, Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ Î·È ÙË ‰ÔÌ‹ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ TARGET 2. ªÂ ÙËÓ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ·˘-
Ù‹ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÂÁÎ·ÈÓÈ¿˙ÂÙ·È ÙÔ ÚÒÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÌÂ fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÂÌÏÂÎfiÌÂ-
ÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, fiˆ˜ ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ Î·È Â˘-
Úˆ·˚Î¤˜ ÂÓÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·, ÙÔ ÔÔ›Ô ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› ÛÙÈ˜ 14 ºÂ‚ÚÔ˘·Ú›Ô˘ ÙÔ˘ 2003.
∏ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÂÙ·È ̇ ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÈ˜ ÔÏÏ·Ï¤˜ Ï·ÙÊfiÚÌÂ˜, ·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ı· ··ÚÙ›-
˙ÂÙ·È ÙÔ TARGET 2, ÙËÓ ÂÚ›ÌÂÙÚÔ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ‰ËÏ·‰‹ ÙËÓ “ÂÓ‰ÔËÌÂÚ‹ÛÈ· ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ
ÛÂ Û˘ÓÂ¯‹ ̄ ÚfiÓÔ” ÛÂ ·ÓÙÈ‰È·ÛÙÔÏ‹ ÌÂ ÙËÓ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË Î·È ÔÚÈÛÙÈÎÔÔ›ËÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙË˜ ËÌ¤-
Ú·˜, ÙÔ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ, Ù· ̄ ·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ Î·È ÙÈ˜ ‰È·Û˘Ó‰¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ̇ ËÙ‹Ì·Ù· ‰ÈÔ›ÎËÛË˜,
¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ Î·È ÙÈÌÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ·ÚÂ¯fiÌÂÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. 
™ÙËÓ ·ÚÔ‡Û· Ê¿ÛË Ô ÚfiÏÔ˜ Î·È ÔÈ ı¤ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó È‰È·›ÙÂÚÔ ÂÓ‰È·-
Ê¤ÚÔÓ, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÌÈ· ÂıÓÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙· ı· ÌÔÚÂ› Â›ÙÂ Ó· ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÂÙ·È ÙË ‰ÈÎ‹ ÙË˜ Ï·ÙÊfiÚÌ· Â›ÙÂ Ó· Û˘Ì-
ÌÂÙ¤¯ÂÈ ÛÂ ÌÈ· Ï·ÙÊfiÚÌ· ·fi ÎÔÈÓÔ‡ ÌÂ ¿ÏÏÂ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Â›ÙÂ Ù¤ÏÔ˜ Ó· ÂÓÙ·¯ıÂ› ÛÂ ÌÈ· ÎÂ-
ÓÙÚÈÎ‹ Â˘Úˆ·˚Î‹ Ï·ÙÊfiÚÌ·, ÙËÓ ÔÔ›· ı· ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÂÙ·È Ë ∂∫∆. ∏ Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ – ̂ ˜
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(22) ∂.∂. L 9/15.1.2003, ÛÂÏ. 3-10.  

¯ÚËÛÙÒÓ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ – ÛÙËÓ ·ÚÔ‡Û· Ê¿ÛË ¤ÁÎÂÈÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙËÓ ÙÔÔı¤ÙËÛ‹ ÙÔ˘˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ Â›Â-
‰Ô ÙˆÓ ·ÚÂ¯fiÌÂÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ·fi ÙÔ Ó¤Ô Û‡ÛÙËÌ· Î·È ÙËÓ ÔÌÔÈfiÌÔÚÊË ÙÈÌÔÏfiÁËÛË ÁÈ· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘ Ù‡Ô˘
˘ËÚÂÛ›Â˜ ·ÓÂÍ·ÚÙ‹Ùˆ˜ ÙË˜ ÂÈÏÂÁfiÌÂÓË˜ ÙÂÏÈÎ¿ Ï·ÙÊfiÚÌ·˜ ÁÈ· ÙË ‰ÈÂÎÂÚ·›ˆÛË ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ. 

™ÙÈ˜ 9 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2002 ˘ÈÔıÂÙ‹ıËÎÂ ·fi ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Î·È ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ Ë √‰ËÁ›· 2002/92/∂∫
Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË(22). ªÂ ÙËÓ √‰ËÁ›· ·˘Ù‹ ıÂÛ›˙ÔÓÙ·È Î·ÓfiÓÂ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿ÏË„Ë
Î·È ¿ÛÎËÛË ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ Î·È ·ÓÙ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ ·fi Ê˘ÛÈÎ¿ Î·È ÓÔÌÈÎ¿
ÚfiÛˆ·, Ù· ÔÔ›· Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤Ó· ‹ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· ÂÁÎ·Ù·ÛÙ·ıÔ‡Ó ÛÂ ¿ÏÏÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜. ø˜ ·ÛÊ·ÏÈ-
ÛÙÈÎ‹ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË ÓÔÔ‡ÓÙ·È ÔÈ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ Â›ÙÂ ·ÚÔ˘Û›·ÛË˜, ÚfiÙ·ÛË˜, ÚÔ·Ú·ÛÎÂ˘‹˜ ‹ Û‡Ó·„Ë˜
Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ Â›ÙÂ ÔÈ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ·ÚÔ¯‹˜ ‚Ô‹ıÂÈ·˜ Î·Ù¿ ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË Î·È ÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ ÂÓ
ÏfiÁˆ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ, È‰›ˆ˜ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË Â¤ÏÂ˘ÛË˜ ÙÔ˘ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. ¢ÂÓ ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È ˆ˜ ·ÛÊ·ÏÈ-
ÛÙÈÎ‹ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË ÔÈ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜, fiÙ·Ó ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ·fi ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹ ÂÈ¯Â›ÚËÛË ‹ ·fi
˘¿ÏÏËÏÔ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜, Ô ÔÔ›Ô˜ ÂÓÂÚÁÂ› ̆ fi ÙËÓ Â˘ı‡ÓË ÙË˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜, ÂÓÒ ̂ ˜
·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎfi˜ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙ‹˜ ÓÔÂ›Ù·È Î¿ıÂ Ê˘ÛÈÎfi ‹ ÓÔÌÈÎfi ÚfiÛˆÔ, ÙÔ ÔÔ›Ô ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ‹ ·ÛÎÂ› Â’·-
ÌÔÈ‚‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜. 
™ÙËÓ √‰ËÁ›· ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, Ù· ÂÍ‹˜: 

ñ Ë ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÂÁÁÚ·Ê‹˜ ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ Î·È ·ÓÙ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙÒÓ ÛÂ ÌËÙÚÒÔ ·ÚÌfi-
‰È·˜ ·Ú¯‹˜ Î·È ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ·˘Ù‹˜, 

ñ Ù· ··ÈÙÔ‡ÌÂÓ· Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ¿ ÚÔÛfiÓÙ· ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ Î·È ·ÓÙ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙÒÓ, 
ñ Ë ‰È·Ù‹ÚËÛË ÎÂÎÙËÌ¤ÓˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ÁÈ· Ù· ÚfiÛˆ· ÂÎÂ›Ó· Ô˘, ÚÈÓ ·fi ÙÔ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2002,

Â›¯·Ó Ù· ··ÈÙÔ‡ÌÂÓ· ÛÙËÓ √‰ËÁ›· ÚÔÛfiÓÙ· Î·È Â›¯·Ó ÂÁÁÚ·ÊÂ› ÛÂ ÌËÙÚÒÔ, 
ñ Ë ÎÔÈÓÔÔ›ËÛË ÂÁÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ Î·È ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ ¿ÏÏ· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË, 
ñ ÔÈ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜ Î·È ÔÈ Î˘ÚÒÛÂÈ˜, 
ñ Ë ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ, Î·È
ñ ÔÈ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ·Ú¤¯Ô˘Ó ÔÈ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙ¤˜, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÔÈ fiÚÔÈ

ÙË˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ·˘Ù‹˜.    

∞™º∞§π™∆π∫∏ ¢π∞ª∂™√§∞µ∏™∏ (INSURANCE INTERMEDIARIES) 

¢’ ¡Oªπ∫∞ £∂ª∞∆∞

∫Oπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O
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(23) COM (2002) 149.
(24) Special Recommendation VII on Wire Transfers.

¶ƒ√™øƒπ¡∏ ∞¶∞™Ã√§∏™∏

Z’ ∂ƒ°∞™π∞∫∞ ∫∞π ∫Oπ¡ø¡π∫∞ £∂ª∞∆∞

∫Oπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O

™ÙÈ˜ 27 ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 2002 ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ÂÚÁ·-
Û›·˜ ÙˆÓ ÚÔÛˆÚÈÓ¿ ··Û¯ÔÏÔ˘Ì¤ÓˆÓ Ì¤Ûˆ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÚÔÛˆÚÈÓ‹˜ ··Û¯fiÏËÛË˜(23). √ˆ˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙËÓ
·ÈÙÈÔÏÔÁÈÎ‹ ¤ÎıÂÛË ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜, ÙÔ ÌÂÚ›‰ÈÔ ÙË˜ ÚÔÛˆÚÈÓ‹˜ ÂÚÁ·Û›·˜ Ì¤Ûˆ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÚÔÛˆÚÈÓ‹˜ ··Û¯fi-
ÏËÛË˜ ·˘Í¿ÓÂÙ·È Û˘ÓÂ¯Ò˜ Â‰Ò Î·È ‰¤Î· ¯ÚfiÓÈ·, ÌÔÏÔÓfiÙÈ ÙÔ ÌÂÚ›‰Èfi ÙË˜ ÛÙË Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ··Û¯fiÏËÛË ·Ú·Ì¤-
ÓÂÈ ·ÎfiÌË ÌÈÎÚfi. √˘ÛÈÒ‰Â˜ Î·È ÎÔÈÓfi ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi ÙË˜ ÚÔÛˆÚÈÓ‹˜ ÂÚÁ·Û›·˜ Â›Ó·È Ë “ÙÚÈÁˆÓÈÎ‹ Û¯¤ÛË”
ÌÂÙ·Í‡ ¯Ú‹ÛÙÚÈ·˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜, ÌÈÛıˆÙÔ‡ Î·È ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÚÔÛˆÚÈÓ‹˜ ··Û¯fiÏËÛË˜. øÛÙfiÛÔ, ¤Ú· ·fi ÙÔ ‚·-
ÛÈÎfi ·˘Ùfi Û¯‹Ì·, Ë ÓÔÌÈÎ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ‰È·Ê¤ÚÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ·fi ÙÔ ¤Ó· ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜ ÛÙÔ ¿ÏÏÔ. 
∏ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ·ÔÙÂÏÂ› Û˘Ó¤¯ÂÈ· ‰È·ÊfiÚˆÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÒÓ ÚÔÙ¿ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÚfiÛÊ·-
ÙˆÓ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÂˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÎÔÈÓˆÓÈÎÒÓ ÂÙ·›ÚˆÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ‰ÂÓ Î·Ù¤ÏËÍ·Ó ÛÂ Û˘ÌÊˆÓ›·. ∏ ∂ÈÙÚÔ‹
‰È·›ÛÙˆÛÂ fiÙÈ ·fi ÙÈ˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÂÈ˜ ÚÔ¤Î˘„·Ó ÔÏÏ¤˜ ÎÔÈÓ¤˜ ı¤ÛÂÈ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¿ÊËÓ·Ó Ó· ‰È·-
Ê·ÓÂ› fiÙÈ Ù· Ì¤ÚË ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·Ó Ú¿ÁÌ·ÙÈ ÔÏ‡ ÎÔÓÙ¿ ÛÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË Û˘ÌÊˆÓ›·˜. 
™Ùfi¯Ô˜ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ Â›Ó·È Ë ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ ÙË˜ ÚÔÛˆÚÈÓ‹˜ ÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂ ÙËÓ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË
ÙÔ˘ ÛÂ‚·ÛÌÔ‡ ÙË˜ ·Ú¯‹˜ ÙË˜ ··ÁfiÚÂ˘ÛË˜ ‰È·ÎÚ›ÛÂˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÚÔÛˆÚÈÓ¿ ··Û¯ÔÏÔ˘Ì¤ÓˆÓ Î·È Ë ı¤ÛÈ-
ÛË Î·Ù¿ÏÏËÏÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÙË˜ ÚÔÛˆÚÈÓ‹˜ ÂÚÁ·Û›·˜ ˆ˜ Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÛÙËÓ Î·Ï‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜
·ÁÔÚ¿˜ ÂÚÁ·Û›·˜ Î·È ÛÙËÓ ··Û¯fiÏËÛË. 
™ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜ ··ÁfiÚÂ˘ÛË˜ ÙˆÓ ‰È·ÎÚ›ÛÂˆÓ,
ÁÈ· ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Î·È ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÚfiÛ‚·ÛË˜ ÛÂ ÌfiÓÈÌË ı¤ÛË ÂÚÁ·Û›·˜, ÙËÓ ÂÎÚÔÛÒËÛË ÙˆÓ ··Û¯Ô-
ÏÔ˘Ì¤ÓˆÓ ÌÂ ÚÔÛˆÚÈÓ‹ ÂÚÁ·Û›·, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÙËÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË ÙˆÓ ÂÎÚÔÛÒˆÓ ÙˆÓ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ. 

∆ÔÓ √ÎÙÒ‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2001 Ë FATF (Financial Action Task Force on Money Laundering) ˘ÈÔı¤ÙËÛÂ ÔÎÙÒ ÂÈ‰ÈÎ¤˜
Û˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ ÙÚÔÌÔÎÚ·Ù›·˜. ªÈ· ·fi ÙÈ˜ ÂÓ ÏfiÁˆ Û˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜(24)

·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ·Û‡ÚÌ·ÙÂ˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ‚·ÛÈÎfi˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜ ˘ÈÔı¤ÙËÛ‹˜ ÙË˜ Â›Ó·È Ô ÂÓÙÔÈÛÌfi˜ Î·È Ë
·ÔÊ˘Á‹ ̄ Ú‹ÛË˜ ·fi ÙÚÔÌÔÎÚ¿ÙÂ˜ Î·È ¿ÏÏ· Ê˘ÛÈÎ¿ ÚfiÛˆ· Ô˘ Î·ÙËÁÔÚÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÔÈÓÈÎ¿ ·‰ÈÎ‹Ì·Ù·, ·˘-
ÙÒÓ ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÁÈ· ÙË ‰È·Î›ÓËÛË ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙÔ˘˜. 
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· fiÛ· ÔÚ›˙ÂÈ Ë ∂È‰ÈÎ‹ ™‡ÛÙ·ÛË VII Ù· ÎÚ¿ÙË ı· Ú¤ÂÈ Ó· Ï¿‚Ô˘Ó Ù· Î·Ù¿ÏÏËÏ· ıÂÛÌÈÎ¿ Ì¤ÙÚ·,
ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ··ÈÙÂ›Ù·È, ·fi Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿-

1. ∂π¢π∫∏ ™À™∆∞™∏ ∆∏™ FATF °π∞ ∆∏¡ ∫∞∆∞¶√§∂ª∏™∏

∆∏™ Ãƒ∏ª∞∆√¢√∆∏™∏™ ∆ƒ√ª√∫ƒ∞∆π∫ø¡ √ƒ°∞¡ø™∂ø¡ ∫∞π ºÀ™π∫ø¡

¶ƒ√™ø¶ø¡ ¶√À ∂ª¶§∂∫√¡∆∞π ª∂ ∆∏¡ ∆ƒ√ª√∫ƒ∞∆π∞

H’ ∞™º∞§∂π∞ ∆ƒ∞¶∂∑π∫ø¡ ™À¡∞§§∞°ø¡
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(25) ∆· Ï‹ÚË ÎÂ›ÌÂÓ· ÌÂ Ù· Û¯fiÏÈ· ÙË˜ ∂∫∆ Î·È ÙË˜ ∂∆√ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÛÙÈ˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¤˜ ‰ÈÂ˘ı‡ÓÛÂÈ˜: http://www.fatf-gafi.org/pdf/INSR7-
EUR-ECB-20021205.PDF Î·È http://www.fatf-gafi.org/pdf/INSR7-EUR-EBF-20021129.PDF ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. 
(26) FBE Report on anti money laundering measures – November 2002. ∆Ô Ï‹ÚÂ˜ ÎÂ›ÌÂÓÔ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌÔ ÛÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË:
http://www.fbe.be/downloads/publications/01_DOCUMENTS/Money_Laundering_Nov02.pdf. 

‚ËÛË˜ ÛÙË ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, Ó· Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÌÈ·˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜
ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÔ ÔÓÔÌ·ÙÂÒÓ˘ÌÔ, ÙË ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË Î·È ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÙÔ˘
ÂÓÙÔÏ¤· ÙË˜ ÏËÚˆÌ‹˜. √È ÂÓ ÏfiÁˆ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÌÂÙ·‰›‰ÔÓÙ·È Î·ıfiÏË ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ·Ï˘Û›-
‰·˜, Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ›ÛÙˆÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ¿ÙˆÓ ÛÙÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÔ˘ ÙÂÏÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˘.  
¢Â‰ÔÌ¤ÓË˜ ÙË˜ ÙÂ¯ÓÈÎ‹˜ ÔÏ˘ÏÔÎfiÙËÙ·˜ Î·È ÙˆÓ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ ÚÔÛÂÁÁ›ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÒÓ Î·-
ÓfiÓˆÓ ÂÚ› ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ·ÔÚÚ‹ÙÔ˘, Ô˘ ÔÚ›˙Ô˘Ó ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÛÂ Î¿ıÂ ¯ÒÚ·,
Ë FATF ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ Ù¤Ù·ÚÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ ÙÔ˘ 2002, ÂÚÌËÓÂ˘ÙÈÎfi ÎÂ›ÌÂÓÔ ÁÈ· ÙËÓ ∂È‰ÈÎ‹ ™‡-
ÛÙ·ÛË VII, ̇ ËÙÒÓÙ·˜ ·fi fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ Ó· ·ÔÛÙÂ›ÏÔ˘Ó Ù˘¯fiÓ Û¯fiÏÈ· ÙÔ˘˜. ªÂÙ¿ ÙËÓ ÂÍ¤-
Ù·ÛË ÙˆÓ Û¯ÔÏ›ˆÓ ·fi ÂÈ‰ÈÎ‹ ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜, ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ FATF ı· ÔÚÈÛÙÈÎÔÔÈ‹ÛÂÈ ÙÔ ÂÚ-
ÌËÓÂ˘ÙÈÎfi ÎÂ›ÌÂÓÔ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ Î·È ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ ∂È‰ÈÎ‹˜ ™‡ÛÙ·ÛË˜ VII ·fi Ù· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË, ÌÂÙ·Í‡
ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Î·È Ë ∂ÏÏ¿‰·, Î·È Ù· ÎÚ¿ÙË-·Ú·ÙËÚËÙ¤˜ ÙË˜ FATF. 
∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· Î·È Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ √ÌÔÛÔÓ‰›·, ÛÙ· Û¯fiÏÈ· Ù· ÔÔ›· ·¤ÛÙÂÈÏ·Ó
Î·È ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ‰ËÌÔÛÈÂ˘ÙÂ›(25), ÙÔÓ›˙Ô˘Ó ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ:

ñ ∆ËÓ ·Ó¿ÁÎË Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛÙÔ‡Ó fiÏÂ˜ ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÂ Â˘ÚÒ ÌÂÙ·Í‡ ÎÚ·ÙÒÓ
ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÂÓÙ·¯ıÂ› ÛÙËÓ √¡∂ ˆ˜ ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ Î·È Î·Ù¿ Û˘Ó¤-
ÂÈ· Ó· ÂÍ·ÈÚÂıÔ‡Ó ·fi ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ Ë ∂È‰ÈÎ‹ ™‡ÛÙ·ÛË VII. ™ÙËÓ
ÂÚ›ÙˆÛË ÙˆÓ ÂÁ¯ÒÚÈˆÓ ÌÂÙ·ÊÔÚÒÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ··ÈÙÂ›Ù·È ÌfiÓÔ Ë ·Ó·ÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÏÔÁ·-
ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÂÓÙÔÏ¤·, ÂÊfiÛÔÓ ÌÔÚÂ› Ë ÙÚ¿Â˙· ÙÔ˘ ÂÓÙÔÏ¤· Ó· ·ÓÙÏ‹ÛÂÈ Î·È Ó· ‰È·ı¤ÛÂÈ Ù· ̆ fiÏÔÈ·
ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË, Â¿Ó ÙË˜ ˙ËÙËıÂ› Î¿ÙÈ Ù¤ÙÔÈÔ ÌÂ ‚¿ÛË Î·È ÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ÙÔ ÂıÓÈÎfi
‰›Î·ÈÔ.  

ñ ∆· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ÔÈ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ¤˜ ÙÔ˘˜ ‰ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÔÓÙ·È ˆ˜ ÈÛÙˆÙÈÎ¿
È‰Ú‡Ì·Ù·. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ· ‰ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â˘ı‡ÓÔÓÙ·È ÁÈ· ÙË ÌË ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓË ·Ó·ÁÚ·Ê‹ ÛÙÔ ËÏÂ-
ÎÙÚÔÓÈÎfi Ì‹Ó˘Ì· ‰ÈÂÎÂÚ·›ˆÛË˜ ÙË˜ ÏËÚˆÌ‹˜ ÙˆÓ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓˆÓ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÙÔ˘ ÂÓÙÔÏ¤· (ÔÓÔÌ·-
ÙÂÒÓ˘ÌÔ, ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË Î·È ·ÚÈıÌfi˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡). 

ñ ∏ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ∂È‰ÈÎ‹˜ ™‡ÛÙ·ÛË˜ VII ‰ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÙÂıÂ› ÛÂ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÚÈÓ ÙÔ ÂÈ‰ÈÎfi Ì‹Ó˘Ì· ÌÂ-
Ù·ÊÔÚ¿˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ MT 103 ÙÔ˘ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ SWIFT ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ ·ÁÎfiÛÌÈÔ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓÔ Ì¤ÛÔ ÁÈ·
ÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, Î¿ÙÈ Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Û˘Ì‚Â› Ì¤¯ÚÈ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2003.  

∏ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙˆÓ ·Ú¿ÓÔÌˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ̄ Ú‹ÛË˜ ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ·Ô-
ÙÂÏÂ› Î‡ÚÈÔ Ì¤ÏËÌ· ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, ÌÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜, ÎÔÈÓÔÙÈÎ¤˜ Î·È
ÂıÓÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜.
∆Ô Fraud Working Group, Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ˘Ô ÙËÓ ·ÈÁ›‰· ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜ √ÌÔÛÔÓ‰›·˜, ‰ËÌÔ-
Û›Â˘ÛÂ ¤ÎıÂÛË ÌÂ ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓË Î·Ù·ÁÚ·Ê‹ ÙË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ Î·È ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ˘ÈÔıÂÙËıÂ›
·fi ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜, ¿ÏÏÂ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ¯ÒÚÂ˜ Î·È ÙÚ›ÙÂ˜ ¯ÒÚÂ˜(26). 

∂∫£∂™∏ ∆∏™ ∂Àƒø¶∞´∫∏™ ∆ƒ∞¶∂∑π∫∏™ √ª√™¶√¡¢π∞™

°π∞ ∆∞ ∂£¡π∫∞ ª∂∆ƒ∞ ∫∞∆∞¶√§∂ª∏™∏™ ∆∏™ ¡√ªπª√¶√π∏™∏™ ∂™√¢ø¡

∞¶√ ¶∞ƒ∞¡√ª∂™ ¢ƒ∞™∆∏ƒπ√∆∏∆∂™
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∞ÎÔÏÔ˘ıÒÓÙ·˜ ÌÈ· Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓË ÌÔÚÊ‹, Ë ¤ÎıÂÛË ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¤˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜, ·fi ÙÔ ÓÔÌÔıÂÙÈ-
Îfi Ï·›ÛÈÔ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ˘˜ ·ÚÌfi‰ÈÔ˘˜ ÂıÓÈÎÔ‡˜ ÊÔÚÂ›˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÙË˜ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓË˜ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ‹˜ ÏËÚÔÊfiÚË-
ÛË˜ Î·È ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜, ÁÈ· 31 ¯ÒÚÂ˜. ∂ÈÏ¤ÔÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ·-
Ú·ÚÙ‹Ì·Ù·:

ñ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÙÚfiÔ˘˜ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË˜ ÙË˜ Ù·˘ÙÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛÔÌ¤ÓÔ˘ Î·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÂÍ ·Ô-
ÛÙ¿ÛÂˆ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ,

ñ ÁÈ· Ù· Ì¤ÙÚ· ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË˜ ÙË˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙˆÓ ÙÚÔÌÔÎÚ·ÙÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÒÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘˜ Î·È
ñ Â˘ÚÂÙ‹ÚÈÔ ÌÂ ÙÈ˜ ‰ÈÂ˘ı‡ÓÛÂÈ˜ ÙˆÓ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÂÓÒÛÂˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. 




