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1. ∂ÈÛ·ÁˆÁ‹

∆Ô ∂˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ §ÈÛÛ·‚ÒÓ·˜ (24-25
ª·ÚÙ›Ô˘ 2000) ÙfiÓÈÛÂ È‰È·›ÙÂÚ· ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ÁÈ·
·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ¤˜ Î·È ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓÂ˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔ-
Ú¤˜, Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÌÂ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·, ÛÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘
·˘Ù¤˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÚÔ¿ÁÔ˘Ó ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿-
Ù˘ÍË/ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË (growth) Î·È ÙËÓ ··Û¯fiÏËÛË,
‰ËÌÈÔ˘ÚÁÒÓÙ·˜ Ó¤Â˜, ÔÈÔÙÈÎ¤˜ Î·È ‚ÈÒÛÈÌÂ˜ ı¤-
ÛÂÈ˜ ÂÚÁ·Û›·˜, Û˘ÓÙÂÏÒÓÙ·˜ ÛÙËÓ Î·Ï‡ÙÂÚË ‰È¿ıÂ-
ÛË ÙÔ˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÙÔ˘(1).

°È· Ó· ÂÈÙ·¯˘ÓıÂ› ¿ÏÏˆÛÙÂ Ë ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜
ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂ-
ÛÈÒÓ, ÛÙ· ™˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ÙË˜ ¶ÚÔÂ‰Ú›·˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ-
·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ §ÈÛÛ·‚ÒÓ·˜(2) ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È
fiÙÈ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ̆ ÏÔÔÈËıÂ› ÙÔ ¶ÚfiÁÚ·ÌÌ· ¢Ú¿ÛË˜
ÃÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÀËÚÂÛÈÒÓ ÙÔ˘ 1999(3) ˆ˜ ÙÔ
2005 Î·È Ó· ÂÍ·ÏÂÈÊıÔ‡Ó Ù· ÂÌfi‰È· ÛÙÈ˜ ÂÂÓ‰‡-
ÛÂÈ˜ Î·È ÙˆÓ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, ÒÛÙÂ Ù·
Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· Ó· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÌÂ ÙË
ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ‰˘Ó·Ù‹ ·ÛÊ¿ÏÂÈ· Î·È ‚ÈˆÛÈÌfiÙËÙ·.

¢Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ‰ËÌÔÁÚ·ÊÈ-
ÎÔ‡ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜, ÛÙÔ
∂˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ º¤˚Ú· (20 πÔ˘Ó›Ô˘
2000) ˘ÔÁÚ·ÌÌ›ÛÙËÎÂ(4) fiÙÈ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰ÔıÂ›
È‰È·›ÙÂÚË ÚÔÛÔ¯‹ ÛÙË ‚ÈˆÛÈÌfiÙËÙ· ÙˆÓ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ-
‰ÔÙÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ, ÌÂ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ‰‡Ô ·Ífi-
ÓˆÓ ‰Ú¿ÛË˜ Ô˘ ·Ô‚Ï¤Ô˘Ó:
·) ÛÙË ‚ÂÏÙÈˆÌ¤ÓË ÚfiÁÓˆÛË ÙˆÓ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎÒÓ Ù¿-
ÛÂˆÓ Î·È
‚) ÛÙËÓ ·fiÎÙËÛË ÂÌÂÚÈÛÙ·ÙˆÌ¤ÓË˜ ÁÓÒÛË˜ ÙˆÓ
ÚfiÛÊ·ÙˆÓ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ ‹ ÌÂÏÂÙÒÌÂÓˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ
ÛÙÚ·ÙËÁÈÎÒÓ ÌÂÙ·ÚÚ‡ıÌÈÛË˜ ÙˆÓ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ
Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ.

∂ÓÓÔÂ›Ù·È fiÙÈ ÔÈ ıÂÌÂÏÈÒ‰ÂÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÔÚÁ¿ÓˆÛË˜

ÙˆÓ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ Î·ıÂÛÙÒÙˆÓ Î·È Ë ÂÈÏÔÁ‹
ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó
ÛÙËÓ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ (ÂıÓÈÎ‹ ·Ú-
ÌÔ‰ÈfiÙËÙ·), fiˆ˜ ÔÚ›˙ÂÈ Ë ™˘Óı‹ÎË (·. 137 ¨4 ™∂∫
ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜ ÙË˜ ¡›Î·È·˜).

∫¿Ùˆ ·fi ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ÂÚÈÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ
ÀÔ˘ÚÁÒÓ ECOFIN ÂÓ¤ÎÚÈÓÂ Â› πÛ·ÓÈÎ‹˜ ¶ÚÔÂ-
‰Ú›·˜, ÛÙÈ˜ 6.6.2002, Î·Ù¿ ÏÂÈÔ„ËÊ›· (ÂÎÙfi˜ µ¤Ï-
ÁˆÓ) ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË Ô‰ËÁ›·˜ (ÌÂ ÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹ ÙË˜ ‰È·Ù‡-
ˆÛË) Ô˘ Â›¯Â ˘Ô‚¿ÏÂÈ ÛÙÈ˜ 11.10.2000 Ë ∂ÈÙÚÔ-
‹ “ÁÈ· ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÙˆÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Â·Á-
ÁÂÏÌ·ÙÈÎÒÓ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ·ÚÔ¯ÒÓ” Î·È Ë
ÔÔ›· ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÂÓÒÈÔÓ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ-
‚Ô˘Ï›Ô˘ ÁÈ· ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ·Ó¿ÁÓˆÛË(5).

¢Â‰ÔÌ¤ÓË˜ ÙË˜ ÂÓÈÛ¯˘Ì¤ÓË˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ Ô˘
ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ Ï¤ÔÓ Ë ̇ ÒÓË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ (∑Ù∂) ÂÍ·ÏÂ›ÊÔ-
ÓÙ·˜ ÙÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ, Ë ·fiÊ·ÛË ÙÔ˘
ECOFIN ¤‰ˆÛÂ Ù¤ÏÔ˜ ÛÂ ÌÈ· Ì·ÎÚ¿ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘-
ÛË Ô˘ ÎÚ¿ÙËÛÂ 11 ¯ÚfiÓÈ·, ÂÓÒ ˘Ô‚Ï‹ıËÎ·Ó Ù¤Û-
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(1) ™˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ¶ÚÔÂ‰Ú›·˜, 20.
(2) ™˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ¶ÚÔÂ‰Ú›·˜, 21.
(3) ∂ÁÎÚ›ıËÎÂ ÛÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ∫ÔÏˆÓ›·˜ (πÔ‡ÓÈÔ˜
1999), COM (1999) 232. ∂›¯·Ó ÚÔËÁËıÂ› ÙÔ ¶Ú¿ÛÈÓÔ µÈ‚Ï›Ô
COM (1997) 283 ÙÂÏÈÎfi ÙË˜ 10.6.1997, Ë ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÙË˜ ∂È-
ÙÚÔ‹˜ COM (1999) 134, Ë ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ COM
(2000) 622 ÙÂÏÈÎfi ÙË˜ 11.10.2000 ÁÈ· ·ÛÊ·ÏÂ›˜ Î·È ‚ÈÒÛÈÌÂ˜ Û˘-
ÓÙ¿ÍÂÈ˜ Î·È ÙÔ æ‹ÊÈÛÌ· ∞5-0053-2000 ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ-
‚Ô˘Ï›Ô˘.
(4) ™˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ¶ÚÔÂ‰Ú›·˜, π.28.35.
(5)COM (2000) 507 ÙÂÏÈÎfi ÙË˜ 11.10.2000.
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ÛÂÚ· Û¯¤‰È· ÙË˜ ›‰È·˜ ÚfiÙ·ÛË˜ Ô‰ËÁ›·˜. ∏ Ì¤¯ÚÈ
ÙÒÚ· Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË ÙË˜ ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜
Ô‰ËÁ›·˜ ÔÊÂÈÏfiÙ·Ó ÛÙËÓ ·Û˘ÌÊˆÓ›· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ
¤ÎÙ·ÛË ÙˆÓ ÂÍÔ˘ÛÈÒÓ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ÁÈ· ÙË
‰È·Ê‡Ï·ÍË ÙË˜ ÂÚÈÔ˘Û›·˜ ÙˆÓ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ
Ù·ÌÂ›ˆÓ Î·È Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ÔÈ· Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ Ù·-
ÌÂ›· ı· ·ÊÔÚÔ‡ÛÂ ÙÂÏÈÎ¿ Ë Ô‰ËÁ›·, ‰ËÏ·‰‹ fiÛ·
¤¯Ô˘Ó ¤ÚÂÈÛÌ· ÙË Û˘Ì‚·ÙÈÎ‹ ÂÏÂ˘ıÂÚ›· ÙˆÓ ÂÚÁ·-
˙ÔÌ¤ÓˆÓ ‹ Î·È fiÛ· ¤¯Ô˘Ó ¤ÚÂÈÛÌ· ÙÔ ÓfiÌÔ. ¶¿ÓÙˆ˜
Ë ÚÔÛ¿ıÂÈ· Ô˘ ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÙÔ 1991 ·ÔÙ¤ÏÂÛÂ Î·È
ÙÔ ÚÒÙÔ ‚‹Ì· ÚÔ˜ ÙËÓ “ÂÓÈ·›· ·ÁÔÚ¿ ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘-
ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¤˜ Û˘ÓÙ¿ÍÂÈ˜”, ¿ÏÏÂ˜ fi„ÂÈ˜ ÙË˜ ÔÔ›·˜
– fiˆ˜ ÔÈ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ·ÚÔ¯ÒÓ –
Ú˘ıÌ›ÛÙËÎ·Ó ÌÂ ÙËÓ Ô‰ËÁ›· 98/49 ∂∫.

∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÛÙÈ˜ 12.11.1991 Ë ∂ÈÙÚÔ‹ Â›¯Â ̆ Ô-
‚¿ÏÂÈ ÛÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙËÓ ÚÒÙË Û¯ÂÙÈÎ‹ ÚfiÙ·ÛË
Ô‰ËÁ›·˜(6) Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡ÛÂ “ÙËÓ ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ‰È·¯Â›-
ÚÈÛË˜ Î·È Â¤Ó‰˘ÛË˜ ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ Ô˘ Û˘ÁÎÂ-
ÓÙÚÒÓÔ˘Ó ÔÈ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÔ› ÊÔÚÂ›˜ (institutions de
retraite)”, fiÙ·Ó ÌÂÙ¿ ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙË˜ Ô‰ËÁ›·˜
88/361 ∂√∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ÂÏÂ‡ıÂÚË Î˘ÎÏÔ-
ÊÔÚ›· ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ(7) Î·È ÙË ‰Â‡ÙÂÚË Ô‰ËÁ›· ·ÛÊ¿ÏÂÈ-
·˜ ˙ˆ‹˜ 90/619 ∂√∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘(8), ‰È·ÈÛÙÒıË-
ÎÂ fiÙÈ ·Ú¤ÌÂÓ·Ó ÛÂ ÂÎÎÚÂÌfiÙËÙ· Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿
˙ËÙ‹Ì·Ù·, ÛÂ Â˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô, È‰›ˆ˜ fiÛÔÓ ·ÊÔ-
ÚÔ‡ÛÂ ÙÔ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿ÏË„Ë Î·È
¿ÛÎËÛË ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙˆÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Â·ÁÁÂÏÌ·-
ÙÈÎÒÓ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ·ÚÔ¯ÒÓ (π∂™¶). ªÂÏÂÙÒ-
ÓÙ·˜ ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË Ô‰ËÁ›·˜ ÙÔ˘ 1991, Á›ÓÂÙ·È ÌÂÙ·Í‡
¿ÏÏˆÓ Û·Ê¤˜ fiÙÈ:
·) Ë ·ÍÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈ-
ÎÒÓ Ù·ÌÂ›ˆÓ Â›Ó·È ÌÈ· ÔÏÏ·Ï¿ ˘Â‡ı˘ÓË ÂÚÁ·Û›·
Î·È ··ÈÙÂ› ‰È·Ê¿ÓÂÈ· Î·È ̄ ÚËÛÙ‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË, Î·È fiÙÈ

‚) Ë ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·-
ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÙ·È ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ˘˜ Û‡Á-
¯ÚÔÓÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ‰È·ÛÔÚ¿˜ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ, ÙË˜
Â·ÚÎÔ‡˜ ‰ËÏ·‰‹ ‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË˜ (diversification)
Î·È Ó· ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È ÔÈ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜, ÚÂ˘-
ÛÙfiÙËÙ·˜ (liquidity) Î·È ·ÔÊ˘Á‹˜ ÙÔÔı¤ÙËÛË˜ ÛÙË
¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÔ‡Û· ÂÈ¯Â›ÚËÛË.

2. ∆Ô Ú˘ıÌÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜
Ô‰ËÁ›·˜ ÙË˜ 11.10. 2000

2.1. ∂›‰Ë π∂™¶ Î·È ‚·ıÌfi˜ ÂÔÙÂ›·˜

∆Ô ¿ÚıÚÔ 6 ÙË˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›·˜ Ï¤ÔÓ ÚfiÙ·ÛË˜ Ô‰Ë-
Á›·˜ ÙË˜ 11.10.2000, Ô˘ ÂÓ¤ÎÚÈÓÂ ÙÔ ECOFIN ÛÙÈ˜
6.6.2002 Î·È ‹‰Ë ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ-
‚Ô‡ÏÈÔ ÁÈ· ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ·Ó¿ÁÓˆÛË, ‰›ÓÂÈ ÙËÓ ·ÎÚÈ‚‹
¤ÓÓÔÈ· ÙÔ˘ π‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ ∂·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎÒÓ ™˘ÓÙ·ÍÈÔ-
‰ÔÙÈÎÒÓ ¶·ÚÔ¯ÒÓ (π∂™¶) Î·È ÔÚ›˙ÂÈ fiÙÈ Â›Ó·È ÙÔ
›‰Ú˘Ì·, ÙÔ ÔÔ›Ô ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÔ‡ÌÂÓË
‚¿ÛË Î·È È‰Ú‡ÂÙ·È ÍÂ¯ˆÚÈÛÙ¿ ·fi ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ
¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÔ‡Û· ÂÈ¯Â›ÚËÛË ‹ ¤ÓˆÛË ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂ-
ˆÓ, ÌÂ ÌÔÓ·‰ÈÎfi ÛÙfi¯Ô Ó· ·Ú¤¯ÂÈ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¤˜
·ÚÔ¯¤˜ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙË-
ÚÈfiÙËÙ·˜, ÌÂ ‚¿ÛË Û˘ÌÊˆÓ›· ‹ Û‡Ì‚·ÛË, Ë ÔÔ›·
¤¯ÂÈ Û˘Ó·ÊıÂ› ·ÙÔÌÈÎ¿ ‹ Û˘ÏÏÔÁÈÎ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÂÚÁÔ-
‰fiÙË(-ÙÒÓ) Î·È ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓÔ˘(-ÓˆÓ) ‹ ÙˆÓ ÂÎÚÔ-
ÛÒˆÓ ÙÔ˘˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ‹ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ Î·È
ÌÂÌÔÓˆÌ¤ÓˆÓ ·ÙfiÌˆÓ, Â›ÙÂ ·˘ÙÔ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓˆÓ
Â›ÙÂ ÌÈÛıˆÙÒÓ.

∏ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ·˘Ù‹ ÚfiÙ·ÛË Ô‰ËÁ›·˜ ÙË˜
11.10.2000 Î·Ï‡ÙÂÈ ÙÚ›· Â›‰Ë Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ
ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ:
·) ÔÌ·‰ÈÎ¿ Û˘Ì‚fiÏ·È· È‰ÈˆÙÈÎÒÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ
ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ˙ˆ‹˜,
‚) Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· Ô˘ ÔÚÁ·ÓÒÓÔ-
ÓÙ·È ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ÂÚÁÔ‰fiÙÚÈ·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÌÂ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹
¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË, Î·È
Á) Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· Ô˘ ÔÚÁ·ÓÒÓÔ-
ÓÙ·È ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ÂÚÁÔ‰fiÙÚÈ·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ì¤Ûˆ ¯ÚËÌ·-
ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ (.¯. ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ Ù·-
ÌÂ›ˆÓ, Pensionskassen) Ô˘ ı· ÂÈÛÚ¿ÙÙÔ˘Ó ÙÈ˜ ÂÈ-
ÛÊÔÚ¤˜ ÂÚÁÔ‰fiÙË-ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓÔ˘, ı· ÙÈ˜ ÂÂÓ‰‡Ô˘Ó
Î·È ı· Î·Ù·‚¿ÏÏÔ˘Ó ÙÈ˜ ·ÚÔ¯¤˜ (ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔÈËÙÈ-
Îfi Û‡ÛÙËÌ·).

(6) COM (1991) 301 ÙÂÏÈÎfi ÙË˜ 12.11.1991, ÙÔ ÔÔ›Ô ·ÔÛ‡ÚıËÎÂ Î·È
·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ¿ıËÎÂ ·fi ÙÔ COM (1993) 237 ÙÂÏÈÎfi, ÁÈ· Ó’ ·ÔÛ˘ÚıÂ›
Í·Ó¿ ÙÔ 1994. °È· ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË Ô‰ËÁ›·˜ ÙÔ˘ 1991, ·ÏÏ¿ Î·È ÁÂÓÈÎfi-
ÙÂÚ· ÁÈ· ÙË ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ fiÚˆÓ, ÙË ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË
ÙË˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ Î·È ÙÔÓ ÂÍÔÚıÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜
Â›ÛÚ·ÍË˜ ÙˆÓ ÂÈÛÊÔÚÒÓ, ‚Ï. ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ÛÙÔ ¡ÈÎÔÏ·ÎÔÔ‡ÏÔ˘-
™ÙÂÊ¿ÓÔ˘, ∏. “∆Ô ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓˆÓÈÎfi ¶ÚfiÙ˘Ô. ¶ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜
Î·È ÚÔÔÙÈÎ¤˜” ÛÙÔ ∫ÚÂÌ¿ÏË˜, ∫. (ÂÈÌ.) ∞ÏÔÔ›ËÛË Î·È ™˘ÛÙË-
Ì·ÙÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ∫·ÓfiÓˆÓ ∫ÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ¶ÚÔÛÙ·Û›·˜, ∞ÓÙ. ™¿ÎÎÔ˘-
Ï·˜, ∞ı‹Ó· 1996, 101 (134-141) Î·È ÙÈ˜ ÂÎÂ› ·Ú·ÔÌ¤˜.
(7) √‰ËÁ›· 88/361 ∂√∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘, EE L 178 ÙË˜ 8.7.1988, Û. 5.
(8) ¢Â‡ÙÂÚË Ô‰ËÁ›· 90/619 ∂√∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘, ∂∂ L 330 ÙË˜
29.11.1990, Û. 50.
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™˘Óı¤ÙÔÓÙ·˜ Ù· ·Ú·¿Óˆ, Ë ÚfiÙ·ÛË Ô‰ËÁ›·˜
ÙË˜ 11.10.2000 ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È Î·È ¤¯ÂÈ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÛÂ 
π∂™¶ Û˘Ì‚·ÙÈÎ¿, ÚÔ·ÈÚÂÙÈÎ¿, Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó, fi¯È
ÛÂ ‰È·ÓÂÌËÙÈÎ‹ ‚¿ÛË – pay as you go – ·ÏÏ¿ ÌÂ ÙÔ ÎÂ-
Ê·Ï·ÈÔÔÈËÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·, ̂ ˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ Â˘¤ÏÈÎÙÔ.

T· È‰Ú‡Ì·Ù· Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎÒÓ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈ-
ÎÒÓ ·ÚÔ¯ÒÓ Â›Ó·È ‹‰Ë ÔÏ‡ ‰È·‰Â‰ÔÌ¤Ó· ÛÙ· Â˘-
Úˆ·˚Î¿ ÎÚ¿ÙË, Î·È ÌÂ ÙÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜, Ô˘
¤¯Ô˘Ó Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÔ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·, ÙÔÓÒÓÔ˘Ó ÙËÓ
Â˘Úˆ·˚Î‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· Î·È ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ÎÂÊ·-
Ï·È·ÁÔÚÒÓ. ™Ù· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆ-
ÛË˜ Î·Ï‡ÙÔ˘Ó ÙÔ 10% ÙˆÓ ·ÚÂ¯fiÌÂÓˆÓ Û˘ÓÙ¿ÍÂ-
ˆÓ, ÂÓÒ Û’ ·˘Ù¿ Â›Ó·È ·ÛÊ·ÏÈÛÌ¤ÓÔ ÙÔ 25% ÙÔ˘ Â˘-
Úˆ·˚ÎÔ‡ ÂÚÁ·ÙÈÎÔ‡ ‰˘Ó·ÌÈÎÔ‡. ∞˜ ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ
Ë ·Í›· ÙˆÓ ·Á›ˆÓ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ π∂™¶ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ Ù·
2.000 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ, ÈÛÔ‡Ù·È ‰ËÏ·‰‹ ÌÂ ÙÔ 25% ÙÔ˘
∞∂¶ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜. ™ÙËÓ √ÏÏ·Ó‰›·, ÙÔ
∏ÓˆÌ¤ÓÔ µ·Û›ÏÂÈÔ Î·È ÙËÓ πÚÏ·Ó‰›· Â›Ó·È ÔÏ‡ ‚·-
ÛÈÎfi˜ Ô ÚfiÏÔ˜ ÙÔ˘˜ Î·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÛÙËÓ √ÏÏ·Ó-
‰›·, Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜ ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È
ÛÙÔ 115% ÙÔ˘ ∞∂¶ Î·È ·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙÔ 91% ÙÔ˘ ÂÚ-
Á·ÙÈÎÔ‡ ‰˘Ó·ÌÈÎÔ‡. ™ÙÔ ∏ÓˆÌ¤ÓÔ µ·Û›ÏÂÈÔ ·Ó¤Ú-
¯ÔÓÙ·È ÛÙÔ 90% ÙÔ˘ ∞∂¶ Î·È ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÔ 50% ÙÔ˘
ÂÚÁ·ÙÈÎÔ‡ ‰˘Ó·ÌÈÎÔ‡ Î·È ÛÙËÓ πÚÏ·Ó‰›· ·Ó¤Ú¯Ô-
ÓÙ·È ÛÙÔ 57% ÙÔ˘ ∞∂¶ Î·È ·ÊÔÚÔ‡Ó Â›ÛË˜ ÙÔ 50%
ÙÔ˘ ÂÚÁ·ÙÈÎÔ‡ ‰˘Ó·ÌÈÎÔ‡. ∞fi Ù· ·Ú·¿Óˆ ‰È·-
Ê·›ÓÂÙ·È Î·È Ô ÏfiÁÔ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÔÔ›Ô ¤¯ÂÈ ·ÓÔ›ÍÂÈ
ÛÙËÓ EE Ë Û˘˙‹ÙËÛË ÁÈ· ÙËÓ ÂÓÈ·›· ÎÔÈÓ‹ ÂÔÙÂ›·
ÙˆÓ ÙÚÈÒÓ ÙÔÌ¤ˆÓ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ¯ÒÚÔ˘
(ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¤˜, ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈ-
Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ È‰ÈˆÙÈÎ¤˜ ‹/Î·È π∂™¶)(9).

∂ÂÈ‰‹ ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÔÏÏÔ› Ù‡ÔÈ ∆·ÌÂ›ˆÓ ∂·Á-
ÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ ∞ÛÊ¿ÏÈÛË˜ (∆∂∞) ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË, ÌÂ ‰È·-
ÊÔÚÂÙÈÎÔ‡ ‚·ıÌÔ‡ ÎÚ·ÙÈÎ‹ ÂÔÙÂ›·, Ú¤ÂÈ Ó· Â›-
Ó·È ·Ó¿ÏÔÁÔ˜ Î·È Ô ‚·ıÌfi˜ ÙË˜ ÂÔÙÈÎ‹˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈ-
ÛË˜, ÔfiÙÂ Ë „ËÊÈÛıÂ›Û· ·fi ÙÔ ECOFIN Ô‰ËÁ›·,
ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ, ÂÈ‰ÈÎ¿ ÁÈ· Ù· π‰Ú‡Ì·Ù· ∂·ÁÁÂÏÌ·ÙÈ-
ÎÒÓ ™˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ¶·ÚÔ¯ÒÓ (·˘Ù¿ ‰ËÏ·‰‹ ÌÂ
‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ‹ ÌÂ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹ ÛÂ
¿ÏÏÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜) Î·È ÛÂ ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ Ù· ÂıÓÈÎ¿
Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ¿ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· (Ô˘
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÌÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÔıÂÛ›Â˜), ¤Ó·
ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ¯·Ï·Úfi Ú˘ıÌÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ, Ô˘ ‰›ÓÂÈ
ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Â˘ÂÏÈÍ›·˜, ‰È·ÊÔÚÔÔÈ‹ÛÂˆÓ Î·È
ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ. EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· Ë Ú‡ıÌÈÛË ÁÈ· Ù· Â˘Úˆ-
·˚Î¿ (‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹˜ ÂÌ‚¤ÏÂÈ·˜) I‰Ú‡Ì·Ù· ∂·Á-
ÁÂÏÌ·ÙÈÎÒÓ ™˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ¶·ÚÔ¯ÒÓ ı· Â›Ó·È
¯·Ï·ÚfiÙÂÚË ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÔıÂÛÈÒÓ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜
ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜ ÁÈ· ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, ÛÙÔ ‚·ı-
Ìfi Ô˘ Ù· Â˘Úˆ·˚Î¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÂÓ-
‰‡Ô˘Ó Î·È ÛÂ ÌË ÚÂ˘ÛÙ¿ ÂÓÂÚÁËÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· (.¯.
ÌÂÙÔ¯¤˜), ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿-
Ï·È·, ˘ÔÎÂ›ÌÂÓ· fiÌˆ˜ ÛÂ ÙÚÂÈ˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜:
❐ fi¯È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ·fi 5% ÛÂ ÌÂÙÔ¯¤˜ Ô˘ ·Ó‹-

ÎÔ˘Ó ÛÙËÓ ›‰È· ÂÈ¯Â›ÚËÛË/ÂÙ·ÈÚÂ›·,
❐ fi¯È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ·fi 30% ÛÂ ÌË Ú˘ıÌÈÛÌ¤ÓÂ˜

·ÁÔÚ¤˜,
❐ fi¯È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ·fi 30% ÛÂ ÛÙÔÈ¯Â›· ÂÓÂÚÁËÙÈ-

ÎÔ‡, ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÂÎÙfi˜ Â˘ÚÒ.

2.2. ¶Â‰›Ô ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ Ô‰ËÁ›·˜ Î·È ÙÔ
ÂÏÏËÓÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜

∏ ÚfiÙ·ÛË Ô‰ËÁ›·˜ ÙË˜ 11.10.2000, Ô˘ ˘ÈÔıÂÙ‹ıË-
ÎÂ ·fi ÙÔ ECOFIN ÛÙÈ˜ 6.6.2002, ·ÊÔÚ¿ Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó
ÙÔÓ ÏÂÁfiÌÂÓÔ 2Ô ˘ÏÒÓ· – ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· fiÌˆ˜ ÔÚÈ-
ÛÌ¤ÓÔ˘ Ù‡Ô˘ Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¿ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ¿ Û˘-
ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÂ ÚÔ-
·ÈÚÂÙÈÎ‹ ‚¿ÛË, Â›Ó·È Û˘Ì‚·ÙÈÎ¿, ÌÂ ÎÚ·ÙÈÎ‹ “ÂÔ-
ÙÂ›·” Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔÈË-
ÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·.

OÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, ı· Ú¤ÂÈ Ó· ıÂˆÚË-
ıÂ› fiÙÈ Ë ÚfiÙ·ÛË Ô‰ËÁ›·˜ ÙË˜ 11.10.2000 ¤¯ÂÈ

(9) ™ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ̆ ¿Ú¯ÂÈ ·ÎfiÌ· ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi ÎÂÓfi Î·È ÁÈ· ÙË ÏÂÈÙÔ˘Ú-
Á›· ÙÔ˘ ıÂÛÌÔ‡ ÙÔ˘ Bankassurance (ÒÏËÛË ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Î·È ·ÛÊ·-
ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ·fi ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ ı· ·ÛÎÔ‡Ó ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿
ÙÚ·Â˙Ô·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜) ÛÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÂÎ-
‰ÔıÂ› ·ÎfiÌ· Ë ˘Ô˘ÚÁÈÎ‹ ·fiÊ·ÛË ÁÈ· Ó· ÂÓÂÚÁÔÔÈËıÂ› Ô Ó.
400/70, ÂÓÒ Î·È Ô ÓÂfiÙÂÚÔ˜ Ó. 1569/85 ‰ÂÓ Î·Ï‡ÙÂÈ ÙÔ ̇ ‹ÙËÌ·. ∏ ·ÓÂ-
Í¿ÚÙËÙË ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹ ·Ú¯‹ ÌÂ ÙËÓ ÂˆÓ˘Ì›· ∂ıÓÈÎ‹ ∞Ó·ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ∞Ú-
¯‹ (∂∞∞) Ô˘ Û˘ÓÂÛÙ‹ıË ÌÂ ÙÔ ·. 9 ÙÔ˘ Ó. 3029/ 2002 ˘fi ÙËÓ ÂÔ-
ÙÂ›· ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÔ‡ ∂ÚÁ·Û›·˜ Î·È ∫ÔÈÓˆÓÈÎÒÓ ∞ÛÊ·Ï›ÛÂˆÓ ·Ú·-
ÎÔÏÔ˘ıÂ›, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ ·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙË˜, ÙËÓ ÔÚÂ›· ÙˆÓ ·Ó·ÏÔÁÈ-
ÛÙÈÎÒÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÙË
ÌÔÚÊ‹ Ó..‰.‰. ‹ Ó..È.‰. ÙÔ˘ Ó. 3029/2002 Î·È Î¿ıÂ ¿ÏÏÔ˘ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈ-
ÎÔ‡ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ Ô˘ ÙÂÏÂ› ˘fi ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÔ‡ ∂ÚÁ·-
Û›·˜ Î·È ∫ÔÈÓˆÓÈÎÒÓ ∞ÛÊ·Ï›ÛÂˆÓ ‹ ¿ÏÏÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÔ‡, ÂÓÒ ¿ÏÏ·
Ó..È.‰. fiˆ˜ ÛˆÌ·ÙÂ›·, ÂÓÒÛÂÈ˜ ÚÔÛÒˆÓ, ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ›, ÏÔÈ¿
ÌÔÚÊÒÌ·Ù· ¯ˆÚ›˜ ÓÔÌÈÎ‹ ÚÔÛˆÈÎfiÙËÙ· ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ ·ÚÔ¯‹

·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ˘¿ÁÔÓÙ·È ÌÂ ·›ÙËÛ‹ ÙÔ˘˜
ÛÙËÓ ÂÔÙÂ›· Î·È ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ∂∞∞. ∏ ∂∞∞ ı· Û˘ÓÂÚÁ¿˙ÂÙ·È ÌÂ
ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ·Ú¯¤˜ ¿ÏÏˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ‹ ÌÂ ‰ÈÂıÓ‹ Î·È Â˘Úˆ·˚Î¿ fiÚ-
Á·Ó· Î·È ı· Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÛÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¤˜ ÙÔ˘˜.
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ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ¤Ú·Ó Î·È ·Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ Ù· “·Ï·ÈÔ‡
Ù‡Ô˘” Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹˜ ÂÈÎÔ˘ÚÈÎ‹˜ ÎÔÈ-
ÓˆÓÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜, Ô˘ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÙÌ‹Ì· ÙË˜ ̆ Ô-
¯ÚÂˆÙÈÎ‹˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜, ÙÂÏÔ‡Ó ˘fi ÙËÓ
“ÂÁÁ‡ËÛË” ÙÔ˘ ∫Ú¿ÙÔ˘˜(10) Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ·Ô-
ÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ ‰È·ÓÂÌËÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·(11).

¶ÏËÓ ÏÔÈfiÓ ÙˆÓ “Ó¤Ô˘ Ù‡Ô˘” Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈ-
ÎÒÓ Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎÒÓ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿-
ÙˆÓ ÙÔ˘ ·. 7 ÙÔ˘ Ó. 3029/2002, Ô˘ ‰ÂÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó
ÛÂ ‰È·ÓÂÌËÙÈÎ‹ ‚¿ÛË, ÛÙÔ Â‰›Ô ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜
ÚfiÙ·ÛË˜ Ô‰ËÁ›·˜ ÂÌ›ÙÔ˘Ó (Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿Ú-
ıÚÔ 3) Î·È ·˘Ù¿ Ô˘ ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÔÓÙ·È Î·ıÂÛÙÒÙ·
˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹˜ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰fiÙËÛË˜, Û˘Ó‰ÂfiÌÂÓ· ÌÂ
ÙËÓ ÂÚÁ·Û›·, ‰ËÏ·‰‹ Î·ıÂÛÙÒÙ· ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿-
ÏÈÛË˜ (fiˆ˜ Â›Ó·È Ù· ÁÓˆÛÙ¿ “·Ï·ÈÔ‡ Ù‡Ô˘” ÂÏ-
ÏËÓÈÎ¿), ·ÏÏ¿ ÌfiÓÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ÌË ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¤˜ (ÙÈ˜
ÚÔ·ÈÚÂÙÈÎ¤˜) ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¤˜ ÙÔ˘˜, ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤·
ÙË˜ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ‹˜ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ-
‰fiÙËÛË˜, ‰ËÏ·‰‹ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ·ÚÂ¯fiÌÂÓË ÚÔ·È-
ÚÂÙÈÎ‹, fiˆ˜ ‰›ÓÂÙ·È Ï¤ÔÓ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÌÂ ÙÔ N.
3029, Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ‹ ·ÛÊ¿ÏÈÛË, ÛÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘
Â›Ó·È ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË ¿ÓÙˆ˜ ÛÂ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔÈËÙÈÎ‹
‚¿ÛË. ª¿ÏÈÛÙ·, ¯ˆÚ›˜ Ó· ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›˙ÂÙ·È ·fi ÙËÓ
ÚfiÙ·ÛË Ô‰ËÁ›·˜ ÙË˜ 11.10.2002, ·Ó ÚfiÎÂÈÙ·È Û’
·˘Ù‹ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÂÚ›ÙˆÛË ÔÈ ·ÚÂ¯fiÌÂÓÂ˜
ÚÔ·ÈÚÂÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ Ó· ÚÔ¤Ú¯ÔÓÙ·È ·fi
Û˘Ì‚·ÙÈÎ¤˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ ‹ ÌÂ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÙË˜ 
‰ÈÔ›ÎËÛË˜ ÂÓfi˜ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹˜ Û˘ÓÙ·-

ÍÈÔ‰fiÙËÛË˜, Û˘Ó‰ÂfiÌÂÓÔ˘ ÌÂ ÙËÓ ÂÚÁ·Û›· (Î·ıÂ-
ÛÙÒÙÔ˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜), ÛÂ ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ Ù·
“Ó¤Ô˘ Ù‡Ô˘” (ÁÈ· ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·) Û¯‹Ì·Ù·, fiÔ˘ Û‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË Ô‰ËÁ›·˜ Ô˘ „ËÊ›ÛÙËÎÂ ·fi
ÙÔ ECOFIN, Ë ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó‹ÎÂÈ ÛÙÔ˘˜
ÂÓ‰È·ÊÂÚÔÌ¤ÓÔ˘˜.

∏ ÚfiÙ·ÛË Ô‰ËÁ›·˜ Ô˘ ˘ÈÔıÂÙ‹ıËÎÂ ·fi ÙÔ
ECOFIN ‰ÂÓ ·ÊÔÚ¿ ··Ú·›ÙËÙ· (¯ˆÚ›˜ Ó· ·Ô-
ÎÏÂ›ÂÈ ¿ÓÙˆ˜) Î·È Ù· ÂÈÎÔ˘ÚÈÎ¿ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿
Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÙÔ˘ ÏÂÁfiÌÂÓÔ˘ 3Ô˘ ˘ÏÒÓ· (·. 2 Î·È ·. 4
ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ Ô‰ËÁ›·˜), ‰ËÏ·‰‹ fiÛ· ¯ÔÚËÁÔ‡Ó ·-
ÚÔ¯¤˜ Ì¤Ûˆ ÙË˜ È‰ÈˆÙÈÎ‹˜, Û˘Ì‚·ÙÈÎ‹˜ Î·È ÚÔ·ÈÚÂ-
ÙÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÌÂ ÙÔ ÎÂÊ·Ï·ÈÔ-
ÔÈËÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·, Î˘Ú›ˆ˜ ÌÂ ÙË ÌÔÚÊ‹ ÙË˜ È‰ÈˆÙÈ-
Î‹˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ ˙ˆ‹˜ (ÌÂ ·ÙÔÌÈÎ¿ ‹ ÔÌ·‰ÈÎ¿ Û˘ÓÙ·-
ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ Û˘Ì‚fiÏ·È·) ‹ Î·È fiÛˆÓ Ù˘Á¯¿ÓÔ˘Ó ‹‰Ë
ÙˆÓ ÏÂÔÓÂÎÙËÌ¿ÙˆÓ ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙË˜
Ô‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ (Ô‰ËÁ›·
93/22 ∂√∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘(12)).

2.3. π∂™¶ ÌÂ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ Î·È 
¢ÈÂıÓ‹ §ÔÁÈÛÙÈÎ¿ ¶ÚfiÙ˘· (¢§¶)

Oˆ˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ Î·È ·fi ÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ÚfiÙ·ÛË
Ô‰ËÁ›·˜ ÁÈ· Ù· π∂™¶, ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË ÂÓ‰È·-
Ê¤ÚÂÈ Ë ÎÈÓËÙÈÎfiÙËÙ· Î·È Ë ÂÏÂ‡ıÂÚË Î˘ÎÏÔÊÔÚ›·
ÚÔÛÒˆÓ, ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·È ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È Ë
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÂÓÈ·›ˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÂÔÙÂ›·˜, ÂÏ¤Á¯Ô˘ Î·È
‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÙˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÂÈÎÔ˘ÚÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜.
°È· ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ fiÌˆ˜ Ô˘ Û˘ÓÈÛÙÔ‡Ó ·ÔıÂÌ·ÙÈ-
Î¿ ÛÙÔÓ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘˜ ÁÈ· Ó· ·Ú¿Û¯Ô˘Ó ÌÂÏÏÔ-
ÓÙÈÎ¿ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ·ÚÔ¯¤˜ ÛÙÔ˘˜ ˘·ÏÏ‹ÏÔ˘˜
ÙÔ˘˜ – Î·È ÛÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘ ·˘Ù¤˜ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· ÚÔ-
‚Ô‡Ó ÛÂ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜, fiˆ˜ .¯. ÙÚ¿-
Â˙Â˜ ÁÈ· ÙÔ ÚÔÛˆÈÎfi ÙÔ˘˜ (ÔfiÙÂ Î·È ÙfiÙÂ ÌfiÓÔ
ÂÌ›ÙÔ˘Ó ÛÙÔ Â‰›Ô ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ ·ÚÔ‡Û·˜ Úfi-
Ù·ÛË˜ Ô‰ËÁ›·˜) – Û¯ÂÙÈÎfi Â›Ó·È ÙÔ ˙‹ÙËÌ· ÙË˜ ÂÊ·Ú-
ÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ÚÔÙ‡ˆÓ (¢§¶ –
IAS: International Accounting Standards).

∆Ô ˙‹ÙËÌ· ÂÓ‰È·Ê¤ÚÂÈ, ÏfiÁˆ ÙË˜ ÂÁÁ‡ËÛË˜ Ô˘
Ú¤ÂÈ Ó· ·Ú¤¯Ô˘Ó Ù· ÚÔÎ·ıÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ÂÈÛÊÔ∑-
ÚÒÓ (defined contribution) Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¿ Â·Á-
ÁÂÏÌ·ÙÈÎ¿ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ Ù·ÌÂ›·, ÁÈ· ÙËÓ Î¿Ï˘„Ë
ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÒÓ ÙÔ˘˜ (·ÚÔ¯ÒÓ), ÙËÓ ÂÁÁ‡ËÛË 

(10) µÏ. ÙÔ ·. 22 ̈ 5 Î·È ÙÔ Ó¤Ô ·. 25 ̈ 1 ™˘ÓÙ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰·˜ 2001
Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÚËÙ¿ ÛÙËÓ ·Ú¯‹ ÙÔ˘ ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ ‰ÈÎ·›Ô˘
Î·È ÔÚ›˙ÂÈ fiÙÈ: “∆· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÙÔ˘ ·ÓıÚÒÔ˘ ̂ ˜ ·ÙfiÌÔ˘ Î·È ̂ ˜ Ì¤-
ÏÔ˘˜ ÙÔ˘ ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡ Û˘ÓfiÏÔ˘ Î·È Ë ·Ú¯‹ ÙÔ˘ ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡ ÎÚ¿ÙÔ˘˜
‰ÈÎ·›Ô˘ ÙÂÏÔ‡Ó ˘fi ÙËÓ ÂÁÁ‡ËÛË ÙÔ˘ ∫Ú¿ÙÔ˘˜. OÏ· Ù· ÎÚ·ÙÈÎ¿ fiÚ-
Á·Ó· ̆ Ô¯ÚÂÔ‡ÓÙ·È Ó· ‰È·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙËÓ ·ÓÂÌfi‰ÈÛÙË Î·È ·ÔÙÂÏÂ-
ÛÌ·ÙÈÎ‹ ¿ÛÎËÛ‹ ÙÔ˘˜...”. ∂Í¿ÏÏÔ˘, ÙÔ ¿ÚıÚÔ 7 ¨2 ÙÔ˘ Ó. 3029/2002
(º∂∫ ∞’ 160/11.7.2002) ·Ó·Ê¤ÚÂÈ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ Ù· ∆·ÌÂ›· ∂·ÁÁÂÏÌ·-
ÙÈÎ‹˜ ∞ÛÊ¿ÏÈÛË˜ (∆∂∞) fiÙÈ ¤¯Ô˘Ó ̂ ˜ ÛÎÔfi ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÛÙÔ˘˜ ·ÛÊ·-
ÏÈÛÌ¤ÓÔ˘˜ Î·È ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˘˜ ·ÚÔ¯ÒÓ, Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈ-
Î‹˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ¤Ú·Ó ÙË˜ ·ÚÂ¯fiÌÂÓË˜ ·fi ÙËÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ÎÔÈ-
ÓˆÓÈÎ‹ ·ÛÊ¿ÏÈÛË ÁÈ· ÙÔ˘˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ‡˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜, ÂÓÒ ÙÔ ¿ÚıÚÔ
7 ¨1 ·Ó·Ê¤ÚÂÈ fiÙÈ Ù· (∆∂∞) ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ˘fi ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙÔ˘
ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ ∂ÚÁ·Û›·˜ Î·È ∫ÔÈÓˆÓÈÎÒÓ ∞ÛÊ·Ï›ÛÂˆÓ.
(11) ™‹ÌÂÚ· Ù· ·. 7 ¨3 Î·È 8 ÙÔ˘ Ó. 3029/2002 ·Ê‹ÓÔ˘Ó ÂÚÈıÒÚÈ· ÁÈ·
Ó¤Ô˘ Ù‡Ô˘ Û˘Ì‚·ÙÈÎ‹ ÚÔ·ÈÚÂÙÈÎ‹ Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ‹ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈ-
Î‹ ·ÛÊ¿ÏÈÛË, ÌÂ “ÂÔÙÂ›·” ÙÔ˘ ∫Ú¿ÙÔ˘˜, Ô˘ ‰ÂÓ ÂÁÁ˘¿Ù·È ·ÏÏ¿
‰È·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ Ù· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÌ¤ÓˆÓ Î·È ÙË ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙË-
Ù· ÙˆÓ Ù·ÌÂ›ˆÓ ·˘ÙÒÓ (Ì¤Ûˆ ·ÓÙ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜) Î·È ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ ÎÂÊ·-
Ï·ÈÔÔÈËÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·. (12) √‰ËÁ›· 93/22 ∂√∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘, EE L 141 ÙË˜ 11.6.1993, Û. 27.
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ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ÙÔ˘˜, ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘
·ÛÎÔ‡Ó ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜. ∂ÓÓÔÂ›Ù·È
fiÙÈ Ù¤ÙÔÈÔ ̇ ‹ÙËÌ· ‰ÂÓ Ù›ıÂÙ·È ÁÈ· Ù· ÚÔÎ·ıÔÚÈÛÌ¤-
ÓˆÓ ·ÚÔ¯ÒÓ (defined benefit) Ù·ÌÂ›·. ∆· ‰ÈÂıÓ‹
ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ÚfiÙ˘· ÂÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· Î·È
··ÈÙÔ‡Ó ÙË ‰ÈÎ·ÈÔÏfiÁËÛË Î·È ÙËÓ ÂÁÁ‡ËÛË ÙˆÓ ÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ‰ËÏ·-
‰‹ Î·È ÙËÓ ÂÁÁ‡ËÛË ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙˆÓ ÂÈÎÔ˘-
ÚÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ Ù·ÌÂ›ˆÓ, Â›ÙÂ ·fi ÙÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ Â›ÙÂ ·fi
ÙÔÓ ›‰ÈÔ ÙÔÓ ÂÚÁÔ‰fiÙË(13). ™ÙÔ Â‰›Ô ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜
Ô‰ËÁ›·˜ ¿ÓÙˆ˜ ÂÌ›ÙÔ˘Ó, fiˆ˜ ‹‰Ë ÙÔÓ›ÛÙËÎÂ,
ÌfiÓÔ fiÛÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ·fi ·˘Ù¤˜ Ô˘ Û˘ÓÈÛÙÔ‡Ó
·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÛÙÔÓ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘˜ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘
Ó· ¯ÔÚËÁ‹ÛÔ˘Ó Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ·ÚÔ¯¤˜ ÛÙÔ˘˜
˘·ÏÏ‹ÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜, ·ÛÎÔ‡Ó Î·È ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ‰Ú·-
ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜, ÔfiÙÂ Ù· ‰ÈÂıÓ‹ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ÚfiÙ˘·
‚ÔËıÔ‡Ó, ÛÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘ ··ÈÙÂ›Ù·È Ë ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË
Î·È Ë ‰È·ÙËÚËÛÈÌfiÙËÙ· (sustainability) ÙˆÓ Û˘ÌÏË-
ÚˆÌ·ÙÈÎÒÓ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎÒÓ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ‰È-
Î·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ. ™ËÌÂÈˆÙ¤ÔÓ fiÙÈ Ë
˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ¢§¶ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ó·
Á›ÓÂÈ ÛÙ·‰È·Î¿(14).

2.4. ºÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜

EÓ· ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô ÛËÌÂ›Ô Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈÛËÌ·ÓıÂ› Â›-
Ó·È fiÙÈ Ë ·ÚÔ‡Û· ÚfiÙ·ÛË Ô‰ËÁ›·˜ ÁÈ· Ù· π∂™¶ (ÛÙÔ
‚·ıÌfi Ô˘ ÚÔˆıÂ› Î·È ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ‰Ú·ÛÙË-
ÚÈfiÙËÙÂ˜, ‰ËÏ·‰‹ ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜
‹/Î·È ÙË ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË) ıÂˆÚÂ› ˆ˜ ‰Â‰Ô-
Ì¤ÓË ÙËÓ ·ÏÏËÏÂ›‰Ú·ÛË ÌÂÙ·Í‡ ·ÊÂÓfi˜ ÙË˜ ·Ó¿Ù˘-
ÍË˜, ÙË˜ ··Û¯fiÏËÛË˜ Î·È ÙË˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜
Î·È ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘ ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, ·ÊÔ‡ ı¤ÙÂÈ
ˆ˜ ÚÔ··ÈÙÔ‡ÌÂÓÔ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙˆÓ π∂™¶ ÙÔ ˙‹ÙËÌ·
ÙË˜ ÂÏ¿¯ÈÛÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜, ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ
ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ(15), Ë ÔÔ›· Û˘Ó‰¤ÂÙ·È ¿ÌÂÛ· Î·È ÌÂ 

((13) ™ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ùfi ıÂˆÚÂ›Ù·È “‚¿ÚÔ˜” Î·È ·‚¤‚·ÈË
ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹ ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜. ∏ Î¿Ï˘„Ë ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔ-
¤ÏıÂÈ ·fi ·ÓÙ·ÛÊ¿ÏÈÛË, fiˆ˜ Û˘Ì‚·›ÓÂÈ ‹‰Ë Î·È ÛÂ ¿ÏÏ· ÎÚ¿ÙË
Ì¤ÏË ÙË˜ ∂∂ ÌÂ Ù· ÏÂÁfiÌÂÓ· pension funds. ¶¿ÓÙˆ˜, Î·È ÙÔ ·. 8 ·Ú.
1, 2, 3 ÙÔ˘ Ó. 3029/2002 ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÈ ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘
∂ÚÁ·Û›·˜ Î·È ∫ÔÈÓˆÓÈÎÒÓ ∞ÛÊ·Ï›ÛÂˆÓ ÚÔ˜ Ù· ∆∂∞, ÒÛÙÂ Ó· ÙË-
ÚÂ›Ù·È Ë ÓÔÌÔıÂÛ›· Î·È Ó· ÚÔÛÙ·ÙÂ‡ÔÓÙ·È Ù· Û˘ÌÊ¤ÚÔÓÙ· ÙˆÓ
·ÛÊ·ÏÈÛÌ¤ÓˆÓ Î·È Ë ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ· ÙˆÓ ∆∂∞. EÙÛÈ Ô ÀÔ˘ÚÁfi˜, ÌÂ-
Ù¿ ·fi ÁÓÒÌË ÙË˜ Ó¤·˜ ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙË˜ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ·Ú¯‹˜ ÙÔ˘ ·. 9 ÙÔ˘
Ó. 3029/ 2002, ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ∞Ó·ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ∞Ú¯‹˜, ÌÔÚÂ› Î·Ù¿ Â-
Ú›ÙˆÛË Ó· ··ÁÔÚÂ‡ÛÂÈ ÙËÓ ÂÏÂ‡ıÂÚË ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ·Á›ˆÓ, Ó·
ı¤ÛÂÈ ÙÔ ∆∂∞ ÛÂ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË ‹ Î·È Ó· ··ÁÔÚÂ‡ÛÂÈ ÙÈ˜
‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¤˜ ÙÔ˘. √ ¤ÏÂÁ¯Ô˜ ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ∞Ó·ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ∞Ú¯‹˜
·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ‰ËÏ·‰‹ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· Î·È ÙË ‚ÈˆÛÈÌfiÙË-
Ù· ÙˆÓ ∆∂∞, Ì¤Ûˆ ÙË˜ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜, ÙÔ˘ ÂÏ¤Á¯Ô˘, ÙË˜ ÔÚÂ›·˜
ÙˆÓ ·Ó·ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ.
(14) ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi 1606/2002 ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘
∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘, Î·ı›ÛÙ·Ù·È ÛÙËÓ ∂∂ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ Ë
Î·Ù¿ÚÙÈÛË ÙˆÓ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ¢§¶,
·fi fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜, ·fi 1.1.
2005. ™ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, ‹‰Ë ÌÂ ÙÔ ·. 1 ÙÔ˘ Ó. 2992/2002 (º∂∫ ∞’ 54 ÙË˜
20.3.2002) “ª¤ÙÚ· ÁÈ· ÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙËÓ
·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜” Î·ıÈÂÚÒ-
ÓÔÓÙ·È Ù· ¢§¶ ·fi 1.1.2003 ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ Â›Ó·È ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜
ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ. ™ÙË °ÂÚÌ·Ó›·, ·ÓÙ›ıÂÙ·, ˙ËÙÔ‡Ó ·Ú¿Ù·ÛË ÁÈ·
ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ 1.1.2007. ™ÙÔ ∏ÓˆÌ¤ÓÔ µ·Û›ÏÂÈÔ, ÛÙ·
Ï·›ÛÈ· ÙÔ˘ UK-GAAP (Generally Accepted Accounting
Principles) Ô Î·ÓfiÓ·˜ FRS 17, ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˜ ÌÂ Ù· ¢§¶, Â›Ó·È ‹‰Ë ÛÂ

ÈÛ¯‡ ÌÂ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹, ÂÓÒ Ù· ¢§¶ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÚÔ˜
ÙÔ ·ÚfiÓ ÌfiÓÔ ÚÔ·ÈÚÂÙÈÎ¿.
(15) ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, Ë ÂÏÏËÓÈÎ‹ Î˘‚¤ÚÓËÛË ÛÂ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘
7 ·Ú. 17 ÙÔ˘ Ó. 3029/ 2002 Ô˘ ÔÚ›˙ÂÈ fiÙÈ Ù· ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ Î›ÓËÙÚ·
Î·È ÔÈ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ··ÏÏ·Á¤˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÛÊ¿ÏÈÛË ÛÙ· ∆∂∞ Î·ıÔÚ›-
˙ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎfi ÓfiÌÔ (ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙÔ˘ ·Ú·ÎÂÏÂ˘ÛÌ·-
ÙÈÎÔ‡ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ – Etat Propulsif) Î·È ÛÂ ·Ó·ÏÔÁ›· ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜
ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ È‰ÈˆÙÈÎ‹ ·ÛÊ¿ÏÈÛË, ÚÔ¯ÒÚËÛÂ
ÛÙÈ˜ 3.12.2002, ÌÂ ÎÔÈÓ‹ ·fiÊ·ÛË ÙˆÓ ÀÔ˘ÚÁÂ›ˆÓ ∂ÚÁ·Û›·˜ Î·È
∫ÔÈÓˆÓÈÎÒÓ ∞ÛÊ·Ï›ÛÂˆÓ Î·È √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ, ÛÙËÓ
ÂÍÂÈ‰›ÎÂ˘ÛË ÙˆÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ÎÈÓ‹ÙÚˆÓ, ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÒıËÛË ÙË˜
›‰Ú˘ÛË˜ ∆·ÌÂ›ˆÓ ∂·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ ∞ÛÊ¿ÏÈÛË˜ (∆∂∞) Î·È Ë ÔÔ›·
ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ:
(·) ™¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÊÔÚÔÏÔÁ›· ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÙˆÓ Ê˘ÛÈÎÒÓ ÚÔÛÒ-
ˆÓ, fiÙÈ ·fi ÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi ÂÈÛfi‰ËÌ· ÙÔ˘ ÊÔÚÔÏÔÁÔ˘Ì¤ÓÔ˘ ·Ê·ÈÚÂ›-
Ù·È ÙÔ ÔÛfi ÙˆÓ ÂÈÛÊÔÚÒÓ Ô˘ ı· ¤¯ÂÈ Î·Ù·‚¿ÏÂÈ ÛÙ· ∆∂∞.
(‚) ™¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÊÔÚÔÏÔÁ›· ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, fiÙÈ ÔÈ
ÂÈÛÊÔÚ¤˜ Ô˘ ı· Î·Ù·‚¿ÏÏÔ˘Ó ·˘Ù¤˜ ÛÙ· ∆∂∞, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÔÚÈ˙ÔÌ¤-
ÓˆÓ ÛÙÔ È‰Ú˘ÙÈÎfi Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi ÙÔ˘˜, ı· ÂÎ›ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ·Î·ı¿-
ÚÈÛÙ· ¤ÛÔ‰¿ ÙÔ˘˜.
(Á) ™¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÊÔÚÔÏÔÁ›· ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÙˆÓ ∆∂∞, Ô˘ ·ÔÙÂ-
ÏÔ‡Ó Ó..È.‰. ÌË ÎÂÚ‰ÔÛÎÔÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· (·. 7 ÙÔ˘ Ó. 3029/2002),
fiÙÈ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÊfiÚÔ˘ Â›Ó·È ÙÔ Î·ı·Úfi ÂÈÛfi‰ËÌ· ÌfiÓÔ ·fi ÙËÓ ÂÎ-
Ì›ÛıˆÛË ÔÈÎÔ‰ÔÌÒÓ Î·È Á·ÈÒÓ, Ô˘ ı· ÊÔÚÔÏÔÁÂ›Ù·È ÌÂ Û˘ÓÙÂÏÂ-
ÛÙ‹ 35% Î·È ·˘Ùfi ·fi ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜, ÂÓÒ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ·ÓÙÈÎÂ›-
ÌÂÓÔ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ Ù· ÏÔÈ¿ ¤ÛÔ‰¿ ÙÔ˘˜, Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È
Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÈ‰›ˆÍË ÙË˜ ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÙÔ˘ ÛÎÔÔ‡ ÙÔ˘˜, ‚Ï. ∆√ µ∏-
ª∞, 4.12.2002.
∞ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Î·È ÁÈ· Ù· Û˘-
ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¿ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ¿ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ Û¯‹Ì·Ù· ¿ÏÏˆÓ
ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂∂, fiˆ˜ .¯. ÙÔ Individual Savings Account
(ISA) ÛÙÔ ∏ÓˆÌ¤ÓÔ µ·Û›ÏÂÈÔ, fiÔ˘ ·Ó ÌÂÓ ¤¯Ô˘Ó ÔÈ ·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂÈ˜
ÌÔÚÊ‹ Î·Ù¿ıÂÛË˜, ÔÈ ÙfiÎÔÈ Â›Ó·È ·ÊÔÚÔÏfiÁËÙÔÈ, ·Ó ‰Â ¤¯Ô˘Ó ÌÔÚ-
Ê‹ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÔ‡ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡, Ù· Î¤Ú‰Ë ÙÔ˘ Â›Ó·È ·ÊÔÚÔÏfi-
ÁËÙ·. ™ÙË °·ÏÏ›· ÈÛ¯‡ÂÈ ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ ÙÔ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎfi Û˘ÓÙ·-
ÍÈÔ‰ÔÙÈÎfi Û¯‹Ì· Plan d’epargne entreprise, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô
ÙÔ ÂÈÛfi‰ËÌ· Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÈ˜ ÂÈÛÊÂÚfiÌÂÓÂ˜ ·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂÈ˜,
‰ÂÓ ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÛÙÈ˜ ÂÈÛÊÔÚ¤˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜, ÂÓÒ ‰ÂÓ
ÊÔÚÔÏÔÁÔ‡ÓÙ·È ÔÈ ÂÈÛÊÔÚ¤˜ ÙÔ˘ ÂÚÁÔ‰fiÙË. ∂È‰ÈÎ¿ ÁÈ· ÙÈ˜ ªª∂,
ÛÙË °·ÏÏ›· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó Ù¤ÙÔÈ· Û¯‹Ì·Ù· Î·È ÛÂ ÙÔÈÎfi ÂÚÈÊÂÚÂÈ-
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ÙËÓ ÂÏÂ˘ıÂÚ›· ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, ÌÂ ÙË ‰ÈÂ˘ÎfiÏ˘ÓÛË
ÙË˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹˜ ÎÈÓËÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ, ÔÈ
ÔÔ›ÔÈ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÌÂÙ·ÎÈÓÔ‡ÓÙ·È ¯ˆÚ›˜ Ó· ÎÈÓ‰˘-
ÓÂ‡Ô˘Ó Ó· ¯¿ÛÔ˘Ó Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ ‰È-
Î·ÈˆÌ¿ÙˆÓ(16).

3. ∆ÂÏÈÎ¤˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜

ªÚÔÛÙ¿ ÛÙÔ ·‰È¤ÍÔ‰Ô ÛÙÔ ÔÔ›Ô ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È Ù· ·ÛÊ·ÏÈ-
ÛÙÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·, Ù· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË Û˘ÌÊÒÓËÛ·Ó ÛÙÔ ∂˘Úˆ-
·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ µ·ÚÎÂÏÒÓË˜ (15-16 ª·ÚÙ›Ô˘ 2002)
Ó· ‰ÒÛÔ˘Ó ÈÛ¯˘Ú‹ ÒıËÛË ÛÙ· π‰Ú‡Ì·Ù· ∂·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎÒÓ
™˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ¶·ÚÔ¯ÒÓ, ÌÂ ÙËÓ Â›ÛÂ˘ÛË È‰›ˆ˜ ÙË˜
„‹ÊÈÛË˜ ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ Ô‰ËÁ›·˜.

™Ù· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË Î·È ÛÙÔ˘˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡˜ ÂÙ·›ÚÔ˘˜
ÂÓ·fiÎÂÈÙ·È Ó· ‰È·ÌÔÚÊÒÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ·
ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ‚ÈÒÛÈÌˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÊÔÚ¤ˆÓ, ‰ËÏ·‰‹
ÊÔÚ¤ˆÓ ÈÎ·ÓÒÓ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ ÙË˜
‰ÈÂıÓÔ‡˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜. ™ÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ·˘Ù‹ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎfi
ÚfiÏÔ Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ·›ÍÔ˘Ó Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›-
ÛÂÈ˜, fiˆ˜ Ù· ¢§¶ Î·È ÔÈ ˘fi ‰È·ÌfiÚÊˆÛË Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹-
ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ ÙÔ˘ √√™∞.

·Îfi ‹ ÎÏ·‰ÈÎfi Â›Â‰Ô. µÏ. ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ÛÙÔ √π∫√¡√ªπ∫√ ¢∂§-
∆π√, ALPHA BANK, ÙÂ‡¯Ô˜ 82.
(16) °È· ÙÔ˘˜ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓÔ˘˜ ÛÂ ÔÏ˘ÂıÓÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ë ·ÚÔ‡-
Û· ÚfiÙ·ÛË Ô‰ËÁ›·˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ÂÈ‰ÈÎ¿ Î·È ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÂÓÈ·›ˆÓ
·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ Û¯ËÌ¿ÙˆÓ ·˘ÙÔ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÔ‡ÌÂÓË˜ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰fiÙË-
ÛË˜ ÛÂ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ ‚¿ÛË

.
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