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OÁ¶:
¦Þóï äàóëïìè è åðÝôåùêè 

ôöî ëòéôèòÝöî åéóÞäïù 
çéá ôèî ¶ììÀäá;

¡ëÝëá Ìáòäïàâåìè

ºáõèçèôÜ ÌòèíáôïïéëïîïíéëÜ÷ ¦áîåðéóôèíÝïù ¦åéòáéñ÷,

¶òåùîèôéëïà ¶ôáÝòïù óôï CEPR,

¢éåùõùîôÜ ªøåäéáóíïà ëáé Oéëïîïíéëïà ¶ìÛçøïù óôèî ¶õîéëÜ ÆòÀðåúá

H
áùôïäÛóíåùóè ôè÷ ¶ììÀäá÷ îá ùðïâÀìåé áÝôèóè óôï

ðòñôï ôòÝíèîï ôïù Ûôïù÷ 2000 çéá ôèî åÝóïäÞ ôè÷ óôè

úñîè ôïù åùòñ ôèî 1è ¹áîïùáòÝïù ôïù 2001, äèìáäÜ

Ûîá øòÞîï ðòéî áðÞ ôèî ëùëìïæïòÝá ôïù åùòñ óå

æùóéëÜ íïòæÜ, óùîåðÀçåôáé Þôé íÛóá óôï 1999 õá

ðòÛðåé îá Ûøåé éëáîïðïéÜóåé ëáé ôá ôÛóóåòá ëòéôÜòéá

ôè÷ óùîõÜëè÷ ôïù »Àáóôòéøô. ºáõñ÷ ôï 1999

ðìèóéÀúåé, ôï åòñôèíá áî ôåìéëÀ è ¶ììÀäá õá ëáôáæÛòåé îá

éëáîïðïéÜóåé ôá ëòéôÜòéá åðèòåÀúåé Þøé íÞîï ôèî ïéëïîïíéëÜ ðïìéôéëÜ

ëáé ôèî ëùâåòîèôéëÜ óôòáôèçéëÜ áììÀ ëáé ôè óùíðåòéæïòÀ ôöî

åðåîäùôñî. ¶Ýîáé øáòáëôèòéóôéëÞ ôï çåçïîÞ÷ Þôé áùôÜ ôèî åðïøÜ ïé

íåçáìàôåòå÷ åðåîäùôéëÛ÷ ôòÀðåúå÷ ôïù åêöôåòéëïà âòÝóëïîôáé óå

äÝìèííá áî õá ðòÛðåé îá ëáôáôÀêïùî ôèî ¶ììÀäá óôèî ¶ùòñðè Ü óôé÷

áîáäùÞíåîå÷ øñòå÷, çåçïîÞ÷ ðïù õá åðèòåÀóåé óèíáîôéëÀ ôè óôÀóè ôïù÷

áðÛîáîôé óôèî ¶ììÀäá óå ðåòÝðôöóè ðåòáéôÛòö áîáëáôáôÀêåöî ôöî

äéåõîñî øáòôïæùìáëÝöî óå âÀòï÷ ôöî áîáäùÞíåîöî áçïòñî.

»åôÀ ôèî åÝóïäï ôè÷ äòáøíÜ÷ óôï »èøáîéóíÞ ªùîáììáçíáôéëñî ¹óïôéíéñî (»ª¹) ôï »Àòôéï ôïù 1998 ëáé

ôèî ôáùôÞøòïîè ùðïôÝíèóÜ ôè÷, ðïù åÝøå ö÷ áðïôÛìåóíá ôèî åðéâòÀäùîóè ôè÷ ëáõïäéëÜ÷ ðïòåÝá÷ ôïù

ðìèõöòéóíïà ëáôÀ ôï 1998, Ûøåé ëáôáóôåÝ óáæÛ÷ Þôé ôï ëòéôÜòéï ôïù ðìèõöòéóíïà áðïôåìåÝ ôï íåçáìàôåòï

åíðÞäéï çéá ôèî åÝóïäï ôè÷ øñòá÷ íá÷ óôè úñîè ôïù åùòñ. ¶îôïàôïé÷, óôèî ðáòáëÀôö áîÀìùóÜ íïù õá

ùðïóôèòÝêö Þôé, åîñ ôï ëòéôÜòéï ôïù ðìèõöòéóíïà ðáòáíÛîåé ôï ðéï äàóëïìï áðÞ ôá ôÛóóåòá, Ýóö÷ ôåìéëÀ

áðïäåéøôåÝ åùëïìÞôåòï áðÕ Þ,ôé õåöòåÝôáé óÜíåòá ìÞçö ôè÷ íåçÀìè÷ áâåâáéÞôèôá÷ ðïù åðéëòáôåÝ óøåôéëÀ íå ôèî

åòíèîåÝá ôïù. °îôÝõåôá, ôï ëòéôÜòéï ôöî åðéôïëÝöî Ýóö÷ áðïâåÝ ïòéáëÀ äùóëïìÞôåòï áðÕ Þ,ôé åõåöòåÝôï ôï

ëáìïëáÝòé ôïù 1998, ðòéî áðÞ ôèî ëòÝóè óôé÷ äéåõîåÝ÷ øòèíáôáçïòÛ÷. ÆÛìï÷, óå ðåòÝðôöóè ðïù íÞîï ïòéáëÀ

ðìèòïàîôáé ôá ëòéôÜòéá ôïù ðìèõöòéóíïà Ü ôöî åðéôïëÝöî, ï óèíáîôéëÞôåòï÷ ðáòÀçöî çéá ôèî Ûçëòéóè ôè÷



ùðïãèæéÞôèôÀ÷ íá÷ õá åÝîáé, ëáôÀ ôè çîñíè íïù, è

áêéïðéóôÝá ôè÷ íáëòïøòÞîéá÷ ïéëïîïíéëÜ÷ íá÷

ðïìéôéëÜ÷, è ïðïÝá áîáðÞæåùëôá õá óùîäåõåÝ íå ôèî

áêéïðéóôÝá ôè÷ äèíïóéïîïíéëÜ÷ ðïìéôéëÜ÷, ëáõñ÷

ëáé ôöî óùçëåëòéíÛîöî ðïìéôéëñî íá÷

åëðòïóñðöî.

Æï ºòéôÜòéï ôè÷ ªùîáììáçíáôéëÜ÷ 

¹óïôéíÝá÷

°òøÝúö ôèî áîÀìùóÜ íïù íå ôá ëòéôÜòéá ðïù åÝîáé

åùøåòÛóôåòï îá éëáîïðïéèõïàî, ôï ëòéôÜòéï ôè÷

óùîáììáçíáôéëÜ÷ éóïôéíÝá÷ ëáé ôï äéôôÞ

äèíïóéïîïíéëÞ ëòéôÜòéï. ªàíæöîá íå ôï ëòéôÜòéï

ôè÷ óùîáììáçíáôéëÜ÷ éóïôéíÝá÷, è äòáøíÜ õá ðòÛðåé

îá ëùíáÝîåôáé íÛóá óå íÝá úñîè ±15% áðÞ ôèî

ëåîôòéëÜ ôè÷ éóïôéíÝá áðÛîáîôé óôá Àììá îïíÝóíáôá

ôïù íèøáîéóíïà ëáé áðÛîáîôé óôï åùòñ áðÞ ôèî

1.1.1999, çéá äàï ôïùìÀøéóôïî Ûôè ðòéî áðÞ ôèî

áêéïìÞçèóè. ¸ äòáøíÜ åéóÜìõå óôï »èøáîéóíÞ

ªùîáììáçíáôéëñî ¹óïôéíéñî ôï »Àòôéï ôïù 1998

ëáé, åðïíÛîö÷, áî è áêéïìÞçèóè çÝîåé ôï »Àòôéï ôïù

2000 Ü áòçÞôåòá, ôï åìÀøéóôï øòïîéëÞ ðåòéõñòéï

ôöî äàï åôñî õá äàîáôáé îá ëáìàðôåôáé. ªôï

äéÀóôèíá áùôÞ, è äòáøíÜ íðïòåÝ îá ëéîèõåÝ íåôáêà

1 åùòñ (ECU) = 410,5 äòáøíÛ÷ ëáé 1 åùòñ (ECU) =

303,5 äòáøíÛ÷, åîñ è ëåîôòéëÜ éóïôéíÝá ïòÝúåôáé ö÷

1 åùòñ (ECU) = 357 äòáøíÛ÷. ªÜíåòá, óôé÷ áòøÛ÷

¢åëåíâòÝïù ôïù 1998, è äòáøíÜ ðáòáíÛîåé

áîáôéíèíÛîè óå óøÛóè íå ôèî ëåîôòéëÜ ôè÷ éóïôéíÝá,

ëáõñ÷ 1 ECU éóïäùîáíåÝ ðåòÝðïù íå 330 äòáøíÛ÷.

¸ ðéõáîÞôèôá îá áîáôéíèõåÝ ëáé îá æôÀóåé óå

åðÝðåäï ëÀôö áðÞ 1 ECU » 303,5 äòáøíÛ÷ åÝîáé

íéëòÜ. Æï Ýäéï éóøàåé ëáé çéá íéá äéïìÝóõèóè óå

åðÝðåäï ðÀîö áðÞ 1 ECU » 410,5 äòáøíÛ÷. Æï

ðåòéõñòéï äéïìÝóõèóè÷ åÝîáé ðïìà íåçÀìï, 24,4% (=

410,5 / 330 Ð 1). ¡éÕ áùôÞ ëáé ïé æèíïìïçÝå÷ ðïù ëáôÀ

ëáéòïà÷ ëáôáëìàúïùî ôèî áçïòÀ çéá íéá Òäåàôåòè

ùðïôÝíèóèÓ åÝîáé Àôïðå÷. ¶ðïíÛîö÷, ôï ëòéôÜòéï ôè÷

óùîáììáçíáôéëÜ÷ éóïôéíÝá÷ áîáíÛîåôáé îá

éëáîïðïéèõåÝ óøåôéëÀ åàëïìá, éäéáÝôåòá åæÞóïî ôá

âòáøùðòÞõåóíá åðéôÞëéá ðáòáíÛîïùî óøåôéëÀ

ùãèìÀ. ¦áòåîõåôéëÀ, äåî õá ðòÛðåé îá óùçøÛåôáé ôï

ëòéôÜòéï ôè÷ óùîáììáçíáôéëÜ÷ éóïôéíÝá÷ íå ôè

óùîáììáçíáôéëÜ ðïìéôéëÜ ôè÷ ÆòÀðåúá÷ ôè÷ ¶ììÀäï÷

(Æ¶). ̧  óùîáììáçíáôéëÜ ðïìéôéëÜ ôè÷ Æ¶ íåòïìèðôåÝ

ùðÛò íéá÷ áîáôéíèíÛîè÷ äòáøíÜ÷ Þøé åðåéäÜ

øòåéÀúåôáé îá íåéöõåÝ è ðéõáîÞôèôá íåììïîôéëÜ÷

ùðïôÝíèóè÷ óå åðÝðåäï íåçáìàôåòï ôïù ïòÝïù ôöî

410,5 äòáøíñî, áììÀ åðåéäÜ ï Ûìåçøï÷ óôè

äéïìÝóõèóè ôè÷ äòáøíÜ÷ íåéñîåé ôèî åðÝäòáóè ôöî

ôéíñî ôöî åéóáçÞíåîöî áçáõñî åðÝ ôïù

ðìèõöòéóíïà.

Æï åòñôèíá ôè÷ óöóôÜ÷ éóïôéíÝá÷ åéóÞäïù ôè÷

äòáøíÜ÷ óôèî OÁ¶ õá áðáóøïìÜóåé ôïù÷ éõàîïîôå÷

óôá íÛóá ôïù Ûôïù÷ 2000, íåôÀ ôèî áîáíåîÞíåîè

õåôéëÜ áðÞæáóè çéá Ûîôáêè ôè÷ ¶ììÀäá÷ óôèî OÁ¶.

ºáôÀ ôè çîñíè íïù, è ðéõáîÞôèôá çéá ôèî éóïôéíÝá

åéóÞäïù 1 åùòñ = 357 äòáøíÛ÷ åÝîáé íåçÀìè.

¦éóôåàö Þôé è áðÞæáóè ðïù ðÀòõèëå ôï »Àòôéï

ôïù 1998 óøåôéëÀ íå ôèî ëåîôòéëÜ áùôÜ éóïôéíÝá Üôáî

íéá áðÞæáóè ðïù ðòïÛâìåðå ôï åðÝðåäï éóïòòïðÝá÷

ôè÷ óùîáììáçíáôéëÜ÷ éóïôéíÝá÷ ôè÷ äòáøíÜ÷ çéá

ôïùìÀøéóôïî ôòÝá-ôÛóóåòá øòÞîéá óôï íÛììïî ëáé
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¦òéî áðÞ ôèî ùðïôÝíèóè ôïù »áòôÝïù ôïù 1998

åÝøá äèíïóéïðïéÜóåé ôèî Àðïãè Þôé è äòáøíÜ ôï
1997 Üôáî ùðåòôéíèíÛîè íÞîï ëáôÀ 4%. Oóï ëáé áî
æáÝîåôáé åðéæáîåéáëÀ áîôéæáôéëÞ, è íåôÛðåéôá
ÒùðïôÝíèóèÓ ôïù 13% óôèî ëåîôòéëÜ éóïôéíÝá: 1

ECU = 357 äòáøíÛ÷ åðéâåâáÝöóå áùôÜ ôèî Àðïãè
äéÞôé åÝîáé óùîåðÜ÷ íå ôè óùîáììáçíáôéëÜ éóïôéíÝá
éóïòòïðÝá÷ ôïù 2001, Þôáî è äòáøíÜ ëìåéäöõåÝ
áíåôÀëìèôá íå ôï åùòñ, ìÞçö ôïù íåçáìàôåòïù
åììèîéëïà ðìèõöòéóíïà óå óøÛóè íå ôïî
åùòöðáûëÞ çéá ôïùìÀøéóôïî ôòÝá óùîåøÞíåîá Ûôè
íåôÀ ôï 1997.

¢IA¡PAMMA 1

HíåòÜóéá % áðÞëìéóè éóïôéíÝá÷ ôè÷ äòáøíÜ÷
Ûîáîôé ôïù ECU áðÞ ôèî ëåîôòéëÜ éóïôéíÝá

1 ECU = 357 äòáøíÛ÷



äåî Üôáî íéá áðìÜ íùöðéëÜ äéïòõöôéëÜ ëÝîèóè ùðÞ

ôèî ðÝåóè ôè÷ áçïòÀ÷. ÆÞóï è íåôÛðåéôá åêÛìéêè ôè÷

éóïôéíÝá÷ ôè÷ äòáøíÜ÷ (âìÛðå ¢éÀçòáííá 1) Þóï ëáé è

óöóôÜ áîÀìùóè ôöî ïéëïîïíéëñî äåäïíÛîöî

óùîèçïòïàî íå ôèî ÀðïãÜ íïù. ¸ ïéëïîïíåôòéëÜ

áîÀìùóè, ðïù óôï ðáòåìõÞî Ûëáîá óå óùîåòçáóÝá íå

ôïî ë. »áììéáòÞðïùìï, ëáé íÀìéóôá äèíïóÝåùóá ëáôÀ

ôè äéÀòëåéá ôè÷ óùîáììáçíáôéëÜ÷ ëòÝóè÷, ðïìà ðòéî

áðÞ ôï »Àòôéï ôïù 1998, íÝá ðåòÝïäï ëáôÀ ôèî ïðïÝá

ïé ðåòéóóÞôåòïé áîáìùôÛ÷ íéìïàóáî çéá ùðåòôéíèíÛîè

äòáøíÜ ôè÷ ôÀêè÷ ôïù 15% Ûö÷ ëáé 30%, Ûäåéêå Þôé è

äòáøíÜ ôï 1997 Üôáî ùðåòôéíèíÛîè íÞîï ëáôÀ 4%(1).

»éá çòÜçïòè áòéõíèôéëÜ, øöòÝ÷ îÛá ïéëïîïíåôòéëÜ

áîÀìùóè íå ôá îåÞôåòá óôïéøåÝá, äåÝøîåé Þôé,

ðòïóõÛôïîôá÷ óôï 4% ôè äéáæïòÀ ðìèõöòéóíïà ôè÷

¶ììÀäá÷ áðÞ ôá ëòÀôè-íÛìè ôè÷ OÁ¶ çéá ôá ôòÝá

ôïùìÀøéóôïî óùîåøÞíåîá Ûôè íåôÀ ôï 1997, äèìáäÜ çéá

ôï 1998, ôï 1999 ëáé ôï 2000, ðìèóéÀúïùíå ôï ðïóïóôÞ

ôïù 13% ôè÷ áîáççåìõåÝóá÷ ùðïôÝíèóè÷. ¶ðïíÛîö÷,

è áîáççåìõåÝóá ëåîôòéëÜ éóïôéíÝá: 1 åùòñ = 357

äòáøíÛ÷ åÝîáé ðïìà ëïîôÀ óôèî áîáíåîÞíåîè éóïôéíÝá

éóïòòïðÝá÷ ôïù 2001! µåâáÝö÷, è ôåìéëÜ éóïôéíÝá

åéóÞäïù ôè÷ äòáøíÜ÷ ðéõáîÞî îá åðèòåáóôåÝ ëáé áðÞ

ôè óùíðåòéæïòÀ ôè÷ áçïòÀ÷ ëáôÀ ôè äéÀòëåéá ôïù

2001, ëáõñ÷ ëáé áðÞ Àììïù÷ åêöçåîåÝ÷ ðáòÀçïîôå÷,

ðïù óÜíåòá áäùîáôïàíå îá ðòïâìÛãïùíå. »å âÀóè

ôá óèíåòéîÀ äåäïíÛîá, Þíö÷, è ëáìàôåòè åëôÝíèóè

åÝîáé è éóïôéíÝá ôïù 1 åùòñ = 357 äòáøíÛ÷.

Æï ¢éôôÞ ¢èíïóéïîïíéëÞ ºòéôÜòéï

Æï äéôôÞ äèíïóéïîïíéëÞ ëòéôÜòéï áîáíÛîåôáé åðÝóè÷

îá åëðìèòöõåÝ íå óøåôéëÜ åùëïìÝá. ¦òñôïî, ï ìÞçï÷

ôïù äèíÞóéïù øòÛïù÷ ðòï÷ ôï áëáõÀòéóôï åçøñòéï

ðòïûÞî (°¶¦) óôèî ¶ììÀäá åÝîáé íéëòÞôåòï÷ áðÞ

áùôÞî ôïù µåìçÝïù ëáé ôè÷ ¹ôáìÝá÷, øñòå÷ ðïù åÝîáé

Üäè íÛìè ôè÷ úñîè÷ ôïù åùòñ. O ìÞçï÷ áùôÞ÷,

åðÝóè÷, íåéñîåôáé ëáé åÝîáé äùîáôÞî îá íåéöõåÝ áëÞíá

ðåòéóóÞôåòï, áî ïé éäéöôéëïðïéÜóåé÷ åðéóðåùóõïàî Ü

ôá åðéôÞëéá íåéöõïàî óøåôéëÀ óàîôïíá. »å

ðòöôïçåîÜ ðìåïîÀóíáôá ðáòÞíïéá íå ôá óèíåòéîÀ ö÷

ðïóïóôÀ ôïù °¶¦ ëáé íå ôé÷ óøåôéëÀ áêéÞðéóôå÷

ðòïâìÛãåé÷ çéá óùîåøÜ áàêèóè ôè÷ ïéëïîïíéëÜ÷

äòáóôèòéÞôèôá÷, óå 10 ðåòÝðïù Ûôè ï ìÞçï÷ áùôÞ÷

íðïòåÝ îá æôÀóåé ôï Þòéï ôïù 60% óå óøÛóè íå ôï

óèíåòéîÞ åðÝðåäï ôïù 105,6%. ¢åàôåòïî, ï ìÞçï÷ ôïù

äèíïóéïîïíéëïà åììåÝííáôï÷ ðòï÷ ôï °¶¦

áîáíÛîåôáé îá ëùíáîõåÝ ëÀôö áðÞ ôï Þòéï ôïù 3% ôè÷

ªùîõÜëè÷ ôïù »Àáóôòéøô ôÞóï ôï 1998 Þóï ëáé ôï

1999. ¸ äÛóíåùóè ôè÷ ¶ììÀäá÷ óôï °îáõåöòèíÛîï

¦òÞçòáííá ªàçëìéóè÷ çéá íåÝöóè ôïù åììåÝííáôï÷

óå 2,4% ôï 1998 ëáé 2,1% ôï 1999 áîáíÛîåôáé îá

éëáîïðïéèõåÝ. ¡éá ôï 1998, Ûøïùíå Üäè õåôéëÜ

ðìèòïæÞòèóè çéá ôè óøåôéëÜ ðïòåÝá ôöî

ëùâåòîèôéëñî åóÞäöî ëáé åêÞäöî. O óôÞøï÷ ôïù 1999

åÝîáé ëáé áùôÞ÷ åæéëôÞ÷ åðåéäÜ è ëùâÛòîèóè Ûøåé ôèî

åùåìéêÝá, óå ðåòÝðôöóè áðòÞâìåðôöî áòîèôéëñî

åêåìÝêåöî, îá íåôáæÛòåé äáðÀîå÷ çéá åðåîäùôéëÀ

ðòïçòÀííáôá óôï 2000, çåçïîÞ÷ ðïù ðéõáîÞî îá ôè

âïèõÜóåé ëáé óôèî åðéëåÝíåîè åëìïçéëÜ áîáíÛôòèóè

áî ïòéóíÛîïé ãèæïæÞòïé åðèòåÀúïîôáé ëùòÝö÷ áðÞ

ôï ðòÞóæáôï ðáòåìõÞî, íéá ëáé ïé äáðÀîå÷ áùôÛ÷ õá

ðòáçíáôïðïéèõïàî ðìèóéÛóôåòá ðòï÷ ôèî

èíåòïíèîÝá ôöî åëìïçñî.

ªàíæöîá íå ôèî åéóèçèôéëÜ Ûëõåóè çéá ôïî

ëòáôéëÞ ðòïüðïìïçéóíÞ ôïù ïéëïîïíéëïà Ûôïù÷

1999, ôï Ûììåéííá ôè÷ çåîéëÜ÷ ëùâÛòîèóè÷ çéá ôï

1998 ëáé ôï 1999 áîáíÛîåôáé îá åÝîáé íéëòÞôåòï áðÞ

ôè äÛóíåùóè ðïù áîÛìáâå è ¶ììÀäá óôï

°îáõåöòèíÛîï ¦òÞçòáííá ªàçëìéóè÷ (°¦ª).

ªùçëåëòéíÛîá, ôï Ûììåéííá çéá ôï 1998 áîáíÛîåôáé îá

ëùíáîõåÝ çàòö óôï 2,2% ôïù °¶¦ áîôÝ çéá 2,4%, åîñ

çéá ôï 1999 óôÞøï÷ åÝîáé ôï 1,9% áîôÝ çéá 2,1% (âìÛðå

¢éÀçòáííá 2). ¸ åêÛìéêè áùôÜ ðòïóäÝäåé áêéïðéóôÝá

óôèî ºùâÛòîèóè äéÞôé óå ðåòÝðôöóè áðòÞâìåðôöî

áòîèôéëñî ïéëïîïíéëñî åêåìÝêåöî, Ûîá÷ ôÛôïéï÷ ðéï

æéìÞäïêï÷ óôÞøï÷ óùîåðÀçåôáé íåçáìàôåòè

ðéõáîÞôèôá åðÝôåùêè÷ ôè÷ áòøéëÜ÷ äÛóíåùóè÷ ôïù

2,1% ôïù °¦ª çéá ôï 1999. °÷ óèíåéöõåÝ Þôé
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(1) µìÛðå, ¡ë. Ìáòäïàâåìè÷, Ò¡éáôÝ è äòáøíÜ äåî åÝîáé
ùðåòôéíèíÛîèÓ, OéëïîïíéëÞ÷ ÆáøùäòÞíï÷, 22 ¹áîïùáòÝïù 1998,
óåì. 32-34, ëáõñ÷ ëáé ôï ìåðôïíåòÛóôåòï Àòõòï, ¢.
»áììéáòÞðïùìï÷ ëáé ¡ë. Ìáòäïàâåìè÷, Ò¸ åêÛìéêè ôè÷
óùîáììáçíáôéëÜ÷ éóïôéíÝá÷ ôè÷ äòáøíÜ÷ óå óøÛóè íå ôï
íáëòïøòÞîéï åðÝðåäï éóïòòïðÝá÷ ôè÷Ó, OéëïîïíéëÞ ëáé ªôáôéóôéëÞ
¢åìôÝï, ¶õîéëÜ ÆòÀðåúá ôè÷ ¶ììÀäï÷, ¹áîïùÀòéï÷ 1998, ôåàøï÷ 9,

Oóï ðåòéóóÞôåòï ðÛóåé, ëÀôö áðÞ ôï 2%, ôï
Ûììåéííá ö÷ ðïóïóôÞ ôïù °¶¦ ôï 1999 ôÞóï
íåçáìàôåòè õá åÝîáé è äéáðòáçíáôåùôéëÜ éëáîÞôèôá
ôè÷ ¶ììÀäá÷ óôèî ðåòÝðôöóè ðïù ïòéáëÀ ëáé íÞîïî
äåî ðìèòïÝ ôï ëòéôÜòéï ôïù ðìèõöòéóíïà Ü ôïù
åðéôïëÝïù.



óàíæöîá íå ôé÷ ôåìåùôáÝå÷ ðòïâìÛãåé÷ ôè÷

¶ùòöðáûëÜ÷ ¶ðéôòïðÜ÷, áëÞíá ëáé Ûîá Ûììåéííá

2,1% ôïù °¶¦ õá åÝîáé ëáìàôåòï áðÞ ôï

áîáíåîÞíåîï óôè ¡åòíáîÝá ëáé ôè ¡áììÝá, äàï áðÞ

ôé÷ Ûîôåëá øñòå÷ ôè÷ úñîè÷ ôïù åùòñ, ëáé íÀìéóôá

øñòå÷ íå ôï íåçáìàôåòï åéäéëÞ âÀòï÷ óôï ôòáðÛúé

ôöî äéáðòáçíáôåàóåöî. °î ôï Ûììåéííá íåéöõåÝ óôï

1,7%, ôÞôå áîáíÛîåôáé îá åÝîáé ëáìàôåòï áðÞ

ôÛóóåòé÷ óùîïìéëÀ øñòå÷. ¶Ýîáé ðòïæáîÛ÷ Þôé Þóï

ðåòéóóÞôåòå÷ øñòå÷ êåðåòÀóåé è ¶ììÀäá óôèî

Àíéììá ôïù äèíïóéïîïíéëïà ÒîïéëïëùòÛíáôï÷Ó ôÞóï

íåçáìàôåòè äéáðòáçíáôåùôéëÜ éëáîÞôèôá õá

áðïëôÜóåé óôèî ðåòÝðôöóè ðïù ïòéáëÀ ëáé íÞîïî

éëáîïðïéåÝ ôá ëòéôÜòéá ôïù ðìèõöòéóíïà ëáé ôöî

åðéôïëÝöî. ¡éÕ áùôÞ ëáé áî, ëáôÀ ôè äéÀòëåéá ôïù

1999, ï ðìèõöòéóíÞ÷ äåî íåéñîåôáé íå ôïù÷

áîáíåîÞíåîïù÷ òùõíïà÷, õá ðòÛðåé è

äèíïóéïîïíéëÜ ðïìéôéëÜ îá åÝîáé ðéï ÒóæéëôÜÓ áðÞ

ôèî ðòïóøåäéáóíÛîè óôïî ðòïüðïìïçéóíÞ.

¦áòåîõåôéëÀ, áîáæÛòö Þôé ôá Ûóïäá ôöî

éäéöôéëïðïéÜóåöî äåî åðèòåÀúïùî ôï íÛçåõï÷ ôïù

äèíïóéïîïíéëïà åììåÝííáôï÷ äéÞôé ìïçéóôéëÀ

ìáíâÀîïîôáé ùðÞãè íÞîï óôï íÛçåõï÷ ôïù äèíÞóéïù

øòÛïù÷. Oé éäéöôéëïðïéÜóåé÷ åðèòåÀúïùî ôèî

ðéõáîÞôèôá åéóÞäïù ôè÷ øñòá÷ íá÷ óôè úñîè ôïù

åùòñ ëùòÝö÷ íÛóö ôè÷ áùêèíÛîè÷ áêéïðéóôÝá÷ ôè÷

ôÞóï óôï ôòáðÛúé ôöî äéáðòáçíáôåàóåöî íå ôïù÷

ëïéîïôéëïà÷ åôáÝòïù÷ Þóï ëáé óôé÷ áçïòÛ÷, ïé ïðïÝå÷

õá áðáéôÜóïùî øáíèìÞôåòá åììèîéëÀ åðéôÞëéá

óøåôéëÀ óùîôïíÞôåòá. 

Æï ºòéôÜòéï ôïù ¦ìèõöòéóíïà

Æï ôòÝôï ëáé ðéï äàóëïìï ëòéôÜòéï åÝîáé ï

ðìèõöòéóíÞ÷. Oé ðòïâìÛãåé÷ ôöî áîáìùôñî,

ëáõñ÷ ëáé ôöî äéåõîñî ïòçáîéóíñî óùçëìÝîïùî

çàòö áðÞ ôï óôÞøï ôè÷ ºùâÛòîèóè÷ ôïù 2,7% çéá ôï

1999. ¦òïâìÛðåôáé, åðÝóè÷, áðÞôïíè ëÀíãè ôïù

ðìèõöòéóíïà íåôÀ ôï »Àòôéï ôïù 1999, Ûîá øòÞîï

íåôÀ ôèî ùðïôÝíèóè, è ïðïÝá áîÛâáóå áðÞôïíá ôï

åðÝðåäï ôöî ôéíñî ôïî °ðòÝìéï ôïù 1998. Æï áî ïé

ðòïâìÛãåé÷ åðáìèõåùôïàî åÝîáé óùîÀòôèóè ëùòÝö÷

ôùøáÝöî, áðòÞóíåîöî, íåôáâïìñî óôïù÷

ðáòÀçïîôå÷ ðïù åðèòåÀúïùî ôïî ðìèõöòéóíÞ.

Æòåé÷ åÝîáé ïé ëàòéïé ðáòÀçïîôå÷: ¸ îïíéóíáôéëÜ

ðïìéôéëÜ, è óùîáììáçíáôéëÜ éóïôéíÝá ëáé ïé

íéóõïìïçéëÛ÷ áùêÜóåé÷. ºáé çéá ôïù÷ ôòåé÷

ðáòÀçïîôå÷ åðéëòáôåÝ óøåôéëÜ áéóéïäïêÝá Þôé äåî õá

åêåìéøõïàî áòîèôéëÀ óôï íÛììïî. ¸ îïíéóíáôéëÜ

ðïìéôéëÜ Üôáî ëáé áîáíÛîåôáé îá ðáòáíåÝîåé

ðåòéïòéóôéëÜ, éäéáÝôåòá íåôÀ ôèî áîåêáòôèôïðïÝèóè

ôè÷ ÆòÀðåúá÷ ôè÷ ¶ììÀäï÷ áììÀ ëáé ìÞçö

óàçëìéóè÷ áðÞãåöî íå ôï Ë¦¶£O çéá ôï áî ëáé

ðÞóï çòÜçïòá õá ðòÛðåé îá ðÛóïùî ôá

âòáøùðòÞõåóíá åðéôÞëéá. Æá âòáøùðòÞõåóíá

åðéôÞëéá áîáíÛîåôáé îá ðáòáíåÝîïùî óå óøåôéëÀ

ùãèìÀ åðÝðåäá ôïùìÀøéóôïî çéá ôï åðÞíåîï

åêÀíèîï, Ûö÷ Þôïù åíæáîéóôåÝ äòáóôéëÜ ëÀíãè

óôïî ðìèõöòéóíÞ. O òùõíÞ÷ áàêèóè÷ ôè÷

ðòïóæïòÀ÷ øòÜíáôï÷, åðÝóè÷, ùðïìåÝðåôáé

óèíáîôéëÀ áðÞ ôï òùõíÞ áàêèóè÷ ôè÷ úÜôèóè÷

øòÜíáôï÷, ëáôÀ ðåòÝðïù 4,6 ðïóïóôéáÝå÷ íïîÀäå÷,

çåçïîÞ÷ ðïù ùðïäèìñîåé ôèî áîôéðìèõöòéóôéëÜ

îïíéóíáôéëÜ ðïìéôéëÜ. °éóéïäïêÝá åðéëòáôåÝ ëáé çéá

ôï äåàôåòï ðáòÀçïîôá, ôè óùîáììáçíáôéëÜ éóïôéíÝá,

è ïðïÝá åðèòåÀúåé ôé÷ ôéíÛ÷ ôöî åéóáçÞíåîöî

áçáõñî ëáé ùðèòåóéñî Þôáî áùôÛ÷ åëæòÀúïîôáé óå

äòáøíÛ÷. Æá ùãèìÀ âòáøùðòÞõåóíá åðéôÞëéá

äéáôèòïàî ôè äòáøíÜ óøåôéëÀ ÒóëìèòÜÓ.

ÌáòáëôèòéóôéëÞ åÝîáé ôï çåçïîÞ÷ Þôé è ðòÞóæáôè
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Æï ëòéôÜòéï ôïù ðìèõöòéóíïà Ýóö÷ áðïäåéøõåÝ
åùëïìÞôåòï áðÕ Þóï õåöòåÝôáé óÜíåòá, áî ï
ðìèõöòéóíÞ÷ áîáæïòÀ÷ äåî ðòïóäéïòéóôåÝ íå âÀóè
ôé÷ ôòåé÷ øñòå÷ íå ôï øáíèìÞôåòï ðìèõöòéóíÞ, áììÀ
íå âÀóè ôï íÛóï óôáõíéëÞ ðìèõöòéóíÞ óôè úñîè
ôïù åùòñ. 

¢IA¡PAMMA 2

¢èíïóéïîïíéëÞ Ûììåéííá (% ôïù AE¦)

ªèíåÝöóè: Oé åëôéíÜóåé÷ ôïù 1998 ëáé 1999 çéá ôèî EììÀäá
ðòïÛòøïîôáé áðÞ ôèî EéóèçèôéëÜ Eëõåóè çéá ôïî ¦òïüðïìïçéóíÞ
ôïù 1999, åîñ çéá ôèî EE ïé åëôéíÜóåé÷ åÝîáé ôè÷ EùòöðáûëÜ÷
EðéôòïðÜ÷, ¼õéîÞðöòï 1998.



ëòÝóè óôé÷ äéåõîåÝ÷ áçïòÛ÷ ðÝåóå ôè äòáøíÜ ìéçÞôåòï

áðÞ Àììá îïíÝóíáôá ìÞçö ôè÷ óøåôéëÜ÷ áêéïðéóôÝá÷

ðïù Ûøåé Üäè áðïëôÜóåé è øñòá íá÷ íåôÀ ôèî Ûîôáêè

ôè÷ äòáøíÜ÷ óôï »ª¹ ëáé ôé÷ óùîáëÞìïùõå÷

ëùâåòîèôéëÛ÷ äåóíåàóåé÷ çéá éäéöôéëïðïéÜóåé÷ ëáé

íåéöíÛîá äèíïóéïîïíéëÀ åììåÝííáôá. Oóïî áæïòÀ

ôïî ôòÝôï ðáòÀçïîôá, ôé÷ íéóõïìïçéëÛ÷ áùêÜóåé÷,

áùôÛ÷ Ûøïùî óøåäÞî Üäè ëáõïòéóôåÝ ôÞóï óôï äèíÞóéï

Þóï ëáé ôïî éäéöôéëÞ ôïíÛá ëáé äåî óùíâÀììïùî óå

ðìèõöòéóôéëÛ÷ ðéÛóåé÷. ¡éá ôï 1999, ðòïâìÛðåôáé íéá

íÛóè áàêèóè ôöî ïîïíáóôéëñî íéóõñî,

óùíðåòéìáíâáîïíÛîè÷ ëáé ôè÷ öòÝíáîóè÷, çàòö óôï

4,3%, çåçïîÞ÷ ðïù óùîåðÀçåôáé áàêèóè ôöî

ðòáçíáôéëñî íéóõñî çàòö óôï 1,5%, è ïðïÝá åÝîáé

íéëòÞôåòè ôè÷ áîáíåîÞíåîè÷ áàêèóè÷ 2,4% óôèî

ðáòáçöçéëÞôèôá. ÆÛìï÷, õåôéëÜ õá åÝîáé ëáé è

åðÝäòáóè óôèî áðïëìéíÀëöóè ôïù ðìèõöòéóíïà

áðÞ íåéñóåé÷ óôïù÷ Ûííåóïù÷ æÞòïù÷, ëáõñ÷ ëáé

áðÞ ôè óøåôéëÜ óôáõåòïðïÝèóè óôé÷ ôéíÛ÷

ðáòåøïíÛîöî ùðèòåóéñî äèíïóÝöî ïòçáîéóíñî. 

¦áòÀ ôè óøåôéëÜ áéóéïäïêÝá çéá ôïî åììèîéëÞ

ðìèõöòéóíÞ, è éëáîïðïÝèóè ôïù óøåôéëïà ëòéôèòÝïù

ðåòéÛøåé íåçÀìè áâåâáéÞôèôá åðåéäÜ åðèòåÀúåôáé áðÞ

ôé÷ åêåìÝêåé÷ óôïî ðìèõöòéóíÞ ôöî øöòñî ôè÷ úñîè÷

ôïù åùòñ. ªàíæöîá íå ôèî åðéëòáôïàóá åòíèîåÝá

ôè÷ ªùîõÜëè÷ ôïù »Àáóôòéøô, ôï ëòéôÜòéï õá

éëáîïðïéåÝôáé, áî ï íÛóï÷ ðìèõöòéóíÞ÷ óôè äéÀòëåéá

ôïù 1999 åÝîáé ôï ðïìà 1,5 ðïóïóôéáÝå÷ íïîÀäå÷

íåçáìàôåòï÷ óå óøÛóè íå ôï íÛóï ðìèõöòéóíÞ óôé÷

ôòåé÷ øñòå÷ íå ôï øáíèìÞôåòï ðìèõöòéóíÞ. ªôè

äéÀòëåéá ôè÷ äåëáåôÝá÷ ôïù 1990, ï íÛóï÷

ðìèõöòéóíÞ÷ ôöî 15 åùòöðáûëñî øöòñî åÝøå åôÜóéá

äéáëàíáîóè 1%, åîñ ï ðìèõöòéóíÞ÷ ôöî ôòéñî

ëáìàôåòöî Ð áîÀ Ûôï÷ Ð øöòñî áðÞ Àðïãè

ðìèõöòéóíïà åÝøå åôÜóéá äéáëàíáîóè 2,4% (âìÛðå

¢éÀçòáííá 3). ¸ äéáæïòÀ ôïù 2,4% áðÞ ôï 1%

äåÝøîåé Þôé åÝîáé ðïìà ðéï äàóëïìï îá ðòïâìåæõåÝ ï

íÛóï÷ ðìèõöòéóíÞ÷ ôöî ôòéñî ëáìàôåòöî øöòñî ëáé

Þôé è ðéõáîÞôèôá íéá÷ íåçÀìè÷ íåÝöóè÷ áùôïà ôïù

íÛóïù äåî åÝîáé åùëáôáæòÞîèôè. ªùîåðñ÷, óàíæöîá

íå ôèî ùéïõåôèíÛîè åòíèîåÝá ôïù ëòéôèòÝïù, ï óôÞøï÷

ôïù 2,7% åÝîáé òéãïëÝîäùîï÷ åðåéäÜ ðòïüðïõÛôåé Þôé

ï íÛóï÷ ðìèõöòéóíÞ÷ óôé÷ ôòåé÷ øñòå÷ íå ôï

øáíèìÞôåòï ðìèõöòéóíÞ õá åÝîáé ôï 1999

ôïùìÀøéóôïî 1,2%, ôè óôéçíÜ ðïù óÜíåòá ï íÛóï÷

áùôÞ÷ Ûøåé Üäè ðÛóåé óôï 0,6%! 

£á åÝîáé è åòíèîåÝá ôïù ëòéôèòÝïù çéá ôïî

ðìèõöòéóíÞ óôé÷ øñòå÷ ôïù äåàôåòïù ëàíáôï÷

ôáùôÞóèíè íå ôèî åòíèîåÝá ðïù äÞõèëå Þôáî

áðïæáóÝóôèëå ôï »Àûï ôïù 1998 è åÝóïäï÷ ôöî 11

øöòñî óôè úñîè ôïù åùòñ; ËðÀòøïùî âÀóéíå÷

åìðÝäå÷, ï ðìèõöòéóíÞ÷ áîáæïòÀ÷ îá íèî

ðòïóäéïòéóôåÝ íå âÀóè ôé÷ ôòåé÷ øñòå÷ íå ôï

øáíèìÞôåòï ðìèõöòéóíÞ áììÀ íå ôï íÛóï

ðìèõöòéóíÞ óôè úñîè ôïù åùòñ, çåçïîÞ÷ ðïù õá

ëÀîåé ðåòéóóÞôåòï ðòïóéôÜ ôèî éëáîïðïÝèóè ôïù

ëòéôèòÝïù áðÞ ôèî ¶ììÀäá. ¦òñôïî, íå ôè

äèíéïùòçÝá ôè÷ úñîè÷ ôïù åùòñ áðÞ ôèî 1è

¹áîïùáòÝïù ôïù 1999, õá äèíïóéïðïéåÝôáé Ûîá÷

ëïéîÞ÷ ðìèõöòéóíÞ÷ óôè úñîè áùôÜ, ï ïðïÝï÷ ëáé

õá áðïôåìåÝ ôï óôÞøï ôè÷ îïíéóíáôéëÜ÷ ðïìéôéëÜ÷

ôè÷ ¶ùòöðáûëÜ÷ ºåîôòéëÜ÷ ÆòÀðåúá÷. Häè, è ¶ºÆ

áîáëïÝîöóå Þôé óôÞøï÷ ôè÷ åÝîáé ï ðìèõöòéóíÞ÷ óôè

úñîè ôïù åùòñ îá åÝîáé ëÀôö ôïù 2%. £á åÝîáé

åðïíÛîö÷ äàóëïìï ïé ùðÞìïéðå÷ øñòå÷ îá

áòîèõïàî ôèî åÝóïäï ôè÷ ¶ììÀäá÷ óôèî OÁ¶, áî ï

ðìèõöòéóíÞ÷ ôïù äöäåëáíÜîïù ¢åëåíâòÝïù 1998 Ð

¢åëåíâòÝïù 1999 åÝîáé Üäè ëÀôö ôïù 2% ëáé

óùîåøÝúåé îá íåéñîåôáé, áììÀ ï íÛóï÷ Þòï÷ ôïù

ðìèõöòéóíïà çéá ôï 1999 äåî éëáîïðïéåÝ ôé÷

ðòïäéáçåçòáííÛîå÷ ìåðôïíÛòåéå÷ ôïù ëòéôèòÝïù.

¢åàôåòïî, óôé÷ øñòå÷ ôè÷ úñîè÷ ôïù åùòñ õá

ùðÀòøåé Ûîá ëïéîÞ íáëòïðòÞõåóíï åðéôÞëéï Ð íå

íéëòïäéáæïòÛ÷ ðïù áîôéëáôïðôòÝúïùî ðéóôöôéëÞ

ëÝîäùîï. ¶æÞóïî ôï ëïéîÞ áùôÞ åðéôÞëéï õá

ðòïóäéïòÝóåé ôï åðéôÞëéï âÀóè÷ çéá ôï ëòéôÜòéï ôöî

åðéôïëÝöî, è óùííåôòÝá óôá ëòéôÜòéá óùîåðÀçåôáé ôè

øòÜóè ôïù ÒëïéîïàÓ íÛóïù óôáõíéëïà

ðìèõöòéóíïà. ÆòÝôïî, è ªùîõÜëè ôïù »Àáóôòéøô

äåî ðòïóäéÞòéóå Þìå÷ ôé÷ ìåðôïíÛòåéå÷ ôïù

ðìèõöòéóíïà áîáæïòÀ÷. ¡éá ðáòÀäåéçíá, è
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MÛóï÷ åôÜóéï÷ ðìèõöòéóíÞ÷



ùéïõÛôèóè ôïù ÒíÛóïùÓ ðìèõöòéóíïà áîÀíåóá óôé÷

ôòåé÷ øñòå÷ Üôáî íéá åòíèîåÝá ðïù áðïæáóÝóôèëå

áðÞ ôï ªùíâïàìéï Ëðïùòçñî ôè÷ ¶¶. ¦áòïíïÝö÷,

óôèî ðòÞóæáôè áêéïìÞçèóè ôöî øöòñî ôïù ðòñôïù

ëàíáôï÷, äåî øòèóéíïðïéÜõèëå ôï Ûôï÷ 1997 çéá ôïî

ëáõïòéóíÞ ôïù ëòéôèòÝïù áììÀ ôï ôåìåùôáÝï

äöäåëÀíèîï çéá ôï ïðïÝï ùðÜòøáî óôïéøåÝá. ªøåôéëÀ

íå ôé÷ øñòå÷ ôïù äåàôåòïù ëàíáôï÷, ùðÀòøåé áëÞíá

íåçáìàôåòè áóÀæåéá ëáé åðïíÛîö÷ ðåòéõñòéï

äéáëòéôéëÜ÷ åòíèîåÝá÷. °î, ìïéðÞî, è øñòá íá÷

áðïäåÝêåé Þôé Ûøåé åìáøéóôïðïéÜóåé ôï äèíïóéïîïíéëÞ

Ûììåéííá øöòÝ÷ ìïçéóôéëÀ ôåøîÀóíáôá, Þôé óùîåøÝúåé

ôèî ðòïáîáççåìõåÝóá ðïìéôéëÜ ôöî

éäéöôéëïðïéÜóåöî ëáé, çåîéëÞôåòá, óùîåøÝúåé îá

áùêÀîåé ôèî áêéïðéóôÝá ôè÷ íáëòïøòÞîéá÷

ïéëïîïíéëÜ÷ ôè÷ ðïìéôéëÜ÷, ôÞôå åÝîáé ðéõáîÜ íéá

åùîïûëÜ äéáëòéôéëÜ åòíèîåÝá ôïù ëòéôèòÝïù. ¶Ýîáé,

åðÝóè÷, ðéõáîÜ è øòèóéíïðïÝèóè ôïù äöäåëáíÜîïù

»Àòôéï÷ 1999 Ð ¼åâòïùÀòéï÷ 2000 Ü ïðïéïùäÜðïôå

íåôáçåîÛóôåòïù, áîôÝ ôïù äöäåëáíÜîïù ¹áîïùÀòéï÷

1999 Ð ¢åëÛíâòéï÷ 1999, çåçïîÞ÷ åùîïûëÞ óôèî

áîáíåîÞíåîè ðåòÝïäï óùîåøïà÷ ðôñóè÷ ôïù

ðìèõöòéóíïà.

Æï ºòéôÜòéï ôïù ¶ðéôïëÝïù

Æï ôÛôáòôï ëáé ôåìåùôáÝï åÝîáé ôï ëòéôÜòéï ôïù

åðéôïëÝïù, óàíæöîá íå ôï ïðïÝï è íÛóè áðÞäïóè ôöî

äåëáåôñî ïíïìÞçöî íå óôáõåòÞ ôïëïíåòÝäéï äåî õá

ðòÛðåé îá ùðåòâáÝîåé ðÀîö áðÞ äàï ðïóïóôéáÝå÷

íïîÀäå÷ ôèî áîôÝóôïéøè íÛóè áðÞäïóè ôöî ôòéñî

øöòñî íå ôï øáíèìÞôåòï ðìèõöòéóíÞ. Æï ëòéôÜòéï

áùôÞ éëáîïðïéÜõèëå åàëïìá áðÞ ôé÷ 11 øñòå÷, åðåéäÜ

ïé áçïòÛ÷, ðáòáëïìïùõñîôá÷ ôèî åêÛìéêè ôöî

äèíïóéïîïíéëñî åììåéííÀôöî ëáé ôïù ðìèõöòéóíïà

ôïù÷, ðòïåêÞæìèóáî ôèî åÝóïäÞ ôïù÷ óôè úñîè ôïù

åùòñ. Æï åòñôèíá çéá ôèî ¶ììÀäá äåî åÝîáé ôï áî

ôåìéëÀ è óàçëìéóè ôöî åðéôïëÝöî åðéóùíâåÝ ëáé óôè

øñòá íá÷, áììÀ ôï ðÞóï çòÜçïòá õá çÝîåé. °î è

óàçëìéóè åðéôåùøõåÝ óôï ôÛìï÷ ôïù 1999, åÝîáé ðéõáîÞ

ï íÛóï÷ Þòï÷ ôïù 1999 îá êåðåòîÀåé ôï íÛçéóôï

åðéôòåðôÞ Þòéï. ºáé åðåéäÜ ï ðìèõöòéóíÞ÷ åÝîáé ôï

ëòéôÜòéï-åíðÞäéï, è áçïòÀ õá ðòÛðåé îá ðåéóôåÝ

óøåôéëÀ îöòÝ÷, Ýóö÷ áðÞ ôé÷ áòøÛ÷ ôïù 1999, Þôé è

éëáîïðïÝèóè ôïù ëòéôèòÝïù ôïù ðìèõöòéóíïà Ûøåé

ðïìà íåçÀìè ðéõáîÞôèôá.

ªôèî ðåòÝðôöóè ôè÷ ¹ôáìÝá÷ ëáé ôöî ùðïìïÝðöî

íåóïçåéáëñî øöòñî, ôï ðåòéõñòéï íå ôá çåòíáîéëÀ

åðéôÞëéá åÝøå ðìèóéÀóåé ôé÷ äàï ðïóïóôéáÝå÷ íïîÀäå÷

óôï ôåìåùôáÝï ôòÝíèîï ôïù 1996, ìÝçï ðòéî áðÞ ôï

Ûôï÷ áêéïìÞçèóè÷, ðïù Üôáî ôï 1997 (âìÛðå

¢éÀçòáííá 4). ªôèî ðåòÝðôöóè ôè÷ ¶ììÀäá÷, ôï

áîôÝóôïéøï ôòÝíèîï ðòéî áðÞ ôï Ûôï÷ áêéïìÞçèóè÷

åÝîáé ôï ôåìåùôáÝï ôòÝíèîï ôïù 1998, ðïù äéáîàïùíå

óÜíåòá. ¢ùóôùøñ÷, óôé÷ áòøÛ÷ ¢åëåíâòÝïù ôá

åììèîéëÀ åðéôÞëéá ðáòáíÛîïùî 3,5 ðïóïóôéáÝå÷

íïîÀäå÷ ðÀîö áðÞ ôá çåòíáîéëÀ, çåçïîÞ÷ ðïù

ðòïëáìåÝ áîèóùøÝá çéá ôèî ôåìéëÜ åðÝôåùêè áùôïà

ôïù ëòéôèòÝïù. ¸ ðòÞóæáôè äéåõîÜ÷ ëòÝóè óôé÷

áçïòÛ÷ øòÜíáôï÷ ëáé ëåæáìáÝïù Ûøåé áììÀêåé ôèî

ðòïïðôéëÜ ôÞóï ôè÷ çòÜçïòè÷ íåÝöóè÷ ôöî

åðéôïëÝöî Þóï ëáé ôè÷ çòÜçïòè÷ íåÝöóè÷ ôïù

ðåòéõöòÝïù íå ôá çåòíáîéëÀ. Oé íåóïçåéáëÛ÷ øñòå÷

ôï 1996 ëáé ôï 1997 äåî áîôéíåôñðéúáî ôé÷ äàóëïìå÷

óùîõÜëå÷ óôé÷ äéåõîåÝ÷ áçïòÛ÷ ðïù áîôéíåôöðÝúåé è

¶ììÀäá ôï 1998 ëáé ëáôÀ ðÀóá ðéõáîÞôèôá õá

áîôéíåôöðÝóåé ëáé ôï 1999.

Æïî ¹ïàîéï-¹ïàìéï ôïù 1998, ïé áçïòÛ÷

ðòïåêïæìïàóáî Ûîá åììèîéëÞ åðéôÞëéï ðåòÝðïù

äàï ðïóïóôéáÝå÷ íïîÀäå÷ ðÀîö áðÞ ôï áîôÝóôïéøï

çåòíáîéëÞ çéá ôï 1999 (âìÛðå ¢éÀçòáííá 5).

ªÜíåòá, è Ýäéá äéáæïòÀ Ûøåé áùêèõåÝ óôé÷ ôòåé÷
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¢éáæïòÛ÷ áðïäÞóåöî 10åôñî OíïìÞçöî
íå ¡åòíáîÝá

Æï ëòéôÜòéï ôïù åðéôïëÝïù åÝîáé äùóëïìÞôåòï
áðÕ Þóï õåöòåÝôï Ûö÷ ôïî °àçïùóôï ôïù 1998,

ðòéî áðÞ ôï êåëÝîèíá ôè÷ ëòÝóè÷ óôé÷ äéåõîåÝ÷
áçïòÛ÷ øòÜíáôï÷, óùîáììÀçíáôï÷ ëáé
ëåæáìáÝïù.

%



ðïóïóôéáÝå÷ íïîÀäå÷, åîñ ðôñóè óôé÷ äàï

ðïóïóôéáÝå÷ íïîÀäå÷ áîáíÛîåôáé ôï 2000. ¦éõáîÞî,

ïé áçïòÛ÷ îá íèî Ûøïùî óùîåéäèôïðïéÜóåé Þôé è

åììèîéëÜ ïéëïîïíÝá åÝîáé ìéçÞôåòï åùÀìöôè áðÞ ôï

íÛóï Þòï ôè÷ ¶ùòñðè÷ óå íéá ðéõáîÜ äéåõîÜ àæåóè

Ð óôïéøåÝï ðïù ìÞçö Ûììåéãè÷ øñòïù äåî áîÛìùóá Ñ

ëáé Þôé ôï ëòéôÜòéï ôïù ðìèõöòéóíïà íÀììïî õá

çÝîåé åìáóôéëÞôåòï óå óàçëòéóè íå ôï ðáòåìõÞî.

°ùôÞ äéáæáÝîåôáé Þøé íÞîï áðÞ ôèî Àîïäï ôöî

íáëòïøòÞîéöî åðéôïëÝöî áììÀ ëáé áðÞ ôï çåçïîÞ÷

Þôé, ëáôÀ ôè äéÀòëåéá ôè÷ ëòÝóè÷, ðïììïÝ êÛîïé

åðåîäùôÛ÷ òåùóôïðïÝèóáî ôé÷ õÛóåé÷ ôïù÷ óå

åììèîéëÀ ïíÞìïçá. ¡éá îá åíæáîéóôåÝ è óöóôÜ åéëÞîá

ôè÷ ïéëïîïíÝá÷ íá÷ äéåõîñ÷ áðáéôåÝôáé óùóôèíáôéëÜ

åëóôòáôåÝá åîèíÛòöóè÷. ¶ðÝóè÷, ôï ðåòéõñòéï íå ôá

çåòíáîéëÀ åðéôÞëéá áùêÜõèëå ìÞçö ëáé ôè÷ ðôñóè÷

ôöî çåòíáîéëñî åðéôïëÝöî, ëáõñ÷ ôá äéåõîÜ

øáòôïæùìÀëéá åðáîåðåîäàïùî ôá øòÜíáôÀ ôïù÷ óå

áóæáìåÝ÷ áçïòÛ÷, Þðö÷ áùôÛ÷ ôöî ¸¦° ëáé ôè÷

úñîè÷ ôïù åùòñ. 

Oé êÛîïé õåóíéëïÝ åðåîäùôÛ÷ õá åðáîÛìõïùî óôèî

åììèîéëÜ áçïòÀ ïíïìÞçöî åëôéíñîôá÷ äàï

ðáòÀçïîôå÷ ðïù åðéäòïàî áîôÝõåôá óôèî áîáíåîÞíåîè

ëåòäïæïòÝá ôïù÷. ¦òñôïî, íÝá íåììïîôéëÜ

äéïìÝóõèóè ôè÷ äòáøíÜ÷ ðòï÷ ôèî ëåîôòéëÜ ôè÷

éóïôéíÝá õá åðéæÛòåé áðñìåéå÷. ¢åàôåòïî, íÝá

íåììïîôéëÜ ðôñóè ôöî íáëòïøòÞîéöî åðéôïëÝöî õá

áðïæÛòåé ëÛòäè. ¡éá ðáòÀäåéçíá, íÝá äéïìÝóõèóè ôè÷

äòáøíÜ÷ áðÞ ôï óèíåòéîÞ 1 ECU =330 äòáøíÛ÷ óôèî

ëåîôòéëÜ éóïôéíÝá ôöî 357 äòáøíñî óùîåðÀçåôáé

áðñìåéá 8,2%, åîñ ðôñóè ôöî áðïäÞóåöî ôöî

äåëáåôñî ïíïìÞçöî ëáôÀ íÝá ðïóïóôéáÝá íïîÀäá áðÞ

ôá óèíåòéîÀ åðÝðåäá ôïù 7,5% óùîåðÀçåôáé ëÛòäï÷

ðåòÝðïù 7%. ¸ áðÞæáóè áçïòÀ÷ åììèîéëñî

ïíïìÞçöî åÝîáé óùîÀòôèóè ôöî óøåôéëñî áùôñî

íåçåõñî áììÀ ëáé ôè÷ øòïîéëÜ÷ ðåòéÞäïù íÛóá óôèî

ïðïÝá áîáíÛîåôáé îá çÝîåé è äéïìÝóõèóè Ü è ðôñóè

ôöî áðïäÞóåöî, ëáõñ÷ ëáé ôïù åðåîäùôéëïà ïòÝúïîôá

ôïù ëÀõå êÛîïù õåóíéëïà åðåîäùôÜ.

Æé »Ûììåé ¡åîÛóõáé;

¸ åììèîéëÜ ëùâÛòîèóè ðòÛðåé îá ðòïåôïéíáóôåÝ

áðÞ ôñòá çéá ôèî ðåòÝðôöóè ðïù è äéåõîÜ÷ ëòÝóè

áîáúöðùòöõåÝ ëáé ïé êÛîïé åðåîäùôÛ÷

ëáõùóôåòÜóïùî îá åðáîÛìõïùî åðáòëñ÷ óôèî

áçïòÀ ôöî åììèîéëñî ïíïìÞçöî. ¦òñôïî, õá

ðòÛðåé îá åðáçòùðîåÝ óôèî ðòïóðÀõåéá Àíåóè÷

íåÝöóè÷ ôïù ðìèõöòéóíïà. ¢åàôåòïî, õá ðòÛðåé îá

åðéôàøåé íéá åìáóôéëÞôåòè åòíèîåÝá ôïù ëòéôèòÝïù

ôïù ðìèõöòéóíïà ëáé îá ôèî áîáëïéîñóåé áðÞ ôé÷

áòøÛ÷ ôïù 1999 ñóôå îá åîóöíáôöõåÝ óôé÷

ðòïóäïëÝå÷ ôöî áçïòñî ëáé îá íåéöõïàî

çòèçïòÞôåòá ôá åðéôÞëéá ôöî äåëáåôñî ïíïìÞçöî.

ÆòÝôïî, õá ðòÛðåé îá ìÀâåé Àíåóá íÛôòá çéá ôèî

áàêèóè ôè÷ òåùóôÞôèôá÷ óôèî áçïòÀ ôöî äåëáåôñî

ïíïìÞçöî íå ôèî ðòïóÛìëùóè ëáé åçøöòÝöî

åðåîäùôñî. ¸ òåùóôÞôèôá íðïòåÝ îá áùêèõåÝ, çéá

ðáòÀäåéçíá, íå æïòïìïçéëÀ ëÝîèôòá, íå ôè

äéïøÛôåùóè ðÞòöî áðÞ ôá áóæáìéóôéëÀ ôáíåÝá, íå ôè

óöóôÜ åîèíÛòöóè ôöî åðåîäùôñî çéá ôè

äùîáôÞôèôá íåôáðñìèóè÷ ôöî ïíïìÞçöî, íå ôèî

ðòïóÛìëùóè áêéÞðéóôöî äéåõîñî åðåîäùôéëñî

ôòáðåúñî ö÷ âáóéëñî äéáðòáçíáôåùôñî áçïòÀ÷, Ü

íå ôè äèíéïùòçÝá áçïòÀ÷ ðòïõåóíéáëñî

óùíâïìáÝöî óôá äåëáåôÜ ïíÞìïçá. ¦áòåðéðôÞîôö÷,

ôï ÌòèíáôéóôÜòéï ¦áòáçñçöî °õèîñî õá ðòÛðåé

îá êåëéîÜóåé íå ðáòÀçöçá óôá äåëáåôÜ ïíÞìïçá ëáé

Þøé áîáçëáóôéëÀ íå ðáòÀçöçá óå øòèíáôéóôèòéáëÞ

äåÝëôè, åðåéäÜ çéá ôá ôåìåùôáÝá áðáéôïàîôáé

ðïììáðìÛ÷ ðòïüðïõÛóåé÷ íåôáêà ôöî ïðïÝöî ëáé è

ëáõùóôåòïàíåîè áðïüìïðïÝèóè ôöî íåôïøñî.

¡åîéëÞôåòá, è éëáîïðïÝèóè ôöî ëòéôèòÝöî

óàçëìéóè÷ áðáéôåÝ Þøé íÞîï áùóôèòïà÷ óôÞøïù÷ ëáé

áäéÀëïðè ðòïóðÀõåéá íåçéóôïðïÝèóè÷ ôè÷

íáëòïðòÞõåóíè÷ áêéïðéóôÝá÷ ôè÷ ïéëïîïíéëÜ÷

ðïìéôéëÜ÷, áììÀ ëáé óøåäéáóíÞ äòÀóè÷ ñóôå îá
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¢IA¡PAMMA 5

Káíðàìè óùîåðáçÞíåîöî ðòïõåóíéáëñî 
áðïäÞóåöî 10-åôñî ïíïìÞçöî 
(Implied Forward Yield Curve)

¡åòíáîÝá 9.6.1998

¡åòíáîÝá 25.11.1998

EììÀäá 9.6.1998

EììÀäá 25.11.1998



áîôéíåôöðéóõïàî ôùøÞî äùóíåîåÝ÷ åêåìÝêåé÷,

ôïùìÀøéóôïî Ûö÷ ôèî èíåòïíèîÝá áêéïìÞçèóè÷. 

p

27EN¿ªH E¤¤HNIK¿N TPA¦EZ¿N

¡åîéëá Aòõòá




