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°. ¢éáøåÝòéóè ôïù ¢èíïóÝïù ÌòÛïù÷

O ïòéóíÞ÷ ôè÷ äéáøåÝòéóè÷ ôïù ¢èíïóÝïù ÌòÛïù÷ ðåòéìáíâÀîåé

áðïæÀóåé÷ ôïù ËðïùòçåÝïù Oéëïîïíéëñî (Treasury) ðïù áæïòïàî (1)

ôï åÝäï÷ ôïù ùðÞ Ûëäïóè øòÛïù÷ çéá ôèî Àîôìèóè îÛïù øòÜíáôï÷, (2) ôá

åÝäè ôïù ùðÞ Ûëäïóè øòÛïù÷ çéá ôèî áîáøòèíáôïäÞôèóè ôöî

áêéïçòÀæöî ðïù ìÜçïùî ëáé (3) áðïæÀóåé÷ ôè÷ ºåîôòéëÜ÷ ÆòÀðåúá÷

ðïù áæïòïàî ôá åÝäè áçïòÀ÷ ëáé ðöìÜóåö÷ ïíïìÞçöî ëáé åîôÞëöî

çòáííáôÝöî çéá ôèî Àóëèóè ôè÷ îïíéóíáôéëÜ÷ ðïìéôéëÜ÷. ªôïî

ðáòáðÀîö ïòéóíÞ ôè÷ äéáøåéòÝóåö÷ ôïù ¢èíïóÝïù ÌòÛïù÷ äåî

óùíðåòéìáíâÀîïîôáé ïé îÛå÷ åëäÞóåé÷ áêéïçòÀæöî ôïù ËðïùòçåÝïù

Oéëïîïíéëñî çéá ôèî ëÀìùãè ôïù åììåÝííáôï÷ ôïù ¦òïüðïìïçéóíïà Ü

è áðïðìèòöíÜ ïíïìÞçöî áðï ðìåïîÀóíáôá ôïù ðòïüðïìïçéóíïà. Oé

ðåòéðôñóåé÷ áùôÛ÷ äåî ëáôáçòÀæïîôáé ö÷ äéáøåÝòéóè ôïù øòÛïù÷ áììÀ

ö÷ ¢èíïóéïîïíéëÜ ðïìéôéëÜ. ¦òïæáîñ÷ è åêÛìéêè ôïù ¢èíïóÝïù

ÌòÛïù÷ óôèî ¶ììÀäá íÛøòé ðòÞóæáôá Àæèîå åìÀøéóôá ðåòéõñòéá

äéáøåéòÝóåö÷ ôïù øòÛïù÷ ìÞçö ôöî ôåòÀóôéöî åììåéííÀôöî ôïù

¢èíïóÝïù ðïù óùóóöòåàïîôï åôèóÝö÷.

¸ Þìè øòèíáôïäÞôèóè Üôáî óùîÀòôèóè ôè÷ ¢èíïóéïîïíéëÜ÷ ëáé åéóïäèíáôéëÜ÷ ðïìéôéëÜ÷ ðïù

áëïìïùõÜõèëå ëáé Þøé äéáøåÝòéóè. »Ûøòé ôï 1987 è øòèíáôïäÞôèóè ôïù ¢èíïóÝïù XòÛïù÷ çéîÞôáî áðÞ ôèî

ÆòÀðåúá ôè÷ ¶ììÀäï÷ äéá íÛóïù (á) ôöî ùðïøòåöôéëñî äåóíåàóåöî ôöî ëáôáõÛóåöî ôöî ¶íðïòéëñî

Æòáðåúñî óôèî ÆòÀðåúá ôè÷ ¶ììÀäï÷, (â) ôèî åëôàðöóè îÛïù øòÜíáôï÷ óôï ôùðïçòáæåÝï ôïù Ìïìáòçïà ëáé

(ç) ôïî åêöôåòéëÞ äáîåéóíÞ. 

¸ óôáäéáëÜ áðåìåùõÛòöóè ôïù ôòáðåúéëïà óùóôÜíáôï÷ ôï 1987, è íåôÛðåéôá áðåìåùõÛòöóè ôè÷ áçïòÀ÷

óùîáììÀçíáôï÷ ëáé è ðïìéôéëÜ íåéñóåö÷ ôïù òùõíïà áùêÜóåö÷ ôöî åììåéííÀôöî ôïù ¢èíïóÝïù, Ûøïùî ðìÛïî

äèíéïùòçÜóåé ôé÷ áðáòáÝôèôå÷ ðòïüðïõÛóåé÷ çéá ôèî Àóëèóè áðïôåìåóíáôéëÜ÷ äéáøåéòÝóåö÷ ôïù ¢èíïóÝïù

ÌòÛïù÷. Eôóé óÜíåòá ëáé óôèî ¶ììÀäá íðïòïàíå îá óùíðåòéìÀâïùíå óôïî ïòéóíÞ ¢éáøåÝòéóè÷ ôïù ¢èíïóÝïù



ÌòÛïù÷ Þìå÷ ôé÷ ðòÀêåé÷ ðöìÜóåö÷ áêéïçòÀæöî

ðïù åðèòåÀúïùî ôè óàîõåóè ôïù ¢èíïóÝïù ÌòÛïù÷.

Eîá øòÛï÷ ðïù áçïòÀúåôáé áðÞ éäéñôå÷, ôòÀðåúå÷,

áóæáìéóôéëÛ÷ åôáéòåÝå÷, åðéøåéòÜóåé÷ ëáé õåóíéëïà÷

åðåîäùôÛ÷. »éá óöóôÜ äéáøåÝòéóè ôïù øòÛïù÷

ðòÛðåé îá ìáíâÀîåé ùðÕ Þãéî ôé÷ åðéðôñóåé÷ ðïù õá

Ûøïùî åðÝ ôè÷ ïéëïîïíÝá÷ ïé íåôáâïìÛ÷ óôè óàîõåóè

ëáé äéÀòõòöóè ôïù øòÛïù÷ áðÞ ôèî ðñìèóè

øòåïçòÀæöî. 

¶ðéðôñóåé÷ åðÝ ôè÷ ïéëïîïíÝá÷ áðÞ ôèî 

áçïòÀ/ðñìèóè øòåïçòÀæöî

Oðö÷ Üäè áîáæÛòõèëå ðáòáðÀîö ï ïòéóíÞ÷ ôè÷

äéáøåéòÝóåö÷ ôïù øòÛïù÷ óùíðåòéìáíâÀîåé Þìå÷ ôé÷

ðáòåíâÀóåé÷ óôèî áçïòÀ øòåïçòÀæöî (debt

management operations ) ðïù åðèòåÀúïùî ôè

óàîõåóè ôïù øòÛïù÷ ðïù Ûøåé áçïòáóõåÝ áðÞ ôï

ëïéîÞ. »å áùôÞ ôïî ïòéóíÞ Þìå÷ ïé ðáòåíâÀóåé÷

(operations) ôè÷ äéáøåéòÝóåö÷ ôïù øòÛïù÷

óùíðùëîïàîôáé óå íÝá ëáé íÞîï ðáòÛíâáóè. Æèî

ðñìèóè åîÞ÷ åÝäïù÷ øòåïçòÀæïù. °÷ ùðïõÛóïùíå

ó á î

ðáòÀäåéçíá Þôé ôï ËðïùòçåÝï Oéëïîïíéëñî

(Treasury) ðïùìÀåé Ûîá ïíÞìïçï íáëòïðòÞõåóíïù

ìÜêåö÷ ëáé øòèóéíïðïéåÝ ôï Ûóïäï çéá ôèî

áðïðìèòöíÜ âòáøùðòÞõåóíïù ìÜêåö÷ øòÛïù÷.

ªàíæöîá íå ôèî ðáòáäåäåéçíÛîè õåöòÝá ôè÷

äéáøåéòÝóåö÷ ôïù øòÛïù÷ áùôÜ è åîÛòçåéá õá Ûøåé

ðåòéïòéóôéëÛ÷ ëáé áîôéðìèõöòéóôéëÛ÷ åðéðôñóåé÷ ðïù

ëáôáçòÀæïîôáé ö÷ (á) åðéðôñóåé÷ åðÝ ôöî åðéôïëÝöî

ëáé (â) åðéðôñóåé÷ åðÝ ôè÷ òåùóôÞôèôá÷.

1. ¶ðéðôñóåé÷ åðÝ ôöî åðéôïëÝöî

¸ ðñìèóè øòåïçòÀæöî íáëòùðòÞõåóíïù ìÜêåö÷

ëáé è áðïðìèòöíÜ âòáøùðòÞõåóíïù ìÜêåö÷

øòÛïù÷ ôåÝîåé îá öõÜóåé ðòï÷ ôá ðÀîö ôá åðéôÞëéá

íáëòïðòÞõåóíïù äáîåéóíïà ëáé áîôÝóôïéøá îá

íåéñóåé ôá åðéôÞëéá âòáøùðòÞõåóíïù äáîåéóíïà.

¦áòÀììèìá õá ùðÀòêïùî ëáé äåùôåòïçåîåÝ÷

åðéäòÀóåé÷ óôï óàîïìï ôè÷ äéÀòõòöóè÷ ôöî

åðéôïëÝöî áîÀìïçá íå ôé÷ åðåîäùôéëÛ÷ ðòïóäïëÝå÷

ôïù åðåîäùôéëïà ëïéîïà. Æï ôåìéëÞ áðïôÛìåóíá

óôèî åêéóïòòÞðèóè ôïù óùóôÜíáôï÷ õá åÝîáé íéá

óøåôéëÜ Àîïäï÷ ôöî íáëòïðòÞõåóíöî åðéôïëÝöî

ëáé íéá óøåôéëÜ ðôñóè ôöî âòáøùðòÞõåóíöî

åðéôïëÝöî.

¸ ðåòéïòéóôéëÜ åðÝäòáóè åðÝ ôè÷ ïéëïîïíÝá÷ ðïù

íðïòåÝ îá ðòïÛìõåé áðï ôèî áùêèôéëÜ ôÀóè ôöî

íáëòïðòÞõåóíöî åðéôïëÝöî õá åêáòôèõåÝ áðÞ ôï

åÀî è ðåòéïòéóôéëÜ åðÝäòáóè ðïù ðòïëáìïàî ôá

áùêáîÞíåîá åðéôÞëéá åÝîáé íåçáìàôåòè áðï ôèî

åðåëôáôéëÜ åðÝäòáóè ðïù äèíéïùòçåÝ è íåÝöóè ôöî

âòáøùðòÞõåóíöî åðéôïëÝöî. ªôèî ðòáçíáôéëÞôèôá

è äéáðÝóôöóè íéá÷ ëáõáòÜ÷ ðåòéïòéóôéëÜ÷

åðéäòÀóåö÷ ðòïüðïõÛôåé Þôé è åìáóôéëÞôèôá ôïù

åðéôïëÝïù ðïù åðèòåÀúåé ôé÷ äáðÀîå÷ óå óøÛóè íå ôá

íáëòïðòÞõåóíá åðéôÞëéá åÝîáé íåçáìàôåòè ôè÷

åìáóôéëÞôèôá÷ óå óøÛóè íå ôá âòáøùðòÞõåóíá

åðéôÞëéá. ¶äñ ðòÛðåé îá óèíåéñóïùíå Þôé Ûóôö ëáé

áî äéáæáÝîåôáé Þôé è ðáòáðÀîö áîÀìùóè åÝîáé ïòõÜ,

äåî ùðÀòøïùî áðïäåÝêåé÷ ðïù íðïòïàî îá

óôèòÝêïùî áùôÞ ôï óùíðÛòáóíá.

2. ¶ðéðôñóåé÷ åðÝ ôè÷ òåùóôÞôèôá÷       

¢åäïíÛîïù Þôé è òåùóôÞôèôá åîÞ÷ øòåïçòÀæïù

åêáòôÀôáé áðÞ ôè äéáëàíáîóè ôè÷ ôéíÜ÷ ôïù ëáé Þôé

è äéáëàíáîóè ôöî ôéíñî ôöî øòåïçòÀæöî

âòáøùðòÞõåóíöî ìÜêåöî åÝîáé óùîÜõö÷ íéëòÞôåòè

ôöî ôéíñî ôöî íáëòïðòÞõåóíöî ìÜêåöî

øòåïçòÀæöî, è áçïòÀ/ ðñìèóè ïíïìÞçöî õá

ðåòéïòÝóåé åìáæòñ÷ ôè òåùóôÞôèôá ìÞçö ôè÷

íåéñóåö÷ ôè÷ òåùóôÞôèôá÷ ôöî åðåîäùôñî ðïù

áçïòÀúïùî ïíÞìïçá íáëòïðòÞõåóíïù ìÜêåö÷ ëáé

õá áùêÜóåé ìéçÞôåòï ôè òåùóôÞôèôá ôöî åðåîäùôñî

ðïù áçïòÀúïùî ôÝôìïù÷ âòáøùðòÞõåóíöî ìÜêåöî.

ªèíåéñîåôáé Þôé ðÛòáî ôöî åðéäòÀóåöî åðÝ ôöî

åðéôïëÝöî ðïù áîáæÛòåôáé ðáòáðÀîö äåî Ûøåé

ôåëíèòéöõåÝ Þôé ïé Þðïéå÷ íåôáâïìÛ÷ óôè

òåùóôÞôèôá ðòïëáìïàî óèíáîôéëÛ÷ íåôáâïìÛ÷ óôé÷

äáðÀîå÷ ðïù äèíéïùòçïàî åéóÞäèíá. Eôóé Þðö÷ ëáé

óôèî ðåòÝðôöóè ôöî åðéôïëÝöî ïé åðéäòÀóåé÷ óôè

òåùóôÞôèôá ðïù äèíéïùòçïàîôáé áðÞ ôè äéáøåÝòéóè

ôïù øòÛïù÷ åÝîáé äåùôåòåàïùóá÷ óèíáóÝá÷.

ºïîôïìïçÝ÷, ïé åðéäòÀóåé÷ óôá åðéôÞëéá ëáé óôè

òåùóôÞôèôá ðïù ðòïëàðôïùî áðÞ ôé÷ ïòéáëÛ÷

íåôáâïìÛ÷ óôè äéÀòõòöóè ôïù øòÛïù÷ äåî åÝîáé

éäéáÝôåòá óèíáîôéëÛ÷. Oé ôùøÞî åðéäòÀóåé÷ óôï

óàîïìï ôè÷ áëáõÀòéóôè÷ äáðÀîè÷ ôè÷ ïéëïîïíÝá÷

ðïù ôùøÞî õá ðòïÛìõïùî áðÞ ôé÷ ðáòáðÀîö

íåôáâïìÛ÷ íðïòïàî îá åðéôåùøõïàî ðéï

áðïôåìåóíáôéëÀ áðÞ ôè øòÜóè ôè÷ îïíéóíáôéëÜ÷

ðïìéôéëÜ÷.
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3. Æï ùæéóôÀíåîï øòÛï÷ ö÷ °ùôÞíáôï÷

ªôáõåòïðïéèôÜ÷ 

¶Ýîáé øòÜóéíï îá äéáëòÝîïùíå íåôáêà ôè÷

äéáòõòñóåö÷ ôïù øòÛïù÷ ëáé ôöî ïòéáëñî

íåôáâïìñî ôè÷ äéáòõòñóåö÷ ôïàôïù. ¸ ðáòáðÀîö

áîÀìùóè áîáæÛòåôáé åê ïìïëìÜòïù óôé÷ ïòéáëÛ÷

íåôáâïìÛ÷ ëáé ëáôáìÜçåé Þôé ïé åðéðôñóåé÷ ôöî

íåôáâïìñî áùôñî åðÝ ôè÷ ïéëïîïíÝá÷ äåî åÝîáé

éäéáÝôåòá íåçÀìå÷. ¶î ôïàôïé÷, è äéÀòõòöóè ôïù

øòÛïù÷ ðòïóäéïòÝúåé óå ïòéóíÛîå÷ ðåòéðôñóåé÷ ôïî

ôòÞðï íå ôïî ïðïÝï è ïéëïîïíÝá ëáé éäéáÝôåòá ôï

øòèíáôïðéóôöôéëÞ óàóôèíá áîôéäòÀ óå åêöçåîåÝ÷

åðéäòÀóåé÷ (disturbances) Þðö÷ óôé÷ ðòÞóæáôå÷

øòèíáôéóôèòéáëÛ÷ ëáé óùîáììáçíáôéëÛ÷ áîáôáòÀêåé÷.  

¶Àî ôï ¢èíÞóéï ÌòÛï÷ ðåòéìáíâÀîåé ëùòÝö÷

âòáøùðòÞõåóíöî ìÜêåöî øòåÞçòáæá ôá Þðïéá

îïíéóíáôéëÀ íÛôòá õåóðéóõïàî óôèî Àóëèóè ôè÷

îïíéóíáôéëÜ÷ ðïìéôéëÜ÷ äåî åÝîáé éäéáÝôåòá

áðïôåìåóíáôéëÀ. ºáé ôïàôï çéáôÝ åÝîáé åàëïìï çéá ôá

øòèíáôïðéóôöôéëÀ éäòàíáôá îá ðáòáëÀíãïùî ôá

íÛôòá áùôÀ ëáé îá äéïøåôåàóïùî ôè òåùóôÞôèôá ðïù

Ûøïùî óôèî ëáôáîÀìöóè íÛóö ôè÷ áçïòáðöìèóÝá÷

âòáøùðòÞõåóíïù ìÜêåö÷ øòåïçòÀæöî. ¢åäïíÛîïù

äå Þôé áùôÀ ôá øòåÞçòáæá åÝîáé óøåäÞî ðìÜòè

ùðïëáôÀóôáôá ôïù øòÜíáôï÷ åÝîáé åàëïìï îá

äéáôåõïàî óå ðåìÀôå÷ ðïù Ûøïùî åëôåôáíÛîè

òåùóôÞôèôá óå áäòáîÜ ëåæÀìáéá øöòÝ÷ îá

äèíéïùòçïàî óèíáîôéëÛ÷ íåôáâïìÛ÷ óôá åðéôÞëéá ëáé

óôïî ðòïóäïëñíåîï ðåòéïòéóíÞ óôï óàîïìï ôè÷

áëáõÀòéóôè÷ äáðÀîè÷ ôè÷ ïéëïîïíÝá÷. 

°îôÝõåôá, ôï çåçïîÞ÷ Þôé ïé ôéíÛ÷ ôöî øòåïçòÀæöî

íáëòïðòÞõåóíïù ìÜêåö÷ Ûøïùî íåçáìàôåòè

äéáëàíáîóè áðÞ ôé÷ ôéíÛ÷ ôöî âòáøùðòÞõåóíöî,

Þðö÷ íåôáâÀììïîôáé ôá åðéôÞëéá, äèíéïùòçåÝ

äùóëïìÝå÷ ëáé áîôéëÝîèôòá óôè òåùóôïðïÝèóè ôöî

øòåïçòÀæöî íáëòïðòÞõåóíïù ìÜêåö÷.

ªùîåðñ÷, Þôáî è äéÀòõòöóè ôïù øòÛïù÷

ðåòéìáíâÀîåé ëùòÝö÷ íáëòïðòÞõåóíïù ìÜêåö÷

øòåÞçòáæá íðïòåÝ îá øòèóéíïðïéèõåÝ ö÷

áùôÞíáôï÷ óôáõåòïðïéèôÜ÷ ðïù óùíâÀììåé óôè

óôáõåòïðïÝèóè ôè÷ ïéëïîïíÝá÷ ëáé äéåùëïìàîåé ôèî

áðïôåìåóíáôéëÞôèôá ôè÷ îïíéóíáôéëÜ÷ ðïìéôéëÜ÷.

4. Æï ëÞóôï÷ ôè÷ ÌòèíáôïäïôÜóåö÷ ôïù øòÛïù÷

Æï ëÞóôï÷ ôè÷ øòèíáôïäïôÜóåö÷ ôïù ¢èíïóÝïù

ÌòÛïù÷ åÝîáé Ûîá÷ óèíáîôéëÞ÷ ðáòÀçöî óôè

äéáíÞòæöóè ôè÷ ðïìéôéëÜ÷ äéáøåéòÝóåö÷ ôïù

øòÛïù÷. ªôè äéáíÞòæöóè ôè÷ ðïìéôéëÜ÷ áùôÜ÷

åðéâÀììåôáé îá óùîùðïìïçéóôåÝ ôï ëÞóôï÷ ôè÷

øòèíáôïäïôÜóåö÷ ôïù øòÛïù÷ íå ôé÷ åðéðôñóåé÷ ôöî

íåôáâïìñî ôöî åðéôïëÝöî åðÝ ôè÷ ïéëïîïíÝá÷.

°îáíæÝâïìá, óå ðåòéÞäïù÷ ðôñóåö÷ ôöî

åðéôïëÝöî åîäåÝëîùôáé è Ûëäïóè íáëòïøòÞîéá÷

ìÜêåö÷ øòåïçòÀæöî ðïù óùíâÀììïùî óôïî

ðåòéïòéóíÞ ôè÷ äáðÀîè÷ øòèíáôïäïôÜóåö÷ ôïù

øòÛïù÷ ëáé óôèî åðéíÜëùîóè ôöî ìÜêåöî. ªôèî

ðåòÝðôöóè ðïù ïé åðéðôñóåé÷ áùôñî ôöî

ðáòåíâÀóåöî (operations) áðÞ ôï Treasury ïäèçïàî

óå áîåðéõàíèôá áðïôåìÛóíáôá ôÞôå è ÆòÀðåúá ôè÷

¶ììÀäï÷ ðòÛðåé îá åÝîáé Ûôïéíè îá ðáòÛíâåé

áðïôåìåóíáôéëÀ ñóôå îá íèî åðèòåáóõåÝ äùóíåîñ÷

è áëïìïùõïàíåîè îïíéóíáôéëÜ ëáé óùîáììáçíáôéëÜ

ðïìéôéëÜ.

5. ¢ùîáôÞôèôá µåìôéñóåö÷ ôè÷ ÆåøîéëÜ÷ ¢éáøåÝòéóè÷

ôïù øòÛïù÷

Oé ôåøîéëÛ÷ ðïù øòèóéíïðïéïàîôáé óôè äéáøåÝòéóè

ôïù øòÛïù÷ ðòÛðåé îá äéåùëïìàîïùî ôï ËðïùòçåÝï

Oéëïîïíéëñî (Treasury) îá äéáõÛôåé ôá øòåÞçòáæá

ðïù åðéõùíåÝ íå ôï øáíèìÞôåòï ëÞóôï÷ ëÀôö áðÞ ôé÷

ùðÀòøïùóå÷ óùîõÜëå÷ ôè÷ áçïòÀ÷.

Oé ôåøîéëÛ÷ ðïù íðïòåÝ îá øòèóéíïðïéèõïàî

åÝîáé: á. ¸ äèíïðòáóÝá øòåïçòÀæöî íå

íáëòïðòÞõåóíå÷ ìÜêåé÷. Eîá áðÞ ôá ðìåïîåëôÜíáôá

áùôÜ÷ ôè÷ ôåøîéëÜ÷ ðÛòáî ôè÷ åðéíèëàîóåö÷ ôöî

ìÜêåöî åÝîáé è äùîáôÞôèôá áðïòòÞæèóè÷

åëäÞóåöî íåçÀìïù íåçÛõïù÷ óôèî ùãèìÞôåòè ôéíÜ,

íå áðïôÛìåóíá ôï øáíèìÞôåòï åðéôÞëéï îá

ðåòéïòÝúåé ôï ëÞóôï÷ øòèíáôïäÞôèóè÷. â. ªùîåøåÝ÷

åëäÞóåé÷ ðåòéïòéóíÛîïù íåçÛõïù÷. ¸ ôåøîéëÜ áùôÜ

åðéôòÛðåé óôï Treasury îá áðïòòïæÜóåé íåçáìàôåòï

ðïóïóôÞ ôè÷ ôòÛøïùóá÷ áðïôáíÝåùóè÷. ¡éá ôèî

áðïæùçÜ ðïììáðìñî åëäÞóåöî ùðÀòøåé è

äùîáôÞôèôá áîïÝçíáôï÷ ðòïèçïàíåîöî åëäÞóåöî

íå ôï Ýäéï åðéôÞëéï. ç. °îáøòèíáôïäÞôèóè

øòåïçòÀæöî ðòéî áðÞ ôè ìÜêè ôïù÷. ¸ íÛõïäï÷

áùôÜ äÝäåé ôèî ðòïáÝòåóè óôïù÷ ëáôÞøïù÷ ôÝôìöî

ôïù ùæéóôÀíåîïù øòÛïù÷ îá áîôáììÀêïùî ôïù÷

ôÝôìïù÷ áùôïà÷ ðòéî áðÞ ôè ìÜêè ôïù÷ íå

øòåÞçòáæá îÛá÷ åëäÞóåö÷. ä. ÌòåÞçòáæá íå

äéëáÝöíá ôïù Treasury îá åêïæìèõïàî ðòéî áðÞ ôè

ìÜêè ôïù÷. ¸ íÛõïäï÷ áùôÜ ðáòÛøåé ôè äùîáôÞôèôá

óôï Treasury îá åêïæìÜóåé Ûîá øòåÞçòáæï ðòéî áðÞ

ôè ìÜêè ôïù Ûðåéôá áðÞ ôèî ðÀòïäï ïòéóíÛîïù
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øòÞîïù áðÞ ôèî èíåòïíèîÝá åëäÞóåö÷. ªå

ðåòéÞäïù÷ óèíáîôéëÜ÷ ðôñóåö÷ ôöî åðéôïëÝöî ôï

Treasury íðïòåÝ îá ðòïåêïæìÜóåé ôèî Ûëäïóè

øòåïçòÀæïù íå ùãèìÞ åðéôÞëéï ëáé îá ðòïâåÝ óôèî

Ûëäïóè áîôÝóôïéøïù ìÜêåö÷ øòåïçòÀæïù íå

øáíèìÞôåòï åðéôÞëéï.

µ. ÌòèíáôïäÞôèóè ëáé ¶ðéðôñóåé÷ 

ôïù ¢èíïóÝïù ÌòÛïù÷

Æï ¢èíÞóéï ÌòÛï÷ Ûîá áðÞ ôá óïâáòÞôåòá

ðòïâìÜíáôá ôè÷ ¶ììèîéëÜ÷ OéëïîïíÝá÷. ªôï ôÛìï÷

ôïù 1998 ôï óùîïìéëÞ øòÛï÷ ôè÷ ¶ììÀäá÷ Ûæôáóå ôá

41,2 ôòéóåë. äòø. áðÞ 4,0 ôòéóåë. äòø. ôï 1987.

¸ óàîõåóè ôïù ¢èíïóÝïù ÌòÛïù÷ óôè äåëáåôÝá

1988-1998 íåôáêà åóöôåòéëïà ëáé åêöôåòéëïà

äáîåéóíïà äéáøòïîéëÀ åÝîáé 80% åóöôåòéëÞ ëáé 20%

åêöôåòéëÞ. O åóöôåòéëÞ÷ äáîåéóíÞ÷ óôé÷ 31.12.1998

õá æôÀóåé ôá 33 ôòéóåë. äòø. ðåòÝðïù ëáé

øòèíáôïäïôåÝôáé ëáôÀ 90%, Üôïé 30 ôòéóåë. äòø. áðÞ

åóöôåòéëÜ áðïôáíÝåùóè. (¦Ýîáëá÷ 1)

Æï ùðÞìïéðï ôöî 3 ôòéóåë. äòø. øòèíáôïäïôåÝôáé

áðÞ åðåîäùôÛ÷ ôïù åêöôåòéëïà ïé ïðïÝïé

áðïëïíÝúïùî óèíáîôéëÀ ùãèìÞôåòå÷ áðïäÞóåé÷

áðÞ ôé÷ áîôÝóôïéøå÷ óôé÷ øñòå÷ ðòïåìåàóåñ÷ ôïù÷. ̧

åêÛìéêè ôè÷ áùêÜóåö÷ ôïù åóöôåòéëïà ¢èíïóÝïù

ÌòÛïù÷ óôè äåëáåôÝá 1988-1998 åÝîáé åîôùðöóéáëÀ

íåçÀìè ëáé áóæáìñ÷ åðéëÝîäùîè. ªôè äåëáåôÝá áùôÜ

ôï ¢èíÞóéï ÌòÛï÷ ðåòÝðïù äåëáðìáóéÀóôèëå

(¢éÀçòáííá 1 óôèî åðÞíåîè óåìÝäá). ¸ íåçáìàôåòè

áàêèóè ôïù øòÛïù÷ óôè äåëáåôÝá óèíåéñõèëå óôèî

ðåòÝïäï 1989-1993 Þðïù è áàêèóè Üôáî 16,7 ôòéóåë.

äòø. Ü 250% Ûîáîôé áùêÜóåö÷ 15,9 ôòéóåë. äòø. Ü

67% óôèî ðåòÝïäï 1993-1997.

ªèíåéñîåôáé Þôé ï åðéôáøùîÞíåîï÷ òùõíÞ÷

áùêÜóåö÷ ôïù ¢èíïóÝïù ÌòÛïù÷ óôèî ðåòÝïäï

1989-1993 ïæåÝìåôáé ëùòÝö÷ ëáé ðÛòáî ôöî åôÜóéöî

åììåéííÀôöî ôè÷ ºåîôòéëÜ÷ ¢éïÝëèóè÷, óôè

ìïçéóôéëïðïÝèóè ôöî åççùÜóåöî ôïù ¶ììèîéëïà

¢èíïóÝïù ðïù Üäè åÝøáî ëáôáðÛóåé ëáé ðìèòöõåÝ

áðÞ ôï ¢èíÞóéï.

Oé åççùÜóåé÷ áùôÛ÷ åÝøáî äïõåÝ óå ôòáðåúéëÀ

äÀîåéá ôöî åðéøåéòÜóåöî ôïù åùòàôåòïù ¢èíïóÝïù

ÆïíÛá, óå åðéäïôïàíåîá íå øáíèìÞ åðéôÞëéï äÀîåéá

óôè âéïôåøîÝá ëáé óå ôòáðåúéëÀ äÀîåéá óå êÛîï

îÞíéóíá ðïù åÝøáî óùîïíïìïçèõåÝ áðÞ åðéøåéòÜóåé÷

ôïù ¢èíïóÝïù.

¿÷ ðïóïóôÞ ôïù °¶¦ ôï ¢èíÞóéï ÌòÛï÷

äéðìáóéÀóôèëå íåôáêà ôïù 1988 ëáé 1995 æõÀîïîôá÷

ôï 120% ôïù °¶¦. »å ôïî ðåòéïòéóíÞ ôöî

åììåéííÀôöî ôïù ¢èíïóÝïù ëáé ôè äèíéïùòçÝá

ðòöôïçåîñî ðìåïîáóíÀôöî ôè÷ ¡åîéëÜ÷

ºùâåòîÜóåö÷, åðåôåàøõè íéá óøåôéëÜ

áðïëìéíÀëöóè ôïù òùõíïà áùêÜóåö÷ ôïù

óùîïìéëïà ¢èíïóÝïù ÌòÛïù÷ ëáé è áòøÜ íéá÷

æõÝîïùóá÷ ðïòåÝá÷ ö÷ ðïóïóôÞ ôïù °¶¦. Eôóé ôï

1996 ôï ¢èíÞóéï ÌòÛï÷ ö÷ ðïóïóôÞ ôïù °¶¦
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¦Ýîáëá÷ 1

¦èçÛ÷ ºÀìùãè÷ ¢áîåéáëñî °îáçëñî ôïù ¢èíïóÝïù ÆïíÛá
(¦ïóÀ óå ¢éóåë. äòø.)

Eôè ¶óöôåòéëÞ÷ ¦ïóïóôéáÝá ¶êöôåòéëÞ÷ ¦ïóïóôéáÝá ªàîïìï ¦ïóïóôéáÝá 
¢áîåéóíÞ÷ ªùííåôïøÜ % ¢áîåéóíÞ÷ ªùííåôïøÜ ªùííåôïøÜ %

1994 2.161 88,2 290 11,8 2.451 100

1995 1.955 80,9 463 19,1 2.451 100

1996 2.871 90,7 293 15,1 3.164 100

1997 2.505 89,7 287 10,3 2.792 100

1998* 2.085 94,7 117 5,3 2.202 100

1999** 2.155 87,9 297 12,1 2.452 100

*¶ëôÝíèóè  **¦òÞâìåãè



íåéñõèëå óôï 112,2%, ôï 1997 óôï 109,5% ëáé ôï

1998 óôï 105,5%. O äòÞíï÷ âÛâáéá çéá îá

åðéôåùøõåÝ è óàçëìéóè ðòï÷ ôïî ôòÝôï óôÞøï ôè÷

óùîõÜëè÷ ôïù »Àáóôòéøô, äèì. ¢èíÞóéï ÌòÛï÷

60% ôïù °¶¦ åÝîáé íáëòà÷ ëáé åðÝðïîï÷.

ºÀôö áðÞ ôï ðòÝóíá ôè÷ óôáõåòïðïÝèóè÷ ôè÷

ïéëïîïíÝá÷ çéá ôèî åðÝôåùêè ôöî óôÞøöî óàçëìéóè÷

ôè÷ åììèîéëÜ÷ ïéëïîïíÝá÷ (ðìèõöòéóíÞ÷ 3%,

Ûììåéííá ºåîôòéëÜ÷ ¢éïÝëèóè÷ 3% ëáé ¢èíÞóéï

ÌòÛï÷ 60% ö÷ ðïóïóôÞ ôïù °¶¦) ëáé íå óôÞøï ôèî

Ûîôáêè ôè÷ äòáøíÜ÷ óôèî OÁ¶ ôèî 01.01.2001, è

øòèíáôïäÞôèóè ëáé è äéáøåÝòéóè ôïù ¢èíïóÝïù

ÌòÛïù÷ áðïëôÀ ëòÝóéíå÷ äéáóôÀóåé÷.

ªå íéá ðåòÝïäï íÀìéóôá ðïù ïé øòèíáôéóôèòéáëÛ÷

ëáé óùîáììáçíáôéëÛ÷ áîáôáòÀêåé÷ óôé÷ øñòå÷ ôè÷

Á.°. °óÝá÷ Ûðìèêáî ôèî áçïòÀ ïíïìÞçöî ôïù

¢èíïóÝïù ëáé ïäÜçèóáî óå ëåòäïóëïðéëÛ÷

åðéõÛóåé÷ ëáôÀ ôè÷ ¢òáøíÜ÷.

¸ íÛøòé óÜíåòá åðéôùøÜ÷ áîôéíåôñðéóè ôöî

óåéóíéëñî ëáé íåôáóåéóíéëñî äïîÜóåöî ðïù

Ûðìèêáî ôèî áçïòÀ ïíïìÞçöî ëáé ðÝåóáî ôè äòáøíÜ

ëáôÛóôè äùîáôÜ ëùòÝö÷ äéÞôé ôï 80% ôïù

åóöôåòéëïà ¢èíïóÝïù ÌòÛïù÷ (30 ôòéóåë. äòø.)

øòèíáôïäïôåÝôáé áðÞ åóöôåòéëÜ áðïôáíÝåùóè. ¸

øòèíáôïäÞôèóè ôïù ùðÞìïéðïù ôöî ôòéñî ôòéóåë.

äòø. (9 äéóåë. äïìÀòéá ¸¦° ðåòÝðïù) ðòïÛòøåôáé

áðÞ êÛîïù÷ åðåîäùôÛ÷ ðïù áðåëÞíéóáî ôï Þæåìï÷

ôè÷ äéáæïòÀ÷ íåôáêà ôöî ùãèìñî åììèîéëñî

åðéôïëÝöî ëáé ôöî áîôéóôïÝøöî åðéôïëÝöî óôï

åêöôåòéëÞ.

Eôóé è íåçÀìè áðïåðÛîäùóè ôöî êÛîöî

åðåîäùôñî óå ïíÞìïçá ôïù ¢èíïóÝïù ôïî Oëôñâòéï

ôïù 1997 äéåùëÞìùîå ôèî ÆòÀðåúá ôè÷ ¶ììÀäï÷

óôèî áîôéíåôñðéóè ôè÷ äåàôåòè÷ øòèíáôéóôèòéáëÜ÷

ëáé óùîáììáçíáôéëÜ÷ áîáôáòÀêåö÷ ôïî ¹áîïùÀòéï

ôïù 1998 ðïù ðòïÜìõå áðÞ ôèî ðôñøåùóè ôè÷

ÆòÀðåúá÷ Perigrine ôïù Ìïîçë ºïîçë ëáé ôèî

ëáôÀòòåùóè ôöî óùîáììáçíáôéëñî éóïôéíéñî ôè÷

¹îäïîèóÝá÷, ôöî ¼éìéððÝîöî, ôè÷ »áìáéóÝá÷, ôè÷

ÆáûìÀîäè÷ ëáé ôè÷ ºïòÛá÷.

ªôè äåàôåòè áùôÜ øòèíáôéóôèòéáëÜ ëáé

óùîáììáçíáôéëÜ áîáôáòáøÜ è áçïòÀ ïíïìÞçöî ôïù

¶ììèîéëïà ¢èíïóÝïù äåî ëáôÛòòåùóå ëáé è

ëåòäïóëïðéëÜ åðÝõåóè ëáôÀ ôè÷ äòáøíÜ÷

áîôéíåôöðÝóôèëå áðïôåìåóíáôéëÀ íå íåÝöóè ôè÷

òåùóôÞôèôá÷ ôöî ôòáðåúñî ëáé ðáòÀììèìá áàêèóè
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ôöî åðéôïëÝöî.

µÛâáéá ôá ùãèìÀ áëÞíá åðéôÞëéá Ûøïùî äùóíåîåÝ÷

åðéðôñóåé÷ óôï ëÞóôï÷ ôïù øòÜíáôï÷ çéá ôé÷

åðéøåéòÜóåé÷ ðïù áäùîáôïàî îá äáîåéóõïàî óå êÛîï

îÞíéóíá, óôï ëÞóôï÷ øòèíáôïäïôÜóåö÷ ôïù

¢èíïóÝïù ÌòÛïù÷ ëáé óôï ëÞóôï÷ ôè÷

ëáôáîáìöôéëÜ÷ ðÝóôè÷.

Oíö÷ ÒïùäÛî ëáëÞ áíéçÛ÷ ëáìïàÓ. Æá ùãèìÀ

åðéôÞëéá ëáé è íåÝöóè ôè÷ òåùóôÞôèôá÷ ôöî

ôòáðåúñî óùîôåìïàî áðïôåìåóíáôéëÀ óôèî

åðéâòÀäùîóè ôïù òùõíïà áùêÜóåö÷ ôè÷ éäéöôéëÜ÷

ëáôáîÀìöóè÷, óôè íåÝöóè ôïù òùõíïà áùêÜóåö÷

ôè÷ éäéöôéëÜ÷ ëáôáîÀìöóè÷, óôè íåÝöóè ôïù

òùõíïà áùêÜóåö÷ ôè÷ ðéóôöôéëÜ÷ åðåëôÀóåö÷ ëáé

Ýóö÷ óôï òùõíÞ áàêèóè÷ ôöî åéóáçöçñî,

äåäïíÛîïù Þôé è åìáóôéëÞôèôá úèôÜóåö÷ çéá

åéóáçöçÛ÷ åÝîáé áîåìáóôéëÜ.

Æï Àõòïéóíá ôïù áðïôåìÛóíáôï÷ áùôñî ôöî

åêåìÝêåöî óùíâÀììåé óèíáîôéëÀ óôèî áðïôòïðÜ ôïù

ëéîäàîïù áîáúöðùòñóåö÷ ôïù ðìèõöòéóíïà ëáé

ôöî ðìèõöòéóôéëñî ðòïóäïëéñî ðïù õá

íðïòïàóáî îá ðòïÛìõïùî áðÞ ôèî ùðåòõÛòíáîóè

ôè÷ ïéëïîïíÝá÷ óå óùîÀòôèóè íå Ûîá åðéôáøùîÞíåîï

òùõíÞ áùêÜóåö÷ ôïù °¶¦ ëáé ôè÷ éäéöôéëÜ÷

ëáôáîÀìöóè÷.

ªùíðåòáóíáôéëÀ, è æõÝîïùóá ðïòåÝá ôïù òùõíïà

áùêÜóåö÷ ôïù åììåÝííáôï÷ ôïù ¢èíïóÝïù ëáé è

áîôÝóôïéøè áàêèóè ôïù ðìåïîÀóíáôï÷ ôïù

ºòáôéëïà ðòïüðïìïçéóíïà óå óùîÀòôèóè ôè÷

óèíáîôéëÜ÷ íåéñóåö÷ ôïù ëÞóôïù÷ åòçáóÝá÷ ëáôÀ

íïîÀäá ðòïûÞîôï÷, (ðïù åÝîáé áðïôÛìåóíá ôè÷

äéåôïà÷ óùíæöîÝá÷ íåôáêà ôè÷ ¡ª¶¶ ëáé ôïù

ªùîäÛóíïù ¶ììèîéëñî µéïíèøáîéñî çéá ôèî

ðåòÝïäï 1998-1999) õá óùîôåìÛóïùî

áðïôåìåóíáôéëÀ óôè íåÝöóè ôïù ðìèõöòéóíïà óôï

2% óôï ôÛìï÷ ôïù 1999 åðéôòÛðïîôá÷ Ûôóé ôèî

áðòÞóëïðôè Ûîôáêè ôè÷ ¢òáøíÜ÷ óôèî OÁ¶ ôèî

01.01.2001. 

* O ëáõèçèôÜ÷ ë. ¡. ºáìáíöôïùóÀëè÷ åÝîáé ªàíâïùìï÷
Ìòèíáôïïéëïîïíéëñî Ëðèòåóéñî. ¦òïèçïùíÛîö÷
äéåôÛìåóå ¢éåùõàîöî ªàíâïùìï÷ ôè÷ American Express
Bank óôèî ¶ììÀäá. °îôéðòÞåäòï÷ ôïù ¢ª ëáé ¢éåùõàîöî
ªàíâïùìï÷ ôè÷ ÆòÀðåúá÷ ºòÜôè÷, °îáðìèòöôÜ÷
¢éåùõùîôÜ÷ ôè÷ ¢éåùõàîóåö÷ Oéëïîïíéëñî »åìåôñî ôè÷
ÆòáðÛúè÷ ôè÷ ¶ììÀäï÷, ¡åîéëÞ÷ ¢éåùõùîôÜ÷ ¶¤º¶¦°,

OéëïîïíéëÞ÷ ªàíâïùìï÷ óôé÷ åôáéòåÝå÷ American
Standard Inc., ëáé IBM Corp., ëáé ôáëôéëÞ÷ ëáõèçèôÜ÷

åðÛîäùóè ôöî óùîáììáçíáôéëñî äéáõåóÝíöî, 

åðéóÜíöî ëáé íè. 

O ðòñôï÷ åÝîáé è äèíéïùòçÝá ôè÷ åîéáÝá÷

ëåæáìáéáçïòÀ÷ óôèî Eùòñðè, ðïù õá ðòïóæÛòåé

íåçÀìè ðïéëéìÝá øòèíáôïðéóôöôéëñî ðòïûÞîôöî ëáé

õá øáòáëôèòÝúåôáé áðÞ íåçÀìè òåùóôÞôèôá ëáé

øáíèìÞ ëÞóôï÷ óùîáììáçñî, õá ëáõéóôÀ åìëùóôéëÜ

ôèî ôïðïõÛôèóè ëåæáìáÝöî óå ôÝôìïù÷

åëæòáúÞíåîïù÷ óå åùòñ. Eôóé õá áùêèõåÝ è

óùííåôïøÜ ôöî ôÝôìöî áùôñî óôá øáòôïæùìÀëéá

ôöî äéåõîñî åðåîäùôñî. 

O äåàôåòï÷ åÝîáé ôï íåçÀìï ðïóïóôÞ óùííåôïøÜ÷

ôè÷ Eùòñðè÷ óôï ðáçëÞóíéï ðòïûÞî ëáé óôï äéåõîÛ÷

åíðÞòéï, ðïù õá ïäèçÜóåé óå áùêèíÛîè øòÜóè ôïù

åùòñ ö÷ ìïçéóôéëÜ÷ íïîÀäá÷ ëáé ö÷ íïîÀäá÷

ôéíïìÞçèóè÷ óôï äéåõîÛ÷ åíðÞòéï.

O ôòÝôï÷ ìÞçï÷ åÝîáé è äåäèìöíÛîè åðéõùíÝá ôöî

ëåîôòéëñî ôòáðåúñî îá äéáôèòïàî óèíáîôéëÞ íÛòï÷

ôöî óùîáììáçíáôéëñî äéáõåóÝíöî ôïù÷ óå Ûîá îÛï

îÞíéóíá, äèì. óå åùòñ.

Tåìåéñîïîôá÷ õá Üõåìá îá ôïîÝóö Þôé è óôáäéáëÜ

ëáõéÛòöóè ôïù åùòñ ö÷ íÛóïù äéåõîñî

äéáëáîïîéóíñî ëáé ö÷ îïíÝóíáôï÷ äéåõîñî

ôïðïõåôÜóåöî ëåæáìáÝöî, õá ðáòÀóøåé íéá åðÝ

ðìÛïî åùëáéòÝá óôá åùòöðáûëÀ ðéóôöôéëÀ éäòàíáôá

îá äéåùòàîïùî ôï íåòÝäéÞ ôïù÷ óôé÷ îÛå÷ åòçáóÝå÷ ðïù

õá äèíéïùòçèõïàî óôé÷ äéåõîåÝ÷ øòèíáôáçïòÛ÷ ëáé

îá åêáóæáìÝóïùî îÛå÷ ðèçÛ÷ åóÞäöî.
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¦òïâìÛãåé÷ Eðéðôñóåöî áðÞ ôèî EéóáçöçÜ ôïù Eùòñ 

óôé÷ XòèíáôïïéëïîïíéëÛ÷ AçïòÛ÷ ëáé ôá TòáðåúéëÀ ªùóôÜíáôá*

Néë. X. ¡ëáòçëÀîá

(ªùîÛøåéá áðÞ óåì. 8)



ôïù ¦áîåðéóôèíÝïù ôè÷ ÁÛá÷ ËÞòëè÷ óôè »åôáðôùøéáëÜ
ªøïìÜ ¢éïéëÜóåö÷ ¶ðéøåéòÜóåöî. 
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