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MiFID: ÔÈ ·fi„ÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÈ‰ÈÎÒÓ

ΔÚ¿Â˙Â˜, ∂¶∂À, ∞∂¢∞∫ Î·È ∞∂∂¢ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ·ÓÙÈÌ¤ÙˆÂ˜ 
ÌÂ ÌÈ· Ó¤· Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· – ÙÔ Ó¤Ô ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ 

ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ, 
ÙÔ ÔÔ›Ô ÚÔ‹ÏıÂ ·fi ÙËÓ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ 

ÙË˜ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹˜ O‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫ 
(MiFID - Markets in Financial Instruments Directive), 

ÌÂ ¤Ó·ÚÍË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙËÓ 1Ë ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007.

E§§HNIKH ∂¡ø™∏ Δƒ∞¶∂∑ø¡
2

√ ÓfiÌÔ˜ ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎÂ ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ Ë ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ √‰ËÁ›· Â›Ó·È Ô ÓfiÌÔ˜

3606/2007 «∞ÁÔÚ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ Î·È ¿ÏÏÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜».

√ ÓfiÌÔ˜ 3606/2007 ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi ‰‡Ô Ì¤ÚË. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·:

■ ÌÂ ÙÔ ÚÒÙÔ Ì¤ÚÔ˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ÂÚÈ¤¯ÂÈ ‰¤Î· (10) ÎÂÊ¿Ï·È·, ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎ·Ó ÛÙÔ ÂÏ-

ÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫, Î·È

■ ÌÂ ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ÂÚÈ¤¯ÂÈ ‰‡Ô (2) ÎÂÊ¿Ï·È· ıÂÛ›ÛÙËÎ·Ó Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜

·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·‰ÂÈÔ‰fiÙËÛË Î·È ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÔ‡ ·ÓÙÈ-

Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˘, ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, Â‹Ïı·Ó ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ

˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓË ÓÔÌÔıÂÛ›· Î·È Î·Ù·ÚÁ‹ıËÎ·Ó ÔÏÏ¤˜ ·fi ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˘Û·˜

ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ‰ÂÓ Û˘Ó¿‰Ô˘Ó ÌÂ ÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ Ô˘ Î·-

ıÈÂÚÒÓÂÙ·È ÌÂ ÙËÓ MiFID.



™Â Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ 3606/2007 ÂÎ‰fiıËÎ·Ó ÂÓÓ¤· ∞ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì-

‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ Î·È Ì›· ¶Ú¿ÍË ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÙË˜

∂ÏÏ¿‰Ô˜, ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎ·Ó Ù· ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎ¿ Ì¤ÙÚ· ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ-

‹˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫ Î·È, Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·,

ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2006/73/∂∫ ∂ÈÙÚÔ‹˜ «ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ Ô‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫ ÙÔ˘
∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹-
ÛÂÈ˜ Î·È ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ˘˜ ÔÚÈÛÌÔ‡˜
Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÛÎÔÔ‡˜ ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ Ô‰ËÁ›·˜», Ù· ÔÔ›· ı· ·Ú¯›ÛÔ˘Ó Ó· ÈÛ¯‡Ô˘Ó

Â›ÛË˜ ·fi ÙËÓ 1Ë ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007. 

¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ·fi ÙËÓ 1Ë ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007 ·Ú¯›˙ÂÈ Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (∂∫)

1287/2006 ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ «ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ Ô‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡
∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Ù‹ÚËÛË˜ ·Ú¯Â›ˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜
ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, ÙË ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÙËÓ ÂÈ-
Û·ÁˆÁ‹ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ˘˜ ÔÚÈÛÌÔ‡˜ Ô˘
ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÛÎÔÔ‡˜ ÙË˜ Ô‰ËÁ›·˜ ·˘Ù‹˜», Ô ÔÔ›Ô˜ ·ÔÙÂÏÂ› ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ‰¤ÛÌË ÂÎÙÂÏÂ-

ÛÙÈÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÂÎ‰ÔıÂ› ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ‰È·‰ÈÎ·-

Û›· Lamfalussy ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫. 

∂¶π∫∞πƒOΔ∏Δ∞

ΔÈ˜ ·fi„ÂÈ˜ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ Â¤Ú¯ÔÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ MiFID, Î·ıÒ˜ Î·È ÁÈ· ‰È¿ÊÔÚ· ¿Ï-

Ï· ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÂÎÊÚ¿˙Ô˘Ó ÔÈ Î.Î.:

∞ÚÙ¤ÌË˜ £ÂÔ‰ˆÚ›‰Ë˜ ¡ÈÎfiÏ·Ô˜ ∫·Ú·ÌÔ‡˙Ë˜ ∞Ï¤Í·Ó‰ÚÔ˜ ΔÔ˘ÚÎÔÏÈ¿˜
°ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜, ∞Ó·ÏËÚˆÙ‹˜ ¢ÈÂ˘ı‡ÓˆÓ ™‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜, °ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜, 

Alpha Bank EFG Eurobank ∂ıÓÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙·
™˘ÓÙÔÓÈÛÙ‹˜ ™˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜

∂ÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ΔÚ·Â˙ÈÎ‹˜ Î·È
ÃÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÙË˜ ∂∂Δ
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™ÎÔfi˜ ÙË˜ MiFID Â›Ó·È Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÌÈ·˜ ÂÓÈ·›·˜ Â˘Úˆ·˚Î‹˜ ·ÁÔ-

Ú¿˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÌÂ ÎÔÈÓÔ‡˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ÏÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÛÂ fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË, ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ‹˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ‹

Î·È ÙÈ˜ ·Ó·Ù˘ÛÛfiÌÂÓÂ˜ ·ÛÈ·ÙÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜. ∏ ‰È·ÌÔÚÊÔ‡ÌÂÓË ·ÁÔÚ¿ ı·

ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ Â‡ÚÔ˜, ‚¿ıÔ˜ Î·È ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ÛÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜,

Î¿ÓÔÓÙ¿˜ ÙËÓ ÈÔ ÚÔÛÈÙ‹ ÛÙ· ‰ÈÂıÓ‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·. ∏ √‰ËÁ›·

¤Ú¯ÂÙ·È Ó· Î·Ù·ÚÁ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ Ô˘ ˘¿Ú¯Ô˘Ó Û‹ÌÂÚ·

ÛÙ· ÓÔÌÔıÂÙÈÎ¿ Î·È ıÂÛÌÈÎ¿ Ï·›ÛÈ· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ÙÔÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ. √È ‚·ÛÈÎfiÙÂÚÂ˜ ÂÚÈÔ¯¤˜, ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜

Ë MiFID ı· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ Â›Ó·È: 

■ Ë Û¯¤ÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜,

■ Ë ‚¤ÏÙÈÛÙË ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Â-

Ï·ÙÒÓ,

■ Ë ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÂÏ·ÙÒÓ,

■ Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Î·È Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·

ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, Î˘Ú›ˆ˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ.

∏ MiFID ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÓÈÛ¯‡ÛÂÈ ÙÔÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi, ÙËÓ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË

Î·È ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÚÔ˜ fiÊÂÏÔ˜ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ, ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·˜ ÔÏÏ¤˜ Î·È-

ÓÔÙÔÌ›Â˜: 

■ ¢ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÈ ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ Ó· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔ-

ÔÈÔ‡ÓÙ·È ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¿ Î·È ÛÂ fiÏ· Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ Ì¤Û·.

■ ¶·Ú¤¯ÂÈ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È ÂÎÙfi˜

ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ. 

■ √Ú›˙ÂÈ ÌÈ· ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓË ÔÏÈÙÈÎ‹ ‚ÂÏÙ›ˆÛË˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ Û˘Ó·ÏÏ·-

ÁÒÓ ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ, ÒÛÙÂ Ó· ‰È·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È Ë ‰È·Ê¿ÓÂÈ·, ÙÔ ¯·ÌËÏfi

ÎfiÛÙÔ˜ Î·È Ë ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·.

■ ¶ÚÔÛÙ·ÙÂ‡ÂÈ ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi ÚÔÊ›Ï ÙÔ˘˜,

‰ËÏ·‰‹ ÌÂ ÙÔ ‚·ıÌfi ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Ô˘ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· ·Ó·Ï¿‚Ô˘Ó. 

■ ¢È·ÌÔÚÊÒÓÂÈ ·˘ÛÙËÚÔ‡˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. 

■ ∫·ÙËÁÔÚÈÔÔÈÂ› ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ÂÌÂÈÚ›· Î·È ÁÓÒÛË ÙË˜

·ÁÔÚ¿˜. 

■ ¶·Ú¤¯ÂÈ Ó¤· ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎ‹ Î·È Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈ-

ÒÓ Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¤˜.

E§§HNIKH ∂¡ø™∏ Δƒ∞¶∂∑ø¡
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¡. ∫·Ú·ÌÔ‡˙Ë˜:

1. ¶ÔÈÂ˜ Â›Ó·È ÔÈ Î‡ÚÈÂ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ Â¤Ú¯ÔÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ MiFID;



∂¶π∫∞πƒOΔ∏Δ∞

√ ÂÂÓ‰˘Ù‹˜ ı· ¤¯ÂÈ ÔÏÏ·Ï¤˜ ÂÈÏÔÁ¤˜ ÛÂ ÚÔ˚fiÓÙ· Î·È ·ÁÔÚ¤˜, ÂÓÒ

– ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙËÓ Î·ÙËÁÔÚ›· ÛÙËÓ ÔÔ›· ·Ó‹ÎÂÈ (Î·ÙËÁÔÚÈÔÔ›ËÛË Â-

Ï·ÙÂ›·˜) – ı· ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÔ ‚·ıÌfi ÚÔÛÙ·Û›·˜ Î·È ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹˜

ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ Ô˘ ÙÔ˘ ·Ó·ÏÔÁÂ›. √Ú›˙ÂÙ·È Â›ÛË˜ ÙÔ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi ÚÔÊ›Ï

ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË, Ô ÔÔ›Ô˜ ÁÓˆÚ›˙ÂÈ Î·È Û˘ÌÊˆÓÂ› ÌÂ ÙËÓ ÔÏÈÙÈÎ‹ ‚¤ÏÙÈÛÙË˜

ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙÔ˘.

°È· ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜, Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜

Ô‰ËÁÂ› ÛÂ ÌÈ· ÙÂÚ¿ÛÙÈ· ·ÏÏ·Á‹, Ô˘ ¤Ú¯ÂÙ·È Ó· ÂÈ‰Ú¿ÛÂÈ ÚÈ˙ÈÎ¿ ÛÙÔÓ

ÎÏ¿‰Ô ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔ›ËÛ‹˜ ÙÔ˘˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÛÙÔÓ ÙÚfiÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜

ÙÔ˘˜. ∏ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÙË Ó¤· Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ··ÈÙÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÂÂÓ-

‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎfi ÂÍÔÏÈÛÌfi, Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·, ÂÎ·›‰Â˘ÛË ÙÔ˘ ÚÔÛˆ-

ÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜, ·ÏÏ¿ Î·È ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ. ∂ÏÂÁÎÙÈÎÔ› ÌË¯·ÓÈÛÌÔ›, ‰È·Ê¿ÓÂÈ·,

Ù·¯‡ÙËÙ· ÛÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË, ı¤ÛÈÛË ÔÏÈÙÈÎÒÓ ‚¤ÏÙÈÛÙË˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜, Ù‹ÚË-

ÛË ·Ú¯Â›ˆÓ Â›Ó·È Ù· Î‡ÚÈ· ˙ËÙÔ‡ÌÂÓ·.

∏ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39 ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È

Ó· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ

Ì¤ÛˆÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÓÙÔ›˙ÔÓÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙ· ÂÍ‹˜: 

■ ∂ÌÏÔ˘Ù›˙ÂÙ·È Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ. ∂ÈÛ¿ÁÂÙ·È Ô ıÂÛÌfi˜ ÙÔ˘

™˘ÛÙËÌ·ÙÈÎÔ‡ ∂ÛˆÙÂÚÈÎÔÔÈËÙ‹ (™∂), Î·ıÒ˜ Î·È Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ‰Ë-

ÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ¶ÔÏ˘ÌÂÚÒÓ ªË¯·ÓÈÛÌÒÓ ¢È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ (¶ª¢).

™ÙÔ Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È

Î·È ÛÂ ¿ÏÏÔ˘˜ ÙfiÔ˘˜ ÂÎÙfi˜ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ, ÌÂ ¿ÌÂ-

ÛË Û˘Ó¤ÂÈ· ÙË ‰È·ÛÔÚ¿ ÙË˜ ˘¿Ú¯Ô˘Û·˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜, ·ÏÏ¿ Î·È

ÙÔÓ ÂÌÏÔ˘ÙÈÛÌfi ÙˆÓ ÂÈÏÔÁÒÓ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ.

■ ∞˘Í¿ÓÂÙ·È Ë ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ. √Ú›˙ÔÓÙ·È Ó¤ÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜

Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ

∞∂¶∂À, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ··ÈÙÔ‡Ó:

i. ∫·ÙËÁÔÚÈÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË (È‰ÈÒÙË˜, Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›·˜, ÂÈÏ¤ÍÈ-

ÌÔ˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜), Ô ÔÔ›Ô˜ ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ·Ó¿ÏÔÁ· Â›Â-

‰· ÚÔÛÙ·Û›·˜.

ii. ¢ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Ó¤ˆÓ Û˘Ì‚·ÙÈÎÒÓ ÂÁÁÚ¿ÊˆÓ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÌÂ È‰È-

·›ÙÂÚË ¤ÌÊ·ÛË ÛÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË.

iii. ∞ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÂÈÏÔÁÒÓ ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ

Â›Â‰Ô ÁÓÒÛË˜ Î·È ÂÌÂÈÚ›·˜ Î·È ÌÂ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÚÔÛÙ·Û›·˜

ÙÔ˘˜ ·fi ÙÔÓ ¿ÚÔ¯Ô ÙË˜ ˘ËÚÂÛ›·˜.
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∞. £ÂÔ‰ˆÚ›‰Ë˜:



iv. °ÓˆÛÙÔÔ›ËÛË ÚÔ˜ ÙÔÓ ÂÏ¿ÙË ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ‚¤ÏÙÈÛÙË˜ ÂÎÙ¤-

ÏÂÛË˜ ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÙÔ˘. ∏ ÔÏÈÙÈÎ‹ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Ï·Ì‚¿ÓÂÈ

˘fi„Ë ÔÛÔÙÈÎ¿ Î·È ÔÈÔÙÈÎ¿ ÎÚÈÙ‹ÚÈ·, fiˆ˜ ÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi 

ÎfiÛÙÔ˜ ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜, ÙËÓ Ù·¯‡ÙËÙ· ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜, ÙËÓ Èı·Ófi-

ÙËÙ· ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ Î.¿., ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙÔ ‚¤ÏÙÈÛÙÔ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÁÈ· ÙÔÓ

ÂÏ¿ÙË.

v. ¶Ï‹ÚË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÛÙËÓ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ Ù·

ÚÔÛÊÂÚfiÌÂÓ· ÚÔ˚fiÓÙ·/˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÙÔ˘˜.

vi. ¢ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ÔÏÈÙÈÎÒÓ ÁÈ· ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË Ù˘¯fiÓ Û˘-

ÁÎÚÔ‡ÛÂˆÓ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ (˘·ÏÏ‹ÏˆÓ-ÂÏ·ÙÒÓ).

■ √Ú›˙ÔÓÙ·È ·˘ÛÙËÚÔ› Î·ÓfiÓÂ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·-

ÁÒÓ Î·È ÙË ‰ËÌÔÛÈÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÚÔ- Î·È ÌÂÙ·-Û˘Ó·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹˜ ‰Ú·-

ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ™∂ Î·È ÙˆÓ ¶ª¢.

■ ∂ÓÈÛ¯‡ÔÓÙ·È ÔÈ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, Î·-

ıÒ˜ Î·È Ë Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙËÓ ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î·È ÌÂ ÙÈ˜ ∂È-

ÙÚÔ¤˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÙˆÓ ˘fiÏÔÈˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂∂.

√È ·ÓˆÙ¤Úˆ ·ÏÏ·Á¤˜ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔ˘Ó ¤Ó· Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ, ÙÔ ÔÔ›Ô ·Ó·-

Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Â›Ó·È È‰È·›ÙÂÚ· ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfi, ÙfiÛÔ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙË-

ÚÈ·ÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ fiÛÔ Î·È ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ô˘ ·Ú¤¯Ô˘Ó ÂÂÓ‰˘ÙÈ-

Î¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜, ÌÂ ¿ÌÂÛ· ÔÊ¤ÏË ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜.

∏ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ Ó¤·˜ √‰ËÁ›·˜ ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ·fi ÙËÓ 1Ë ¡Ô-

ÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007 Â›Ó·È Û›ÁÔ˘ÚÔ fiÙÈ ı· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÚÈ˙ÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙËÓ ÎÂÊ·-

Ï·È·ÁÔÚ¿. 

∫˘ÚÈfiÙÂÚÔ˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜ MiFID Â›Ó·È Ó· Î¿ÓÂÈ ÙË ̇ ˆ‹ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Â˘-

ÎÔÏfiÙÂÚË, ·ÊÔ‡ ÔÈ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Ô˘ ÂÓÈÛ¯‡Ô˘Ó ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÙˆÓ Û˘Ó·Ï-

Ï·ÁÒÓ Î·È ÙË ‚¤ÏÙÈÛÙË ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÙÔ˘˜, ı· ¤¯Ô˘Ó ˆ˜ ¿ÌÂÛÔ

·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙËÓ Î·Ï‡ÙÂÚË ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘˜.

∂Í¿ÏÏÔ˘, Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ô˘ ‰›ÓÂÙ·È ÛÙ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÁÈ· Û‡ÛÙ·-

ÛË ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ ÔÏ˘ÌÂÚÔ‡˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿

ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó Û·Ó «ÌÈÎÚ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜», ·ÓÔ›ÁÂÈ ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÛÂ ÂÚÈÛÛfiÙÂ-

ÚÔ˘˜ ·›ÎÙÂ˜, Ô˘ ı· ÚÔÛ·ı‹ÛÔ˘Ó Ó· ÙÚ·‚‹ÍÔ˘Ó ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ·fi Ù·

·Ú·‰ÔÛÈ·Î¿ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ·. ∞˘Ùfi ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ·˘ÍËÌ¤ÓÔ ·ÓÙ·-

ÁˆÓÈÛÌfi Î·È ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›Â˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›ˆÓ, ÌÂ

ÛÙfi¯Ô ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ì¤Ûˆ ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ ÎÏ›-
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∂¶π∫∞πƒOΔ∏Δ∞

Ì·Î·˜ Î·È ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ÚÔÛı‹ÎË˜ Ó¤ˆÓ

ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ‚ÂÏÙÈˆÌ¤ÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ.

∂›ÛË˜, ÌÂ ÙË MiFID Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È ÂÓÈ·›Ô ‰È·‚·Ù‹ÚÈÔ ·ÚÔ¯‹˜ ÂÂÓ‰˘-

ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÔÓÙ·˜ ¤ÙÛÈ ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜

˘ËÚÂÛ›Â˜ ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ÙË˜ ∂∂.

Δ¤ÏÔ˜, ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·È ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· Î·È ÙËÓ ÔÚÁ¿ÓˆÛË

ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔÛ·ÚÌfiÛÔ˘Ó

ÙÈ˜ ÂÛˆÙÂÚÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜, ÙË ‰ÔÌ‹ Î·È ÙËÓ ÔÚÁ¿ÓˆÛ‹ ÙÔ˘˜, ÒÛÙÂ

Ó· Â›Ó·È Û˘Ì‚·Ù¤˜ ÌÂ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜. 

√È ·ÓˆÙ¤Úˆ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÛÙËÓ ·Ú¯‹, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó·

·ÍÈÔÔÈËıÔ‡Ó ÛÂ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÈÎÚ‹ ¤ÎÙ·ÛË, ÏfiÁˆ ÙÔ˘ fiÙÈ ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙË˜

ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ˘ÏÔÔ›ËÛË˜ ·ÚfiÌÔÈ-

ˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Ì¿ÏÏÔÓ ‰ÂÓ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔ˘Ó ÌÈ· ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ‹ Û¯¤ÛË

ÎfiÛÙÔ˘˜-ÔÊ¤ÏÔ˘˜.

∏ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Î·Ù¿ÚÙÈÛË˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ¯ˆÚ›˜ ·˘Ù¤˜ ··Ú·›ÙËÙ· Ó·

ÂÚÓÔ‡Ó ·fi ¤Ó· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ, ÙË˜ ÂÛˆÙÂÚÈÎÔÔ›ËÛË˜ ‰ËÏ·‰‹, Ô˘

·Ú¤¯ÂÈ Ë MiFID ı· ¤¯ÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ·ÓÙ›ÎÙ˘Ô ÛÙ· ÌÂÁ¿Ï· Â˘Úˆ·˚Î¿

¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ·. ◊‰Ë 7 ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·ÎÔÈÓÒÛÂÈ ÙÔ “Project

Turquoise”, ÙËÓ ÚfiıÂÛ‹ ÙÔ˘˜ ‰ËÏ·‰‹ Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÔ˘Ó ÌÈ· Ï·Ù-

ÊfiÚÌ· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÁÈ· ÌÂÙÔ¯¤˜ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2008, ÒÛÙÂ Ó· ÌÔÚÔ‡Ó Ó·

·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÔ‡Ó Ù· ÌÂÁ¿Ï· Â˘Úˆ·˚Î¿ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ·.

¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ù¤ÙÔÈÂ˜ Í¤ÓÂ˜ Ï·ÙÊfiÚÌÂ˜ Ó· Û˘ÌÂÚÈÏ¿‚Ô˘Ó

ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË Î·È ÂÏÏËÓÈÎÔ‡˜ Ù›ÙÏÔ˘˜, ÔÈ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ·

ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ó· Â›Ó·È ÌÂÁ¿ÏÂ˜ Î·È, ÈÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ·ÔÚ-

ÚfiÊËÛË Ì¤ÚÔ˘˜ ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È Û‹ÌÂÚ·

Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ Ã∞. 
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∞. ΔÔ˘ÚÎÔÏÈ¿˜:

2. H MiFID Î·ıÈÂÚÒÓÂÈ, fiˆ˜ ÚÔ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ, Î·È ¿ÏÏÔ˘˜ (ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÔ‡˜) ÌË¯·ÓÈ-

ÛÌÔ‡˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÂÎÙfi˜ ÙË˜ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË˜ ·ÁÔÚ¿˜, fiˆ˜ ÙÔ˘˜ ¶ÔÏ˘ÌÂÚÂ›˜ ªË-

¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ ¢È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ Î·È ÙË ™˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹ ∂ÛˆÙÂÚÈÎÔÔ›ËÛË. ™Â ÔÈ· ¤ÎÙ·ÛË

ÈÛÙÂ‡ÂÙÂ fiÙÈ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·˘Ù‹ ı· ·ÍÈÔÔÈËıÂ› ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ Î·È ÔÈÂ˜ Â›Ó·È

ÔÈ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜;



∞fi ÙÈ˜ ÛÔ˘‰·ÈfiÙÂÚÂ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ ÂÈÊ¤ÚÂÈ Ë MiFID Â›Ó·È Ë ·ÏÏ·Á‹

ÛÙÈ˜ ÌÂıfi‰Ô˘˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜. ªÂ ÙÔ Ó¤Ô Ï·›ÛÈÔ Î·Ù·ÚÁÂ›Ù·È Ï¤ÔÓ

Ë ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹ Â˘¯¤ÚÂÈ· ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜ ÙÔ˘ Î·ÓfiÓ· Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜ ÙˆÓ Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ Î·È ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ë ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ¯ÚËÌ·-

ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ ÙfiÛÔ ÛÂ Ú˘ıÌÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ fiÛÔ Î·È ÛÂ ÂÓ·ÏÏ·-

ÎÙÈÎÔ‡˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÛÙÔ˘˜ ¶ÔÏ˘ÌÂ-

ÚÂ›˜ ªË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ ¢È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ (MTFs), Î·ıÒ˜ Î·È Ì¤Ûˆ ™˘ÛÙË-

Ì·ÙÈÎ‹˜ ∂ÛˆÙÂÚÈÎÔÔ›ËÛË˜ (systematic internalization). √È ¶ÔÏ˘ÌÂ-

ÚÂ›˜ ªË¯·ÓÈÛÌÔ› ¢È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ‹-

ÛÔ˘Ó Ù· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ÌÂ ÌÈ· ÔÈÔÓÂ› È‰ÈˆÙÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿. °È·

·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, ÔÈ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‹ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ (ÂÏ-

ÏËÓÈÎ¤˜ ‹ Í¤ÓÂ˜) ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·Ú·Î¿ÌÙÔ˘Ó ÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ∞ıË-

ÓÒÓ (Ã∞), Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÒÓÙ·˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘˜ Ì¤Ûˆ ÂÓfi˜ MTF

ÛÂ ÈÔ Û˘ÌÊ¤ÚÔ˘ÛÂ˜ ÙÈÌ¤˜. ™Â Ì›· Ù¤ÙÔÈ· ÂÚ›ÙˆÛË ‰È·ÙËÚÂ›Ù·È ÌfiÓÔ Ë

Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ∫ÂÓÙÚÈÎfi ∞ÔıÂÙ‹ÚÈÔ ∞ÍÈÒÓ, Ô˘ ¤¯ÂÈ Û˘Á¯ˆÓÂ˘ıÂ› ÌÂ ÙË

ÌËÙÚÈÎ‹ ÙÔ˘ ÂÙ·ÈÚÂ›· Ù· ∂ÏÏËÓÈÎ¿ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ∞∂ (∂Ã∞∂), fiÔ˘ ı·

Á›ÓÂÙ·È Ë ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ·Ó·ÁÁÂÏıÂ› fiÙÈ ÛËÌ·-

ÓÙÈÎ¤˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ Î·È ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÚÔ¯ˆÚÔ‡Ó ÛÙËÓ ̆ ÏÔÔ›-

ËÛË ÌÈ·˜ «Ï·ÙÊfiÚÌ·˜» fiÔ˘ ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÂÎÙfi˜

¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›ˆÓ. Àfi ÙËÓ ËÁÂÛ›· ÙË˜ Citigroup ¤¯ÂÈ Û˘ÛÙ·ıÂ› ÙÔ ÂÈÏÂ-

ÁfiÌÂÓÔ “Project Turquoise”, Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ·Ú¯›ÛÂÈ ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·

ÙÔ˘ ·fi 1Ë˜ π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2008. 

√È ·˘ÍËÌ¤ÓÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÂÓfi˜ ¶ÔÏ˘ÌÂÚÔ‡˜ ªË¯·ÓÈÛÌÔ‡

¢È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ‹ ÙË˜ ™˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹˜ ∂ÛˆÙÂÚÈÎÔÔ›ËÛË˜, ÛÂ Û˘Ó‰˘·-

ÛÌfi ÌÂ ÙÔ˘˜ ¯·ÌËÏÔ‡˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ fiÁÎÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÌÂ-

ÙÔ¯ÒÓ ı· ‰Ú¿ÛÔ˘Ó, ›Ûˆ˜, ·ÔÙÚÂÙÈÎ¿ ÛÙÔ Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÔ‡Ó Ù¤ÙÔÈÂ˜

‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÛÙÔ ¿ÌÂÛÔ Ì¤ÏÏÔÓ. ¶·-

Ú·Ù·‡Ù·, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÛÙËÓ ˘fiÏÔÈË ∂˘ÚÒË, ı· ·Ó·Ù˘¯ıÔ‡Ó ·ÓÙ·-

ÁˆÓÈÛÙÈÎÔ› ıÂÛÌÔ› ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÙˆÓ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ – ÌÂ

ÌÂ›ˆÛË ÚÔÌËıÂÈÒÓ – ı· ÂÈÙ·¯˘ÓıÔ‡Ó ‰Â ·Ú¿ÏÏËÏ· ÔÈ Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂÈ˜

¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›ˆÓ. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ÔÈ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙËÓ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›· ÛÂ Û˘Ó‰˘·-

ÛÌfi ÌÂ ÙÈ˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ÂÍ ·ÔÛÙ¿ÛÂˆ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ı· Û˘ÌÈ¤-

ÛÔ˘Ó ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÙÈ˜ ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ ÛÙÈ˜ ÙÔÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜, ı· ÌÂÈÒÛÔ˘Ó ÙÔÓ

Ù˙›ÚÔ ÙˆÓ ÙÔÈÎÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ·fi Í¤ÓÂ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜

ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ıÂÛÌÈÎÔ‡˜, ÌÂ ÌÂ›ˆÛË ÎÂÚ‰ÒÓ.

∞fi ÙËÓ ¿ÏÏË ÌÂÚÈ¿ Â›Ó·È ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ Èı·Ófi Ó· ‰Ô‡ÌÂ ÔÏ‡ Û‡ÓÙÔÌ· ÙÈ˜

ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ FTSE 20 Ó· Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È
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ÛÂ ¶ÔÏ˘ÌÂÚÂ›˜ ªË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ ¢È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÙÔ˘ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡ ‹ ·Îfi-

ÌË Î·È ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ó· ÙÈ˜ Û˘ÁÎ·Ù·Ï¤ÁÔ˘Ó ÛÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜

Ô˘ Î¿ÓÔ˘Ó ™˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹ ∂ÛˆÙÂÚÈÎÔÔ›ËÛË, ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙÔÓ ÂÚÈÔ-

ÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙˆÓ ÙÔÈÎÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ.

√È ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ı· Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ·ÚÓËÙÈÎ¤˜, È‰È·›ÙÂÚ· Â¿Ó ÙÔ Ã∞ ‰ÂÓ

ÌÔÚ¤ÛÂÈ Ó· ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÂ› ÙÔ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ ÎfiÛÙÔ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙÔ ÂÍˆ-

ÙÂÚÈÎfi. ◊‰Ë ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÂ ÌÂÈÔÓÂÎÙÈÎ‹ ı¤ÛË ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ 0,15% Â›

ÙˆÓ ˆÏ‹ÛÂˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È ÌfiÓÔ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, Ô ÔÔ›Ô˜

ÌfiÏÈ˜ ÚfiÛÊ·Ù· ÌÂÈÒıËÎÂ.

™ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿, ÙÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ˘ Î·ıËÌÂÚÈÓÔ‡ fiÁÎÔ˘

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È ·fi ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÙÔ˘ ÂÍˆÙÂÚÈ-

ÎÔ‡, ÂÓÒ ÌÈÎÚfi˜ ·ÚÈıÌfi˜ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÙË˜ ÌÂÁ¿ÏË˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË˜

Û˘ÁÎÂÓÙÚÒÓÂÈ ÙÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·,

ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ÁÈ· ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÒÓ ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ ‰È·-

Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ı· ˘‹Ú¯Â ÌfiÓÔ ÁÈ· ÌÈÎÚfi Ï‹ıÔ˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ÌÂ ÙËÓ

ÚÔ¸fiıÂÛË fiÙÈ ÔÈ ıÂÛÌÈÎÔ› ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ı· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÔ˘Ó Ó· ‰ÈÂÓÂÚ-

ÁÔ‡Ó ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î·È fi¯È ÛÂ Î¿ÔÈ· ¿ÏÏË Ï·Ù-

ÊfiÚÌ· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. ◊‰Ë ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi ÁÈ· ‰Ë-

ÌÈÔ˘ÚÁ›· ¶ª¢, fiÔ˘ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÌÂÚÈÎ¤˜ ·fi ÙÈ˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ÙÚ¿-

Â˙Â˜ ÛÂ ·ÁÎfiÛÌÈÔ Â›Â‰Ô.

¶ÚfiÛıÂÙÔÈ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ Ô˘ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂËÚÂ¿ÛÔ˘Ó ·ÚÓËÙÈÎ¿ ÛÙËÓ ·fi-

Ê·ÛË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÂÓfi˜ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÔ‡ ÙfiÔ˘ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ Â›Ó·È ÙÔ

ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜, ·ÏÏ¿ Î·È ÔÈ ·Ì˘ÓÙÈÎ¤˜ ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ¯ÚË-

Ì·ÙÈÛÙËÚ›ˆÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÙÈÌÔÏÔÁÈ·Î‹ ÙÔ˘˜ ÔÏÈÙÈÎ‹. ∂ÊfiÛÔÓ Ù· ¯ÚË-

Ì·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ÌÂÈÒÛÔ˘Ó Ù· ÎfiÛÙË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÌÂ ÛÎÔfi ÙË ‰È·ÎÚ¿ÙËÛË

ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜, Â›Ó·È Èı·Ófi Ó· ÎÚÈıÂ› ·Û‡ÌÊÔÚË Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÂÓfi˜

¶ª¢ ‹ Ë ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔ›ËÛË ˆ˜ ™∂.

¶Èı·Ó‹ Â›ÙˆÛË, ÂÊfiÛÔÓ ‰ÂÓ ·ÏÏ¿ÍÔ˘Ó Ù· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ÙˆÓ

¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ı· Â›Ó·È Ë ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙË-

Ù·˜ Î·È Û˘ÓÂÒ˜ ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ ÙfiÔ˘˜ ÂÎÙfi˜ ÔÚÁ·-

ÓˆÌ¤ÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ.

9

∞. £ÂÔ‰ˆÚ›‰Ë˜:



E§§HNIKH ∂¡ø™∏ Δƒ∞¶∂∑ø¡
10

∏ ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ √‰ËÁ›· ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ·Ï-

Ï·Á¤˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ Ì¤Û· Î·È ÁÂ-

ÓÈÎfiÙÂÚ· ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÂËÚÂ¿˙ÂÈ

¿ÌÂÛ· ÙÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ‰ÔÌ¤˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜

ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ∂¶∂À, ÌÂ ¤ÌÊ·ÛË ÛÙÔ˘˜ ·ÎfiÏÔ˘-

ıÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜:

■ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ÚÔ˚fiÓÙ· (¤ÏÂÁ¯Ô˜ ÙË˜ Î·Ù·ÏÏËÏfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÚÔ˚fi-

ÓÙˆÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ),

■ ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ (˘Ô¯Ú¤ˆÛË Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈ‹ÛÂˆ˜ ÙˆÓ ÂÏ·-

ÙÒÓ ÛÂ Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›Â˜/·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘˜ Î·È È‰ÈÒÙÂ˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜),

■ ‚¤ÏÙÈÛÙË ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ,

■ ·Ó·‚¿ıÌÈÛË ÏËÚÔÊÔÚÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Î·È ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎ‹˜ ˘Ô‰Ô-

Ì‹˜ (‚¿ÛÂÈ˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ, ‰È·¯Â›ÚÈÛË datafeeds Î·È ‰›ÎÙ˘·), 

■ ·ÓıÚÒÈÓÔ ‰˘Ó·ÌÈÎfi (ÂÎ·›‰Â˘ÛË – ÈÛÙÔÔ›ËÛË), 

■ Î·Ù¿ÚÙÈÛË Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ·Ó¿ Î·ÙËÁÔÚ›· ÂÏ·ÙÒÓ ÁÈ· ÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È ·-

Ú¿ÁˆÁ·,

■ ÓÔÌÈÎ¿ ı¤Ì·Ù·,

■ Ù‹ÚËÛË ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ Î·È ·Ú¯Â›ˆÓ (ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ, Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ÂÓÙÔÏÒÓ,

ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·ÁÔÚ¿˜ Î.Ï.),

■ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ‹ Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË, 

■ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi˜ ¤ÏÂÁ¯Ô˜,

■ ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Î·È 

■ reporting ÛÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜, ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ¿ÙÂ˜ Î·È ÛÙÈ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜.

ΔÔ ÎfiÛÙÔ˜ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È Ë ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜

·ÔÙÂÏÂ› ·Ó·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÙ· Û˘Ó¿ÚÙËÛË ÙˆÓ ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÒÓ Î·È ÛÙÚ·ÙËÁÈÎÒÓ

·ÔÊ¿ÛÂˆÓ ÙË˜ Î¿ıÂ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜. øÛÙfiÛÔ ÂÈ‰ÈÎ¤˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ··ÈÙ‹ÛÂ-

ˆÓ, fiˆ˜ ÔÈ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎ¤˜, Ë ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ, Ë ‚¤ÏÙÈÛÙË ÂÎÙ¤-

ÏÂÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ÁÈ·

ÈÔ ÂÓ‰ÂÏÂ¯‹ ¤ÏÂÁ¯Ô ÚÔ¸Ôı¤ÙÔ˘Ó ·Ó·fiÊÂ˘ÎÙ·, ÂÎÙfi˜ ·fi ÙÔÓ ··È-

ÙÔ‡ÌÂÓÔ ÚÔÁÚ·ÌÌ·ÙÈÛÌfi, Î·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ‰·¿ÓÂ˜. ∂Ó‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ı· ÌÔ-

ÚÔ‡ÛÂ Ó· ·Ó·ÊÂÚıÂ› fiÙÈ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ Financial Services Authority

(FSA) ÙÔ˘ ∏ÓˆÌ¤ÓÔ˘ μ·ÛÈÏÂ›Ô˘, Ë ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ MiFID ·fi

∞. £ÂÔ‰ˆÚ›‰Ë˜:

3. ∏ MiFID Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È È‰È·›ÙÂÚ· ·˘ÍËÌ¤ÓÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË˜ ÁÈ· Ù· ÈÛÙˆÙÈ-

Î¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È ÙÈ˜ ∂¶∂À, ·ÏÏ¿ Î·È ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È.

¶ÔÈÔ ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙÂ fiÙÈ ı· Â›Ó·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·˘Ù‹˜ ÙË˜ Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË˜ Î·È ÔÈÔ˜ Ô ‚·ıÌfi˜

‰˘ÛÎÔÏ›·˜ ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ;



∂¶π∫∞πƒOΔ∏Δ∞

ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ŒÓˆÛË, ÌÔÚÂ› Ó· ÎÔÛÙ›ÛÂÈ ÛÙÔ˘˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜

ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ ÙÔ˘ ∏ÓˆÌ¤ÓÔ˘ μ·ÛÈÏÂ›Ô˘ Ì¤¯ÚÈ Î·È í 1 ‰È˜. ¶ÈÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈ-

Ì¤Ó·, ÙÔ ˘ÔÏÔÁÈ˙fiÌÂÓÔ ÂÊ¿·Í ÎfiÛÙÔ˜ ÙË˜ ˘ÏÔÔÈ‹ÛÂˆ˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜

MiFID ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È, Û‡ÌÊˆÓ· ¿ÓÙ· ÌÂ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ˆ˜ ¿Óˆ ¤ÚÂ˘Ó·˜,

fiÙÈ ı· Î˘Ì·ÓıÂ› ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙ· í 870 ÂÎ·Ù. Î·È í 1 ‰È˜, ÌÂ ¤Ó· ÂÈÏ¤ÔÓ ÂÙ‹-

ÛÈÔ ÎfiÛÙÔ˜ ˘ÔÛÙËÚ›ÍÂˆ˜ ÙË˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÙˆÓ í 100 ÂÎ·Ù. 

§·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ ˘’ fi„ÈÓ ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ Û˘ÌÂÚ·›ÓÂÙ·È fiÙÈ, ·fi ÙËÓ

ÏÂ˘Ú¿ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ∂¶∂À, ··ÈÙÂ›Ù·È Ë ¤ÁÎ·È-

ÚË ·ÏÏ¿ Î·È Î·Ù¿ÏÏËÏË ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·, Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ ·Ó¿ÏÔÁÂ˜ ÂÂÓ‰‡-

ÛÂÈ˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·ÍÈÔÔÈËıÔ‡Ó Î·Ù¿ ÙÔÓ Î·Ï‡ÙÂÚÔ ÙÚfiÔ ÔÈ ÚÔ-

ÛÊÂÚfiÌÂÓÂ˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜.

∏ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ Ó¤·˜ √‰ËÁ›·˜ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È È‰È·›ÙÂÚ· ·˘ÍËÌ¤ÓÂ˜ ˘Ô-

¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÙÈ˜ ∂¶∂À. ΔÔ ÎfiÛÙÔ˜

Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË˜ Î·È Ô ‚·ıÌfi˜ ‰˘ÛÎÔÏ›·˜ fi¯È ÌfiÓÔ ‰È·Ê·›ÓÔÓÙ·È È‰È·›ÙÂ-

Ú· ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿, ·ÏÏ¿ Â›Ó·È Î·È ‰‡ÛÎÔÏÔ Ó· ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó, ‰ÈfiÙÈ ‰ÂÓ Â›-

Ó·È ·ÎfiÌË Ï‹Úˆ˜ ·ÔÛ·ÊËÓÈÛÌ¤ÓÂ˜ fiÏÂ˜ ÔÈ ÏÂÙÔÌ¤ÚÂÈÂ˜ ˘ÏÔÔ›ËÛË˜

ÙË˜ MiFID ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿. 

ΔÔ ·˘ÍËÌ¤ÓÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È Î·Ù¿ Î·ÓfiÓ· ÁÈ·

ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ·ÓÙÈÛÙ·ıÌ›˙ÂÙ·È ·fi ÙË ‰ÈÂ˘Ú˘-

Ì¤ÓË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔ›ËÛË˜ ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ∂∂ ¯ˆÚ›˜

¯ÚÔÓÔ‚fiÚÂ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Î·È ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ÈÔ ·ÓÙ·Áˆ-

ÓÈÛÙÈÎÒÓ fiÚˆÓ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ Ì¤Ûˆ

ÙË˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ÂÍˆ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ. ∞fi ÙËÓ ¿ÏÏË ÌÂÚÈ¿

ÔÈ Î‡ÚÈÔÈ ̂ ÊÂÏËÌ¤ÓÔÈ ·fi ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ MiFID Â›Ó·È ÔÈ ÂÏ¿ÙÂ˜,

ÌÂ ÙÔ˘˜ ÌÂÁ¿ÏÔ˘˜ ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ó· ÎÂÚ‰›˙Ô˘Ó ̄ ·ÌËÏfiÙÂÚÔ Îfi-

ÛÙÔ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È ÙÔ˘˜ È‰ÈÒÙÂ˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ˘„Ë-

ÏfiÙÂÚ· Â›Â‰· ÚÔÛÙ·Û›·˜, ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜ Î·È ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÙˆÓ Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙÔ˘˜.

√È ÂÏÏËÓÈÎÔ› ÙÚ·Â˙ÈÎÔ› fiÌÈÏÔÈ ÚÔÂÙÔÈÌ¿˙ÔÓÙ·È ÂÓÙ·ÙÈÎ¿ ÁÈ· ÙËÓ ¤ÁÎ·È-

ÚË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ MiFID, ‚·ÛÈ˙fiÌÂÓÔÈ ÛÂ Î¿ÔÈÂ˜ ÁÂÓÈÎ¤˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜

Î·È ·Ú·‰Ô¯¤˜. ΔÔ ÓÔÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÔÏÔÎÏËÚÒıËÎÂ ÛÙ·-

‰È·Î¿ (Ô Ó. 3606/2007 „ËÊ›ÛÙËÎÂ ÙÔÓ ∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ ÙÔ˘ 2007) Î·È ÂÎ‰fi-

ıËÎ·Ó ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ∞ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ Î·È Ë ÙÚÔ-

ÔÔ›ËÛË ÙË˜ ¶Ú¿ÍË˜ ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ 2577/2006.

11

¡. ∫·Ú·ÌÔ‡˙Ë˜:
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∏ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ·˘ÙÒÓ ÂÈÙÚ¤ÂÈ ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÙÈ˜

∂¶∂À Ó· ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÔ˘Ó Î·Ï‡ÙÂÚ· ÙÔ ‚·ıÌfi ÂÙÔÈÌfiÙËÙ¿˜ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙËÓ

¤ÁÎ·ÈÚË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ Î·È ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘˜ ÛÙÔ Ó¤Ô

ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ.

°È· ÙÈ˜ ∂¶∂À ‰ÂÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ··ÈÙËıÔ‡Ó ÔÏÏ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙË

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘˜, ·ÊÔ‡ ‹‰Ë ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi ·ÓÙ·ÔÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ··È-

Ù‹ÛÂÈ˜ Î·È ¤¯Ô˘Ó ÙË ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎ‹ ˘Ô‰ÔÌ‹ ÛÙËÓ ÔÔ›· ··ÈÙÂ›Ù·È Ó·

˘ÏÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó ÌÈÎÚÔ‡ fiÁÎÔ˘ ·ÏÏ·Á¤˜/ÚÔÛı‹ÎÂ˜. ΔÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ fiÌˆ˜ Î·È ÙÔ

ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Â›Ó·È ÛÙÈ˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÌÈ-

ÎÚfi Î·È Â›Ó·È ¿ÁÓˆÛÙÔ ÙÔ Î·Ù¿ fiÛÔ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·ÓÙ¤ÍÔ˘Ó ·ÎfiÌ· Î·È

·˘Ùfi ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜. °ÂÓÈÎfiÙÂÚ·, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ Û˘ÚÚ›-

ÎÓˆÛË ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘, Î·ıÒ˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂÈ˜ ÛÙÔ ¿ÌÂÛÔ Ì¤ÏÏÔÓ.

√È ∞Ã∂/∞Ã∂¶∂À ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Â›ÛË˜ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·,

Î·È È‰È·›ÙÂÚ· ÔÈ ÌÈÎÚfiÙÂÚÂ˜ ı· Â›Ó·È ‰‡ÛÎÔÏÔ Ó· ‚ÚÔ˘Ó Ï‡ÛÂÈ˜ ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ

Î¿Ï˘„Ë ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ Ô˘ ı· ··ÈÙËıÂ›.

™ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ Î·È Ô ‚·ıÌfi˜ ‰˘ÛÎÔÏ›·˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰È·ÊÔ-

ÚÔÔÈÂ›Ù·È ¤ÓÙÔÓ· ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ Â›‰Ô˜ ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ Ë

Î·ıÂÌ›·, ÙÔ Ì¤ÁÂıfi˜ ÙÔ˘˜ Î·È ÙË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ·fiÊ·ÛË Ó· ˘ÏÔÔÈ-

‹ÛÔ˘Ó ÙË MiFID ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ Î·Ù¿ ÙÔ ‰˘Ó·Ùfi ÂÏ¿¯ÈÛÙË Â›ÙÂ˘ÍË Û˘Ì-

ÌfiÚÊˆÛË˜, ‹ ÙËÓ ˘ÏÔÔ›ËÛË ‚¤ÏÙÈÛÙˆÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ Î·È ÙËÓ ÂÈ‰›ˆÍË

·fiÎÙËÛË˜ Û˘ÁÎÚÈÙÈÎÔ‡ ÂÈ¯ÂÈÚËÛÈ·ÎÔ‡ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·ÙÔ˜. ™ÙË ‰Â‡ÙÂÚË

ÂÚ›ÙˆÛË ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ó¤ÏıÂÈ ÛÂ ·ÚÎÂÙ¿ ÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈ· Â˘ÚÒ

ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜.

°È· ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ı· ˘¿Ú¯ÂÈ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÚÔ-

ÛÊÔÚ¿˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ ¿ÏÏ·

ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘ «¢È·‚·ÙËÚ›Ô˘», ¯ˆÚ›˜ ÂÈÏ¤ÔÓ ·‰ÂÈÔ‰fi-

ÙËÛË Î·È ¿ÏÏÂ˜ ¯ÚÔÓÔ‚fiÚÂ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜.

°È· ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜, ÂÚÈÛÛfiÙÂÚË ÚÔÛÙ·Û›· Î·È ÂÓËÌ¤ÚˆÛË. ¶Èı·ÓfiÙ·-

Ù· Î·È ÈÔ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜ ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜.

∞. ΔÔ˘ÚÎÔÏÈ¿˜:

∞. ΔÔ˘ÚÎÔÏÈ¿˜:

4. ¶ÔÈ· ı· Â›Ó·È Ù· ÔÊ¤ÏË ÙË˜ MiFID ÁÈ· ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÔÈ· ÁÈ·

ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜;
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∂Ó‰ÂÈÎÙÈÎ‹ ÙˆÓ ·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ ÚÔÔÈˆÓ›˙ÂÙ·È Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ MiFID Â›-

Ó·È Ë ÚÔ·Ó·ÁÁÂÏ›· ÛÙ·‰È·Î‹˜ Î·Ù¿ÚÁËÛË˜ ÊfiÚˆÓ Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È

ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜, Î·ıÒ˜ Î·È Ë ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ¯ÚÂÒÛÂˆÓ

·fi ÏÂ˘Ú¿˜ ∂Ã∞∂, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ë ÂÁ¯ÒÚÈ· ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿ Ó· ·ÓÙ·Ô-

ÎÚÈıÂ› ÛÙÈ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜ È¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÂÎÙfi˜ Ã∞ ·fi ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‹ ¿ÏÏ· È‰Ú‡Ì·Ù·.

√È ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ¤Ó·

Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÌÂ ÔÏÏ¤˜ ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜. √ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi˜ ·˘Í¿ÓÂÙ·È, ÂÓÒ

Ù· ÎfiÛÙË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÚÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó (¤ÍÔ‰· ̄ ÚËÌ·ÙÈ-

ÛÙËÚ›ˆÓ, ÊfiÚÔÈ, ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ).

Δ· ·˘ÛÙËÚ¿ ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎ¤˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó ¤Ó·

ÂÓÈ·›Ô Ï·›ÛÈÔ, ÛÙÔ ÔÔ›Ô ÔÈ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÔ‡Ó Î·È

Ó· ÂÈ‚ÈÒÛÔ˘Ó. ™ËÌ·ÓÙÈÎfi˜ ·Ú¿ÁÔÓÙ·˜ ÂÈÙ˘¯›·˜ ı· Â›Ó·È Ë ÔÈfiÙËÙ·

ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚfiÌÂÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È Ë ÂÍˆÛÙÚ¤ÊÂÈ· ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈ-

Ú‹ÛÂˆÓ ÛÂ ¤Ó· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Ô˘ ı· ‰È¤ÂÙ·È ·fi ÙÔ˘˜ ›‰ÈÔ˘˜

Î·ÓfiÓÂ˜ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ ∂∂.

™ËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÔÊ¤ÏË ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ·ÊÂÓfi˜ ÁÈ·Ù› ‰›‰ÂÙ·È È‰È-

·›ÙÂÚË ÛËÌ·Û›· ÛÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· Ô˘ ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó, ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘ ÁÈ·Ù› ·˘Í¿-

ÓÔÓÙ·È ÔÈ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ÂÈÏÔÁ‹˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÛÙËÓ ÔÔ›· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ‰ÈÂÓÂÚ-

Á‹ÛÔ˘Ó Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ ÁÈ· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ Ù›ÙÏÔ (ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË ·ÁÔÚ¿, ™∂,

¶ª¢). ∂›ÛË˜ Ë ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡, fi¯È ÌfiÓÔ ÌÂÙ·-

Í‡ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ·ÏÏ¿ Î·È ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÙfiˆÓ ‰È·-

Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ (¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ·, ™∂, ¶ª¢) ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÂ ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ Û˘-

ÓÔÏÈÎÔ‡ ÎfiÛÙÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ÙËÓ ÔÔ›· ı· Î·ÚˆıÔ‡Ó ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜.

∏ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ MiFID ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘Ë-

ÚÂÛÈÒÓ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÛÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÈÔ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ,

fiˆ˜ Î·È ÛÙËÓ ˘fiÏÔÈË ∂˘ÚÒË, ÌÂ Î‡ÚÈÔ˘˜ ˆÊÂÏËÌ¤ÓÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÌÂÁ¿-

ÏÔ˘˜ ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ô˘ ı· ÎÂÚ‰›ÛÔ˘Ó ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· Î·È ̄ ·ÌËÏfiÙÂÚÔ

ÎfiÛÙÔ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, Î·È ÙÔ˘˜ È‰ÈÒÙÂ˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ô˘ ı· ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÔ˘Ó
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∞. £ÂÔ‰ˆÚ›‰Ë˜:

5. ¶ÔÈÂ˜ ÈÛÙÂ‡ÂÙÂ fiÙÈ ı· Â›Ó·È ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ MiFID ÛÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙË˜ 

ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜;

¡. ∫·Ú·ÌÔ‡˙Ë˜:
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˘„ËÏfiÙÂÚ· Â›Â‰· ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜, ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ ÎfiÛÙÔ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È

‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙÔ˘˜. °È· ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÙÈ˜

∂¶∂À, Ë ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ·ÂÈÏ‹ ·fi ÙË Ó¤· Â˘Úˆ·˚Î‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ √‰ËÁ›·

‰ÂÓ Â›Ó·È Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ·Î¤ÙˆÓ ·fi ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â-

˙Â˜, Ô˘ ı· Á›ÓÔÓÙ·È ˘fi ·˘ÛÙËÚ¤˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜, ·ÏÏ¿ Ù· ÂÍ ·ÔÛÙ¿ÛÂ-

ˆ˜ Ì¤ÏË (remote members) Î·È Ë ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË Ù›ÙÏˆÓ ¯ˆÚ›˜ ÂÁÎ·Ù¿-

ÛÙ·ÛË ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·. ™›ÁÔ˘Ú· ·˘Ù‹ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ı· ·ÛÎ‹ÛÂÈ È¤ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜

ÙÈÌÔÏÔÁ‹ÛÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ıÂÛÌÈÎÒÓ ÂÏ·ÙÒÓ. 

∏ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙË ÁÈ· Ó· ÌÔÚ¤ÛÂÈ

Ó· ‰È·ÎÚ·Ù‹ÛÂÈ ÂÓÙfi˜ ÙˆÓ Û˘ÓfiÚˆÓ ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Î·È ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜

ÙÔ˘˜, Î·È Ó· ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÂ› ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ¿ ÙÔ˘˜ Í¤ÓÔ˘˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ Ô˘

ı· ıÂÏ‹ÛÔ˘Ó Ó· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈËıÔ‡Ó ÛÙË ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÂÏÏËÓÈÎÒÓ

ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi. ∞˘Ùfi fiÌˆ˜ Ô˘ ··ÈÙÂ›Ù·È Â›Ó·È Ë Û˘ÓÂ¯‹˜ ‚ÂÏ-

Ù›ˆÛË ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÔÈ ∂¶∂À ÛÙÔ˘˜

ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜, ·Ú¤¯ÔÓÙ·˜ Ó¤· ‰ÈÂıÓ‹ ÚÔ˚fiÓÙ· Î·È ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÚfiÛ‚·-

ÛË˜ ÛÙ· ‰ÈÂıÓ‹ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ·, ÂÓÒ ·Ú¿ÏÏËÏ· ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜

ÛÙËÓ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›· Î·È ÛÙÔ ·ÓıÚÒÈÓÔ ‰˘Ó·ÌÈÎfi. ¶·Ú¿ÏÏËÏ· Ë ·Ó·‚¿ıÌÈ-

ÛË ÙË˜ ∂Ã∞∂ ÌÂ Ó¤· ÚÔ˚fiÓÙ·, ˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ˘Ô‰ÔÌ¤˜, Ë ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ

ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂˆÓ Î·È Ë ̆ ÏÔÔ›ËÛË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ÂÚÈÊÂÚÂÈ·Î‹˜

·ÚÔ˘Û›·˜ ‹ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÙËÓ ·Ó·ÁÎ·›· Û˘Óı‹-

ÎË ÁÈ· ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ·ÂÈÏ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÔÙÈÎ‹ ÙË˜ ÙÔÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜.

ªÂ ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙË˜ MiFID ÂÓÈÛ¯‡ÂÙ·È Ë ‰È·Ê¿ÓÂÈ· Î·È Ë ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-

ÛÙÈÎfiÙËÙ· ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·, ÂÓÒ ÂÓÈÛ¯‡ÂÙ·È ·ÏÏ¿ Î·È ‰È-

Â˘ÎÔÏ‡ÓÂÙ·È Ô ÂÏÂÁÎÙÈÎfi˜ ÚfiÏÔ˜ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ. Ÿˆ˜ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë

·Ó·ÊÂÚıÂ›, Ë ÔÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ·ÚÂ¯fiÌÂÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ

ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÎfiÛÙÔ˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Â›Ó·È Ù· Î‡ÚÈ· ÛËÌÂ›· ÂÈÙ˘¯›·˜ ÁÈ·

ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜.

√È ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ MiFID ÛÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔ-

ÓÔÌ›·˜ ‰ÂÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Â›Ó·È È‰È·›ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÔÈ

ÙÔÌÂ›˜ Ô˘ ÂËÚÂ¿˙ÔÓÙ·È ‰ÂÓ Û˘ÁÎ·Ù·Ï¤ÁÔÓÙ·È ÛÙÔ˘˜ ·Ú·‰ÔÛÈ·Î¿ ÛË-

Ì·ÓÙÈÎfiÙÂÚÔ˘˜. °ÂÓÈÎ¿ ¿ÓÙˆ˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ì›· ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÚÔ˜ fiÊÂÏÔ˜ ÙˆÓ ÙÂÏÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Î·È ÂÓ‰Â¯ÔÌ¤Óˆ˜ ÌÂ›ˆ-

ÛË ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÏÂ˘Ú¿˜ ∂Ã∞∂.

∞. £ÂÔ‰ˆÚ›‰Ë˜:

∞. ΔÔ˘ÚÎÔÏÈ¿˜:
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∂ÈÛ·ÁˆÁ‹

ªÂ ÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÔ 3601/2007 Ô˘ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛÂ ÙË μ·ÛÈÏÂ›· ππ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›· ÚÔÛ-

‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ÌÈ· Ó¤· ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ¿ÛË˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ. ∏ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË

·˘Ù‹ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ·ÏÒ˜ ÌÈ· Ù˘ÈÎ‹ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ,

·ÏÏ¿ ··ÈÙÂ› ÌÈ· ·ÏÏ·Á‹ ÛÙË ÓÔÔÙÚÔ›· ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ. ∫·È ·˘Ùfi ·ÎfiÌ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ

ÁÈ·Ù› ÔÈ Î›Ó‰˘ÓÔÈ Ô˘ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô˘Ó Û‹ÌÂÚ· ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÔÈ Ó¤Â˜ ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Î·-

ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ÙfiÛÔ ÔÈ ›‰ÈÂ˜ fiÛÔ Î·È ÔÈ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ‰ÂÓ ÂÍ·ÓÙÏÔ‡ÓÙ·È ÛÙ·

ÂıÓÈÎ¿ Û‡ÓÔÚ· ÙË˜ Î¿ıÂ ¯ÒÚ·˜ ‹ ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ŒÓˆÛË˜, ·ÏÏ¿ ¤¯Ô˘Ó ‰È·-

Û˘ÓÔÚÈ·Îfi ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·, fiˆ˜ Ê¿ÓËÎÂ Î·È ·fi ÙËÓ ÚfiÛÊ·ÙË ·Ó·Ù·Ú·¯‹ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜.

√È ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó Î·È ÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ ÙË˜ ¡ÔÙÈÔ·Ó·ÙÔÏÈÎ‹˜ ∂˘ÚÒË˜, fiÔ˘ Ù· ÙÂ-

ÏÂ˘Ù·›· 5 ¯ÚfiÓÈ· ÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔ›Ô ¤¯ÂÈ ·ÏÏ¿ÍÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿. ∏ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈ-

ÛÙˆÙÈÎ‹˜ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ ·˘Ù‹ ÔÊÂ›ÏÂÙ·È ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ:

i) ÛÙËÓ ·˘Í·ÓfiÌÂÓË ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔ‡ ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·, 

ii) ÛÙËÓ ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ·ÚÔ¯‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, 

iii) ÛÙËÓ È‰ÈˆÙÈÎÔÔ›ËÛË ÔÏÏÒÓ ÎÚ·ÙÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È 

iv) ÛÙÔ˘˜ Â˘ÓÔ˚ÎÔ‡˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ (ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÚÈÓ ·fi ÙËÓ ÚfiÛÊ·ÙË

·Ó·Ù·Ú·¯‹ ÛÙÈ˜ ·ÁÎfiÛÌÈÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜).

∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙÔ˘ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓÙÔ˜ ·˘ÙÔ‡ Â›Ó·È ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎÔ› ÙÚ·Â˙ÈÎÔ› fiÌÈÏÔÈ Ó· ¤¯Ô˘Ó ÚÔÛ·-

Ó·ÙÔÏ›ÛÂÈ ÙË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ÛÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔ›ËÛË ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹, Î·È Ì¿ÏÈÛÙ· ÛÂ ÌÂÚÈÎ¤˜

¯ÒÚÂ˜ Â›Ó·È ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÚˆÙÔfiÚˆÓ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Ì·˙› ÌÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ·˘ÛÙÚÈ·Î¤˜ Î·È

∂Ó›Û¯˘ÛË ÙË˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ 
Î·È ÙÔ˘ Û˘ÓÙÔÓÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ 

ÙË˜ ¡ÔÙÈÔ·Ó·ÙÔÏÈÎ‹˜ ∂˘ÚÒË˜

ÙÔ˘ ¶∞¡∞°πøΔ∏ ∫Àƒπ∞∫√¶√À§√À

¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹, ¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË ∂ÔÙÂ›·˜ ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜

15



1 Œ¯Ô˘Ó Û˘Ó·ÊıÂ› ¢ÈÌÂÚ‹ ªÓËÌfiÓÈ· ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î·È ÙˆÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯ˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ

·Ú¯ÒÓ ÙË˜ ∞Ï‚·Ó›·˜, ÙË˜ ™ÂÚ‚›·˜, ÙË˜ ¶°¢ª, ÙË˜ ∫‡ÚÔ˘, ÙË˜ ΔÔ˘ÚÎ›·˜, ÙË˜ ƒÔ˘Ì·Ó›·˜ Î·È ÙË˜ μÔ˘ÏÁ·Ú›·˜.
2 Capital Requirements Directive.

E§§HNIKH ∂¡ø™∏ Δƒ∞¶∂∑ø¡
16

ÈÙ·ÏÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. °È· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, ÙÔ ÌÂÚ›‰ÈÔ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ fiÚÔ˘˜ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÂÓÂÚÁË-

ÙÈÎÔ‡ Â›Ó·È ÂÚ›Ô˘ 30% ÛÙËÓ ¶ÚÒËÓ °ÈÔ˘ÁÎÔÛÏ·‚ÈÎ‹ ¢ËÌÔÎÚ·Ù›· ÙË˜ ª·ÎÂ‰ÔÓ›·˜, 25%

ÛÙË μÔ˘ÏÁ·Ú›·, 20% ÛÙËÓ ∞Ï‚·Ó›· Î·È ÙË ™ÂÚ‚›·, 15% ÛÙË ƒÔ˘Ì·Ó›·, 7% ÛÙËÓ ∫‡ÚÔ Î·È

4% ÛÙËÓ ΔÔ˘ÚÎ›· (ÛÙÔÈ¯Â›· Ù¤ÏÔ˘˜ 2006).  

∞Ú¯ÈÎ¿ ÛÙ¿‰È· ÙË˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ 

∏ ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, ̂ ˜ ·ÚÌfi‰È· ÂÔÙÈÎ‹ ·Ú¯‹ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ Î·Ù·ÁˆÁ‹˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÙË˜ ̄ Ò-

Ú·˜ ̆ Ô‰Ô¯‹˜, fiˆ˜ Î·È ÔÏÏ¤˜ ¿ÏÏÂ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜, ¤¯ÂÈ ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏ›ÛÂÈ, Î·-

Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜, ÙËÓ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÙË˜ ÛÙÔ ı¤Ì· ÙË˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹˜

Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂ ÙÈ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ ÙË˜ ¡∞ ∂˘ÚÒË˜. 

∞fi Ù· ·Ú¯ÈÎ¿ ÛÙ¿‰È· ÙË˜ Â¤ÎÙ·ÛË˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙË ¡∞ ∂˘ÚÒË Î·È Ï·Ì‚¿-

ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë fiÙÈ Î·Ì›· ·fi ÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜ ·˘Ù‹˜ ‰ÂÓ ‹Ù·Ó ÙfiÙÂ Ì¤ÏÔ˜ ÙË˜ ∂∂,

˘‹ÚÍÂ ·Ó¿ÁÎË Ó· ıÂÛÈÛÙÂ› ¤Ó· Ï·›ÛÈÔ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ – ÌÂ ÙË ÌÔÚÊ‹ ¢ÈÌÂÚÒÓ ªÓËÌÔÓ›ˆÓ

™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ – ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ1, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÓÈÛ¯˘ıÂ› Ë ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfi-

ÙËÙ· ÙË˜ ÂÔÙÂ›·˜ ÙˆÓ ÔÌ›ÏˆÓ ÌÂ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ ·ÚÔ˘Û›·, ÌÂ ÙËÓ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË

ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Î·È Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎÔ‡ ·ÔÚÚ‹ÙÔ˘, Î·ıÒ˜ Î·È Ó· ‰ÈÂ˘ÎÔÏ˘ÓıÂ› Ë Û˘ÓÂÚÁ·Û›·

Î·È Ë ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÛÂ ÔÌ·Ï¤˜ ÂÚÈfi‰Ô˘˜. 

ΔÔ ¶ÔÏ˘ÌÂÚ¤˜ ªÓËÌfiÓÈÔ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ˆ˜ ‚‹Ì· ÚÔ˜ Ù· ÂÌÚfi˜ 

∏ ‡·ÚÍË ¢ÈÌÂÚÒÓ ªÓËÌÔÓ›ˆÓ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ·Ô‰Â›¯ıËÎÂ ̄ Ú‹ÛÈÌË Î·È Ë ÂÌÂÈÚ›· ÙË˜ ΔÚ¿-

Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ·fi ·˘Ù¿ Â›Ó·È ·ÚÎÂÙ¿ ıÂÙÈÎ‹. 

ŸÌˆ˜ Ë Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ·˘Ù‹, ÂÓÒ Î¿Ï˘ÙÂ ÎÚ›ÛÈÌ· ı¤Ì·Ù· ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÁÈ· ÙÈ˜ Ó¤-

Â˜ Î·È ÙÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡ÛÂ˜ ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ ÙÚ¿Â˙Â˜, ‰ÂÓ Î¿Ï˘ÙÂ ı¤Ì·Ù· Â˘·›ÛıËÙˆÓ ÙÔÌ¤ˆÓ,

fiˆ˜ ÙË˜ Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ Î·ıËÎfiÓÙˆÓ (¿ÚıÚÔ 129 ÙË˜ CRD2), ÙË˜ Û‡ÁÎÏÈÛË˜

ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ ÌÂ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ÂÔÙÈÎÔ‡ ÎfiÛÙÔ˘˜, ÙË˜

ÌÂ›ˆÛË˜, Î·Ù¿ ÙÔ ‰˘Ó·Ùfi, ÙˆÓ ÂÈÎ·Ï‡„ÂˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ˘Ô‰Ô¯‹˜

Î·È ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ Î·Ù·ÁˆÁ‹˜ Î·È, ‚¤‚·È·, ÙË˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ Ù˘¯fiÓ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ÎÚ›ÛÂˆÓ.



3 ΔÔ Ï‹ÚÂ˜ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙÔ˘ ¶ÔÏ˘ÌÂÚÔ‡˜ ªÓËÌÔÓ›Ô˘ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ·Ó·ÚÙËÌ¤ÓÔ ÛÙÔ ‰È·‰ÈÎÙ˘·Îfi ̄ ÒÚÔ ÙË˜ ΔÚ¿-

Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ http://www.bankofgreece.gr/announcements/text_release.asp?relid=1427

¶∞ƒOÀ™π∞™∏

™Â ·˘Ùfi ÙÔ Ï·›ÛÈÔ, ÌÂ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÙÔ˘ Î. N. Ã. °Î·ÚÁÎ¿Ó·, ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÙË˜

∂ÏÏ¿‰Ô˜, ÔÈ ¢ÈÔÈÎËÙ¤˜ ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙË˜ ∞Ï‚·Ó›·˜, ÙË˜ μÔ˘ÏÁ·Ú›·˜, ÙË˜ ∫‡-

ÚÔ˘, ÙË˜ ¶ÚÒËÓ °ÈÔ˘ÁÎÔÛÏ·‚ÈÎ‹˜ ¢ËÌÔÎÚ·Ù›·˜ ÙË˜ ª·ÎÂ‰ÔÓ›·˜, ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰·˜, ÙË˜ ƒÔ˘-

Ì·Ó›·˜ Î·È ÙË˜ ™ÂÚ‚›·˜ ̆ ¤ÁÚ·„·Ó, ÛÙËÓ ∞ı‹Ó·, ÛÙÈ˜ 6 πÔ˘Ï›Ô˘ 2007, Û˘ÌÊˆÓ›· Â› ÂÓfi˜ Ó¤-

Ô˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ÂÚÈÊÂÚÂÈ·Î‹˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜

ÂÔÙÂ›·˜.

√È ¢ÈÔÈÎËÙ¤˜ ˘¤ÁÚ·„·Ó ¤Ó· ¶ÔÏ˘ÌÂÚ¤˜ ªÓËÌfiÓÈÔ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜3, ÙÔ ÔÔ›Ô Î·ıÔÚ›˙ÂÈ ÙÔ˘˜

ÙÔÌÂ›˜ Î·È ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ÙË˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÂÔÙÂ›·˜ ÛÙËÓ ÂÓ Ïfi-

Áˆ ÂÚÈÔ¯‹ Î·È Û˘Á¯ÚfiÓˆ˜ Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ˘fi„Ë ÙÔ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎfi Î·È ÂÔÙÈÎfi ÓÔÌÈÎfi Î·ıÂÛÙÒ˜

Ô˘ ÈÛ¯‡ÂÈ ÛÂ Î¿ıÂ ¯ÒÚ·. 

ΔÔ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓÔ Ó¤Ô Ï·›ÛÈÔ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÈ ÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÌÈ·˜ Î·Ï‡ÙÂÚ· ‰È·Ú-

ıÚˆÌ¤ÓË˜ ÌÔÚÊ‹˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ Î·È ÂÈÙÚ¤ÂÈ ÛÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÙËÓ ÈÔ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹

ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ fiÏÔ Î·È ÈÔ Û‡ÓıÂÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, Û˘Ì‚¿ÏÏÔÓÙ·˜ ¤ÙÛÈ ÛÙË ¯ÚËÌ·-

ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹. ΔÔ Ó¤Ô Ï·›ÛÈÔ ·Ô‚Ï¤ÂÈ Â›ÛË˜ ÛÙË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜

‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÂÔÙÈÎ‹˜ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·fi ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·Ú¿ÏÏËÏË˜ Û˘Ì-

ÌfiÚÊˆÛË˜ ÛÙÈ˜ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È ÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ˘Ô‚ÔÏ‹˜

ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ.

°È· ÙÔ ÛÎÔfi ·˘Ùfi, Î·Ù¿ ÙÔ Û¯Â‰È·ÛÌfi Î·È ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ Ï·ÈÛ›Ô˘, ÔÈ ¢ÈÔÈÎËÙ¤˜

Û˘ÌÊÒÓËÛ·Ó:

■ ¡· ·ÍÈÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó ÙË ÛˆÚÂ˘Ì¤ÓË ÂÌÂÈÚ›· ·fi ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô Ï·›ÛÈÔ Ô˘ ÈÛ¯‡ÂÈ ÛÙËÓ

∂˘Úˆ·˚Î‹ ŒÓˆÛË, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ Ô˘ Î·ıÈ¤ÚˆÛÂ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ΔÚ·Â˙ÈÎ‹˜

∂ÔÙÂ›·˜ ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜. 

■ ¡· ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÔ˘Ó ÙÔ Â‰›Ô ÙË˜ Ù·ÎÙÈÎ‹˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÙÚ·-

Â˙ÈÎ‹˜ ÂÔÙÂ›·˜, Ó· Î·ıÈÂÚÒÛÔ˘Ó ‰›ÎÙ˘· ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú-

¯ÒÓ ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ Î·È Ó· È‰Ú‡ÛÔ˘Ó ÔÌ¿‰Â˜ ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙË ‰ÈÂÚÂ‡ÓËÛË ÙˆÓ ‰˘Ó·ÙÔ-

Ù‹ÙˆÓ Û‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙˆÓ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÒÓ Î·È ÂÔÙÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤-

ÓˆÓ ·˘ÙÒÓ Ô˘ ·Ô‚Ï¤Ô˘Ó ÛÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙÔ˘ ÍÂÏ‡Ì·ÙÔ˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙË˜

¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ ÙÚÔÌÔÎÚ·Ù›·˜. 
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■ ¡· ‰ÈÂÚÂ˘ÓËıÂ› Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Ï·›ÛÈÔ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ Î·È ÙˆÓ ·ÓÙ›-

ÛÙÔÈ¯ˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È ¿ÏÏˆÓ ¯ˆÚÒÓ, Ô˘ Â›Ó·È ˘Â‡ı˘ÓÂ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ ÙÚ·Â-

˙ÈÎÒÓ ÔÌ›ÏˆÓ Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÈ˜ ̄ ÒÚÂ˜ Ô˘ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ ¶ÔÏ˘ÌÂÚ¤˜

ªÓËÌfiÓÈÔ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜. 

∞ÎÔÏÔ˘ıÒÓÙ·˜ ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ÚÔÛÂÁÁ›ÛÂÈ˜ ÛÂ Â›Â‰Ô ∂∂ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÁÂÓÈ-

ÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ·ÓÙ› ÏÂÙÔÌÂÚÒÓ Î·ÓfiÓˆÓ, ÙÔ ¶ÔÏ˘ÌÂÚ¤˜ ªÓËÌfiÓÈÔ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÂÈ‰ÈÒÎÂÈ Ó·

‰È·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ ÙË ÛˆÛÙ‹ ÈÛÔÚÚÔ›· Ô˘ ı· ·ÂÈÎÔÓ›˙ÂÈ ÙÈ˜ ‰È·ÊÔÚÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó

·fi Ù· ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÛËÌÂ›· ÂÎÎ›ÓËÛË˜ Î·È, Î·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÙË˜ ÂÔÙÈÎ‹˜ ÎÔ˘ÏÙÔ‡Ú·˜ Î¿ıÂ

¯ÒÚ·˜ Î·È Û˘Á¯ÚfiÓˆ˜ Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ ÙËÓ ÂÎÏ‹ÚˆÛË ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔ‡ ÛÙfi¯Ô˘ ÙË˜ ÂÓ›Û¯˘ÛË˜ ÙË˜

·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ·˜ Î·È ÙË˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙË˜ ÂÔÙÂ›·˜ Ô˘ ı· Û˘Ì‚¿ÏÏÂÈ ÛÙËÓ Ô˘ÛÈ·-

ÛÙÈÎ‹ Û‡ÁÎÏÈÛË ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ. 

ŒÙÛÈ, ÙÔ ¶ÔÏ˘ÌÂÚ¤˜ ªÓËÌfiÓÈÔ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ‰ÂÓ Î·ıÔÚ›˙ÂÈ ÌÈ· ¿Î·ÌÙË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÏÂÙÔÌÂ-

ÚÒÓ Î·ÓfiÓˆÓ Î·È ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ, ·ÏÏ¿ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÈ ÙÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜

Î·È Î·ıÔÚ›˙ÂÈ ·Ú¯¤˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜, ÂÈÙÚ¤ÔÓÙ·˜ ÛÙ· ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓ· Ì¤ÚË Ó· ̄ Ù›ÛÔ˘Ó ÛÙ·‰È·-

Î¿ ¤Ó· Â˘¤ÏÈÎÙÔ Ï·›ÛÈÔ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜. 

√È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔÈ ÛÙfi¯ÔÈ ÙÔ˘ ¶ÔÏ˘ÌÂÚÔ‡˜ ªÓËÌÔÓ›Ô˘ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ Â›Ó·È ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÔÈ:

■ ¡· ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÈ ÙËÓ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ, ·fi„ÂˆÓ Î·È ÂÎÙÈÌ‹ÛÂˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ

ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÔÙÒÓ, ‰È·ÛÊ·Ï›˙ÔÓÙ·˜ ¤ÙÛÈ fiÙÈ ÔÈ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ› fiÌÈÏÔÈ ÛÂ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË

‚¿ÛË Î·È Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÛÂ ·ÙÔÌÈÎ‹ ‚¿ÛË ÂÔÙÂ‡ÔÓÙ·È ÌÂ Â·ÚÎ‹ Î·È ·Ô-

ÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfi ÙÚfiÔ.

■ ¡· ÂÓÙÔ›ÛÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÛÙÔ˘˜ ÂıÓÈÎÔ‡˜ ÓfiÌÔ˘˜ Î·È Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡˜, ÔÈ ÔÔ›-

Â˜ ÂÓ‰Â¯ÔÌ¤Óˆ˜ Ó· ı¤ÙÔ˘Ó ÛÂ Î›Ó‰˘ÓÔ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜ Û‡ÁÎÏÈÛË˜, ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó· ÏË-

ÊıÔ‡Ó Ù· ··Ú·›ÙËÙ· Ì¤ÙÚ· ÁÈ· ÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ Û·ÊÔ‡˜ Î·Ù·ÓfiËÛË˜ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ

‰È·ÊÔÚÒÓ Î·È ÙË˜ Èı·Ó‹˜ ÙÔ˘˜ ÂÈÚÚÔ‹˜ ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜ Û‡ÁÎÏÈÛË˜.

■ ¡· ÚÔ¿ÁÂÈ Ì›· Î·Ï‡ÙÂÚË Î·Ù·ÓfiËÛË ÙˆÓ ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÌÂÓˆÓ ÌÂıfi‰ˆÓ Î·È ÚÔÛÂÁÁ›-

ÛÂˆÓ, ÌÂ ÛÎÔfi Ó· ÂÓı·ÚÚ‡ÓÂÈ ÙË Û‡ÁÎÏÈÛË ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ. 

■ ¡· ÂÓÈÛ¯‡ÛÂÈ ÙÔ Û˘ÓÙÔÓÈÛÌfi ÙË˜ ‰Ú¿ÛË˜ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ Î·È Ó·

‚ÂÏÙÈÛÙÔÔÈ‹ÛÂÈ Ù· ˘¿Ú¯ÔÓÙ· ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· ‰Ú¿ÛË˜. ªÂÁ¿ÏË ÚfiÎÏËÛË, fi¯È ÌfiÓÔ

ÁÈ· ÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ ÙË˜ ¡∞ ∂˘ÚÒË˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÁÈ· ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ŒÓˆÛË, ·ÔÙÂÏÂ› ‚¤-

‚·È· ÙÔ ı¤Ì· ÙË˜ Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ Â›ÙÂ ÌÂÌÔÓˆÌ¤ÓˆÓ Î·ıËÎfiÓÙˆÓ Â›ÙÂ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÒÓ. ¶Ú¿Á-

Ì·ÙÈ, ¤Ú· ·fi ÙÈ˜ 4 ¯ÒÚÂ˜ Ô˘ Â›Ó·È Î·È ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ∂∂ Î·È ˘fiÎÂÈÓÙ·È ÛÙÈ˜ ‰È·-

Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ CRD Î·È ÙË˜ CEBS, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·Ú¤¯Ô˘Ó ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ,
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ÙË˜ Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ ÂÔÙÈÎÒÓ Î·ıËÎfiÓÙˆÓ, ÔÈ ˘fiÏÔÈÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜ ‰ÂÓ ˘Ô-

¯ÚÂÔ‡ÓÙ·È Ó· ˘ÈÔıÂÙ‹ÛÔ˘Ó ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜. 

∂‰Ú·ÈÒÓÔÓÙ·˜ ÛÙ·‰È·Î¿ ÙËÓ ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË Î·È ÙËÓ Î·Ù·ÓfiËÛË ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ

·Ú¯ÒÓ ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜ ÙË˜ ¡∞ ∂˘ÚÒË˜ ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ı· ·ÔÊÂ˘¯ıÔ‡Ó ÔÈ ÂÈÎ·Ï‡„ÂÈ˜

ÛÙÔ ÂÔÙÈÎfi ¤ÚÁÔ, ı· ÌÂÙÚÈ·ÛÙÔ‡Ó, Î·Ù¿ ÙÔ ‰˘Ó·Ùfi, ÔÈ ÂÔÙÈÎ¤˜ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÁÈ· Ù·

ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÌÂ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ ·ÚÔ˘Û›·, Î·È ÛÂ ¤Ó· ÂfiÌÂÓÔ ÛÙ¿‰ÈÔ, ·Ó ÎÚ›-

ÓÂÙ·È ··Ú·›ÙËÙÔ ·fi ÙÈ˜ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ¯ÒÚÂ˜, ÔÈ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ı· Â·ÓÂÍÂÙ¿-

ÛÔ˘Ó ÙËÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÌÂÚÈÎÒÓ ÂÔÙÈÎÒÓ Î·ıËÎfiÓÙˆÓ ÚÔ˜ fiÊÂÏÔ˜ ÙfiÛÔ ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ

Î·Ù·ÁˆÁ‹˜ fiÛÔ Î·È ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ ˘Ô‰Ô¯‹˜. ∫·È ·˘Ùfi ÁÈ·Ù› ¤Ó· ‚·ÛÈÎfi ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈ-

Îfi ÙÔ˘ ¶ÔÏ˘ÌÂÚÔ‡˜ ªÓËÌÔÓ›Ô˘ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ Â›Ó·È fiÙÈ Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ˘fi„Ë ÙÔ ˘¿Ú¯ÔÓ

ÓÔÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ Î¿ıÂ ¯ÒÚ·˜ Î·È Î·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ· ‰ÂÓ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ÌÂÙ·‚›‚·ÛË ÂÔÙÈ-

ÎÒÓ ·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ ˘Ô‰Ô¯‹˜ ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ Î·Ù·-

ÁˆÁ‹˜, ÌÂÙÚÈ¿˙ÔÓÙ·˜, ˆ˜ ÂÎ ÙÔ‡ÙÔ˘, Èı·Ó¤˜ ·ÓËÛ˘¯›Â˜ ÂÚ› ›ÛˆÓ fiÚˆÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-

ÛÌÔ‡ ‹ ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ Â˘·ÈÛıËÛ›Â˜ Ô˘ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· ÙÔ˘ ‰ËÌÔÛ›Ô˘ Û˘ÌÊ¤ÚÔ-

ÓÙÔ˜, ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË È‰›ˆ˜ Û˘ÛÙËÌÈÎ‹˜ ÛËÌ·Û›·˜ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ‹ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙËÌ¿ÙˆÓ

ÛÙË ¯ÒÚ· ˘Ô‰Ô¯‹˜. 

■ ¡· ÂÓÙÔ›ÛÂÈ Î·È Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÂÈ ı¤Ì·Ù· Ô˘ ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ·ÚÓËÙÈÎ¿ ÙË ÛÙ·ıÂÚfiÙË-

Ù· ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î¿ıÂ ̄ ÒÚ·˜ Î·È Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ¤¯Ô˘Ó ÔÏÏ·-

Ï·ÛÈ·ÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ÛÂ fiÏË ÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹, ÂÓÈÛ¯‡ÔÓÙ·˜ ÙËÓ ÂÙÔÈÌfiÙËÙ· ÙˆÓ ÂÔ-

ÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÌÈ·˜ ÎÚ›ÛË˜ ÌÂ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜. 

ŒÙÛÈ, ÔÈ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜, Û˘Ì‚¿ÏÏÔÓÙ·˜ ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹ ÛÙ·-

ıÂÚfiÙËÙ· ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜, ·Ó·ÁÓˆÚ›˙Ô˘Ó ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË Ó· ·Ó·Ù‡ÍÔ˘Ó ÛÙ·‰È·Î¿ ¤Ó·

Ï·›ÛÈÔ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ÎÚ›ÛÂˆÓ. ∞Ó·ÁÓˆÚ›˙Ô-

ÓÙ·˜ ÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜, Û˘ÌÊˆÓ‹ıËÎÂ fiÙÈ ÔÈ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÎÚ›ÛÂˆÓ

Ô˘ ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙· Î·È ÙË CEBS, ÚÔÛ·ÚÌÔ-

ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÈ˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜ ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· ·ÔÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó

ÙË ‚¿ÛË ÁÈ· ÙÔ Û¯Â‰È·ÛÌfi Î·È ÙË ÛÙ·‰È·Î‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÂÓfi˜ Û¯Â‰›Ô˘ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ÁÈ· ÙË

‰È·¯Â›ÚÈÛË ÎÚ›ÛÂˆÓ.

■ ¡· ‰È·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ fiÙÈ ÔÈ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ› fiÌÈÏÔÈ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÂ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ ‚¿ÛË ‰ÂÓ

ÂÎÙ›ıÂÓÙ·È ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÙÔ˘ ÍÂÏ‡Ì·ÙÔ˜ ‚ÚÒÌÈÎÔ˘ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜

ÙË˜ ÙÚÔÌÔÎÚ·Ù›·˜ Î·È fiÙÈ ÂÊ·ÚÌfi˙Ô˘Ó ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË˜

Î·È ÈÛÙÔÔ›ËÛË˜ ÙË˜ Ù·˘ÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ Î·È Â›‰ÂÈÍË˜ ÙË˜ ‰¤Ô˘Û·˜ ÂÈÌ¤ÏÂÈ·˜

(∫now your Customer and Customer Due Diligence), ·ÓÙ·ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·˜ ·fi„ÂÈ˜ Û¯Â-

ÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ Ù¿ÛÂÈ˜ Î·È ÙÈ˜ Ù˘ÔÏÔÁ›Â˜ ÙÔ˘ ÍÂÏ‡Ì·ÙÔ˜ ‚ÚÒÌÈÎÔ˘ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ̄ ÚËÌ·-

ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ ÙÚÔÌÔÎÚ·Ù›·˜ Ô˘ ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹.
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°È· ÙËÓ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙÔ˘ ¶ÔÏ˘ÌÂÚÔ‡˜ ªÓËÌÔÓ›Ô˘ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜, ı· ̆ ÈÔıÂÙËıÂ› ¤Ó· Â˘¤ÏÈÎÙÔ

‰ÈÔÈÎËÙÈÎfi Û¯‹Ì·, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

■ ™ÒÌ· ÙˆÓ ∂ÔÙÒÓ (The College of Supervisory Heads): Â›Ó·È ÙÔ Û˘ÓÙÔÓÈÛÙÈÎfi ÛÒ-

Ì·, ̆ Â‡ı˘ÓÔ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË Î·È ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÂÙ‹ÛÈÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘ ‰Ú¿ÛË˜, ÙÔ ÔÔ›Ô

ÂÁÎÚ›ÓÂÙ·È ·fi ÙÔ˘˜ ¢ÈÔÈÎËÙ¤˜. ∂ÎÙfi˜ ·fi ÙÈ˜ Û˘Ó‹ıÂÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜, ÙÔ fiÚÁ·ÓÔ ·˘Ùfi

ı· Â›Ó·È ˘Â‡ı˘ÓÔ ÁÈ· ÙÔ Û¯Â‰È·ÛÌfi Î·È ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÁÈ· ÙË ‰È·-

¯Â›ÚÈÛË ÎÚ›ÛÂˆÓ. £· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ‰‡Ô Û˘Ó·ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ, Î¿ıÂ Û˘Ó¿ÓÙË-

ÛË Î·Ù¿ ÚÔÙ›ÌËÛË ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹ ̄ ÒÚ·, ÌÂ ÂÈÎÂÊ·Ï‹˜ ·ÓÙÈÚfiÛˆÔ ·fi ÙËÓ ÂÔ-

ÙÈÎ‹ ·Ú¯‹ ˘Ô‰Ô¯‹˜. 

■ ¢›ÎÙ˘· ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ÂÔÙÒÓ (Network of line supervisors): ™ÙËÓ Ú¿ÍË, ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ·

Ì›· ÌÔÚÊ‹ ÈÔ Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ ÙˆÓ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ÂÔÙÒÓ, Ô˘ Â›Ó·È ˘Â‡-

ı˘ÓÔÈ ÁÈ· ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ˘ËÚÂÛÈ·ÎÒÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ ÂÓfi˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÔÌ›-

ÏÔ˘, Ô ÔÔ›Ô˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÂ›Ù·È ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜, ÂÈÙÚ¤ÔÓÙ¿˜

ÙÔ˘˜ Ó· ·ÓÙ·ÏÏ¿ÛÛÔ˘Ó ÛÂ Û˘ÓÂ¯‹ ‚¿ÛË ·fi„ÂÈ˜ Î·È ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜, ¯Ú‹ÛÈÌÂ˜ ÁÈ· ÙËÓ

ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ Î·ıËÎfiÓÙˆÓ ÙÔ˘˜, ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÔÓÙ·˜ Î·Ù’ ·˘ÙfiÓ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ÙËÓ ÂÔÙÂ›·

ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÔÌ›ÏˆÓ. 

■ ∂ÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓÂ˜ ÔÌ¿‰Â˜ ÂÚÁ·Û›·˜ (Ad hoc experts’ working groups): √Ì¿‰Â˜ ÌË ÌfiÓÈ-

ÌÔ˘ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú·, ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ÛÎÔfi, Û˘Ó‹ıˆ˜ ÙËÓ ÂÓ·Û¯fiÏËÛË ÌÂ ¤Ó· Û˘ÁÎÂÎÚÈ-

Ì¤ÓÔ ı¤Ì·, ÙÔ ÔÔ›Ô ¤¯ÂÈ ·Ó·ÁÓˆÚ›ÛÂÈ ¤Ó· ·fi Ù· ·Ú·¿Óˆ fiÚÁ·Ó·.

™˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù·

∂Ó Î·Ù·ÎÏÂ›‰È, ·ÚfiÏÔ Ô˘ Ô Û˘ÓÙÔÓÈÛÌfi˜ Î·È ÙÂÏÈÎ¿ Ë Û‡ÁÎÏÈÛË ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ

Â›Ó·È Ô ÂÈı˘ÌËÙfi˜ ÛÎÔfi˜, ÛÙËÓ Ú¿ÍË ·˘Ùfi ı· Ú¤ÂÈ Ó· ıÂˆÚÂ›Ù·È ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÌÈ·˜

Û¯ÂÙÈÎ¿ Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈ·˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ‹ ·ÎfiÌ· Î·Ï‡ÙÂÚ· ˆ˜ Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· Î·È ÙÔ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ·

Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ·, Î·ıÒ˜ ÔÈ ÂÔÙÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÌÂÙ·‚ÏËıÔ‡Ó ·fi ÙË ÌÈ· ÛÙÈÁÌ‹

ÛÙËÓ ¿ÏÏË. 

™Â Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË, ¿ÓÙˆ˜, ÂÈ‰ÈÒÎÂÙ·È Ó· ‰È·ÙËÚËıÂ› ÈÛÔÚÚÔ›· ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ ·ÓÙ·fiÎÚÈÛË˜

ÛÙËÓ ›ÂÛË Ô˘ ·ÛÎÔ‡Ó ÔÈ ÌÂÁ¿ÏÂ˜, ‰ÈÂıÓÒ˜ ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÁÈ· ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ

ÂÔÙÈÎÒÓ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂˆÓ ‹ Î·È ÂÈÎ·Ï‡„ÂˆÓ ·fi ÙË Ì›· ÏÂ˘Ú¿ Î·È ÙË˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙË-

Ù·˜ ÙË˜ ÂÔÙÂ›·˜ Î·È ÙË˜ ·Ó¿ÁÎË˜ ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙË˜

ÂÚÈÔ¯‹˜ ·fi ÙËÓ ¿ÏÏË.
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ΔÚ›· ÎÙÈÚÈ·Î¿ Û˘ÁÎÚÔÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ÎÔÛÌÔ‡Ó ÙÔ Î¤ÓÙÚÔ ÙË˜ ÚˆÙÂ‡Ô˘Û·˜ Â›Ó·È ¿ÚÚËÎÙ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤Ó· ÌÂ

ÙËÓ ÈÛÙÔÚÈÎ‹ ‰È·‰ÚÔÌ‹ ÙÚÈÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ì·˜, ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜, ÙË˜ ∞ÁÚÔÙÈÎ‹˜ Î·È ÙË˜ Alpha Bank.

™Â ·˘Ù¿ Ù· ÎÙ›ÚÈ· ÂÚÁ¿ÛÙËÎ·Ó ÁÂÓÈ¤˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Ô˘ ¿ÊËÛ·Ó ÙË ÛÊÚ·Á›‰· ÙÔ˘˜ ÛÙÈ˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ¤˜ Î·È

ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜. Δ· ›‰È· Ù· ÎÙ›ÚÈ· ·ÔÙÂÏÔ‡Ó «˙ˆÓÙ·Ó¤˜» ÌÓ‹ÌÂ˜ ÙË˜ ÈÛÙÔÚ›·˜ ÙË˜ ∞ı‹-

Ó·˜ ·fi ÙËÓ ·Ó·Î‹Ú˘Í‹ ÙË˜, ÚÈÓ 173 ¯ÚfiÓÈ·, ˆ˜ ÚˆÙÂ‡Ô˘Û·˜ Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ·.

∂ıÓÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙·

™ÙÔ ÏÔÁfiÙ˘Ô ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ·ÂÈÎÔÓ›˙ÂÙ·È ÙÔ ÓÂÔÎÏ·ÛÈÎfi ÎÙ›ÚÈÔ ÙÔ˘ ÎÂÓÙÚÈÎÔ‡ Î·Ù·-

ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ Ô‰Ô‡ ∞ÈfiÏÔ˘ Ô˘ ‚Ï¤ÂÈ ÛÙËÓ ¶Ï·ÙÂ›· ∫ÔÙ˙È¿. ™˘Ì‚ÔÏ›˙ÂÈ ÙËÓ ÈÛÙÔÚÈÎ‹ ‰È·‰ÚÔÌ‹ ÙË˜ ÙÚ¿Â-

˙·˜ Ô˘ ·Ì¤Ûˆ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ›‰Ú˘Û‹ ÙË˜ Î·È ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜, ÛÙÈ˜ 22 π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1842, ·Ó·˙‹ÙË-

ÛÂ ÙËÓ ÚÒÙË ÙË˜ È‰ÈfiÎÙËÙË ÛÙ¤ÁË. ΔÔ‡ÙÔ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ÙÔ 1845. ∏ ∂ıÓÈÎ‹ ·ÁfiÚ·ÛÂ ÙËÓ ËÌÈÙÚÈÒÚÔÊË,

ÔÏ‡ ÌÂÁ¿ÏË ÁÈ· ÙËÓ ÂÔ¯‹, ÔÈÎ›· ÙÔ˘ Î·ıËÁËÙ‹ ÙË˜ Ê˘ÛÈÎ‹˜ ÈÛÙÔÚ›·˜ ÛÙÔ ¶·ÓÂÈÛÙ‹ÌÈÔ ∞ıËÓÒÓ ∫˘ÚÈ¿ÎÔ˘

¢ÔÌÓ¿‰Ô˘. ΔÔ Ù›ÌËÌ·: 47.000 ‰Ú·¯Ì¤˜. ∏ ı¤ÛË: Ë Ô‰fi˜ ∞ÈfiÏÔ˘, ÌÚÔÛÙ¿ ÛÂ ÌÈ· ÂÚËÌÈÎ‹ ¤ÎÙ·ÛË Ô˘ ‰È·-

Û¯È˙fiÙ·Ó ·fi ÚÂÌ·ÙÈ¿ fiÔ˘ Î·È Á›ÓÔÓÙ·Ó ·ÛÎ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ˘ÚÔ‚ÔÏÈÎÔ‡. ∫¿ÔÈ· ¯ÚfiÓÈ· ·ÚÁfiÙÂÚ· Ë ¤ÎÙ·ÛË

·˘Ù‹ ‰ÂÓ‰ÚÔÊ˘ÙÂ‡ÙËÎÂ Î·È

‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ ÛÂ Ï·ÙÂ›·

Î·È ‹ÚÂ ÙfiÙÂ ÙÔ fiÓÔÌ· ÙÔ˘

μ·ÛÈÏ¤ˆ˜ §Ô˘‰Ô‚›ÎÔ˘ ∞’

ÙË˜ μ·˘·Ú›·˜.

∏ Ô‰fi˜ ∞ÈfiÏÔ˘ ÌÂ ÙËÓ ∂ıÓÈÎ‹

ΔÚ¿Â˙· ÙÔÓ ÂÚ·ÛÌ¤ÓÔ ·ÈÒÓ·.

ºˆÙÔÁÚ·Ê›· ·fi ÙÔ ‚È‚Ï›Ô: «∏

ÈÛÙÔÚ›· ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ΔÚ·¤˙Ë˜ ÙË˜

∂ÏÏ¿‰Ô˜ 1841-1966», ∂. ∫. ™Ù·-

ÛÈÓÔÔ‡ÏÔ˘, ∞ı‹Ó· 1966

21
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¶·Ú¿ÏÂ˘Ú· ÛÙÔ ÚÒÙÔ ·˘Ùfi È‰ÈfiÎÙËÙÔ ÎÙ›ÚÈÔ

ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ̆ ‹Ú¯Â ÙÔ «•ÂÓÔ‰Ô¯Â›Ô ÙË˜ ∞ÁÁÏ›·˜»,

Ô˘ ‹Ù·Ó ÙÔ ÔÏ˘ÙÂÏ¤ÛÙÂÚÔ ÙË˜ ÂÔ¯‹˜ Î·È ÊÈ-

ÏÔÍÂÓÔ‡ÛÂ ÙÔ˘˜ Â›ÛËÌÔ˘˜ Í¤ÓÔ˘˜ ÂÈÛÎ¤ÙÂ˜

ÙË˜ ÚˆÙÂ‡Ô˘Û·˜, Ô˘ ÙfiÙÂ ·ÚÈıÌÔ‡ÛÂ ÌfiÓÔ

20.000 Î·ÙÔ›ÎÔ˘˜.

∏ ·Ó¿ÁÎË Â¤ÎÙ·ÛË˜ ÙˆÓ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÙÔ˘

Î·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ∂Δ∂ ‚Ú›ÛÎÂÈ ‰È¤ÍÔ‰Ô ÛÙËÓ

·ÁÔÚ¿ ÙÔ˘ «•ÂÓÔ‰Ô¯Â›Ô˘ ÙË˜ ∞ÁÁÏ›·˜» ÙÔ 1855.

™Ù· ‰‡Ô ·˘Ù¿ ÔÈÎ‹Ì·Ù· ÌÂ Î¿ÔÈÂ˜ ÎÙÈÚÈ·Î¤˜

‚ÂÏÙÈÒÛÂÈ˜ ÏÂÈÙÔ‡ÚÁËÛÂ ÙÔ Î·Ù¿ÛÙËÌ· ÁÈ· ·ÚÎÂ-

Ù¿ ̄ ÚfiÓÈ·. √È ÂÚÁ·Û›Â˜ fiÌˆ˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ·Ó·-

Ù‡ÛÛÔÓÙ·Ó ÌÂ Ù·¯‡Ù·ÙÔ˘˜ Ú˘ıÌÔ‡˜ Î·È ‹Ù·Ó

·Ó·ÁÎ·›Ô Ù· ‰‡Ô ·˘Ù¿ ÔÈÎ‹Ì·Ù· Ó· ·ÔÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó

ÂÓÈ·›Ô Û‡ÓÔÏÔ Î·È ÛÙËÓ ÂÍˆÙÂÚÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ÌÔÚÊ‹ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¿ ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ÙÔ˘˜. ŒÙÛÈ, ÙÔ 1899 ·Ú-

¯›˙ÂÈ Ë ÂÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ‰‡Ô ÎÙÈÚ›ˆÓ ÌÂ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ÛÙ· ÎÙ›ÛÌ·Ù· Î·È ÛÙÔÓ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓÙ· ¯Ò-

ÚÔ, Î·ıÒ˜ Ë ·˘Ï‹ Ô˘ ¯ÒÚÈ˙Â Ù· ‰‡Ô ÔÈÎ‹Ì·Ù· ¤ÁÈÓÂ Ë Î‡ÚÈ· Â›ÛÔ‰Ô˜ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ªÂÁ¿ÚÔ˘.

√È ÂÚÁ·Û›Â˜ ‰È‹ÚÎÂÛ·Ó ‰‡Ô ¯ÚfiÓÈ·. ΔËÓ ÚˆÙÔ¯ÚÔÓÈ¿

ÙÔ˘ 1901 ÙÔ Ó¤Ô ÎÙ›ÚÈÔ ÙÔ˘ ÎÂÓÙÚÈÎÔ‡ Î·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜

ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ·ÓÔ›ÁÂÈ ÙÈ˜ ‡ÏÂ˜ ÙÔ˘ Î·È ¤¯ÂÈ

ÌÂÈ ‹‰Ë ÛÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ·ÈÒÓ· ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘. ΔÔ

ÎfiÛÙÔ˜ ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ¤¯ÂÈ ÂÎÙÈÌËıÂ› ÛÂ 1.200.000

‰Ú·¯Ì¤˜.

ΔÔ ¤ÚÁÔ ÙË˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ ‰‡Ô ÎÙÈÚ›ˆÓ Î·È ÙË˜ ÂÓ-

ÛˆÌ¿ÙˆÛ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ ÂÓÈ·›Ô ·Ú¯ÈÙÂÎÙÔÓÈÎfi Û‡ÓÔÏÔ ·Ó·-

Ù¤ıËÎÂ ÛÙÔ ‰È¿ÛËÌÔ °¿ÏÏÔ ·Ú¯ÈÙ¤ÎÙÔÓ· ∂˘Á¤ÓÈÔ ΔÚÔ˘Ì,

Ô˘ Û¯Â‰›·ÛÂ Ù· ÎÏ·ÛÈÎ¿ ÌÔÚÊÔÏÔÁÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜

ÂÍˆÙÂÚÈÎ‹˜ fi„Ë˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ Â› ÙË˜ Ô‰Ô‡ ∞ÈfiÏÔ˘, Ë

ÔÔ›· ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ·Ó·ÏÏÔ›ˆÙË ˆ˜ Û‹ÌÂÚ·.

∂›Ó·È ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ‹ Ë ÂÚÈÁÚ·Ê‹ ÛÂ ‰ËÌÔÛ›Â˘Ì·

ÙÔ˘ 1919 ÁÈ’ ·˘Ùfi ÙÔ ÎÙ›ÚÈÔ: «∂È˜ ÙËÓ ÌÈÎÚ¿Ó Ï·ÙÂ›-

·Ó §Ô˘‰Ô‚›ÎÔ˘ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÚˆÙÂ˘Ô‡ÛË˜ Â˘Ú›-

ÛÎÂÙ·È ÙÔ Ì¤Á·ÚÔÓ ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ΔÚ·¤˙Ë˜, ÙÔ «∫Â-

ÓÙÚÈÎfiÓ» ∫·Ù¿ÛÙËÌ·. μ·Ú‡, Û˘Ì·Á¤˜, ÛÔ‚·ÚfiÓ ÔÈÎÔ-

‰fiÌËÌ·, ÌÂ ·Ú¯·˚Î‹Ó ·Ú¯ÈÙÂÎÙÔÓÈÎ‹Ó, ·ÓÔ›ÁÂÈ ÙËÓ Î˘-

Ú›·Ó Â›ÛÔ‰ÔÓ Â› ÙË˜ Ô‰Ô‡ ∞ÈfiÏÔ˘». ¶ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·˜ ÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÛËÌÂÈÒÓÂÈ: «ΔÔ ÊÒ˜,

Î˘Ú›ˆ˜ Î·ÙÂÚ¯fiÌÂÓÔ ¿ÓˆıÂÓ, ‰›‰ÂÈ ÂÈ‚ÏËÙÈÎfiÓ ÙfiÓÔÓ Â›˜ ÙËÓ Â˘ÚÂ›·Ó Ù·‡ÙËÓ ·›ıÔ˘Û·Ó, ÙËÓ ÔÔ›·Ó

ÛÙÔÏ›˙Ô˘Ó ·È Ì·ÚÌ¿ÚÈÓÔÈ ÚÔÙÔÌ·› ÙÔ˘ È‰Ú˘ÙÔ‡ ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜ π.°. ∂˚Ó¿Ú‰Ô˘ (1841), ·fi ÙËÓ

ÔÔ›·Ó ÓÔÌ›˙ÂÙÂ fiÙÈ ı· ·ÎÔ‡ÛËÙÂ ··ÏfiÓ ÌÔ˘ÛÈÎfiÓ Ï¿ÏËÌ·, Î·È ÙËÓ ·Ú·ÏÂ‡Úˆ˜ ·˘ÙÔ‡ ÚÔÙÔÌ‹ ÙÔ˘

¢ÈÔÈÎËÙÔ‡ °. ™Ù·‡ÚÔ˘ (1841-1869)».

H ÎÂÓÙÚÈÎ‹ Â›ÛÔ‰Ô˜ ÙÔ˘ Î·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ 

ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÛÙËÓ ∞ÈfiÏÔ˘

ΔÔ ÎÂÓÙÚÈÎfi Î·Ù¿ÛÙËÌ· ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜ 

ÛÙËÓ Ô‰fi ∞ÈfiÏÔ˘, fiÔ˘ ÛÙÂÁ¿˙ÂÙ·È Î·È Ë ‰ÈÔ›ÎËÛË
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∂ÎÙfi˜ fiÌˆ˜ ·fi ÙË ÓÂÔÎÏ·ÛÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹ Ô˘ ¤‰ˆÛÂ Ô ΔÚÔ˘Ì ÛÙËÓ ÂÍˆÙÂÚÈÎ‹ ÚfiÛÔ„Ë ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ Â›

ÙË˜ Ô‰Ô‡ ∞ÈfiÏÔ˘, ‰‡Ô ÛËÌ·ÓÙÈÎÔ› ¤ÏÏËÓÂ˜ ·Ú¯ÈÙ¤ÎÙÔÓÂ˜, ÌfiÓÈÌÔÈ Û˘ÓÂÚÁ¿ÙÂ˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÁÈ· ÔÏÏ¿ ̄ Úfi-

ÓÈ·, Ô ¡›ÎÔ˜ ∑Ô˘ÌÔ˘Ï›‰Ë˜ (1888-1962) Î·È Ô ∞ÚÈÛÙÔÌ¤ÓË˜ μ¿Ï‚Ë˜ (1892-1985), ¿ÊËÛ·Ó Ù· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÈÎ¿

ÙÔ˘˜ ·ÔÙ˘ÒÌ·Ù· ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜.

√ ∑Ô˘ÌÔ˘Ï›‰Ë˜, ÂËÚÂ·ÛÌ¤ÓÔ˜ ·fi ÙËÓ ·Ó·Î¿Ï˘„Ë ÙÔ˘ ÌÈÓˆÈÎÔ‡ ÔÏÈÙÈÛÌÔ‡, Û¯Â‰È¿˙ÂÈ ÙËÓ ∞›ıÔ˘Û· ™˘-

ÓÂ‰ÚÈ¿ÛÂˆÓ ÛÂ ÓÂÔÌÈÓˆÈÎfi Ú˘ıÌfi, ÂÓÒ Ô μ¿Ï‚Ë˜ ÚÔ¯ˆÚÂ› ÈÛÙÔÚÈÎ¿ Î·È Û¯Â‰È¿˙ÂÈ ÛÂ ÓÂÔ‚˘˙·ÓÙÈÓfi Ú˘ı-

Ìfi ÙËÓ ·›ıÔ˘Û· Δ·ÌÈÂ˘ÙËÚ›Ô˘ Î·È ÙËÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹ fi„Ë ÙË˜ ÛÙÔ ÈÛfiÁÂÈÔ ÙÔ˘ ÎÂÓÙÚÈÎÔ‡, ÛÙËÓ Ô‰fi °ÂˆÚÁ›-

Ô˘ ™Ù·‡ÚÔ˘.

«∏ ·Í›· ÙÔ˘ ÎÙÈÚÈ·ÎÔ‡ Û˘ÁÎÚÔÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ÛÙËÓ Ô‰fi ∞ÈfiÏÔ˘ – ·Ó·Ê¤ÚÂÈ Ô Î. ¢ÈÔÓ‡ÛÈÔ˜ μÏ·¯fiÔ˘-

ÏÔ˜ – ÁÈ· ÙË ÓÂÔÎÏ·ÛÈÎ‹ ·Ú¯ÈÙÂÎÙÔÓÈÎ‹ Â›Ó·È ÌÂÁ¿ÏË ÁÈ·Ù› Â› ÙfiÛ· ̄ ÚfiÓÈ· ÌÂ ÙÈ˜ Û˘ÓÂ¯Â›˜ ÂÂÌ‚¿ÛÂÈ˜, ÚÔ-

Ûı‹ÎÂ˜, ·Ó·Ï¿ÛÂÈ˜ Î·È ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜, ¤¯ÂÈ ÌÂÙ·ÙÚ·Â› ÛÂ ¤Ó· ˙ˆÓÙ·Ófi ªÔ˘ÛÂ›Ô ∞Ú¯ÈÙÂÎÙÔÓÈÎ‹˜». 

Alpha Bank

ΔÔ ÙÚ›ÙÔ ÎÙÈÚÈ·Îfi Û˘ÁÎÚfiÙËÌ· Ô˘ Û˘Ó‰¤ÂÙ·È ÌÂ ÙËÓ ÔÚÂ›· ÙÔ˘ ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ·Ó‹-

ÎÂÈ ÛÙËÓ Alpha Bank Î·È ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÙË ‰È·ÛÙ·‡ÚˆÛË ÙˆÓ Ô‰ÒÓ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ Î·È ¶ÂÛÌ·˙fiÁÏÔ˘, Ô˘ ·Ô-

Ù¤ÏÂÛÂ ÁÈ· ‰ÂÎ·ÂÙ›Â˜ ÙÔ ÎÂÓÙÚÈÎfi ÎÙÈÚÈ·Îfi Û˘ÁÎÚfiÙËÌ· ÙË˜ ÚÒËÓ πÔÓÈÎ‹˜-§·˚Î‹˜ ΔÚ·¤˙Ë˜. ¶ÂÚÈ‹ÏıÂ

ÛÙËÓ È‰ÈÔÎÙËÛ›· ÙË˜ Alpha Bank ÙÔ 1999, ÌÂÙ¿ ÙË

Û˘Á¯ÒÓÂ˘Û‹ ÙË˜ ÌÂ ÙËÓ πÔÓÈÎ‹ Î·È §·˚Î‹ ΔÚ¿-

Â˙·, Î·È ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÂ Â·Ê‹ ÌÂ ÙÔ ÎÂÓÙÚÈÎfi

ÎÙ›ÚÈÔ ÙË˜ Alpha Bank Â› ÙË˜ Ô‰Ô‡ ™Ù·‰›Ô˘.

Δ· ‰‡Ô ‰È·ÙËÚËÙ¤·, ·fi Ù· ÈÛÙÔÚÈÎfiÙÂÚ· Î·È Ï¤-

ÔÓ ·ÍÈfiÏÔÁ· ÎÙ›ÚÈ· ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ ∞ı‹Ó·, Â›Ó·È

¤ÚÁ· ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÙ¤ÎÙÔÓ· ∞Ó·ÛÙ·Û›Ô˘ ªÂÙ·Í¿ (1863-

1937) Ô˘ ıÂˆÚÂ›Ù·È ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ˘ÙÈÎfi˜ ÂÎÚfi-

ÛˆÔ˜ ÙË˜ ̆ ÛÙÂÚÔÎÏ·ÛÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘, ÌÂ ÏËıÒ-

Ú· ¤ÚÁˆÓ ÙÔ˘ Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙËÓ ∞ı‹Ó·.

ΔÔ ÎÙ›ÚÈÔ ÙË˜ πÔÓÈÎ‹˜ ΔÚ·¤˙Ë˜ (Ô‰Ô‡ ¶ÂÛÌ·˙fi-

ÁÏÔ˘), ÙÚÈÒÚÔÊÔ ÌÂ ¤Ó· ̆ fiÁÂÈÔ, Â›Ó·È ÎÙÈÛÌ¤ÓÔ

ÙÔ 1911, ÂÓÒ ÙÔ ÎÙ›ÚÈÔ ÙË˜ §·˚Î‹˜ ΔÚ·¤˙Ë˜

(ÛÙË Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÙˆÓ Ô‰ÒÓ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ Î·È ¶ÂÛÌ·˙fiÁÏÔ˘), ÂÓÙ·ÒÚÔÊÔ ÌÂ ‰‡Ô ˘fiÁÂÈ·, Â›Ó·È ÎÙÈÛÌ¤ÓÔ

ÙÔ 1927. ∫·Ù·ÛÎÂ˘¿ÛÙËÎ·Ó ÌÂ ÛÎÔfi Ó· ÛÙÂÁ¿ÛÔ˘Ó Ù· ÎÂÓÙÚÈÎ¿ Î·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù· Î·È ÙÈ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ‰ÈÔ›ÎË-

ÛË˜ ÙË˜ ÚÒËÓ πÔÓÈÎ‹˜ Î·È ÚÒËÓ §·˚Î‹˜ ΔÚ·¤˙Ë˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. ¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÎÙ›ÚÈ· ÓÂÔÎÏ·ÛÈÎÔ‡ Ú˘ı-

ÌÔ‡, ÌÈÎÙ‹˜ Î·Ù·ÛÎÂ˘‹˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÂÈÎÚ·ÙÔ‡ÛÂ˜ ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜ ÙË˜ ÂÔ¯‹˜.

∏ ‚È‚ÏÈÔÁÚ·Ê›· ·Ó·Ê¤ÚÂÈ fiÙÈ Ô ·Ú¯ÈÙ¤ÎÙÔÓ·˜ ∞. ªÂÙ·Í¿˜ ¤Î·ÓÂ ÂÏÂ‡ıÂÚÂ˜ ÛÔ˘‰¤˜ ÛÙË ¢Ú¤Û‰Ë, ÙËÓ

∫·ÚÏÛÚÔ‡Ë Î·È ÙÔ ¶·Ú›ÛÈ. °‡ÚÈÛÂ ‰Â ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î·È, ÂÚÁ·˙fiÌÂÓÔ˜ Â› 40 ¯ÚfiÓÈ·, Û˘Ó¤‚·ÏÂ ÒÛÙÂ

Ó· ·ÓÂÁÂÚıÔ‡Ó ÌÂ Â˘ı‡ÓË ÙÔ˘ ÛÙËÓ ∞ı‹Ó· ·ÚÎÂÙ¿ Î·ÏÏ›ÁÚ·ÌÌ· ÂÏÏËÓÔÚÂ‹ ÎÙ›ÚÈ·, fiÔ˘ ·ÔÙ˘Ò-

ıËÎÂ Ë ÙÂÏÂ˘Ù·›· ·Ó·Ï·Ì‹ ÙÔ˘ Êı›ÓÔÓÙÔ˜ ÓÂÔÎÏ·ÛÈÎÔ‡ Ú˘ıÌÔ‡.
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∏ Û˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ πÔÓÈÎ‹˜ Î·È §·˚Î‹˜, Â›¯Â ˆ˜ Û˘Ó¤ÂÈ· Î·È ÙË Û˘Ó¤ÓˆÛË ÙˆÓ ‰‡Ô ÚÔ·Ó·-

ÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ fiÌÔÚˆÓ ÎÙÈÚ›ˆÓ, Ë ÔÔ›· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ, ‚¿ÛÂÈ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÙ¤ÎÙÔÓ· ∫. ∫·„·-

Ì¤ÏË, ÙÔ ¤ÙÔ˜ 1958.

ªÂÙ¿ ÙË Û˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË ÙË˜ Alpha Bank ÌÂ ÙËÓ πÔÓÈÎ‹ Î·È

§·˚Î‹ ΔÚ¿Â˙·, ·ÔÊ·Û›ÛÙËÎÂ Ë Û˘Ó¤ÓˆÛË ÙˆÓ ‰‡Ô

ÈÛÙÔÚÈÎÒÓ ÎÙÈÚ›ˆÓ ÌÂ ÙÔ ÎÙ›ÚÈÔ ÙÔ˘ ÎÂÓÙÚÈÎÔ‡ Î·Ù·-

ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ Ô‰Ô‡ ™Ù·‰›Ô˘.

ΔÔ ¤ÚÁÔ ÙË˜ ·Ó·Î·›ÓÈÛË˜-·ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙˆÓ ‰‡Ô ÎÙÈ-

Ú›ˆÓ (πÔÓÈÎ‹˜ Î·È §·˚Î‹˜), Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÂÈÊ¿ÓÂÈ·˜

10.220 Ù.Ì., Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ÛÂ ‰‡Ô Ê¿ÛÂÈ˜: ÙËÓ

ÚÒÙË Î·Ù¿ ÙËÓ ÔÔ›· ·Ó·Î·ÈÓ›ÛÙËÎÂ ÙÔ ÎÙ›ÚÈÔ ÙË˜ πÔ-

ÓÈÎ‹˜ (¶ÂÛÌ·˙fiÁÏÔ˘ 12-14) Î·È ‰È‹ÚÎÂÛÂ ‰‡Ô ¤ÙË

(2000-2002), ÙË ‰Â‡ÙÂÚË Î·Ù¿ ÙËÓ ÔÔ›· ·Ó·Î·ÈÓ›ÛÙË-

ÎÂ ÙÔ ÎÙ›ÚÈÔ ÙË˜ §·˚Î‹˜ (¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ 45) Î·È Ú·Á-

Ì·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ÙÔ ¤ÙÔ˜ 2006.

¶ÚfiıÂÛË ÙË˜ Alpha Bank, ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘ ÙË˜

·Ó·Î·›ÓÈÛË˜, ‹Ù·Ó Ë ·ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË Î·È ·Ó¿‰ÂÈÍË ÙˆÓ

‰‡Ô ‰È·ÙËÚËÙ¤ˆÓ ÎÙÈÚ›ˆÓ, ÌÂ Î‡ÚÈÔ ÛÙfi¯Ô ÙË ÛˆÛÙ‹

·ÍÈÔÔ›ËÛ‹ ÙÔ˘˜. ∏ ÌÂÏ¤ÙË Ô˘ ·Ó·Ù¤ıËÎÂ ÛÂ ÔÌ¿‰·

·Ú¯ÈÙÂÎÙfiÓˆÓ ÌÂ ÂÈÎÂÊ·Ï‹˜ ÙÔÓ ·Â›ÌÓËÛÙÔ ∞Ï¤Í·Ó-

‰ÚÔ ∫·ÏÏÈÁ¿ (1932-2006), Â›¯Â ˆ˜ ‚¿ÛË ÙËÓ ·ÔÛ‡Ó-

‰ÂÛË ÙˆÓ ‰‡Ô ÎÙÈÚ›ˆÓ Î·È ÙËÓ Â·Ó·ÊÔÚ¿ ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ

ÚÔ ÙÔ˘ 1958 Î·Ù¿ÛÙ·ÛË. ∂È‰ÈÒ¯ÙËÎÂ ‰ËÏ·‰‹ ÂÈ‰ÈÎfi-

ÙÂÚ· Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ‰‡Ô ‰È·ÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ Î·È ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ Î·È ÌÔÚÊÔÏÔÁÈÎÒÓ ÂÓÔÙ‹ÙˆÓ, fiˆ˜

·ÎÚÈ‚Ò˜ ‹Ù·Ó ÚÈÓ ·fi ÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛ‹ ÙÔ˘˜. ŒÙÛÈ ¤ÁÈÓÂ Â·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË fiÏˆÓ ÙˆÓ

·Ú¯ÈÙÂÎÙÔÓÈÎÒÓ Î·È ‰ÔÌÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ, Ù· ÔÔ›· Â›¯·Ó ·ÏÏÔÈˆıÂ› Î·Ù¿ ÙË Ê¿ÛË ÙË˜ Û˘Ó¤ÓˆÛË˜ ÙÔ˘ 1958

Î·È ·Ú¿ÏÏËÏ· Î˘Ú›·Ú¯Ô˜ ÛÙfi¯Ô˜ ‹Ù·Ó Ë ·ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË Î·È ·Ó¿‰ÂÈÍË ÙˆÓ ·˘ıÂÓÙÈÎÒÓ ˘ÏÈÎÒÓ ÙˆÓ ÎÙÈ-

Ú›ˆÓ, ÙfiÛÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎ¿, fiÛÔ Î·È ÂÛˆÙÂÚÈÎ¿.

™‹ÌÂÚ·, ÛÙ· ‰‡Ô ÎÙ›ÚÈ· ÛÙÂÁ¿˙ÔÓÙ·È ÁÚ·ÊÂ›· °ÂÓÈÎ‹˜ ¢ÈÂ˘ı‡ÓÛÂˆ˜, ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ˘ËÚÂÛ›Â˜

ÙÔ˘ ÎÂÓÙÚÈÎÔ‡ Î·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜.

∞ÁÚÔÙÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙·

ΔÔÓ πÔ‡ÓÈÔ ÙÔ˘ 1929, Â› Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂˆ˜ ∂ÏÂ˘ıÂÚ›Ô˘ μÂÓÈ˙¤ÏÔ˘, È‰Ú‡ÂÙ·È Ë ∞ÁÚÔÙÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙· Î·È ÚÔÈÎ›-

˙ÂÙ·È ·fi ÙÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ ÌÂ 811.000.500 ‰Ú·¯Ì¤˜. ΔËÓ ›‰È· ¯ÚÔÓÈ¿, ÁÈ· ÙË ÛÙ¤Á·ÛË ÙÔ˘ ÎÂÓÙÚÈÎÔ‡ ÙË˜ Î·Ù·-

ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ·ÁÔÚ¿˙ÂÙ·È ·fi ÙËÓ ÙÚ¿Â˙· ÙÔ ÓÂÔÎÏ·ÛÈÎfi ·Ú¯ÔÓÙÈÎfi ÙË˜ ÔÈÎÔÁÂÓÂ›·˜ ™ÂÚÈ¤ÚË ÛÙË Û˘Ì‚Ô-

Ï‹ ÙˆÓ Ô‰ÒÓ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ Î·È ∂‰Ô˘¿Ú‰Ô˘ §ˆ, Ô˘ ÎfiÛÙÈÛÂ 17.500.000 ‰Ú·¯Ì¤˜, ÙÈÌ‹ Ô˘ ÎÚ›ıËÎÂ Û˘Ì-

Ê¤ÚÔ˘Û·, Î·ıÒ˜ ÌfiÓÔ ÙÔ ÔÈÎfiÂ‰Ô ÂÎÙÈÌ‹ıËÎÂ fiÙÈ Â›¯Â ·Í›· 15.000.000 ‰Ú·¯Ì¤˜.

¶ÚÒÙÔ˜ ‰ÈÔÈÎËÙ‹˜ ÙË˜ ∞ÁÚÔÙÈÎ‹˜ ‹Ù·Ó Ô ™Ù¤Ê·ÓÔ˜ ¢¤ÏÙ·˜ Î·È ÛÙÔ ÎÂÓÙÚÈÎfi Î·Ù¿ÛÙËÌ· Ô˘ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿-

¢È·ÎÚ›ÓÂÙ·È ÙÔ ÎÙ›ÚÈÔ ÙË˜ ÚÒËÓ πÔÓÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜ Î·È

ÛÙÔ ‚¿ıÔ˜, ÛÙË Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÙˆÓ Ô‰ÒÓ ¶ÂÛÌ·˙fiÁÏÔ˘ Î·È 

¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ ÙÔ ÎÙ›ÚÈÔ ÙË˜ ÚÒËÓ §·˚Î‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜



¶∞ƒOÀ™π∞™∏

ıËÎÂ ÛÙÔ ª¤Á·ÚÔ ™ÂÚÈ¤ÚË ÂÚÁ¿˙ÔÓÙ·Ó 77 ̆ ¿ÏÏËÏÔÈ Î·È 17

ÎÏËÙ‹ÚÂ˜.

∂›Ó·È ÚÔÊ·Ó¤˜ fiÙÈ Ë ÔÈÎ›· ™ÂÚÈ¤ÚË ÚÔÙÈÌ‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∞ÁÚÔ-

ÙÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙· Î˘Ú›ˆ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÓÔÌÈ·Î‹ ÙË˜ ı¤ÛË. ΔË ı¤ÛË ·˘-

Ù‹ ÙËÓ Â›¯Â ÂÈÏ¤ÍÂÈ Ô πˆ¿ÓÓË˜ μ·ÙÈÛÙ‹˜ ™ÂÚÈ¤ÚË˜, Ô˘ ¤ÌÂÈ-

ÓÂ ÁÓˆÛÙfi˜ ˆ˜ ‚ÈÔÌ‹¯·ÓÔ˜ Î·È ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·Ù›·˜ Ô˘ ·ÍÈÔÔ›ËÛÂ

Î·È ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ıËÎÂ ·Ú·ÁˆÁÈÎ¿ Ù· ÌÂÙ·ÏÏÂ›· ÙÔ˘ §·˘Ú›Ô˘.

∂ÚÂ˘ÓÒÓÙ·˜ Ô ™ÂÚÈ¤ÚË˜ ÛÙËÓ ∞ı‹Ó· ÙË˜ ÂÔ¯‹˜, ÛÙËÓ ·Ú¯‹

ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1870, ÙÔ ¯ÒÚÔ ÁÈ· Ó· Î·Ù·ÛÎÂ˘¿ÛÂÈ ÙËÓ

ÔÈÎ›· ÙÔ˘, ÂÓÙfiÈÛÂ ÙËÓ È‰·ÓÈÎ‹ ÙÔÔıÂÛ›·: ·¤Ó·ÓÙÈ ·fi ÙËÓ

Î·ÏÔ‡ÌÂÓË «∞ıËÓ·˚Î‹ ÙÚÈÏÔÁ›·», ÙÔ ¶·ÓÂÈÛÙ‹ÌÈÔ, ÙËÓ ∞Î·‰Ë-

Ì›· Î·È ÙËÓ ∂ıÓÈÎ‹ μÈ‚ÏÈÔı‹ÎË. ΔËÓ ÂÔ¯‹ ÂÎÂ›ÓË ÛÙËÓ ÙÔÔ-

ıÂÛ›· ·˘Ù‹ Â›¯·Ó ÛÙ‹ÛÂÈ Ù· ÂÚÁ·ÛÙ‹ÚÈ¿ ÙÔ˘˜ Ì·ÚÌ·Ú¿‰Â˜ Î·È

ÏÈıÔÍfiÔÈ Ô˘ Â›¯·Ó ÂÁÎ·Ù·ÛÙ·ıÂ› ÂÎÂ› ÁÈ·Ù› ‰Ô‡ÏÂ˘·Ó ÛÙ·

ÌÓËÌÂÈ·Î¿ ÁÈ· ÙËÓ ÓÂ˘Ì·ÙÈÎ‹ ˙ˆ‹ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ·˘Ù¿ ÔÈÎÔ‰Ô-

Ì‹Ì·Ù·. ŒÙÛÈ Ô ™ÂÚÈ¤ÚË˜, Ô˘ ̂ ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·Ù›·˜ ¿ÓÙ· ·ÍÈÔ-

ÏÔÁÔ‡ÛÂ Î·È ÙÈ˜ Â˘Î·ÈÚ›Â˜ ÁÈ· Î·Ï¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜, ·ÁÔÚ¿˙ÂÈ

ÙÔ 1874 ÙËÓ ¤ÎÙ·ÛË ·˘Ù‹ Ô˘ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÙÔÓ ÔÌÊ·Ïfi ÙË˜ ÎÏ·ÛÈÎ‹˜ ∞ı‹Ó·˜, ÂÓÒ ÁÂÈÙÓÈ¿˙ÂÈ Î·È ÌÂ ÙËÓ

∫·ıÔÏÈÎ‹ ∂ÎÎÏËÛ›·, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ÂËÚ¤·ÛÂ ÙÔ ˙Â‡ÁÔ˜ ™ÂÚÈ¤ÚË Ô˘ ‹Ù·Ó ÈÛÙÔ› Î·ıÔÏÈÎÔ›.

√ ™ÂÚÈ¤ÚË˜ ‰ÂÓ ‹ıÂÏÂ Ó· ·Ó·ÁÂ›ÚÂÈ ¤Ó· ÔÈÎÔ-

‰fiÌËÌ· Ô˘ Ó· ¯ÚËÛÈÌÂ‡ÂÈ ÌfiÓÔÓ ˆ˜ Î·ÙÔÈÎ›·

ÙÔ˘, ¤ÚÂÂ Ó· Û˘Ó‰˘¿˙ÂÈ ÙËÓ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹

ÛÙ¤ÁË ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¤˜

ÙÔ˘ Î·È Ó· Â›Ó·È Î·Ù¿ÏÏËÏÔ ÁÈ· ÎÔÈÓˆÓÈÎ¤˜ ÂÎ-

‰ËÏÒÛÂÈ˜.

ø˜ ·Ú¯ÈÙ¤ÎÙÔÓ·˜ ÂÈÏ¤¯ÙËÎÂ Ô ∞Ó·ÛÙ¿ÛÈÔ˜ £ÂÔ-

ÊÈÏ¿˜ (1827-1901), Ô˘ Â›¯Â ·Ú¯ÈÎ¿ ÛÙ·‰ÈÔ‰ÚÔ-

Ì‹ÛÂÈ ˆ˜ ÛÙÚ·ÙÈˆÙÈÎfi˜ Î·È ÌÂÙ¿ ÛÔ‡‰·ÛÂ ·Ú-

¯ÈÙ¤ÎÙÔÓ·˜.

™ÙËÓ ∞ı‹Ó· Â›¯Â ÂÈÎÚ·Ù‹ÛÂÈ Ô ÎÏ·ÛÈÎÈÛÌfi˜, Ô

«ÓÂÔÎÏ·ÛÈÎfi˜ ÂÏÏËÓÈÎfi˜ Ú˘ıÌfi˜», fiˆ˜ ·ÔÎÏ‹-

ıËÎÂ. ◊Ù·Ó Ê˘ÛÈÎfi Ô Û¯Â‰È·ÛÌfi˜ ÙÔ˘ ÌÂÁ¿ÚÔ˘

Ó· ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏÈÛÙÂ› ÛÙËÓ ·Ú¯ÈÙÂÎÙÔÓÈÎ‹ ·˘Ù‹ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË. √È ÂÚÁ·Û›Â˜ ¿Ú¯ÈÛ·Ó ÌÂÙ¿ ÙÔ 1875 Î·È ÔÏÔ-

ÎÏËÚÒıËÎ·Ó, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙËÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹ ‰È·ÎfiÛÌËÛË, ÙÔ 1884. ΔÔ ÔÈÎÔ‰fiÌËÌ· Î·Ù·Ï¿Ì‚·ÓÂ ÙË Áˆ-

Ó›· ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ Î·È ∂‰Ô˘¿Ú‰Ô˘ §ˆ, Â›¯Â ˘fiÁÂÈÔ, ÈÛfiÁÂÈÔ Î·È ‰‡Ô ÔÚfiÊÔ˘˜, ÂÓÒ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ Î·È

ÂÛˆÙÂÚÈÎ¿ ·˘Ï‹ Î·È Î‹Ô˜ ÚÔ˜ ÙËÓ Ô‰fi ™Ù·‰›Ô˘.

™ÙËÓ Â›‚ÏÂ„Ë ÙˆÓ ÔÈÎÔ‰ÔÌÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈ‹ıËÎÂ Î·È ¤Ó·˜ Í¤ÓÔ˜ ·Ú¯ÈÙ¤ÎÙÔÓ·˜, Ô Δ˙Ô˘Ï˜ °ÎÈ-

Ú¿ÓÙ Ô˘ ÂÎÂ›ÓË ÙËÓ ÂÔ¯‹ ÂÚÁ·˙fiÙ·Ó ÛÙËÓ ∞ı‹Ó·.
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To ÎÙ›ÚÈÔ ÙË˜ ∞ÁÚÔÙÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜ fiÔ˘ ÛÙÂÁ¿˙ÂÙ·È Ë ‰ÈÔ›ÎËÛË,

ÛÙËÓ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ Î·È ∂‰Ô˘¿Ú‰Ô˘ §ˆ

∏ ÂÚÈÔ¯‹ ÙÔ˘ ªÂÁ¿ÚÔ˘ ™ÂÚÈ¤ÚË ÚÈÓ ·fi ÙËÓ

ÔÈÎÔ‰ÔÌ‹ Ì·˙› ÌÂ ÙËÓ Î·ıÔÏÈÎ‹ ÂÎÎÏËÛ›· Ô˘

‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÙÂÏÂÈÒÛÂÈ, ÙÔ √Êı·ÏÌÈ·ÙÚÂ›Ô Î·È ÌÚÔ-

ÛÙ¿ Ì·ÚÌ·Ú¿‰ÈÎ·. ∞fi ÙÔ ‚È‚Ï›Ô: «ΔÔ ∞Ú¯ÔÓÙÈÎfi

ÙË˜ ∞ÁÚÔÙÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜»
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ΔËÓ ›‰È· ÂÔ¯‹ Ô˘ ·ÓÂÁÂÈÚfiÙ·Ó ÙÔ ÎÙ›ÚÈÔ ™ÂÚÈ¤ÚË, Ô £ÂÔÊÈÏ¿˜ Û¯Â‰È¿˙ÂÈ Î·È ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÙËÓ ÔÈÎÔ-

‰fiÌËÛË ÙÔ˘ ¡ÔÛÔÎÔÌÂ›Ô˘ ÙÔ˘ ∂˘·ÁÁÂÏÈÛÌÔ‡.

ΔËÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹ ‰È·ÎfiÛÌËÛË ÙÔ˘ ªÂÁ¿ÚÔ˘ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ Ô πÙ·Ïfi˜ ‰È·ÎÔÛÌËÙ‹˜ Î·È ÓˆÔÁÚ¿ÊÔ˜ ªÈÏ·-

ÓÙÛÈfiÓÈ. ª˘ıÔÏÔÁÈÎ¿ ı¤Ì·Ù·, ·ÏÏËÁÔÚÈÎ¤˜ ·Ú·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, ‚¿Î¯Â˜, ÂÈ‰˘ÏÏÈ·Î¿ ÙÔ›· Î·È ÚfiÛˆ· ·fi ÙË

Ì˘ıÔÏÔÁ›· ·ÂÈÎÔÓ›˙ÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÙÔÈ¯ÔÁÚ·Ê›Â˜, ÂÓÒ ÌÂ ÙÈ˜ Û˘¯Ó¤˜ ·ÂÈÎÔÓ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ∏Ê·›ÛÙÔ˘ Ô ªÈÏ·-

ÓÙÛÈfiÓÈ ı¤ÏÂÈ Û˘Ì‚ÔÏÈÎ¿ Ó· ·Ó·ÊÂÚıÂ› ÛÙË Û¯¤ÛË ÙÔ˘ ™ÂÚÈ¤ÚË ÌÂ ÙË ÌÂÙ·ÏÏÔ˘ÚÁ›·.

∏ ·ÁÔÚ¿ ÙÔ˘ ·Ú¯ÔÓÙÈÎÔ‡ ™ÂÚÈ¤ÚË ·fi ÙËÓ ∞ÁÚÔÙÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙· Î·È Ë Û˘ÓÙ‹ÚËÛ‹ ÙÔ˘ Â›Ó·È ¤Ó· Â˘Ù˘¯¤˜

ÁÂÁÔÓfi˜ ÁÈ·Ù› ÙÔ ·Ú¯ÈÙÂÎÙÔÓÈÎfi ·˘Ùfi ‰ËÌÈÔ‡ÚÁËÌ· ÛÒıËÎÂ ·fi ÙËÓ ¿Ó·Ú¯Ë ·ÓÔÈÎÔ‰fiÌËÛË ÙˆÓ ÌÂÙ·Ô-

ÏÂÌÈÎÒÓ ̄ ÚfiÓˆÓ Î·È ·ÔÙÂÏÂ› ¤Ó· ÎfiÛÌËÌ· ÁÈ· ÙËÓ ∞ı‹Ó·. ∂›Ó·È Û‡Ì‚ÔÏÔ ÌÈ·˜ ÂÔ¯‹˜ Î·È, fiˆ˜ ÁÚ¿ÊÂÈ

Ô Î·ıËÁËÙ‹˜ ÙÔ˘ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ ÃÚ‡Û·ÓıÔ˜ ÃÚ‹ÛÙÔ˘ ÛÙÔ §Â‡ÎˆÌ· «∞Ú¯ÔÓÙÈÎfi ÙË˜ ∞ÁÚÔÙÈÎ‹˜

ΔÚ¿Â˙·˜», Â›Ó·È ¤Ó· ·fi Ù· ÔÈÎÔ‰ÔÌ‹Ì·Ù· «Ô˘ ‰È·ÙËÚÔ‡Ó Î·Ï‡ÙÂÚ· Ù· ÁÂÓÈÎ¿ ·Ú¯ÈÙÂÎÙÔÓÈÎ¿ ¯·Ú·ÎÙË-

ÚÈÛÙÈÎ¿ ÙÔ˘ Î·È ·ÎfiÌË ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÙËÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ‰È·ÎfiÛÌËÛË».

™‹ÌÂÚ· ÛÙÔ ª¤Á·ÚÔ ™ÂÚÈ¤ÚË ÛÙÂÁ¿˙ÔÓÙ·È ÔÈ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÙË˜ ∞ÁÚÔÙÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜.

μπμ§π√°ƒ∞ºπ∞

«ΔÔ ∞Ú¯ÔÓÙÈÎfi ÙË˜ ∞ÁÚÔÙÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜», ∫Â›ÌÂÓÔ: ÃÚ‡Û·ÓıÔ˜ ÃÚ‹ÛÙÔ˘, Î·ıËÁËÙ‹˜ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ, ∞ÁÚÔÙÈ-

Î‹ ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ∞∂, ∞ı‹Ó· 2002.

«∂ıÓÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ 160 ̄ ÚfiÓÈ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ - πÛÙÔÚÈÎfi ÃÚÔÓÔÏfiÁÈÔ 1841-2001», πÛÙÔÚÈÎfi ∞Ú¯Â›Ô ÙË˜ ∂ıÓÈ-

Î‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, ∞ı‹Ó· 2001.

«∏ ÈÛÙÔÚ›· ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ΔÚ·¤˙Ë˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ 1841-1966», ∂. ∫. ™Ù·ÛÈÓfiÔ˘ÏÔ˘, ∞ı‹Ó· 1966.

¶ÂÚÈÔ‰ÈÎfi «∂ÌÂ›˜ & Ë ΔÚ¿Â˙·», ÙÂ‡¯Ô˜ 21, ª¿ÈÔ˜ 2003.

¶ÂÚÈÔ‰ÈÎfi «∏ ΔÚ¿Â˙·-∂ıÓÈÎ‹ Î·È ÙÔ ÚÔÛˆÈÎfi ÙË˜», ÙÂ‡¯Ô˜ 3, ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ˜ 1994.



∂ÈÌ¤ÏÂÈ·: ∫ÒÛÙ·˜ Δ·‚Ï·Ú›‰Ë˜, ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ ΔÔÌ¤· ™˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÙË˜ ∂∂Δ 

μ·Û›ÏË˜ ¶·Ó·ÁÈˆÙ›‰Ë˜, ™Ù¤ÏÂ¯Ô˜ ΔÔÌ¤· ™˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÙË˜ ∂∂Δ

SEPA
O ÂÓÈ·›Ô˜ ¯ÒÚÔ˜ ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ Â˘ÚÒ

OÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ 

ÙÔ˘ SEPA ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, 

Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· 

ÌÂÏ¤ÙË˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛÂ 

Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙·
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1 ∏ ÌÂÏ¤ÙË ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÛÙÔ Occasional Paper Series No 71, August 2007, ÙË˜ ECB Î·È Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌË ÛÙË ‰ÈÂ‡-

ı˘ÓÛË http://www.ecb.int/pub/pdf/scpops/ecbocp71.pdf

∏ ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ŒÓˆÛË˜ Î·È Ë

ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË ÙË˜ ÂÏÂ‡ıÂÚË˜ Î›ÓËÛË˜ ÚÔÛÒˆÓ, ·Á·ıÒÓ Î·È ̆ ËÚÂÛÈÒÓ ÚÔ¸Ôı¤ÙÔ˘Ó ÙËÓ ‡·ÚÍË ÂÓfi˜

ÂÓÈ·›Ô˘ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ¯ÒÚÔ˘ ÏËÚˆÌÒÓ, ÛÙÔÓ ÔÔ›Ô ÔÈ ÔÏ›ÙÂ˜ Î·È ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ı· ¤¯Ô˘Ó ÙË ‰˘Ó·Ùfi-

ÙËÙ· Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡Ó Î·È Ó· ‰¤¯ÔÓÙ·È ÏËÚˆÌ¤˜ ÛÂ Â˘ÚÒ, ÌÂ ÙËÓ ›‰È· Â˘ÎÔÏ›·, ·ÛÊ¿ÏÂÈ· Î·È ÎfiÛÙÔ˜

Ô˘ ÙÈ˜ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡Ó Û‹ÌÂÚ· ÛÙË ¯ÒÚ· ÙÔ˘˜.

°È· ÙËÓ ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ÌÂÁ¿ÏÔ˘ ·˘ÙÔ‡ ÛÙfi¯Ô˘ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÂ ÂÍ¤ÏÈÍË ‰‡Ô ·Ú¿ÏÏËÏÂ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜, ÔÈ

ÔÔ›Â˜ ı· ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ıÂÛÌÈÎ¤˜ Î·È ÙÈ˜ ˘ÏÈÎÔÙÂ¯ÓÈÎ¤˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÙ˘¯›· ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘.

ΔÔ Â˘Úˆ·˚Îfi ÔÏÈÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ (‰ËÏ·‰‹ Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Î·È ÙÔ ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ) Â›Ó·È

˘Â‡ı˘ÓÔ ÁÈ· ÙËÓ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙÔ˘ ÓÔÌÈÎÔ‡ Î·È Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÔ‡ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜ Ô˘ ·ÊÔÚ¿ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏË-

ÚˆÌÒÓ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË, ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó· ‰È·ÛÊ·ÏÈÛÙÔ‡Ó Î·Ù¿ ÂÓÈ·›Ô ÙÚfiÔ Ù· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· Î·È ÔÈ ˘Ô¯ÚÂÒ-

ÛÂÈ˜ fiÏˆÓ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛÔÌ¤ÓˆÓ ÛÙÔÓ SEPA Î·È ÁÈ· ÙÔ ÛÎÔfi ·˘Ùfi ¤¯ÂÈ Î·Ù·ÚÙ›ÛÂÈ ÙËÓ √‰ËÁ›· ÁÈ· ÙÈ˜

ÏËÚˆÌ¤˜ ÛÙËÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿, Ë ÔÔ›· ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È fiÙÈ ı· ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› ÛÙÔ ÂıÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÙˆÓ ÎÚ·-

ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 1Ë ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2009.

√È Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÈÙ˘¯‹ ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ÌÔÓ·‰ÈÎÔ‡ ÛÙËÓ ÈÛÙÔÚ›· ¤ÚÁÔ˘ ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜

ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, ·Ó¤Ï·‚·Ó ÍÂÎ¿ı·Ú· ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÔ˘Ó

ÙÈ˜ ˘Ô‰ÔÌ¤˜ Î·È Ó· ·Ó·Ï¿‚Ô˘Ó ÙÈ˜ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂÈ˜ ÒÛÙÂ Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÔ‡Ó ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙË ‰ËÌÈ-

Ô˘ÚÁ›· ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ¯ÒÚÔ˘ ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ Â˘ÚÒ (Single Euro Payments Area - SEPA). ™˘Á¯ÚfiÓˆ˜ ¤¯Ô˘Ó

ÍÂÎÈÓ‹ÛÂÈ Î·È ÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ÁÈ· ÙË ÛÙ·‰È·Î‹ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË Î·È ÌÂÙ¿ÙˆÛË ÙˆÓ ÙÔÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ Î·È ‰È·-

‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ ÚÔ˚fiÓÙ· SEPA. 

Δ· ÚÔ˚fiÓÙ· SEPA ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÈ˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¤˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ, ÙÈ˜ Î¿ÚÙÂ˜ ÏËÚˆÌÒÓ Î·È – ·fi ÙÔ

¡Ô¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2009 – ÙÈ˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¤˜ ¿ÌÂÛÂ˜ ¯ÚÂÒÛÂÈ˜. ∞fi ÙÔ 2008, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜

ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ı· ·Ú¯›ÛÔ˘Ó Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÚÔ˚fiÓÙ· ÏËÚˆÌÒÓ SEPA ÛÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙÔ˘˜ ·-

Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ˘¿Ú¯ÔÓÙ· ÚÔ˚fiÓÙ· ÏËÚˆÌÒÓ. ªÂÙ¿ ·fi ÌÈ· ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È

fiÙÈ Ù· ÙÔÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· ÏËÚˆÌÒÓ ı· ¿„Ô˘Ó Ó· ˘Ê›ÛÙ·ÓÙ·È Î·È ÔÈ ¿ÛË˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â-

˙ÒÓ ı· ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó Ï¤ÔÓ ÌfiÓÔ Ù· ÚÔ˚fiÓÙ· SEPA, Ù· ÔÔ›· ı· ‰È·ÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ Â˘¯ÚËÛÙ›·, ·ÛÊ¿-

ÏÂÈ· Î·È ÙÔ ¯·ÌËÏfi ÙÔ˘˜ ÎfiÛÙÔ˜.

∏ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· fiÌˆ˜ ÙÔ˘ SEPA ÚÔ¸Ôı¤ÙÂÈ, fiˆ˜ ÚÔ·Ó·Ê¤Ú·ÌÂ, ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Ó¤ˆÓ ̆ Ô‰ÔÌÒÓ ·fi ÙÈ˜

ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙·, ÛÙËÓ ÚÔÛ¿ıÂÈ¿ ÙË˜ Ó· Î·Ù·ÓÔ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÂÈ-

ÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ı· ¤¯ÂÈ Ô SEPA, È‰›ˆ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛÂ ÙÔÓ ∞‡ÁÔ˘-

ÛÙÔ ÙÔ˘ 2007 ÌÈ· Û¯ÂÙÈÎ‹ ÌÂÏ¤ÙË, ÂÚ›ÏË„Ë ÙË˜ ÔÔ›·˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·1.
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∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, Ë ÌÂÏ¤ÙË ÂÈ¯ÂÈÚÂ› Ó· ‰ÒÛÂÈ ··ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÂÚˆÙ‹ÛÂÈ˜:

■ ¶ÔÈ· ı· Â›Ó·È Ë ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Â›‰Ú·ÛË Ô˘ ı· ¤¯ÂÈ Ô SEPA ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜;

■ ¶Ò˜ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ›Ù·È ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ë ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Â›‰Ú·ÛË ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ Ù· ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÛÂ-

Ó¿ÚÈ· ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜/ÌÂÙ¿ÙˆÛË˜ ÛÙÔÓ SEPA;

■ ¶ÔÈÂ˜ ı· Â›Ó·È ÔÈ Èı·Ó¤˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÙÔ˘ SEPA ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ Ù·

¤ÛÔ‰· Î·È ÙÈ˜ ‰·¿ÓÂ˜ ÙÔ˘˜;

■ ¶ÔÈ· ı· Â›Ó·È Ë Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ Èı·ÓÒÓ ·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙÈ˜ ‰·¿ÓÂ˜ Î·È Ù· ¤ÛÔ‰· ÛÙ· ‰È¿ÊÔÚ· Ì¤Û·

ÏËÚˆÌ‹˜;

■ ΔÈ Â›Ó·È Î˘Ú›ˆ˜ ·˘Ùfi Ô˘ ÚÔÎ·ÏÂ› ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙÈ˜ ‰ÔÌ¤˜ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ Î·È ÙˆÓ ‰··ÓÒÓ

ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ;

Ÿˆ˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÈ Ë ÌÂÏ¤ÙË, Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ·, ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ ·fi ÙÚ¿Â˙Â˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û˘Ì‚Ô‡ÏˆÓ

‰ÈÂÚÂ‡ÓËÛ·Ó ÙÔ ı¤Ì· ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ Ô˘ ı· ¤¯ÂÈ Ô SEPA ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÛÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ ·Û¯Ô-

ÏÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË Î·È ÙÔ Û˘Ì„ËÊÈÛÌfi ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ.

√ ›Ó·Î·˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÂÚÈ¤¯ÂÈ ÌÈ· ÂÚ›ÏË„Ë ÙˆÓ Î·Ù’ ÂÎÙ›ÌËÛË ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Ô˘ ı· Á›ÓÔ˘Ó ÁÈ· ÙÔÓ

SEPA ÁÈ· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, fiˆ˜ ·˘Ù¤˜ ¤¯Ô˘Ó ÚÔÛÂÁÁÈÛÙÂ› ·fi ÙÈ˜ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ÌÂÏ¤ÙÂ˜. ™‡Ì-

ÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È ÙÈ˜ ·Ú·‰Ô¯¤˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÏËÊıÂ› ˘fi„Ë ÛÙÈ˜ ÌÂÏ¤ÙÂ˜, ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙÈ Ë Â˘Úˆ-

·˚Î‹ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ‚ÈÔÌË¯·Ó›· ı· ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ ÁÈ· ÙÔÓ SEPA Û˘ÓÔÏÈÎ¿ Î·È Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÌÂÙ·Í‡ € 5.2 Î·È

€ 7.7 ‰ÈÛÂÎ·ÙÔÌÌ˘Ú›ˆÓ. 

¶›Ó·Î·˜ 1

Overview of selected SEPA impact studies

Study Estimated SEPA investments in EUR billion

Low High

Accenture/PSE Consulting (2006) 3 >8

Boston Consulting Group (2006) 0.5 5

Eurogroup/FBF (2007) 9.1 12

Iflex-solutions/Financial Insights (2006) 5.4 5.4

TowerGroup (2005) 8 8

Average 5.2 >7.7

Source: ECB illustration.



ªÂıÔ‰ÔÏÔÁÈÎ¿, Ë ÌÂÏ¤ÙË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ‚·Û›ÛÙËÎÂ ÛÂ ÂÚˆÙËÌ·ÙÔÏfiÁÈ· Î·È Û˘ÓÂ-

ÓÙÂ‡ÍÂÈ˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÌÂ ÙË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ¤Ó‰ÂÎ· ·ÓÂ˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ2, ·ÚfiÙÈ ÂÈ¯ÂÈ-

Ú‹ıËÎÂ Ó· ÏËÊıÔ‡Ó Î·È ÔÈ ·fi„ÂÈ˜ ÌÈÎÚfiÙÂÚˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÂıÓÈÎ‹˜ ÂÌ‚¤ÏÂÈ·˜.

√È Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤‰ˆÛ·Ó ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘

SEPA, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ̆ fi„Ë Ù¤ÛÛÂÚ· ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÛÂÓ¿ÚÈ· ÂÍ¤ÏÈÍË˜ ÛÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ SEPA Î·È ÁÈ· Î¿-

ıÂ ÛÂÓ¿ÚÈÔ ¤‰ˆÛ·Ó ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÂÛfi‰ˆÓ Î·È ‰·-

·ÓÒÓ ÁÈ· ÙÔ Î¿ıÂ Ì¤ÛÔ ÏËÚˆÌ‹˜. ø˜ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Î·È ÙˆÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÒÓ ÂÏ‹-

ÊıË ˘fi„Ë ÙÔ 2005, Î·È fiÏÔÈ ÔÈ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ› Î·È Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ¤ÁÈÓ·Ó ÌÂ ÙËÓ ˘fiıÂÛË fiÙÈ ÙÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ

ÛÙÔ ÔÔ›Ô ı· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· Â›Ó·È «Î·ÓÔÓÈÎfi».

Δ· ÛÂÓ¿ÚÈ· Â›Ó·È Ù· ÂÍ‹˜:

ΔÔ ÚÒÙÔ ÛÂÓ¿ÚÈÔ, ÙÔ ÔÓÔÌ·˙fiÌÂÓÔ Î·È “Baseline”, ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ¤-

ÏÈÍË ÙˆÓ ‰··ÓÒÓ Î·È ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ 2005, ÙË˜ ˘¿Ú¯Ô˘Û·˜ Û‹ÌÂÚ· Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜, ·Ó ‰Ë-

Ï·‰‹ ‰ÂÓ ˘‹Ú¯Â Ô SEPA.

ΔÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÛÂÓ¿ÚÈÔ, ÙÔ ÔÓÔÌ·˙fiÌÂÓÔ Î·È “Coexistence of payment schemes”, ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹-

ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· ·ÔÊ¿ÛÈ˙·Ó Ó· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó

ÛÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙÔ˘˜ Ù· Ì¤Û· ÏËÚˆÌ‹˜ ÙÔÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·, ·Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ Ù· ÚÔ˚fiÓÙ· SEPA.

ΔÔ ÙÚ›ÙÔ ÛÂÓ¿ÚÈÔ, ÙÔ ÔÓÔÌ·˙fiÌÂÓÔ Î·È “Ideal SEPA world”, ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ˆ˜

ÚÔ˜ ÙÈ˜ ‰·¿ÓÂ˜ Î·È Ù· ¤ÛÔ‰· Ô˘ ı· Â›¯·Ó ÛÂ ¤Ó· ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÛÙÔ ÔÔ›Ô ı· Â›¯·Ó ·Ó·Ù˘¯ıÂ› ÔÈ ̆ Ô-

‰ÔÌ¤˜ Î·È Ë ÂÏ·ÙÂ›· ı· Â›¯Â ·Ô‰Â¯ıÂ› Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ› ÌfiÓÔ ÚÔ˚fiÓÙ· SEPA.

ΔÔ Ù¤Ù·ÚÙÔ ÛÂÓ¿ÚÈÔ, ÙÔ ÔÓÔÌ·˙fiÌÂÓÔ Î·È “e-SEPA”, ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË

Ô˘ ÔÈ SEPA ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¤˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ı· Î˘ÚÈ·Ú¯Ô‡Û·Ó Î·È ı· ÌÂÈˆÓfiÙ·Ó Ë ¯Ú‹ÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ.

Δ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ ÛÙÈ˜ ‰·¿ÓÂ˜ Î·È Ù· ¤ÛÔ‰· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ̆ fi-

„Ë Ù· ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÛÂÓ¿ÚÈ· ÂÍ¤ÏÈÍË˜ ÛÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ SEPA, Û˘ÓÔ„›˙ÔÓÙ·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÛÙÔÓ ›Ó·Î· 2.

2 ∂ÓÓ¤· ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤‰ˆÛ·Ó ÔÛÔÙÈÎ¿ Î·È ÔÈÔÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È ‰‡Ô ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤‰ˆÛ·Ó ÌfiÓÔ ÔÈÔÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›·.
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¶›Ó·Î·˜ 2

SEPA impact aggregate results for an average European bank 

including balance revenues (percentages)

Impact SEPA coexistence Ideal SEPA world e-SEPA

Revenue -4.4 -7.6 -9.9

Cost 4.8 -1.3 -6.8

Net -9.2 -6.3 -3.0

Source: ECB calculations on the basis of banks’ responses to the fact-finding questionnaire.



Ÿˆ˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi Ù· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓ·, ÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ SEPA ÛÙÈ˜ ¤Ó‰ÂÎ· ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¤˜

ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ Û˘ÌÌÂÙÂ›¯·Ó ÛÙË ÌÂÏ¤ÙË ‰ÂÓ Â›Ó·È ÌÂÁ¿ÏÂ˜ Î·È ÌÂÙ·‚¿ÏÏÔÓÙ·È ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ Ù· ÛÂÓ¿ÚÈ·. ∂›-

ÛË˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙÈ ÙÔ ÛÂÓ¿ÚÈÔ “Coexistence of payment schemes”, Â›Ó·È ÙÔ Ï¤ÔÓ ‰˘ÛÌÂÓ¤˜ ÁÈ·

ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÂÓÒ ÙÔ Î·Ï‡ÙÂÚÔ ÛÂÓ¿ÚÈÔ Â›Ó·È ÙÔ “e-SEPA”.

Δ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ ÛÙ· ¤ÛÔ‰· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÁÈ· Î¿ıÂ Ì¤ÛÔ ÏËÚˆÌ‹˜,

Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë Ù· ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÛÂÓ¿ÚÈ·, Û˘ÓÔ„›˙ÔÓÙ·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÛÙÔÓ ›Ó·Î· 3.

Ÿˆ˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÔÓ ›Ó·Î· 3, ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ SEPA ÛÙ· ¤ÛÔ‰· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ÌÂ

‰È·ÊÔÚÂÙÈÎfi ÙÚfiÔ ÙÔ Î¿ıÂ Ì¤ÛÔ ÏËÚˆÌ‹˜. ∂ÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È Ë ÌË ‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÙˆÓ ÕÌÂ-

ÛˆÓ ÃÚÂÒÛÂˆÓ ÛÂ ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÛÙÈ˜ ªÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ¶ÈÛÙÒÛÂˆÓ.

Δ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ ÛÙÈ˜ ‰·¿ÓÂ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÁÈ· Î¿ıÂ Ì¤ÛÔ ÏËÚˆ-

Ì‹˜, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë Ù· ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÛÂÓ¿ÚÈ·, Û˘ÓÔ„›˙ÔÓÙ·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÛÙÔÓ ›Ó·Î· 4.
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¶›Ó·Î·˜ 3

SEPA revenue impact by payment instrument

SEPA revenue impact Baseline SEPA Ideal SEPA e-SEPA 

coexistence world world

(% index) (% index) (% index)

1. Transaction revenue

1.1. Transaction fees

1.1.1. Cash 3.3 3.3 3.4 3.9

1.1.2. Direct debits 12.7 12.5 12.5 12.3

1.1.3. Credit transfers 19.3 19.0 17.3 15.0

1.1.4. Card payments 27.7 25.6 26.0 25.7

1.1.5. Cheque payments 3.1 3.0 2.8 2.2

1.1.6. Priority payments 1.5 1.5 1.3 1.1

1.1.7. Additional/value 

added services 2.1 2.2 2.2 2.5

1.2. Float and value dating 10.8 10.2 9.5 9.1

1.3. Processing special 

cases 7.1 7.1 7.1 7.1

2. Distribution and 

maintenance 14.6 14.5 14.5 14.6

3. Balance revenue 57.9 54.1 51.2 50.6

Total revenue 159.8 152.7 147.7 144.1

Total revenue (% change) -4.4 -7.6 -9.9

Source: ECB calculations on the basis of banks’ responses to the fact-finding questionnaire.
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∂›ÛË˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ÌÂÏ¤ÙË Ê·›ÓÂÙ·È fiÙÈ ÌÂ ÙËÓ ¿ÚÔ‰Ô ÙÔ˘ ¯ÚfiÓÔ˘ ı· ˘¿ÚÍÔ˘Ó ‰‡Ô ·ÓÙ›ıÂÙÂ˜

Ù¿ÛÂÈ˜. ∏ Ì›· ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Ô˘ ı· ÚÔÎ‡„ÂÈ ·fi ÙË ÛÙ·‰È·Î‹ ÂÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ

ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÂÁ¯ÒÚÈˆÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·È Ë ¿ÏÏË ·ÊÔÚ¿ ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ Ô˘ ı· ÚÔÎ‡„ÂÈ ·fi ÙÔ fiÙÈ

ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÍ˘ËÚÂÙÔ‡Ó ÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙÔ˘˜ ÛÂ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô ÌÂ ÂÓÈ·›· 

Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·.

Ÿˆ˜ ÚÔ·Ó·Ê¤Ú·ÌÂ, Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÏËÓ fiÌˆ˜ Ë Î¿ıÂ

ÙÚ¿Â˙· ı· Ú¤ÂÈ, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë ÙÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÛÙÔ ÔÔ›Ô ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÂ›Ù·È, Ó· Ù· ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂÈ

Î·È Ó· ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÛÙÂ› ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ı· ÂÈÊ¤ÚÂÈ Ô SEPA ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜, ÒÛÙÂ

Ó· Ï¿‚ÂÈ Î·È ÙÈ˜ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜.

¶›Ó·Î·˜ 4

SEPA cost impact results by payment instrument

SEPA cost impact Baseline SEPA Ideal SEPA e-SEPA 

coexistence world world

(% index) (% index) (% index)

1. Transaction and processing

1.1. Cash 14.7 15.00 14.6 14.0

1.2. Direct debits 5.4 5.8 5.5 4.6

1.3. Credit transfers 11.3 12.1 10.8 9.6

1.4. Card payments 12.9 13.1 13.3 13.3

1.5. Cheque payments 5.8 5.8 4.7 4.1

1.6. Priority payments 0.4 0.4 0.4 0.3

1.7. Additional/value added 

services 1.8 1.9 1.9 2.0

2. Distribution and maintenance 20.2 21.6 20.2 18.5

3. IT systems and development 10.4 12.0 10.7 10.5

4. Overheads 17.1 17.0 16.7 16.2

Total cost 100.0 104.8 98.7 93.2

Total cost (% change) 4.8 -1.3 -6.8

Source: ECB calculations on the basis of banks’ responses to the fact-finding questionnaire.
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À¿Ú¯Ô˘Ó Î·Ï¿ Î·È Î·Î¿ Ó¤·. TÔ Î·Îfi Ó¤Ô Â›Ó·È, fiÙÈ ÂÌÂ›˜ ÔÈ ŒÏÏËÓÂ˜ ‰ÂÓ Â›¯·ÌÂ ÙËÓ Â˘Î·È-

Ú›· Ó· ‰Ô‡ÌÂ Ù· ÂÎÙÂÙ·Ì¤Ó· ÚÂÔÚÙ¿˙ Ô˘ ·ÚÔ˘Û›·Û·Ó Ù· ÙËÏÂÔÙÈÎ¿ ‰›ÎÙ˘· ÔÏfiÎÏËÚÔ˘

ÙÔ˘ Ï·Ó‹ÙË, ÌÂ ÙËÓ ÂÈÎfiÓ· ÙË˜ ·ÁˆÓ›·˜ ¯ÈÏÈ¿‰ˆÓ ‚ÚÂÙ·ÓÒÓ Î·Ù·ıÂÙÒÓ Ô˘ ÚÔÛ·ıÔ‡Û·Ó

Ó· ÛÒÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ ·fi ÙËÓ ÙÚ¿Â˙· Northern Rock. °È· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ÌÂÙ¿

·fi ÔÏÏ¿ ¯ÚfiÓÈ·, Â›‰·ÌÂ ‚ÚÂÙ·ÓÔ‡˜ Î·Ù·ı¤ÙÂ˜ Ô˘ ÛÙ‹ıËÎ·Ó ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ Ô˘Ú¤˜ ÁÈ· Ó· ¿-

ÚÔ˘Ó ›Ûˆ Ù· ÏÂÊÙ¿ ÙÔ˘˜ ·fi ÙËÓ ÙÚ¿Â˙· Ô˘ ÂÌÈÛÙÂ‡ÙËÎ·Ó.

ΔÔ Î·Ïfi Ó¤Ô Â›Ó·È, fiÙÈ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ‰ÂÓ ¤¯Ô˘ÌÂ ˙‹ÛÂÈ Ô‡ÙÂ ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· ‚ÈÒÛÔ˘ÌÂ Ù¤ÙÔÈÂ˜ ÂÈ-

ÎfiÓÂ˜. ∫È ·˘Ùfi ·ÔÙÂÏÂ› ÌÈ· ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Î·Ù¿ÎÙËÛË ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Ì·˜ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜,

ÙÔ ÔÔ›Ô ¿ÓÙÂÍÂ ÛÙÔ˘˜ ÎÏ˘‰ˆÓÈÛÌÔ‡˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ ’80, ·ÓÙ·ÔÎÚ›ıËÎÂ ÛÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜

ÙÔ˘ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È ÙË˜ ·ÁÎÔÛÌÈÔÔ›ËÛË˜ Î·È Û‹ÌÂÚ· ÚˆÙ·ÁˆÓÈÛÙÂ›, ÏfiÁˆ

·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ Î·È Î·ÈÓÔÙÔÌ›·˜, ÛÙËÓ Â˘Ú‡ÙÂÚË ÂÚÈÔ¯‹ ÙË˜ ¡ÔÙÈÔ·Ó·ÙÔÏÈÎ‹˜ ∂˘ÚÒ-

Ë˜ Î·È ÙË˜ ªÂÛÔÁÂ›Ô˘.

∏ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ ¤Ú¯ÂÙ·È ÁÈ· Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ·ÎfiÌË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË

·ÛÊ¿ÏÂÈ· ÛÙÔ˘˜ ¤ÏÏËÓÂ˜ Î·Ù·ı¤ÙÂ˜ Î·È ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜. ΔÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ·˘Ùfi ÛÎÔÂ‡ÂÈ Ó· ·Ô‰Â›-

ÍÂÈ ·˘ÙfiÓ ÙÔÓ ÈÛ¯˘ÚÈÛÌfi. ∞Í›˙ÂÈ ˆÛÙfiÛÔ Ó· ÂÈÛËÌ¿ÓÔ˘ÌÂ fiÙÈ, ÂÎÙfi˜ ·fi ÙËÓ ÂÁÎÚ¿ÙÂÈ· Î·È

ÙÔÓ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÛÌfi ÙˆÓ ÎÔÚ˘Ê·›ˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ,  ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜ ÔÈ ÂÏÂÁÎÙÈÎÔ› ÌË-

¯·ÓÈÛÌÔ› ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÚÔÏËÙÈÎ¿ Î·È ·ÔÙÚÂÙÈÎ¿.

ΔÔ ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÙË˜ μÚÂÙ·Ó›·˜ Â›Ó·È ̄ Ú‹ÛÈÌÔ Î·È ‰È‰·ÎÙÈÎfi ÌÔÏÔÓfiÙÈ ‰ÂÓ Â›Ó·È ÌÔÓ·‰ÈÎfi. ∏ ÎÚ›ÛË

ÙˆÓ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎÒÓ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÌÂÈˆÌ¤ÓË˜ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ Ô˘ ÌÂÙ·ÙÚ¿ËÎ·Ó ÛÂ ÂÈÎ›Ó‰˘-

Ó· ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· Î·È Ù· ÔÔ›· ·ÁÔÚ¿ÛÙËÎ·Ó ·fi ÔÏÏ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ ÔÏfiÎÏËÚÔ ÙÔÓ Ï·Ó‹-

ÙË ˘ÔÁÚ·ÌÌ›˙ÂÈ ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ·ÎfiÌË Ù·¯‡ÙÂÚË˜ Î·È ·˘ÛÙËÚfiÙÂÚË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜

μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ. ∞fi ÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ ÎÂÚ‰ÈÛÌ¤ÓÔÈ ‚Á·›ÓÔ˘Ó ÚÒÙ· Î·È Î‡ÚÈ· ÔÈ Û˘ÓÂÂ›˜ ‰·ÓÂÈÔÏ‹-

ÙÂ˜ Î·È fiÏÔÈ fiÛÔÈ ÊÚÔÓÙ›˙Ô˘Ó ÂÁÎ·›Úˆ˜ Ó· ‰È·ÛÊ·Ï›ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ·ÍÈÔÈÛÙ›· ÙÔ˘˜. 

¡¤· ÂÔ¯‹ 
ÛÙÈ˜ Û¯¤ÛÂÈ˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ - ‰·ÓÂÈÔÏËÙÒÓ

KÈ fiÌˆ˜ ÔÈ ¤ÏÏËÓÂ˜ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜ ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó
‹‰Ë Ù· ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù· ·fi ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ…

ÙÔ˘ Ãƒ∏™Δ√À ¡. ∫ø¡™Δ∞

¢ËÌÔÛÈÔÁÚ¿ÊÔ˘
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∂›Ó·È ÂÓ‰ÂÈÎÙÈÎfi fiÙÈ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ› ÎÔÏÔÛÛÔ› fiˆ˜ Ë ÁÂÚÌ·ÓÈÎ‹ Deutsche Bank, Ë ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ‹

Citigroup Î·È Ë Merrill Lynch ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛ·Ó ‰Ú·Ì·ÙÈÎ‹ ÂÈ‰Â›ÓˆÛË ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÙÔ˘˜

ÁÈ· ÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜, ÏfiÁˆ ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ ·fi ÙËÓ ¤ÎıÂÛË ÛÙ· subprime debts

(ÌÂÈˆÌ¤ÓË˜ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·), ÂÓÒ ·Ó¿ÏÔÁË ÂÈÎfiÓ· ÂÌÊ¿ÓÈÛ·Ó ÎÈ ÔÚÈÛÌ¤Ó·

·fi Ù· ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚ· ÂÏ‚ÂÙÈÎ¿ ÔÓfiÌ·Ù· ÙÔ˘ ¯ÒÚÔ˘ (UBS, Credit Suisse Î.Ï.).

ÕÔ„Ë ÙÔ˘ ÁÚ¿ÊÔÓÙÔ˜ Â›Ó·È ˆ˜ Ë ‚ÚÂÙ·ÓÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙· Ô˘ ¤¯ÂÈ ˘ÔÛÙÂ› ÙË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ˙Ë-

ÌÈ¿ ·fi ÙËÓ ÈÛÙˆÙÈÎ‹ ÎÚ›ÛË ÌÂÙ¿ Ù· subprime debts, ›Ûˆ˜ ·Ô‰ÂÈ¯ıÂ› fiÙÈ Â›Ó·È Ë Bank of

England. ¡·È! ∏ μÚÂÙ·ÓÈÎ‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙·. ªÂ ÙÈ˜ Û˘ÓÂ¯Â›˜ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÛÙËÓ ·ÁÔ-

Ú¿ ÁÈ· ÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜, ÔÈ ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ı˘Ì›˙Ô˘Ó Ù·ÎÙÈÎ‹ ˘Ô¯ÒÚËÛË Ô˘

ÔÏÔÎÏËÚÒÓÂÙ·È ÌÂ Ï‹ÚË Û˘ÓıËÎÔÏfiÁËÛË. ΔÔÓ ÂÚ·ÛÌ¤ÓÔ ∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ, Ë μÚÂÙ·ÓÈÎ‹ ∫ÂÓÙÚÈ-

Î‹ ΔÚ¿Â˙· Â›¯Â ÙÔÓ›ÛÂÈ ÌÂ ¤ÌÊ·ÛË ÙÔ Â›ÛËÌÔ Ï·›ÛÈÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯Ú‹Ì·-

ÙÔ˜, ‚¿ÛÂÈ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ ÔÈ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Â›¯·Ó ‰ÈÎ·›ˆÌ· ›ÛÙˆÛË˜ ·fi ·˘Ù‹Ó overnight

ÌÂ ˘„ËÏ¿ ÂÈÙfiÎÈ· Î·È ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË Î·Ù¿ÏÏËÏˆÓ ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÂˆÓ.

™ÙÈ˜ 5 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘, ·ÓÙÈÌ¤ÙˆË ÌÂ Ù· ·˘ÍËÌ¤Ó· ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ·, ÌÂ›ˆÛÂ ÙÔ˘˜ ÛÙfi¯Ô˘˜

·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ, ·Ú¤¯ÔÓÙ·˜ ˆ˜ ÂÎ ÙÔ‡ÙÔ˘ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ overnight. ™ÙÈ˜ 14 ™ÂÙÂÌ-

‚Ú›Ô˘, Â¤ÎÙÂÈÓÂ ÙË ÁÚ·ÌÌ‹ ›ÛÙˆÛË˜ ÚÔ˜ ÙË Northern Rock ÌÂ ·ÂÚÈfiÚÈÛÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· Î·È

·Ô‰Â¯fiÌÂÓË ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¤˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜ ̂ ˜ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË  ·ÏÏ¿ Â¤ÌÂÈÓÂ fiÙÈ ·˘Ù¤˜ ÔÈ ·Ú·¯ˆÚ‹ÛÂÈ˜

‰ÂÓ ı· ÂÊ·ÚÌÔÛÙÔ‡Ó ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. §›ÁÂ˜ Ì¤ÚÂ˜ ·ÚÁfiÙÂÚ· ·ÔÎ¿Ï˘„Â ÙÚÂÈ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜

·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ÌÂ ÙÚ›ÌËÓË ‰È¿ÚÎÂÈ·, ·Ô‰Â¯fiÌÂÓË ˆ˜ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¤˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜. 

™Â ·ÓÙ›ıÂÛË fiÌˆ˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÔÌÔÏfiÁÔ˘˜ ÙÔ˘, Ô ‰ÈÔÈÎËÙ‹˜ ÙË˜ μÚÂÙ·ÓÈÎ‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜

Mervyn King, Â›¯Â ‰ËÏÒÛÂÈ ÔÏÏ¤˜ ÊÔÚ¤˜ Î·È ÌÂ È‰È·›ÙÂÚË ¤ÌÊ·ÛË  fiÙÈ ‰ÂÓ ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· Û˘Ì‚È‚·-

ÛÙÂ›. ΔÂÏÈÎ¿ ̆ Ô¯ÚÂÒıËÎÂ. ¢‡Ô Èı·Ó¤˜ ÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó ÁÈ’ ·˘Ù‹Ó ÙË ÛÙÚÔÊ‹ ÙˆÓ 180 ÌÔÈÚÒÓ. 

∏ Ì›· Â›Ó·È fiÙÈ Ë Bank of England Î·Ù¿Ï·‚Â fiÙÈ Ë ÛÙ¿ÛË ÙË˜ ‰ÂÓ ‹Ù·Ó ÛˆÛÙ‹. ΔÔ Î·Ù¿ fiÛÔÓ

ÔÈ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ‰È·ÛÒÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‹ Ó· ÌÂÙ·‚¿-

ÏÔ˘Ó Ù· ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ·, ÂÈ‰ÈÎ¿ ÛÙÈ˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ‰È¿ÚÎÂÈÂ˜, ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ·ÓÔÈÎÙfi ÚÔ˜ Û˘-

˙‹ÙËÛË: ÔÈ ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂∫Δ Î·È ÙË˜ Fed ‰ÂÓ ¤Î·Ó·Ó ÌÂÁ¿ÏË ‰È·ÊÔÚ¿. Ÿˆ˜ Î·È Ó· ¤¯ÂÈ, ÌÂÙ¿

ÙËÓ ̆ fiıÂÛË ÙË˜ Northern Rock Î·È Î·ıÒ˜ ÎÈÓ‰˘ÓÂ‡Ô˘Ó ›Ûˆ˜ ÎÈ ¿ÏÏÂ˜ ÌÈÎÚfiÙÂÚÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, Ë

μank Ôf England  ›Ûˆ˜ ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ fiÙÈ ÔÊÂ›ÏÂÈ Ó· Î¿ÓÂÈ ÌÈ· ÚÔÛ¿ıÂÈ·. ∞Ó ¤ÁÈÓÂ ¤ÙÛÈ, ‹Ù·Ó ÌÈ·

ÁÂÓÓ·›· ÂÈÏÔÁ‹, Ô˘ ‰ÂÓ ·‡ÂÈ fiÌˆ˜ Ó· ‰Â›¯ÓÂÈ fiÙÈ ‰ÂÓ ¤ÎÚÈÓÂ ÔÚı¿ ÙËÓ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË. 

∏ ‰Â‡ÙÂÚË ÂÍ‹ÁËÛË Â›Ó·È fiÙÈ Ë ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙· ̆ ¤Î˘„Â ÛÙÈ˜ È¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ̆ Ô˘ÚÁÂ›Ô˘ √È-

ÎÔÓÔÌÈÎÒÓ. 

ΔÔ ÙÂÏÈÎfi Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· Â›Ó·È fiÙÈ Ë ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ

Â›Ó·È Ï¤ÔÓ ÌÈ· ÔÏ‡ ÂÚ›ÏÔÎË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Î·È ÂÏ¿¯ÈÛÙÔÈ Â›Ó·È ÔÈ Â·˝ÔÓÙÂ˜ Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó·

·ÔÊ‡ÁÔ˘Ó ÙÔ Ï¿ıÔ˜. 
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∏ μ·ÛÈÏÂ›· II Î·È ÔÈ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ

™ÙÔ ÛËÌÂ›Ô ·˘Ùfi Ì·›ÓÂÈ ÂÌÊ·ÙÈÎ¿ ÛÙË Û˘˙‹ÙËÛ‹ Ì·˜, Ë μ·ÛÈÏÂ›· ππ Î·È ÔÈ Ó¤ÔÈ ·˘ÛÙËÚfiÙÂÚÔÈ Î·-

ÓfiÓÂ˜ Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ – Ê˘ÛÈÎ¿ Î·È ÛÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ – ·fi ÙËÓ ÂfiÌÂÓË ̄ ÚÔÓÈ¿… 

∏ ‚·ÛÈÎ‹ ÊÈÏÔÛÔÊ›· Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó ÔÈ Ó¤ÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜ ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ Â›Ó·È fiÙÈ ÙÔ Î¿ıÂ ‰¿-

ÓÂÈÔ ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙·˜ ı· ·ÍÈÔÏÔÁÂ›Ù·È ÍÂ¯ˆÚÈÛÙ¿. ŸÛÔ ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ˜ Â›Ó·È Ô

Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ÛÙÔÓ ÔÔ›Ô ÂÎÙ›ıÂÙ·È Ë ÙÚ¿Â˙·, ÙfiÛÔ ÌÈÎÚfiÙÂÚ· ı· Â›Ó·È Ù· ÂÔÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È· Ô˘

˘Ô¯ÚÂÔ‡Ù·È Ó· ‰ÂÛÌÂ‡ÂÈ. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ· ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ ı· Â›Ó·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÁÈ· Ù·

Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ‰¿ÓÂÈ·. 

∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ·, ÔÈ Û˘ÓÂÂ›˜ ÂÏ¿ÙÂ˜, Â›ÙÂ ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈ¿ Â›ÙÂ ÁÈ· ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, ı· ÌÔÚÔ‡Ó

Ó· ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ̄ ·ÌËÏfiÙÂÚ· ÂÈÙfiÎÈ·. ∞fi ÙËÓ ¿ÏÏË ̂ ÛÙfiÛÔ ÏÂ˘Ú¿, ÔÈ ÏÈÁfiÙÂÚÔ ÊÂÚ¤ÁÁ˘ÔÈ ‰·-

ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜, Â›ÙÂ ı· ‰·ÓÂ›˙ÔÓÙ·È ·ÎÚÈ‚fiÙÂÚ· Â›ÙÂ (ÙÔ Èı·ÓfiÙÂÚÔ) ‰ÂÓ ı· ‰·ÓÂÈÔ‰ÔÙÔ‡ÓÙ·È Î·ıfiÏÔ˘.

∏ ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, ·ÛÎÒÓÙ·˜ ÙÔÓ ÂÔÙÈÎfi ÙË˜ ÚfiÏÔ, ı· ÔÚ›˙ÂÈ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ÎÂÊ·-

Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙· ÍÂ¯ˆÚÈÛÙ¿, ·ÍÈÔÏÔÁÒÓÙ·˜ ÙËÓ ÔÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘-

Ï·Î›Ô˘ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÙË˜ Î·È ÙËÓ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ ÙË˜. ªÂ ·Ï¿ ÏfiÁÈ·, ·fi

ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ ÎÂÚ‰ÈÛÌ¤ÓÔÈ ‚Á·›ÓÔ˘Ó ÔÈ ·ÍÈfiÈÛÙÔÈ ‰·ÓÂÈÔÏ‹-

ÙÂ˜ Î·È ÔÈ ÈÛ¯˘Ú¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈfi  ÙÔ˘˜ Î·Ï‹˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ ‰¿ÓÂÈ·. 

°È·Ù› ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È ·˘ÙÔ› ÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜; °È· Ó· ÂÓÈÛ¯˘ıÂ› Ë ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ·ÔÚÚfiÊËÛË˜ ̇ ËÌÈÒÓ, ÛÂ

ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ı· ÂÎ‰ËÏˆıÔ‡Ó ÔÈ ÌË ÚÔ‚Ï¤„ÈÌÔÈ Î›Ó‰˘ÓÔÈ, ÛÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ ÂÎÙ›ıÂÓÙ·È ÌÂ ÙË

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘˜ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜. 

ΔÈ ÂÓÓÔÔ‡ÌÂ ÙÒÚ· ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ; ¶ÔÈÔÈ Â›Ó·È ÔÈ

ÏfiÁÔÈ Ô˘ ÙÔ˘˜ ÚÔÎ·ÏÔ‡Ó; ŸÏ· ·˘Ù¿ ÔÚÈÔıÂÙÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙÔ˘˜ ‚·ÛÈÎÔ‡˜ ˘ÏÒÓÂ˜ ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ.

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ÚÒÙÔ ˘ÏÒÓ·, Ë ·‡ÍËÛË ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔ-

ÓË ·‡ÍËÛË ÛÙËÓ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓË ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ

ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ˘ÏÒÓ· ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‰ÂÓ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó ·ÏÒ˜ Ó· Â›Ó·È ÁÓÒÛÙÂ˜ ÙË˜

35

∞˘ÙÔ› Â›Ó·È ÔÈ 3 ˘ÏÒÓÂ˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ

π. ΔÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÈÛÙˆ-

ÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. ¶ÚÔÛÙ›ıÂÓÙ·È ÔÈ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ 

ππ. ∫·ıÈ¤ÚˆÛË ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÁÈ· ‰È·ÚÎ‹ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ 

πππ. ¶ÂÈı·Ú¯›· Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ Ë ·ÁÔÚ¿ ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ì¤Ûˆ ÙË˜ Î·ıÈ¤ÚˆÛË˜ Î·ÓfiÓˆÓ ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛË˜

ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È ¿ÏÏˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 
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Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ¤ÎıÂÛ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜, ·ÏÏ¿ Ú¤ÂÈ – Î˘Ú›ˆ˜ – Ó· ÁÓˆÚ›˙Ô˘Ó ÙÈ˜ Ú·Á-

Ì·ÙÈÎ¤˜ ·ÈÙ›Â˜ Ô˘ ÚÔÎ·ÏÔ‡Ó ÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ ÁÈ· Ó· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÙÔ˘˜ ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÔÓÙ·È.

∞˜ ¿ÚÔ˘ÌÂ ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÙË ̄ ÔÚ‹ÁËÛË Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ. ¢ÂÓ Â›Ó·È ¤Ó·, Â›Ó·È ÔÏÏ¿ Î·È

‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·.  ∏ ÏËıÒÚ· ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ, Ô˘ fiÏÔ Î·È Â-

ÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÙÂ›ÓÂÈ Ó· ·˘Í¿ÓÂÙ·È, ÌÂ ÙË ‰ÈÂ›Û‰˘ÛË ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Î·ÚÙÒÓ, ÛÂ ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈ¿ Î·È È‰ÈÒ-

ÙÂ˜, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙË ‰˘ÛÎÔÏ›· ÂÎÙ›ÌËÛË˜ ÙË˜ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ‰·ÓÂÈÔÏËÙÒÓ,

·ÔÙÂÏÔ‡Ó ‰‡Ô ·fi ÙÈ˜ ‚·ÛÈÎfiÙÂÚÂ˜ ·ÈÙ›Â˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. 

∏ Û˘Óı‹ÎË ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ·˘ÛÙËÚfiÙÂÚˆÓ ÎÚÈÙË-

Ú›ˆÓ ̄ ÔÚ‹ÁËÛË˜ Î·È ÛÙËÓ ·ÙÔÌÈÎ‹ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙË˜ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ fiÏˆÓ ÙˆÓ ‰·ÓÂÈ-

ÔÏËÙÒÓ ÙÔ˘˜, Ô˘ ı· Â‰Ú¿˙ÂÙ·È ÛÙË ¯Ú‹ÛË ·ÍÈfiÈÛÙˆÓ, ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È ¿ÏÏˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ

ÙˆÓ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓˆÓ. ™Â ÂÚ›ÙˆÛË Ù˘¯fiÓ ·fiÚÚÈ„Ë˜ ·ÈÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜,

ı· Â›Ó·È ˘Ô¯ÚÂˆÌ¤ÓÂ˜ Ó· ÂÍËÁÔ‡Ó ÏÂÙÔÌÂÚÒ˜ ÙÈ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈ¤˜ ÙÔ˘˜, ·ÎfiÌ· Î·È ÁÚ·ÙÒ˜.

¶·Ú¿‰ÂÈÁÌ·: ŒÎ‰ÔÛË ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ Î¿ÚÙ·˜

Δ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÌÂ Ù· ÔÔ›· ̄ ÔÚËÁÂ›Ù·È ÌÈ· ÈÛÙˆÙÈÎ‹ Î¿ÚÙ· Û‹ÌÂÚ· ̆ ÛÙÂÚÔ‡Ó ÛÔ‚·Ú¿ ÛÙËÓ È-

ÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË. ∫·ÓÔÓÈÎ¿ ı· ¤ÚÂÂ Ó· ÈÛ¯‡ÂÈ ÙÔ ÂÓÙÂÏÒ˜ ·ÓÙ›ıÂ-

ÙÔ. §ÔÁÈÎ¿, Î¿ıÂ Ó¤· ÈÛÙˆÙÈÎ‹ Î¿ÚÙ· Ô˘ ÂÎ‰›‰ÂÙ·È ı· ¤ÚÂÂ Ó· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÌÈ· ÏÂÙÔ-

ÌÂÚ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ Èı·ÓÔÙ‹ÙˆÓ ·ı¤ÙËÛË˜ ÙˆÓ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎÒÓ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË

ÚÔ˜ ÙËÓ ÙÚ¿Â˙·. Δ·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ı· ¤ÚÂÂ Ó· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÌÈ· ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ

Û˘ÓıËÎÒÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÙfiÛÔ Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ÒÏËÛË˜ fiÛÔ Î·È Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ·ÔÏË-

ÚˆÌ‹˜ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜. ªÂ Ï›Á· ÏfiÁÈ· Ë ÙÚ¿Â˙· Ô˘ ÂÎ‰›‰ÂÈ ÌÈ· Ó¤· ÈÛÙˆÙÈÎ‹  Î¿ÚÙ· ‹ ¤Ó· Ó¤Ô

Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎfi ‰¿ÓÂÈÔ Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· ·ÍÈÔÏÔÁÂ› ÙË ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÙˆÓ

ΔÈ ·ÏÏ¿˙ÂÈ ÛÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Ì·˜ Û‡ÛÙËÌ· 

■ ∏ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Î·È ÌÂ ÂÈÛÊÔÚ¿ ÛÂ Â›‰Ô˜ ÂÊfiÛÔÓ ı· Î·Ï‡-

ÙÔÓÙ·È ÂÔÙÈÎ¿ ÔÈ Û¯ÂÙÈÎÔ› Î›Ó‰˘ÓÔÈ

■ √È ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· ÂÊ·ÚÌfi˙Ô˘Ó Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ·Ó¿Ï˘ÛË˜ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·fi Ù· ‰¿ÓÂÈ· Ô˘ ¯ÔÚËÁÔ‡Ó

Î·È ı· ·Ú¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜ ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ‰È·‚¿ıÌÈÛË

■ √È ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ı· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó ÙË Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÛÂ Â›Â‰Ô √Ì›ÏÔ˘

■ ¢È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙË˜ ΔÙ∂ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ 

■ ™˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙË˜ ΔÙ∂ ÌÂ ÙÈ˜ ¿ÏÏÂ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜
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‰·ÓÂÈÔÏËÙÒÓ ÙË˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·ÔÏËÚˆÌ‹˜ Î·È ÙÈ˜ Èı·Ó¤˜ ˙ËÌÈ¤˜ (loss)

Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù˘¯fiÓ ·ı¤ÙËÛË ·˘ÙÒÓ (default). ªfiÓÔ ÌÈ· ÙÚ¿Â˙· Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ̆ ÏÔ-

ÔÈÂ› ÛÂ Û‡ÓÙÔÌÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ·, ÌÂ ÌÈÎÚfi ÎfiÛÙÔ˜ Î·È ÌÂÁ¿ÏË ·ÎÚ›‚ÂÈ· ·˘Ù‹ ÙËÓ ·ÍÈÔÏfi-

ÁËÛË ı· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· ÌÈÏ¿ ÁÈ· ÂÈÙ˘¯ËÌ¤ÓË ÒÏËÛË ÌÂ ·Ú¿ÏÏËÏË ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈ-

ÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Ô˘ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ…

∏ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙË˜ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹˜ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË ı· Á›ÓÂÙ·È ÙfiÛÔ ÌÂ ÔÈÔÙÈÎ¿

fiÛÔ Î·È ÔÛÔÙÈÎ¿ ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Î·È ı· ·ÊÔÚ¿ ÙfiÛÔ Ù· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË fiÛÔ Î·È

ÙË˜ ›‰È·˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. ¢ÂÓ ¯ÚÂÈ¿˙ÂÙ·È Ó· ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÔÏÔÁ‹ÛÔ˘ÌÂ ÁÈ· Ó· ÂÈÛËÌ¿ÓÔ˘ÌÂ fiÙÈ

·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ Â›‰Ô˘˜ Ë ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÌÔÚÂ› Ó· ¤¯ÂÈ È‰È·›ÙÂÚË ·Í›· ÛÙÈ˜ ÂÚÈfi‰Ô˘˜ Ô˘ ÂÌÊ·Ó›˙Ô-

ÓÙ·È È‰È·›ÙÂÚÂ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿, fiˆ˜ ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜, ÔÏÈÙÈÎ¤˜ Î·È ÎÔÈ-

ÓˆÓÈÎ¤˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜, Ô˘ ÔÏÏ¤˜ ÊÔÚ¤˜ ÂÁÎ˘ÌÔÓÔ‡Ó ÎÚ›ÛÂÈ˜. Δ· ÔÈÔÙÈÎ¿ ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Â›Ó·È È‰È-

·›ÙÂÚ· ‰‡ÛÎÔÏÔ Ó· ÌÂÙÚËıÔ‡Ó ÌÂ ÌÂÁ¿ÏË ·ÎÚ›‚ÂÈ· Î·È ‚·Û›˙ÔÓÙ·È Î·Ù¿ Î·ÓfiÓ· ÛÂ ÂÌÂÈÚÈÎ¿

ÌÔÓÙ¤Ï· ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ÂÌÂÈÚ›· ÙË˜ Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙·˜. ∫ÚÈÙ‹ÚÈ· Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÔ Â¿ÁÁÂÏÌ· Î·È

ÙËÓ ÔÈÎÔÁÂÓÂÈ·Î‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÂÓfi˜ ÔÊÂÈÏ¤ÙË, Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹

ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ¤¯Ô˘Ó ‚·Ú‡ÓÔ˘Û· ÛËÌ·Û›·. ¶fiÛË fiÌˆ˜; 

∫ÚÈÙ‹ÚÈ· Ù· ÔÔ›· ¤¯Ô˘Ó ÌÂÙÚ‹ÛÈÌ· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ·ÔÙ˘ÒÓÔ˘Ó ÙËÓ ÔÛÔÙÈÎ‹ ‰È¿ÛÙ·ÛË Ì¤-

ÙÚËÛË˜ Î·È ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. °È· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, ‰Â‰ÔÌ¤Ó· Ù· ÔÔ›· ·ÊÔ-

ÚÔ‡Ó ÙÔ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÚÔÊ›Ï ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË, .¯. ÙÔ ‡„Ô˜ ÙÔ˘ ÌÈÛıÔ‡ Î·È ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÙÔ˘

ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ Ù˘¯fiÓ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÈÛÙÔÚÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ¯·Ú·ÎÙËÚ›˙Ô˘Ó ÙËÓ ·-

ÚÂÏıÔÓÙÈÎ‹ ÙÔ˘ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿, fiˆ˜ Ú˘ıÌfi˜ Î·È ‡„Ô˜ ·ÔÏËÚˆÌ‹˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÙÔ˘ Î·Ú-

ÙÒÓ, ÌÔÚÂ› Ó· ÏËÊıÔ‡Ó ̆ fi„Ë ÁÈ· ÙËÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙË˜ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔ-

Ï‹ÙË. ™˘Ó‹ıˆ˜, ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ˘¿Ú¯ÂÈ ¤ÏÏÂÈ„Ë Â·ÚÎÒÓ Î·È ·ÍÈfiÏÔÁˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ,

ÂÓÒ, ·ÎfiÌ· Î·È ·Ó ·˘Ù¿ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌ·, ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÂÈ‰ÈÎ¤˜ ÁÓÒÛÂÈ˜ Î·È Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÁÈ· ÙËÓ

Â·ÚÎ‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË Î·È ·Ó¿Ï˘Û‹ ÙÔ˘˜. ∂ÔÌ¤Óˆ˜ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÔÎÙ‹ÛÔ˘Ó Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·

ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË, ·Ó¿Ï˘ÛË Î·È ÂÈÌ¤ÙÚËÛË ÙˆÓ ÔÈÔÙÈÎÒÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ Ô˘ ı· Î·Ù·Ê¤ÚÔ˘Ó Ó·

ÔÛÔÙÈÎÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ÂÓfi˜ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË.

º˘ÛÈÎ¿ ˘¿Ú¯ÂÈ Î·È Ë ¿ÏÏË ÏÂ˘Ú¿. √È ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÔÈ È‰ÈÒÙÂ˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ Ô˘ ÂÈı˘-

ÌÔ‡Ó Ó· ¿ÚÔ˘Ó ¤Ó· ÊıËÓfi ‰¿ÓÂÈÔ ı· Ú¤ÂÈ ‚ÔËı‹ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÙÚ¿Â˙·-¯ÔÚËÁfi ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘

ÛÙËÓ ·ÍÈÔÏÔÁËÙÈÎ‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›·. ∏ ÂÎÙ›ÌËÛË ÙË˜ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË

Â›Ó·È ÌÈ· ·ÌÊ›‰ÚÔÌË ‰È·‰ÈÎ·Û›·, Ë ÔÔ›· ··ÈÙÂ› ÙË ‰È·ÚÎ‹ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙˆÓ ‰‡Ô ÏÂ˘ÚÒÓ,

ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË Î·È ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜… 

∏ ·Ó¿ÁÎË ¤ÁÎ·ÈÚË˜, ¤ÁÎ˘ÚË˜ Î·È ÛˆÛÙ¿ ‰È·Ù˘ˆÌ¤ÓË˜ ̆ Ô‚ÔÏ‹˜ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÔÈÔÙÈÎÔ‡ Î·È ÔÛÔ-

ÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ·fi ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ ·ÈÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¤ÁÎÚÈ-

ÛË˜ ‰·ÓÂ›Ô˘, Î·ıÒ˜ Î·È Ë Û˘ÓÂ‹˜ Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ fiÚˆÓ ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ·ÔÏË-

ÚˆÌ‹˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó Û‹ÌÂÚ· Ï¤ÔÓ ‚·ÛÈÎ‹, ÂÎ ÙˆÓ ̂ Ó Ô˘Î ¿ÓÂ˘ ÚÔ¸fiıÂÛË ÁÈ· ÙË ‰·ÓÂÈÔ‰fiÙËÛË…
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∏ ÚfiÎÏËÛË ·fi ÙË ıÂÙÈÎ‹ ·ÔÙ›ÌËÛË ÙË˜ 1Ë˜ ÂÈ-

‰ÈÎ‹˜ ¤ÎıÂÛË˜ «™ÙÂÁ·ÛÙÈÎfi ¢¿ÓÂÈÔ», ·ÏÏ¿ Î·È Ë

·˘ÍËÌ¤ÓË ̄ Ú‹ÛË Î·ÚÙÒÓ Î·È Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË ‰·ÓÂ›ˆÓ

Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ÙˆÓ ÃÚÈÛÙÔ˘Á¤ÓÓˆÓ Ô‰‹ÁËÛ·Ó

ÙËÓ ∂ÏÏËÓÈÎ‹ ŒÓˆÛË ΔÚ·Â˙ÒÓ ÛÙË ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË

2Ë˜ ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ¤ÎıÂÛË˜, ÌÂ ı¤Ì· «∫·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ¢¿-

ÓÂÈ· - ∫¿ÚÙÂ˜» Î·È ÛÙfi¯Ô ÙËÓ Â˘ÚÂ›· ÂÓËÌ¤ÚˆÛË

ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ¤Ó· Ì‹-

Ó· ÚÈÓ ·fi ÙËÓ ÂÔÚÙ·ÛÙÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô.

∏ ¤ÎıÂÛË ÂÛÙÈ¿ÛÙËÎÂ ÛÙË Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ‹ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË

ÙˆÓ ÂÈÛÎÂÙÒÓ, ‰›ÓÔÓÙ¿˜ ÙÔ˘˜ ÙËÓ Â˘Î·ÈÚ›· Î·È ÙË

‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· ÂÓËÌÂÚˆıÔ‡Ó ¿ÌÂÛ· Î·È Ó· ÚÔ-

‚Ô‡Ó ÛÂ ̄ Ú‹ÛÈÌÂ˜ Î·È Û˘ÌÊ¤ÚÔ˘ÛÂ˜ ÁÈ’ ·˘ÙÔ‡˜ Û˘-

ÁÎÚ›ÛÂÈ˜ Î·È ÂÈÏÔÁ¤˜.  ∏ Ó¤· ·˘Ù‹ ÚÔÛ¿ıÂÈ· ÙË˜

∂∂Δ Ó· ÂÓËÌÂÚÒÓÂÈ ÌÂ ÙË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ‰˘Ó·Ù‹ Û·-

Ê‹ÓÂÈ· Î·È ÏËÚfiÙËÙ· ÙÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛÔÌ¤ÓÔ˘˜ ÌÂ

ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤Ù˘¯Â ıÂÙÈÎ‹˜ ·Ô‰Ô¯‹˜, ÙfiÛÔ ·fi

ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ fiÛÔ Î·È ·fi Ù· ª¤Û· ª·˙ÈÎ‹˜

∂ÓËÌ¤ÚˆÛË˜ Î·È ·ÛÊ·ÏÒ˜ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜.

ΔÚ¿Â˙Â˜-ÂÎı¤ÙÂ˜:

∂£¡π∫∏ Δƒ∞¶∂∑∞, ALPHA BANK, EUROBANK EFG,

Δƒ∞¶∂∑∞ ¶∂πƒ∞πø™, ATE BANK, ∂ª¶√ƒπ∫∏

Δƒ∞¶∂∑∞, Δ∞ÃÀ¢ƒ√ªπ∫√ Δ∞ªπ∂ÀΔ∏ƒπ√ ∂§§∞¢√™,

CITIBANK, MARFIN EGNATIA BANK, Δƒ∞¶∂∑∞

∫À¶ƒ√À, GENIKI BANK, HSBC BANK, ATTICA

BANK, ASPIS BANK, ∂§§∏¡π∫∏ Δƒ∞¶∂∑∞,

¶∞¡∂§§∏¡π∞ Δƒ∞¶∂∑∞

    

2Ë ÂÈ‰ÈÎ‹ ¤ÎıÂÛË

∫·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·
∫¿ÚÙÂ˜

ÛÙÔ ªÂÙÚfi ¶Ï. ™˘ÓÙ¿ÁÌ·ÙÔ˜

ÃÔÚËÁÔ› ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜: Ë ÂÊËÌÂÚ›‰· CITY PRESS Î·È Ù· ÂÚÈÔ‰ÈÎ¿ BLOW Î·È CAM.
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™Â ÚÔÛˆÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙· ÌÂÙ·ÙÚ¤ÂÙ·È ÙÔ ∞Δª, ÚÔÛÊ¤ÚÔÓÙ·˜ ÛÙÔÓ ÂÏ¿ÙË ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó·

ÂÎÙÂÏ¤ÛÂÈ ÛÂÈÚ¿ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ, ̄ ˆÚ›˜ Î·ı˘ÛÙÂÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÌÂ ÙË Ì¤ÁÈÛÙË ‰˘Ó·Ù‹ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·.

∞˘Ùfi ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ù· ∞Δª ÂÍÂÏ›ÛÛÔÓÙ·È ÛÂ «Ì›ÓÈ-ÙÚ¿Â˙Â˜» Ô˘ ÂÍ˘ËÚÂÙÔ‡Ó ·‰È¿ÏÂÈÙ· ÙÔ˘˜

Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ 365 ËÌ¤ÚÂ˜ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ Â› 24ÒÚÔ˘ ‚¿ÛÂˆ˜, Â›ÙÂ ·˘Ù¿ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÂ Î·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù·

ÙÚ·Â˙ÒÓ (ÂÓÙfi˜ Î·È ÂÎÙfi˜ Î·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜) Â›ÙÂ ÛÂ ¿ÏÏ· ÂÈÏÂÁÌ¤Ó· ÛËÌÂ›· off-site (·ÂÚÔ‰ÚfiÌÈ·,

ÛÙ¿‰È·, ÂÌÔÚÈÎ¿ Î¤ÓÙÚ·, ÛËÌÂ›· ÙÔ˘ÚÈÛÙÈÎ‹˜ Î›ÓËÛË˜ Î.Ï.). ∂›Ó·È ·ÍÈÔÛËÌÂ›ˆÙÔ fiÙÈ ÔÏÏ¤˜

ÙÚ¿Â˙Â˜ – Î˘Ú›ˆ˜ ÌÂÛ·›Ô˘ Î·È ÌÈÎÚÔ‡ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ – ÙfiÛÔ ÛÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi fiÛÔ Î·È ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·

¤¯Ô˘Ó ÂÓÙ¿ÍÂÈ Ù· ∞Δª ÛÙË ‚·ÛÈÎ‹ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙˆÓ ‰ÈÎÙ‡ˆÓ ÙÔ˘˜. 

ŸÏÔ Î·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÂÌÏÔ˘Ù›˙Ô˘Ó ÙÈ˜ ÚÔÛÊÂÚfiÌÂÓÂ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÙÔ˘˜, ÌÂ ÛÙfi¯Ô

ÙËÓ ·ÌÂÛfiÙËÙ· ÛÙËÓ ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ·Ó·ÁÎÒÓ Î·È ÙËÓ Î·Ù¿ÚÁËÛË ÙË˜ «Ô˘Ú¿˜»

ÛÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÁÎÈÛ¤, ÚÔˆıÒÓÙ·˜ ÙÔÓ ÂÏ¿ÙË ÛÙÔ ∞Δª Î·È ÛÙ· ¿ÏÏ· ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¿ ‰›ÎÙ˘·

Î·È ·Ó·‚·ıÌ›˙ÔÓÙ·˜ Û˘Á¯ÚfiÓˆ˜ ÙÔ ÚfiÏÔ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙Ô¸·ÏÏ‹ÏÔ˘ ÛÂ ·˘ÙfiÓ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡

Û˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘, ÌÂ ¿ÌÂÛ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ Î·È ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ Î·Ï‡ÙÂÚË˜ ÂÍ˘-

ËÚ¤ÙËÛË˜. 

ÀËÚÂÛ›Â˜

ΔÔ ∞Δª ·ÔÙÂÏÂ› Û‹ÌÂÚ· ÙÔ Ï¤ÔÓ ‰È·‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎfi ‰›ÎÙ˘Ô ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜ ÌÈ·˜

ÙÚ¿Â˙·˜, ÌÂ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Î¿Ï˘„Ë˜ fiÏˆÓ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÚÔÛÊÂÚıÔ‡Ó

ÛÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ ·fi ¿ÏÏ· ‰›ÎÙ˘· ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜ (Î·Ù¿ÛÙËÌ·, web banking, phone

banking Î.Ï.) ∞Ó·Ï˘ÙÈÎfiÙÂÚ·:

∞Ó·Ï‹„ÂÈ˜, Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜, Î·Ù¿ıÂÛË ÂÈÙ·ÁÒÓ, Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·, ÒÏËÛË ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ,

ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ, ·›ÙËÛË ÁÈ· ‰¿ÓÂÈÔ, ÏËÚˆÌ¤˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ (¢∂∏, √Δ∂,

∞Δª, Ë «Ì›ÓÈ» ÙÚ¿Â˙· 
24ˆÚË˜ ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜

ÙË˜ ∂º∏™ ∫∞ƒ∞°∂øƒ°√À

¢ËÌÔÛÈÔÁÚ¿ÊÔ˘
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∂À¢∞¶ Î.Ï.), ¿ÏÏÂ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ (Î¿ÚÙÂ˜, ‰¿ÓÂÈ· Î.Ï.), ÏËÚˆÌ¤˜ ÁÈ· ‰›ÎÙ˘· ÙÚ›ÙˆÓ, ·ÁÔÚ·-

ˆÏËÛ›· ÌÂÙÔ¯ÒÓ, Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ¯ˆÚ›˜ ÙËÓ ÚÔ··›ÙËÛË Î¿ÚÙ·˜, ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË ÂÏ·ÙÒÓ ‰›¯ˆ˜

ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi Â›Ó·È ÌÂÚÈÎ¤˜ ·fi ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· Î¿ÓÂÈ ¤Ó· ∞Δª Û‹ÌÂ-

Ú·. ™‡ÓÙÔÌ· ÔÈ ¤ÏÏËÓÂ˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ ı· ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó Î·È ¿ÏÏÔ˘ Â›‰Ô˘˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜, fiˆ˜ ÁÈ·

·Ú¿‰ÂÈÁÌ· Ë ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË ÂÈÙ·ÁÒÓ Î·È Ë Â·Ó·ÊfiÚÙÈÛË ÙÔ˘ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÔ‡ ÔÚÙÔÊÔÏÈÔ‡.

™ÙË ¯ÒÚ· Ì·˜ ÔÈ Ï¤ÔÓ ‰È·‰Â‰ÔÌ¤ÓÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Â›Ó·È Ë ·Ó¿ÏË„Ë ÌÂÙÚËÙÒÓ, ÙÔ ˘fiÏÔÈÔ

ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÛÙËÓ ÔıfiÓË, Ë ·ÏÏ·Á‹ PIN, Ë ÂÎÙ‡ˆÛË Ì›ÓÈ ÂÎÎ·ı·ÚÈÛÙÈÎÒÓ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·-

ÛÌÔ‡ Î·È Ë ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ¯ÚËÌ¿ÙˆÓ, ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ 94%-97% ÙÔ˘ Û˘Ófi-

ÏÔ˘ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙËÓ ÙÚ¿Â˙·. 

ŸÏ· Ù· ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤Ó· ATM ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ·Ú¤¯Ô˘Ó ÌÂÙÚËÙ¿ Î·È ·fi‰ÂÈÍË Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜/

˘fiÏÔÈÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡. 

™Â ·ÚÎÂÙ¿ ATM (ÂÚ›Ô˘ ÛÙÔ 60%) Ô Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹˜ ÌÔÚÂ› Ó· Î¿ÓÂÈ Î·Ù¿ıÂÛË Ì¤Ûˆ Ê·Î¤-

ÏÔ˘. ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜ Ô ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Ì¤Ûˆ Ê·Î¤ÏÔ˘ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ÌÈÎÚfi˜ (·fi 1%-5%

·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙËÓ ÙÚ¿Â˙·). ª¿ÏÈÛÙ· Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ‰‡Ô ̄ ÚfiÓÈ· Û¯Â‰fiÓ fiÏÂ˜ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙË ̄ Ò-

Ú· ¿Ú¯ÈÛ·Ó Ó· ˘ÈÔıÂÙÔ‡Ó ÙËÓ Î·Ù¿ıÂÛË ‰ÂÛÌ›‰·˜ ¯·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ. ∏ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ˘Ë-

ÚÂÛ›· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ ÛÙÔÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ÙË ÛˆÛÙ‹ Î·È ¿ÌÂÛË Î·Ù¿ıÂÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ¿ÙˆÓ ÙÔ˘, ÂÓÒ

·Ú¿ÏÏËÏ· ·Ê·ÈÚÂ› ÙÂÏÂ›ˆ˜ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ Ê·Î¤ÏˆÓ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. 

∂›ÛË˜ fiÏÔ Î·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÚÔˆıÔ‡Ó ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· marketing Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ATM,

ÂÌÊ·Ó›˙ÔÓÙ·˜ ÚÔÛˆÔÔÈËÌ¤Ó· ÌËÓ‡Ì·Ù· ÛÙÔÓ ÂÏ¿ÙË, ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÒÓÙ·˜ Î·Ì¿ÓÈÂ˜ ÁÈ·

ÔÚÈÛÌ¤Ó· ÁÎÚÔ˘ ÂÏ·ÙÒÓ Î·È ‰È·ÊËÌ›˙ÔÓÙ·˜ Ù· ÚÔ˚fiÓÙ· ÙÔ˘˜ Ì¤Ûˆ ‚›ÓÙÂÔ Î·È ¿ÏÏˆÓ ‰È·-

ÊËÌÈÛÙÈÎÒÓ ÌËÓ˘Ì¿ÙˆÓ.

∂›Ó·È ÔÏ‡ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ï¤ÔÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÈÏ¤ÁÔ˘Ó Ô‡ Î·È ÌÂ

ÔÈÔ ÙÚfiÔ ı· ·Â˘ı‡ÓÔ˘Ó ÙÔ Ì‹Ó˘Ì¿ ÙÔ˘˜, ÌÂÁ·ÏÒÓÔÓÙ·˜ ¤ÙÛÈ ÙËÓ ·fiÎÚÈÛË ÛÙÈ˜ Î·Ì¿-

ÓÈÂ˜ ÙÔ˘˜, ÂÓÒ ·Ú¿ÏÏËÏ· ‰ÂÓ ÎÔ˘Ú¿˙Ô˘Ó ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÌÂ ¿ÛÙÔ¯· ÁÈ’ ·˘ÙÔ‡˜ ÌËÓ‡Ì·Ù·. ∂È-

Ï¤ÔÓ Ô Û˘Ó‰˘·ÛÌfi˜ ÙË˜ ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜ ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ ÌÂ ·Ú¿ÏÏËÏË ‰È·Ê‹ÌÈÛË ÚÔ˚fiÓÙˆÓ,

·˘Í¿ÓÂÈ ÙÔ fiÊÂÏÔ˜ ÙfiÛÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ fiÛÔ Î·È ÁÈ· ÙÔÓ ÂÏ¿ÙË.

∂‰Ò ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈÒÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ Î¿ÔÈÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ̆ ÈÔıÂÙÔ‡Ó ÚÔËÁÌ¤ÓË˜ ÌÔÚÊ‹˜ ÙÂ¯ÓÔ-

ÏÔÁ›·, Ô˘ ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÂÈ ·Ó¿ ¿Û· ÛÙÈÁÌ‹ ÙÔ ¯Ú‹ÛÙË Ô˘ ÚÔ‚·›ÓÂÈ ÛÂ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹. ŒÙÛÈ, ÌÂ-

Ù¿ ÙËÓ Ù·˘ÙÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË ÌÂ ÙËÓ ÏËÎÙÚÔÏfiÁËÛË ÙÔ˘ ƒπ¡, ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÙÔÓ Î·ÏˆÛÔÚ›-

˙ÂÈ Î·È ÛÙËÓ ÔıfiÓË ÙÔ˘ ∞Δª ·Ó·ÁÚ¿ÊÂÙ·È: «∫·ÏËÌ¤Ú·, ·Á·ËÙ¤ Î‡ÚÈÂ Ù¿‰Â, ÙÔ ˘fiÏÔÈfi

Û·˜ Â›Ó·È .¯. 2.000 Â˘ÚÒ, ı· ı¤Ï·ÙÂ Ó· Û˘ÓÂ¯›ÛÂÙÂ ÌÂ ÙË Û˘ÓËıÈÛÌ¤ÓË Û·˜ ·Ó¿ÏË„Ë ÙˆÓ 300

Â˘ÚÒ, fiˆ˜ Î¿ıÂ ΔÚ›ÙË, ‹ ı· ÂÈı˘ÌÔ‡Û·ÙÂ ÙËÓ ÏËÚˆÌ‹ ÂÓÔÈÎ›Ô˘ ÚÔÁÚ·ÌÌ·ÙÈÛÌ¤ÓË ÁÈ·

Î¿ıÂ Ù¤ÏÔ˜ Ì‹Ó·;».
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∫·ıÒ˜ Ë ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›· «ÙÚ¤¯ÂÈ», ÛÙÔ ¿ÌÂÛÔ Ì¤ÏÏÔÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰Ô‡ÌÂ fiÏÔ Î·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜

Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ¯ˆÚ›˜ Ó· Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙË Ë ¯Ú‹ÛË Î¿ÚÙ·˜. Δ· ‚ÈÔÌÂÙÚÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ·Ó·ÁÓÒÚÈ-

ÛË˜ ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË (fiˆ˜ Â›Ó·È ÙÔ ‰·ÎÙ˘ÏÈÎfi ·ÔÙ‡ˆÌ·, ›ÚÈ‰· Ì·ÙÈÔ‡ Î.¿.) Â›Ó·È ‹‰Ë ÙÂ¯ÓÔÏÔ-

ÁÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ «ÚÔËÁÌ¤ÓÂ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜», ÂÓÒ Û‡-

ÓÙÔÌ· ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ˘ÏÔÔÈËıÔ‡Ó ÂÎÙÂÓÒ˜.

øÛÙfiÛÔ Ë ˘ÏÔÔ›ËÛË ··ÈÙÂ› ÚfiÛıÂÙÂ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ Î·È Î˘Ú›ˆ˜ ·Ô‰Ô¯‹ ·fi ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·-

ÏˆÙ¤˜, Î¿ÙÈ ÁÈ· ÙÔ ÔÔ›Ô ··ÈÙÂ›Ù·È ¯ÚfiÓÔ˜. Ã·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ·ÔÙÂÏÂ› Ë ˘ÏÔÔ›-

ËÛË ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË ÙÔ˘ EMV (‰ËÏ·‰‹ Ë ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙË˜ Ì·ÁÓËÙÈÎ‹˜ Î¿ÚÙ·˜ ÌÂ «¤Í˘ÓË»

Î¿ÚÙ· Ô˘ Â›Ó·È ÏÈÁfiÙÂÚÔ Â˘¿ÏˆÙË ÛÂ ·¿ÙÂ˜), ÙÔ ÔÔ›Ô ‹‰Ë ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÂ ÂÍ¤ÏÈÍË.

™˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙÔ ∞Δª

™‹ÌÂÚ· ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ·fi 7.000 ∞Δª ÂÓÙfi˜ Î·È ÂÎÙfi˜ ÙÚ·Â˙È-

ÎÒÓ Î·Ù·ÛÙËÌ¿ÙˆÓ. ∫·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ Á›ÓÔÓÙ·È 2.400 Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ·Ó¿ ATM ÌËÓÈ·›· (¤Ó·ÓÙÈ

2.997 ÛÙÈ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÙË˜ ¢˘ÙÈÎ‹˜ ∂˘ÚÒË˜), ·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÙÔ 67% ·ÊÔÚ¿ ·Ó¿ÏË„Ë ÌÂÙÚËÙÒÓ. 

∏ Ì¤ÛË ·Ó¿ÏË„Ë ÛÂ ·Í›· ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ 238 Â˘ÚÒ, ÔÛfi Ô˘ Î·Ù·Ù¿ÛÛÂÈ ÙË ¯ÒÚ· Ì·˜ ‰Â‡ÙÂ-

ÚË ÛÙË ¢˘ÙÈÎ‹ ∂˘ÚÒË. 

√È ¤ÏÏËÓÂ˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ ¤¯Ô˘Ó ÂÍÔÈÎÂÈˆıÂ› ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË ÙˆÓ ∞Δª, ·Ó Î·È – Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ

Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÌÂÙÚ‹ÛÂÈ˜ – Ë Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ ÛÙÔ Î·Ù¿ÛÙËÌ· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÙËÓ ÚÒÙË ı¤-

ÛË ÚÔÙ›ÌËÛ‹˜ ÙÔ˘˜. ª¿ÏÈÛÙ· Ô Ú˘ıÌfi˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙÔ˘ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ Î·È Ë ·Ó·-

ÏÔÁ›· ∞Δª ·Ó¿ Î¿ÙÔÈÎÔ ÙÂ›ÓÔ˘Ó Ó· ÏËÛÈ¿ÛÔ˘Ó ·˘ÙfiÓ ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜ (ÂÚ›Ô˘ 670 ∞Δª

·Ó¿ ÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈÔ Î·ÙÔ›ÎˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ 740 ∞Δª ·Ó¿ ÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈÔ ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË).

∂‰Ò ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ë Â¤Ó‰˘ÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ‰›ÎÙ˘Ô Â›Ó·È

ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹, Î·ıÒ˜ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÌ‹ıÂÈ·˜ ÂÓfi˜ ∞Δª ÍÂÎÈÓ¿ ·fi Ù· 10.000 Â˘ÚÒ Î·È ÌÔÚÂ›

Ó· ÚÔÛÂÁÁ›ÛÂÈ Î·È Ù· 50.000 Â˘ÚÒ (Ì¤ÛË ÙÈÌ‹ ·fi 10.000-30.000 Â˘ÚÒ). ∏ ÙÈÌ‹ ·ÁÔÚ¿˜

ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ÙË Û‡ÓıÂÛË ÂÍÔÏÈÛÌÔ‡, ÙÔ ÏÔÁÈÛÌÈÎfi Î·È ÙÈ˜ ÚÔÛÊÂÚfiÌÂÓÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜

(·Ó¿ÏË„Ë, Î·Ù¿ıÂÛË ÌÂÙÚËÙÒÓ, ÏËÚˆÌ‹ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ, ·Ó·Î‡ÎÏˆÛË ¯·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ,

‰È·¯Â›ÚÈÛË ÂÈÙ·ÁÒÓ Î.Ï.). ∂ÓÒ ÂÍ›ÛÔ˘ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi Â›Ó·È Î·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛ‹˜ ÙÔ˘ ÁÈ·

ÙËÓ ÙÚ¿Â˙· (Û˘ÓÙ‹ÚËÛË, ¤ÏÂÁ¯Ô˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜, ÙÚÔÊÔ‰ÔÛ›·˜ Î.¿.), ÙÔ ÔÔ›Ô Â›Ó·È Û˘Ó‹ıˆ˜ 5

ÊÔÚ¤˜ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÌ‹ıÂÈ·˜ ÙÔ˘ ∞Δª, ÛÂ ÔÚ›˙ÔÓÙ· ÂÓÙ·ÂÙ›·˜.
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∞ÛÊ¿ÏÂÈ· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ

π‰È·›ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi Â›Ó·È ÙÔ ˙‹ÙËÌ· ÙË˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡ÓÙ·È Ì¤-

Ûˆ ÙˆÓ ∞Δª. 

Ÿˆ˜ ÛËÌÂÈÒÓÔ˘Ó ÔÈ ·ÚÌfi‰ÈÔÈ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ› ̆ ¿ÏÏËÏÔÈ, ·ÏÏ¿ Î·È ÔÈ Î·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙ¤˜ ÙˆÓ ∞Δª,

ÔÈ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÁÓˆÚ›˙Ô˘Ó fiÙÈ Î·È ÔÈ ‰‡Ô ÏÂ˘Ú¤˜ (ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È Î·-

Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙ¤˜ ∞Δª) ¤¯Ô˘Ó ı¤ÛÂÈ ˆ˜ ÚˆÙ·Ú¯ÈÎfi ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ·ÛÊ¿ÏÂÈ· ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ì¤Ûˆ

ÙˆÓ ∞Δª. 

°È· ÙÔ ÏfiÁÔ ·˘Ùfi ÔÈ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Î·Ù·ÛÎÂ˘‹˜ ∞Δª ÂÂÓ‰‡Ô˘Ó Û˘ÓÂ¯Ò˜ ÛÙËÓ ·Ú·ÁˆÁ‹ Ó¤ˆÓ

Ï‡ÛÂˆÓ (ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ Î·È ÏÔÁÈÛÌÈÎfi), Ë ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÂÈÙÚ¤ÂÈ ÙËÓ ÚfiÏË„Ë, ÙÔÓ

ÂÓÙÔÈÛÌfi Î·È ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË Ù˘¯fiÓ ÚÔÛ·ıÂÈÒÓ ·fiÛ·ÛË˜ ¯ÚËÌ¿ÙˆÓ ·fi ·˘Ù¿. √È

ÙÚ¿Â˙Â˜ ÂÈ‰ÈÒÎÔ˘Ó ÙË ‰È·ÚÎ‹ ÂÓËÌ¤ÚˆÛ‹ ÙÔ˘˜ Á‡Úˆ ·fi ÙÈ˜ Ï‡ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜, ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Î·È

˘ÈÔıÂÙÔ‡Ó, ÌÂ ÛÙfi¯Ô ¿ÓÙ· ÙËÓ ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË. ∂ÈÏ¤ÔÓ ˘¿Ú¯ÂÈ ÛÙÂÓ‹ Û˘ÓÂÚÁ·-

Û›· ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ı¤Ì·Ù· ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ Î·È «ÂÈı¤ÛÂÈ˜» Ô˘ ‰¤¯ÔÓÙ·È Ù·

∞Δª, ÒÛÙÂ Ó· ÚÔÛÙ·ÙÂ‡ÛÔ˘Ó ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ¿ ÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙÔ˘˜. Δ¤ÏÔ˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈ-

ÛËÌ·ÓıÂ› fiÙÈ Ë ˙ËÌ›· ·fi ·¿ÙÂ˜ ÛÙ· ∞Δª ı›ÁÂÈ ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ÙËÓ ÙÚ¿Â˙· Ô˘ ‰¤¯ÂÙ·È ÙËÓ

Â›ıÂÛË, ·ÊÔ‡ ÔÙ¤ Ô ÂÏ¿ÙË˜ ‰ÂÓ ¯¿ÓÂÈ Ù· ¯Ú‹Ì·Ù¿ ÙÔ˘. 

√È Ï¤ÔÓ Û˘ÓËıÈÛÌ¤ÓÂ˜ Ì¤ıÔ‰ÔÈ ·¿ÙË˜ ÛÙ· ∞Δª Â›Ó·È: 

■ Skimming, ‰ËÏ·‰‹ Ë ·Ú¿ÓÔÌË Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÓÙÈÁÚ·Ê‹˜ Î·ÚÙÒÓ ÌÂ Ì·ÁÓËÙÈÎ‹ Ù·ÈÓ›·.

ªÈ· Û˘ÛÎÂ˘‹ ·ÓÙÈÁÚ·Ê‹˜ Î·ÚÙÒÓ (card reader) ÙÔÔıÂÙÂ›Ù·È ÛÙËÓ ˘Ô‰Ô¯‹ Î¿ÚÙ·˜

ÛÙÔ ∞Δª, ÔfiÙÂ ÙË ÛÙÈÁÌ‹ Ô˘ Î¿ÔÈÔ˜ ‚¿˙ÂÈ ÙËÓ Î¿ÚÙ· ÙÔ˘ ÁÈ· Ó· ÂÎÙÂÏ¤ÛÂÈ ÌÈ· Û˘-

Ó·ÏÏ·Á‹, Ë Û˘ÛÎÂ˘‹ ·˘Ù‹ ·ÓÙÈÁÚ¿ÊÂÈ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ Î¿ÚÙ·˜. 

■ Lebanese loop. ÃÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È ÌÈ· Û˘ÛÎÂ˘‹ ·Ú·ÎÚ¿ÙËÛË˜ ÙË˜ Î¿ÚÙ·˜, Ë ÔÔ›·

ÚÔÛ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÛÙÔÓ ·Ó·ÁÓÒÛÙË Î·ÚÙÒÓ ÙÔ˘ ÌË¯·Ó‹Ì·ÙÔ˜ (∞Δª). ∏ Û˘ÛÎÂ˘‹ ·-

ÁÈ‰Â‡ÂÈ ÙËÓ Î¿ÚÙ·, ÂÓÒ Ô ÂÏ¿ÙË˜ ÈÛÙÂ‡ÂÈ fiÙÈ ·Ú·ÎÚ·Ù‹ıËÎÂ ·fi ‰˘ÛÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·

ÙÔ˘ ∞Δª Î·È ·ÔÌ·ÎÚ‡ÓÂÙ·È, ¯ˆÚ›˜ Ó· ÂÓËÌÂÚÒÛÂÈ ·Ì¤Ûˆ˜ ÙËÓ ÙÚ¿Â˙· ÚÔÎÂÈÌ¤-

ÓÔ˘ Ó· ÙÔ˘ ÙËÓ ·ÂÓÂÚÁÔÔÈ‹ÛÂÈ. 

™Â ·Ú·ÏÏ·Á‹ ÙË˜ ›‰È·˜ ÌÂıfi‰Ô˘ Î·È ÁÈ· Ó· ·Ú·ÎÚ·ÙËıÂ› Ë Î¿ÚÙ· ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË,

ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È Ï·ÛÙÈÎfi˜ ‹ ÌÂÙ·ÏÏÈÎfi˜ ·Ô‰¤ÎÙË˜ ÛÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ ·Ó·ÁÓÒÛÙË Î·Ú-

ÙÒÓ. ªÈ· ¿ÏÏË Û˘ÛÎÂ˘‹ video recording ÙÔÔıÂÙÂ›Ù·È ÛÂ Î¿ÔÈÔ ÛËÌÂ›Ô ÙÔ˘ ∞Δª Î·È

Î·Ù·ÁÚ¿ÊÂÈ ÙÔ PIN ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË. ªÂ ·˘Ù¿ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›·, ÌÔÚÂ› ÌÂÙ¿ Ó· «ÊÙÈ¿ÍÂÈ» ÌÈ·

›‰È· Î¿ÚÙ· Î·È Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÛÂ ·Ó·Ï‹„ÂÈ˜ ¯ÚÂÒÓÔÓÙ·˜ ÙÔÓ ÂÏ¿ÙË. 
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■ Fake keypad („Â‡ÙÈÎÔ ÏËÎÙÚÔÏfiÁÈÔ), ÙÔ ÔÔ›Ô ÙÔÔıÂÙÂ›Ù·È ¿Óˆ ·fi ÙÔ Ú·ÁÌ·ÙÈ-

Îfi. ∫·Ù¿ ÙËÓ ÏËÎÙÚÔÏfiÁËÛË ÙÔ˘ ƒπ¡ ·fi ÙÔÓ Î¿ÙÔ¯Ô, Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·Ù·ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È

Î·È ÛÙÔ „Â‡ÙÈÎÔ ÏËÎÙÚÔÏfiÁÈÔ (ÙÔ ÔÔ›Ô Â›Ó·È ÔÏ‡ ÏÂÙfi), ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÔÈ ‰Ú¿ÛÙÂ˜

Ó· ¤¯Ô˘Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ ÙÔ˘˜ Î·È ÙÔ Ì˘ÛÙÈÎfi ·ÚÈıÌfi ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË˜ (ƒπ¡). 

∂‡ÏÔÁÔ Â›Ó·È ÏÔÈfiÓ fiÙÈ Ë ·ÛÊ¿ÏÂÈ· ÙˆÓ ATM ·ÔÙÂÏÂ› ‚·ÛÈÎfi Ì¤ÏËÌ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ (Î·È

Î·Ù’ Â¤ÎÙ·ÛË ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Î·Ù·ÛÎÂ˘‹˜). Δ· ÛËÌÂ›· Ô˘ ÂÈÎÂÓÙÚÒÓÔ˘Ó È‰È·›ÙÂÚ· ÙËÓ ÚÔ-

ÛÔ¯‹ ÙÔ˘˜ Â›Ó·È Ô Ù‡Ô˜ ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÎÈ‚ˆÙ›Ô˘, ÙÔ ÏËÎÙÚÔÏfiÁÈÔ Î·È Ô Î·ÚÙ·Ó·ÁÓÒÛÙË˜. °È·

·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó ∞Δª Ô˘ ÔÈ Î·Û¤ÙÂ˜ (Ô˘ ‰¤¯ÔÓÙ·È ÙÈ˜ ‰ÂÛÌ›‰Â˜ ̄ ÚËÌ¿ÙˆÓ) ÌfiÏÈ˜ ·-

Ú·‚È·ÛÙÔ‡Ó Î·Ù·ÛÙÚ¤ÊÔ˘Ó Ù· ¯·ÚÙÔÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÌÂ ÂÈ‰ÈÎ‹ ÌÂÏ¿ÓË (Fluidity). ™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿

ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘ Î·ÚÙ·Ó·ÁÓÒÛÙË Î·È ÙÔ˘ ÏËÎÙÚÔÏÔÁ›Ô˘, ̆ ¿Ú¯ÂÈ ÛÂÈÚ¿ Ï‡ÛÂˆÓ, fiˆ˜ ÁÈ·

·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÙÔ Ï·ÛÙÈÎfi ÊˆÙÈ˙fiÌÂÓÔ ÂÍ¿ÚÙËÌ· Ô˘ ÙÔÔıÂÙÂ›Ù·È ÌÚÔÛÙ¿ ·fi ÙÔÓ Î·ÚÙ·-

Ó·ÁÓÒÛÙË ÙÔ˘ ATM ·Ú¤¯ÔÓÙ·˜ ÂÈÚfiÛıÂÙË ·ÛÊ¿ÏÂÈ· ·fi ÙÔ skimming. Δ¤ÏÔ˜, Ë ¯Ú‹ÛË

ÙˆÓ ∂ªV Î·ÚÙÒÓ, Ë ÔÔ›· ‹‰Ë ÍÂÎ›ÓËÛÂ Î·È ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÙË ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘

·ÚÈıÌÔ‡ ÙˆÓ ÂÚÈÛÙ·ÙÈÎÒÓ ·¿ÙË˜ ÛÙ· ∞Δª.

¢π∞™

ΔÔ ÚfiÏÔ ÙÔ˘ «ÙÚÔ¯ÔÓfiÌÔ˘» ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ Ì¤Ûˆ

ÙˆÓ ∞Δª ¤¯ÂÈ ·Ó·Ï¿‚ÂÈ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ¢π∞™. ∂›Ó·È ‰ËÏ·‰‹ ÙÔ ¤ÌÈÛÙÔ ÙÚ›ÙÔ Ì¤ÏÔ˜ – Ô ‰È·ÎÔÌÈ-

ÛÙ‹˜ – ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ·fi ∞Δª ÙÚ¿Â˙·˜, ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹˜ ·fi

·˘Ù‹ Ô˘ ¤¯ÂÈ ÂÎ‰ÒÛÂÈ ÙËÓ Î¿ÚÙ·.

ΔÔ Û‡ÛÙËÌ· ¢π∞™ (¢π∞™∞Δª) ‰ÂÓ ÂÈÎÔÈÓˆÓÂ› ·Â˘ıÂ›·˜ ÌÂ Ù· ∞Δª ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·-

Â˙ÒÓ, ·ÏÏ¿, fiÙ·Ó Á›ÓÂÙ·È Ì›· ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹, ·›˙ÂÈ ÙÔ ÚfiÏÔ ÙÔ˘ «‰È·ÌÂÛÔÏ·‚Ë-

Ù‹» ÁÈ· Ó· ‰ÒÛÂÈ Ë ÂÎ‰fiÙÚÈ· ÙÚ¿Â˙· ÙËÓ ¤ÁÎÚÈÛ‹ ÙË˜ Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ Ë Û˘Ó·ÏÏ·Á‹. ¶·Ú¿Ï-

ÏËÏ·, Ë ¢π∞™ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÙËÓ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙË˜ ËÌ¤Ú·˜.

™‹ÌÂÚ·, Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¢π∞™∞Δª, Ô Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹˜ – Î¿ÙÔ¯Ô˜ «Ï·-

ÛÙÈÎÔ‡ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜» – ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ‰‡Ô ˘ËÚÂÛÈÒÓ, Î·ıÒ˜ ÌÔÚÂ› Ó· ÏËÚÔÊÔÚËıÂ› ÙÔ ˘fi-

ÏÔÈÔ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ‹ Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÛÂ ·Ó¿ÏË„Ë ÔÛÔ‡. ΔÔ Û‡ÛÙËÌ· ¢π∞™∞Δª

˘ÔÛÙËÚ›˙ÂÈ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ·fi 7.041 ∞Δª ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÂÈÎÚ¿ÙÂÈ·. £· Ú¤ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆ-

ıÂ› fiÙÈ Î·ıËÌÂÚÈÓ¿ Ì¤Ûˆ ·˘ÙÔ‡ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÂÚ›Ô˘ 50.000 Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜, ÂÓÒ Ô

·ÚÈıÌfi˜ ·˘Ùfi˜ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÈ˜ 60.000 Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ËÌÂÚËÛ›ˆ˜ ÙÔ˘˜ Î·ÏÔÎ·ÈÚÈÓÔ‡˜ Ì‹ÓÂ˜. 

43



E§§HNIKH ∂¡ø™∏ Δƒ∞¶∂∑ø¡
44

™˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î·Ùfi¯Ô˘˜ Î·ÚÙÒÓ ÁÈ· ·ÛÊ·ÏÂ›˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜

∏ ∂ÏÏËÓÈÎ‹ ŒÓˆÛË ΔÚ·Â˙ÒÓ, ÌÂ ÁÓÒÌÔÓ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ Î·È ÙËÓ

·ÛÊ¿ÏÂÈ· ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ̆ ÂÓı˘Ì›˙ÂÈ Î·È Û˘ÓÈÛÙ¿ ÚÔ˜ fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ Î·Ùfi¯Ô˘˜ Î·ÚÙÒÓ

Ù· ÂÍ‹˜:

■ ÃÂÈÚÈÛÙÂ›ÙÂ ÙËÓ Î¿ÚÙ· Û·˜ fiˆ˜ Î·È Ù· ÌÂÙÚËÙ¿. ∂Ï¤Á¯ÂÙÂ Û˘¯Ó¿ fiÙÈ Ë Î¿ÚÙ· ‚Ú›-

ÛÎÂÙ·È ÛÙÔ ÔÚÙÔÊfiÏÈ Û·˜.

■ ∞ÔÛÙËı›ÛÙÂ ÙÔÓ ¶ÚÔÛˆÈÎfi ∞ÚÈıÌfi ∞Ó·ÁÓÒÚÈÛË˜ (PIN) Î·È ÛÂ Î¿ıÂ ÂÚ›Ùˆ-

ÛË ÌËÓ ÙÔÓ ÛËÌÂÈÒÓÂÙÂ ÌÂ ÔÔÈÔÓ‰‹ÔÙÂ ÙÚfiÔ ÛÂ Ì¤ÛÔ Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· Û˘Ó‰˘·-

ÛÙÂ› ÌÂ ÙËÓ Î¿ÚÙ·.

■ ∏ Î¿ÚÙ· ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙÔ PIN Â›Ó·È ÌÂÙÚËÙ¿.

■ ¶ÚÔÛ¤¯ÂÙÂ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜. ÕÓ ˘¿Ú¯ÂÈ ÂfiÌÂÓÔ˜ ÂÏ¿ÙË˜ ‚Â-

‚·ÈˆıÂ›ÙÂ fiÙÈ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÂ ·fiÛÙ·ÛË ·ÛÊ·ÏÂ›·˜, ÒÛÙÂ Ó· ÌË ÌÔÚÂ› Ó· ·ÓÙÈÏË-

ÊıÂ› ÙÈ ÏËÎÙÚÔÏÔÁÂ›ÙÂ. ∞Ó ÚÔËÁÂ›Ù·È ¿ÏÏÔ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÔ˜, ÊÚÔÓÙ›ÛÙÂ Ó·

‰È·ÙËÚÂ›ÙÂ ÏÔÁÈÎ‹ ·fiÛÙ·ÛË ·fi ·˘ÙfiÓ. ÃÚËÛÈÌÔÔÈ‹ÛÙÂ ÙÔ ÛÒÌ· Û·˜ ÌÂ ÙÚfiÔ

ÒÛÙÂ Ó· ÌË Ê·›ÓÂÙ·È Ë Û˘Ó·ÏÏ·Á‹.

■ ªËÓ ·Ó·ÎÔÈÓÒÓÂÙÂ ÙÔ PIN ÛÂ ÙÚ›Ù· ÚfiÛˆ· ·ÎfiÌ· Î·È Û˘ÁÁÂÓÂ›˜ Î·È ÔÙ¤ ÌËÓ

ÂÈÏ¤ÁÂÙÂ PIN Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔ‚ÏÂÊıÂ› (ËÌÂÚÔÌËÓ›· Á¤ÓÓËÛË˜, ·ÚÈıÌfi˜ ·˘ÙÔ-

ÎÈÓ‹ÙÔ˘ Î.Ô.Î.).

■ ∞ÏÏ¿˙ÂÙÂ Û˘¯Ó¿ ÙÔ PIN Û·˜.

■ ªË ÁÓˆÛÙÔÔÈÂ›ÙÂ ÙÔ PIN ÛÂ ÚfiÛˆ· Ù· ÔÔ›· ÌÂ ÔÔÈÔÓ‰‹ÔÙÂ ÙÚfiÔ ÂÈ‰ÈÒ-

ÎÔ˘Ó Ó· Û·˜ ·ÔÛ¿ÛÔ˘Ó ·˘Ù‹ ÙËÓ ÏËÚÔÊÔÚ›·, ÈÛ¯˘ÚÈ˙fiÌÂÓÔÈ fiÙÈ Â›Ó·È ˘¿Ï-

ÏËÏÔÈ ÙÚ·Â˙ÒÓ ‹ ¿ÏÏˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ‹ ·Ú¯ÒÓ. √È ÙÚ¿Â˙Â˜ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·ı¤ÛÂÈ ÛÂ

˘·ÏÏ‹ÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ‹ ÙÚ›ÙÔ˘˜ ÔÙ¤ Ù¤ÙÔÈ· Î·ı‹ÎÔÓÙ·.

■ ∫¿ÓÂÙÂ ÔÈ ›‰ÈÔÈ ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Û·˜. ªËÓ ÂÈÙÚ¤ÂÙÂ Ó· Û·˜ ‚ÔËı‹ÛÔ˘Ó ÙË ÛÙÈÁÌ‹

ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜, ‰›ÓÔÓÙ·˜ Î¿ÚÙ· ‹ Î·È Îˆ‰ÈÎfi.

■ ŸÙ·Ó ÏËÎÙÚÔÏÔÁÂ›ÙÂ ÙÔ PIN Î·Ï‡ÙÂÙÂ ¿ÓÙ· ÙÔ ¯¤ÚÈ Û·˜ ÌÂ ÙÔ ¿ÏÏÔ ¯¤ÚÈ ‹ Î¿-

ÔÈÔ ¤ÁÁÚ·ÊÔ ‹ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ. ∞ÔÊÂ‡ÁÂÙÂ ¤ÙÛÈ Ó· ‰Ô˘Ó ÙÔ PIN Û·˜.

■ ∞Ó Ë Î¿ÚÙ· Û·˜ ·Ú·ÎÚ·ÙËıÂ› ·fi ÙÔ ATM, ‚Â‚·ÈˆıÂ›ÙÂ ÁÈ’ ·˘Ùfi, Î·È ÂÈÎÔÈÓˆ-

Ó‹ÛÙÂ ¿ÌÂÛ· ÌÂ ÙËÓ ÙÚ¿Â˙·.

■ ∞Ó ¯¿ÛÂÙÂ ‹ Û·˜ ÎÏ¤„Ô˘Ó ÙËÓ Î¿ÚÙ· Û·˜ ‰ËÏÒÛÙÂ ·Ì¤Ûˆ˜ ÙËÓ ·ÒÏÂÈ· ‹ ÙËÓ ÎÏÔ-

‹ ÛÙËÓ ÙÚ¿Â˙· Î·È ÌfiÓÔ ÛÙ· ÙËÏ¤ÊˆÓ· Ô˘ ÂÌÊ·Ó›˙ÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÔıfiÓÂ˜ ÙˆÓ ∞Δª.



¶ƒøΔOμOÀ§π∂™ ∂∂Δ

ΔÔ ™ˆÌ·ÙÂ›Ô ∂È¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ¡¤ˆÓ Â›Ó·È ÂÎÚfiÛˆÔ˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÙË˜ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ ÔÚÁ¿ÓˆÛË˜ Junior

Achievement-Young Enterprise, Ë ÔÔ›· ¤¯ÂÈ ÛÙfi¯Ô Ó· ÂÈÛ·Á¿ÁÂÈ ÙËÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ˆ˜ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ

Ì·ıËÙÂ›·˜ ÛÙÔ Û¯ÔÏÂ›Ô. ∏ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙË˜ Junior Achievement ·Ó·Ù‡ÛÛÂÙ·È Ì¤Û· ·fi ÌÈ· ÌÂÁ¿ÏË ÔÈ-

ÎÈÏ›· ÔÏÈÁfiˆÚˆÓ Î·È Â˘¤ÏÈÎÙˆÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ, ÁÈ· Î¿ıÂ Û¯ÔÏÈÎ‹ ËÏÈÎ›·, ·fi ÙÔ ¢ËÌÔÙÈÎfi Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙÔ

§‡ÎÂÈÔ. ∏ ¤ÓÙ·ÍË ÙË˜ ∂ÏÏËÓÈÎ‹˜ ŒÓˆÛË˜ ΔÚ·Â˙ÒÓ ÛÙÔ ™ˆÌ·ÙÂ›Ô ∂È¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ¡¤ˆÓ (‚Ï. ¢ÂÏÙ›Ô,

·Ú. 49, ÛÂÏ. 48-56) Û˘Ó‰˘¿ÛÙËÎÂ ÌÂ ÙËÓ ·Ó¿ÏË„Ë ÙÔ˘ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ Banks in Action. 

ΔÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· Â›Ó·È ‰ËÌÈÔ‡ÚÁËÌ· ÙÔ˘ ·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ Junior Achievement ÙË˜ ∞ÚÁÂÓÙÈÓ‹˜, ¤¯ÂÈ ˘ÈÔıÂ-

ÙËıÂ› ·fi ÙËÓ Junior Achievement-Young Enterprise Î·È ¤¯ÂÈ ÂÓÙ·¯ıÂ› ÛÙ· ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù¿ ÙË˜ ÁÈ· fiÏÔ ÙÔÓ

ÎfiÛÌÔ. ∞Â˘ı‡ÓÂÙ·È ÛÂ Ì·ıËÙ¤˜ §˘ÎÂ›Ô˘ Î·È ¤¯ÂÈ ÛÙfi¯Ô Ó· ÙÔ˘˜ ÂÍÔÈÎÂÈÒÛÂÈ Î·È Ó· ÙÔ˘˜ Ì˘‹ÛÂÈ ÛÙÔÓ

ÎfiÛÌÔ ÙË˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜. ΔÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ˘ÔÛÙËÚ›˙ÂÙ·È ‰ÈÂıÓÒ˜ ·fi ÙË Citigroup. ™ÙËÓ ∂ÏÏ¿-

‰· ÙÔ ˘ÔÛÙËÚ›˙Ô˘Ó Ë Citibank Ì·˙› ÌÂ ÙËÓ ∂∂Δ.

ΔÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· Â›Ó·È Â˘Ê¿ÓÙ·ÛÙÔ Î·È Â˘ÚËÌ·ÙÈÎfi. ™˘Ó‰˘¿˙ÂÈ ÏËÚÔÊfiÚËÛË ÌÂ ·È¯Ó›‰È Î·È ‰È·ÁˆÓÈÛÌÔ‡˜

ÛÂ ÙÔÈÎfi, ÂÚÈÊÂÚÂÈ·Îfi Î·È ‰ÈÂıÓ¤˜ Ï·›ÛÈÔ. ¶ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ¤Ó· ÂÓÙ˘ˆÛÈ·Îfi ‰È·‰ÈÎÙ˘·Îfi ·È¯Ó›‰È ÚÔ-

ÛÔÌÔ›ˆÛË˜, ÛÙÔ ÔÔ›Ô ÔÈ Ì·ıËÙ¤˜, ¤¯ÔÓÙ·˜ ÊÙÈ¿ÍÂÈ ÂÈÎÔÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó ÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜

Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÔÈ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ (·˘ÍÔÌÂ›ˆÛË ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, ÔÏÈÙÈÎ‹ ‰·ÓÂ›ˆÓ Î.Ï.) ÛÙÔÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi ÙË˜ ÙÚ·-

Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜. ΔÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÔÏÔÎÏËÚÒÓÂÙ·È ÛÂ ÔÎÙÒ ‰›ˆÚ· Ì·ı‹Ì·Ù·. ΔÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ Î·È Ù· ·ÓÙÈ-

ÎÂ›ÌÂÓ· Ì¿ıËÛË˜ ÙˆÓ ÔÎÙÒ ·˘ÙÒÓ Ì·ıËÌ¿ÙˆÓ Û˘ÓÔ„›˙ÂÙ·È ÛÙÔÓ ›Ó·Î· ÙË˜ ÂfiÌÂÓË˜ ÛÂÏ›‰·˜.

∏ ‰Ú¿ÛË ÙÔ˘ ™ˆÌ·ÙÂ›Ô˘ ∂È¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ¡¤ˆÓ (™∂¡) ÛÙËÚ›˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ÎÈÓËÙÔÔ›ËÛË ÂıÂÏÔÓÙÒÓ. ¶Úfi-

ÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÛÙÂÏ¤¯Ë ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, Ù· ÔÔ›· ·Ê‹ÓÔ˘Ó ÁÈ· Ï›ÁÂ˜ ÒÚÂ˜ ÙÔ ÁÚ·ÊÂ›Ô ÙÔ˘˜ Î·È ¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÂ

¿ÌÂÛË Â·Ê‹ ÌÂ Ù· ·È‰È¿. ¶Ú¤ÂÈ Ó· Ù· Ì¿ıÔ˘Ó, Ó· ÙÔ˘˜ ÂÍËÁ‹ÛÔ˘Ó, Ó· ··ÓÙ‹ÛÔ˘Ó ÛÙÈ˜ ÂÚˆÙ‹ÛÂÈ˜

ÙÔ˘˜ Î·È, ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ·, Ó· Ù· ‚ÔËı‹ÛÔ˘Ó Ó· ‰È·ÌÔÚÊÒÛÔ˘Ó ÌÈ· ÛˆÛÙ‹ Î·È ıÂÙÈÎ‹ ÂÈÎfiÓ· ÁÈ· ÙËÓ ̆ ÁÈ‹ ÏÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜. ™ÙËÓ Â·Ê‹ ·˘Ù‹ ÌÂ Ù· ·È‰È¿, ÔÈ ÂıÂÏÔÓÙ¤˜ ¤¯Ô˘Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ ÙÔ˘˜ ÙË Û˘-

ÓÂÚÁ·Û›· ÙÔ˘ ‰·ÛÎ¿ÏÔ˘ ‹ Î·ıËÁËÙ‹ ÙË˜ Ù¿ÍË˜ Î·È ¤Ó· ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎfi ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ ÁÈ· ÙÔÓ ÂıÂÏÔÓÙ‹, ÙÔ ÔÔ›Ô

ÚÔÌËıÂ‡ÂÈ Ë Junior Achievement – ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÙÔ ™∂¡. ªÔÚÔ‡Ó Â›ÛË˜ Ó· ÂÓËÌÂÚˆıÔ‡Ó ÈÔ ¿ÌÂÛ·

ÛÂ ËÌÂÚ›‰Â˜ ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜ ÂıÂÏÔÓÙÒÓ Ô˘ ‰ÈÔÚÁ·ÓÒÓÂÈ ÙÔ ™∂¡.

™Â Ì›· ËÌÂÚ›‰· ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜ ÂıÂÏÔÓÙÒÓ, Ô˘ ¤Ï·‚Â ¯ÒÚ· ÛÙËÓ ¤‰Ú· ÙË˜ ∂ÏÏËÓÈÎ‹˜ ŒÓˆÛË˜ ΔÚ·Â˙ÒÓ

ÛÙÈ˜ 27 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ Ù.¤., ÌÂ ÂÈÛËÁ‹ÙÚÈ· ÙËÓ Î˘Ú›· Stefania Popp, ÔÈ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ – ÛÙÂÏ¤¯Ë ÙÚ·Â˙È-

Banks in Action:
ŒÓ· ÚfiÁÚ·ÌÌ· Ì·ıËÙÂ›·˜ 

ÁÈ· ÙËÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÂÈ¯Â›ÚËÛË

¶·ÚÔ˘Û›·ÛË: μ∞™π∞™ Δ™√∫√¶√À§√™

∂È‰ÈÎfi˜ Û˘ÓÂÚÁ¿ÙË˜ ∂Δπ
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ÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ – ÂÓÙ˘ˆÛÈ¿ÛÙËÎ·Ó ·fi ÙËÓ ÏËÚfiÙËÙ· Î·È ÙË Û·Ê‹ÓÂÈ· ÙÔ˘ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜. À‹ÚÍÂ

ÁÂÓÈÎ‹ ÂÓÙ‡ˆÛË fiÙÈ ÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· ÂÊ·ÚÌÔÛÙÂ› Î·È ÛÂ ÂÓËÏ›ÎÔ˘˜ ˆ˜ ÌÔÚÊ‹ “financial

literacy” ‹/Î·È ÛÂ Ó¤Ô˘˜ ˘·ÏÏ‹ÏÔ˘˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

ΔÔ ™∂¡ Û¯Â‰È¿˙ÂÈ ÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· Banks in Action Ó· ÂÊ·ÚÌÔÛÙÂ› ÈÏÔÙÈÎ¿ Ê¤ÙÔ˜ ÛÂ Ï›Á· Û¯ÔÏÂ›· Î·È ·fi ÙÔÓ

ÂfiÌÂÓÔ ¯ÚfiÓÔ Ó· ÁÂÓÈÎÂ˘ÙÂ›, ÛÂ Û˘Ó¿ÚÙËÛË ‚¤‚·È· ÌÂ ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi ÙÔÓ ÂıÂÏÔÓÙÒÓ Ô˘ ı· ÂÓ‰È·ÊÂÚıÔ‡Ó. 

Δ· Ì·ı‹Ì·Ù· Δ· ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓ· Ì¿ıËÛË˜

ª¿ıËÌ· 1:

Δ· ıÂÌ¤ÏÈ· ÙË˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜

√È Ì·ıËÙ¤˜ ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·È ÛÙ· ‚·ÛÈÎ¿ ÙË˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ■ ™ËÌ·ÓÙÈÎ¿ ıÂÌ¤ÏÈ· ÛÙËÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÈÛÙÔÚ›·

ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜. ™Â ·˘Ù¿ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Ë ÈÛÙÔÚ›·, ■ ¶Ò˜ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‚Á¿˙Ô˘Ó Î¤Ú‰Ë

ÔÈ ·Ú¯ÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜, Ù· ÚÔ˚fiÓÙ· ■ ΔÚ·Â˙ÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· Î·È ˘ËÚÂÛ›Â˜

Î·È ÔÈ ˘ËÚÂÛ›Â˜.

ª¿ıËÌ· 2: 

∏ ‰È·ÊÔÚ¿ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ (spread)

√È Ì·ıËÙ¤˜ ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ¤ÓÓÔÈÂ˜ ÙˆÓ ■ Ã·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙˆÓ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ 

‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ. Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Î·È ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ 

¶·›˙Ô˘Ó ¤Ó· ·È¯Ó›‰È, ÙÔ ÔÔ›Ô ·Ó·‰ÂÈÎÓ‡ÂÈ Ò˜ ‰·ÓÂÈÔÏËÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ

ÙÔ ÂÈÛfi‰ËÌ· ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÂËÚÂ¿˙ÂÙ·È ·fi ÙË ■ ∞ÈÙ›Â˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ 

‰È·ÊÔÚ¿ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ (ÙË ‰È·ÊÔÚ¿ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙÔ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Â›Ó·È ¯·ÌËÏ¿

ÂÈÙfiÎÈÔ Ô˘ Ë ÙÚ¿Â˙· ¯ÚÂÒÓÂÈ ÙÔ˘˜ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜ ■ ∞ÈÙ›Â˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ 

Î·È ·˘Ùfi Ô˘ ÏËÚÒÓÂÈ ÛÙÔ˘˜ Î·Ù·ı¤ÙÂ˜). ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Â›Ó·È ˘„ËÏ¿

■ ∏ ¤ÓÓÔÈ· ÙÔ˘ spread

ª¿ıËÌ· 3: 

∞ÔÊ·Û›˙ÔÓÙ·˜ ÁÈ· ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌ· ÚÔ˚fiÓÙ·

√È Ì·ıËÙ¤˜ ÂÈıÂˆÚÔ‡Ó ÙÈ˜ ¤ÓÓÔÈÂ˜-ÎÏÂÈ‰È¿ Ô˘ ■ ΔÚ·Â˙ÈÎÔ› fiÚÔÈ-ÎÏÂÈ‰È¿ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚıËÎ·Ó 

ÂÈÛ‹¯ıËÛ·Ó ÛÙ· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓ· Ì·ı‹Ì·Ù·. ∂ÈÛ¿ÁÔÓÙ·È ÛÙ· ‰‡Ô ÚÒÙ· Ì·ı‹Ì·Ù·

Â›ÛË˜ ÛÙÔ ·È¯Ó›‰È ÚÔÛÔÌÔ›ˆÛË˜ ÛÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÙ‹ ■ Δ· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙË˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ 

ÙÔ˘ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ Banks in Action Î·È ÔÈ ÔÌ¿‰Â˜ ÚÔÛÔÌÔ›ˆÛË˜ ÛÂ ˘ÔÏÔÁÈÛÙ‹

Û˘Ó·ÁˆÓ›˙ÔÓÙ·È, Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·˜ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌ· ■ Δ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ Î·ıÔÚÈÛÌÔ‡ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ 

ÂÈÙfiÎÈ· Î·È ÂÈÙfiÎÈ· ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÛÂ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ Î·È ‰¿ÓÂÈ· 

Ù· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· Î¤Ú‰Ë.

ª¿ıËÌ· 4: 

ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ Â˘Î·ÈÚ›Â˜

√È Ì·ıËÙ¤˜ Ì·ı·›ÓÔ˘Ó ÁÈ· ÙÈ˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ■ Ã·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙˆÓ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌˆÓ 

Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ Î·È ‰·ÓÂÈÔÏËÙÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ·. ∂ÚÁ¿˙ÔÓÙ·È Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Î·È Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌˆÓ 

ÛÂ ÔÌ¿‰Â˜ ÁÈ· Ó· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛÔ˘Ó Ù· Î·Ï‡ÙÂÚ· ‰·ÓÂÈÔÏËÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ

ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· ÛÂ ¤Ó· Ê¿ÛÌ· ÛÂÓ·Ú›ˆÓ. ■ ∞ÈÙ›Â˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ 

√È Ì·ıËÙ¤˜ Â›ÛË˜ ÂÎÙÈÌÔ‡Ó ÙËÓ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·, ÙÔ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Â›Ó·È ˘„ËÏ¿

¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Î·È ÙÔ ÂÓ¤¯˘ÚÔ fiÙ·Ó ÚfiÎÂÈÙ·È ■ ∞ÈÙ›Â˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ 

Ó· ‰Â¯ÙÔ‡Ó ‹ Ó· ·ÚÓËıÔ‡Ó ·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ. Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Â›Ó·È ¯·ÌËÏ¿



¶ƒøΔOμOÀ§π∂™ ∂∂Δ

ª¿ıËÌ· 5: 

∞ÔÊ·Û›˙ÔÓÙ·˜ ÁÈ· Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌ· ÚÔ˚fiÓÙ·

√È Ì·ıËÙ¤˜ Û˘ÌÏËÚÒÓÔ˘Ó ¤Ó· ‰È¿ÁÚ·ÌÌ· ÚÔ‹˜ ■ ∏ ÛËÌ·Û›· ÙË˜ ÈÛÔÚÚÔ›·˜ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 

Ô˘ ÂÈÎÔÓÔÁÚ·ÊÂ› ÙÔ ÈÛÔ˙‡ÁÈÔ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·È ·ıËÙÈÎÔ‡

Î·È ·ıËÙÈÎÔ‡. ¶·›ÚÓÔ˘Ó Â›ÛË˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ■ ∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ Î·ıÔÚÈÛÌÔ‡ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÁÈ·

ÂÈÙfiÎÈ· Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Î·È Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ Î·È ‰¿ÓÂÈ· 

‰·ÓÂ›ˆÓ, ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÒÓÙ·˜ ÙËÓ ÚÔÛÔÌÔ›ˆÛË ÌÂ ÙË ‚Ô‹ıÂÈ· ÙË˜ ÚÔÛÔÌÔ›ˆÛË˜ ÛÂ ˘ÔÏÔÁÈÛÙ‹

ÛÂ ˘ÔÏÔÁÈÛÙ‹ ÙÔ˘ Banks in Action.

ª¿ıËÌ· 6: 

•Ô‰Â‡ÔÓÙ·˜ ¯Ú‹Ì·Ù· ÁÈ· Ó· Î¿ÓÔ˘ÌÂ ¯Ú‹Ì·Ù·

ª¤Ûˆ ÙË˜ ·Ó¿Ï˘ÛË˜ ÌÈ·˜ ÔÈÎÈÏ›·˜ ÂÈÏÔÁÒÓ ■ ΔÔ ÎfiÛÙÔ˜ Î·È Ù· ÔÊ¤ÏË ·fi ÌÈ· ÔÈÎÈÏ›· 

ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ¤ÚÂ˘Ó·˜ Î·È ·Ó¿Ù˘ÍË˜, ÂÈÏÔÁÒÓ ¤ÚÂ˘Ó·˜ Î·È ·Ó¿Ù˘ÍË˜

ÔÈ ÔÌ¿‰Â˜-ÙÚ¿Â˙Â˜ ·Ó·˙ËÙÔ‡Ó ÙËÓ Î·Ï‡ÙÂÚË ■ ™ËÌ·Û›· ÙÔ˘ Ì¿ÚÎÂÙÈÓÁÎ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÒıËÛË 

ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ ÂÈÏÔÁ‹. ™ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ

¤Ó· Î·Ù¿ÏÔÁÔ ÌÂ ÔÊ¤ÏË, Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ■ ∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ Â¤Ó‰˘ÛË˜ ÛÂ ¤ÚÂ˘Ó·, 

¯ÚËÛÈÌÔÔÈËıÂ› ÛÙËÓ ÚÔ‚ÔÏ‹ ÙË˜ Â¤Ó‰˘Û‹˜ ÙÔ˘˜. ·Ó¿Ù˘ÍË Î·È Ì¿ÚÎÂÙÈÓÁÎ ÛÙ· Î¤Ú‰Ë ÙË˜ 

∞ÎfiÌ· Î¿ÓÔ˘Ó ¤ÚÂ˘Ó·, ·Ó¿Ù˘ÍË Î·È ·›ÚÓÔ˘Ó ÙÚ¿Â˙·˜, ÌÂ ÙË ‚Ô‹ıÂÈ· ÙË˜ ÚÔÛÔÌÔ›ˆÛË˜ 

·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ Ì¿ÚÎÂÙÈÓÁÎ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÒÓÙ·˜ ÛÂ ˘ÔÏÔÁÈÛÙ‹

ÙËÓ ÚÔÛÔÌÔ›ˆÛË ÛÂ ˘ÔÏÔÁÈÛÙ‹.

ª¿ıËÌ· 7: 

¶›Ûˆ ·fi ÙÔ ÚÔÛÎ‹ÓÈÔ

√È Ì·ıËÙ¤˜ Ì·ı·›ÓÔ˘Ó ÁÈ· ÙÈ˜ Â˘Î·ÈÚ›Â˜ ÛÙ·‰ÈÔ‰ÚÔÌ›·˜ ■ ™Ù·‰ÈÔ‰ÚÔÌ›Â˜ ÛÙËÓ ÙÚ¿Â˙·

ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÎÏ¿‰Ô. ∞Ó·Ï‡Ô˘Ó ÂÚÈÁÚ·Ê¤˜ ■ ¶Ò˜ Ë Â¤Ó‰˘ÛË ÛÙÔ ·ÓıÚÒÈÓÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 

ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Â·ÁÁÂÏÌ¿ÙˆÓ Î·È ÍÂÎ·ı·Ú›˙Ô˘Ó ÔÈ· Ô‰ËÁÂ› ÛÙË ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙˆÓ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎÒÓ 

Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÚˆÙ·Ú¯ÈÎ¿ ÌÂ ‰ÂÍÈfiÙËÙÂ˜ ÙÔ˘ Ó· ‰ÂÍÈÔÙ‹ÙˆÓ Î·È ÛÂ Èı·Ó¿ Î¤Ú‰Ë

ÂÚÁ¿˙ÂÙ·È Î·ÓÂ›˜ ÌÂ ·ÓıÚÒÔ˘˜, ÌÂ ÛÙÔÈ¯Â›·, 

·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓ· ‹ È‰¤Â˜. ™Â ÔÌ¿‰Â˜ ·Ó·Î·Ï‡ÙÔ˘Ó 

ÙÚfiÔ˘˜, ÌÂ ÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÂÓ‰‡ÛÔ˘Ó 

ÛÙÔ ‰ÈÎfi ÙÔ˘˜ ·ÓıÚÒÈÓÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ.

ª¿ıËÌ· 8: 

√ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi˜ – ÙÚ¿Â˙· ÂÈÏÔÁ‹˜

√È Ì·ıËÙ¤˜ Â·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÙÈ˜ ¤ÓÓÔÈÂ˜ Ô˘ ■ ¢È·›ÛÙˆÛË ÙÔ˘ Ò˜ ÔÈ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ 

ÂÍÂÙ¿ÛÙËÎ·Ó ÛÙ· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓ· Ì·ı‹Ì·Ù·. ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ÙËÓ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ

ÃÚËÛÈÌÔÔÈÒÓÙ·˜ ·˘Ù‹ ÙË ÁÓÒÛË, Û˘Ó·ÁˆÓ›˙ÔÓÙ·È ■ ¢È·ÁˆÓÈÛÌfi˜ ÛÙËÓ ÚÔÛÔÌÔ›ˆÛË ˘ÔÏÔÁÈÛÙ‹, 

Ì¤Û· ÛÙËÓ Ù¿ÍË ÁÈ· Ó· Á›ÓÔ˘Ó Ë ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÔÌ¿‰· Ë ÔÔ›· ÛÙËÚ›˙ÂÙ·È ÛÙË ÁÓÒÛË Ô˘ ·¤ÎÙËÛ·Ó 

ÌÂ Ù· Î·Ï‡ÙÂÚ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· – Ë ÙÚ¿Â˙· ÂÈÏÔÁ‹˜. ÛÙ· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓ· Ì·ı‹Ì·Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ 

ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ 
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∂Î·È‰Â˘ÙÈÎfi Î¤ÓÙÚÔ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙË˜ °ÂˆÚÁ›·˜
ÌÂ ÙË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· 

ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ΔÚ·Â˙ÈÎÔ‡ πÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ˘

ŒÁÈÓ·Ó ÛÙËÓ ΔÈÊÏ›‰· ÛÙÈ˜ 4 √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 2007, Ù· ÂÁÎ·›ÓÈ· ÙÔ˘ ∂Î·È-

‰Â˘ÙÈÎÔ‡ ∫¤ÓÙÚÔ˘ ÙË˜ ŒÓˆÛË˜ ΔÚ·Â˙ÒÓ ÙË˜ °ÂˆÚÁ›·˜ (Georgian

Bank Training Centre - GBTC), ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô, fiˆ˜ ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ ÛÙÔ

ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ÙÂ‡¯Ô˜ ÙÔ˘ ¢ÂÏÙ›Ô˘, Û˘ÓÂÚÁ¿˙ÂÙ·È Î·È ÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ΔÚ·-

Â˙ÈÎfi πÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ. ™ÙËÓ ÙÂÏÂÙ‹ ÂÁÎ·ÈÓ›ˆÓ ·Ú¤ÛÙËÛ·Ó ÂÎÚfiÛˆÔÈ ÙË˜

ÁÂˆÚÁÈ·Ó‹˜ Î˘‚¤ÚÓËÛË˜, ÙÔ˘ ‰ÈÏˆÌ·ÙÈÎÔ‡ ÛÒÌ·ÙÔ˜, ÙÔÈÎÒÓ Î·È ‰ÈÂ-

ıÓÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ, ÛÙÂÏ¤¯Ë ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙË˜ ·Î·‰ËÌ·˚Î‹˜ ÎÔÈÓfiÙËÙ·˜.

ΔËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ Î˘‚¤ÚÓËÛË ÂÎÚÔÛÒËÛÂ Ô ¶Ú¤Û‚Ë˜ Î. ∞ÁÁÂÏfiÔ˘ÏÔ˜

Î·È ÙËÓ ∂ÏÏËÓÈÎ‹ ŒÓˆÛË ΔÚ·Â˙ÒÓ Ô ™‡Ì‚Ô˘Ïfi˜ ÙË˜ Î·ıËÁËÙ‹˜ Î. π.

Ã·ÛÛ›‰.

ΔÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ÙË˜ °ÂˆÚÁ›·˜ ·ÔÙÂÏÂ› ¤Ó·Ó ·fi ÙÔ˘˜ Ï¤ÔÓ ÛË-

Ì·ÓÙÈÎÔ‡˜ Î·È Ú·Á‰·›· ·Ó·Ù˘ÛÛfiÌÂÓÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜. ™ÙË °Â-

ˆÚÁ›· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Û‹ÌÂÚ· 19 ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, 14 ÔÚÁ·ÓÈ-

ÛÌÔ› ¯ÔÚ‹ÁËÛË˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÛÂ ÌÈÎÚ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, 41 ·‰ÂÈÔ‰ÔÙËÌ¤ÓÂ˜

ÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÂÓÒÛÂÈ˜, 14 ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Î·È 3 ™˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿

Δ·ÌÂ›·. ¶·ÚfiÏ· ·˘Ù¿, Ë ·ÁÔÚ¿ ÂÌÊ·Ó›˙ÂÈ ¤ÏÏÂÈÌÌ· ¤ÌÂÈÚˆÓ Î·È ÂÎ·È-

‰Â˘Ì¤ÓˆÓ ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ, Î˘Ú›ˆ˜ ÏfiÁˆ ÙË˜ ÌË ‡·ÚÍË˜ ÙˆÓ Î·Ù¿ÏÏËÏˆÓ ÂÎ-

·È‰Â˘ÙÈÎÒÓ ‰ÔÌÒÓ.

¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛÙÂ› Ë ¤ÏÏÂÈ„Ë ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ, Ë ŒÓˆÛË ΔÚ·Â-

˙ÒÓ °ÂˆÚÁ›·˜ (ABG) ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛÂ ÙËÓ ˘ÔÛÙ‹ÚÈÍË ÙË˜ USAid, ÎÚ·ÙÈÎÔ‡

√ÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ ∞Ó·Ù˘ÍÈ·Î‹˜ μÔ‹ıÂÈ·˜ ÙˆÓ ∏¶∞. ∏ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÔÚ‹ÁËÛÂ

‚Ô‹ıÂÈ· ‡„Ô˘˜ $ 87.500 ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙÔ˘ GBTC. Δ· Ì¤ÏË ÙË˜

ŒÓˆÛË˜ ΔÚ·Â˙ÒÓ ÙË˜ °ÂˆÚÁ›·˜ ÂÈÛ¤ÊÂÚ·Ó Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ $ 91.500, ÚÔÎËÚ‡ÛÛÔÓÙ·˜ ·-

Ú¿ÏÏËÏ· ‰È·ÁˆÓÈÛÌfi ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÏÔÁ‹ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎÔ‡ ÊÔÚ¤·, Ô ÔÔ›Ô˜, ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙËÓ AGB, ı·

¤¯ÂÈ ÙËÓ Â›‚ÏÂ„Ë ÙË˜ ˘ÏÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎÒÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ Î·È ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ GBTC.

E§§HNIKH ∂¡ø™∏ Δƒ∞¶∂∑ø¡
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¶ÚˆÙ·Ú¯ÈÎfi˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙÔ˘ GBTC Â›Ó·È Ë Î¿Ï˘„Ë ÙˆÓ ·Ó·ÁÎÒÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙË

°ÂˆÚÁ›·, Î·ıÒ˜ Î·È Ë ·ÚÔ¯‹ ÈÛÙÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎÒÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ Î·È ÛÂÌÈÓ·Ú›ˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ

ÚÔ‰È·ÁÚ·ÊÒÓ ÁÈ· Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›Â˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡˜. ∞Ó Î·È ·Ú¯ÈÎ¿ Û¯Â‰È¿ÛÙËÎÂ ÁÈ· Ó· Î·Ï‡„ÂÈ ÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜

ÙˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÙÔ GBTC ı· ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜ ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ ÁÈ· fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜

ÊÔÚÂ›˜ ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ̄ ÒÚÔ˘ ÙË˜ °ÂˆÚÁ›·˜, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ ÙË˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜, ÙˆÓ

ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ leasing, ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Î·È ¿ÏÏˆÓ ÌÂ ·ÚÂÌÊÂÚÂ›˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜, Î·ıÒ˜ Î·È

È‰ÈÒÙÂ˜ Ô˘ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙ·È Ó· ··Û¯ÔÏËıÔ‡Ó ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·.

μ¿ÛÂÈ ÂÈ‰ÈÎ‹˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ Ô˘ ˘ÂÁÚ¿ÊË ÛÙ· Ì¤Û· ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ ∂ÏÏËÓÈÎ‹˜ ŒÓˆÛË˜ ΔÚ·Â˙ÒÓ

Î·È ÙË˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë˜ ŒÓˆÛË˜ ÙË˜ °ÂˆÚÁ›·˜, ÙÔ ÓÂÔÛ‡ÛÙ·ÙÔ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi Î¤ÓÙÚÔ ı· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ ÂÎ·È-

‰Â˘ÙÈÎfi ˘ÏÈÎfi Î·È ÙÂ¯ÓÈÎ‹ ˘ÔÛÙ‹ÚÈÍË Ì¤Ûˆ Î·È ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ΔÚ·Â˙ÈÎÔ‡ πÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ˘ (∂Δπ), Ô˘ ·ÔÙÂ-

ÏÂ› ÙÔÓ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi ‚Ú·¯›ÔÓ· ÙË˜ ∂∂Δ. ΔÔ ∂Δπ ı· Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ Â›ÛË˜ ÛÂ ∫ÔÈÓ‹ ∂ÈÛÙËÌÔÓÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹

(Joint Scientific Committee), Ë ÔÔ›· ı· Û˘ÛÙ·ıÂ› ÛÙÔ GBTC. ¶ÚfiÛıÂÙÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÁÈ· ÙÔ GBTC Î·È

ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙÔ˘ ∂Δπ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·Ó·˙ËÙËıÔ‡Ó ÛÙËÓ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰· www.gbtc.ge.

∞fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007, ÙÔ GBTC ˘ÏÔÔÈÂ› ÙÔ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÁÈ· ÙËÓ

·fiÎÙËÛË ÙÔ˘ ‰ÈÏÒÌ·ÙÔ˜ European Foundation Certificate in Banking (EFCB). ΔÔ Û¯ÂÙÈÎfi ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi

˘ÏÈÎfi ÚÔÛÊ¤ÚıËÎÂ ·fi ÙÔ ∂Δπ, ÙÔ ÔÔ›Ô ‹‰Ë ¤ıÂÛÂ ÛÂ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· Î·È ÂÈ‰ÈÎfi ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜

ÂÎ·È‰Â˘ÙÒÓ (Training of Trainers) ÁÈ· ÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·, ÛÙÔÈ¯Â›Ô È‰È·›ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÁÈ· ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·

Î·È ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙÔ˘ GBTC.

¶ƒøΔOμOÀ§π∂™ ∂∂Δ
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ΔÔ ‰È‰·ÎÙÈÎfi ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ ÙˆÓ Burda – Wyploz ÁÈ·

ÙË Û‡Á¯ÚÔÓË Â˘Úˆ·˚Î‹ ª·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Û˘ÌÏË-

ÚÒÓÂÈ ÙÔ ÎÂÓfi Ô˘ ̆ ¿Ú¯ÂÈ ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ Û˘Û¯¤ÙÈÛË˜

ÙË˜ ıÂˆÚ›·˜ ÌÂ Ù· ÂÌÂÈÚÈÎ¿ ‰Â‰ÔÌ¤Ó· Î·È Ù· Ú·-

ÎÙÈÎ¿ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·. ¶·Ú¿ ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ‰ÂÓ ̆ ¿Ú-

¯ÂÈ modus vivendi ÛÙ· Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ˘Ô‰Â›Á-

Ì·Ù·, ÙÔ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎfi (monetary) ˘fi‰ÂÈÁÌ· ¯ÚËÛÈ-

ÌÔÔÈÂ›Ù·È ÂÎÙÂÓÒ˜ ·fi ÙÔ˘˜ ·Î·‰ËÌ·˚ÎÔ‡˜ Î·È

ÙÔ˘˜ ˘Â‡ı˘ÓÔ˘˜ ÁÈ· ÙË ¯¿Ú·ÍË ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜

ÔÏÈÙÈÎ‹˜, ¯ˆÚ›˜ ·˘Ùfi Ó· ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ ÔÈ ıÂÛÌÈÎÔ›

ÂÙ·›ÚÔÈ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ‰Â‡ÙÂÚÂ˜ ÛÎ¤„ÂÈ˜. ΔÔ ‚È‚Ï›Ô

ÂÓÛˆÌ·ÙÒÓÂÈ ıÂˆÚËÙÈÎ¿ Î·È ÂÌÂÈÚÈÎ¿ ı¤Ì·Ù· ÙˆÓ

Û‡Á¯ÚÔÓˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ, fiˆ˜ Ë Â˘Úˆ·˚Î‹ ·ı¤ÏË-

ÙË ·ÓÂÚÁ›·, Ô ·ÙÂÏ‹˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi˜, Ë ÛÙfi¯Â˘ÛË

ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡, Ë Î·Ì‡ÏË Phillips, Ë ÌÔÓÙ¤ÚÓ·

ÌÔÓÂÙ·ÚÈÛÙÈÎ‹ ¿Ô„Ë, Ë Ó¤· ∫Â¸ÓÛÈ·Ó‹ ıÂÒÚËÛË,

Ë ·Ó·ÁÎ·ÈfiÙËÙ· ÙË˜ ÌÈÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ıÂÌÂÏ›ˆÛË˜

ÙË˜ Ì·ÎÚÔ-ıÂˆÚ›·˜ Î·È Ë ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙË˜ ·ÚÂÌ-

‚·ÙÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜.

“•ÂÎ¿ı·ÚË ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË È‰È·›ÙÂÚ· Û‡ÓıÂÙˆÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ, 
ÏÔ‡ÛÈ· ÂÈÎÔÓÔÁÚ·ÊËÌ¤ÓÔ,ÌÂ ÂÌÂÈÚÈÎ¿ ‰Â‰ÔÌ¤Ó·”

G.M. Popelier, Open University, √ÏÏ·Ó‰›·

Burda Michael, Wyplosz Charles

∂˘Úˆ·˚Î‹ 

Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹

∂∫¢√™∂π™ GUTENBERG

¶·ÚÔ˘Û›·ÛË ‚È‚Ï›Ô˘

∂ÈÌÂÏËÙ‹˜: ∞Ï¤Í·Ó‰ÚÔ˜ ¶·ÓÂı˘ÌÈÙ¿ÎË˜ 

ªÂÙ¿ÊÚ·ÛË: ∞ÓÙÚÈ¿ÓÓ· ™·ÎÎ¿
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∂ÈÛ·ÁˆÁ‹

ΔÔ ‚·ÛÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· Ù· ÈÛÏ·ÌÈÎ¿ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Â›Ó·È ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ Î·ÓÔÓÈ-

ÛÌÒÓ Î·È ÓfiÌˆÓ ÁÓˆÛÙÒÓ ̂ ˜ ™·Ú›· (Sharia). ∏ ™·Ú›· ËÁ¿˙ÂÈ Î˘Ú›ˆ˜ ·fi ÙÔ ∫ÔÚ¿ÓÈ Î·È ÙË

™Ô‡Ó· (Sunnah), ‰ËÏ·‰‹ ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Î·È ·Ú·‰fiÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¶ÚÔÊ‹ÙË ªˆ¿ÌÂı.

√ ˘Ú‹Ó·˜ ÙÔ˘ ÈÛÏ·ÌÈÎÔ‡ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Â›Ó·È Ë ··ÁfiÚÂ˘ÛË ÙË˜ Â›-

ÛÚ·ÍË˜ Î·È ÏËÚˆÌ‹˜ ÔÔÈ·Û‰‹ÔÙÂ ÂÁÁ˘ËÌ¤ÓË˜ ·fi‰ÔÛË˜, ƒ›Ì· (Riba), .¯. ÂÈÙÔÎ›Ô˘.

∏ ÎÂÚ‰ÔÛÎÔÈÎ‹ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ·Ôı·ÚÚ‡ÓÂÙ·È Î·È ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÂÈÙÚ¤ÔÓÙ·È ÌfiÓÔ ÛÂ ÙÔÌÂ›˜

ÂÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘˜ ·fi ÙÔ˘˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡˜ ÙË˜ ™·Ú›·, .¯. ÔÈ ÙÔÌÂ›˜ ÙÔ˘ ·ÏÎÔfiÏ Î·È ÙˆÓ Ù˘¯ÂÚÒÓ

·È¯ÓÈ‰ÈÒÓ ··ÁÔÚÂ‡ÔÓÙ·È. ™ÙÔÈ¯Â›· ËıÈÎÔ‡ Î·È ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ·›˙Ô˘Ó Â›ÛË˜ ÛË-

Ì·ÓÙÈÎfi ÚfiÏÔ ÛÙËÓ ÈÛÏ·ÌÈÎ‹ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹. 

ΔÔ πÛÏ¿Ì ‰È‰¿ÛÎÂÈ fiÙÈ ÔÈ ·ÓıÚÒÈÓÂ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ‰È·¯ˆÚ›˙ÔÓÙ·È ÛÂ ¯·Ï¿Ï (halal) (Î·Ï¤˜ Î·È ÂÈ-

ÙÚÂfiÌÂÓÂ˜) Î·È ¯·Ú¿Ì (haram) (ÂÒ‰˘ÓÂ˜ Î·È ··ÁÔÚÂ˘Ì¤ÓÂ˜). ŸÙ·Ó ÔÈ ¿ÓıÚˆÔÈ ÎÂÚ‰›-

˙Ô˘Ó Ù· ÚÔ˜ ÙÔ ˙ËÓ ÌÂ ¤ÓÓÔÌÔ˘˜ Î·È ËıÈÎÔ‡˜ ÙÚfiÔ˘˜, ÔÏfiÎÏËÚË Ë ÎÔÈÓˆÓ›· ÂˆÊÂÏÂ›Ù·È.

√ ÛÎÔfi˜ ÙË˜ ÈÛÏ·ÌÈÎ‹˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Â›Ó·È Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ fiÙÈ Ù· ¤ÛÔ‰· Â›Ó·È ̄ ·Ï¿Ï.

ŒÓ· ·fi Ù· ÌÔÓ·‰ÈÎ¿ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙË˜ ÈÛÏ·ÌÈÎ‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Â›Ó·È fiÙÈ ÔÈ ÈÛÏ·-

ÌÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÚÔÙÔ‡ ÂÈÛ·Á¿ÁÔ˘Ó ¤Ó· Ó¤Ô ÚÔ˚fiÓ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿, ˘Ô‚¿ÏÏÔ˘Ó ÙÔ Ó¤Ô ÚÔ˚fiÓ

ÚÔ˜ ¤ÁÎÚÈÛË ÛÂ ÌÈ· ÔÌ¿‰· ÈÛÏ·ÌÈÎÒÓ ÂÌÂÈÚÔÁÓˆÌfiÓˆÓ, ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ™·Ú›· (Sharia

Board) (Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙· ¤¯ÂÈ ÙÔ ‰ÈÎfi ÙË˜ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ™·Ú›·, Ô˘ ·ÔÊ·›ÓÂÙ·È Â¿Ó ÙÔ ÚÔ˚-

fiÓ Â›Ó·È Û˘Ì‚·Ùfi ‹ fi¯È ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ πÛÏ¿Ì).

πÛÏ·ÌÈÎ‹ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹
(Islamic banking)

ÙˆÓ Ãƒ∏™Δ√À ∞§∂•∞∫∏, ∂›Î. ∫·ıËÁËÙ‹, ¶·ÓÂÈÛÙ‹ÌÈÔ ¶ÂÈÚ·È¿, ΔÌ‹Ì· √ÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ∂ÈÛÙ‹ÌË˜ 

∞§∂•∞¡¢ƒ√À Δ™π∫√Àƒ∞, ÀÔ„. ¢È‰¿ÎÙÔÚÔ˜, ¶·ÓÂÈÛÙ‹ÌÈÔ ¶ÂÈÚ·È¿, ΔÌ‹Ì· √ÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ∂ÈÛÙ‹ÌË˜
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2 Delorenzo, Y.T. (2005). The Sharia scholar’s view of Islamic consumer finance and retail products. In: Jaffer, S., ed.

Islamic Retail Banking and Finance: Global Challenges and Opportunities. London: Euromoney Books, pp. 5-15.

E§§HNIKH ∂¡ø™∏ Δƒ∞¶∂∑ø¡
52

™Â ¤Ó· ·ÁÎoÛÌÈÔÔÈËÌ¤ÓÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÌÂ ·˘Í·ÓfiÌÂÓÂ˜ ıÚËÛÎÂ˘ÙÈÎÔÔÏÈÙÈÎ¤˜ Â˘·ÈÛıËÛ›Â˜,

ÙÔ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ÁÈ· ÙËÓ ÈÛÏ·ÌÈÎ‹ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ‰È·ÚÎÒ˜ ·˘Í¿ÓÂÙ·È. √È ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜

·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, Î·È ÙÈ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ·, ·fi ÙË ‰Ú·ÛÙË-

ÚÈÔÔ›ËÛË ·ÓÂÓÂÚÁÒÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Ô˘ ËıÂÏËÌ¤Ó· ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ÂÂÓ‰˘ıÂ› ÏfiÁˆ ·fiÎÏÈÛË˜ ·fi

ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙˆÓ ‰˘ÙÈÎÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ, Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜.

πÛÙÔÚ›· ÙË˜ ÈÛÏ·ÌÈÎ‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜

∞ÚÎÂÙ¤˜ ·fi ÙÈ˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ Î·È Ù· ÚfiÙ˘· ÙË˜ ÈÛÏ·ÌÈÎ‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ˘¿Ú¯Ô˘Ó

Î·È ¤¯Ô˘Ó ·ÎÔÏÔ˘ıËıÂ› Â‰Ò Î·È ÂÎ·ÙÔÓÙ¿‰Â˜ ¯ÚfiÓÈ·. ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜, ÌfiÓÔ ·fi ÙË ‰ÂÎ·ÂÙ›· ÙÔ˘

’70 Î·È ÌÂÙ¿ ·˘Ù¤˜ ÔÈ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ÈÛÏ·ÌÈÎ‹˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ¿Ú¯ÈÛ·Ó ÌÂıÔ‰ÈÎ¿ Î·È ÌÂ Û˘-

Ó¤ÂÈ· Ó· ÔÚÁ·ÓÒÓÔÓÙ·È, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÙÔ Ï·›ÛÈÔ Ì¤Û· ÛÙÔ ÔÔ›Ô ÔÈ ÈÛÏ·ÌÈ-

Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ¿ÏÏÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈËıÔ‡Ó. √

‚·ÛÈÎfi˜ ÛÙfi¯Ô˜ ·Ú¯ÈÎ¿ ‹Ù·Ó Ó· ÈÎ·ÓÔÔÈËıÔ‡Ó ÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÌÔ˘ÛÔ˘ÏÌ¿ÓˆÓ Â-

Ï·ÙÒÓ ˘„ËÏ‹˜ Î·ı·Ú‹˜ ·Í›·˜. 

√ Wilson1 ÚÔ‚¿ÏÏÂÈ ÙÚÂÈ˜ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ Ô˘ ‹Ù·Ó Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎÔ› ÁÈ· ÙËÓ ÂÌÊ¿ÓÈÛË ÙˆÓ Û‡Á-

¯ÚÔÓˆÓ ÈÛÏ·ÌÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÛÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ ’70: Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙË˜

ÈÛÏ·ÌÈÎ‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜, Ë ¿ÓÔ‰Ô˜ ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙÔ˘ ÂÙÚÂÏ·›Ô˘ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ÙÔ˘ 1973-

1974 Î·È ÔÈ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·ÈÓÔÙÔÌ›Â˜ Ô˘ ‹Úı·Ó ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙˆÓ ÚÔÛ·ıÂÈÒÓ

ÙˆÓ ÈÛÏ·ÌÈÎÒÓ ÌÂÏÂÙËÙÒÓ. 

∏ ÚÒÙË ÈÛÏ·ÌÈÎ‹ ÂÌÔÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙· È‰Ú‡ıËÎÂ ÛÙ· ∏ÓˆÌ¤Ó· ∞Ú·‚ÈÎ¿ ∂ÌÈÚ¿Ù· ÙÔ 1974.

ÕÏÏÂ˜ ·ÎÔÏÔ‡ıËÛ·Ó ÛÙËÓ ∞›Á˘ÙÔ, ÙÔ ™Ô˘‰¿Ó Î·È ÙÔ ∫Ô˘‚¤ÈÙ. √ ÈÛÏ·ÌÈÎfi˜ ÏÈ·ÓÈÎfi˜ ̄ ÚËÌ·-

ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi˜ ÎÏ¿‰Ô˜ ·ÍÈÔÔ›ËÛÂ ÙÈ˜ Ï‡ÛÂÈ˜ Î·È Ù· ÚÔ˚fiÓÙ· Ô˘ ·Ó·Ù‡¯ıËÎ·Ó ÁÈ· ÙÔ˘˜

ÂÏ¿ÙÂ˜ ̆ „ËÏ‹˜ Î·ı·Ú‹˜ ·Í›·˜ Î·È ÙÔ˘˜ ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· ·ÓÙ¤-

ÍÔ˘Ó ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÙÈ˜ ‰·¿ÓÂ˜ Ô˘ ·Ó·Ï‹ÊıËÎ·Ó Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ·Ú¯ÈÎÒÓ ÛÙ·‰›ˆÓ ·Ó¿-

Ù˘ÍË˜ ÙÔ˘ ÙÔÌ¤·2. 

∏ ÂÈÙ˘¯›· ÙˆÓ ÈÛÏ·ÌÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙÈ˜ ÏÈ·ÓÈÎ¤˜ ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ·ÎÔÏÔ˘ı‹ıËÎÂ ·fi ÙË

Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ¿Ú¯ÈÛ·Ó Ó· Û˘Ó·ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È ÌÂ πÛÏ·ÌÈÎÔ‡˜ ÃÚËÌ·-



3 Kahf, M. July-October 1999. Islamic Banks at the Threshold of the Third Millennium. Thunderbird International
Business Review, 41 (4/5) pp. 445-460. 
4 KPMG Islamic Finance Credentials. (2006). KPMG International.
5 Iqbal, Z., Mirakhor, A. (2002). The development of Islamic financial institutions and future challenges. In: Archer,

S., Abdel Karim, R.A., eds. Islamic Finance: Innovation and Growth. London: Euromoney Books, pp. 42-59.
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ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ √ÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ (πÃ√) Î·È ‰ËÌÈÔ‡ÚÁËÛ·Ó ·ÚÁfiÙÂÚ· ÙÈ˜ ‰ÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜

‹ ÈÛÏ·ÌÈÎ¿ «·Ú¿ı˘Ú·». 

ªÈ· ·Ó¿Ï˘ÛË ·fi ÙÔÓ Kahf3 (1999) ¤‰ÂÈÍÂ fiÙÈ Ô Û˘ÓÔÏÈÎfi˜ ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ πÃ√ ·˘Í‹ıËÎÂ Ì¤-

¯ÚÈ ÙÔ ¤ÙÔ˜ 1997 ÛÂ 176, Î·Ï‡ÙÔÓÙ·˜ 23 ̄ ÒÚÂ˜, Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙÈ˜ ÂÚÈÔ¯¤˜ ÙË˜ ¡fiÙÈ·˜ ∞Û›·˜ Î·È

ÙË˜ ª¤ÛË˜ ∞Ó·ÙÔÏ‹˜. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ Kahf, Ô ÙÔÌ¤·˜ ÙˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Û˘Ó¤‚·-

ÏÂ Î·Ù¿ ÙÔ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ ÔÛÔÛÙfi (32%) ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙˆÓ πÃ√, ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÌÂÓÔ˜ ·fi

ÙÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ÙË˜ ‚ÈÔÌË¯·Ó›·˜ (17%), ·Î›ÓËÙË˜ ÂÚÈÔ˘Û›·˜ (16%), ˘ËÚÂÛÈÒÓ (12%), ÁÂˆÚ-

Á›·˜ (6%) Î·È ÏÔÈÒÓ (17%). √ ÙÚfiÔ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ ÌÔ˘Ú·Ì¿¯· (murabaha) ‹Ù·Ó

Ô Û˘¯ÓfiÙÂÚ· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈËÌ¤ÓÔ˜ (37%), ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÌÂÓÔ˜ ·fi ÌÔ˘ÓÙ·Ú¿Ì· (mudaraba)

(19%), ÈÙ˙¿Ú· (ijarah) (9%), ÌÔ˘˙·Ú¿Î· (musharaka) (6%) Î·È ÏÔÈ¿ (29%) (ÏÂÙÔÌ¤ÚÂÈÂ˜

ÁÈ’ ·˘ÙÔ‡˜ ÙÔ˘˜ ÙÚfiÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È ·Ú·Î¿Ùˆ).

ÀÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È fiÙÈ ÂÚ›Ô˘ 20% ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ·ÁÎfiÛÌÈÔ˘ ÏËı˘ÛÌÔ‡ Â›Ó·È ªÔ˘ÛÔ˘ÏÌ¿-

ÓÔÈ. ªÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ 2000 Î·È 2004, Ô ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÈÛÏ·ÌÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ ÂÓÂÚÁË-

ÙÈÎfi ÙÔ˘˜, ·˘Í‹ıËÎ·Ó Î·Ù¿ 70%. ∏ KPMG4 (2006) ̆ ÔÏÔÁ›˙ÂÈ fiÙÈ, ·fi ÙÔ 2005, ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó

ÂÚ›Ô˘ 270 πÃ√ ÌÂ ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi Ô˘ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ Ù· 265 ‰ÈÛ. ‰ÔÏ¿ÚÈ· Î·È ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÂÂÓ-

‰‡ÛÂÈ˜ Ô˘ ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó Ù· 400 ‰ÈÛ. ‰ÔÏ¿ÚÈ·. √ Ú˘ıÌfi˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘ ˘ÔÏÔÁ›˙Â-

Ù·È ÛÂ 15% ÂÙËÛ›ˆ˜. ∞Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ÛÙ· ÂfiÌÂÓ· 8 ¤ˆ˜ 10 ¤ÙË, 40 ÌÂ 50% ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ

·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÌÔ˘ÛÔ˘ÏÌ·ÓÈÎÔ‡ ÏËı˘ÛÌÔ‡ ı· Î·Ù·ÙÂıÔ‡Ó ÛÂ ÈÛÏ·ÌÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. 

∞ÎfiÌ· ¿ÓÙˆ˜ ÎÈ ·Ó ÔÈ ÈÛÏ·ÌÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤¯Ô˘Ó ·˘ÍËıÂ› ·ÚÎÂÙ¿ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ

ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ÂÙÒÓ, ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÂÎÂ›ÓÔ˘ ÙˆÓ Û˘Ì‚·ÙÈÎÒÓ ÙÚ·-

Â˙ÒÓ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ·Û‹Ì·ÓÙÔ, ¯ˆÚ›˜ Î·Ì›· ÈÛÏ·ÌÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙· ·ÎfiÌ· ÛÙÔÓ Î·Ù¿ÏÔÁÔ ÙˆÓ ÎÔ-

Ú˘Ê·›ˆÓ 100 ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙÔÓ ÎfiÛÌÔ5. 

√È ÈÛÏ·ÌÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙÈ˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÌÔ˘ÛÔ˘ÏÌ·ÓÈÎ¤˜ ¯ÒÚÂ˜ Û˘Ó˘¿Ú¯Ô˘Ó ÌÂ Ù· ·Ú·-

‰ÔÛÈ·Î¿ ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, ÂÈÙÚ¤ÔÓÙ·˜ ÛÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÌÈ· ÂÈÏÔÁ‹ ÌÂÙ·Í‡ ÈÛÏ·ÌÈÎÒÓ ‹

Û˘Ì‚·ÙÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ. ΔÔ πÚ¿Ó, ÙÔ ™Ô˘‰¿Ó Î·È ÙÔ ¶·ÎÈÛÙ¿Ó Â›Ó·È, ÂÓÙÔ‡ÙÔÈ˜,

ÂÍ·ÈÚ¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ·˘ÙfiÓ ÙÔÓ Î·ÓfiÓ·, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ··ÈÙÔ‡Ó fiÏÂ˜ ÔÈ ÙÔÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ó· Â›Ó·È

Û˘Ì‚·Ù¤˜ ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÔ ÙË˜ ™·Ú›· (Wilson 2002, p. 37). 
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μ·ÛÈÎÔ› Ù‡ÔÈ ÈÛÏ·ÌÈÎÒÓ Û˘Ì‚ÔÏ·›ˆÓ Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ Ï‡ÛÂˆÓ

ΔÔ πÛÏ¿Ì ÚÔˆıÂ› ÙÔ ÂÌfiÚÈÔ Â‰Ò Î·È ÔÏÏÔ‡˜ ·ÈÒÓÂ˜. °È· ÙË ‰ÈÂ˘ÎfiÏ˘ÓÛË ÙÔ˘ ÂÌÔÚ›Ô˘

Î·È ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ‰È¿ÊÔÚÔÈ Ù‡ÔÈ Û˘Ì‚ÔÏ·›ˆÓ ·Ó·Ù‡¯ıËÎ·Ó ÌÂ ÙÔ ¤Ú·ÛÌ· ÙˆÓ ̄ ÚfiÓˆÓ

Î·È ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Â˘Ú¤ˆ˜ Û‹ÌÂÚ· ÛÙÔÓ ÈÛÏ·ÌÈÎfi ÎfiÛÌÔ, ·ÊÔ‡ ÚÒÙ· ‚¤‚·È· ̆ ¤ÛÙËÛ·Ó

ÂÓ‰ÂÏÂ¯‹ ÂÍ¤Ù·ÛË ·fi ÙÔ˘˜ ÈÛÏ·ÌÈÎÔ‡˜ ÂÌÂÈÚÔÁÓÒÌÔÓÂ˜. Δ· ‚·ÛÈÎfiÙÂÚ· ÚÔ˚fiÓÙ· Â›Ó·È Ù·

·ÎfiÏÔ˘ı· (ÛÂ ·Ú¤ÓıÂÛË ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÙÔ fiÓÔÌ· ÙÔ˘ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘ ÛÙ· ·Ú·‚ÈÎ¿):

™˘Ó·ÏÏ·Á‹ ÌÂ ÒÏËÛË Ù‡Ô˘ “cost-plus” (ÌÔ˘Ú·Ì¿¯·)

¶ÚÔ˚fiÓ Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È ÁÈ· ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË fiÔ˘ Ô ÂÂÓ‰˘Ù‹˜ Û˘Ì-

ÊˆÓÂ› Ó· ·Ú·‰ÒÛÂÈ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ·Á·ı¿/ÂÌÔÚÂ‡Ì·Ù· ÌÂ ¤Ó· ÚÔÎ·ıÔÚÈÛÌ¤ÓÔ Î·È ·ÌÔÈ-

‚·›· Û˘ÌÊˆÓËÌ¤ÓÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ Î¤Ú‰Ô˘˜. ΔÔ ÌÔ˘Ú·Ì¿¯· Â›Ó·È ¤Ó· ·fi Ù· Û˘ÓËı¤ÛÙÂÚ· Ì¤-

Û· ÁÈ· ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÛÙÔÓ ÈÛÏ·ÌÈÎfi ÎfiÛÌÔ.

™˘Ì‚fiÏ·ÈÔ Î·Ù·ÌÂÚÈÛÌÔ‡ ÎÂÚ‰ÒÓ (ÌÔ˘ÓÙ·Ú¿Ì·)

ŸÌÔÈÔ ÌÂ Ù· ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¿ ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È·. ªÈ· Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂÙ·Í‡ ‰‡Ô Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓˆÓ

ÌÂÚÒÓ, Û˘Ó‹ıˆ˜ ÂÓfi˜ πÃ√ (Ô Û˘ÓÂÚÁ¿ÙË˜ Ô˘ ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÂÙ·È Ù· ÎÂÊ¿Ï·È· ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ÌÂ

ÙË ÌÔÚÊ‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ, ÌÔ˘ÓÙ·Ú›Ì (mudarib)) Î·È ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘Ù‹ (Ô˘ Û˘ÓÂÈ-

ÛÊ¤ÚÂÈ ÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ, Ú·Ì ∞Ï-Ì·Ï (rabb Al-mal). Δ· Î¤Ú‰Ë Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ÌÔÈÚ¿˙ÔÓÙ·È

ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓˆÓ ÌÂÚÒÓ ÌÂ ‚¿ÛË ÚÔÎ·ıÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘˜ fiÚÔ˘˜. √È ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ˘Ê›-

ÛÙ·ÓÙ·È Ù˘¯fiÓ ·ÒÏÂÈÂ˜, ÂÎÙfi˜ ·Ó Û˘ÓÙÚ¤¯Ô˘Ó ÏfiÁÔÈ ·Ì¤ÏÂÈ·˜, ‰ÈÂ˘ı˘ÓÙÈÎ‹˜ Î·ÎÔ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜

‹ ·Ú·‚›·ÛË˜ ÙˆÓ Û˘ÌÊˆÓËı¤ÓÙˆÓ fiÚˆÓ ·fi ÙÔ ÌÔ˘ÓÙ·Ú›Ì. ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÌÔ˘ÓÙ·Ú¿Ì·

ÌÔÚÔ‡Ó Â›ÛË˜ Ó· ̆ ÔÁÚ·ÊÔ‡Ó ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ πÃ√, ̂ ˜ ÚÔÌËıÂ˘ÙÒÓ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ·˘Ù‹ ÙË

ÊÔÚ¿, Î·È ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÒÓ, ÂÌfiÚˆÓ Î.Ï. 

™˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (ÌÔ˘˙·Ú¿Î·)

¶·ÚfiÌÔÈÔ ÌÂ ¤Ó· joint venture. ŸÏ· Ù· Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓ· Ì¤ÚË Û˘ÓÂÈÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÛÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ

ÂÓfi˜ ÂÁ¯ÂÈÚ‹Ì·ÙÔ˜ (˘ÏÈÎ¿, ‰È·¯Â›ÚÈÛË Î.Ï.) ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÔ‡˜ ‚·ıÌÔ‡˜ Î·È Á›ÓÔÓÙ·È È‰ÈÔ-

ÎÙ‹ÙÂ˜ ÙÔ˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÛÂ ÌfiÓÈÌË ‹ Êı›ÓÔ˘Û· ‚¿ÛË. Δ· Î¤Ú‰Ë Î·È ÔÈ ·ÒÏÂÈÂ˜ ÌÔÈÚ¿˙ÔÓÙ·È

·Ó·ÏÔÁÈÎ¿, ÌÂ ‚¿ÛË ÚÔÎ·ıÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘˜ fiÚÔ˘˜. ∏ Û‡Ì‚·ÛË ÌÔ˘˙·Ú¿Î· ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È Û˘-

¯Ó¿ ÁÈ· ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙˆÓ ¿ÁÈˆÓ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÒÓ. 
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ÃÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ‹ Ì›ÛıˆÛË (ÈÙ˙¿Ú·)

ÃÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È Î·Ù¿ Î‡ÚÈÔ ÏfiÁÔ ÁÈ· ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË Ô¯ËÌ¿ÙˆÓ, ÂÍÔÏÈÛÌÔ‡ Î·È ÌË¯·ÓË-

Ì¿ÙˆÓ Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙË Ì›ÛıˆÛË ‹ ÙË ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÙË˜ È‰ÈÔÎÙËÛ›·˜ ÌÈ·˜ ̆ ËÚÂÛ›·˜ ÁÈ· ÌÈ· Û˘-

ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÂÚ›Ô‰Ô ÌÂ ·ÓÙ¿ÏÏ·ÁÌ· ÂÚÈÔ‰ÈÎ¤˜ ‰fiÛÂÈ˜. ∏ Î‡ÚÈ· ‰È·ÊÔÚ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ ÈÛÏ·ÌÈÎÔ‡

Î·È ‰˘ÙÈÎÔ‡ ÚÔÙ‡Ô˘ ÙË˜ Ì›ÛıˆÛË˜ Â›Ó·È fiÙÈ, ÛÙËÓ ÚÒÙË ÂÚ›ÙˆÛË, Ô ÂÎÌÈÛıˆÙ‹˜ Ú¤ÂÈ Ó·

Â›Ó·È, Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ Ì›ÛıˆÛË˜, È‰ÈÔÎÙ‹ÙË˜ ÙÔ˘ ·ÓÙÈÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ô˘ ˘fiÎÂÈÙ·È ÛÙË Ì›Ûıˆ-

ÛË. √ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ Ô˘ Û˘Ó‰¤ÂÙ·È ÌÂ ÙÔ ÌÈÛıˆÌ¤ÓÔ ÛÙÔÈ¯Â›Ô ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ÛÙÔ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô ÙˆÓ ÏËÚˆ-

ÌÒÓ ÛÂ fiÏË ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜. ∏ ‰ÔÌ‹ ÙË˜ Ì›ÛıˆÛË˜ Î·È ÔÈ ÏÂÙÔÌ¤ÚÂÈÂ˜ ÙˆÓ Û˘Ì‚Ô-

Ï·›ˆÓ Â›Ó·È È‰È·›ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› fiÙÈ Ô ÓfiÌÔ˜ ÙË˜ ™·Ú›· ·ÎÔÏÔ˘-

ıÂ›Ù·È Î·È fiÙÈ ··ÁÔÚÂ˘Ì¤Ó· ÛÙÔÈ¯Â›·, fiˆ˜ ÙÔ ƒ›Ì·, ‰ÂÓ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó.

¶·Ú¿ÁˆÁ· ÚÔ˚fiÓÙ·

™Â ÁÂÓÈÎ¤˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜, Ù· ·Ú¿ÁˆÁ· ÚÔ˚fiÓÙ· Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Î·Ù¿ ÎfiÚÔÓ ÛÙË ‰˘ÙÈÎ‹

¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ (options, forwards, futures Î.Ï.) ··ÁÔÚÂ‡ÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÈÛÏ·ÌÈÎ‹ ̄ ÚËÌ·-

ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹, Î·ıÒ˜ ıÂˆÚÂ›Ù·È fiÙÈ ÂÌÂÚÈ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔÈ¯Â›· ÎÂÚ‰ÔÛÎÔ›·˜ Î·È ·‚Â‚·ÈfiÙËÙ·˜.

∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰ÈÂ˘ÎÔÏ˘ÓıÔ‡Ó ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜, Î¿ÔÈÂ˜ ÂÍ·ÈÚ¤ÛÂÈ˜ ÂÈ-

ÙÚ¤ÔÓÙ·È:

™˘Ì‚fiÏ·ÈÔ ˆÏ‹ÛÂˆÓ (Û·Ï¿Ì): ¶ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÂÓfi˜ ·ÓÙÈÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÌÂ ¿ÌÂÛË ÏË-

ÚˆÌ‹ ·ÏÏ¿ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹ ·Ú¿‰ÔÛË ÛÂ ÌÈ· ‰Â‰ÔÌ¤ÓË ËÌÂÚÔÌËÓ›·. ΔÔ Û·Ï¿Ì Â›Ó·È ·ÚfiÌÔÈÔ

ÌÂ ÌÈ· Û‡Ì‚·ÛË forward, ·Ó Î·È ˘¿Ú¯ÂÈ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÌÈ· ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ‰È·ÊÔÚ¿. ™ÙÈ˜ Û˘Ì-

‚¿ÛÂÈ˜ forward ÙfiÛÔ Ù· ÌÂÙÚËÙ¿ fiÛÔ Î·È Ë ·Ú¿‰ÔÛË ÙˆÓ Ô˘ÏËÌ¤ÓˆÓ ·ÓÙÈÎÂÈÌ¤ÓˆÓ ·Ó·-

‚¿ÏÏÔÓÙ·È, ÂÎı¤ÙÔÓÙ·˜ ·ÌÊfiÙÂÚ· Ù· Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓ· Ì¤ÚË ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜ ÛÂ ÈÛÙˆÙÈÎfi

Î›Ó‰˘ÓÔ, ÛÂ ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ ÙÔ Û·Ï¿Ì fiÔ˘ Ù· ÌÂÙÚËÙ¿ ÏËÚÒÓÔÓÙ·È ·Ì¤Ûˆ˜, ÂÎı¤ÙÔÓÙ·˜ ¤ÙÛÈ

ÛÂ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ÌfiÓÔ ÙÔÓ ·ÁÔÚ·ÛÙ‹, Ô ÔÔ›Ô˜ ÌÔÚÂ› Ó· ÌË Ï¿‚ÂÈ Ù· ÚÔ˚fiÓÙ· ÛÙË

Ï‹ÍË ÙÔ˘ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘. 

ÿÛÙÈÛÓ·: ªÈ· Û‡Ì‚·ÛË ÒÏËÛË˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ·Á·ıÒÓ Ô˘ ı· Î·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙÔ‡Ó, ÌÂ ÙÔÓ

Î·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙ‹ Ó· Â›Ó·È ˘Ô¯ÚÂˆÌ¤ÓÔ˜ Ó· ·Ú·‰ÒÛÂÈ Ù· ·Á·ı¿ fiÙ·Ó ÔÏÔÎÏËÚˆıÔ‡Ó. ŒÓ·˜

·fi ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ÛÙÔ ›ÛÙÈÛÓ· Â›Ó·È fiÙÈ Ô ˆÏËÙ‹˜ ·Ú¤¯ÂÈ Â›ÙÂ ÙËÓ ÚÒÙË ‡ÏË Â›ÙÂ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜

Î·Ù·ÛÎÂ˘‹˜ ÙˆÓ ·Á·ıÒÓ. ∏ ÙÈÌ‹ ÌÔÚÂ› Ó· Î·Ù·‚ÏËıÂ› ÛÂ ‰fiÛÂÈ˜.

√È È‰È·ÈÙÂÚfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ ÈÛÏ·ÌÈÎ‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·ıÔÚ›˙Ô˘Ó Î·È ÙÈ˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ Ô˘

¤¯Ô˘Ó ÔÈ ªÔ˘ÛÔ˘ÏÌ¿ÓÔÈ ÛÂ ÔÙÈ‰‹ÔÙÂ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜. ∂ÎÙfi˜

·fi Ù· Û˘Ì‚fiÏ·È· Î·Ù·ÌÂÚÈÛÌÔ‡ ÎÂÚ‰ÒÓ (ÌÔ˘ÓÙ·Ú¿Ì·) Ô˘ ÂÚÈÁÚ¿„·ÌÂ ÚÔËÁÔ˘Ì¤Óˆ˜,

ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, Ï‡ÛÂÈ˜ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌÂ˜:
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■ ªÂÙÔ¯¤˜: √È ÎÔÈÓ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÂÈÙÚ¤ÔÓÙ·È, ÛÂ ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ Ù· ÂÙ·ÈÚÈÎ¿ ÔÌfiÏÔÁ· Î·È ÙÈ˜

ÚÔÓÔÌÈÔ‡¯Â˜ ÌÂÙÔ¯¤˜. 

■ ∞ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È·: ªÂÙÔ¯ÈÎ¿, ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ‹˜ Ì›ÛıˆÛË˜ (¤Î‰ÔÛË ÂÌÔÚÂ‡ÛÈÌˆÓ

ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎÒÓ ÂÁÁ˘ËÌ¤ÓˆÓ Ì¤Ûˆ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ÌÈÛıÒÛÂˆÓ ÁÈ· ·˘ÙÔÎ›ÓËÙ·, ·Â-

ÚÔÛÎ¿ÊË Î·È ÂÍÔÏÈÛÌÔ‡˜) Î·È ÂÌÔÚÂ˘Ì¿ÙˆÓ (Ô˘ ÂÂÓ‰‡Ô˘Ó ÛÂ ‚·ÛÈÎ¿ Ì¤Ù·ÏÏ·). 

ª¤ıÔ‰ÔÈ ÂÈÏÔÁ‹˜

√È ÈÛÏ·ÌÈÎÔ› ıÂÛÌÈÎÔ› ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ÌÂıfi‰Ô˘˜ ÊÈÏÙÚ·Ú›ÛÌ·ÙÔ˜ ÁÈ· Ó·

ÂÈÏ¤ÍÔ˘Ó ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ Û˘Ì‚·Ù¤˜ ÌÂ ÙË ™·Ú›·. Δ· ‚·ÛÈÎfiÙÂÚ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Â›Ó·È Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

ΔÔÌ¤·˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ 

∂Ù·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ ÂÍ·ÛÎÔ‡Ó ··ÁÔÚÂ˘Ì¤ÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜, ·ÔÎÏÂ›ÔÓÙ·È. °È· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·,

ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔ˘˜ ÎÏ¿‰Ô˘˜ ÙÔ˘ ·ÏÎÔfiÏ, ÙÔ˘ Î·ÓÔ‡, ÙË˜ ÂÂÍÂÚÁ·-

Û›·˜ ̄ ÔÈÚÈÓÔ‡ ÎÚ¤·ÙÔ˜, ÙË˜ „˘¯·ÁˆÁ›·˜ (.¯. Ù˘¯ÂÚ¿ ·È¯Ó›‰È·, Î·˙›ÓÔ, ÔÚÓÔÁÚ·Ê›· Î.Ï.),

ÙË˜ Î·Ù·ÛÎÂ˘‹˜ fiÏˆÓ Î.Ï.

™˘ÓÔÏÈÎfi ˘ÔÏÂÈfiÌÂÓÔ ¯Ú¤Ô˜ ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ ÙÔ˘ 33%

√È ‰‡Ô ‚·ÛÈÎ¤˜ Ì¤ıÔ‰ÔÈ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Â›Ó·È Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜ ÎÂÊ·-

Ï·›Ô˘ Î·È Ì¤Ûˆ ÙË˜ Û‡Ó·„Ë˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ. ∏ ‡·ÚÍË fiÌˆ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ÙfiÎÔ˘˜, Î¿ÙÈ

Ô˘ ı· Û‹Ì·ÈÓÂ fiÙÈ Ë ÌÂÁ¿ÏË ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, ‹ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁË-

ÙÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜, ‰ÂÓ Â›Ó·È Û˘Ì‚·Ù‹ ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ™·Ú›·. °È· Ú·ÎÙÈÎÔ‡˜ ÏÔÈfiÓ ÏfiÁÔ˘˜, ·ÏÏ¿

Î·È ÌÂ ıÂÔÏÔÁÈÎ‹ ̆ ÔÛÙ‹ÚÈÍË, Ë «Û˘Ì‚È‚·ÛÙÈÎ‹» Ï‡ÛË ÙÔ˘ 33% ̂ ˜ Ì¤ÁÈÛÙÔ ̄ Ú¤Ô˜ Â› ÙÔ˘ Û˘-

ÓÔÏÈÎÔ‡ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡, ¤¯ÂÈ ˘ÈÔıÂÙËıÂ›.

ªÂÙÚËÙ¿ Î·È ÙÔÎÔÊfiÚÔÈ Ù›ÙÏÔÈ ‰ÂÓ ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ 33% 

Δ· ÌÂÙÚËÙ¿ Î·È ÔÈ ÙÔÎÔÊfiÚÔÈ Ù›ÙÏÔÈ Ô˘ Î·Ù¤¯ÂÈ ÌÈ· ÂÈ¯Â›ÚËÛË ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó

ÙÔ 33% ÙË˜ ·ÁÔÚ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜. ™Â Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË, ÙÔ ÂÈÛfi‰ËÌ· Ô˘ ÚÔ-

¤Ú¯ÂÙ·È ·fi ÙfiÎÔ˘˜ ÛÙ· ˘fiÏÔÈ· ÌÂÙÚËÙÒÓ Î·È Ù›ÙÏˆÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· «ÂÎÎ·ı·ÚÈÛÙÂ›», fiˆ˜

ÂÚÈÁÚ¿ÊÔ˘ÌÂ ÈÔ Î¿Ùˆ.
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√È ÂÈÛÚ·ÎÙ¤ÔÈ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› Î·È Ù· ÌÂÙÚËÙ¿ Ú¤ÂÈ Ó· ÌËÓ ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ 50%

∏ ÒÏËÛË ¯ÚÂÒÓ ÛÂ ÙÚ›ÙÔ˘˜ Â›Ó·È ··ÁÔÚÂ˘Ì¤ÓË ‚¿ÛÂÈ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ÙË˜ ™·Ú›·. ∏ ÒÏËÛË ÌÂ-

ÙÔ¯ÒÓ ÌÈ·˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ ÌÂ ÌÂÁ¿ÏÔ˘˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤Ô˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ıÂˆÚÂ›Ù·È ÈÛÔ‰‡Ó·ÌË ÌÂ ÙËÓ

ÒÏËÛË ÙÔ˘ ¯Ú¤Ô˘˜ ÛÂ ¤Ó·Ó ÙÚ›ÙÔ (ÙÔÓ ÂÂÓ‰˘Ù‹) Î·È Û˘ÓÂÒ˜ ··ÁÔÚÂ‡ÂÙ·È. Δ· ÂÈÛÚ·ÎÙ¤·

Î·È Ù· ÌÂÙÚËÙ¿ ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ 50% ÙË˜ ·Í›·˜ ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡. 

«∫¿ı·ÚÛË» ÎÂÚ‰ÒÓ

Ÿˆ˜ ·Ó·Ê¤Ú·ÌÂ ÚÔËÁÔ˘Ì¤Óˆ˜, ÔÚÈÛÌ¤ÓÔÈ ıÚËÛÎÂ˘ÙÈÎÔ› «Û˘Ì‚È‚·ÛÌÔ›» Â›Ó·È ··Ú·›ÙË-

ÙÔÈ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· Â›Ó·È ÂÊÈÎÙ‹ Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ‚ÈÒÛÈÌˆÓ, ‰È·ÊÔÚÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ Î·È ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-

ÛÙÈÎÒÓ ÈÛÏ·ÌÈÎÒÓ ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ‰ÂÈÎÙÒÓ. ™Â ·ÓÙ¿ÏÏ·ÁÌ·, ÌÈ· ‰È·‰ÈÎ·Û›· «Î¿-

ı·ÚÛË˜» ·ÎÔÏÔ˘ıÂ›Ù·È, ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Ù· ¤ÛÔ‰· ·fi ËÁ¤˜ ÌË Û˘Ì‚·Ù¤˜ ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÔ ÙË˜ ™·Ú›·

·Ê·ÈÚÔ‡ÓÙ·È ·fi Ù· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËÌ¤Ó· Î¤Ú‰Ë. ¶·Ú·‰Â›ÁÌ·Ù· Ù¤ÙÔÈˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ Â›Ó·È ÙÔ ÂÈ-

Ûfi‰ËÌ· ·fi ÙfiÎÔ˘˜, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÔÔÈÔ‰‹ÔÙÂ ¤ÎÙ·ÎÙÔ ÂÈÛfi‰ËÌ· Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi

ÌË ÂÈÙÚÂfiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜, fiˆ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÔÈÓÔÓÂ‡Ì·ÙÔ˜ ‹ „˘¯·-

ÁˆÁ›·˜. ΔÔ ÔÈ· ·ÎÚÈ‚Ò˜ ÛÙÔÈ¯Â›· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÎÎ·ı·ÚÈÛÙÔ‡Ó ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ˘fi Û˘˙‹ÙËÛË. 

ªÂÏÏÔÓÙÈÎ¤˜ ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜ – Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· 

™˘ÁÎÚ›ÓÔÓÙ·˜ Î·ÓÂ›˜ ÙÔ ÈÛÏ·ÌÈÎfi ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ÌÂ ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÒÚÈÌÔ Î·È

Î·ıÈÂÚˆÌ¤ÓÔ ‰˘ÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·, ÌÔÚÂ› Ó· ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ fiÙÈ ÙÔ ÚÒÙÔ ˘ÛÙÂÚÂ› ÛÂ ‰È¿ÊÔÚÔ˘˜

ÙÔÌÂ›˜. ¶ÈÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·:

■ ŒÏÏÂÈ„Ë ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ. ∏ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Ó¤ˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔ˚fi-

ÓÙˆÓ, Ô˘, ÂÓÒ Û˘Ì‚·‰›˙Ô˘Ó ÌÂ ÙÔ˘˜ ÓfiÌÔ˘˜ ÙË˜ ™·Ú›·, ·Ú¤¯Ô˘Ó Â›ÛË˜ ÌÈ· ·ÓÙ·Áˆ-

ÓÈÛÙÈÎ‹ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹ ÛÙ· ·Ú·‰ÔÛÈ·Î¿ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ·, Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙË.

■ √È πÃ√ Ú¤ÂÈ Ó· ÔÚÁ·ÓÒÛÔ˘Ó ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ™˘Ì‚Ô‡ÏÈ· ÙË˜ ™·Ú›· Ô˘ ı· ıÂˆÚÔ‡Ó

ÛÂ ÔÈÔ ‚·ıÌfi Ô √ÚÁ·ÓÈÛÌfi˜ ¤¯ÂÈ ·Ú·ÌÂ›ÓÂÈ ÈÛÙfi˜ ÛÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ÙË˜ ™·Ú›·. H ‰È·-

Ê¿ÓÂÈ· ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙˆÓ πÃ√ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÓÈÛ¯˘ıÂ› ÌÂ ÙË ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÔÈfiÙË-

Ù·˜ Î·È ÙË˜ ÔÛfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÎÔÈÓÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ. 

■ √È ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÙË˜ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ ÌfiÓÔ ÚfiÛÊ·Ù·

¿Ú¯ÈÛ·Ó Ó· ·Û¯ÔÏÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ ÈÛÏ·ÌÈÎ‹ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹. ∏ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛ‹ ÙÔ˘˜

ÁÈ· ÙËÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ πÃ√ ¯ÚÂÈ¿˙ÂÙ·È Ó· ‚ÂÏÙÈˆıÂ›, ÂÈ‰ÈÎ¿ ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÚÔ˜ ÙÔ

·ÚfiÓ ‰ÂÓ ÂÏ¤Á¯Ô˘Ó Î·ıfiÏÔ˘ ÙË Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË ‹ ÌË ÙˆÓ πÃ√ ÌÂ ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜

™·Ú›·. ∏ ÚfiÛÊ·ÙË ›‰Ú˘ÛË ÙÔ˘ Islamic International Rating Agency Â›Ó·È ¤Ó· Â˘-

ÚfiÛ‰ÂÎÙÔ ‚‹Ì· ÚÔ˜ ÙË ÛˆÛÙ‹ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË.

57
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■ ∏ ‡·ÚÍË ̆ ÁÈÒÓ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ Î·È ÚÔÙ‡ˆÓ Ô˘ ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó fiÙÈ Ë È‰È-

·›ÙÂÚË Ê‡ÛË ÙˆÓ ÈÛÏ·ÌÈÎÒÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÚÁ¿ÓˆÓ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÂÙ·È Â·ÚÎÒ˜ Â›Ó·È

ÌÈ· ÚÔ¸fiıÂÛË ÁÈ· ÙÔÓ ÔÏÏ·Ï·ÛÈ·ÛÌfi Î·È ÙËÓ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ˘ÔÛÙ‹ÚÈÍË˜ ÙÔ˘ ÈÛÏ·-

ÌÈÎÔ‡ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙˆÓ πÃ√. 

■ Δ· Ú˘ıÌÈÛÙÈÎ¿ ÚfiÙ˘· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÓÈÛ¯˘ıÔ‡Ó Î·È Ó· ÂÓËÌÂÚÒÓÔÓÙ·È Û˘ÓÂ¯Ò˜ ÁÈ· Ó·

·ÂÈÎÔÓ›ÛÔ˘Ó ÙÔ ÌÂÙ·‚·ÏÏfiÌÂÓÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Î·È ÙËÓ ·˘Í·ÓfiÌÂÓË ‰ÈÂ›Û‰˘ÛË ÙË˜

ÈÛÏ·ÌÈÎ‹˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÛÙÔÓ ÈÛÏ·ÌÈÎfi Î·È ‰˘ÙÈÎfi ÎfiÛÌÔ. √È ‰˘ÙÈÎ¤˜ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎ¤˜

·Ú¯¤˜ Ú¤ÂÈ Â›ÛË˜ ÌÂ ÙË ÛÂÈÚ¿ ÙÔ˘˜ Ó· ·Ú¯›ÛÔ˘Ó Ó· ÂÍÂÙ¿˙Ô˘Ó ÙÔÓ ·ÓÙ›ÎÙ˘Ô ÙË˜

ÈÛÏ·ÌÈÎ‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÙË˜ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ¿˜ ÙÔ˘˜ Î·È ÙÚfiÔ˘˜

ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘˜ ÁÈ· Ó· ÙËÓ ÂÓÛˆÌ·ÙÒÛÔ˘Ó Î·Ï‡ÙÂÚ·.

■ ŒÏÏÂÈ„Ë ÂÚÁ·ÏÂ›ˆÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÓ¿ÓÙÈ· ÛÙËÓ ˘„ËÏ‹ ‰È·Î‡Ì·ÓÛË ÙˆÓ

·ÁÔÚÒÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È ÂÌÔÚÂ˘Ì¿ÙˆÓ.

■ ŒÏÏÂÈ„Ë ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ‰Â˘ÙÂÚÔÁÂÓÒÓ ·ÁÔÚÒÓ ÁÈ· ÈÛÏ·ÌÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ·.

■ ŒÏÏÂÈ„Ë ÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡.

∏ ÈÛÏ·ÌÈÎ‹ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Â›Ó·È ÛÂ ÌÈ· ÎÚ›ÛÈÌË Î·Ì‹. ¶·Ú¿ ÙÈ˜ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›ÛÂ˜

ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÌÂÈÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù·, ¯ˆÚ›˜ ·ÌÊÈ‚ÔÏ›· Ô ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ πÃ√, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È Ë

ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË Î·È Ù· ˘fi ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÎÂÊ¿Ï·È¿ ÙÔ˘˜, ¤¯Ô˘Ó ·˘ÍËıÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ Î·Ù¿ ÙË

‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜. ŒÓ· ‚·ÛÈÎfi Û‡ÓÔÏÔ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Û˘Ì‚·ÙÒÓ ÌÂ ÙË ™·-

Ú›· Â›Ó·È ÛÂ ÈÛ¯‡, ÂÓÒ ¤Ó· ‚·ÛÈÎfi Ú˘ıÌÈÛÙÈÎfi, ÓÔÌÈÎfi Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ıÂÛÈ-

ÛÙÂ›. ΔÔ Ì¤ÏÏÔÓ Â›Ó·È ·Ó·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÙ· Ï·ÌÚfi.

∂Ó‰ÂÈÎÙÈÎ‹ ‚È‚ÏÈÔÁÚ·Ê›·

Adam, N. (2005). Converting a conventional retail bank to Islamic banking. In: Jaffer, S., ed. Islamic Retail Banking

and Finance: Global Challenges and Opportunities. London: Euromoney Books, pp. 40-47.

Ahmed, T. E. (2002). Accounting issues for Islamic banks. In: Archer, S., Abdel Karim, R.A., eds. Islamic Finance:

Innovation and Growth. London: Euromoney Books, pp. 109-123.

Archer, S., Abdel Karim, R.A. (2002). Introduction to Islamic finance. In: Archer, S., Abdel Karim, R.A., eds. Islamic

Finance: Innovation and Growth. London: Euromoney Books, pp. 3-6.

Cox S. (2002). Retail and private client services. In: Archer, S., Abdel Karim, R.A., eds. Islamic Finance: Innovation

and Growth. London: Euromoney Books, pp. 129-141.

El-Gamal, M.A. (2000). A Basic Guide to Contemporary Islamic Banking and Finance. Houston. Rice University.

Hourani, A. (1991). 20th eds. A History of the Arab Peoples. New York: Warner Books.

The Koran. Translated to Greek by Koumoutsi, P. (2002). Athens: Empeiria Publications.

Thomas, A., Kraty, B., Cox, S., Oliver. L. and Hussain, M. (2005). Introduction: the origins and nature of the Islamic

financial market. In: Thomas, A., Cox, S. and Kraty, B. eds. Structuring Islamic Finance Transactions. London:

Euromoney Books, pp. 1-12.

Thomas, A., Thofeek, M.I. (2005). Equity finance vehicles: mudaraba and musharaka. In: Thomas, A., Cox, S. and Kraty,

B. eds. Structuring Islamic Finance Transactions. London: Euromoney Books, pp. 45-58.

Wilson, R. (2005). The growth of Islamic banking and product development among Islamic retail banks. In: Jaffer, S.,

ed. Islamic Retail Banking and Finance: Global Challenges and Opportunities. London: Euromoney Books, pp. 18-26.
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ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÂÁÎÏËÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜

Î·È ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ ÙÚÔÌÔÎÚ·Ù›·˜

¡ÔÌÈÎ¿ ı¤Ì·Ù·

∂ÈÌ¤ÏÂÈ·:

ÃÚÈÛÙ›Ó· §È‚·‰¿

μ·Û›ÏË˜ ¶·Ó·ÁÈˆÙ›‰Ë˜

∫ˆÓÛÙ·ÓÙ›ÓÔ˜ Δ·Û¿ÎÔ˜



∞. §ÂÈÙÔ˘ÚÁ›· Î·È ÂÔÙÂ›· ÙÚ·Â˙ÒÓ 

∫ÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô 

∞fiÎÙËÛË Î·È ·‡ÍËÛË Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ 

ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·

MÂÏ¤ÙË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ Ë ÔÔ›· ‰ÈÂÓÂÚÁ‹ıËÎÂ ÙÔ 2005 ¤‰ÂÈÍÂ fiÙÈ Ë ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓË ÛÙÔ Â˘-

Úˆ·˚Îfi ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ¤ÁÎÚÈÛË˜ ÙË˜ ·fiÎÙËÛË˜ Î·È ·‡ÍËÛË˜ Û˘Ì-

ÌÂÙÔ¯ÒÓ ·fi ÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ıÂˆÚÂ›Ù·È ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÂÌfi‰ÈÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜

Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂÈ˜ Î·È ÂÍ·ÁÔÚ¤˜. 

ΔÔ Â˘Úˆ·˚Îfi ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ Ú‡ıÌÈ˙Â ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÛÙËÓ ÔÔ›· Ô ·ÁÔÚ·ÛÙ‹˜ ÛÎÔÂ‡ÂÈ Ó· ·Ô-

ÎÙ‹ÛÂÈ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ‹ Ó· ·˘Í‹ÛÂÈ ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙÔ˘ ÛÂ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ‹ ÂÈ¯Â›ÚËÛË ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÛÙÔ

ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ÙË˜ ¯ÒÚ·˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÛÂ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Îfi Â›Â‰Ô, ·Ú¤¯ÔÓÙ·˜ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÛÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜

ÂıÓÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Ó· ·ÓÙÈÙ·¯ıÔ‡Ó ÛÙËÓ ·fiÎÙËÛË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜, Â¿Ó, ÂÓfi„ÂÈ ÙË˜ ·Ó¿ÁÎË˜ Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ›

¯ÚËÛÙ‹ Î·È Û˘ÓÂÙ‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ‰ÂÓ Â›¯·Ó ÂÈÛıÂ› ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ Î·Ù·ÏÏËÏfiÙËÙ· ÙÔ˘ ·ÁÔ-

Ú·ÛÙ‹. øÛÙfiÛÔ, ÙÔ ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ‰ÂÓ ÚÔ¤‚ÏÂÂ ÂÈ‰ÈÎ¿ ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÁÈ· ÙËÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙË˜ Î·Ù·ÏÏË-

ÏfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ·ÁÔÚ·ÛÙ‹, Ô‡ÙÂ Î·ıfiÚÈ˙Â ÏÂÙÔÌÂÚÒ˜ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ·ÍÈÔÏÔÁÔ‡ÓÙ·È ÔÈ ÂÚÈ-

ÙÒÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜.

§·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë Ù· ·ÓˆÙ¤Úˆ Î·È ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ-

‹˜, ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ Î·È ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ‰ËÌÔÛ›Â˘Û·Ó ÙÔ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2007 ÙËÓ √‰ËÁ›·

2007/44/∂∫ «Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ˘˜ ‰È·‰ÈÎ·ÛÙÈÎÔ‡˜ Î·ÓfiÓÂ˜ Î·È Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÏËÙÈÎ‹

·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙË˜ ·fiÎÙËÛË˜ Î·È ÙË˜ ·‡ÍËÛË˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ÔÓÙÔÙ‹ÙˆÓ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·-

ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·». ∏ √‰ËÁ›· 2007/44/∂∫ ·ÔÛÎÔÂ› ÛÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ ‰ÈÎ·›Ô˘, ÙË˜ Û·-

Ê‹ÓÂÈ·˜ Î·È ÙË˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ¤ÁÎÚÈÛË˜ ·fi ÙÈ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ·fi-

ÎÙËÛË Î·È ÙËÓ ·‡ÍËÛË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÛÙÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·, ÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ÎÈÓËÙÒÓ

·ÍÈÒÓ Î·È ÙÔÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎfi ÙÔÌ¤·.

∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÌÂ ÙËÓ ÂÓ ÏfiÁˆ √‰ËÁ›· ÙÚÔÔÔÈÂ›Ù·È Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÙÔ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ Ï·›ÛÈÔ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙË ‰È·‰È-

Î·Û›· Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÎÔÏÔ˘ıÂ›Ù·È, Î·È Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÍÂÙ¿˙ÔÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ÂıÓÈÎ¤˜

ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜, Î·Ù¿ ÙËÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙË˜ Î·Ù·ÏÏËÏfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ̆ Ô„‹ÊÈÔ˘ ·ÁÔÚ·ÛÙ‹. √È ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚÂ˜

ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ÂÈÊ¤ÚÂÈ Ë ÂÓ ÏfiÁˆ √‰ËÁ›· ·ÊÔÚÔ‡Ó Ù· ÂÍ‹˜:

■ Î·ıÔÚÈÛÌfi˜ Û·ÊÔ‡˜ Î·È ‰È·Ê·ÓÔ‡˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Ï‹„Ë˜ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ·ÔÊ¿ÛÂˆÓ ÂÚ› Î·Ù·ÏÏËÏfiÙË-

Ù·˜ ÙÔ˘ ˘Ô„‹ÊÈÔ˘ ·ÁÔÚ·ÛÙ‹ Î·È ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ˘˜ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔ˘˜,

■ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÚÔıÂÛÌ›·˜ ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ÔÔ›·˜ Ë ·ÚÌfi‰È· ·Ú¯‹ ÔÊÂ›ÏÂÈ Ó· ‰ÈÂÓÂÚÁ‹ÛÂÈ ÙËÓ ·ÍÈÔ-

ÏfiÁËÛË ÙË˜ Î·Ù·ÏÏËÏfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ˘Ô„‹ÊÈÔ˘ ·ÁÔÚ·ÛÙ‹ (60 ÂÚÁ¿ÛÈÌÂ˜ Ì¤ÚÂ˜), Î·È

■ ÚËÙfi˜ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ ÁÈ· ÛÎÔÔ‡˜ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÙË˜ Î·Ù·ÏÏËÏfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ˘Ô„‹ÊÈÔ˘

·ÁÔÚ·ÛÙ‹ (Ê‹ÌË ÙÔ˘ ˘Ô„‹ÊÈÔ˘ ·ÁÔÚ·ÛÙ‹, Ê‹ÌË Î·È ÂÌÂÈÚ›· ÙÔ˘ ÚÔÛÒÔ˘ ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ‰ÈÂ˘ı‡ÓÂÈ
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ÙËÓ ÂÈ¯Â›ÚËÛË, ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Â˘ÚˆÛÙ›· ÙÔ˘ ˘Ô„‹ÊÈÔ˘ ·ÁÔÚ·ÛÙ‹, ‰È·ÚÎ‹˜ Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË ÌÂ ÙÈ˜

√‰ËÁ›Â˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÔÈÓfiÙËÙ·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÏËÙÈÎ‹ ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈ-

ÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Î·È Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ‹ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙË-

ÛË˜ ÙË˜ ÙÚÔÌÔÎÚ·Ù›·˜). 

ŒÚÁÔ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∞Ú¯ÒÓ ΔÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ∂ÔÙÂ›·˜ 

™ÙÈ˜ 25 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007 Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∞Ú¯ÒÓ ΔÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ∂ÔÙÂ›·˜ (CEBS) ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ

«ÚˆÙfiÎÔÏÏÔ ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜» ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ Â›Ï˘ÛË ‰È·ÊÔÚÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ Î·Ù¿ ÙËÓ

ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜. ∏ ‰È·‰ÈÎ·Û›· Â›Ï˘ÛË˜ ‰È·ÊÔÚÒÓ ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· ÏÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¿ ÛÙ· ÂÍ‹˜ ÎÂ›ÌÂÓ· Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈˆÓ ÁÚ·ÌÌÒÓ ÙË˜ CEBS, ÛÙ· ÔÔ›· ÚÔ‚Ï¤Â-

Ù·È Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂÙ·Í‡ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ:

■ ∫·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ÙˆÓ ̄ ˆÚÒÓ Î·Ù·ÁˆÁ‹˜ Î·È

˘Ô‰Ô¯‹˜ (Guidelines on supervisory cooperation for cross-border banking and investment firm

groups), Î·È 

■ ∫·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÔÙÈÎ‹ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÙË˜ ÌÂıfi‰Ô˘ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ‰È·‚·ıÌ›ÛÂ-

ˆÓ ÁÈ· ÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ (IRB) Î·È ÙË˜ ÂÍÂÏÈÁÌ¤ÓË˜ ÌÂıfi‰Ô˘ ÁÈ· ÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ (AMA)

(Guidelines on validation).

™ÙÈ˜ 30 ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÙÌ‹Ì· ÙË˜ ÙÂ¯ÓÈÎ‹˜ ÁÓˆÌÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ CEBS ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÂÈ-

ÙÒÛÂÈ˜ ÛÙË Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ‹ ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ √Ì›ÏˆÓ ∂ÙÂÚÔÁÂÓÒÓ ÃÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ¢Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙˆÓ

ÙÔÌÂ·ÎÒÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÎÏ‹ÚˆÛË ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ (ÔÚÈÛÌfi˜ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ). ∂›¯Â ÚÔË-

ÁËıÂ› Ë ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÔÓ π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 2007 Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ‹˜ ·Ó¿Ï˘ÛË˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ Ï·ÈÛ›ˆÓ ÁÈ· ÙÔÓ ÔÚÈ-

ÛÌfi È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÁÈ· ÛÎÔÔ‡˜ ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ √Ì›ÏˆÓ ∂ÙÂÚÔÁÂÓÒÓ ÃÚË-

Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ¢Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ. 

™ÙÈ˜ 15 ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 2007, ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· Û¯ÂÙÈÎÔ‡ ·ÈÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÙÂ-

¯ÓÈÎ‹˜ ÁÓˆÌÔ‰fiÙËÛË˜, ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÙÔ ÚÒÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙË˜ ÙÂ¯ÓÈÎ‹˜ ÁÓˆÌÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ CEBS ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿

ÌÂ ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜. ™ÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÂ›ÌÂÓÔ Î·Ù·ÁÚ¿ÊÂÙ·È ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÙÔ ÂıÓÈÎfi Î·-

ÓÔÓÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ √ÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÃÒÚÔ˘ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘

ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜. ΔÔÓ π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 2008 ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ë ¤Î‰ÔÛË ÙÔ˘ ‰Â‡ÙÂÚÔ˘ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙË˜ ÙÂ¯ÓÈÎ‹˜

ÁÓˆÌÔ‰fiÙËÛË˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ¿ÙÂÙ·È ÈÔ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓˆÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ, fiˆ˜ Ë ¯Ú‹ÛË ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÂˆÓ, Ô Î›Ó-

‰˘ÓÔ˜ Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜ ÙˆÓ ËÁÒÓ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜, Ë ̄ Ú‹ÛË ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ̆ Ô‰ÂÈÁÌ¿ÙˆÓ ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘

ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Î·È Ë Â›‰Ú·ÛË ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡.

™ÙÈ˜ 19 πÔ˘Ï›Ô˘ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÂÚˆÙËÌ·ÙÔÏfiÁÈÔ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÂÈÏÔÁ¤˜ Î·È ÙÈ˜ ‰È·ÎÚÈÙÈÎ¤˜ Â˘¯¤ÚÂÈÂ˜

ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ (options, discretions) ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜

61



2006/48/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ «Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·Ó¿ÏË„Ë Î·È ÙËÓ ¿ÛÎË-

ÛË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ». ™ÎÔfi˜ ÙÔ˘ ÂÚˆÙËÌ·ÙÔÏÔÁ›Ô˘ Â›Ó·È Ë Î·Ù·ÁÚ·Ê‹ ÙË˜ ̄ Ú‹ÛË˜

·fi Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙˆÓ ÂÈÏÔÁÒÓ Î·È ‰È·ÎÚÈÙÈÎÒÓ Â˘¯ÂÚÂÈÒÓ Ô˘ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ √‰ËÁ›·, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘

Ó· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÙÔ ÚÒÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙÂ¯ÓÈÎ‹˜ ÁÓˆÌÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ CEBS ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· Û¯ÂÙÈÎÔ‡ ·ÈÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜

∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜.

Δ¤ÏÔ˜, ÙÔÓ πÔ‡ÏÈÔ ÙÔ˘ 2007 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ, ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂ-

ÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜, ÙÔ ·Ó·ıÂˆÚËÌ¤ÓÔ Ï·›ÛÈÔ ̆ Ô‚ÔÏ‹˜ ·Ó·ÊÔÚÒÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ

È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ‚¿ÛÂÈ ¢§¶/¢¶Ã¶ (FINREP).

∂ıÓÈÎfi Â›Â‰Ô

√ÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË˜ ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ‰›Î·ÈÔ 

ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ (Basel II)

H ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË˜ ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜

ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÔÏÔÎÏËÚÒıËÎÂ ÙÔÓ ∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙË-

ÎÂ ÛÙËÓ ∂ÊËÌÂÚ›‰· ÙË˜ ∫˘‚ÂÚÓ‹ÛÂˆ˜ Ô ÓfiÌÔ˜ 3601/2007 «∞Ó¿ÏË„Ë Î·È ¿ÛÎËÛË ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ·fi

Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, Â¿ÚÎÂÈ· È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ·-

ÚÔ¯‹˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·È ÏÔÈ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜». 

ªÂ ÙÔÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÓfiÌÔ ÂÓÛˆÌ·ÙÒÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›· ÔÈ ‚·ÛÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ

√‰ËÁÈÒÓ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘, 2006/48/∂∫ «ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿ÏË„Ë Î·È ÙËÓ

¿ÛÎËÛË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ» Î·È 2006/49/∂∫ «ÁÈ· ÙËÓ Â¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›-

ˆÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ». 

√È ÙÂ¯ÓÈÎÔ‡ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú· ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎ·Ó ÌÂ ¶Ú¿ÍÂÈ˜

¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ‚¿ÛÂÈ ÂÈ‰ÈÎÒÓ ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰ÔÙ‹ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ 3601/2007. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·

ÛÙÈ˜ 20 ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎ·Ó ÔÈ ÂÍ‹˜ ¶¢/Δ∂:

■ ¶¢/Δ∂ 2587/20.8.2007: √ÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ π‰›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÙËÓ

¤‰Ú· ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, 

■ ¶¢/Δ∂ 2588/20.8.2007: ÀÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ∞·ÈÙ‹ÛÂˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ∫ÈÓ‰‡ÓÔ˘

Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ Δ˘ÔÔÈËÌ¤ÓË ¶ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË,

■ ¶¢/Δ∂ 2589/20.8.2007: ÀÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ∞·ÈÙ‹ÛÂˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ∫ÈÓ‰‡ÓÔ˘ Û‡Ì-

ÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ¶ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ∂ÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ¢È·‚·ıÌ›ÛÂˆÓ,

■ ¶¢/Δ∂ 2590/20.8.2007: ∂Ï¿¯ÈÛÙÂ˜ ∫ÂÊ·Ï·È·Î¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ¶ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ π‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÁÈ· ÙÔ §ÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁÈÎfi ∫›Ó‰˘ÓÔ,

■ ¶¢/Δ∂ 2591/20.8.2007: ÀÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÁÈ· ÙÔÓ

Î›Ó‰˘ÓÔ ·ÁÔÚ¿˜,

■ ¶¢/Δ∂ 2592/20.8.2007: ¢ËÌÔÛÈÔÔ›ËÛË ·fi Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÂÔÙÈÎ‹˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ

Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ·, ÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ Ô˘ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó, Î·ıÒ˜ Î·È ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛ‹ ÙÔ˘˜,
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■ ¶¢/Δ∂ 2593/20.8.2007: ÀÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ™Ù·ıÌÈÛÌ¤ÓˆÓ ∞ÓÔÈÁÌ¿ÙˆÓ ÁÈ· £¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ΔÈÙÏÔÔ›ËÛË,

■ ¶¢/Δ∂ 2594/20.8.2007: ∫›Ó‰˘ÓÔ˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘,

■ ¶¢/Δ∂ 2595/20.8.2007: ∫·ıÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ‰È¤Ô˘Ó ÙË ¢È·‰ÈÎ·Û›· ∞ÍÈÔÏfiÁË-

ÛË˜ ∂¿ÚÎÂÈ·˜ ∂ÛˆÙÂÚÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ (¢∞∂∂∫) ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙË˜ ¢È·‰ÈÎ·Û›·˜ ∂Ô-

ÙÈÎ‹˜ ∞ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ (¢∂∞) ·fi ÙËÓ ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, Î·È

■ ¶¢/Δ∂ 2596/20.8.2007: ∂ÔÙÂ›· Î·È ¤ÏÂÁ¯Ô˜ ÙˆÓ ÌÂÁ¿ÏˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ·ÓÔÈÁÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆ-

ÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ.

¶ÚfiÛÊ·Ù· ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ Â›ÛË˜ Ë ¶¢/Δ∂ 2598/2007 ÌÂ ı¤Ì· «¶Ï·›ÛÈÔ ÂÔÙÂ›·˜ Î·Ï˘ÌÌ¤ÓˆÓ ÔÌÔÏÔÁÈÒÓ

Ô˘ ÂÎ‰›‰ÔÓÙ·È ·fi ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· (covered bonds)». ∂ÈÏ¤ÔÓ, ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· ÂÎ‰ÔıÂ› Ë ÙÚÔÔÔÈËÌ¤ÓË

¶¢/Δ∂ 2563/19.7.2005 ÌÂ ı¤Ì· «™ÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ı· ˘Ô‚¿ÏÏÔ˘Ó Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÛÙËÓ ΔÚ¿Â˙· ÙË˜

∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜, ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Î·È ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ·˜», ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÓ-

ÛˆÌ·ÙˆıÔ‡Ó ÔÈ ∫·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ °Ú·ÌÌ¤˜ ÙË˜ CEBS ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÔÌÔÈfiÌÔÚÊÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘

˘Ô‚ÔÏ‹˜ ·Ó·ÊÔÚÒÓ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÁÈ· ÛÎÔÔ‡˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ (CoRep). 

∏ ∂∂Δ Û˘ÌÌÂÙÂ›¯Â ÂÓÂÚÁ¿ ÛÙË ÓÔÌÔ·Ú·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎ‹ ÂÈÙÚÔ‹ Ô˘ ÂÎfiÓËÛÂ ÙÔ ÓfiÌÔ 3601/2007, Î·ıÒ˜

Â›ÛË˜ Î·È ÛÙÈ˜ ‰È·‚Ô˘ÏÂ‡ÛÂÈ˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛÂ Ë ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ

¶¢/Δ∂. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi, Ë ∂∂Δ ˘¤‚·ÏÂ Â›ÛË˜ ÂÎÙÂÓÂ›˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÙfiÛÔ ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÔ

fiÛÔ Î·È ÌÂ ÙÈ˜ ¶¢/Δ∂, ÔÏ‡ ÌÂÁ¿ÏÔ˜ ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ¤ÁÈÓÂ ‰ÂÎÙfi˜. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Û˘Ó¤‚·ÏÂ ÛÙËÓ ÂÈ-

Û·ÁˆÁ‹ Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÓfiÌÔ˘ Ó¤ˆÓ ıÂÛÌÒÓ, fiˆ˜ ÔÈ Î·Ï˘ÌÌ¤ÓÂ˜ ÔÌÔÏÔÁ›Â˜. 

μ. §ÂÈÙÔ˘ÚÁ›· Î·È ÂÔÙÂ›· ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ

∫ÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô 

ŒÎ‰ÔÛË Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙËÚ›ˆÓ ÁÚ·ÌÌÒÓ, ÚÔÙ‡ˆÓ Î·È Û˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÙË˜ CESR 
·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ √‰ËÁ›· 2004/39/∂∫ ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ 
Ì¤ÛˆÓ (MiFID)

™ÙÔ «Â›Â‰Ô 3» Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Lamfalussy ¤¯Ô˘Ó ÂÎ‰ÔıÂ› Ì¤¯ÚÈ ÛÙÈÁÌ‹˜ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚-

Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ƒ˘ıÌÈÛÙÈÎÒÓ ∞Ú¯ÒÓ ÙˆÓ ∞ÁÔÚÒÓ ∫ÈÓËÙÒÓ ∞ÍÈÒÓ (CESR) ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜

2004/39/∂∫ ÎÂ›ÌÂÓ· Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙËÚ›ˆÓ ÁÚ·ÌÌÒÓ, ÚÔÙ‡ˆÓ Î·È Û˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜

ıÂÌ·ÙÈÎ¤˜:

Δƒ∞¶∂∑π∫∞ £∂ª∞Δ∞
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■ ¶ÚˆÙfiÎÔÏÏÔ ÁÈ· ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ MiFID,

■ ∫ÔÈÓÔÙÈÎfi ‰È·‚·Ù‹ÚÈÔ - ™˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙË˜ MiFID Î·È Ú·ÎÙÈ-

Î¤˜ ‰ÈÂ˘ıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË˜ ÙË˜ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË˜,

■ ¶ÚˆÙfiÎÔÏÏÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ÁÓˆÛÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ‰È·‚·Ù‹ÚÈÔ ÌÂ ‚¿ÛË ÙË MiFID – ·Ó·ıÂˆÚËÌ¤ÓÔ, 

■ ∂ÈÛÎfiËÛË ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜ ·fi Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙˆÓ ‰È·ÎÚÈÙÈÎÒÓ Â˘¯ÂÚÂÈÒÓ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÛÙË MiFID,

■ ∞¿ÓÙËÛË ÙË˜ CESR ÛÙÔ ·›ÙËÌ· ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÁÈ· ·ÚÔ¯‹ Û˘Ì‚Ô˘Ï‹˜ ÛÂ ı¤Ì·Ù· ·Ú·ÁÒÁˆÓ Â› ÂÌÔ-

ÚÂ˘Ì¿ÙˆÓ Î·È «ÂÍˆÙÈÎÒÓ» ÚÔ˚fiÓÙˆÓ,

■ §ÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ «Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ‰È·‚·ÙËÚ›Ô˘»,

■ μ¤ÏÙÈÛÙË ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÂÓÙÔÏÒÓ,

■ °ÓˆÛÙÔÔ›ËÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡Ó Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡-

ÛÂˆÓ,

■ ∂ÈÙÚÂfiÌÂÓÂ˜ ·ÓÙÈ·ÚÔ¯¤˜,

■ ¢ËÌÔÛ›Â˘ÛË Î·È ÂÓÔÔ›ËÛË ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÁÈ· ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, Î·È

■ Δ‹ÚËÛË ·Ú¯Â›ˆÓ. 

∏ ∂∂Δ ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÛÙÂÓ¿ ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ¤ÚÁÔ ÙË˜ CESR Î·È Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÛÙÈ˜ ‰È·‚Ô˘-

ÏÂ‡ÛÂÈ˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È È‰›ˆ˜ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ÂÎÚÔÛÒËÛ‹˜ ÙË˜ ÛÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ-

·˚Î‹˜ ΔÚ·Â˙ÈÎ‹˜ √ÌÔÛÔÓ‰›·˜.

∂ıÓÈÎfi Â›Â‰Ô 

∏ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ

ΔÔÓ ∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ ÙÔ˘ 2007 ÂÎ‰fiıËÎÂ Ô ÓfiÌÔ˜ 3606/2007 «∞ÁÔÚ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ Î·È

¿ÏÏÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜» ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎÂ ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ Ë ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ √‰ËÁ›· 2004/39/∂∫

ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ (ÁÓˆÛÙ‹ ÌÂ ÙÔ ·ÁÁÏÈÎfi ·ÎÚˆÓ‡ÌÈÔ “MiFID”). √ ÓfiÌÔ˜ 3606/2007

·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi ‰‡Ô Ì¤ÚË. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·:

■ ÌÂ ÙÔ ÚÒÙÔ Ì¤ÚÔ˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ÂÚÈ¤¯ÂÈ ‰¤Î· (10) ÎÂÊ¿Ï·È·, ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎ·Ó ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÔÈ

‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫, Î·È

■ ÌÂ ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ÂÚÈ¤¯ÂÈ ‰‡Ô (2) ÎÂÊ¿Ï·È· ıÂÛ›ÛÙËÎ·Ó Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ

·‰ÂÈÔ‰fiÙËÛË Î·È ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÔ‡ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘, ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔ-

ÓÈÛÌÔ‡, Â‹Ïı·Ó ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓË ÓÔÌÔıÂÛ›· Î·È Î·Ù·ÚÁ‹ıËÎ·Ó ÔÏÏ¤˜ ·fi ÙÈ˜ ‰È·Ù¿-

ÍÂÈ˜ ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˘Û·˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ‰ÂÓ Û˘Ó¿‰Ô˘Ó ÌÂ ÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ Ô˘

Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È ÌÂ ÙË MiFID.

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 90 ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, Ë ÈÛ¯‡˜ ÙÔ˘ ·Ú¯›˙ÂÈ ÙËÓ 1Ë ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007, ÂÎÙfi˜ ·fi ÙÈ˜ ‰È·Ù¿-

ÍÂÈ˜ ÙË˜ ·Ú. 3 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 84 Î·È ÙË˜ ·Ú. 2 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 85, Ë ÈÛ¯‡˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ¿Ú¯ÈÛÂ ‹‰Ë ·fi ÙÈ˜

17 ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 2007. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·Ú. 3 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 71, Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È Î·È ÛÙ· È-

ÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, ÔÈ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ∞∂¶∂À Î·È ∞Ã∂ ÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È fiÙÈ ¤¯Ô˘Ó

¿‰ÂÈ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÂÊfiÛÔÓ ÏËÚÔ‡Ó ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ μã ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘

Î·È, ÂÊfiÛÔÓ ·˘Ùfi ··ÈÙÂ›Ù·È, ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ˘Ô‚¿ÏÔ˘Ó ·›ÙËÛË ¤ÁÎÚÈÛË˜ ÁÈ· ÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ Î·Ù·-
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ÛÙ·ÙÈÎÔ‡ Î·È ÙË˜ ¿‰ÂÈ·˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘˜ ÌÂ Ù· ··ÈÙÔ‡ÌÂÓ· ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁËÙÈÎ¿ ÛÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔ-

Ú¿˜ Î·È Ó· ÚÔÛ·ÚÌÔÛÙÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ·˘ÙÔ‡ ÂÓÙfi˜ ÙˆÓ ÙÚÈÒÓ (3) ÌËÓÒÓ ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË

ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘.

∫·Ù’ ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰fiÙËÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ 3606/2007 ÂÎ‰fiıËÎ·Ó Ë ¶¢/Δ∂ 2597/2007 ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÙÚÔÔÔÈÂ›Ù·È

Î·È Û˘ÌÏËÚÒÓÂÙ·È Ë ¶¢/Δ∂ 2577/2006 ÁÈ· Ù· ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ∂ÛˆÙÂÚÈÎÔ‡ ∂Ï¤Á¯Ô˘, Î·È ÂÓÓ¤· (9) ∞ÔÊ¿-

ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

■ ∫·ÓfiÓÂ˜ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ∂¶∂À,

■ √ÚÁ·ÓˆÙÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ∞∂¶∂À,

■ ∫ÚÈÙ‹ÚÈ· Î·Ù·ÏÏËÏfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÚÔÛÒˆÓ Ô˘ ‰ÈÂ˘ı‡ÓÔ˘Ó ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ∞∂¶∂À, ∞∂∂¢, ∞∂¢∞∫ Î·È

∞∂∂Ã,

■ ∂Í·ÈÚ¤ÛÂÈ˜ ·fi ÙÈ˜ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÙÔ˘ Ó. 3606/2007 Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÌÂÙÔ¯¤˜

ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÛÂ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË ·ÁÔÚ¿, 

■ ∂ÁÁÚ·Ê‹ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓˆÓ ·ÓÙÈÚÔÛÒˆÓ ÛÂ ÌËÙÚÒÔ,

■ ¶ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ¯ÔÚ‹ÁËÛË˜ ¿‰ÂÈ·˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË˜ ·ÁÔÚ¿˜,

■ ∞ÍÈÔÏfiÁËÛË ÌÂÙfi¯ˆÓ ÌÂ ÂÈ‰ÈÎ‹ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹,

■ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛË˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È Î·Ù·¯ÒÚËÛË˜ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ, Î·È

■ μÈ‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ÙËÚÔ‡Ó Î·È ÂÎ‰›‰Ô˘Ó ÔÈ ∞∂∂¢.

¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ·fi ÙËÓ 1Ë ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007 ·Ú¯›˙ÂÈ Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (∂∫) 1287/2006 ÙË˜ ∂È-

ÙÚÔ‹˜ «ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ Ô‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘

fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Ù‹ÚËÛË˜ ·Ú¯Â›ˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, ÙË ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛË Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË, Î·-

ıÒ˜ Î·È ÙÔ˘˜ ÔÚÈÛÌÔ‡˜ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÛÎÔÔ‡˜ ÙË˜ Ô‰ËÁ›·˜ ·˘Ù‹˜», Ô ÔÔ›Ô˜ ·ÔÙÂÏÂ› ÙË ‰Â‡-

ÙÂÚË ‰¤ÛÌË ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÂÎ‰ÔıÂ› ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ‰È·-

‰ÈÎ·Û›· Lamfalussy ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫. √È ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È ‰ÂÛÌÂ˘ÙÈ-

Î¤˜ ̂ ˜ ÚÔ˜ fiÏ· Ù· Ì¤ÚË ÙÔ˘ Î·È ÈÛ¯‡ÂÈ ¿ÌÂÛ· ÛÂ Î¿ıÂ ÎÚ¿ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜, ̄ ˆÚ›˜ ‰ËÏ·‰‹ Ó· ̄ ÚÂÈ¿˙ÂÙ·È ÂÓ-

ÛˆÌ¿ÙˆÛ‹ ÙÔ˘ ÌÂ Î¿ÔÈ· Ú¿ÍË ÙÔ˘ ÂıÓÈÎÔ‡ ÓÔÌÔı¤ÙË.

∏ ∂∂Δ Û˘ÌÌÂÙÂ›¯Â ÂÓÂÚÁ¿ ÛÙÔ ¤ÚÁÔ ÙË˜ ÓÔÌÔ·Ú·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÈÙÚÔ‹˜, Ë ÔÔ›· ÂÎfiÓËÛÂ ÙÔ ÓfiÌÔ

3606/2007, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÛÙÈ˜ ‰È·‚Ô˘ÏÂ‡ÛÂÈ˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÌÂ ÙËÓ ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜

Î·È ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÎfiÓËÛË ÙË˜ ¶¢/Δ∂ Î·È ÙˆÓ ∞ÔÊ¿ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ¢™ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ-

‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi, ˘¤‚·ÏÂ ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ¤˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· ‰È¿ÊÔÚ· ˙ËÙ‹Ì·Ù·, fiˆ˜

ÂÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÙÈ˜ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜, ÙÔÓ

Î‡ÎÏÔ ÙˆÓ ÚÔÛÒˆÓ Ô˘ ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È Î·Ï˘ÙfiÌÂÓ·, ÔÏÏ¤˜ ·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ¤ÁÈÓ·Ó ‰ÂÎÙ¤˜. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·,

˙ËÙ‹ıËÎ·Ó ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›ÛÂÈ˜ Â› Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ·Ó·Î‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙÔ ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÌÂ ÁÓÒ-

ÌÔÓ· ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ Î·È ÔÚı‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Î·ıÈÂÚÔ‡ÌÂÓˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ.
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¶ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÂÎ‰fiÙÂ˜ 
ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÔÈ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ ¤¯Ô˘Ó ÂÈÛ·¯ıÂ› ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË 
ÛÂ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË ·ÁÔÚ¿ 

ΔÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ ÙÔ˘ 2007 ÂÎ‰fiıËÎÂ Ô ÓfiÌÔ˜ 3556/2007 «¶ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË

Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÂÎ‰fiÙÂ˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÔÈ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ ¤¯Ô˘Ó ÂÈÛ·¯ıÂ› ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÛÂ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË

·ÁÔÚ¿ Î·È ¿ÏÏÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜» ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎÂ ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ Ë ÔÌfiÙÈÙÏË √‰ËÁ›·

2004/109/∂∫.

√ ÓfiÌÔ˜ 3556/2007, Ô ÔÔ›Ô˜ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÛÙ· ÓÔÌÈÎ¿ ÚfiÛˆ· È‰ÈˆÙÈÎÔ‡ ‹ ‰ËÌÔÛ›Ô˘ ‰ÈÎ·›Ô˘, Û˘ÌÂ-

ÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ, ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÔÈ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ ¤¯Ô˘Ó ÂÈÛ·¯ıÂ› ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÛÂ ÔÚ-

Á·ÓˆÌ¤ÓË ·ÁÔÚ¿, Î·ıÔÚ›˙ÂÈ ÙÈ˜ ÂÚÈÔ‰ÈÎ¤˜ Î·È ‰È·ÚÎÂ›˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜

Ú¤ÂÈ Ó· Û˘ÌÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·È Ù· ÂÓ ÏfiÁˆ ÚfiÛˆ·.

√È ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ ÂÎ‰fiÙË ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÂÈÛ·¯ıÂ› ÚÔ˜ ‰È·-

Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÛÂ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË ·ÁÔÚ¿ ‰È·ÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜:

■ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÂÚÈÔ‰ÈÎ‹˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ ÎÔÈÓÔ‡, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Û˘Ó›ÛÙ·ÓÙ·È ÛÙËÓ ÂÙ‹ÛÈ·

Î·È ÙËÓ ÂÍ·ÌËÓÈ·›· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ¤ÎıÂÛË ÙÔ˘ ÂÎ‰fiÙË ÌÂ ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ·fi ÙÔ ÓfiÌÔ,

Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÛÙÈ˜ ÙÚÈÌËÓÈ·›Â˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ ÚÒÙÔ Î·È ÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙË˜ ÔÈ-

ÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛË˜,

■ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ‰È·ÚÎÔ‡˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ ÎÔÈÓÔ‡, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Û˘Ó›ÛÙ·ÓÙ·È ÛÙËÓ ˘Ô¯Ú¤-

ˆÛË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ·fiÎÙËÛË˜ ‹ ‰È¿ıÂÛË˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎÒÓ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ, ·fiÎÙËÛË˜ ‹ ‰È¿-

ıÂÛË˜ ‹ ¿ÛÎËÛË˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎÒÓ ÔÛÔÛÙÒÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ „‹ÊÔ˘, ·fiÎÙËÛË˜ ‹ ‰È¿ıÂÛË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆ-

ÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ, ÛÙËÓ ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË ‰ËÌÔÛÈÔÔ›ËÛË˜ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ·fiÎÙËÛË˜ ‹ ‰È¿ıÂÛË˜ È‰›ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ,

Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÛÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ·ÚÔ¯‹˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÂÊfiÛÔÓ Û˘ÓÙÚ¤¯Ô˘Ó ÔÈ

ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓÂ˜ ÛÙÔ ÓfiÌÔ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜, Î·È

■ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÙˆÓ Î·Ùfi¯ˆÓ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó ÂÈÛ·¯ıÂ› ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿-

ÙÂ˘ÛË ÛÂ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË ·ÁÔÚ¿, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Û˘Ó›ÛÙ·ÓÙ·È ÛÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÛÂˆÓ ·fi ÙÔ˘˜ ÂÎ‰fiÙÂ˜

ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î·Ùfi¯Ô˘˜ ÙÔ˘˜, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÙˆÓ ·Ó·ÁÎ·›ˆÓ ÏËÚÔÊÔ-

ÚÈÒÓ, ÒÛÙÂ Ó· ÌÔÚÔ‡Ó ÔÈ Ì¤ÙÔ¯ÔÈ Î·È ÔÈ Î¿ÙÔ¯ÔÈ ¯ÚÂˆÛÙÈÎÒÓ Ù›ÙÏˆÓ Ó· ·ÛÎÔ‡Ó Ù· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù¿ ÙÔ˘˜.

™ÙÔ ÓfiÌÔ Ú˘ıÌ›˙ÔÓÙ·È Â›ÛË˜ ÚfiÛıÂÙÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÎ‰ÔÙÒÓ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÔÈ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ ¤¯Ô˘Ó

ÂÈÛ·¯ıÂ› ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÛÂ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË ·ÁÔÚ¿ Ó· ÂÓËÌÂÚÒÓÔ˘Ó ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÛÂ

Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜, Ë ÁÏÒÛÛ· ‰ËÌÔÛÈÔÔ›ËÛË˜ ÙË˜ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓË˜ ÛÙÔ ÓfiÌÔ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜, Ô

ÙÚfiÔ˜ ÚfiÛ‚·ÛË˜ ÛÂ Ú˘ıÌÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÔÈ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÂÎ‰fiÙË ÌÂ Î·Ù·-

ÛÙ·ÙÈÎ‹ ¤‰Ú· ÛÂ ÙÚ›ÙË ¯ÒÚ·. 

∞ÚÌfi‰È· ÁÈ· ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ ÓfiÌÔ˘ ÔÚ›˙ÂÙ·È Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, ÂÓÒ

Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ¿ Ù· Ì¤ÙÚ· Ù· ÔÔ›· ÌÔÚÂ› Ó· Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÂÔÙÂ›·˜ Ô˘ ·ÛÎÂ› Î·È

ÔÈ Î˘ÚÒÛÂÈ˜ Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ.

∫·Ù’ ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰fiÙËÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ 3556/2007 ÂÎ‰fiıËÎ·Ó ÙÚÂÈ˜ (3) ∞ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘

ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, Ì›· ÂÁÎ‡ÎÏÈÔ˜ Î·È ‰È¿ÊÔÚ· ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓÈÛÙÈÎ¿ ¤ÓÙ˘· ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛË˜. 



Δƒ∞¶∂∑π∫∞ £∂ª∞Δ∞

∫·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ·Ó·‰Ô¯ÒÓ

√È ˘ËÚÂÛ›Â˜ ·Ó·‰Ô¯‹˜ ÙË˜ ¤Î‰ÔÛË˜ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ ÚfiÎÂÈÙ·È Û‡ÓÙÔÌ· Ó· Ú˘ıÌÈÛÙÔ‡Ó ·fi Ó¤Ô ∫·ÓÔÓÈ-

ÛÌfi ∞Ó·‰Ô¯ÒÓ Ô˘ ı· Î·Ù·ÚÙ›ÛÂÈ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰fiÙËÛË Ô˘ ÙË˜ ·-

Ú¤¯ÂÈ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 31, ·Ú. 9 ÙÔ˘ Ó. 3461/2006. √ Û‹ÌÂÚ· ÈÛ¯‡ˆÓ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ·Ó·‰Ô¯ÒÓ (∞fiÊ·ÛË À¶∂£√

41517/μ/1972 ÙË˜ 4.12.1998) Û˘ÓÂ¯›˙ÂÈ Ó· ÈÛ¯‡ÂÈ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ Î·Ù¿ÚÙÈÛË ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ (‚¿ÛÂÈ ÙË˜ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜

‰È·Ù¿ÍÂˆ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 31, ·Ú. 10 ÙÔ˘ Ó. 3461/2006).

∏ ∂∂Δ ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙˆÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂˆÓ Ô˘ Â‹Ïı·Ó ·fi ÙËÓ Î·Ù¿ÚÙÈÛË ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ·Ó·‰Ô¯ÒÓ ÙÔ

1998 ̆ ¤‚·ÏÂ ÛÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, ̇ ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙË Ì¤-

¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ· ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÂ˜ ÂÈÎ·Ï‡„ÂÈ˜ ÙˆÓ Ú˘ıÌ›ÛÂÒÓ ÙÔ˘ ·fi ¿ÏÏÂ˜ ÓÔÌÔ-

ıÂÙÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ‚ÂÏÙÈˆÙÈÎ¤˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜. 

1. ∂ÛˆÙÂÚÈÎ‹ ÔÚÁ¿ÓˆÛË ∞Ó·‰fi¯ˆÓ

√È ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÁÈ· ÙËÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹ ÔÚÁ¿ÓˆÛË ÙˆÓ ∞Ó·‰fi¯ˆÓ Î·È ÙˆÓ ™˘Ì‚Ô‡ÏˆÓ, ÔÈ ÔÔ›-

Â˜ ¤¯Ô˘Ó ÙÂıÂ› ÚÔ˜ ÙÔ ÛÎÔfi ÙË˜ ·ÚÂÌfi‰ÈÛË˜ ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ ÚÔÓÔÌÈ·Î‹˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ Î·È ÙË˜

·ÔÊ˘Á‹˜ Û‡ÁÎÚÔ˘ÛË˜ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ, ÂÈÎ·Ï‡ÙÔÓÙ·È ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi ·fi ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘

3606/2007 ÁÈ· ÙËÓ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫ (MiFID) ÂÚ› ÙˆÓ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ

Î·È ÙˆÓ Û˘ÁÎÚÔ‡ÛÂˆÓ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ, Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È Î·È ÛÙ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÛÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘ ·-

Ú¤¯Ô˘Ó ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ‹ ·ÛÎÔ‡Ó ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜. 

™˘ÓÂÒ˜, ÁÈ· ÙËÓ ·Ó·ıÂÒÚËÛË ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ·Ó·‰Ô¯ÒÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÊıÂ› ˘fi„Ë ÙÔ Ó¤Ô Ú˘ıÌÈÛÙÈ-

Îfi Ï·›ÛÈÔ ·ÚÔ¯‹˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ÂÓÛˆÌ·ÙÒÓÂÈ ÙË MiFID, ÒÛÙÂ Ó· ·ÔÊÂ˘¯ıÔ‡Ó Ê·ÈÓfi-

ÌÂÓ· ÂÈÎ¿Ï˘„Ë˜ Ô˘ ı· ÂÈÊ¤ÚÔ˘Ó ÓÔÌÈÎ‹ ·Ó·ÛÊ¿ÏÂÈ· Î·È ı· ÂÈ‚·Ú‡ÓÔ˘Ó ·‰ÈÎ·ÈÔÏfiÁËÙ· ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹-

ÛÂÈ˜ Ô˘ ·Ú¤¯Ô˘Ó ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· ÙË˜ ·Ó·‰Ô¯‹˜. 

2. ™Ù·ıÂÚÔÔÈËÙÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ 

√È Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ∞Ó·‰fi¯ˆÓ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ·˜ ™Ù·-

ıÂÚÔÔÈËÙÈÎÒÓ ¶Ú¿ÍÂˆÓ ÂÈÎ·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi ÙÔÓ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi (∂∫) 2273/2003, Ô ÔÔ›Ô˜ Ú˘ıÌ›˙ÂÈ ÏÂÙÔ-

ÌÂÚÒ˜ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· Ú¿ÍÂˆÓ ÛÙ·ıÂÚÔÔ›ËÛË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Ì¤ÛÔ˘ Î·È ·ÔÙÂÏÂ› ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎfi Ì¤-

ÙÚÔ ¿ÌÂÛË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2003/6/∂∫ ÂÚ› Î·Ù¿¯ÚËÛË˜ ·ÁÔÚ¿˜.

√ Ó¤Ô˜ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ∞Ó·‰Ô¯ÒÓ ı· Ú¤ÂÈ Û˘ÓÂÒ˜ Ó· Ï¿‚ÂÈ ˘fi„Ë ÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (∂∫)

2273/2003, ÒÛÙÂ Ó· ·ÔÊÂ˘¯ıÔ‡Ó Ê·ÈÓfiÌÂÓ· ÂÈÎ¿Ï˘„Ë˜. 

3. ∂ÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô

√È Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÁÈ· ÙË Û‡ÓÙ·ÍË Î·È ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÔ˘ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ‰ÂÏÙ›Ô˘, Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ

Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÂÚ› ‰È·ÊËÌ›ÛÂˆÓ Î·È ·Ó·ÎÔÈÓÒÛÂˆÓ ÂÈÎ·Ï‡ÙÔÓÙ·È ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi ·fi ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜

Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ Ó. 3401/2005 ÁÈ· ÙÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô Ô˘ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛÂ ÙËÓ √‰ËÁ›· 2003/71/∂∫, Î·-

ıÒ˜ Î·È ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (∂∫) 809/2004 Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÚÈ¤¯ÂÈ ÙÔ ÂÓËÌÂ-

ÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô Î·È ÙË ‰È·Ê‹ÌÈÛË.

√ Ó¤Ô˜ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ∞Ó·‰Ô¯ÒÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Ï¿‚ÂÈ ˘fi„Ë ÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ Ó. 3401/2005 Î·È ÙÔ˘ ∫·-

ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (∂∫) 809/2004, ÒÛÙÂ Ó· ·ÔÊÂ˘¯ıÔ‡Ó Ê·ÈÓfiÌÂÓ· ÂÈÎ¿Ï˘„Ë˜, ·ÏÏ¿ Î·È Ó· ÂÈÙ˘Á¯¿ÓÂÙ·È ÔÚ-
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ıfi˜ Î·Ù·ÌÂÚÈÛÌfi˜ Â˘ı‡ÓË˜ ÌÂÙ·Í‡ fiÏˆÓ ÙˆÓ ÚÔÛÒˆÓ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô Û‡Ì-

ÊˆÓ· Î·È ÌÂ ÙÈ˜ ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ¿ÚıÚˆÓ 6 Î·È 25 ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ ÓfiÌÔ˘. 

4. ∂˘·›ÛıËÙË ¶ÂÚ›Ô‰Ô˜

∞Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÂÚ› ∂˘·›ÛıËÙË˜ ¶ÂÚÈfi‰Ô˘, ÙÔ ÂÈ‰ÈˆÎfiÌÂÓÔ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· (ÚÔÛÙ·Û›· ·fi ÙËÓ ÂÎ-

ÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË ÙË˜ ÚÔÓÔÌÈ·Î‹˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÂÚ› ¤Î‰ÔÛË˜ Î·È ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ ·fi Ù· Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô-

ÓÙ· ÛÙËÓ ·Ó·‰Ô¯‹ ÚfiÛˆ·) ÂÈÎ·Ï‡ÙÂÙ·È ·fi ÙËÓ ÈÛ¯‡Ô˘Û· ÓÔÌÔıÂÛ›· ÂÚ› Î·Ù¿¯ÚËÛË˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ‰ËÏ. ÙÔ

Ó. 3340/2005, ÙÔÓ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi (∂∫) 2273/2003 Î·È ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ∞ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜. 

™˘ÓÂÒ˜, ÙÔ ı¤Ì· ÙË˜ ∂˘·›ÛıËÙË˜ ¶ÂÚÈfi‰Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÍÂÙ·ÛÙÂ› Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÌÂ ÁÓÒÌÔÓ· ÙËÓ ·ÔÊ˘-

Á‹ ÂÈÎ·Ï‡„ÂˆÓ ·fi ÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ˘ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘, ·ÏÏ¿ Î·È ÙËÓ ·ÔÊ˘Á‹ ı¤-

ÛÈÛË˜ ÔÏÏ·ÏÒÓ ··ÁÔÚÂ‡ÛÂˆÓ Ô˘ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfi ÌÂÈÔÓ¤ÎÙËÌ· ÛÙÈ˜ ÂÏÏË-

ÓÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ·Ú¤¯Ô˘Ó ˘ËÚÂÛ›Â˜ ·Ó·‰Ô¯‹˜. 

5. Δ‹ÚËÛË Â¯ÂÌ‡ıÂÈ·˜ Î·È ÁÓˆÛÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÚÔÛÒˆÓ Ô˘ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›·

ÙË˜ ·Ó·‰Ô¯‹˜ 

√È Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 5, ·Ú. 5 Î·È 6 ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ·Ó·‰Ô¯ÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË ÙˆÓ ∞Ó·‰fi¯ˆÓ Î·È ÙˆÓ

™˘Ì‚Ô‡ÏˆÓ Ó· ·ÔÙÚ¤Ô˘Ó ÙËÓ ÂÌÏÔÎ‹ ·Ó·ÚÌfi‰ÈˆÓ ÚÔÛÒˆÓ, Ó· ÂÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó Â¯ÂÌ‡ıÂÈ· Î·È Ó· ÁÓˆÛÙÔÔÈ-

Ô‡Ó ÛÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ fiÏ· Ù· ÚfiÛˆ· Ô˘ ÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÌÂ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ È‰ÈfiÙËÙ· ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ·Ó·-

‰Ô¯‹˜ Â›Ó·È ·ÚÎÂÙ¿ ·Û·ÊÂ›˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓfi ÙÔ˘˜ Î·È, ÛÂ Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË, ÂÈÎ·Ï‡ÙÔÓÙ·È ˆ˜ ÚÔ˜

ÙÔ ÂÈ‰ÈˆÎfiÌÂÓÔ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ·fi ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˘Û·˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ÂÚ› Î·Ù¿¯ÚËÛË˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. 

∫Ú›ÓÂÙ·È ÛÎfiÈÌÔ Ó· ‰ÈÂÚÂ˘ÓËıÂ› Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·¿ÏÂÈ„Ë˜ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ ‹ Ë ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘˜

ÛÙÔ ÈÛ¯‡ÔÓ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÂÚ› Î·Ù¿¯ÚËÛË˜ ·ÁÔÚ¿˜.

6. √ÚÈÛÌÔ› ∞Ó·‰fi¯Ô˘/™˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘ 

√ ÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ¤ÓÓÔÈ·˜ ÙÔ˘ ∞Ó·‰fi¯Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘ ¤¯ÂÈ ·Ô‰ÂÈ¯ÙÂ› ·ÓÂ·ÚÎ‹˜, ÂÓÒ ·fi ÌÈ· ÛÂÈ-

Ú¿ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ∞Ó·‰Ô¯ÒÓ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›Ù·È ·Û¿ÊÂÈ· ˆ˜ ÚÔ˜ Ù· ÚfiÛˆ· Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È

·fi ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Ô˘ ·˘Ù¿ ·Ú¤¯Ô˘Ó Î·Ù¿ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜ ·Ó·‰Ô¯‹˜. 

Ã·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ·ÔÙÂÏÂ› ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜

·Ó·‰Ô¯‹˜ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ·Ï‹˜ ‰È¿ıÂÛË˜ ÙÔ˘ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ Î·È ÙË˜ ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎ‹˜ ˘Ô‰ÔÌ‹˜ ÙÔ˘ ÁÈ· ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË

ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÂÚÌËÓÂ‡ÂÙ·È fiÙÈ ÙÔ Î·ıÈÛÙ¿ ˘fi¯ÚÂÔ Ó· ÙËÚÂ› ÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ÙË˜ ∂˘·›ÛıËÙË˜ ¶ÂÚÈfi‰Ô˘ ÌÂ

fiÏÂ˜ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂÈ˜ Î·È ··ÁÔÚÂ‡ÛÂÈ˜. √È ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂÈ˜ ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ Â›‰Ô˘˜, fiÌˆ˜, ‰ÂÓ Ê·›ÓÂÙ·È Ó·

Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙÂ˜, ÂÊfiÛÔÓ Ù¤ÙÔÈÔ˘ Â›‰Ô˘˜ ÂÌÏÔÎ‹ ‰ÂÓ ÂÈÙÚ¤ÂÈ ÛÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Ó· Î·Ù¤¯ÂÈ Î¿ÔÈÔ˘ Â›-

‰Ô˘˜ ÚÔÓÔÌÈ·Î‹ ÏËÚÔÊfiÚËÛË Ô˘ Ó· ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁÂ› ÙËÓ ̆ ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ ÛÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙË˜ ∂˘·›ÛıËÙË˜ ¶ÂÚÈfi‰Ô˘. 

Δ¤ÙÔÈÔ˘ Â›‰Ô˘˜ Â˘ÚÂ›Â˜ ÂÚÌËÓÂ›Â˜ Ô‰ËÁÔ‡Ó ÛÂ ·Ó·ÛÊ¿ÏÂÈ· ‰ÈÎ·›Ô˘ Î·È ·ÔÙÚ¤Ô˘Ó ÌÈÎÚ¤˜, Î˘Ú›ˆ˜, ÙÚ¿-

Â˙Â˜ Ó· Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÂ ·Ó·‰Ô¯¤˜ ̂ ˜ ·ÏÔ› ·Ó¿‰Ô¯ÔÈ ‹ ˆÏËÙ¤˜ ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ·˘ÍËÌ¤ÓÔ˘ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ-

‰‡ÓÔ˘ Î·È ÎfiÛÙÔ˘˜. 

∂Ófi„ÂÈ ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ, ÎÚ›ÓÂÙ·È ·Ó·ÁÎ·›Ô Ó· ˘¿ÚÍÂÈ Û·Ê‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi˜ ÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ¤ÓÓÔÈ·˜ ÙÔ˘ ∞Ó·-

‰fi¯Ô˘, ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘ Î·È fiÏˆÓ ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ ÚÔÛÒˆÓ Ô˘ ÂÌÏ¤ÎÔÓÙ·È Î·Ù¿ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜ ·Ó·‰Ô-

¯‹˜, Î·ıÒ˜ Î·È Û·Ê‹˜ ‰È¿ÎÚÈÛË ÙˆÓ Â˘ı˘ÓÒÓ Ô˘ ˘¤¯Ô˘Ó Ù· ÚfiÛˆ· ·˘Ù¿ ÂÓfi„ÂÈ Î·È ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ

‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 6 Î·È ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 25 ÙÔ˘ Ó. 3401/2005 ÂÚ› ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ‰ÂÏÙ›Ô˘. 
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°. ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ¶ÏËÚˆÌÒÓ

∫ÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô 

∂ÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Û‡ÛÙËÌ· ÏËÚˆÌÒÓ TARGET2

√È ¯ÒÚÂ˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó ÂÓÙ·¯ıÂ› ÛÙËÓ ÚÒÙË ¯ÚÔÓÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô ÌÂÙ¿ÙˆÛË˜ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ÍÂÎÈÓ‹ÛÂÈ ÙÈ˜

‰ÔÎÈÌ·ÛÙÈÎ¤˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ¤˜ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ Ë ÌÂÙ¿ÙˆÛË ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ ·˘ÙÒÓ ¤¯ÂÈ ÔÚÈ-

ÛÙÂ› ÁÈ· ÙÈ˜ 19 ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007. ∂Ófi„ÂÈ ÙË˜ ¤Ó·ÚÍË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÏËÚˆÌÒÓ

TARGET2, Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô πÔ˘Ï›Ô˘ - ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007 ÙÔ ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ· ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ÛÂÈÚ¿ ÎÂÈÌ¤ÓˆÓ

·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Ó¤Ô Û‡ÛÙËÌ· ÏËÚˆÌÒÓ TARGET2. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ· ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎ·Ó Ù· ÂÍ‹˜ ÎÂ›ÌÂÓ·:

■ ∂ÈÎ·ÈÚÔÔÈËÌ¤ÓË ¤Î‰ÔÛË ÙˆÓ §ÂÙÔÌÂÚÒÓ §ÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ¶ÚÔ‰È·ÁÚ·ÊÒÓ Books 1-2 (version 2.4) Î·È

Book 4 (version 2.3), 

■ √‰ËÁfi˜ ̄ Ú‹ÛÙË ÁÈ· ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÙˆÓ ‰ÔÎÈÌÒÓ Î·Ù¿ ÙË ÌÂÙ¿ÙˆÛË ÛÙÔ TARGET2 (user testing guide for

migration),

■ ¶›Ó·ÎÂ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÙÔ TARGET2 ÙˆÓ ÂÈÎÔ˘ÚÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ,

■ ∫Â›ÌÂÓÔ ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›ÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ ÁÈ· ÙÔ ICM (User Handbook) fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ

TARGET2 Directory,

■ √‰ËÁfi˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ¯Ú‹ÛÙÂ˜ ÙÔ˘ TARGET2 (Information Guide for TARGET2 Users),

■ ∂ÈÎ·ÈÚÔÔÈËÌ¤ÓÔ user-focused plan.

∏ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙÔ˘ ∂ÓÈ·›Ô˘ ÃÒÚÔ˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ ∂˘ÚÒ (SEPA) 

∫·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ Û˘Ó·ÓÙ‹ÛÂˆÓ

Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÚfiÔ‰Ô ˘ÏÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘ ∂ÓÈ·›Ô˘ ÃÒÚÔ˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ Â˘ÚÒ. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·: 

(·) ∫·Ù¿ ÙËÓ ÂÙ‹ÛÈ· Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË ÙË˜ ™˘ÓÙÔÓÈÛÙÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ

(EPC), ÛÙËÓ ÔÔ›· Û˘ÌÌÂÙÂ›¯·Ó ÂÎÚfiÛˆÔÈ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ·fi ÙÈ˜ °ÂÓÈÎ¤˜ ¢ÈÂ˘ı‡ÓÛÂÈ˜ ∂Ûˆ-

ÙÂÚÈÎ‹˜ ∞ÁÔÚ¿˜ Î·È ∞ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡, ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜, Î·ıÒ˜ Î·È Ù· Ì¤ÏË ÙÔ˘ ∂˘Úˆ-

·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ, Ù· ‚·ÛÈÎ¿ ı¤Ì·Ù· Ô˘ ··Û¯fiÏËÛ·Ó ·ÊÔÚÔ‡Û·Ó ÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ ÙˆÓ ÏËÚˆ-

ÌÒÓ Ì¤Û· ·fi ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¿ Î·Ó¿ÏÈ· (fiˆ˜ ÙÔ ‰È·‰›ÎÙ˘Ô Î·È Ë ÙËÏÂÊˆÓ›·), Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ·ÓÂ˘Úˆ·˚ÎÔ‡

Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¯ÚÂˆÛÙÈÎÒÓ Î·ÚÙÒÓ, Ô ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ Î·Ù·ÏËÎÙÈÎ‹˜ ËÌÂÚÔÌËÓ›·˜ ÌÂÙ¿ÙˆÛË˜ ÛÙ· ËÏÂÎ-

ÙÚÔÓÈÎ¿ ÂÚÁ·ÏÂ›· ÏËÚˆÌÒÓ SEPA, Î·ıÒ˜ Î·È Ë ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÀËÚÂÛ›Â˜ ¶ÏËÚˆÌÒÓ

ÛÙËÓ ∂ÛˆÙÂÚÈÎ‹ ∞ÁÔÚ¿ ·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ¤ÓÓÔÌÂ˜ Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∫ÔÈÓfiÙËÙ·˜. 

(‚) ™ÙÈ˜ 24 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007 Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ, ˘fi ÙËÓ ·ÈÁ›‰· ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜,

Û˘Ó¿ÓÙËÛË ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙË˜ ÂÍ·ÌËÓÈ·›·˜ Û˘Ó¿ÓÙËÛË˜ ÎÔÚ˘Ê‹˜ ÁÈ· ÙÔÓ SEPA Ô˘ ı· Ú·ÁÌ·ÙÔ-

ÔÈËıÂ› ÙÔ ¡Ô¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2007. ∞ÔÎÏÂÈÛÙÈÎfi ı¤Ì· ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ Û˘Ó¿ÓÙËÛË˜, ÛÙËÓ ÔÔ›· Û˘ÌÌÂÙÂ›¯·Ó ÂÎ-

ÚfiÛˆÔÈ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·fi fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜ Î·È ÂÎÚfiÛˆÔÈ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜
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∫ÂÓÙÚÈÎÒÓ ΔÚ·Â˙ÒÓ, ‹Ù·Ó ÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·ÚÙÒÓ ÏËÚˆÌ‹˜ ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË ÌÂ ÂÈ‰ÈÎ‹ ·Ó·ÊÔ-

Ú¿ ÛÙ· ··ÈÙÔ‡ÌÂÓ· ‚‹Ì·Ù· ‰È·ÌfiÚÊˆÛË˜ ÂÓfi˜ ·ÓÂ˘Úˆ·˚ÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¯ÚÂˆÛÙÈÎÒÓ Î·ÚÙÒÓ. 

(Á) ™ÙÈ˜ 27 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007 Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë ÚÔÁÚ·ÌÌ·ÙÈÛÌ¤ÓË ÙÚÈÌËÓÈ·›· Û˘Ó¿ÓÙËÛË ÙË˜ √ÏÔÌ¤ÏÂÈ-

·˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÛÙËÓ ÔÔ›· ÂÁÎÚ›ıËÎ·Ó ÂÏ¿¯ÈÛÙ·, Î˘Ú›ˆ˜ ‰È·‰ÈÎ·ÛÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·-

ÎÙ‹Ú·, „ËÊ›ÛÌ·Ù·, ÂÓÒ ¤ÁÈÓ·Ó ·ÚÔ˘ÛÈ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÚÔfi‰Ô˘ ¤ÚÁÔ˘ ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ ÔÌ¿‰ˆÓ ÂÚÁ·Û›·˜ ÙÔ˘ EPC. 

¶¤ÌÙË ¤ÎıÂÛË ÚÔfi‰Ô˘ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ ∂ÓÈ-
·›Ô ÃÒÚÔ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ Â˘ÚÒ (SEPA) 

™ÙÈ˜ 20 πÔ˘Ï›Ô˘ 2007 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙· Ë 5Ë ¤ÎıÂÛË ÚÔfi‰Ô˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ

ÙÔÓ ∂ÓÈ·›Ô ÃÒÚÔ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ ∂˘ÚÒ (SEPA). 

ΔÔ ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ· ÂÎÙÈÌ¿ È‰È·›ÙÂÚ· ÙÈ˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ÛÂÈ Ô Â˘Úˆ·˚Îfi˜ ÙÚ·Â˙ÈÎfi˜ ÎÏ¿-

‰Ô˜ Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ô SEPA Ó· Á›ÓÂÈ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·. øÛÙfiÛÔ, Â›-

Ó·È ·Ó·ÁÎ·›· Ë Û˘Ó¤¯ÈÛË ÙˆÓ ÚÔÛ·ıÂÈÒÓ, fi¯È ÌfiÓÔ ÂÎ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·ÏÏ¿ Î·È fiÏˆÓ ÙˆÓ ÂÓ‰È·-

ÊÂÚfiÌÂÓˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ, fiˆ˜ ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, Ë ‰ËÌfiÛÈ· ‰ÈÔ›ÎËÛË, ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÓÒÛÂÈ˜ Î·È ÔÈ ¤ÌÔ-

ÚÔÈ, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› Ë ÂÈÙ˘¯›· ÙÔ˘ ÂÁ¯ÂÈÚ‹Ì·ÙÔ˜. 

°È· ÙÔ ÏfiÁÔ ·˘Ùfi, Ë ·ÚÔ‡Û· ¤ÎıÂÛË ÚÔfi‰Ô˘ ÂÈÎÂÓÙÚÒÓÂÙ·È ÛÙÔÓ ÙÚfiÔ ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ı· ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛÙÔ‡Ó

Ù· ÎÂÓ¿ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘ SEPA, Â›ÙÂ ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌ· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘

ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È ·ÏÒ˜ Ó· ÂÌÔ‰›ÛÔ˘Ó ÙËÓ ¤ÁÎ·ÈÚË ¤Ó·ÚÍË ÙÔ˘ SEPA ÙÔÓ π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 2008 Â›ÙÂ ÁÈ· ÈÔ Ì·ÎÚÔ-

ÚfiıÂÛÌ· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘ ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· ÂËÚÂ¿ÛÔ˘Ó ‰˘ÛÌÂÓÒ˜ ÙË ‚ÈˆÛÈÌfiÙËÙ¿ ÙÔ˘. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi,

Â›Ó·È È‰È·›ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi:

■ Ó· ÔÚÈÛÙÈÎÔÔÈËıÔ‡Ó fiÏ· Ù· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙˆÓ ¿ÌÂÛˆÓ ¯ÚÂÒÛÂˆÓ, 

■ Ó· ÏËÊıÂ› ˘fi„Ë Ë ·Ó¿ÁÎË ÁÈ· ¤Ó· ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÚfiÛıÂÙÔ Â˘Úˆ·˚Îfi Û‡ÛÙËÌ· ¯ÚÂˆÛÙÈÎÒÓ Î·ÚÙÒÓ, Î·È

■ Ó· ‰È·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ï‹ÚÔ˘˜ ÚfiÛ‚·ÛË˜ ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙ· ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¿ ÂÚÁ·-

ÏÂ›· ÏËÚˆÌÒÓ, Ù· ÔÔ›· ı· ÏËÚÔ‡Ó ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Î·È ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ Ô˘ ÔÚ›˙ÔÓÙ·È ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¿ ÛÙÔ

Ï·›ÛÈÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ ∂ÓÈ·›Ô˘ ÃÒÚÔ˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ ∂˘ÚÒ (SEPA). 

∏ ¤ÎıÂÛË, Ë ÔÔ›· ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ Î·Ù·Ú¯‹Ó ÛÙ· ·ÁÁÏÈÎ¿, ı· Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌË ÚÔÛÂ¯Ò˜ Î·È ÛÙÈ˜ ¿ÏÏÂ˜ Â›ÛË-

ÌÂ˜ ÁÏÒÛÛÂ˜ ÙË˜ ∫ÔÈÓfiÙËÙ·˜. 
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∂ıÓÈÎfi Â›Â‰Ô 

¶Ú·ÎÙÈÎ‹ ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ∂ÓÈ·›Ô˘ ÃÒÚÔ˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ Â˘ÚÒ 
·fi ÙÈ˜ ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÂ˜ ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜ ÙÚ¿Â˙Â˜

°È· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙË˜ ¤ÁÎ·ÈÚË˜ Ú·ÎÙÈÎ‹˜ ˘ÏÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘ ∂ÓÈ·›Ô˘ ÃÒÚÔ˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ Â˘ÚÒ ·fi ÙÈ˜

ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÂ˜ ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, Ë °ÂÓÈÎ‹ °Ú·ÌÌ·ÙÂ›· ÙË˜ ∂∂Δ ÚÔ¯ÒÚËÛÂ, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, ÛÙÈ˜

·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ‚·ÛÈÎ¤˜ ‰Ú¿ÛÂÈ˜ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ ÙÔ˘ 2007: 

■ ∞¤ÛÙÂÈÏÂ, ÁÈ· ‰Â‡ÙÂÚË ÊÔÚ¿ ÌÂÙ¿ ÙÔÓ πÔ‡ÏÈÔ, ÂÚˆÙËÌ·ÙÔÏfiÁÈ· ÚÔ˜ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ (Ì¤ÏË, Û˘Ó-

‰Â‰ÂÌ¤Ó· Ì¤ÏË Î·È ÌË Ì¤ÏË) ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘

SEPA Credit Transfer Scheme ÙÔ˘ EPC ·fi ÙÈ˜ 28 π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2008. ΔÔ ÂÚˆÙËÌ·ÙÔÏfiÁÈÔ ¤¯ÂÈ Û·Ó

ÛÙfi¯Ô ÙË Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË ÙˆÓ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ Ô˘ ı· ÂÈÙÚ¤„Ô˘Ó ÛÙËÓ ∂∂Δ Ó· ÂÓËÌÂÚÒÓÂÈ Â› ÌËÓÈ-

·›·˜ ‚¿ÛÂˆ˜ ÙÔ program support office ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ

‚·ıÌfi ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ SEPA Credit

Transfer Scheme. 

■ ¢È·ÌfiÚÊˆÛÂ ÙÔÓ πÔ‡ÏÈÔ ÙÔ˘ 2007 Î·È ÂÈÎ·ÈÚÔÔ›ËÛÂ ÙÔ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ ›‰ÈÔ˘ ¤ÙÔ˘˜, ÙÔ ÂÁ¯ÂÈÚ›-

‰ÈÔ ÌÂ Ù›ÙÏÔ “SEPA Credit Transfers Migration Manual”. ΔÔ ·ÚfiÓ ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ Â›Ó·È ¤Ó·˜ «Ê¿ÎÂ-

ÏÔ˜», Ô ÔÔ›Ô˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ıËÎÂ ÌÂ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÙË˜ ∂∂Δ Î·È ÛÙÔÓ ÔÔ›Ô ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ ÎÂÈ-

Ì¤ÓˆÓ Ô˘ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·ÍÈÔÔÈËıÔ‡Ó ÁÈ· ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ SEPA Credit Transfer Scheme ÙÔ˘

∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ¶ÏËÚˆÌÒÓ (EPC) ·fi ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·. ΔÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ

ÙÔ˘ ÂÁ¯ÂÈÚÈ‰›Ô˘ Î·È Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿ ·˘ÙÔ‡ ˘ÔÛÙËÚÈÎÙÈÎ¿ ÎÂ›ÌÂÓ· ı· ÂÈÎ·ÈÚÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Î¿ıÂ ÊÔÚ¿ Ô˘

·˘Ùfi ı· ÎÚ›ÓÂÙ·È ··Ú·›ÙËÙÔ, ÏfiÁˆ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ Ô˘ ı· Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ¯ÒÚ· ÛÂ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi ‹ ÂıÓÈ-

Îfi Â›Â‰Ô. 

■ ∂ÂÍÂÚÁ¿ÛÙËÎÂ ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÌÂ Ù›ÙÏÔ “SEPA Implementation and Migration in GREECE”, ÛÙÔ ÔÔ›Ô

·ÔÙ˘ÒÓÔÓÙ·È ÔÈ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›Â˜ Î·È Ô Û¯Â‰È·ÛÌfi˜ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ Ì·˜ ÁÈ·

ÙË ÌÂÙ¿ÙˆÛ‹ ÙÔ˘ ÛÙÔÓ ∂ÓÈ·›Ô ÃÒÚÔ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ Â˘ÚÒ (SEPA). ΔÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙÔ˘ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘

‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂∂Δ ÌÂÙ¿ Î·È ÙËÓ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙˆÓ Û¯ÔÏ›ˆÓ Î·È ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·-

Â˙ÒÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜, ÙË˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î·È ÙË˜ ¢π∞™ ∞∂. ™Â ÂÈ‰ÈÎ‹ ÙÔÔıÂÛ›· ÛÙËÓ ÈÛÙÔÛÂ-

Ï›‰· ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ¤¯Ô˘Ó Û˘ÁÎÂÓÙÚˆıÂ› Ù· ÂıÓÈÎ¿ Û¯¤‰È· ÌÂÙ¿ÙˆÛË˜ 15

Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ¯ˆÚÒÓ ÛÙÔÓ SEPA:

http://www.ecb.int/paym/sepa/timeline/html/index.en.html

■ ™˘Ó¤¯ÈÛÂ, ÙÔ Ì‹Ó· πÔ‡ÏÈÔ Î·È ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ, ÙË ‰ÈÂÍ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÛÂÌÈÓ·Ú›Ô˘ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜

ÁÈ· ÙÔÓ ∂ÓÈ·›Ô ÃÒÚÔ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ Â˘ÚÒ, ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎÔ‡ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ÙÔ˘ ∂Δπ. ¶·-

Ú¿ÏÏËÏ·, ‰ÈÂÓÂÚÁ‹ıËÎ·Ó Î·È ¤¯Ô˘Ó ÚÔÁÚ·ÌÌ·ÙÈÛÙÂ› Ó· ‰ÈÂÍ·¯ıÔ‡Ó ÂÓ‰ÔÂÈ¯ÂÈÚËÛÈ·Î¿ ÛÂÌÈÓ¿ÚÈ· ÂÓË-

Ì¤ÚˆÛË˜ ÁÈ· ÙÔ ÚÔÛˆÈÎfi Î·È Ù· ÛÙÂÏ¤¯Ë ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. 
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∞ÏÏ·Á‹ ÙÔ˘ ∂Á¯ÂÈÚÈ‰›Ô˘ Δ˘ÔÔ›ËÛË˜ Î·È ∂Ê·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· 
ÙˆÓ BBAN Î·È IBAN

ªÂ ·ÊÔÚÌ‹ ÙËÓ ÚfiÛÊ·ÙË ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ ÚÔÙ‡Ô˘ IBAN (ISO 13616), Ë ÔÔ›· ¤Ï·‚Â ¯ÒÚ·

ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ·fiÏ˘ÙË Û‡ÌÙˆÛË ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ ÚÔÙ‡Ô˘ ISO IBAN Î·È ÙÔ˘ ÚÔÙ‡Ô˘ πμ∞¡ ÙË˜

∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ΔÚ·Â˙ÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ (European Committee for Banking Standards - ECBS), Ë

∂∂Δ ÙÚÔÔÔ›ËÛÂ Î·È ÚÔÛ¿ÚÌÔÛÂ ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙÔ˘ «∂Á¯ÂÈÚÈ‰›Ô˘ Δ˘ÔÔ›ËÛË˜ Î·È ∂Ê·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÙËÓ

∂ÏÏ¿‰· ÙÔ˘ μμ∞¡ Î·È πμ∞¡», ÙÔ ÔÔ›Ô Â›¯Â ‰ËÌÔÛÈÂ˘ÙÂ› ÙÔ ª¿ÚÙÈÔ ÙÔ˘ 2001. 

∏ ÌÔÓ·‰ÈÎ‹ Â›ÙˆÛË ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ÙÚÔÔÔ›ËÛË˜, Ô˘ ÂËÚÂ¿˙ÂÈ ‚¤‚·È· Ù· ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎ¿ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·-

Ù· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ Î·È ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ ÙÔ˘ πμ∞¡, ·ÊÔÚ¿ Ù· ÁÚ¿ÌÌ·Ù· ÙÔ˘ Ï·ÙÈÓÈÎÔ‡ ·ÏÊ·‚‹ÙÔ˘ Ô˘ Ù˘¯fiÓ Â-

ÚÈ¤¯ÔÓÙ·È ÛÙÔÓ μμ∞¡ Î·È Ù· ÔÔ›· ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ï¤ÔÓ Ó· Â›Ó·È fi¯È ÌfiÓÔÓ ÎÂÊ·Ï·›·, ·ÏÏ¿ Î·È Â˙¿. ∂È-

ÛËÌ·›ÓÂÙ·È, fiÙÈ Ô ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓÔ˜ ÛÙÔ ÚfiÙ˘Ô ›Ó·Î·˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙˆÓ Ï·ÙÈÓÈÎÒÓ ÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ÛÂ ·ÚÈı-

ÌÔ‡˜, ‰ÂÓ ÙÚÔÔÔÈÂ›Ù·È Î·È ÈÛ¯‡ÂÈ ˆ˜ ¤¯ÂÈ, Â›ÙÂ ÁÈ· Â˙¿, Â›ÙÂ ÁÈ· ÎÂÊ·Ï·›· ÁÚ¿ÌÌ·Ù·. ΔÔ ÂÈÎ·ÈÚÔÔÈ-

ËÌ¤ÓÔ ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ Ù˘ÔÔ›ËÛË˜ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌÔ ÛÙËÓ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰· ÙË˜ ∂∂Δ, ÂÓÒ ¤¯ÂÈ ÂÈÎ·ÈÚÔÔÈËıÂ› Î·È ÙÔ

ÎÂ›ÌÂÓÔ Û˘¯ÓÒÓ ÂÚˆÙ‹ÛÂˆÓ Î·È ··ÓÙ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙÔÓ πμ∞¡ ÙfiÛÔ ÛÙ· ÂÏÏËÓÈÎ¿ fiÛÔ Î·È ÛÙ· ·ÁÁÏÈÎ¿. 

ÀÂÓı˘Ì›˙ÂÙ·È fiÙÈ ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ·fi ÙËÓ 1Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002, ¯ÔÚËÁÔ‡Ó ÙÔÓ πμ∞¡ ÛÂ Î¿ıÂ Â-

Ï¿ÙË ÙÔ˘˜ Ô˘ ı· ÙÔÓ ˙ËÙ‹ÛÂÈ. 

¢. ¶ÚÔÛÙ·Û›· Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ

∫ÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô 

¶ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ÛÂ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜

™ÙÈ˜ 20 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007 ÂÎ‰fiıËÎÂ ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ ÎÔÈÓ‹˜ ı¤ÛË˜ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ Úfi-

Ù·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ÛÂ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜. √È ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚÂ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰Ë-

Á›·˜, fiˆ˜ ¤¯ÂÈ ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÌÂ ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ ÎÔÈÓ‹˜ ı¤ÛË˜ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Â›Ó·È ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜:

■ ∏ √‰ËÁ›· ‰ÂÓ ı· ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ÂÓ˘fiıËÎË ›ÛÙË, Â›ÙÂ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ Â›ÙÂ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ‰¿-

ÓÂÈ·, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÛÂ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ›ÛÙˆÛË˜ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ Î·ÙÒÙÂÚÔ˘ ÙˆÓ 200 Â˘ÚÒ Î·È ·ÓÒ-

ÙÂÚÔ˘ ÙˆÓ 100.000 Â˘ÚÒ (¿ÚıÚÔ 2).

■ ∂ÈÛ¿ÁÂÙ·È ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ·ÚÔ¯‹˜ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓË˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ Î·Ù¿ ÙË ‰È·Ê‹ÌÈÛË ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·Ù·Ó·-
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ÏˆÙÈÎ‹˜ ›ÛÙË˜, ÂÊfiÛÔÓ ÛÙË ‰È·Ê‹ÌÈÛË ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ ‹ ÔÔÈÔ‰‹ÔÙÂ ÛÙÔÈ¯Â›Ô ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜

ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜. ∏ ÏËÚÔÊfiÚËÛË ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÚÈ¤¯ÂÈ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÛÙÔÈ¯Â›· Ù· ÔÔ›· ı· ·ÚÔ˘ÛÈ¿-

˙ÔÓÙ·È ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÛÂÈÚ¿ (¿ÚıÚÔ 4).

■ ∫·ıÈÂÚÒÓÔÓÙ·È È‰È·›ÙÂÚ· ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛ˘Ì‚·ÙÈÎ‹ ÏËÚÔÊfiÚËÛË Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ú¤-

¯ÂÙ·È ÛÙÔÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ÌÂ ÂÈ‰ÈÎ‹ Úfi‚ÏÂ„Ë ÁÈ· ÙÈ˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ·Ú¤¯Ô˘Ó ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ˘ÂÚ·Ó¿ÏË„Ë˜

(overdraft) Î·È ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ¿ÏÏÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ›ÛÙˆÛË˜ (¿ÚıÚ· 5-6 Î·È 10-12 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·).

■ ∫·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È Ë ·Ú¯‹ ÙÔ˘ ˘Â‡ı˘ÓÔ˘ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Ô ÈÛÙˆÙÈÎfi˜ ÊÔÚ¤·˜ ÔÊÂ›-

ÏÂÈ ÚÈÓ ·fi ÙË Û‡Ó·„Ë ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ›ÛÙˆÛË˜ Ó· ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂÈ ÙËÓ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ÙÔ˘ Î·-

Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ÌÂ ‚¿ÛË È‰›ˆ˜ ÙËÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË Ô˘ ÙÔ˘ ·Ú¤¯ÂÈ Ô ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô˜ Î·È Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ‚¿ÛÂˆÓ ‰Â-

‰ÔÌ¤ÓˆÓ (¿ÚıÚÔ 8).

■ ∫·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘

ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ›ÛÙˆÛË˜ (¿ÚıÚÔ 11).

■ £ÂÛ›˙ÂÙ·È ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ̆ ·Ó·¯ÒÚËÛË˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ·fi ÙË Û‡Ì‚·ÛË ›ÛÙˆÛË˜ ÂÓÙfi˜ ÚÔıÂÛÌ›·˜

‰ÂÎ·ÙÂÛÛ¿ÚˆÓ ËÌÂÚÒÓ ·Ó·ÈÙÈÔÏfiÁËÙ· (¿ÚıÚÔ 14).

■ ∫·ıÈÂÚÒÓÔÓÙ·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·Í›ˆÛË ·Ô˙ËÌ›ˆÛË˜ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÊÔÚ¤· ÛÂ

ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ô Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹˜ ÚÔ‚Â› ÛÂ ÚfiˆÚË ·ÔÏËÚˆÌ‹ ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜ (¿ÚıÚÔ 16).

■ ¶ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È Ô ÙÚfiÔ˜ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ™∂¶∂ Î·È Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ˘fi„Ë

ÁÈ· ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ (¿ÚıÚÔ 19).

■ ∂ÈÛ¿ÁÔÓÙ·È ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÁÈ· ÂÈ‰ÈÎ¤˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ›ÛÙˆÛË˜, fiˆ˜ ÔÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ›ÛÙˆÛË˜ ·fi-

ÚÈÛÙË˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ Î·È ÔÈ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ›ÛÙˆÛË˜ (¿ÚıÚ· 13 Î·È 15 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·). 

■ ∫·ıÈÂÚÒÓÔÓÙ·È ÂÈ‰ÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÌÂÛ›ÙÂ˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ (¿ÚıÚÔ 21).

π‰È·›ÙÂÚÔ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÛÙËÓ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜, ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ÛÙÔ Â˘Úˆ·˚-

Îfi ‰›Î·ÈÔ ÙË˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹, ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÙË˜ Î·ÓÔÓÈ-

ÛÙÈÎ‹˜ ÂÈÙÚÔÔÏÔÁ›·˜ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ∞fiÊ·ÛË 1999/468/∂∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘. Δ¤ÏÔ˜, Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È

‰È¿Ù·ÍË Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ˘Ô¯ÚÂÔ‡ÓÙ·È Ó· ÂÓËÌÂÚÒÓÔ˘Ó ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹

fiÙ·Ó Î¿ÓÔ˘Ó ¯Ú‹ÛË ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹˜ Â˘¯¤ÚÂÈ·˜ Ô˘ ·Ú¤¯ÂÙ·È ·fi ÙËÓ √‰ËÁ›·.

∏ ∂∂Δ ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÛÙÂÓ¿ ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ Î·È

Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÛÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ È‰›ˆ˜ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ÂÎÚÔÛÒËÛ‹˜ ÙË˜ ÛÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜

ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ΔÚ·Â˙ÈÎ‹˜ √ÌÔÛÔÓ‰›·˜. 

∂ıÓÈÎfi Â›Â‰Ô 

∞Ó·ıÂÒÚËÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ 2251/1994 ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹

ΔÔÓ πÔ‡ÏÈÔ ÙÔ˘ 2007 ÂÎ‰fiıËÎÂ Ô ÓfiÌÔ˜ 3587/2007 «ΔÚÔÔÔ›ËÛË Î·È Û˘ÌÏ‹ÚˆÛË ÙÔ˘ Ó. 2251/1994

«¶ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ», fiˆ˜ ÈÛ¯‡ÂÈ – ∂ÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2005/29/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡

∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ (EE L 149)». ªÂ ÙÔÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÓfiÌÔ ·ÊÂÓfi˜ ÌÂÓ Â‹Ïı·Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜

ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ Ô˘ ‰ÈÂ›Â ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ

Ó. 2251/1994 (˘fi ·) Î·È ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘ ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎÂ ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ Ë √‰ËÁ›· 2005/29/∂∫ «ÁÈ· ÙÈ˜

·ı¤ÌÈÙÂ˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ ÛÙËÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ Î·È ÁÈ·
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ÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙË˜ Ô‰ËÁ›·˜ 84/450/∂√∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘, ÙˆÓ Ô‰ËÁÈÒÓ 97/7/∂∫, 98/27/∂∫, 2002/65/∂∫

ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (∂∫) ·ÚÈı. 2006/2004 ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚-

ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘» (˘fi ‚). 

(·) √È ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚÂ˜ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔ Ó. 2251/1994 Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÔÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ̄ ÚË-

Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ

√È ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚÂ˜ ·fi ÙÈ˜ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Â‹Ïı·Ó ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÔ 3587/2007 Û˘ÓÔ„›˙ÔÓÙ·È ÛÙ· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

■ ¢ÈÂ˘Ú‡ÓıËÎÂ Ô ÔÚÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹, Î·ıÒ˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÂÎÙfi˜ ·fi Ù· Ê˘ÛÈÎ¿ Î·È ÓÔÌÈÎ¿ Úfi-

Ûˆ·, Î·È ÙÈ˜ ÂÓÒÛÂÈ˜ ÚÔÛÒˆÓ ¯ˆÚ›˜ ÓÔÌÈÎ‹ ÚÔÛˆÈÎfiÙËÙ·. ¶ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Â›ÛË˜ Î·È Î¿ıÂ Ê˘-

ÛÈÎfi ‹ ÓÔÌÈÎfi ÚfiÛˆÔ Ô˘ ÂÁÁ˘¿Ù·È ˘¤Ú Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹, ÂÊfiÛÔÓ ‰ÂÓ ÂÓÂÚÁÂ› ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ Â·Á-

ÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ ‹ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÙÔ˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ (¿ÚıÚÔ 1, ·Ú. 5).

■ √Ú›ÛÙËÎÂ fiÙÈ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ıÂˆÚËıÂ› ¤Ó·˜ ÁÂÓÈÎfi˜ fiÚÔ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ˆ˜ Î·Ù·¯ÚËÛÙÈÎfi˜ ı· Ú¤-

ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ‰È·Ù¿Ú·ÍË ÙË˜ ÈÛÔÚÚÔ›·˜ ÙˆÓ Û˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ ÛÂ ‚¿ÚÔ˜

ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹. ™˘ÓÂÒ˜ ‰ÂÓ ·ÚÎÂ› Ë ·Ï‹ ‰È·Ù¿Ú·ÍË ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ÈÛÔÚÚÔ›·˜, fiˆ˜ ›Û¯˘Â ÌÂ ‚¿-

ÛË ÙÔ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ (¿ÚıÚÔ 2, ·Ú. 2).

■ ¶ÚÔÛÙ¤ıËÎ·Ó ‰‡Ô ·ÎfiÌË ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ fiÚˆÓ Ô˘ ÂÊfiÛÔÓ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÛÂ Û‡Ì‚·ÛË Â›Ó·È Î·Ù·-

¯ÚËÛÙÈÎÔ›. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È Î·Ù·¯ÚËÛÙÈÎÔ› fiÚÔÈ Ô˘ ÂÈÊ˘Ï¿ÛÛÔ˘Ó ÛÙÔÓ ÚÔÌËıÂ˘Ù‹ ÙÔ

‰ÈÎ·›ˆÌ· ÌÔÓÔÌÂÚÔ‡˜ ÙÚÔÔÔ›ËÛË˜ ‹ Ï‡ÛË˜ ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ¯ˆÚ›˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ, ÂÈ‰ÈÎfi Î·È ÛÔ˘‰·›Ô

ÏfiÁÔ, Ô ÔÔ›Ô˜ Ó· ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙË Û‡Ì‚·ÛË Î·È fiÚÔÈ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤Ô˘Ó ÙËÓ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ·Ô˙ËÌ›ˆÛË˜

ÛÙÔÓ ÚÔÌËıÂ˘Ù‹, ̄ ˆÚ›˜ ·˘Ùfi˜ Ó· ̆ Ô¯ÚÂÔ‡Ù·È Ó· ÂÈÎ·ÏÂÛÙÂ› Î·È Ó· ·Ô‰Â›ÍÂÈ ÙË ̇ ËÌ›· Ô˘ ̆ ¤-

ÛÙË (¿ÚıÚÔ 2, ·Ú. 3).

■ √Ú›ÛÙËÎÂ fiÙÈ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·ÌÂÙ¿ÎÏËÙË˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ·fiÊ·ÛË˜ Â› Û˘ÏÏÔÁÈÎ‹˜ ·ÁˆÁ‹˜ ÙË˜ ÂÚ›-

ÙˆÛË˜ ‰ã ÙË˜ ·Ú. 16 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 13, Ô ˙ËÌÈˆıÂ›˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹˜ ÌÔÚÂ› ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ·fiÊ·ÛË ·˘-

Ù‹, Ó· ÁÓˆÛÙÔÔÈ‹ÛÂÈ ÂÁÁÚ¿Êˆ˜ ÛÙÔÓ ÚÔÌËıÂ˘Ù‹ Î·Ù¿ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ ÂÎ‰fiıËÎÂ Ë ·fiÊ·ÛË ÙËÓ ··›-

ÙËÛ‹ ÙÔ˘, ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·˜ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ÙËÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙Ô˘Ó. ªÂ ÙËÓ ¿Ú·ÎÙË ·Ú¤ÏÂ˘ÛË ÙÚÈ¿ÓÙ· ËÌÂ-

ÚÒÓ ·fi ÙËÓ ¤ÁÁÚ·ÊË ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛË, Ô Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹˜, ÂÊfiÛÔÓ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÈÎ·ÓÔÔÈËıÂ›, ÌÔÚÂ› Ó· ˙Ë-

Ù‹ÛÂÈ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ‰È·Ù·Á‹˜ ÏËÚˆÌ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ··›ÙËÛ‹ ÙÔ˘ ·fi ÙÔ ‰ÈÎ·ÛÙ‹ÚÈÔ, ÂÊfiÛÔÓ Ë ··›ÙËÛË

Â›Ó·È ÂÎÎ·ı·ÚÈÛÌ¤ÓË ‹ ÌÔÚÂ› Â˘¯ÂÚÒ˜ Ó· ÂÎÎ·ı·ÚÈÛÙÂ›. ∏ ··›ÙËÛË ·Ô‰ÂÈÎÓ‡ÂÙ·È Î·È ÌÂ Î¿ıÂ È‰Èˆ-

ÙÈÎfi ¤ÁÁÚ·ÊÔ Ô˘ Î·Ù¿ ÙÔ Â›‰Ô˜ ‹ ÙË Û˘Ó‹ıÂÈ· ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜ ¯ÔÚËÁÂ›Ù·È ˆ˜ ·fi‰ÂÈÍË ÛÙÔ˘˜ Î·-

Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ (¿ÚıÚÔ 13, ·Ú. 20). 

■ √Ú›ÛÙËÎÂ fiÙÈ Ô ÀÔ˘ÚÁfi˜ ∞Ó¿Ù˘ÍË˜ ÌÔÚÂ› ÌÂ ·fiÊ·Û‹ ÙÔ˘ Ó· Î·ıÔÚ›˙ÂÈ ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ Î·È ÙÈ˜ ÚÔ-

¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹˜ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ÙˆÓ ÚÔÌËıÂ˘ÙÒÓ ÛÙÔ ‰Â‰ÈÎ·ÛÌ¤ÓÔ ·ÌÂ-

Ù¿ÎÏËÙˆÓ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎÒÓ ·ÔÊ¿ÛÂˆÓ Â› ·ÁˆÁÒÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ‹ ÂÓÒÛÂˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹, ÂÊfiÛÔÓ ÔÈ Û˘-

Ó¤ÂÈÂ˜ ÙÔ˘ ‰Â‰ÈÎ·ÛÌ¤ÓÔ˘ ¤¯Ô˘Ó Â˘Ú‡ÙÂÚÔ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ÁÈ· ÙËÓ Â‡Ú˘ıÌË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È

ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ (¿ÚıÚÔ 13, ·Ú. 21). 
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(‚) ∂ÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2005/29/∂∫

∏ √‰ËÁ›· 2005/29/∂∫ ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎÂ ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 12 ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ 3587/2007. ¢˘Ó¿ÌÂÈ ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ ¿Ú-

ıÚÔ˘ Î·ıÈÂÚÒıËÎÂ Ë ··ÁfiÚÂ˘ÛË ÙˆÓ ·ı¤ÌÈÙˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ Ô˘ ˘ÈÔıÂÙÔ‡ÓÙ·È ÚÈÓ, Î·Ù¿ ÙË

‰È¿ÚÎÂÈ· Î·È ‡ÛÙÂÚ· ·fi ÂÌÔÚÈÎ‹ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ÚÔ˚fiÓ. ªÈ· ÂÌÔÚÈÎ‹ Ú·-

ÎÙÈÎ‹ Â›Ó·È ·ı¤ÌÈÙË, fiÙ·Ó Â›Ó·È ·ÓÙ›ıÂÙË ÚÔ˜ ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ Â˘Û˘ÓÂÈ‰ËÛ›·˜ Î·È ÛÙÚÂ-

‚ÏÒÓÂÈ Ô˘ÛÈˆ‰Ò˜ ‹ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂÈ Ô˘ÛÈˆ‰Ò˜ ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ Î·Ù·-

Ó·ÏˆÙ‹, ÛÙÔÓ ÔÔ›Ô ÊÙ¿ÓÂÈ ‹ ÛÙÔÓ ÔÔ›Ô ·Â˘ı‡ÓÂÙ·È ÙÔ ÚÔ˚fiÓ.

∂ÌÔÚÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ Â›Ó·È ·ı¤ÌÈÙÂ˜ È‰›ˆ˜ fiÙ·Ó Â›Ó·È ·Ú·Ï·ÓËÙÈÎ¤˜ (Ú¿ÍÂÈ˜ ‹ ·Ú·ÏÂ›„ÂÈ˜) ‹ ÂÈıÂÙÈ-

Î¤˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓ· ÛÙÔ ÓfiÌÔ. ™ÙÔ ÓfiÌÔ ÂÚÈ¤¯ÂÙ·È Â›ÛË˜ ÂÓ‰ÂÈÎÙÈÎfi˜ Î·Ù¿ÏÔÁÔ˜ Ú·-

ÎÙÈÎÒÓ Ô˘ ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È ¿ÓÂ˘ ¿ÏÏÔ˘ ˆ˜ ·Ú·Ï·ÓËÙÈÎ¤˜ ‹ ÂÈıÂÙÈÎ¤˜, Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË.

°È· ÙËÓ ÔÚÈÛÙÈÎÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ 3587/2007 Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÙÚÂÈ˜ ‰È·‚Ô˘ÏÂ‡ÛÂÈ˜ ÌÂ ÙÔ ÀÔ˘Ú-

ÁÂ›Ô ∞Ó¿Ù˘ÍË˜, ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ë ∂∂Δ ̆ ¤‚·ÏÂ ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ¿ Û¯fiÏÈ· Î·È ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜, ·ÚÎÂÙ¿ ·fi Ù· ÔÔ›·

¤ÁÈÓ·Ó ‰ÂÎÙ¿. ªÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, Ë ∂∂Δ ÂÈÛ‹Ì·ÓÂ Ù· ˙ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ·Ó·Î‡ÙÔ˘Ó ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ˘˜ °ÂÓÈ-

ÎÔ‡˜ ŸÚÔ˘˜ ™˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ ÚÔÛÙ¤ıËÎ·Ó, ÙË ÛËÌ·Û›· ÙË˜ «ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹˜» ‰È·Ù¿Ú·ÍË˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó·

Â¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÈÛÔÚÚÔ›· ÙˆÓ Û˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘

¤Ó·˜ fiÚÔ˜ Ó· ÎÚ›ÓÂÙ·È Î·Ù·¯ÚËÛÙÈÎfi˜, Ù· ˙ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ·Ó·Î‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙË ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ¤ÙÈ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ

ÙÔ˘ ÔÚÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹, Ù· ˙ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ·Ó·Î‡„Ô˘Ó ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·˜

ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÔ‡ ∞Ó¿Ù˘ÍË˜ Ó· Î·ıÔÚ›˙ÂÈ ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ Î·È ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·-

ÎÙÈÎ‹˜ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ÙˆÓ ÚÔÌËıÂ˘ÙÒÓ ÛÙÔ ‰Â‰ÈÎ·ÛÌ¤ÓÔ ·ÌÂÙ¿ÎÏËÙˆÓ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎÒÓ ·ÔÊ¿ÛÂˆÓ Â›

·ÁˆÁÒÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ‹ ÂÓÒÛÂˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹, ÂÊfiÛÔÓ ÔÈ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÙÔ˘ ‰Â‰ÈÎ·ÛÌ¤ÓÔ˘ ¤¯Ô˘Ó Â˘Ú‡-

ÙÂÚÔ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ÁÈ· ÙËÓ Â‡Ú˘ıÌË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ, Î·È

Ù· ı¤Ì·Ù· Ô˘ ÚÔ‚ÏËÌ·Ù›˙Ô˘Ó È‰È·›ÙÂÚ· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÙÈ˜ Ó¤Â˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÁÈ·

ÙÈ˜ Û˘ÏÏÔÁÈÎ¤˜ ·ÁˆÁ¤˜.

∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË 

ªÂ ÙÔ ¶.¢. 190/2006 ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎÂ ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ Ë √‰ËÁ›· 2002/92/∂∫ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·ÛÊ·-

ÏÈÛÙÈÎ‹ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË. ™ÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ ¶.¢. Ú˘ıÌ›˙ÔÓÙ·È ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ·Ó¿ÏË„Ë˜ Î·È ¿ÛÎËÛË˜ ‰Ú·ÛÙË-

ÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ Î·È ·ÓÙ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ ·fi Ê˘ÛÈÎ¿ Î·È ÓÔÌÈÎ¿ ÚfiÛˆ· Ù· ÔÔ›·

Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤Ó· ‹ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· ÂÁÎ·Ù·ÛÙ·ıÔ‡Ó ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ ¶.¢., Ì›· ·fi

ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿ÏË„Ë ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ ‹ ·ÓÙ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ Â›-

Ó·È Ë ÂÁÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ‡, ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ‡ Î·È ÙÔ˘ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÔ˘ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ‡ ‰È·ÌÂÛÔÏ·-

‚ËÙ‹ ÛÂ ÌËÙÚÒÔ (¿ÚıÚÔ 3). 

ΔÔÓ ∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ ÙÔ˘ 2007 ÂÎ‰fiıËÎÂ Ë À.∞. ∫3-8010 ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ Î·ıÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓˆÓ

ÚÔ¸Ôı¤ÛÂˆÓ-ÂÍÂÙ¿ÛÂˆÓ, Ô˘ ·Ô‰ÂÈÎÓ‡Ô˘Ó ÙËÓ ÂÌÂÈÚ›·, ÙÈ˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙÂ˜ Î·È ÙÈ˜ ÁÂÓÈÎ¤˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜

Î·È Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ¤˜ ÁÓÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙÒÓ ÛÙËÓ ·ÛÊ¿ÏÈÛË. ™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÂÁÁÚ·Ê‹ ÛÙÔ ·Ú-

Ìfi‰ÈÔ ∂ÈÌÂÏËÙ‹ÚÈÔ ˆ˜ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÔ˘ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ‡ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙ‹ ÙÚ¿Â˙·˜, ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ·ÏÏÔ-

‰·‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ‹ ÓÔÌÈÎÔ‡ ÚÔÛÒÔ˘ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Ë ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË Â›Ó·È ·ÚÂfiÌÂÓË ·fi

ÙËÓ Î‡ÚÈ· Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ‹ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ‹‰Ë ÂÁÁÂÁÚ·ÌÌ¤ÓË˜ ËÌÂ‰·‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜,
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Ù· ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓ· ÛÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ ∂ ÙË˜ ∞fiÊ·ÛË˜ ÚÔÛfiÓÙ· Ú¤ÂÈ Ó· Ù· ‰È·ı¤ÙÂÈ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ

·Ú. £ ÙË˜ ∞fiÊ·ÛË˜:

■ ÙÔ Ê˘ÛÈÎfi ÚfiÛˆÔ Ô˘ ·ÛÎÂ› ÙË ‰ÈÔ›ÎËÛ‹ ÙÔ˘ ‹ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË Û˘ÏÏÔÁÈÎ‹˜ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ ÙÔ ‹ Ù· Ê˘ÛÈ-

Î¿ ÚfiÛˆ· Ô˘ Â›Ó·È Ì¤ÏË ÙË˜ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ Î·È ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÔÓÙ·È ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ ‹

■ ÂÈ‰ÈÎ¿ ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰ÔÙËÌ¤ÓÔ ·fi ÙË ‰ÈÔ›ÎËÛË ÚfiÛˆÔ, Ô˘ ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÂÙ·È ı¤Ì·Ù· ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ ‰È·ÌÂÛÔ-

Ï¿‚ËÛË˜.

√Ú›˙ÂÙ·È Â›ÛË˜ fiÙÈ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ¤Ó·˜ ̆ ¿ÏÏËÏÔ˜ ÙÔ˘ ̆ ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Ô˘ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ¿ÌÂÛ· ÛÙËÓ ·ÛÊ·ÏÈ-

ÛÙÈÎ‹ ‹ ·ÓÙ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË Ú¤ÂÈ Ó· Î·Ù¤¯ÂÈ ‚Â‚·›ˆÛË ÂÈÙ˘¯›·˜ ÂÍÂÙ¿ÛÂˆÓ ·fi ÙËÓ ΔÂ¯ÓÈÎ‹

∂ÈÙÚÔ‹ ∂Î·›‰Â˘ÛË˜ Î·È ∂ÍÂÙ¿ÛÂˆÓ ¢È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙÒÓ ÛÙËÓ ‡ÏË Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ÁÈ· ÙËÓ Î·ÙËÁÔÚ›· ·˘Ù‹.

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·Ú. π ÙË˜ ∞fiÊ·ÛË˜, Ë ··›ÙËÛË ‚Â‚·›ˆÛË˜ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ‰È‰·-

ÛÎ·Ï›·˜ Î·Ù·ÚÁÂ›Ù·È Î·È ·ÓÙÈÎ·ı›ÛÙ·Ù·È ·fi ÙË ‚Â‚·›ˆÛË ÂÈÙ˘¯›·˜ ÛÙÈ˜ ÂÍÂÙ¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡ÓÙ·È

·fi ÙËÓ ΔÂ¯ÓÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ∂Î·›‰Â˘ÛË˜ Î·È ∂ÍÂÙ¿ÛÂˆÓ ¢È·ÌÂÛÔÏ·‚Ô‡ÓÙˆÓ. ™˘ÓÂÒ˜, Î·Ù·ÚÁÂ›Ù·È Ë ÌÂ

‚¿ÛË ÙÔ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡ ˆÚÒÓ ÚÔ-

ÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ‰È‰·ÛÎ·Ï›·˜. ∏ ‡ÏË ÙˆÓ ÂÍÂÙ¿ÛÂˆÓ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙËÓ ΔÂ¯ÓÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ∂Î·›‰Â˘ÛË˜ Î·È

∂ÍÂÙ¿ÛÂˆÓ ¢È·ÌÂÛÔÏ·‚Ô‡ÓÙˆÓ ÌÂÙ¿ ·fi ÚfiÙ·ÛË ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰›ˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ (·Ú. ª ÙË˜

∞fiÊ·ÛË˜). 

Δ¤ÏÔ˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ∞fiÊ·ÛË˜ ‰›‰ÂÙ·È ÚÔıÂÛÌ›· ÂÓÓ¤· (9) ÌËÓÒÓ ·fi ÙË

‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙË˜ ∞fiÊ·ÛË˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÁÁÚ·Ê‹ ˆ˜ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙÒÓ ÛÙÔ ·Ú-

Ìfi‰ÈÔ ∂ÈÌÂÏËÙ‹ÚÈÔ ÙˆÓ Ê˘ÛÈÎÒÓ ‹ ÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔÛÒˆÓ Ô˘ Ë ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË Â›Ó·È ·ÚÂfi-

ÌÂÓË ·fi ÙËÓ Î‡ÚÈ· Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ Û˘ÓÂÙ·È-

ÚÈÛÌÒÓ Ô˘ ·ÛÎÔ‡Ó ÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ·˘Ù‹.

∏ ∂∂Δ ̆ ¤‚·ÏÂ ÂÎÙÂÓ‹ Û¯fiÏÈ· Î·È ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ÁÈ·

ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÙË˜ ̂ ˜ ¿Óˆ ÀÔ˘ÚÁÈÎ‹˜ ∞fiÊ·ÛË˜, È‰›ˆ˜ ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ‰È¤-

Ô˘Ó ÙËÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË Ô˘ ·ÛÎÂ›Ù·È ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ̂ ˜ ·ÚÂfiÌÂÓË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜

Î·È Ù· Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ¿ ÚÔÛfiÓÙ· Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·ı¤ÙÂÈ Ô Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÔ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎfi˜ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙ‹˜

ÌÂ ‚¿ÛË Ù· ÈÛ¯‡ÔÓÙ· Î·È ÛÂ ¿ÏÏ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÁÈ· ÙËÓ Î·ÙËÁÔÚ›· ·˘Ù‹ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜. 



Δƒ∞¶∂∑π∫∞ £∂ª∞Δ∞

∂. ¶ÚfiÏË„Ë Î·È Î·Ù·ÛÙÔÏ‹ ÙË˜ ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÂÛfi‰ˆÓ

·fi ÂÁÎÏËÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ 

Î·È ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ ÙÚÔÌÔÎÚ·Ù›·˜

¢ÈÂıÓ¤˜ Â›Â‰Ô 

∫Â›ÌÂÓ· ∫·ÙÂ˘ı˘ÓÙËÚ›ˆÓ °Ú·ÌÌÒÓ ÙË˜ √Ì¿‰·˜ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ¢Ú¿ÛË˜
(FATF) 

ΔÔÓ πÔ‡ÏÈÔ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ·fi ÙËÓ √Ì¿‰· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ¢Ú¿ÛË˜ (Financial

Action Task Force - FATF) ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙËÚ›ˆÓ ÁÚ·ÌÌÒÓ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÌÔÔ›Ë-

ÛË˜ ÂÛfi‰ˆÓ Î·È ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ ÙÚÔÌÔÎÚ·Ù›·˜ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ. 

∂È‰ÈÎfi ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ÁÈ· Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ ÙÔ ÙÚ›ÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ˘ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÙˆÓ Î·ÙÂ˘ı˘-

ÓÙËÚ›ˆÓ ÁÚ·ÌÌÒÓ ÛÙÔ ÔÔ›Ô ·Ó·Ï‡ÔÓÙ·È: 

(·) ÔÈ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ,

(‚) Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ Risk Based Approach, Î·È 

(Á) ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÂÛˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘. 

™ÙÈ˜ 18 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÙÔ Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎfi ÎÂ›ÌÂÓÔ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙËÚ›ˆÓ ÁÚ·ÌÌÒÓ ÁÈ· ÙËÓ

ÚfiÏË„Ë ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ‰È¿‰ÔÛË˜ fiÏˆÓ Ì·˙ÈÎ‹˜ Î·Ù·ÛÙÚÔÊ‹˜, ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙˆÓ

Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙËÚ›ˆÓ ÁÚ·ÌÌÒÓ Ô˘ ˘ÈÔıÂÙ‹ıËÎ·Ó ·fi ÙËÓ √ÏÔÌ¤ÏÂÈ· ÙË˜ FATF ÛÙ· Ù¤ÏË πÔ˘Ó›Ô˘. 

ΔÔÓ ∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ ÙÔ˘ 2007 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ Ô ÂÙ‹ÛÈÔ˜ ·ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙË˜ √Ì¿‰·˜ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈ-

ÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ¢Ú¿ÛË˜ ÁÈ· ÙÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· 2006-2007 ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ¤ÁÎÚÈÛ‹˜ ÙÔ˘ ·fi ÙËÓ

√ÏÔÌ¤ÏÂÈ· ÙË˜ FATF ÙÔÓ πÔ‡ÓÈÔ. 

77



∫ÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô 

∫Â›ÌÂÓÔ Û˘ÌÂÚ·ÛÌ¿ÙˆÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ 
ÌÂ ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· 
Î·È ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ Î·ÓfiÓˆÓ ÚfiÏË„Ë˜ Î·È Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË˜ 
ÙË˜ ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÂÁÎÏËÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ 
Î·È ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ ÙÚÔÌÔÎÚ·Ù›·˜

TÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ Û˘ÌÂÚ·ÛÌ¿ÙˆÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÛÙ· Ù¤ÏË ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜

¤ÙÔ˘˜ Î·È ÚÔ¤Î˘„Â ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙˆÓ ··ÓÙ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ·¤ÛÙÂÈÏ·Ó ÔÈ ÙÚÂÈ˜ ÂÓÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡

ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÎÏ¿‰Ô˘ (ÂÌÔÚÈÎÒÓ, Û˘ÓÂÙ·ÈÚÈÛÙÈÎÒÓ Î·È ·ÔÙ·ÌÈÂ˘ÙÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ), ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘-

ÛË˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ˘fi ÙËÓ ·ÈÁ›‰· ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙÔ ª¿ÚÙÈÔ ÙÔ˘ 2007.

™Ùfi¯Ô˜ ÙË˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË˜ ∂ÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ∞ÁÔÚ¿˜ Î·È ÀËÚÂÛÈÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ Â›Ó·È Ë

Û˘ÓÔÏÈÎ‹ Î·Ù·ÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ fiÔÈˆÓ ·ÓÙÈÎÚÔ˘fiÌÂÓˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ÂÊ·ÚÌfi˙Ô˘Ó Ù· ÈÛÙˆÙÈ-

Î¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÛÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ıÂÌ·ÙÈÎ¤˜, Ù· Ú·ÎÙÈÎ¿ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÔÈ ÂÓ ÏfiÁˆ ·ÓÙÈÎÚÔ˘fi-

ÌÂÓÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ‹˜ Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË˜ Î·È Ë ÂÍÂ‡ÚÂÛË Ï‡ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÊ·Ú-

ÌÔÁ‹ ÙfiÛÔ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú· fiÛÔ Î·È ÙˆÓ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ·Ô-

ÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÂÁÎÏËÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ Î·È ÙË˜ ¯ÚË-

Ì·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ ÙÚÔÌÔÎÚ·Ù›·˜. 

™Δ. ¡ÔÌÈÎ¿ ı¤Ì·Ù·

∞Ó·ıÂÒÚËÛË Î.Ó. 2190/1920 ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÓÒÓ˘ÌÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ 

ªÂ ÙÔ ÓfiÌÔ 3604/2007 ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ Î·È Û˘ÌÏËÚÒıËÎÂ Ô Î.Ó. 2190/1920 «¶ÂÚ› ·ÓˆÓ‡ÌˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈ-

ÒÓ». ªÂ ÙÔÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÓfiÌÔ ·ÊÂÓfi˜ ÌÂÓ ÂÈ¯ÂÈÚÂ›Ù·È ÌÈ· ·Ó·Ó¤ˆÛË ÙÔ˘ ‰ÈÎ·›Ô˘ ÙË˜ ·ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜

ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÈÛ¯‡ÔÓÙÔ˜ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÛÙ· Ó¤· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·È ÛÙÔ

‰ÈÂıÓ‹ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi, Î·È ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘ ÂÓÛˆÌ·ÙÒÓÔÓÙ·È ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ‰‡Ô ÎÔÈÓÔÙÈÎ¤˜ √‰ËÁ›Â˜. ∂È‰È-

ÎfiÙÂÚ·, ÂÓÛˆÌ·ÙÒÓÂÙ·È Ë √‰ËÁ›· 2006/68/∂∫ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË Û‡ÛÙ·ÛË ÙË˜ ·ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·È ÙË

‰È·Ù‹ÚËÛË Î·È ÙÈ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÙÔ˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜, Î·È ÌÂÚÈÎ¿ Ë √‰ËÁ›· 2003/58/∂∫ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ··È-

Ù‹ÛÂÈ˜ ‰ËÌÔÛÈfiÙËÙ·˜ ÁÈ· ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÌÔÚÊ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ. 

√È ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚÂ˜ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Â‹Ïı·Ó ÌÂ ÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÔ Û˘ÓÔ„›˙ÔÓÙ·È ÛÙ· ·ÎfiÏÔ˘ı·:
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■ ÌÂÈÒÓÂÙ·È Ë ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹ ·Ú¤Ì‚·ÛË ÛÙË Û‡ÛÙ·ÛË Î·È ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ·ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, 

■ ÂÓÈÛ¯‡ÂÙ·È Ë ı¤ÛË ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ Î·È ‰Ë ÙË˜ ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜, 

■ ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÔÓÙ·È Ù· ÂÚÈıÒÚÈ· Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ÌÔÚÊÒÛÂˆÓ, 

■ ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·È Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÔ˘Ó ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÂÈÏÔÁ¤˜ ÙˆÓ ÂÓ‰È·ÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ, fiˆ˜ Ë

‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ›‰Ú˘ÛË˜ ·ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·fi ¤Ó· ÌfiÓÔ ÚfiÛˆÔ, Î·È 

■ ·Ó·ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È ÔÚÈÛÌ¤Ó· ÌÂ›˙ÔÓ· ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÙÔ˘ ‰ÈÎ·›Ô˘ ÙË˜ ·ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, fiˆ˜ ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁ-

Ì· ÙÔ Ì¤ÙÚÔ Â˘ı‡ÓË˜ ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ Û˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ ·ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.

™ÙÈ˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ Î·È Î·ÈÓÔÙÔÌ›Â˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Â›ÛË˜ ÔÈ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÙ›ÌËÛË

ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÈÎÒÓ ÂÈÛÊÔÚÒÓ, ÙËÓ Î·Ù·‚ÔÏ‹ Î·È ÈÛÙÔÔ›ËÛË ÙË˜ Î·Ù·‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘

ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔÙ›ÌËÛË˜, ÙÈ˜ ›‰ÈÂ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜, ÙË Û‡ÁÎÏËÛË Î·È ÙÔ˘˜ ÙÚfiÔ˘˜ Û˘-

ÓÂ‰Ú›·ÛË˜ ÙÔ˘ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ Û˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙË˜ ÁÂÓÈÎ‹˜ Û˘Ó¤ÏÂ˘ÛË˜, ÙÈ˜ ·Î˘ÚÒÛÈÌÂ˜, ¿Î˘ÚÂ˜ Î·È ·Ó˘fi-

ÛÙ·ÙÂ˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÁÂÓÈÎ‹˜ Û˘Ó¤ÏÂ˘ÛË˜, ÙÔÓ Ù·ÎÙÈÎfi Î·È ¤ÎÙ·ÎÙÔ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ÙË Ï‡ÛË Î·È

ÙËÓ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙË Û˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ.

∏ ∂∂Δ ˘¤‚·ÏÂ ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ¤˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ÌÂ ÙÔ

ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô ∞Ó¿Ù˘ÍË˜, ÌÂÁ¿ÏÔ˜ ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ¤ÁÈÓÂ ‰ÂÎÙfi˜. 

¶Ùˆ¯Â˘ÙÈÎfi˜ ÎÒ‰ÈÎ·˜

ªÂ ÙÔ ÓfiÌÔ 3588/2007 Î˘ÚÒıËÎÂ Ô Ó¤Ô˜ ¶Ùˆ¯Â˘ÙÈÎfi˜ ∫Ò‰ÈÎ·˜. ªÂ ÙÔ ÓfiÌÔ ·˘Ùfi Î·Ù·ÚÁ‹ıËÎÂ Ë Ùˆ-

¯Â˘ÙÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›· ÙÔ˘ ΔÚ›ÙÔ˘ μÈ‚Ï›Ô˘ ÙÔ˘ ∂ÌÔÚÈÎÔ‡ ÓfiÌÔ˘ Î·È ÙÔ˘ ·.Ó. 635/1937, Î·ıÒ˜ Î·È Ë ÂÍ˘-

ÁÈ·ÓÙÈÎ‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ô˘ ÂÈÛ‹Á·ÁÂ Ô Ó. 1892/1990 ÌÂ Ù· ¿ÚıÚ· 44-46Á ÌÂ ÙÈ˜ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜, Î·-

ıÒ˜ Î·È ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ ¿ÏÏˆÓ ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ fiˆ˜ ÙÔ Ó.‰. 3562/1956 «ÂÚ› ˘·ÁˆÁ‹˜ ∞ÓˆÓ‡ÌˆÓ

∂Ù·ÈÚÂÈÒÓ ˘fi ÙËÓ ‰ÈÔ›ÎËÛÈÓ Î·È ‰È·¯Â›ÚÈÛÈÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÒÓ Î·È ı¤ÛÂˆ˜ ·˘ÙÒÓ ˘fi ÂÈ‰ÈÎ‹Ó ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛÈÓ»

Î·È ÙÔ ‚.‰. ÙË˜ 22/28.12.1956 «ÂÚ› ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ Â› ÔÌÔÚÚ‡ıÌˆÓ Î·È ÂÙÂÚÔÚÚ‡ıÌˆÓ ÂÙ·ÈÚÈÒÓ ÙˆÓ ‰È·-

Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ Ó.‰. 3562/1956» (¿ÚıÚÔ 181 Ó. 3588/2007).

√È ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ∫Ò‰ÈÎ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÂ ‰ÂÎ·ÙÚ›· ÎÂÊ¿Ï·È·.

■ ÙÔ ÚÒÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (¿ÚıÚ· 1-14) ÙÈÙÏÔÊÔÚÂ›Ù·È «Î‹Ú˘ÍË ÙË˜ ÙÒ¯Â˘ÛË˜» Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÔ ÛÎÔfi

ÙË˜ ÙÒ¯Â˘ÛË˜, ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Î·È ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Î‹Ú˘ÍË˜, Ù· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ Ì¤ÙÚ· ÁÈ· ÙËÓ ·Ô-

ÙÚÔ‹ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹˜ ÙË˜ ÂÚÈÔ˘Û›·˜ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË, Î·È Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi ·ÓÙÈÎÏ‹ÙÔ˘ Î·È ÙÈ˜ ÎÔÈ-

ÓÔÔÈ‹ÛÂÈ˜,

■ ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (¿ÚıÚ· 15-51) ÙÈÙÏÔÊÔÚÂ›Ù·È «Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÙË˜ ÙÒ¯Â˘ÛË˜» Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜

Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÙË˜ ÙÒ¯Â˘ÛË˜ ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙÔÓ ÔÊÂÈÏ¤ÙË, ÙÔ˘˜ ÈÛÙˆÙ¤˜ Î·È ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜, Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔÓ

·Ô¯ˆÚÈÛÌfi ·ÓÙÈÎÂÈÌ¤ÓˆÓ ·fi ÙËÓ Ùˆ¯Â˘ÙÈÎ‹ ÂÚÈÔ˘Û›· Î·È ÙËÓ Ùˆ¯Â˘ÙÈÎ‹ ‰ÈÂÎ‰›ÎËÛË, Î·È Ú˘ıÌ›-

ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ Ùˆ¯Â˘ÙÈÎ‹ ·Ó¿ÎÏËÛË,

■ ÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (¿ÚıÚ· 52-88) ÙÈÙÏÔÊÔÚÂ›Ù·È «fiÚÁ·Ó· ÙË˜ ÙÒ¯Â˘ÛË˜». ™ÙÔ ¿ÚıÚÔ 52 ÔÚ›˙ÂÙ·È ÔÈ·

Â›Ó·È ·˘Ù¿ (Ùˆ¯Â˘ÙÈÎfi ‰ÈÎ·ÛÙ‹ÚÈÔ, ÂÈÛËÁËÙ‹˜, Û‡Ó‰ÈÎÔ˜, Û˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÒÓ Î·È ÂÈÙÚÔ‹ È-

ÛÙˆÙÒÓ), ÂÓÒ ÛÙ· ÂfiÌÂÓ· ¿ÚıÚ· Ú˘ıÌ›˙ÔÓÙ·È Ô ÙÚfiÔ˜ ÔÚÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘˜ Î·È Ù· Î·ı‹ÎÔÓÙ¿ ÙÔ˘˜,

■ ÙÔ Ù¤Ù·ÚÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (¿ÚıÚ· 89-106) ÙÈÙÏÔÊÔÚÂ›Ù·È «ÂÍ¤ÏÂÁÍË ÙˆÓ ÈÛÙÒÛÂˆÓ» Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Ú˘ı-

Ì›ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó·ÁÁÂÏ›· ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÒÓ Î·È ÙËÓ Â·Ï‹ıÂ˘ÛË ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ,

■ ÙÔ ¤ÌÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (¿ÚıÚ· 96-98) ‰È·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ «ÂÈ‰ÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Â› ÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔÛÒˆÓ», 
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■ ÙÔ ¤ÎÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (¿ÚıÚ· 99-106) ‰È·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÁÈ· ÙË «‰È·‰ÈÎ·Û›· Û˘Ó‰È·ÏÏ·Á‹˜», ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ô˘ ·ÎÔ-

ÏÔ˘ıÂ›Ù·È ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ÚfiÛˆÔ Ô˘ ¤¯ÂÈ Ùˆ¯Â˘ÙÈÎ‹ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ·Ô‰ÂÈÎÓ‡ÂÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·‰˘-

Ó·Ì›· ¯ˆÚ›˜ Ó· ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÂ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ·‡ÛË˜ ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ ÙÔ˘,

■ ÙÔ ¤‚‰ÔÌÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (¿ÚıÚ· 107-131) ·ÊÔÚ¿ ÙÔ «Û¯¤‰ÈÔ ·Ó·‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË˜» ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô ÌÔÚÔ‡Ó Ó·

Ú˘ıÌÈÛÙÔ‡Ó Ë ‰È¿ÛˆÛË ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜, Ë ·ÍÈÔÔ›ËÛ‹ ÙË˜, Ë ‰È·ÓÔÌ‹ ÙË˜ Ùˆ¯Â˘ÙÈÎ‹˜ ÂÚÈÔ˘Û›·˜ Î·È

Ë Â˘ı‡ÓË ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÚ¿ÙˆÛË ÙË˜ Ùˆ¯Â˘ÙÈÎ‹˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜,

■ ÙÔ fiÁ‰ÔÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (¿ÚıÚ· 132-161) ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ «ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË ÙË˜ ÂÚÈÔ˘Û›·˜ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË Î·È ÙË ‰È·-

ÓÔÌ‹» Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÎÔ›ËÛË ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË ˆ˜ Û˘ÓfiÏÔ˘, ÙËÓ

ÂÎÔ›ËÛË Î·Ù’ È‰›·Ó ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË, ÙÈ˜ ·Ó·ÎÔ¤˜ Î·Ù¿ ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ ÂÎÔ›ËÛË˜, Î·È ÙÈ˜ ‰È·-

ÓÔÌ¤˜ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ÈÛÙˆÙ¤˜ ÌÂ ÙËÓ Î·Ù¿ÚÙÈÛË ›Ó·Î· ‰È·ÓÔÌ‹˜,

■ ÙÔ ¤Ó·ÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (¿ÚıÚ· 162-163) ÚÔ‚Ï¤ÂÈ «·ÏÔÔÈËÌ¤ÓË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Â› Ùˆ¯Â‡ÛÂˆÓ ÌÈÎÚÔ‡

·ÓÙÈÎÂÈÌ¤ÓÔ˘», 

■ ÙÔ ‰¤Î·ÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (¿ÚıÚ· 164-167) Ú˘ıÌ›˙ÂÈ ÙËÓ «ÂÚ¿ÙˆÛË ÙË˜ ÙÒ¯Â˘ÛË˜» ÌÂ ÙËÓ ÂÈÎ‡ÚˆÛË ÙÔ˘

Û¯Â‰›Ô˘ ·Ó·‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË˜, ÙËÓ ÂÎÔ›ËÛË fiÏˆÓ ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙË˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÌÂ ÙËÓ

·‡ÛË ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙË˜ Â›ÙÂ ÁÈ· ¤ÏÏÂÈ„Ë ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Â›ÙÂ ÏfiÁˆ ·Úfi‰Ô˘ ÙÔ˘ ¯ÚfiÓÔ˘ Ô˘ ÚÔ-

‚Ï¤ÂÈ Ô ∫Ò‰ÈÎ·˜ (¿. 166 ·Ú.3),

■ ÙÔ ÂÓ‰¤Î·ÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (¿ÚıÚ· 168-170) ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ «·ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË», 

■ ÙÔ ‰ˆ‰¤Î·ÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (¿ÚıÚ· 171-177) ‰È·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÔÈÓÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜, Î·È

■ ÙÔ ‰¤Î·ÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ (¿ÚıÚ· 178-182) ‰È·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ «ÙÂÏÈÎ¤˜ Î·È ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜».

∏ ∂∂Δ ̆ ¤‚·ÏÂ ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ¤˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ, ·ÚÎÂÙ¤˜

·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ¤ÁÈÓ·Ó ‰ÂÎÙ¤˜. 

E§§HNIKH ∂¡ø™∏ Δƒ∞¶∂∑ø¡
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π. ∏ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ıÂÛÌÔ‡ ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÓÙfiÙËÙ·˜

∏ ·Ú·ÁˆÁ‹ ·Á·ıÒÓ Î·È Ë ·ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ··ÈÙÂ› ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÔÚÁ·-

ÓÈÛÌÒÓ, ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ, ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·Ó ÛÙÔ¯Â‡Ô˘Ó ÛÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË Î¤Ú-

‰Ô˘˜ ‹ fi¯È. √ÚÁ·ÓÈÛÌfi˜ (‹ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·) Â›Ó·È ÌÈ· ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ÔÓÙfiÙËÙ· Ô˘ ‰È¤-

ÂÙ·È ·fi Î¿ÔÈÔ ÛÙfi¯Ô Î·È Â›Ó·È Û˘ÓÂÈ‰ËÙ¿ ‰ÔÌËÌ¤ÓË ÁÈ· ÙËÓ ·Ú·ÁˆÁ‹ ·Á·ıÒÓ ‹/Î·È ·-

ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. ∫ÔÈÓˆÓÈÎ‹ ÔÓÙfiÙËÙ· ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È ·fi ‰‡Ô ‹ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ¿ÙÔ-

Ì·, ÂÓÒ Û˘ÓÂÈ‰ËÙ¿ ‰ÔÌËÌ¤ÓË ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ù· Î·ı‹ÎÔÓÙ· Î·Ù·Ó¤ÌÔÓÙ·È Î·È Ë Â˘ı‡ÓË ÁÈ· ÙËÓ

ÂÎÙ¤ÏÂÛ‹ ÙÔ˘˜ ·Ó·Ù›ıÂÙ·È ÛÂ Ì¤ÏË ÙÔ˘ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡. ∂›Ó·È ̄ Ú‹ÛÈÌÔ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ô ÔÚÁ·ÓÈ-

ÛÌfi˜, ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔÓ ÂÈ‰ÈˆÎfiÌÂÓÔ ÛÎÔfi, ÌÔÚÂ› Ó· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÂ› ˆ˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi˜ Ô˘

ÂÈ‰ÈÒÎÂÈ ÙÔ Î¤Ú‰Ô˜ (profit-seeking organizations) ‹ ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi˜ Ô˘ ‰ÂÓ ÂÈ‰ÈÒÎÂÈ ÙÔ Î¤Ú-

‰Ô˜ (non profit or not-for-profit organizations).

∏ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ÔÓÙfiÙËÙ· Â›Ó·È ÌÈ· ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ÔÓÙfiÙËÙ· ¿ÚÚËÎÙ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓË ÌÂ ÙËÓ ÎÔÈ-

ÓˆÓ›· ÙË˜ ÔÔ›·˜ ·ÔÙÂÏÂ› ‰ËÌÈÔ‡ÚÁËÌ·. ∫¿ıÂ ÎÔÈÓˆÓ›· ¤¯ÂÈ ÔÚÈÛÌ¤Ó· ıÂÌÂÏÈÒ‰Ë ¯·Ú·ÎÙË-

ÚÈÛÙÈÎ¿, fiˆ˜ ·Í›Â˜, ·ÓıÚÒÔ˘˜ Î·È fiÚÔ˘˜ Ù· ÔÔ›· ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙ·Ù· (greatly) ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ÙË

Ê‡ÛË Î·È ÙÔ Ì¿Ó·Ù˙ÌÂÓÙ ÙˆÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ ÙË˜ . μ¤‚·È· Ë ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ÔÓÙfiÙËÙ· ¤¯ÂÈ Î¿ÔÈÔ

¯·Ï·Ú¿ ÔÚÈ˙fiÌÂÓÔ Û‡ÓÔÚÔ Ô˘ ÙË ‰È·¯ˆÚ›˙ÂÈ ·fi ÙÔ ÂÚÈ‚·ÏÏÔÓÙÈÎfi ˘ÂÚÛ‡ÛÙËÌ¿ ÙË˜

(environmental suprasystem). ŸÌˆ˜ ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÔÓÙfiÙËÙÂ˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ·ÓÔÈ¯Ù¿ Û˘ÛÙ‹-

Ì·Ù· Î·È ·˘Ùfi ÙÔ Û‡ÓÔÚfi ÙÔ˘˜ Â›Ó·È ‰È·ÂÚ·Ùfi ÛÂ ¤Ó·Ó ·ÚÈıÌfi ÔÈÎ›ÏˆÓ Î·È ÔÏ˘¿ÚÈıÌˆÓ ÂÈÛ-

ÚÔÒÓ Î·È ÂÎÚÔÒÓ. ΔÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÛÙÈ˜ ÌÔÓÙ¤ÚÓÂ˜ ÎÔÈÓˆÓ›Â˜ ¯·Ú·ÎÙËÚ›˙ÂÙ·È ·fi ·˘Í·ÓfiÌÂ-

ÓÔ˘˜ Ú˘ıÌÔ‡˜ ·Ó·Ù·Ú·¯‹˜ Î·È ÔÈ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› ı· Ú¤ÂÈ ·‰È·ÏÂ›Ùˆ˜ Ó· ÚÔÛ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È.

∏ Û˘ÓÂ¯‹˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜ ÙË˜ ÎÔÈÓˆÓ›·˜ ·ÔÙÂÏÂ› ÙË ıÂÌÂÏÈÒ-

‰Ë ÚÔ¸fiıÂÛË ÛÙË Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈ· ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ‚ÈˆÛÈÌfiÙËÙ·. ÃˆÚ›˜ ÙËÓ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ¤ÁÎÚÈ-

∏ Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÙË˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ «ËıÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ» 
ÛÙËÓ ¿Ì‚Ï˘ÓÛË ÙˆÓ ÂÓÙÂÈÓÔÌ¤ÓˆÓ 

ÎÔÈÓˆÓÈÎÒÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ 
Î·È ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÛÎ·Ó‰¿ÏˆÓ
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ÛË Î·È ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ̆ Ê›ÛÙ·Ù·È Ô ıÂÛÌfi˜ ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÓÙfiÙËÙ·˜. ∞˘-

Ù‹ Â›Ó·È Ë «ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ¿‰ÂÈ·» ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÓÙfiÙËÙ·˜, Ë ÔÔ›· ÛÙË Û˘Ó¤-

¯ÂÈ· ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ‡ÂÙ·È ÓÔÌÔıÂÙÈÎ¿ ÁÈ· ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ ÓÔÌÈÎÔ‡, ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡, ÏÔÁÈÛÙÈÎÔ‡

Î.Ï. Ï·ÈÛ›Ô˘ ›‰Ú˘ÛË˜ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜.

∏ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ¤ÁÎÚÈÛË Î·È ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÓÙfiÙËÙ·˜, ˆ˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡ ıÂ-

ÛÌÔ‡ ÂÈÊÔÚÙÈÛÌ¤ÓÔ˘ ÌÂ ÌÈ· ˙ˆÙÈÎ‹˜ ÛËÌ·Û›·˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·, ¤¯ÂÈ ˘ÔÛÙÂ› ÛËÌ·-

ÓÙÈÎ¤˜ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜1. ŸÌˆ˜ Û‹ÌÂÚ· Â›Ó·È ·ÛÊ·Ï¤˜ Ó· Ô‡ÌÂ, fiÙÈ Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÂÎ·Ùfi ¯ÚfiÓÈ·

Ë ÂÈ¯Â›ÚËÛË ¤¯ÂÈ Î·Ù·ÛÙÂ› fi¯È ÌfiÓÔ Ô ÈÔ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi˜ ıÂÛÌfi˜, ·ÏÏ¿ Â›ÛË˜ ÌÈ·

ÚˆÙ·Ú¯ÈÎ‹ ÎÈÓËÙ‹ÚÈ· ‰‡Ó·ÌË ÁÈ· ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ·ÏÏ·Á‹. ∞Ó Î·È Û˘¯Ó¿ Ô ÙÔÌ¤·˜ ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚË-

Ì·ÙÈÎ‹˜ ‰Ú¿ÛË˜ ıÂˆÚÂ›Ù·È ÔÏÈÙÈÎ¿ Û˘ÓÙËÚËÙÈÎfi˜, ÂÓÙÔ‡ÙÔÈ˜ Î·Ù¿ ÔÏÏÔ‡˜ ÙÚfiÔ˘˜ ·ÔÙÂ-

ÏÂ› Ì›· ·fi ÙÈ˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÚÈ˙ÔÛ·ÛÙÈÎ¤˜ ‰˘Ó¿ÌÂÈ˜ ÛÙËÓ ÎÔÈÓˆÓ›·. ∏ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ÔÓÙfi-

ÙËÙ· ¤ÁÈÓÂ ÙÔ Î˘Ú›·Ú¯Ô ÂÚÁ·ÏÂ›Ô ÁÈ· ÙÔ ÌÂÙ·Û¯ËÌ·ÙÈÛÌfi ÙË˜ ÂÈÛÙ‹ÌË˜ Î·È ÙË˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›·˜

ÛÂ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ¯Ú‹ÛÈÌ· ·Á·ı¿ Î·È ˘ËÚÂÛ›Â˜. ∏ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ÔÓÙfiÙËÙ· Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÈÙ¤ÏÂ-

ÛË ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÚfiÏÔ˘ ¤¯ÂÈ ÚÔÎ·Ï¤ÛÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜. √È ¤ÚÂ˘-

ÓÂ˜ ÎÔÈÓ‹˜ ÁÓÒÌË˜ ·ÓÙÈÎ·ÙÔÙÚ›˙Ô˘Ó ·˘Ù¿ Ù· ÂÈÙÂ‡ÁÌ·Ù· ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfi-

ÙËÙ·˜ Î·È ÙËÓ ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÔÏÈÙÒÓ ÁÈ· ÙÔ ·Ú·ÁfiÌÂÓÔ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÚÔ˚fiÓ Î·È ÙËÓ ·Ô-

ÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜. ŸÌˆ˜ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ·ÔÎ·Ï‡ÙÔ˘Ó Î·È ÌÈ· ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ·ÓËÛ˘¯›·

ÁÈ· ÙÈ˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ¤˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜.

ππ. ∏ ·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÛË ÙË˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ·ÓÙ·fiÎÚÈÛË˜ ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÓÙfiÙËÙ·˜

ÛÙ· ÂÓÙÂÈÓfiÌÂÓ· ÎÔÈÓˆÓÈÎ¿ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Î·È Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÎ¿Ó‰·Ï·

√ ÛÎÂÙÈÎÈÛÌfi˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ·ÓÙ·fiÎÚÈÛË2 ‰ÂÓ Î·ÙÂ˘ı‡ÓÂÙ·È ·Ô-

ÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÔÓÙfiÙËÙÂ˜, ·ÏÏ¿ Î·È ÚÔ˜ ÙËÓ Â›‰ÔÛË ÙˆÓ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚˆÓ ÎÔÈ-

ÓˆÓÈÎÒÓ ıÂÛÌÒÓ. ∞˘Ùfi˜ Ô ÛÎÂÙÈÎÈÛÌfi˜ Â›Ó·È ·fiÚÚÔÈ·, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, Î·È ÙˆÓ ·ÎfiÏÔ˘ıˆÓ

·Ú·ÁfiÓÙˆÓ: ·) ∏ ·˘Í·ÓfiÌÂÓË ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ÂÚÈ‚·ÏÏÔÓÙÈÎ‹ ·ÓËÛ˘¯›· Î·È ·ÔÁÔ‹ÙÂ˘ÛË, ÁÈ·

ÙËÓ ·ÓÈÎ·ÓfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÔ‡ ÎfiÛÌÔ˘ Ó· ·ÓÙ·ÔÎÚÈıÂ› Î·È Ó· ‰ÒÛÂÈ Ï‡ÛË ÛÙÔ ·›ÙË-

Ì· ÙË˜ ÔÈÎÔÏÔÁÈÎ‹˜ ËıÈÎ‹˜ (ecological ethic), ‰ËÏ·‰‹ Ó· Â·Ó·ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÙÂ› Ë Û¯¤ÛË ÌÂÙ·-

Í‡ ·ÓıÚÒÔ˘ Î·È Ê‡ÛË˜, Ó· ˘¿ÚÍÂÈ ÌÂÙ·Î›ÓËÛË ·fi ÙË ıÂÒÚËÛË ÙË˜ ÂÓÙ·ÙÈÎ‹˜ ÂÎÌÂÙ¿Ï-

ÏÂ˘ÛË˜ ÛÂ ·˘Ù‹Ó ÙË˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ Î·È ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ Ê˘ÛÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ



3 Max Ways, “Business Needs to Do a Better Job of Explaining Itself”, Fortune, September 1972, p. 86.
4 Alfred M. King, “Enron: an Affront to Financial Managers”, Strategic Finance, July 2002, pp. 32-36.
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·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯ˆÓ ·ÓıÚÒÈÓˆÓ ÙÔÈÔ‡ÙˆÓ Î·È Â¤ÎÙ·ÛË ÙÔ˘ ¯ÚÔÓÈÎÔ‡ ÔÚ›˙ÔÓÙ· ·fi ÙÔ ·ÚfiÓ ÛÙÔ

Ì¤ÏÏÔÓ, È¤˙ÔÓÙ·˜ ¤ÙÛÈ ÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ÁÂÓÈ¿ Ó· ·Ó·ÁÓˆÚ›ÛÂÈ ÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛ‹ ÙË˜ Ó· ‰È·Ê˘Ï¿-

ÍÂÈ ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ÙË˜ ÁË˜ Î·È ÙÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¤˜ ÁÂÓÈ¤˜. ‚) ∏ ÌÂÁ¿ÏË ‰˘ÛÎÔÏ›·

ÙÔ˘ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÔ‡ ÎfiÛÌÔ˘ Ó· ·ÓÙ·ÔÎÚÈıÂ› ÛÂ fiÏ· Ù· ·ÈÙ‹Ì·Ù· ÙÔ˘ ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡ Û˘ÓfiÏÔ˘,

ÔÏÏ¿ ·fi Ù· ÔÔ›· ‰ÂÓ Â›Ó·È Î·Ï¿ ‰È·Ù˘ˆÌ¤Ó· Î·È Û˘¯Ó¿ ¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÂ Û‡ÁÎÚÔ˘ÛË ÙÔ ¤Ó· ÌÂ

ÙÔ ¿ÏÏÔ. ¶.¯. Ë ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ ·Ú·ÁˆÁ‹˜ ËÏÂÎÙÚÈÎ‹˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈ·˜. √È Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ ˙ËÙÔ‡Ó

ÂÚÈÛÛfiÙÂÚË ÔÛÔÙÈÎ¿ Î·È ‚ÂÏÙÈˆÌ¤ÓË ÔÈÔÙÈÎ¿ ·ÚÔ¯‹ ËÏÂÎÙÚÈÎ‹˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈ·˜. ∞fi ÙËÓ ¿Ï-

ÏË ÌÂÚÈ¿ Î·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ·, ÔÈ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ÔÈÎÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÔÚÁ·ÓÒÛÂÈ˜ ÂÓ·ÓÙÈÒÓÔÓÙ·È ÛÂ Î¿ıÂ ÌÔÚ-

Ê‹˜ Ï‡ÛË Ë ÔÔ›· ı· ÂËÚÂ¿ÛÂÈ ·ÚÓËÙÈÎ¿ ÙÔ Ê˘ÛÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ. Á) ∏ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓË ÈÎ·Ófi-

ÙËÙ· ÁÈ· ÙËÓ ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÎÔÈÓˆÓÈÎÒÓ ·ÈÙËÌ¿ÙˆÓ Û˘¯Ó¿ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙËÓ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ÙˆÓ

ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ Ó· ·ÓÙ·ÔÎÚÈıÔ‡Ó ÛÂ ·˘Ù¿. £· Ú¤ÂÈ Ó· ÙÔÓÈÛÙÂ›, fiÙÈ ÛÂ ÔÏÏ¤˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜

ıÂˆÚÔ‡ÌÂ fiÙÈ Ë ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ÚfiÔ‰Ô˜ Â›Ó·È ÔÏ‡ ·ÚÁ‹, fi¯È ÁÈ·Ù› ‰ÂÓ Á›ÓÔÓÙ·È ‚ÂÏÙÈÒÛÂÈ˜, ·ÏÏ¿

ÁÈ·Ù› ÔÈ ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜ Ì·˜ ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙËÓ ÈÎ·ÓfiÙËÙ¿ Ì·˜ Ó· ·ÓÙ·ÔÎÚÈıÔ‡ÌÂ. √ Max Ways

ÛÂ ¿ÚıÚÔ ÙÔ˘3, Ô˘ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÚÈÓ ·fi ÙÚÈ¿ÓÙ· ¯ÚfiÓÈ·, ÛËÌÂÈÒÓÂÈ «™Â ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ‰Â-

‰ÔÌ¤ÓË ¯ÚÔÓÈÎ‹ ÛÙÈÁÌ‹ ÙÔ ÎÔÈÓˆÓÈÎfi Û‡ÓÔÏÔ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ Î·Ù¿ ÓÔ˘ Î¿ÔÈ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ·,

·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· fiÛÔ ·ÙÂÏ‹ Â›Ó·È, ÙÔ˘ ÙÈ ·ÔÙÂÏÂ› ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ‹ Â›‰ÔÛË ·fi ÙË ÌÂÚÈ¿ ÙË˜ ÂÈ-

¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÓÙfiÙËÙ·˜. ΔÔ ÎÔÈÓˆÓÈÎfi Û‡ÓÔÏÔ Û˘ÓÂ¯Ò˜ ı¤ÙÂÈ ÙÔÓ ‹¯Ë ÈÔ „ËÏ¿, fiˆ˜ ı·

¤ÚÂÂ Ó· Î¿ÓÂÈ ÌÈ· ÚÔÔ‰Â‡Ô˘Û· ÎÔÈÓˆÓ›·. ΔÔ Úfi‚ÏËÌ· ·Ó·Î‡ÙÂÈ ·fi ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜, fiÙÈ ÙÔ

ÎÔÈÓˆÓÈÎfi Û‡ÓÔÏÔ ‰ÂÓ Î·Ù·ÓÔÂ› fiÛÔ ÁÚ‹ÁÔÚ· ·ÓÂ‚¿˙ÂÈ Ù· ÎÔÈÓˆÓÈÎ¿ ÛÙ¿ÓÙ·Ú˜. ΔÔ ÎÔÈÓˆ-

ÓÈÎfi Û‡ÓÔÏÔ ÙÂ›ÓÂÈ, ÏfiÁˆ ÙÔ˘ fiÙÈ ÈÛÙÂ‡ÂÈ fiÙÈ Ù· ÛÙ¿ÓÙ·Ú˜ ÙÔ˘ ‰ÂÓ ÌÂÙ·‚¿ÏÏÔÓÙ·È, Ó· ·ÓÙÈ-

Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È fiÙÈ Ë Â›‰ÔÛË ÙÔ˘ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÔ‡ ÎfiÛÌÔ˘ ÔÈÛıÔ‰ÚÔÌÂ›».

Δ· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ·, Ô ÛÎÂÙÈÎÈÛÌfi˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·Ô˘Û›· ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ·ÓÙ·fi-

ÎÚÈÛË˜ ¤¯ÂÈ ÂÓÙ·ıÂ›, ·ÊÔ‡ Ë ·ÎÂÚ·ÈfiÙËÙ· ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ‰¤¯ÙËÎÂ ÛÔ‚·ÚfiÙ·Ù· Ï‹ÁÌ·Ù· Î‡-

ÚÔ˘˜, Î·ı’ fiÛÔÓ Î·È Ù· ÛÎ¿Ó‰·Ï· Ô˘ ·ÔÎ·Ï‡ÊıËÎ·Ó ·ÊÔÚÔ‡Û·Ó ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÎÔÏÔÛÛÔ‡˜, Ùfi-

ÛÔ ·fi ÙË ÌÂÚÈ¿ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜-ÂÏ¿ÙË, fiÛÔ Î·È ·fi ÙËÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›·. ∂ÎÙfi˜ ·fi ÙÔ Â˘-

Ú¤ˆ˜ ÁÓˆÛÙfi ÛÎ¿Ó‰·ÏÔ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Enron, ÙÔ ÔÔ›Ô Ô Alfred M. King4 ÛÂ ¿ÚıÚÔ ÙÔ˘ ¯·Ú·-

ÎÙ‹ÚÈÛÂ «ˆ˜ ÚÔÛ‚ÔÏ‹ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ Ì¿Ó·Ù˙ÂÚ˜» ¤¯Ô˘ÌÂ ÛÎ¿Ó‰·Ï· Î·È ¿Ï-

ÏˆÓ ÌÂÁ¿ÏˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, fiˆ˜ ÔÈ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ WorldCom, Adelphia, Sunbeam, Xerox, Waste

Management Î.Ï. ŒÚÂ˘Ó· ÙÔ˘ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ George Washington ÂÍ¤Ù·ÛÂ ÙÈ˜ 500 ÌÂÁ·Ï‡-

ÙÂÚÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ∏¶∞ Î·È Î·Ù¤ÏËÍÂ ÛÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ·, fiÙÈ Ù· ‰‡Ô ÙÚ›Ù· ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ

·˘ÙÒÓ ¤¯Ô˘Ó ÂÌÏ·ÎÂ› ÛÂ ·Ú¿ÓÔÌË Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿, ÔÔÈÔ˘‰‹ÔÙÂ Â›‰Ô˘˜, ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1985-



5 R.C. Bartlett, “Mary Kay’s Foundation”, Business Strategy, July-August 1995, pp. 16-19.
6 R.J. Duska, “Six Cures for Current Ethical Breakdowns”, Journal of Financial Service Professionals, May 2004, pp.

23-26.

E§§HNIKH ∂¡ø™∏ Δƒ∞¶∂∑ø¡
84

1995. ∂ÂÈ‰‹ Ë «·Ó‹ıÈÎË» Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ÈÔ ‰‡ÛÎÔÏ· ·fi fi,ÙÈ Ë ·Ú¿ÓÔÌË, Â›-

Ó·È ÔÏ‡ Èı·Ófi Ë ·Ó‹ıÈÎË Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Ó· Î˘Ì·›ÓÂÙ·È ÛÂ ̆ „ËÏfiÙÂÚ· Â›-

Â‰· ·fi ÙËÓ ·Ú¿ÓÔÌË5. Δ· ÔÓfiÌ·Ù· ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ·˘ÙÒÓ, Ô˘ Ë ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜ ÔÈ-

Î›ÏÂÈ ·fi ·Ú·ÁˆÁ‹ Î·È ÂÌÔÚ›· ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Ì¤¯ÚÈ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ Î·È ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜,

Û˘Ó‰¤ıËÎ·Ó ÌÂ ÚfiÛÙÈÌ· ‹ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ Î·Ù·‰›ÎÂ˜. ΔÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙË˜ «·Ó‹ıÈÎË˜» Î·È

‚·ÛÈÎ¿ ·Ú¿ÓÔÌË˜ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ÙˆÓ ·Ú·¿Óˆ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Û¯ÂÙÈ˙fiÙ·Ó ÌÂ ı¤Ì·Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔ-

ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜: ¯ÂÈÚ·ÁÒÁËÛË ÎÂÚ‰ÒÓ (earnings management/cooking the

books), „Â˘‰Â›˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, ¯ÂÈÚ·ÁÒÁËÛË ÂÂÓ‰˘-

ÙÒÓ Ì¤Ûˆ ·ÚÔ¯‹˜ Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ Î.Ï. ¢ÂÓ Â›Ó·È ÏÔÈfiÓ ·‚¿ÛÈÌÔ ÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ·, fiÙÈ Ë ÌË ËıÈ-

Î‹ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÛÙÔ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎfi ÙÔÌ¤·, Ë ÔÔ›· Ê¤ÚÂÈ Û˘¯Ó¿ ÙÔÓ «Ù›Ù-

ÏÔ» ÙË˜ ·¿ÙË˜, Â›Ó·È Ë ÈÔ ÔÚ·Ù‹ «Â˘·›ÛıËÙË» ÂÚÈÔ¯‹ ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ËıÈÎ‹˜ ÛÙËÓ ·Ú-

¯‹ ÙË˜ Ó¤·˜ ¯ÈÏÈÂÙ›·˜6.

H ·Ó‹ıÈÎË Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ‹ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÒÓ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ

·ÁÔÚÒÓ (financial markets) Â›Ó·È Â›ÛË˜ ÔÚ·Ù‹ Î·È «Â›ÔÓË». √È ·ÁÔÚ¤˜ ·˘Ù¤˜ ‚·Û›˙ÔÓÙ·È

ÛÙËÓ ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË, ‰ËÏ·‰‹ ÛÙË Û˘Ó·›ÓÂÛË ÙˆÓ ÂÌÏÂÎÔÌ¤ÓˆÓ ÁÈ· ‰›Î·ÈË Î·È ·ÌÂÚfiÏËÙË ÌÂ-

Ù·¯Â›ÚÈÛË Î·È ÁÈ· ·ÌÂÚÔÏË„›·, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ·ÚÔ¯‹˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ. √ ÎÔÈÓˆÓÈ-

Îfi˜ ·ÓÙ›ÎÙ˘Ô˜ ÙË˜ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓË˜ ·¿ÙË˜ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ Â›Ó·È Â‡-

ÎÔÏ· Î·Ù·ÓÔËÙfi˜, ÂÊfiÛÔÓ Ù· ·Ó‹ıÈÎ· Ì¤Û· ¯ÂÈÚ·ÁÒÁËÛË˜ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Ï‹-

ÍÔ˘Ó fi¯È ÌfiÓÔ ÙÈ˜ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÙÔ˘˜ ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜, ·ÏÏ¿ Î·È ÙÔ˘˜ ÌÈ-

ÎÚÔÂÂÓ‰˘Ù¤˜ – ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ ·ÚÓËÙÈÎfi ·ÓÙ›ÎÙ˘Ô ÛÙÔÓ ÎÔÈÓˆÓÈÎfi ÈÛÙfi. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Ë

ÌË-ËıÈÎ‹ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô‰ËÁÂ› ÛÙË ÌÂ›ˆ-

ÛË ÙË˜ ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË˜ ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË-ÂÂÓ‰˘Ù‹ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ¤˜, ÙÔ ıÂÛÌfi ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈ-

ÛÙËÚ›Ô˘ Î·È ÙÔ˘˜ ÎÚ·ÙÈÎÔ‡˜ ÊÔÚÂ›˜ ÂÓ Á¤ÓÂÈ. 

∏ ¿Ì‚Ï˘ÓÛË Î·È ÛÂ ÙÂÏÈÎ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË Ë ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë ÙÔ˘ ÛÎÂÙÈÎÈÛÌÔ‡ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÚÓËÙÈÎ¤˜

ÎÔÈÓˆÓÈÎ¤˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜, ÌÔÚÂ› Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ‰È¿ Ì¤ÛÔ˘

ÙË˜ ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙË˜ ·Ó¿Ï˘ÛË˜ ÙÔ˘ ÌÔÓÙ¤ÏÔ˘ ÙˆÓ ·ÓıÚÒÈÓˆÓ ÚÔÛ‰ÔÎÈÒÓ Î·È ÔÚÁ·ÓˆÛÈ·-

ÎÒÓ ÛÎÔÒÓ (‹ ÛÎÔÒÓ ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÓÙfiÙËÙ·˜) Ô˘ ·Ó¤Ù˘Í·Ó ÔÈ Î·ıËÁËÙ¤˜ Gerry

Johnson, Kevan Scholes Î·È Richard Whittington.



7 ∞˘Ùfi ÙÔ ÌÔÓÙ¤ÏÔ ¤¯ÂÈ ·Ó·Ù˘¯ıÂ› ·fi ÙÔ˘˜ Î·ıËÁËÙ¤˜ Gerry Johnson, Kevan Scholes Î·È Richard Whittington,

Exploring Corporate Strategy, Seventh Edition, Prentice-Hall/Financial Times, 2005, Chapter 4, pp. 163-212. ™ÙÔ ÎÂ-

Ê¿Ï·ÈÔ 4 ‰›ÓÂÙ·È ÏÂÙÔÌÂÚ‹˜ ·Ó¿Ï˘ÛË fiÏˆÓ ÙˆÓ Û˘ÛÙ·ÙÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ ÌÔÓÙ¤ÏÔ˘.

∂¶πÃ∂πƒ∏ª∞Δπ∫∏ ∏£π∫∏

III. ∏ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙË˜ ·Ó¿Ï˘ÛË˜ ÙÔ˘ ÌÔÓÙ¤ÏÔ˘ ÙˆÓ ·ÓıÚÒÈÓˆÓ ÚÔÛ‰ÔÎÈÒÓ

Î·È ÔÚÁ·ÓˆÛÈ·ÎÒÓ ÛÎÔÒÓ ˆ˜ Ì¤ÛÔ Â·Ó¿ÎÙËÛË˜ ÙË˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ·Ô‰Ô¯‹˜

Î·È ÙË˜ ËıÈÎ‹˜ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÓÙfiÙËÙ·˜

∏ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ÔÓÙfiÙËÙ· Â›Ó·È ÌÈ· ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ÔÓÙfiÙËÙ· Ë ‡·ÚÍË ÙË˜ ÔÔ›·˜ ··ÈÙÂ› ÙËÓ

ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ¤ÁÎÚÈÛË Î·È ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË. ∞˘Ùfi ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ë ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ·Ó¿Ï˘ÛË ‰ÂÓ ÌÔ-

ÚÂ› Ó· ·ÁÓÔ‹ÛÂÈ ÙÔÓ ÔÏ˘Û‡ÓıÂÙÔ ÚfiÏÔ Ô˘ ‰È·‰Ú·Ì·Ù›˙Ô˘Ó ÔÈ ¿ÓıÚˆÔÈ, ÂÓÙfi˜ Î·È ÂÎÙfi˜

ÙË˜ ÔÓÙfiÙËÙ·˜. ™˘ÓÂÒ˜ Â›Ó·È ÂÈ‚Â‚ÏËÌ¤ÓÔ Ó· Ï¿‚Ô˘ÌÂ ˘fi„Ë ÙÈ ÚÔÛ‰ÔÎÔ‡Ó Ù· ¿ÙÔÌ· Ó·

ÂÙ‡¯ÂÈ ¤Ó·˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi˜ Î·È ÔÈ· Â›‰Ú·ÛË ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ˘˜ ÛÎÔÔ‡˜ ÙÔ˘. ΔÔ Û¯‹-

Ì· 1, ·Ì¤Ûˆ˜ ·Ú·Î¿Ùˆ, ‰Â›¯ÓÂÈ fiÙÈ ˘¿Ú¯Ô˘Ó Ù¤ÛÛÂÚ· ‚·ÛÈÎ¿ Â›‰Ë ÚÔÛ‰ÔÎÈÒÓ, Î¿ıÂ ¤Ó·

·fi Ù· ÔÔ›· ÂËÚÂ¿˙ÂÈ ÛÂ Î¿ÔÈÔ ‚·ıÌfi ÙÔ˘˜ ÛÎÔÔ‡˜ ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÓÙfiÙËÙ·˜.
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™Ã∏ª∞ 1

ªÔÓÙ¤ÏÔ ·ÓıÚÒÈÓˆÓ ÚÔÛ‰ÔÎÈÒÓ Î·È ÔÚÁ·ÓˆÛÈ·ÎÒÓ ÛÎÔÒÓ7

∂Ù·ÈÚÈÎ‹ ‰È·Î˘‚¤ÚÓËÛË

■ ¶ÔÈÔ˘˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ˘ËÚÂÙÂ› 

Ô ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi˜;

■ ¶Ò˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙Ô-

ÓÙ·È ÔÈ ÛÎÔÔ› ÙÔ˘ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡;

∂Ù·ÈÚÈÎ‹ ËıÈÎ‹

■ ¶ÔÈÔÈ ÛÎÔÔ› ÙÔ˘ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ ı·

Ú¤ÂÈ Ó· ÈÂÚ·Ú¯ËıÔ‡Ó;

■ °È·Ù› Ó· ÈÂÚ·Ú¯ËıÔ‡Ó;

™˘ÌÌ¤ÙÔ¯ÔÈ

■ ¶ÔÈÔ˘˜ ·fi ·˘ÙÔ‡˜ ˘ËÚÂÙÂ› 

Ô ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi˜;

¶Ï·›ÛÈÔ ÎÔ˘ÏÙÔ‡Ú·˜

■ ¶ÔÈÔÈ ÛÎÔÔ› ÈÂÚ·Ú¯Ô‡ÓÙ·È;

■ °È·Ù› ÈÂÚ·Ú¯Ô‡ÓÙ·È;

√ÚÁ·ÓˆÛÈ·ÎÔ› ÛÎÔÔ›

■ ∂Ù·ÈÚÈÎ¤˜ ·Í›Â˜

■ ∞ÔÛÙÔÏ‹

■ ∞ÓÙÈÎÂÈÌÂÓÈÎÔ› ÛÙfi¯ÔÈ



8 William C. Frederick, Keith Davis and James E. Post, Business and Society: corporate strategy, public policy,

ethics, Sixth Edition, McGraw-Hill, NewYork, 1989, pp. 50-74 (Chapter 3).
9 ÕÏÏÔÈ ÔÚÈÛÌÔ› ÂÚ› ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ËıÈÎ‹˜ ‰›ÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÂÚÁ·Û›· ÙÔ˘ ¢ËÌ‹ÙÚÈÔ˘ §. ¶··‰fiÔ˘ÏÔ˘, «∫ÔÈÓˆÓÈÎ‹ Â˘ı‡ÓË

Î·È ËıÈÎ‹ ÙˆÓ ÂÈÛÙËÌfiÓˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÛÂ ÌÈ· ‰˘Ó·ÌÈÎ¿ ÌÂÙ·‚·ÏÏfiÌÂÓË ÎÔÈÓˆÓ›·»,

¢∂§Δπ√ ∂ÏÏËÓÈÎ‹˜ ŒÓˆÛË˜ ΔÚ·Â˙ÒÓ, π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ˜-ºÂ‚ÚÔ˘¿ÚÈÔ˜-ª¿ÚÙÈÔ˜ 2007, ÛÂÏ. 121-128.
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∏ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ Û˘ÛÙ·ÙÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ ÌÔÓÙ¤ÏÔ˘ Á›ÓÂÙ·È Û·Ê¤˜ fiÙÈ Â›Ó·È ¤Ú· ·fi

Ù· fiÚÈ· ÙË˜ ·ÚÔ‡Û·˜ ÂÚÁ·Û›·˜. ¶·Ú’ fiÏ· ·˘Ù¿ ıÂˆÚÔ‡ÌÂ ÛÎfiÈÌÔ Ó· ·Ó·ÊÂÚıÔ‡ÌÂ Û˘ÓÔ-

ÙÈÎ¿, ·ÏÏ¿ ÂÚÈÂÎÙÈÎ¿, ÛÙÔ ÂÓÓÔÈÔÏÔÁÈÎfi ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ËıÈÎ‹˜, ÒÛÙÂ ÛÙË Û˘Ó¤-

¯ÂÈ· Ó· ÂÈÎÂÓÙÚˆıÔ‡ÌÂ ÛÙÔÓ Î‡ÚÈÔ ÛÎÔfi ÙË˜ ÂÚÁ·Û›·˜.

∏ıÈÎ‹ (ethics) Â›Ó·È ¤Ó· Û‡ÓÔÏÔ Î·ÓfiÓˆÓ Ô˘ ÔÚ›˙ÂÈ ÙË ÛˆÛÙ‹ (ÔÚı‹) Î·È ÙËÓ Î·Î‹ (ÂÛÊ·Ï-

Ì¤ÓË) Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿. ∞˘ÙÔ› ÔÈ ËıÈÎÔ› Î·ÓfiÓÂ˜ Ì¿˜ Ï¤ÓÂ fiÙÂ Ë Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ Ì·˜ Â›Ó·È ·Ô-

‰ÂÎÙ‹ Î·È fiÙÂ Â›Ó·È ·Ô‰ÔÎÈÌ·ÛÙ¤· Î·È ıÂˆÚÂ›Ù·È fiÙÈ Â›Ó·È Ï¿ıÔ˜. ∏ ËıÈÎ‹ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÈ˜

‚·ÛÈÎ¤˜ ·ÓıÚÒÈÓÂ˜ Û¯¤ÛÂÈ˜. √È ËıÈÎÔ› Î·ÓfiÓÂ˜ ·Ú¤¯Ô˘Ó Î·ÙÂ˘ı‡ÓÛÂÈ˜ ÁÈ· ÈÔ ËıÈÎ‹ Û˘-

ÌÂÚÈÊÔÚ¿ (moral behavior). √È Î·ıËÁËÙ¤˜ William C. Frederick, Keith Davis Î·È James E.

Post ÙÔÓ›˙Ô˘Ó, fiÙÈ Ë ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ËıÈÎ‹ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ¤Ó· ÂÈ‰ÈÎfi Û‡ÓÔÏÔ ËıÈÎÒÓ Î·ÓfiÓˆÓ ‰È·-

ÊÔÚÂÙÈÎfi ·fi ÙËÓ ËıÈÎ‹ ÁÂÓÈÎ¿, ÙÔ ÔÔ›Ô ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÌfiÓÔ ÛÙËÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙË-

ÚÈfiÙËÙ·8. 

∂Ù·ÈÚÈÎ‹ ËıÈÎ‹ (business ethics) Â›Ó·È Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÁÂÓÈÎÒÓ ËıÈÎÒÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÛÙËÓ ÂÈ-

¯ÂÈÚËÛÈ·Î‹ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿9. ∞Ó ÔÈ ËıÈÎÔ› Î·ÓfiÓÂ˜ ÙË˜ ÎÔÈÓˆÓ›·˜ Ï¤ÓÂ fiÙÈ Ë ·ÓÂÓÙÈÌfiÙËÙ·

(·ÓÂÈÏÈÎÚ›ÓÂÈ·) Â›Ó·È ·Ó‹ıÈÎË, ÙfiÙÂ ÔÔÈÔÛ‰‹ÔÙÂ ÛÙÔÓ ÎfiÛÌÔ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Â›Ó·È ·Ó¤ÓÙÈ-

ÌÔ˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÚÁ·˙fiÌÂÓÔ˘˜, ÂÏ¿ÙÂ˜, ÈÛÙˆÙ¤˜, ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ‹ ÙÔ˘˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙ¤˜, ÂÓÂÚÁÂ› ‰ËÏ.

·Ó¤ÓÙÈÌ· Î·È ·Ó‹ıÈÎ·. ∞Ó Ë ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ ·fi Î¿ÔÈ· ˙ËÌ›· (‚Ï¿‚Ë) ıÂˆÚÂ›Ù·È fiÙÈ

Â›Ó·È ËıÈÎ‹ Ú¿ÍË, ÙfiÙÂ ÌÈ· ÂÈ¯Â›ÚËÛË Ë ÔÔ›· ·Ó·Î·ÏÂ› ¤Ó· ÂÏ·ÙÙˆÌ·ÙÈÎfi Î·È ÂÈ‚Ï·‚¤˜

ÚÔ˚fiÓ ÂÓÂÚÁÂ› Î·Ù¿ ËıÈÎfi ÙÚfiÔ.

√È Î·ıËÁËÙ¤˜ Jeanne M. Logsdon Î·È Kristi Yuthas ÚÔÙÂ›ÓÔ˘Ó ¤Ó· ÌÔÓÙ¤ÏÔ ËıÈÎ‹˜ ÔÚÁ·Óˆ-

ÛÈ·Î‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ÂÍÂÙ¿˙Ô˘ÌÂ ÛÙËÓ ÂfiÌÂÓË ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ Î·È ÙÔ ÔÔ›Ô Ì·˜ ÂÈÙÚ¤ÂÈ

Ó· ‰Ô‡ÌÂ ÔÈ· ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È Ù· Û˘ÛÙ·ÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ «ËıÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ».



10 √ÌÈÏ›· ÙÔ˘ ¶ÚÔ¤‰ÚÔ˘ ÙÔ˘ ™∂μ Î. ¢. ¢·ÛÎ·ÏfiÔ˘ÏÔ˘, ÛÙÔ 9Ô ¢ÈÂıÓ¤˜ ™˘Ó¤‰ÚÈÔ ¢ÈÔ›ÎËÛË˜ «∞ÚÈÛÙÔÙ¤ÏË˜» ÌÂ ı¤Ì·

«∂È¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ∏ıÈÎ‹: ∫·ÓfiÓÂ˜, ¢ÂÔÓÙÔÏÔÁ›· Î·È ¶Ú·ÎÙÈÎ¤˜», £ÂÛÛ·ÏÔÓ›ÎË, ª¿ÚÙÈÔ˜ 2007.
11 Jeanne M. Logsdon and Kristi Yuthas, “Corporate Social Performance, Stakeholder Orientation and Organizational

Moral Development”, Journal of Business Ethics, 1997, pp. 1213-1226.
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πV. ΔÔ ÌÔÓÙ¤ÏÔ ËıÈÎ‹˜ ÔÚÁ·ÓˆÛÈ·Î‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ Î·È Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· 

«ËıÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ»

∏ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ËıÈÎ‹˜ Â›Ó·È Ô ÌfiÓÔ˜ ÙÚfiÔ˜ Ó· ·ÓÙÈÛÙ·ıÌÈÛÙÂ› Ë ÓÔ-

ÔÙÚÔ›· ÙÔ˘ ¿ÎÚ·ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÔ‡ ÚÔÙ‡Ô˘ Î·È ÙË˜ ¤ÌÊ·ÛË˜ ÛÙ· Î¤Ú‰Ë. ∞˘Ù‹ Ë ·ÓÙÈ-

ÛÙ¿ıÌÈÛË Â›Ó·È ÂÈ‚Â‚ÏËÌ¤ÓË, ·ÊÔ‡ Ë Û‡Á¯ÚÔÓË ÂÈ¯Â›ÚËÛË ÔÊÂ›ÏÂÈ Ó· ·Ó·ÁÓˆÚ›ÛÂÈ fiÙÈ ÛÂ

ÌÈ· ÂÔ¯‹ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÂÏÂ˘ıÂÚ›·˜, Ô˘ ÂÈÙÚ¤ÂÈ Î·È ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË ̆ „ËÏÒÓ ÎÂÚ‰ÒÓ,

Ë ·‰È·ÊÔÚ›· ·¤Ó·ÓÙÈ ÛÙ· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ·˘Ù¿ ı· ‰ÔÎÈÌ¿ÛÂÈ ÙËÓ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ Û˘ÓÔ¯‹ – ÔfiÙÂ

Î·È ÙËÓ ›‰È· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË, ·ÎfiÌË Î·È ÙË ‰ÈÎ‹ ÙË˜ ¯ÚËÛÈÌfiÙËÙ·. √È ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·-

ÙÈÎ‹˜ ËıÈÎ‹˜ ÛÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ Ú¤ÂÈ Ó· ‚·Û›˙ÂÙ·È Ë Û‡Á¯ÚÔÓË ÂÈ¯Â›ÚËÛË Â›Ó·È10:

■ Δ· Ì·ÎÚfi¯ÚÔÓ· Î¤Ú‰Ë, Ù· ÔÔ›· ÚÔ¤Ú¯ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙË˜ ·Ú·ÁˆÁÈÎfiÙËÙ·˜

Î·È ÙËÓ ÔÚıÔÏÔÁÈÎ‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË fiÏˆÓ ÙˆÓ fiÚˆÓ, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ Î·È ÙˆÓ ·Ó-

ıÚÒÈÓˆÓ.

■ ∏ ̆ ÈÔı¤ÙËÛË ÌÈ·˜ Â˘Ú‡ÙÂÚË˜, Î·ıËÌÂÚÈÓ‹˜ Î·È ·Ù‹˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÛÙ· ÎÔÈÓ¿, Ë ÔÔ›·

‰ÂÓ ÂÚÈÔÚ›˙ÂÙ·È ÌfiÓÔ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ÏÂÁfiÌÂÓÔ˘˜ stakeholders, Ô‡ÙÂ Î·È ÌfiÓÔ ÛÂ ÂÎ‰ËÏÒ-

ÛÂÈ˜ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ Û¯¤ÛÂˆÓ, ·ÏÏ¿ ÛÂ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹ Û˘ÓÂÈÛÊÔÚ¿ ÛÙËÓ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË Â˘Ú‡ÙÂ-

ÚˆÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ.

■ ∏ ÊÚÔÓÙ›‰· ÙÔ˘ Î¿ıÂ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡, ÒÛÙÂ fiÏ· Ù· Ì¤ÏË ÙÔ˘ Ó· ‰È·Î·Ù¤¯ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ ·›-

ÛıËÌ· ÙË˜ ÚÔÛˆÈÎ‹˜ Â˘ı‡ÓË˜.

∏ ıÂÌÂÏ›ˆÛË ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙˆÓ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ËıÈÎ‹˜ ··ÈÙÂ› Ó· ÊÙ¿ÛÂÈ

Ë ÂÈ¯Â›ÚËÛË ¤Ó· ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎfi Â›Â‰Ô ËıÈÎ‹˜ ÔÚÁ·ÓˆÛÈ·Î‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜. ΔÔ ÌÔÓÙ¤ÏÔ

∏ıÈÎ‹˜ √ÚÁ·ÓˆÛÈ·Î‹˜ ∞Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙˆÓ Î·ıËÁËÙÒÓ Jeanne M. Logsdon Î·È Kristi Yuthas11,

Ô˘ ‰›ÓÂÙ·È ÛÙÔ Û¯‹Ì· 2 ·Ì¤Ûˆ˜ ·Ú·Î¿Ùˆ, Ì·˜ ÂÈÙÚ¤ÂÈ Ó· ‰Ô‡ÌÂ ÔÈ· Â›Ó·È Ù· Û˘ÛÙ·ÙÈÎ¿

ÛÙÔÈ¯Â›· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ «ËıÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ».
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∏ ÔÏ‡ Û˘ÓÔÙÈÎ‹ Î·È ÂÚÈÂÎÙÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ ÌÔÓÙ¤ÏÔ˘ ıÂˆÚÂ›Ù·È ÂÈ‚Â‚ÏË-

Ì¤ÓË ÛÙÔ ÛËÌÂ›Ô ·˘Ùfi. √ ÚˆÙ·Ú¯ÈÎfi˜ ·Ú¿ÁÔÓÙ·˜ ÛÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘ ÙË˜

ËıÈÎ‹˜ ÔÚÁ·ÓˆÛÈ·Î‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ Â›Ó·È ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ËıÈÎÒÓ ÚÔÛ‰ÔÎÈÒÓ Ô˘ ˘ÔÛÙË-

Ú›˙ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·ÓÒÙ·ÙË ‰ÈÔ›ÎËÛË. √È ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜ ÙË˜ ·ÓÒÙ·ÙË˜ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ ÂËÚÂ¿˙Ô-

ÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·ÏÏËÏÂ›‰Ú·ÛË ÙˆÓ ·ÙÔÌÈÎÒÓ Î·È ÂÚÈ‚·ÏÏÔÓÙÈÎÒÓ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ. √È ·ÙÔÌÈ-

ÎÔ› ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÙÔ Â›Â‰Ô ·ÙÔÌÈÎ‹˜ ËıÈÎ‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜, Ô˘ Î·Ù¤¯ÂÙ·È

·fi ÙËÓ ·ÓÒÙ·ÙË ‰ÈÔ›ÎËÛË, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È Ù· ÚÔÛˆÈÎ¿ ·ÙÔÌÈÎ¿ ̄ ·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿. √È

ÂÚÈ‚·ÏÏÔÓÙÈÎÔ› ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÙÈ˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ¤˜ ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜, ÙÈ˜ ÓfiÚÌÂ˜ ÙÔ˘

·Ú·ÁˆÁÈÎÔ‡ ÎÏ¿‰Ô˘, ÙÔ˘˜ ÓfiÌÔ˘˜ Î·È ÙÈ˜ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜. ¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ˘ÈÔ-

ıÂÙËıÔ‡Ó (‰È·¯˘ıÔ‡Ó) ÔÈ ËıÈÎ¤˜ ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜ ÙË˜ ·ÓÒÙ·ÙË˜ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ ÛÂ fiÏ· Ù· Â›Â‰·

ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ··ÈÙÂ›Ù·È Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ÔÚÁ·ÓˆÛÈ·ÎÒÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ. ∞˘Ù¤˜ ÔÈ ‰È·‰ÈÎ·-

Û›Â˜ ‚ÔËıÔ‡Ó ÛÙÔ ¯ÂÈÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎÒÓ, ÔÏÈÙÈÎÒÓ Ù˘¯ÒÓ Î·È Ù˘¯ÒÓ ÎÔ˘ÏÙÔ‡Ú·˜

ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜. √È ÔÚÁ·ÓˆÛÈ·Î¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Â›Ó·È ÔÈ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ›, ‰È·Ì¤ÛÔ˘ ÙˆÓ ÔÔ›-

ˆÓ Ë ·ÓÒÙ·ÙË ‰ÈÔ›ÎËÛË ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÓÙfiÙËÙ·˜ Î·ıÈÛÙ¿ ÁÓˆÛÙ¤˜ ÙÈ˜ ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜

ÙË˜ ÁÈ· ÙÔ ÂÈı˘ÌËÙfi Â›Â‰Ô ËıÈÎ‹˜ ÔÚÁ·ÓˆÛÈ·Î‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÛÙ· ¿ÏÏ· Ì¤ÏË ÙÔ˘ ÔÚÁ·-

ÓÈÛÌÔ‡ Î·È ÛÙÔ˘˜ Û˘ÌÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙÔ˘. ∞˘Ùfi˜ Ô ÛÙfi¯Ô˜ ˘ËÚÂÙÂ›Ù·È ·fi ÙÈ˜ Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ ‰È·‰È-

Î·Û›Â˜ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÔ Û¯‹Ì·. ∞˘Ù¤˜ ÔÈ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ÂÚÁ¿˙ÔÓÙ·È Ì·˙›, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘

™Ã∏ª∞ 2

¶·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ Ô˘ ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ÙËÓ ËıÈÎ‹ ÔÚÁ·ÓˆÛÈ·Î‹ ·Ó¿Ù˘ÍË

∞ÙÔÌÈÎÔ› ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜

■ ∞ÙÔÌÈÎ‹ ËıÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË

■ ∞ÙÔÌÈÎ¿ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿

¶ÂÚÈ‚·ÏÏÔÓÙÈÎÔ› ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜

■ ∫ÔÈÓˆÓÈÎ¤˜ ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜

■ ¡fiÚÌÂ˜ ·Ú·ÁˆÁÈÎÔ‡ ÎÏ¿‰Ô˘

■ ¡fiÌÔÈ Î·È Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜

(Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜)

∂›Â‰Ô ËıÈÎ‹˜ 

ÔÚÁ·ÓˆÛÈ·Î‹˜ 

·Ó¿Ù˘ÍË˜

■ ∫¿Ùˆ ·fi 

ÙÔ Û‡ÓËıÂ˜ 

(pre-conventional)

Â›Â‰Ô

■ ™‡ÓËıÂ˜

(conventional)

Â›Â‰Ô

■ ¶¿Óˆ ·fi ÙÔ 

Û‡ÓËıÂ˜ (post-

conventional) 

Â›Â‰Ô

√ÚÁ·ÓˆÛÈ·Î¤˜ 

‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜

■ ¢È·ÌfiÚÊˆÛË

ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜

■ ∫·Ù·ÓÔÌ‹ fiÚˆÓ

Î·È ÂÍÔ˘Û›·˜

■ ∫ÔÈÓˆÓÈÎÔÔ›ËÛË

ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ

■ ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· 

·ÓÙ·ÌÔÈ‚ÒÓ

¶ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜ 

·ÓÒÙ·ÙË˜ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜

■ ∂Èı˘ÌËÙfi 

Â›Â‰Ô ËıÈÎ‹˜

ÔÚÁ·ÓˆÛÈ·Î‹˜

·Ó¿Ù˘ÍË˜



12 R. Eric Reidenback and Donald P. Robin, “A Conceptual Model of Corporate Moral Development”, Journal of
Business Ethics, 1991, pp 273-284. 
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Ó· ·Ó·Ù˘¯ıÔ‡Ó Î·ı·Ú¿ Î·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÌËÓ‡Ì·Ù· (signals), Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ ËıÈÎfi ÚÔ-

Û·Ó·ÙÔÏÈÛÌfi ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ Î·È Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ¤˜ (normative) ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂÈ˜ ÛÙÔ˘˜ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤-

ÓÔ˘˜ ÛÂ fiÏ· Ù· Â›Â‰· ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜. ∫·ıÒ˜ Ë ÊÈÏÔÛÔÊÈÎ‹ ‚¿ÛË ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ÔÚÁ·Óˆ-

ÛÈ·ÎÒÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÔÔÈÂ›Ù·È ·fi Ù· ¿ÙÔÌ· ÙÔ˘ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡, ÙÔ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Â›-

Ó·È ÙÔ ÔÚÁ·ÓˆÛÈ·Îfi Â›Â‰Ô ÙË˜ ËıÈÎ‹˜ ·Ó¿Ù˘Í‹˜ ÙÔ˘. ∞˘Ùfi ÙÔ Â›Â‰Ô Î·Ù·‰ÂÈÎÓ‡ÂÙ·È

(Ì·ÚÙ˘ÚÂ›Ù·È) ·fi ÙÈ˜ ÔÚÁ·ÓˆÛÈ·Î¤˜ ÓfiÚÌÂ˜, Ô˘ ‚ÔËıÔ‡Ó ÛÙÔ ¯ÂÈÚÈÛÌfi ÙˆÓ ·Ó·Î˘Ùfi-

ÓÙˆÓ ËıÈÎÒÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ Î·È ‰ÈÏËÌÌ¿ÙˆÓ.

ªÔÚÔ‡ÌÂ Ó· ‰È·ÎÚ›ÓÔ˘ÌÂ ÙÚ›· Â›Â‰· ËıÈÎ‹˜ ÔÚÁ·ÓˆÛÈ·Î‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜. 

√ ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi˜ (ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ÔÓÙfiÙËÙ·) Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÛÙÔ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔ Û‡ÓËıÂ˜ Â›Â-

‰Ô ÙË˜ ËıÈÎ‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ‰ÂÓ Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ˘fi„Ë ÙÔ˘ Ù· ÓÔÌÈÌÔÔÈËÌ¤Ó· (legitimate) Û˘Ì-

Ê¤ÚÔÓÙ· ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙfi¯ˆÓ, ÔÈ ‰Â ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ Û˘¯Ó¿ ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È fiÙÈ ‰ÂÓ ÓÔÌÈÌÔÔÈÔ‡-

ÓÙ·È Î·È ·˘Ùfi ·ÚÔÌÔÈ¿˙ÂÙ·È ÛÙË ‚È‚ÏÈÔÁÚ·Ê›· ÌÂ ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ËıÈÎÔ‡ ÂÁˆ˚ÛÌÔ‡ ÙˆÓ

·ÙfiÌˆÓ Ô˘ ¯·Ú·ÎÙËÚ›˙ÂÙ·È ˆ˜ ·Ó‹ıÈÎÔ˜. 

√ ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi˜ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÛÙÔ Û‡ÓËıÂ˜ Â›Â‰Ô ÂÈÎÂÓÙÚÒÓÂÙ·È ÛÙÔ Ó· Î·Ï‡„ÂÈ Ù·

ÂÏ¿¯ÈÛÙ· ÛÙ¿ÓÙ·Ú˜ ÁÈ· ÙË ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛ‹ ÙÔ˘ ·fi ÓÔÌÈÎ‹˜ ¿Ô„Ë˜. ŸÌˆ˜ Ë ÂÍ›ÛˆÛË ÓÔ-

ÌÈÎ‹˜ Î·È ËıÈÎ‹˜ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ·fi Ì¤ÚÔ˘˜ ÙÔ˘ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ ÂÌÂÚÈ¤¯ÂÈ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÙË˜

˘ÛÙ¤ÚËÛ‹˜ ÙÔ˘, ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÌÂÙ·‚·ÏÏfiÌÂÓˆÓ ÚÔÛ‰ÔÎÈÒÓ ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙfi¯ˆÓ Î·È Â›ÛË˜ ÙË˜

·ÔÛÙ¤ÚËÛË˜ Ó· ÚÔËÁËıÂ› ÛÙËÓ ÔÈÎÂÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÏÂÔÓÂÎÙËÌ¿ÙˆÓ, Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ

ÙËÓ Î¿Ï˘„Ë ÙˆÓ ÚÔÛ‰ÔÎÈÒÓ ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙfi¯ˆÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ‰ÂÓ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙÔ ÓÔÌÈÎfi

Ï·›ÛÈÔ. 

√ ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi˜ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÛÙÔ ¿Óˆ ·fi ÙÔ Û‡ÓËıÂ˜ Â›Â‰Ô ËıÈÎ‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ¤¯ÂÈ

·Ô‰Â¯ÙÂ› ¤Ó· Â˘Ú‡Ù·ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ Û¯¤ÛÂˆÓ ÌÂ ÙÔ˘˜ Û˘ÌÌÂÙfi¯Ô˘˜ Î·È Ê˘ÛÈÎ¿ ıÂˆÚÂ›Ù·È fiÙÈ

ÂÓ‰È·Ê¤ÚÂÙ·È ÔÏ‡ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÁÈ· ÙË ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛ‹ ÙÔ˘. ∏ ÌÔÓÈÌÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÔÚÁ·ÓÈ-

ÛÌÒÓ ÛÂ ·˘Ùfi ÙÔ Â›Â‰Ô ËıÈÎ‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÛËÌ·›ÓÂÈ ıÂÙÈÎ¤˜ ‰Ú¿ÛÂÈ˜ Ô˘ Ó· ÚÔˆıÔ‡Ó

ÂÓÂÚÁ¿ ÙËÓ Â˘ËÌÂÚ›· ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙfi¯ˆÓ ‚·ÛÈÛÌ¤ÓË ÛÙÔ ÛÂ‚·ÛÌfi ÁÈ· ÙÔ˘˜ ¿ÏÏÔ˘˜. ™Â ·˘Ùfi ÙÔ

Â›Â‰Ô ˘¿Ú¯ÂÈ ¤Ó· ·Ú¿ÏÏËÏÔ Û‡ÛÙËÌ· Û¯Â‰È·ÛÌÔ‡ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Î¤Ú‰Ë Î·È

ËıÈÎ‹ ¿ÓÂ ¯¤ÚÈ-¯¤ÚÈ Î·È ·ÔÙÂÏÂ› ÙËÓ ÂÈÛÊÚ¿ÁÈÛË ÂÓfi˜ ËıÈÎÔ‡ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ (ethical

organization)12.
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13 Jim Clemmer, “Profits are a reward not a purpose”, CMA Magazine, July-August 1996, p. 8.
14 ∞˘Ù‹ Ë ¿Ô„Ë ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ ÙÔ˘ John S. McClenahen, “Defining Social Responsibility”, Manufacturing and

Society, March 2005, p. 64-65.
15 Stephen D. Potts and Ingrid Lohr Matuszewski, “Ethics and Corporate Governance”, Blackwell Publishing Ltd,
Volume 12, Number 2, April 2004, pp. 177-177.
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V. ∏ Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÙË˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ËıÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÛÙËÓ ¿Ì‚Ï˘ÓÛË 

ÙˆÓ ÂÓÙÂÈÓfiÌÂÓˆÓ ÎÔÈÓˆÓÈÎÒÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ

ÛÎ·Ó‰¿ÏˆÓ

∏ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ÔÓÙfiÙËÙ· Â›Ó·È ¤Ó·˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎfi˜ ıÂÛÌfi˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ ÂÈÊÔÚÙÈÛÙÂ› ÌÂ ÌÈ· ̇ ˆÙÈ-

Î‹˜ ÛËÌ·Û›·˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·. ∞Ó fiÌˆ˜ Ô ÌÔÓ·‰ÈÎfi˜ ÏfiÁÔ˜ ‡·ÚÍË˜ ÌÈ·˜ ÂÈ¯Â›ÚË-

ÛË˜ Â›Ó·È Ë Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ Î¤Ú‰Ô˘˜ ÙfiÙÂ ÙÔ Èı·ÓfiÙÂÚÔ Â›Ó·È fiÙÈ ‰ÂÓ ı· Â›Ó·È ÔÏ‡ ÎÂÚ-

‰ÔÊfiÚ·. ª¿ÏÈÛÙ· ÙÔ Èı·ÓfiÙÂÚÔ Â›Ó·È fiÙÈ Ë ÂÈ¯Â›ÚËÛË ·Ó·fiÊÂ˘ÎÙ· ı· ·‡ÛÂÈ Ó· ̆ ¿Ú¯ÂÈ.

∞˘Ùfi ·ÔÙÂÏÂ› ÙËÓ ·Ú·‰ÔÍÔÏÔÁ›· ÙÔ˘ Î¤Ú‰Ô˘˜ (the profit paradox)13. ∏ ÂÈ‰›ˆÍË ÙÔ˘ Î¤Ú-

‰Ô˘˜ ̄ ˆÚ›˜ ÙËÓ ‡·ÚÍË ÂÓfi˜ ̆ „ËÏfiÙÂÚÔ˘ ÛÎÔÔ‡ (ÔÚ¿Ì·ÙÔ˜, ·Í›·˜) ‹ Ë ÂÈ‰›ˆÍË ÂÓfi˜ ÛÎÔ-

Ô‡ ¯ˆÚ›˜ Î¤Ú‰Ô˜ Â›Ó·È ÂÍ›ÛÔ˘ Î·Ù·ÛÙÚÂÙÈÎ¤˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ¤˜. ΔÔ ˙‹ÙËÌ· ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· Ù›ıÂ-

Ù·È ˆ˜ ÂÈÏÔÁ‹ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ ÂÓfi˜ ‹ ÙÔ˘ ¿ÏÏÔ˘, ·ÏÏ¿ ˆ˜ Â›ÙÂ˘ÍË ÂÍÈÛÔÚÚfiËÛË˜ ÌÂÙ·Í‡ Î¤Ú-

‰Ô˘˜ Î·È ÛÎÔÔ‡. ™ÙËÓ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓË ÂÚ›ÙˆÛË ¿ÎÚˆ˜ Â›Î·ÈÚË Â›Ó·È Ë ¿Ô„Ë ÙÔ˘ Î·ıËÁË-

Ù‹ Robert Sperkman: «∏ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË Î¤Ú‰Ô˘˜ Â›Ó·È Û›ÁÔ˘Ú· ÌÈ· ·fi ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜, fiÌˆ˜ ·˘Ùfi Â›Ó·È ·Ó¿ÁÎË Ó· Á›ÓÂÈ Î·Ù¿ ¤Ó·Ó ËıÈÎfi ÙÚfiÔ». «∏ ÂÈ¯Â›ÚËÛË»,

Û˘ÓÂ¯›˙ÂÈ, «¤¯ÂÈ ÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ ÛÙÔ˘˜ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓÔ˘˜ ÙË˜, Â›ÙÂ ¿ÌÂÛ· Â›ÙÂ ¤Ì-

ÌÂÛ·, fiÙÈ ı· ¤¯Ô˘Ó ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· ·ÌÂ›‚ÔÓÙ·È ÌÂ ¤Ó· ÌÈÛıfi, Ô ÔÔ›Ô˜ ı· ÎÂÚ‰›˙ÂÙ·È ÛÂ ¤Ó·

ÂÚÁ·ÛÈ·Îfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÙÔ ÔÔ›Ô ‰ÂÓ ı· ¯·Ú·ÎÙËÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÔÔÈ·Û‰‹ÔÙÂ ÌÔÚÊ‹˜ ·ÂÈÏ‹

Î·ÎÔÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË˜, ÌË ¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË˜ ·È‰ÈÒÓ Î·È ÌË ¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÔÏÏÒÓ ÂÍ·ÓÙÏËÙÈ-

ÎÒÓ (extended) ˆÚÒÓ ÂÚÁ·Û›·˜»14.

√ ÚÒËÓ ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙË˜ IBM, Δ˙ÔÓ ÕÎÂÚ˜, ÛÂ ·Ï·ÈfiÙÂÚË ÔÌÈÏ›· ÙÔ˘ ÛËÌÂÈÒÓÂÈ, ÌÂÙ·Í‡ ¿Ï-

ÏˆÓ, fiÙÈ «ÛÙËÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·, ËıÈÎ‹ Î·È ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· Â›Ó·È ·¯ÒÚÈ-

ÛÙÂ˜. ŸÛÔ ÈÔ ÌÂÁ¿ÏË Â›Ó·È Ë ·ÌÔÈ‚·›· ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË Î·È Ë ›ÛÙË ÛÙËÓ ËıÈÎ‹ ÌÈ·˜ ÎÔÈÓˆÓ›·˜,

ÙfiÛÔ ÈÔ ÌÂÁ¿ÏË Â›Ó·È Ë ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÙË˜ ‰‡Ó·ÌË». 

∏ ÛÔ˘‰·ÈfiÙËÙ· ÙË˜ ËıÈÎ‹˜ Î·È ÙË˜ ·ÎÂÚ·ÈfiÙËÙ·˜ ÂÈÙÚ¤ÂÈ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜ Stephen D.

Potts and Ingrid Lohr Matuszewski ÙÔ˘ Ethics Resource Center15, ÛÙÈ˜ ·ÔÎ·ÏÔ‡ÌÂÓÂ˜ «ËıÈ-

Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜» (ethical companies) Ó· ·ÔÎÔÌ›ÛÔ˘Ó Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı· ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù·: Ó· ÌÔ-

ÚÔ‡Ó Ó· ÚÔÛÏ¿‚Ô˘Ó Î·È Ó· ‰È·ÙËÚ‹ÛÔ˘Ó ÙÔ Î·Ï‡ÙÂÚÔ ÂÚÁ·ÙÈÎfi ‰˘Ó·ÌÈÎfi, Ó· Î·ÏÏÈÂÚÁ‹-

ÛÔ˘Ó ıÂÙÈÎ¤˜ (¯ˆÚ›˜ ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ ÂÍ·¿ÙËÛË˜ Î·È ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÛÎ·Ó‰¿ÏˆÓ) Ì·ÎÚÔ-

¯ÚfiÓÈÂ˜ Û¯¤ÛÂÈ˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜, ÂÏ¿ÙÂ˜, ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Î·È ÌÂÙfi¯Ô˘˜. √È ¯·Ú·ÎÙËÚÈ˙fiÌÂ-

ÓÂ˜ ̂ ˜ «ËıÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜» ÌÔÚÔ‡Ó Â›ÛË˜ Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÛÙÈ˜ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ÔÌ¿‰Â˜ ·ÎÙÈ‚ÈÛÙÒÓ,



16 Curtis C. Verschoor, “A Study of the Link Between a Corporation’s Financial Performance and Its Commitment

to Ethics”, Journal of Business Ethics, 1998, pp. 1509-1516.
17 Curtis C. Verschoor and Elizabeth A. Murphy, “The Financial Performance of Large U.S. Firms and Those with Global

Prominence: How Do the Best Corporate Citizens Rate?”, Business and Society Review, 2002, (107:3), pp. 371-380.
18 Rian Van Der Merwe, Leyland Pitt and Pierre Berthon, “Are Excellent Companies Ethical? Evidence from an

Industrial Setting”, Corporate Reputation Review, Winter 2003, pp. 343-355.
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ÛÙ· Ì¤Û· ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ Î·È ÛÙÔ ÁÂÓÈÎfiÙÂÚÔ ÎÔÈÓˆÓÈÎfi Û‡ÓÔÏÔ, Â·ÚÎÂ›˜ ÂÁÁ˘‹ÛÂÈ˜, ÒÛÙÂ Ó·

·Ì‚Ï‡ÓÔ˘Ó ÙËÓ ·ÛÎÔ‡ÌÂÓË ÚÔ˜ ÙËÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ›ÂÛË ÚÔ˜

fiÊÂÏÔ˜ fiÏˆÓ ÙˆÓ ÎÔÈÓˆÓÈÎÒÓ Û˘ÌÌÂÙfi¯ˆÓ.

√È «ËıÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜» ·Ú¿ÏÏËÏ· Î·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó, fiˆ˜ ‰Â›¯ÓÔ˘Ó ÚfiÛÊ·ÙÂ˜

ÂÌÂÈÚÈÎ¤˜ ÌÂÏ¤ÙÂ˜, ·ÍÈÔ˙‹ÏÂ˘ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Â›‰ÔÛË. ∏ ÌÂÏ¤ÙË ÙÔ˘ Î·ıËÁËÙ‹ Curtis

C. Verschoor16 ‰È·ÈÛÙÒÓÂÈ fiÙÈ ÙÔ 26,8% ÙˆÓ 500 ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ∏¶∞ (ÛÙÔÈ-

¯Â›· ÙÔ˘ 1997), ÔÈ ÔÔ›Â˜, ÛÙÔ˘˜ ÂÙ‹ÛÈÔ˘˜ ·ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡˜ ÙÔ˘˜ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜, ‰ÂÛÌÂ‡Ô-

ÓÙ·È ÛÂ ËıÈÎ‹ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Û˘ÌÌÂÙfi¯Ô˘˜ ‹ ‰›ÓÔ˘Ó ¤ÌÊ·ÛË ÛÙË Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË ÚÔ˜

ÙÔÓ ̆ ÈÔıÂÙÔ‡ÌÂÓÔ ÎÒ‰ÈÎ· Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ÙÔ˘˜, ¤¯Ô˘Ó ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Â›‰ÔÛË ̆ „ËÏfiÙÂÚË

·fi ÙÈ˜ «ÌË ËıÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜». ™ÙÔ ›‰ÈÔ Ì‹ÎÔ˜ Î‡Ì·ÙÔ˜ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È Î·È Ù· Â˘Ú‹Ì·Ù· ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜

ÙˆÓ Curtis C. Verschoor Î·È Elizabeth A. Murphy17 fiÙÈ ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ·

‰ÂÛÌÂ‡ÔÓÙ·È ÛÙ· ÎÔÈÓˆÓÈÎ¿ Î·È ÂÚÈ‚·ÏÏÔÓÙÈÎ¿ ı¤Ì·Ù·, Ô˘ Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÁÈ· ÙÔ˘˜ Û˘ÌÌÂ-

Ùfi¯Ô˘˜ ÙÔ˘˜, Â›ÛË˜ ÂÈ‰ÂÈÎÓ‡Ô˘Ó ̆ ÂÚ¿Óˆ ÙÔ˘ Î·ÓÔÓÈÎÔ‡ (superior) ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Â›-

‰ÔÛË Î·È Ê‹ÌË (˘fiÏË„Ë). ∫·Ù¿ ÙËÓ ¿Ô„Ë ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ÂÚÂ˘ÓËÙÒÓ, Ù· Â˘Ú‹Ì·Ù· ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜

ÙÔ˘˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó Ó· ÂÓı·ÚÚ‡ÓÔ˘Ó ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ó· ÂÓÙÂ›ÓÔ˘Ó ÙËÓ ¤Ì-

Ê·Û‹ ÙÔ˘˜ ÛÙË ÏÔÁÔ‰ÔÛ›· ÚÔ˜ fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ Û˘ÌÌÂÙfi¯Ô˘˜ Î·È fi¯È ÌfiÓÔ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ Û¯Â-

ÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·. £· Ú¤ÂÈ Â›ÛË˜ Ó· ÂÓı·ÚÚ˘ÓıÂ› Ë Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÛÂ

ÎÔÈÓˆÓÈÎ¿ Î·È ËıÈÎ¿ ˘Â‡ı˘ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜. ΔË ıÂÙÈÎ‹ Û˘Û¯¤ÙÈÛË ÌÂÙ·Í‡ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-

Î‹˜ Â›‰ÔÛË˜ Î·È ËıÈÎ‹˜ ‰Â›¯ÓÂÈ Î·È Ë ÚfiÛÊ·ÙË ÌÂÏ¤ÙË ÙˆÓ Rian Van Der Merwe, Leyland Pitt

Î·È Pierre Berthon18. ∞˘Ù‹ Ë ÌÂÏ¤ÙË ̆ ÔÛÙËÚ›˙ÂÈ, ÌÂ ¤Ó· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ‚·ıÌfi Û˘Û¯¤ÙÈÛË˜, fiÙÈ fiÙ·Ó

˘¿Ú¯ÂÈ ÙÔ ÛÙÔÈ¯Â›Ô ÙË˜ ∞ÚÈÛÙÂ›·˜ (excellence) (ÌÂ ÙÔ ÂÓÓÔÈÔÏÔÁÈÎfi ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ Ô˘ ‰›ÓÔ˘Ó

ÛÙÔÓ fiÚÔ excellence ÔÈ ÓÂ˘Ì·ÙÈÎÔ› ·Ù¤ÚÂ˜ ÙÔ˘ T.J. Peters Î·È R.H. Waterman ÛÙÔ ‚È‚Ï›Ô ÙÔ˘˜

In Search of Excellence – Lessons from America’s Best-Run Companies), Â›ÛË˜ ̆ ¿Ú¯ÂÈ Î·È ÙÔ

ÛÙÔÈ¯Â›Ô ÙË˜ ËıÈÎ‹˜.

√È «ËıÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜» ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·Ú·Î¿Ì„Ô˘Ó ÙËÓ ¶·Ú·‰ÔÍÔÏÔÁ›· ÙË˜ ∫ÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜, Ó·

ÂÙ‡¯Ô˘Ó ÂÍÈÛÔÚÚfiËÛË ÛÎÔÔ‡ Î·È Î¤Ú‰Ô˘˜ Î·È Ó· Û˘Ì‚¿ÏÔ˘Ó ıÂÙÈÎ¿ ÛÙËÓ ¿Ì‚Ï˘ÓÛË ÙˆÓ

ÂÓÙÂÈÓfiÌÂÓˆÓ ÎÔÈÓˆÓÈÎÒÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÛÎ·Ó‰¿ÏˆÓ. ∏ ·Ô-

‰Ô¯‹ ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ı¤ÛË˜ ÛÙÔÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfi ÎfiÛÌÔ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ Ì·˜ Û˘Ì˘ÎÓÒÓÂÙ·È ÛÂ Úfi-

ÛÊ·ÙË ‰‹ÏˆÛË (Û˘Ó¤ÓÙÂ˘ÍË ÛÙË ¡·˘ÙÂÌÔÚÈÎ‹ 7.5.2007) ÙÔ˘ Î. ª. ¡¤ÁÎÚÈ, country

manager ÙË˜ US Robotics ÁÈ· ÙËÓ πÙ·Ï›· Î·È ∂ÏÏ¿‰·: «¢ÂÓ Ì·˜ ÓÔÈ¿˙Ô˘Ó ÌfiÓÔ ÔÈ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜

·Ô‰fiÛÂÈ˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÙÔ Î·Ïfi fiÓÔÌ·».
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¶π™Δ√¶√π∏™∏ ° π∞ Δ∏¡ ¶∞ƒ√Ã∏ ∂¶∂¡¢ÀΔπ∫ø¡ À¶∏ƒ∂™πø¡

™ÂÌÈÓ¿ÚÈ· ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÍÂÙ¿ÛÂÈ˜ ÈÛÙÔÔ›ËÛË˜ ‚, ‚1, Á, ‰

(2 Î·È 16 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007)

ΔÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ΔÚ·Â˙ÈÎfi πÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ, ÁÈ· Ó· ˘ÔÛÙËÚ›ÍÂÈ ÙÔ˘˜ ˘Ô„ËÊ›Ô˘˜ Ô˘ ı· Û˘ÌÌÂÙ¿-

Û¯Ô˘Ó ÛÙÈ˜ ÂÍÂÙ¿ÛÂÈ˜, ‰ÈÔÚÁ·ÓÒÓÂÈ ÛÂÌÈÓ¿ÚÈ· ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ·ÊÈÂÚˆÌ¤Ó· ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿  ÛÙËÓ

·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ÂÈ‰ÈÎÒÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ:

■ ¶ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎfi ‚, ¶·ÚÔ¯‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ, 27.11 - 1.12.07 (‰È¿ÚÎÂÈ· ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜: 40

ÒÚÂ˜)

■ ¶ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎfi ‚1, ¶·ÚÔ¯‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ ÛÂ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜, 23 - 26.11.07 (‰È¿ÚÎÂÈ·

ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜: 24 ÒÚÂ˜)

■ ¶ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎfi Á, ¢È·¯Â›ÚÈÛË ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘, 3 - 7.12.07 (‰È¿ÚÎÂÈ· ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜: 32 ÒÚÂ˜)

■ ¶ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎfi ‰, ∂ÎfiÓËÛË ·Ó·Ï‡ÛÂˆÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ Ì¤Û· ‹ ÂÎ‰fiÙÂ˜, 10 -

14.12.07 (‰È¿ÚÎÂÈ· ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜: 32 ÒÚÂ˜).

°È· ÂÎ·›‰Â˘ÛË ÛÂ ı¤Ì·Ù· ÙÔ˘ ıÂÛÌÈÎÔ‡ Î·È Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, Î·ıÒ˜

Î·È ÛÂ ÂÈ‰ÈÎ¿ ı¤Ì·Ù· ·1 Î·È ·2, ÙÔ ∂Δπ ·Ó·ÎÔÈÓÒÓÂÈ ÍÂ¯ˆÚÈÛÙ¤˜ ‰ÈÔÚÁ·ÓÒÛÂÈ˜.

°È· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜: 

http://www.hba.gr/eti
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∏ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÂÚ› ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ Ì¤Û· ·ÔÙÂÏÂ› ÙÔ ·ÔÎÔ-

Ú‡ÊˆÌ· ÔÏ‡ ÛËÌ·ÓÙÈÎÒÓ Î·È ÛÂ Â˘ÚÂ›· ¤ÎÙ·ÛË ·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È ÌÂÙ·Û¯ËÌ·ÙÈÛÌÒÓ Ô˘ ·Ú·-

ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Î·Ù¿ Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ·. ∞Ó ı¤ÏÔ˘ÌÂ Ó· Û˘ÓÔ-

„›ÛÔ˘ÌÂ ÙÈ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ ÂÈÊ¤ÚÂÈ Ë MiFID ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·, ·˘Ù¤˜ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È fiˆ˜

Ê·›ÓÂÙ·È Î·È ·fi ÙÔÓ ›‰ÈÔ ÙÔÓ Ù›ÙÏÔ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜, ÛÂ ‰‡Ô ÙÔÌÂ›˜:

■ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ Ó¤· ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ Ì¤Û· Î·È

■ ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË Ó¤ˆÓ ·ÁÔÚÒÓ.

ŸÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔÓ ÚÒÙÔ ÙÔÌ¤·, ·˘Ùfi˜ ‰ÂÓ ·ÊÔÚ¿ Î˘Ú›ˆ˜ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÁÈ· ÚÒ-

ÙË ÊÔÚ¿ ·fi ÙËÓ ÙÚ¿Â˙·, ·ÏÏ¿ ÁÂÓ›ÎÂ˘ÛË ÙË˜ ·ÚÔ¯‹˜ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ·fi ÙÔ Û˘-

ÓÔÏÈÎfi ‰›ÎÙ˘Ô ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ Î·È fi¯È ÌfiÓÔ ·fi Î¿ÔÈÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ÙÌ‹Ì· ÙË˜. °È· ·Ú¿-

‰ÂÈÁÌ·, ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ Ì¤Û· ·ÚÂ›¯Â Ë ÙÚ¿Â˙· Ì¤Ûˆ ÙÔ˘

dealing room, ·ÏÏ¿ ÛÙÔ ÂfiÌÂÓÔ ‰È¿ÛÙËÌ· Ë ·ÚÔ¯‹ ÙË˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ ˘ËÚÂÛ›·˜ ı· ÁÂ-

ÓÈÎÂ˘ıÂ›, ÌÂ ÙË ‰È¿ıÂÛ‹ ÙÔ˘˜ ·fi ÌÂÁ¿ÏÔ ·ÚÈıÌfi Î·Ù·ÛÙËÌ¿ÙˆÓ. ∂›Ó·È Ê·ÓÂÚfi fiÙÈ Ë Û˘-

ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÂÍ¤ÏÈÍË ··ÈÙÂ› ÙËÓ ÂÎ·›‰Â˘ÛË ÛÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈ-

Î¿ Ì¤Û· ÂÓfi˜ ÌÂÁ¿ÏÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ. ™ÙÔÓ ›Ó·Î· 1 Ê·›ÓÔÓÙ·È ÔÈ Î‡ÚÈÂ˜

˘ËÚÂÛ›Â˜ ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ Ì¤Û·, ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË MiFID, Ó·

·Ú¤¯Ô˘Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜. ™ÙÈ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ·˘Ù¤˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Ô‡Ó Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎ¿

Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜, Ù· ÔÔ›· ı¤ÛÈÛ·Ó Ë ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î·È Ë ∂ÈÙÚÔ‹

∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜. Ÿˆ˜ Ê·›ÓÂÙ·È ÛÙÔÓ ›Ó·Î·, ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÙË˜ ˘’ ·ÚÈıÌfiÓ 1 ˘ËÚÂ-

Û›·˜ (Ï‹„Ë Î·È ‰È·‚›‚·ÛË ÂÓÙÔÏÒÓ)  ··ÈÙÂ›Ù·È Ë Î·ÙÔ¯‹ ÙÔ˘ ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎÔ‡ ·1, Â¿Ó Úfi-

ÎÂÈÙ·È ÂÚ› ÚˆÙÔÁÂÓÒÓ, Î·È ÙÔ˘ ·2, Â¿Ó ÚfiÎÂÈÙ·È ÂÚ› ·Ú·ÁÒÁˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ

Ì¤ÛˆÓ. ∞ÓÙÈÛÙÔ›¯ˆ˜ Ë ·ÚÔ¯‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ (˘’ ·ÚÈıÌfiÓ 5 Î‡ÚÈ· ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹
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˘ËÚÂÛ›·) ÛÂ ÚˆÙÔÁÂÓ‹ Ì¤Û· ··ÈÙÂ› ÙËÓ Î·ÙÔ¯‹ ÙÔ˘ ‚1 ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎÔ‡ Î·È ÛÂ ·Ú¿Áˆ-

Á· ÙÔ˘ ‚. ∏ ‰È·¯Â›ÚÈÛË ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ (ÚˆÙÔÁÂÓÒÓ Î·È ·-

Ú·ÁÒÁˆÓ) ÁÈ· ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÂÏ·ÙÒÓ ··ÈÙÂ› ÙËÓ Î·ÙÔ¯‹ ÙÔ˘ ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎÔ‡ Á. Δ¤ÏÔ˜ ÙÔ È-

ÛÙÔÔÈËÙÈÎfi ÙÔ˘ ·Ó·Ï˘Ù‹ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ (ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎfi ‰) ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÙËÓ

˘’ ·ÚÈıÌfiÓ 5 ·ÚÂfiÌÂÓË ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ ˘ËÚÂÛ›·.

¶π¡∞∫∞™ 1

¶·ÚÔ¯‹ Î‡ÚÈˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·È ··ÈÙÔ‡ÌÂÓ· ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎ¿ 

Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜

∞/∞ À¶∏ƒ∂™π∞ ¶π™Δ√¶√π∏Δπ∫√

1 §‹„Ë Î·È ‰È·‚›‚·ÛË ÂÓÙÔÏÒÓ ÁÈ· ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÂÏ·ÙÒÓ ÛÂ: 

■ ∫ÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ (Ì¤Û· ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜) ·1

■ ª¤Û· ÙË˜ ¯ÚËÌ·Ù·ÁÔÚ¿˜ ·1

■ ªÂÚ›‰È· ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ Û˘ÏÏÔÁÈÎÒÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ·1

■ ¶ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜(forwards) ·2

■ ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ (swaps) ·2

■ ™˘Ì‚fiÏ·È· ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ÚÔ·›ÚÂÛË˜ ·2

■ ™˘Ì‚fiÏ·È· ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹˜ ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ·2

■ ¶·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· ÁÈ· ÙË ÌÂÙ·Î‡ÏËÛË ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ 

(credit derivatives) ·2

■ ÃÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ‰È·ÊÔÚÒÓ 

(contracts for differences) ·2

2 ∂ÎÙ¤ÏÂÛË ÂÓÙÔÏÒÓ ÁÈ· ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÂÏ·ÙÒÓ 

3 ¢È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÁÈ· ›‰ÈÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi 

4 ¢È·¯Â›ÚÈÛË ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ Á

5 ¶·ÚÔ¯‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ ÛÂ:

■ ¶ÚˆÙÔÁÂÓ‹ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ Ì¤Û· ‚1

■ ¶·Ú¿ÁˆÁ· ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ Ì¤Û· ‚

6 ∞Ó·‰Ô¯‹ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ ‹ ÙÔÔı¤ÙËÛË 

¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ ÌÂ ‰¤ÛÌÂ˘ÛË ·Ó¿ÏË„Ë˜ 

7 ΔÔÔı¤ÙËÛË ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ ¯ˆÚ›˜ ‰¤ÛÌÂ˘ÛË 

·Ó¿ÏË„Ë˜ 

8 §ÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÔÏ˘ÌÂÚÔ‡˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ 
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Ÿˆ˜ Ê·›ÓÂÙ·È ·fi ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ·ÚÔ˘Û›·ÛË, ÁÈ· Î¿ıÂ ̆ ËÚÂÛ›· Ô˘ ·Ú¤¯ÂÙ·È ÛÂ Â-

Ï¿ÙË ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ (‰ÂÓ ‰ÈÂÓÂÚÁÂ›Ù·È ‰ËÏ·‰‹ ÁÈ· ›‰ÈÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi) ··ÈÙÂ›Ù·È Î¿ÔÈÔ ÈÛÙÔ-

ÔÈËÙÈÎfi Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜. °È· ÙËÓ ˘’ ·ÚÈıÌfiÓ 2 Î‡ÚÈ· ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ ˘ËÚÂÛ›·

(ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÂÓÙÔÏÒÓ) ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÚËÙ¿ ÛÙÔ Ó. 3606/2007, Ô ÔÔ›Ô˜ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛÂ ÙË MiFID ÛÙÔ

ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ, fiÙÈ ··ÈÙÂ›Ù·È ¤Î‰ÔÛË ·fiÊ·ÛË˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ-

‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ Î·È ¶Ú¿ÍË ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, Ë ÔÔ›· Ó· ıÂÛ›˙ÂÈ

·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎfi. 

∂›Ó·È Â›ÛË˜ Ê·ÓÂÚfi fiÙÈ ÙÔ ·Ì¤Ûˆ˜ ÂfiÌÂÓÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ·, ÌÂ ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔ-

Á‹˜ ÙË˜ MiFID, ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÔ‡Ó ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎ¿ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· – Î·È ÛÂ ÌÂÚÈÎ¤˜ Â-

ÚÈÙÒÛÂÈ˜ Èı·ÓfiÙ·Ù· Î·È ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎ¿ – Ô˘ Ó· Î·Ï‡ÙÔ˘Ó ÙÈ˜ ÂÍ‹˜ ıÂÌ·ÙÈÎ¤˜ ÂÚÈÔ¯¤˜:

■ §ÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÔÏ˘ÌÂÚÔ‡˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜

■ ¶ÚÔÛÙ·Û›· ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ 

ñ ∫·ÙËÁÔÚÈÔÔ›ËÛË ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ

ñ ¢È·Ê¿ÓÂÈ· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ

ñ μ¤ÏÙÈÛÙË ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÂÓÙÔÏÒÓ  

■ ∫·ÓÔÓÈÛÙÈÎ‹ Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË

■ ∂ÛˆÙÂÚÈÎfi˜ ¤ÏÂÁ¯Ô˜

■ ¢È·¯Â›ÚÈÛË ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ
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¶π¡∞∫∞™ 2

¶·ÚÔ¯‹ ·ÚÂfiÌÂÓˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·È ··ÈÙÔ‡ÌÂÓ· ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎ¿ 

Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜

∞/∞ À¶∏ƒ∂™π∞ ¶π™Δ√¶√π∏Δπ∫√

1 º‡Ï·ÍË ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ ÁÈ· ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÂÏ·ÙÒÓ

2 ¶·ÚÔ¯‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ‹ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÛÂ ÂÂÓ‰˘Ù‹

3 ¶·ÚÔ¯‹ Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ ÛÂ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜

4 ¶·ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Í¤ÓÔ˘ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÂÊfiÛÔÓ Û˘Ó‰¤ÔÓÙ·È 

ÌÂ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ

5 ŒÚÂ˘Ó· ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ 

·Ó¿Ï˘ÛË ‰

6 ¶·ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Û¯ÂÙÈ˙fiÌÂÓˆÓ ÌÂ ÙËÓ ·Ó·‰Ô¯‹

7 ¶·ÚÔ¯‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ Î·È ·ÚÂfiÌÂÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ 

ÌÂ Ù· ˘ÔÎÂ›ÌÂÓ· Ì¤Û· ÙˆÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ 
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ΔÔ ıÂÛÌÈÎfi Î·È Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ 

™˘ÁÁÚ·ÊÂ›˜: Ã. °ÎfiÚÙÛÔ˜ - ¶. ™Ù·˚ÎÔ‡Ú·˜ - Ã. §È‚·‰¿ 

«... ™Â Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙË˜ ÂÎÙÂÙ·Ì¤ÓË˜ ·Ó·‰È·Ù‡ˆÛË˜ ÙÔ˘ ıÂÛÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘, ÙÔ ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ ·˘Ùfi ¤Ú¯ÂÙ·È Ó· Î·-

Ï‡„ÂÈ ÙËÓ ÈÂÛÙÈÎ‹ Ú·ÎÙÈÎ‹ ·Ó¿ÁÎË ÙË˜ ÂÈÌfiÚÊˆÛË˜ ÙˆÓ ˘·ÏÏ‹ÏˆÓ Î·È ÙˆÓ ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ ÙˆÓ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂ-

ˆÓ ¶·ÚÔ¯‹˜ ∂ÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÀËÚÂÛÈÒÓ, ÙˆÓ ¶ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ π‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ÏÔÈÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ô˘ ·Ú¤¯Ô˘Ó

ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜. ¶Ú¿ÁÌ·ÙÈ, Ë ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓË ·Ú¯ÈÎ¿ ÛÙÔ Ó. 2836/2000 ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ÈÛÙÔÔ›ËÛË ÙË˜

Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ ˘·ÏÏ‹ÏˆÓ Ô˘ ¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÂ Â·Ê‹ ÌÂ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·ÚÔ¯‹˜ ÂÂÓ-

‰˘ÙÈÎÒÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ ‰ÂÓ Â›¯Â Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÔÓÙ·Ó, ‰ÈfiÙÈ, ·ÊÂÓfi˜ Ë ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË ·˘Ù‹ ‰ÂÓ ‹Ù·Ó

Î·ıÔÏÈÎ‹ Î·È ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘ ‰ÂÓ ˘‹Ú¯Â Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÈÌfiÚÊˆÛË˜ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ·ÓıÚÒˆÓ. 

ªÂ ÙÔ ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ ·˘Ùfi ‰›ÓÂÙ·È ÛÙÔÓ ·Ó·ÁÓÒÛÙË Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· Û¯Ë-

Ì·Ù›ÛÂÈ ÌÈ· ÁÂÓÈÎ‹ ÂÈÎfiÓ· ÁÈ· ÙÔ ıÂÛÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜

Î·È Ó· ÏËÚÔÊÔÚËıÂ› ÙÈ˜ ‚·ÛÈÎfiÙÂÚÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó fiÛÔÈ

Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜. ∂È‰ÈÎ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿ Á›ÓÂÙ·È ÛÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ÁÈ·

ÙËÓ ·ÔÊ˘Á‹ ·ıÔÏÔÁÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ, fiˆ˜ Ë Î·Ù¿¯ÚËÛË ÙË˜ ·ÁÔ-

Ú¿˜ Î·È Ë ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÂÁÎÏËÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜.

ªÂ ÌÈÎÚ‹ ‰fiÛË ̆ ÂÚ‚ÔÏ‹˜ ÌÔÚÔ‡ÌÂ Ó· Ô‡ÌÂ, fiÙÈ ÙÔ ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ ·Ô-

ÙÂÏÂ› Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎfi Û˘ÌÏ‹ÚˆÌ· ÙÔ˘ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ÂÍÔÚıÔÏÔÁÈÛÌÔ‡

ÙÔ˘ ‰ÈÎ·›Ô˘ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, ‰ÈfiÙÈ, Î·ıÈÛÙÒÓÙ·˜ ÙÔ Ó¤Ô Ï·›ÛÈÔ

ÚÔÛÈÙfi ÛÙÔ˘˜ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿, Û˘Ì‚¿ÏÏÂÈ ÛÙËÓ ÔÚı‹

ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘. ∏ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÂÓfi˜ Û‡Á¯ÚÔÓÔ˘ Î·È ÛÙ·ıÂÚÔ‡ Î·ÓÔÓÈ-

ÛÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· Û˘Ì‚·‰›˙ÂÈ ÌÂ ÙËÓ ÂÈÌfiÚÊˆÛË ÙˆÓ Â·Á-

ÁÂÏÌ·ÙÈÒÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙËÓ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛÔÌ¤ÓˆÓ. ΔÔ ·ÚfiÓ ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ Û˘Ì‚¿ÏÏÂÈ ÛÂ ·˘-

Ù‹Ó ·ÎÚÈ‚Ò˜ ÙËÓ ÚÔÛ¿ıÂÈ· ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÙˆÓ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÒÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜.

√ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·›Ô˘ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ fiÌˆ˜ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› ·ÎfiÌË. ÀÔÏÂ›ÂÙ·È, ÁÈ· ·-

Ú¿‰ÂÈÁÌ·, Ë ¤Î‰ÔÛË ÙˆÓ ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÒÓ Ú¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ Ô ÓfiÌÔ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ

Ì¤ÛˆÓ. ∞Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ¿ ÏÔÈfiÓ ÙÔ ·ÚfiÓ ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ ¤¯ÂÈ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎfi ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú· ‰ÈfiÙÈ ·ÔÙ˘ÒÓÂÈ ÙÔ ÈÛ¯‡ÔÓ Û‹-

ÌÂÚ· ‰›Î·ÈÔ, ÙÔ ÔÔ›Ô ·Ì¤Ûˆ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ 1Ë ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ ı· ÌÂÙ·‚ÏËıÂ›. ∂›Ì·È ‚¤‚·ÈÔ˜ fiÙÈ Ë ÚÔÛ¿ıÂÈ· Ô˘

·Ó¤Ï·‚Â Ë ∂ÏÏËÓÈÎ‹ ŒÓˆÛË ΔÚ·Â˙ÒÓ ı· Û˘ÓÂ¯ÈÛÙÂ›, ÒÛÙÂ Ó· ÚÔÛ·ÚÌÔÛÙÂ› ÙÔ ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ ÛÙÈ˜ ÂÂÚ¯fiÌÂ-

ÓÂ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜. ∂Ï›˙ˆ fiÌˆ˜ fiÙÈ ÛÙÔ ÂÍ‹˜ ‰ÂÓ ı· ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È Û˘¯Ó¿ Ë ·Ó¿ÁÎË ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ÂÁ¯ÂÈ-

ÚÈ‰›Ô˘, ‰ÈfiÙÈ ÙÔ ıÂÛÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ‰ÂÓ ı· ÌÂÙ·‚¿ÏÏÂÙ·È È· ÌÂ ÙË Û˘¯ÓfiÙËÙ· ÙÔ˘ ·ÚÂÏıfiÓÙÔ˜.»

∞fi ÙÔÓ ÚfiÏÔÁÔ ÙÔ˘ Î. ∞. £. °·‚ÚÈËÏ›‰Ë, LL.M,

∞ÓÙÈÚÔ¤‰ÚÔ˘ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ 

¡¤Â˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ ∂∂Δ-∂Δπ
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μ·ÛÈÎ¤˜ ÁÓÒÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ 

§‹„Ë & ‰È·‚›‚·ÛË ÂÓÙÔÏÒÓ 

™˘ÁÁÚ·Ê¤·˜: ∫ÒÛÙ·˜ °·ÏÈ¿ÙÛÔ˜ 

«... °È· Ó· ‰È·ÙËÚËıÂ› Ë ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ÙfiÛÔ ÚÔ˜ Ù·

ÛÙÂÏ¤¯Ë ÙˆÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ fiÛÔ Î·È ÚÔ˜ Ù· ÚÔ˚fiÓÙ· ÛÙ· ÔÔ›· Úfi-

ÎÂÈÙ·È Ó· ÂÂÓ‰‡ÛÔ˘Ó, ÔÈ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› Ô˘ ÂÌÏ¤-

ÎÔÓÙ·È ÛÂ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ï‹„Ë˜ Î·È ‰È·‚›‚·ÛË˜ ÂÓÙÔÏÒÓ, ·ÚÔ¯‹˜

ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ, ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÂÏ·ÙÒÓ Î·È

·Ó¿Ï˘ÛË˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó Î·Ù·ÏÏ‹Ïˆ˜ Î·Ù·ÚÙÈ-

ÛÌ¤Ó· ÛÙÂÏ¤¯Ë. ∏ Î·Ù¿ÚÙÈÛË ·˘Ù‹ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ ÛÂ ‰‡Ô Â›-

Â‰·: ÛÙÔ Â›Â‰Ô ÁÓÒÛË˜ ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ, ·Ï-

Ï¿ Î·È ÛÙÔ Â›Â‰Ô ÙË˜ ÁÓÒÛË˜ ÙÔ˘ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ Ô˘ ‰È¤-

ÂÈ Ù· ÚÔ˚fiÓÙ· Î·È ÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜.

ΔÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· Á›ÓÔÓÙ·È fiÏÔ Î·È ÈÔ Û‡ÓıÂÙ· ··ÈÙÂ› ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÚÔÛ·ÚÌÔ-

Á‹ Î·È ÙË˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ Ó· Î·Ù·ÓÔÔ‡Ó ÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ Ô˘ Î¿ıÂ ÚÔ˚fiÓ ÂÌÂÚÈ¤¯ÂÈ Î·È

ÙËÓ Î·Ù·ÏÏËÏfiÙËÙ¿ ÙÔ˘ ÁÈ· ·˘ÙÔ‡˜. ∞Ó·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÙ· ÙÔ ÂÁ¯Â›ÚËÌ· ·˘Ùfi ‰ÂÓ Â›Ó·È Â‡ÎÔÏÔ. √È ‰˘ÛÎÔÏ›Â˜ ·ÏÏ¿

Î·È Ë Â˘ı‡ÓË Ô˘ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ÂÈ‰ÂÈÎÓ‡Ô˘Ó Î·È ÔÈ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÏÔÁ‹ ÙˆÓ Î·Ù¿ÏÏËÏˆÓ ÚÔ˚fi-

ÓÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂ› ÚfiÛıÂÙÔ ÏfiÁÔ ÁÈ· ÙË ‰È·ÚÎ‹ ÂÎ·›‰Â˘ÛË ÙˆÓ ˘·ÏÏ‹ÏˆÓ Ô˘ Ù· ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó. ∏ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹

ÛÙÈ˜ ‚¤ÏÙÈÛÙÂ˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ Î·È standards ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜ ÔÊÂ›ÏÂÈ Ó· ·Ô‚Ï¤ÂÈ ÛÙËÓ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË, Î·-

Ù¿ ÙÔ ‰˘Ó·ÙfiÓ, ÙË˜ ·Û‡ÌÌÂÙÚË˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ Ô˘ ·Ó·fiÊÂ˘ÎÙ· ÙÈ˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÊÔÚ¤˜ ˘¿Ú¯ÂÈ ÌÂÙ·Í‡

ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ Î·È ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ.

™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi, ¯·ÈÚÂÙ›˙ˆ ÌÂ È‰È·›ÙÂÚË ı¤ÚÌË ÙËÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÙË˜ ∂∂Δ ÁÈ· ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘ ÂÁ-

¯ÂÈÚÈ‰›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎÔ‡ Ï‹„Ë˜ Î·È ‰È·‚›‚·ÛË˜ ÂÓÙÔÏÒÓ ÛÂ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜. ∏ ÚÔÛ¿ıÂÈ· ·-

ÚÔ˘Û›·ÛË˜ ÌÂ ·Ó·Ï˘ÙÈÎfi Î·È Î·Ù·ÓÔËÙfi ÙÚfiÔ ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ Î·È ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÔÓÙ·È ÔÈ ·-

Ú·‰ÔÛÈ·Î¤˜ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ ·ÔÙÂÏÂ› ·ÓÙ·fiÎÚÈÛË ÙË˜ ŒÓˆÛË˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›Û· ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ·. ΔÔ

ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ ıÂˆÚÒ fiÙÈ ı· ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ ÙËÓ ·Ú¯‹ ÁÈ· ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯ˆÓ ÂÁ¯ÂÈÚÈ‰›ˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÎ·›‰Â˘-

ÛË ÙˆÓ ˘Ô„ËÊ›ˆÓ ÁÈ· ·ÚÔ¯‹ ÙˆÓ ÈÛÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ÏÔÈ¤˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ.

∏ Â¤ÎÙ·ÛË ·˘Ù‹ ı· ‰ÒÛÂÈ ÙËÓ Â˘Î·ÈÚ›· Ó· Î·Ï˘ÊıÔ‡Ó ÌÂ ÙÔÓ ›‰ÈÔ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfi ÙÚfiÔ Î·È ÂÚÈÔ¯¤˜

fiÔ˘ ¤¯ÂÈ ÂÈÛËÌ·ÓıÂ› Ë ·Ó¿ÁÎË ‚ÂÏÙÈÒÛÂˆÓ Î·È ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ, fiˆ˜ ÛÙ· Û‡ÓıÂÙ· ÚÔ˚fiÓÙ· Î·È ‚¤‚·È· ÙÈ˜

ÁÂÓÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Î·È ÎÒ‰ÈÎÂ˜ ËıÈÎ‹˜ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜, ÛÙÈ˜ ‰È·ÚÎÒ˜ ÌÂÙ·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ.»

∞fi ÙÔÓ ÚfiÏÔÁÔ ÙÔ˘ Î. ¶. ∫˘ÚÈ·ÎfiÔ˘ÏÔ˘, 

¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹ ∂ÔÙÂ›·˜ ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜

ª¤ÏÔ˘˜ ÙË˜ CEBS Î·È ÙË˜ BSC

¢È¿ıÂÛË: ∂ÏÏËÓÈÎfi ΔÚ·Â˙ÈÎfi πÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ 

¶ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜: ΔËÏ.: 210-3386433 Î·È web site: www.hba.gr
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√ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi˜ Û¯Â‰È·ÛÌfi˜ ÙˆÓ ·Ó·ÁÎÒÓ

ÙˆÓ ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈÒÓ, Ù· ̄ ·ÌËÏ¿ ÂÈÙfiÎÈ·, ·ÏÏ¿ È‰È·›ÙÂ-

Ú· ÙÔ Î·˘Ùfi Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎfi Úfi‚ÏËÌ· ÂÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó

Ï¤ÔÓ ÙËÓ ÂÓÂÚÁ‹ ÂÓ·Û¯fiÏËÛË ÙˆÓ ·ÙfiÌˆÓ ÌÂ ÙÈ˜

˘¿Ú¯Ô˘ÛÂ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ Â˘Î·ÈÚ›Â˜, ÙfiÛÔ ÛÂ ÂÁ-

¯ÒÚÈÔ fiÛÔ Î·È ÛÂ ·ÁÎfiÛÌÈÔ Â›Â‰Ô.

∞˘Ùfi˜ ‹Ù·Ó Î·È Ô ÛÙfi¯Ô˜ ÙÔ˘ ‚È‚Ï›Ô˘ «∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜»

Ô˘ ÂÎ‰fiıËÎÂ ÙÔ 2005 Î·È ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ‹‰Ë ÛÙËÓ Ù¤-

Ù·ÚÙË ¯ÈÏÈ¿‰·, ‰ËÏ·‰‹ Ó· ‚ÔËı‹ÛÂÈ ÙÔ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi

ÎÔÈÓfi ·ÏÏ¿ Î·È ÙÔ˘˜ Û˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Ó·

Î·Ù·ÓÔ‹ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ‚·ÛÈÎ¤˜ ¤ÓÓÔÈÂ˜ ÁÈ· ·ÔÙÂÏÂÛÌ·-

ÙÈÎ¤˜ ·ÙÔÌÈÎ¤˜ Î·È Û˘ÏÏÔÁÈÎ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜. √ ÛÙfi-

¯Ô˜ ·˘Ùfi˜ ÔÏÔÎÏËÚÒÓÂÙ·È ÛÂ ¤Ó· ÚÒÙÔ Â›Â‰Ô

ÌÂ ÙÔ ‚È‚Ï›Ô ·˘Ùfi, ÙÔ ÔÔ›Ô ·ÔÙÂÏÂ› ÙË Ê˘ÛÈÎ‹ Û˘-

Ó¤¯ÂÈ· ÙÔ˘ ‚È‚Ï›Ô˘ «∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜».

ª¤Û· ·fi ÙÈ˜ 505 ÚˆÙfiÙ˘Â˜ ÂÚˆÙ‹ÛÂÈ˜ ÔÏÏ·-

ÏÒÓ ÂÈÏÔÁÒÓ Î·È ÚfiÛÊ·Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙÈ˜ ‰ÈÂ-

ıÓÂ›˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, Ô ·Ó·ÁÓÒ-

ÛÙË˜ ÌÔÚÂ› Ó· Û˘Ó‰˘¿ÛÂÈ ÙË ıÂˆÚ›· ÌÂ ÙËÓ Ú¿ÍË,

Ó· ı˘ÌËıÂ› Î·È Ó· ÂÏ¤ÁÍÂÈ ÙÈ˜ ÁÓÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘. ¶·Ú¿Ï-

ÏËÏ·, ÌÔÚÂ› Ó· Ù·ÍÈ‰¤„ÂÈ ÛÙÔÓ Ï·Ó‹ÙË ÁË Ì¤Û·

·fi ÙÔÓ ÎfiÛÌÔ ÙˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, ¤Ó·Ó ÎfiÛÌÔ Ô˘

ÌÔÚÂ› Ó· ·Ô‰ÂÈ¯ÙÂ› È‰È·›ÙÂÚ· ¯Ú‹ÛÈÌÔ˜ Î·È ·ÔÙÂ-

ÏÂÛÌ·ÙÈÎfi˜ ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙÔ˘.

√È ÁÓÒÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ı· ÙÔÓ ‚ÔËı‹ÛÔ˘Ó Ó· ÚÔÛ‰ÈÔ-

Ú›ÛÂÈ ÙÈ˜ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ Î·È Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜

·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙÔ˘ Î·È Ó· Î·ıÔÚ›ÛÂÈ ÙÔ Â›Â‰Ô ÎÈÓ‰‡-

ÓÔ˘ Ô˘ ı¤ÏÂÈ Ó· ·Ó·Ï¿‚ÂÈ. ∂ÈÏ¤ÔÓ ı· Â›Ó·È ÛÂ

ı¤ÛË Ó· ÂÈÏ¤ÍÂÈ Î·È Ó· ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È

∞ÌÔÈ‚·›· ∫ÂÊ¿Ï·È· Î·È Ó· ÁÓˆÚ›ÛÂÈ ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜

ÛÙË Ó¤· ÁÂÓÈ¿ ÙˆÓ ∞ÌÔÈ‚·›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ.

ΔÔ ‚È‚Ï›Ô ·˘Ùfi ·Â˘ı‡ÓÂÙ·È ÛÂ ÚÔÙ˘¯È·ÎÔ‡˜ Î·È

ÌÂÙ·Ù˘¯È·ÎÔ‡˜ ÊÔÈÙËÙ¤˜ fiÏˆÓ ·ÓÂÍ·ÈÚ¤Ùˆ˜ ÙˆÓ

ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Û¯ÔÏÒÓ. º˘ÛÈÎ¿ ·ÊÔÚ¿ Î˘Ú›ˆ˜ ÙÈ˜

Î·ÙÂ˘ı‡ÓÛÂÈ˜ ÙË˜ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È ÙË˜ ¢È-

Ô›ÎËÛË˜ ÙˆÓ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ı· ·ÔÙÂ-

Ï¤ÛÂÈ ¤Ó· ¯Ú‹ÛÈÌÔ ÂÚÁ·ÏÂ›Ô Î·È ÁÈ· ÙÔ˘˜ Û˘Ì‚Ô‡-

ÏÔ˘˜ ÂÂv‰‡ÛÂˆv Ùˆv ΔÚ·Â˙ÈÎÒv √Ì›Ïˆv Î·È

ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜.

¡›ÎÔ˜ º›ÏÈ·˜ 

∞ÛÎ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ ‚È‚Ï›Ô

∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜

505 ∂ÚˆÙ‹ÛÂÈ˜ ¶ÔÏÏ·Ï‹˜ ∂ÈÏÔÁ‹˜

∂∫¢√™∂π™ ¶∞¡∂¶π™Δ∏ªπ∞∫√

¶·ÚÔ˘Û›·ÛË ‚È‚Ï›Ô˘
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¢È¿ÚÎÂÈ·: 

32 ÒÚÂ˜, ·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜

■ 16 ÒÚÂ˜ ·ÊÈÂÚÒÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙÔ˘ ıÂ-

ÛÌÈÎÔ‡ Î·È Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘,

■ 16 ÒÚÂ˜ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ÂÌ¤‰ˆÛË ÙˆÓ ÂÈ-

‰ÈÎÒÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· Ï‹-

„Ë˜ Î·È ‰È·‚›‚·ÛË˜ ÂÓÙÔÏÒÓ ÛÂ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜.

∂Î·È‰Â˘ÙÈÎfi ˘ÏÈÎfi: 

■ Δ· ÂÁ¯ÂÈÚ›‰È· ÙÔ˘ ∂Δπ:

ñ «ΔÔ ıÂÛÌÈÎfi Î·È Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÎÂ-

Ê·Ï·È·ÁÔÚ¿˜» 

ñ «μ·ÛÈÎ¤˜ ÁÓÒÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ –

§‹„Ë Î·È ‰È·‚›‚·ÛË ÂÓÙÔÏÒÓ» 

■ ™ËÌÂÈÒÛÂÈ˜ - ·ÚÔ˘ÛÈ¿ÛÂÈ˜ - ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ̆ ÏÈÎfi

™˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜:

√È ̆ Ô„‹ÊÈÔÈ – ˘¿ÏÏËÏÔÈ Î·È ÛÙÂÏ¤¯Ë ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ

È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ – Ô˘

¤¯Ô˘Ó ÂÁÎÚÈıÂ› ·fi ÙËÓ ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î·È

ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È

ÛÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ (‚Ï. ÈÛÙÔÛÂÏ›‰Â˜

ΔÙ∂, ∂∫ Î·È ∂Δπ).

¢›‰·ÎÙÚ·: 450 €.

™ ∂ª π ¡ ∞ƒ π √  ¶ π ™ Δ√¶√ π ∏ ™∏™

§‹„Ë Î·È ‰È·‚›‚·ÛË ÂÓÙÔÏÒÓ ÛÂ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ˘’ ·ÚÈıÌ. 3130/19.7.2006 ÎÔÈÓ‹ ·fiÊ·ÛË ÙË˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î·È ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ-

‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, ¤¯ÂÈ ·Ó·ÙÂıÂ› ÛÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ΔÚ·Â˙ÈÎfi πÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ ÙË˜ ∂∂Δ Ë ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË ™ÂÌÈÓ·-

Ú›ˆÓ ¶ÈÛÙÔÔ›ËÛË˜, ÁÈ· ÙËÓ ·fiÎÙËÛË ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎÔ‡ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÁÈ· ÙË «§‹„Ë Î·È ‰È·‚›-

‚·ÛË ÂÓÙÔÏÒÓ ÛÂ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜» (·1). 

ΔÔ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi ÚfiÁÚ·ÌÌ· Ô˘ ¤¯ÂÈ ÂÁÎÚÈıÂ› ·fi ÙËÓ ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î·È ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ∫ÂÊ·-

Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ı¤Ì·Ù· ıÂÛÌÈÎÔ‡ Î·È Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ Î·È Ï‹„Ë˜ Î·È

‰È·‚›‚·ÛË˜ ÂÓÙÔÏÒÓ ÛÂ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜, Î·È ÔÏÔÎÏËÚÒÓÂÙ·È ÌÂ ‰›ˆÚË ÁÚ·Ù‹ ÂÍ¤Ù·ÛË. 

9 ºÂ‚ÚÔ˘·Ú›Ô˘ – 24 ª·›Ô˘ 2008

°È· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜: 

http://www.hba.gr/eti



E§§HNIKH ∂¡ø™∏ Δƒ∞¶∂∑ø¡
100

™ÎÔfi˜:

■ ∏ ¿ÚÙÈ· ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙˆÓ ̆ Ô„ËÊ›ˆÓ ÁÈ· Ù· Â›-

Â‰· π Î·È II ÙÔ˘ CFA,

ñ Ì¤Û· ·fi ÂÈ‰ÈÎ¿ Û¯Â‰È·ÛÌ¤Ó· ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù·,

ñ ÌÂ ÂÈ‰ÈÎ¿ ‰È·ÌÔÚÊˆÌ¤ÓÔ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi ̆ ÏÈÎfi,

ñ ÌÂ ÂÈÛËÁËÙ¤˜ ¤ÌÂÈÚÔ˘˜ Î·È ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓÔ˘˜

Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›Â˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·,

Î·Ùfi¯Ô˘˜ ÙÔ˘ Ù›ÙÏÔ˘ CFA Î·È Ì¤ÏË ÙË˜ Hellenic

CFA Society.

™˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜:

■ ™ÙÂÏ¤¯Ë Ô˘ ÂÚÁ¿˙ÔÓÙ·È ‹ Ù˘¯ÈÔ‡¯ÔÈ ÙÚÈÙÔ‚¿ı-

ÌÈ·˜ ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜ Ô˘ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· ÂÚÁ·ÛÙÔ‡Ó

ÛÙÔÓ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤·, ‰ËÏ·‰‹

ÛÂ ÙÚ¿Â˙Â˜, ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜, ∞∂¢∞∫,

∂∂Ã Î·È ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û˘Ì‚Ô‡ÏˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ,

■ ™ÙÂÏ¤¯Ë Ô˘ ÂÚÁ¿˙ÔÓÙ·È ‹ Ù˘¯ÈÔ‡¯ÔÈ ÙÚÈÙÔ‚¿ıÌÈ·˜

ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜ Ô˘ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· ÂÚÁ·ÛÙÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ÔÈ-

ÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ‰ÈÂ˘ı‡ÓÛÂÈ˜ ¿ÏÏˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ.

∂ÍÂÙ¿ÛÂÈ˜: 

√È ÂÍÂÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· fiÏ· Ù· Â›Â‰· ÙÔ˘ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜

Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ·ÁÎÔÛÌ›ˆ˜ ÙËÓ ›‰È· ËÌ¤Ú· (™¿‚-

‚·ÙÔ 7 πÔ˘Ó›Ô˘) ̆ fi ÙËÓ ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ‹ ·ÈÁ›‰· ÙÔ˘ CFA

Institute, Î·È Ë ∞ı‹Ó· ·ÔÙÂÏÂ› ¤Ó· ·fi Ù· 184 ÂÍÂ-

Ù·ÛÙÈÎ¿ Î¤ÓÙÚ· ·ÁÎÔÛÌ›ˆ˜. 

™ÙÔ˘˜ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ ÛÙÔ ÚÔ·Ú·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎfi Úfi-

ÁÚ·ÌÌ· Ô˘ ı· ÂÈÙ‡¯Ô˘Ó ÛÙÈ˜ ÂÍÂÙ¿ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÈ¤-

‰ˆÓ π Î·È ππ ÙÔ˘ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ CFA ı· ·ÔÓÂÌËıÂ›

Û¯ÂÙÈÎfi˜ Ù›ÙÏÔ˜ ÙÔ˘ ∂Δπ.

¶ ƒ√ °ƒ∞ªª∞Δ∞  ¶ƒ√∂Δ√ πª∞™ π ∞ ™  ° π ∞  Δ π ™  ∂ • ∂Δ∞™∂ π ™  

C F A L EVE L S  π  &  I I

ΔÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ΔÚ·Â˙ÈÎfi πÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ ÙË˜ ∂∂Δ Î·È Ë Hellenic CFA Society Û˘Ó‰ÈÔÚÁ·ÓÒÓÔ˘Ó ˘„ËÏÔ‡ ÂÈ¤-

‰Ô˘ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÍÂÙ¿ÛÂÈ˜ CFA – Levels I & II.

√ Ù›ÙÏÔ˜ CFA ·ÔÙÂÏÂ› ÙËÓ Ï¤ÔÓ ¤ÁÎ˘ÚË Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹ ÈÛÙÔÔ›ËÛË ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi – ÂÂÓ‰˘-

ÙÈÎfi ÙÔÌ¤· Î·È ·ÔÓ¤ÌÂÙ·È ÛÂ ¤Ó·Ó ÂÈÏÂÁÌ¤ÓÔ ·ÚÈıÌfi Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÒÓ, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó ÙÈ˜ ··ÈÙÔ‡-

ÌÂÓÂ˜ ÁÓÒÛÂÈ˜, ÙÔÓ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÛÌfi Î·È ÙËÓ ·ÎÂÚ·ÈfiÙËÙ· Ô˘ ÙÔ˘˜ Î¿ÓÔ˘Ó Ó· ÍÂ¯ˆÚ›˙Ô˘Ó. ∏ ÂÈÙ˘¯‹˜

ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙÔ˘ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ CF∞ Â›Ó·È Ì›· ‰‡ÛÎÔÏË ÚfiÎÏËÛË Î·È Ë Î·ÙÔ¯‹ ÙÔ˘ Ù›ÙÏÔ˘ Ê¤ÚÂÈ È‰È·›ÙÂ-

ÚË ‚·Ú‡ÙËÙ· ÛÙ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ÂÚÁÔ‰ÔÙÒÓ, ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ, ·ÏÏ¿ Î·È ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙË˜ ÂÂÓ-

‰˘ÙÈÎ‹˜ ÎÔÈÓfiÙËÙ·˜.

°È· Ó· ·ÔÎÙ‹ÛÂÈ Î·ÓÂ›˜ ÙÔÓ Ù›ÙÏÔ CFA ··ÈÙÂ›Ù·È Ó· Î·Ï‡„ÂÈ ¤Ó· ÂÎÙÂÓ¤˜ ÁÓˆÛÙÈÎfi ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ. √È ̆ Ô-

„‹ÊÈÔÈ Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ·Ô‰Â›ÍÔ˘Ó ÙËÓ ÈÎ·ÓfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ Ú·ÎÙÈÎ‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÁÓÒÛÂˆÓ ·˘ÙÒÓ, ÂÈ-

Ù˘Á¯¿ÓÔÓÙ·˜ ÛÂ ÙÚ›· ‰È·‰Ô¯ÈÎ¿ Â›Â‰· ÂÍÂÙ¿ÛÂˆÓ. ¶ÚÔ¸fiıÂÛË ÁÈ· ÙËÓ ·fiÎÙËÛË ÙÔ˘ Ù›ÙÏÔ˘ CFA Â›Ó·È

Ë ÙÂÙÚ·ÂÙ‹˜ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹ ÂÌÂÈÚ›· ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÎÏ¿‰Ô.

9 ºÂ‚ÚÔ˘·Ú›Ô˘ – 24 ª·˝Ô˘ 2008
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ΔÔ ¢ÂÏÙ›Ô ÙË˜ ∂∂Δ ‰¤¯ÂÙ·È ÚˆÙfiÙ˘· ¿ÚıÚ· Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÔÓÙ·È Â›Î·ÈÚ· ̇ ËÙ‹Ì·Ù· ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Î·È ‰ÂÓ

¤¯Ô˘Ó ‰ËÌÔÛÈÂ˘ÙÂ› (Ô‡ÙÂ ÙÂÏÔ‡Ó ˘fi ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË) ÛÂ ¿ÏÏ· ÂÚÈÔ‰ÈÎ¿. Δ· ÎÂ›ÌÂÓ· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÔÛÙ¤ÏÏÔÓÙ·È ÌÂ

e-mail, ÛÂ ÌÔÚÊ‹ Word. ∏ ‚È‚ÏÈÔÁÚ·Ê›·, ·Ó ˘¿Ú¯ÂÈ, ·Ú·Ù›ıÂÙ·È ÌfiÓÔ ÌÂ ÙË ÌÔÚÊ‹ ˘ÔÛËÌÂÈÒÛÂˆÓ. Δ· ¿ÚıÚ·

‰ÂÓ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Î·Ù¿ Î·ÓfiÓ· Ó· ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÈ˜ 2.000 Ï¤ÍÂÈ˜.

°È· Ó· ‰ËÌÔÛÈÂ˘ÙÂ› ¤Ó· ÎÂ›ÌÂÓÔ, Ú¤ÂÈ Ó· ÂÁÎÚÈıÂ› ·fi ÙËÓ ∂ÈÛÙËÌÔÓÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹. OÈ ·ÚÓËÙÈÎ¤˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜

‰ÂÓ ·ÈÙÈÔÏÔÁÔ‡ÓÙ·È. ∏ ÌÂÚÈÎ‹ ‹ ÔÏÈÎ‹ ·Ó··Ú·ÁˆÁ‹ ÎÂÈÌ¤ÓˆÓ ÙÔ˘ ÂÚÈÔ‰ÈÎÔ‡ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È ÌfiÓÔ ÌÂ ÙËÓ ¿‰ÂÈ· ÙÔ˘

∂Î‰fiÙË.

OÈ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔÈ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÈÎÔÈÓˆÓÔ‡Ó ÌÂ ÙËÓ Î· ∞. ª·ÓÈ¿ÙË, ÙËÏ.: 210-3386412, fax: 210-3646122,

e-mail: amaniati@hba.gr 

∂§§∏¡π∫∏ ∂¡ø™∏ Δƒ∞¶∂∑ø¡

∞ÌÂÚÈÎ‹˜ 21∞, 106 72 ∞ı‹Ó·

ΔËÏ. ∫¤ÓÙÚÔ 210.3386.500, Fax: 210.3615.324

e-mail: hba@hba.gr, website: www.hba.gr

∂§§∏¡π∫O Tƒ∞¶∂∑π∫O π¡™ΔπΔOÀΔO

ª·ÛÛ·Ï›·˜ 1, 106 80 ∞ı‹Ó·

ΔËÏ. ∫¤ÓÙÚÔ 210.3386.400, Fax: 210.3646.122

e-mail: eti@hba.gr, website: www.hba.gr


