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À¿Ú¯Ô˘Ó Î·Ï¿ Î·È Î·Î¿ Ó¤·. TÔ Î·Îfi Ó¤Ô Â›Ó·È, fiÙÈ ÂÌÂ›˜ ÔÈ ŒÏÏËÓÂ˜ ‰ÂÓ Â›¯·ÌÂ ÙËÓ Â˘Î·È-

Ú›· Ó· ‰Ô‡ÌÂ Ù· ÂÎÙÂÙ·Ì¤Ó· ÚÂÔÚÙ¿˙ Ô˘ ·ÚÔ˘Û›·Û·Ó Ù· ÙËÏÂÔÙÈÎ¿ ‰›ÎÙ˘· ÔÏfiÎÏËÚÔ˘

ÙÔ˘ Ï·Ó‹ÙË, ÌÂ ÙËÓ ÂÈÎfiÓ· ÙË˜ ·ÁˆÓ›·˜ ¯ÈÏÈ¿‰ˆÓ ‚ÚÂÙ·ÓÒÓ Î·Ù·ıÂÙÒÓ Ô˘ ÚÔÛ·ıÔ‡Û·Ó

Ó· ÛÒÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ ·fi ÙËÓ ÙÚ¿Â˙· Northern Rock. °È· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ÌÂÙ¿

·fi ÔÏÏ¿ ¯ÚfiÓÈ·, Â›‰·ÌÂ ‚ÚÂÙ·ÓÔ‡˜ Î·Ù·ı¤ÙÂ˜ Ô˘ ÛÙ‹ıËÎ·Ó ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ Ô˘Ú¤˜ ÁÈ· Ó· ¿-

ÚÔ˘Ó ›Ûˆ Ù· ÏÂÊÙ¿ ÙÔ˘˜ ·fi ÙËÓ ÙÚ¿Â˙· Ô˘ ÂÌÈÛÙÂ‡ÙËÎ·Ó.

ΔÔ Î·Ïfi Ó¤Ô Â›Ó·È, fiÙÈ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ‰ÂÓ ¤¯Ô˘ÌÂ ˙‹ÛÂÈ Ô‡ÙÂ ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· ‚ÈÒÛÔ˘ÌÂ Ù¤ÙÔÈÂ˜ ÂÈ-

ÎfiÓÂ˜. ∫È ·˘Ùfi ·ÔÙÂÏÂ› ÌÈ· ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Î·Ù¿ÎÙËÛË ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Ì·˜ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜,

ÙÔ ÔÔ›Ô ¿ÓÙÂÍÂ ÛÙÔ˘˜ ÎÏ˘‰ˆÓÈÛÌÔ‡˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ ’80, ·ÓÙ·ÔÎÚ›ıËÎÂ ÛÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜

ÙÔ˘ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È ÙË˜ ·ÁÎÔÛÌÈÔÔ›ËÛË˜ Î·È Û‹ÌÂÚ· ÚˆÙ·ÁˆÓÈÛÙÂ›, ÏfiÁˆ

·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ Î·È Î·ÈÓÔÙÔÌ›·˜, ÛÙËÓ Â˘Ú‡ÙÂÚË ÂÚÈÔ¯‹ ÙË˜ ¡ÔÙÈÔ·Ó·ÙÔÏÈÎ‹˜ ∂˘ÚÒ-

Ë˜ Î·È ÙË˜ ªÂÛÔÁÂ›Ô˘.

∏ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ ¤Ú¯ÂÙ·È ÁÈ· Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ·ÎfiÌË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË

·ÛÊ¿ÏÂÈ· ÛÙÔ˘˜ ¤ÏÏËÓÂ˜ Î·Ù·ı¤ÙÂ˜ Î·È ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜. ΔÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ·˘Ùfi ÛÎÔÂ‡ÂÈ Ó· ·Ô‰Â›-

ÍÂÈ ·˘ÙfiÓ ÙÔÓ ÈÛ¯˘ÚÈÛÌfi. ∞Í›˙ÂÈ ˆÛÙfiÛÔ Ó· ÂÈÛËÌ¿ÓÔ˘ÌÂ fiÙÈ, ÂÎÙfi˜ ·fi ÙËÓ ÂÁÎÚ¿ÙÂÈ· Î·È

ÙÔÓ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÛÌfi ÙˆÓ ÎÔÚ˘Ê·›ˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ,  ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜ ÔÈ ÂÏÂÁÎÙÈÎÔ› ÌË-

¯·ÓÈÛÌÔ› ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÚÔÏËÙÈÎ¿ Î·È ·ÔÙÚÂÙÈÎ¿.

ΔÔ ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÙË˜ μÚÂÙ·Ó›·˜ Â›Ó·È ̄ Ú‹ÛÈÌÔ Î·È ‰È‰·ÎÙÈÎfi ÌÔÏÔÓfiÙÈ ‰ÂÓ Â›Ó·È ÌÔÓ·‰ÈÎfi. ∏ ÎÚ›ÛË

ÙˆÓ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎÒÓ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÌÂÈˆÌ¤ÓË˜ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ Ô˘ ÌÂÙ·ÙÚ¿ËÎ·Ó ÛÂ ÂÈÎ›Ó‰˘-

Ó· ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· Î·È Ù· ÔÔ›· ·ÁÔÚ¿ÛÙËÎ·Ó ·fi ÔÏÏ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ ÔÏfiÎÏËÚÔ ÙÔÓ Ï·Ó‹-

ÙË ˘ÔÁÚ·ÌÌ›˙ÂÈ ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ·ÎfiÌË Ù·¯‡ÙÂÚË˜ Î·È ·˘ÛÙËÚfiÙÂÚË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜

μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ. ∞fi ÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ ÎÂÚ‰ÈÛÌ¤ÓÔÈ ‚Á·›ÓÔ˘Ó ÚÒÙ· Î·È Î‡ÚÈ· ÔÈ Û˘ÓÂÂ›˜ ‰·ÓÂÈÔÏ‹-

ÙÂ˜ Î·È fiÏÔÈ fiÛÔÈ ÊÚÔÓÙ›˙Ô˘Ó ÂÁÎ·›Úˆ˜ Ó· ‰È·ÛÊ·Ï›ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ·ÍÈÔÈÛÙ›· ÙÔ˘˜. 

¡¤· ÂÔ¯‹ 
ÛÙÈ˜ Û¯¤ÛÂÈ˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ - ‰·ÓÂÈÔÏËÙÒÓ

KÈ fiÌˆ˜ ÔÈ ¤ÏÏËÓÂ˜ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜ ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó
‹‰Ë Ù· ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù· ·fi ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ…

ÙÔ˘ Ãƒ∏™Δ√À ¡. ∫ø¡™Δ∞

¢ËÌÔÛÈÔÁÚ¿ÊÔ˘
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∂›Ó·È ÂÓ‰ÂÈÎÙÈÎfi fiÙÈ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ› ÎÔÏÔÛÛÔ› fiˆ˜ Ë ÁÂÚÌ·ÓÈÎ‹ Deutsche Bank, Ë ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ‹

Citigroup Î·È Ë Merrill Lynch ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛ·Ó ‰Ú·Ì·ÙÈÎ‹ ÂÈ‰Â›ÓˆÛË ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÙÔ˘˜

ÁÈ· ÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜, ÏfiÁˆ ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ ·fi ÙËÓ ¤ÎıÂÛË ÛÙ· subprime debts

(ÌÂÈˆÌ¤ÓË˜ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·), ÂÓÒ ·Ó¿ÏÔÁË ÂÈÎfiÓ· ÂÌÊ¿ÓÈÛ·Ó ÎÈ ÔÚÈÛÌ¤Ó·

·fi Ù· ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚ· ÂÏ‚ÂÙÈÎ¿ ÔÓfiÌ·Ù· ÙÔ˘ ¯ÒÚÔ˘ (UBS, Credit Suisse Î.Ï.).

ÕÔ„Ë ÙÔ˘ ÁÚ¿ÊÔÓÙÔ˜ Â›Ó·È ˆ˜ Ë ‚ÚÂÙ·ÓÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙· Ô˘ ¤¯ÂÈ ˘ÔÛÙÂ› ÙË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ˙Ë-

ÌÈ¿ ·fi ÙËÓ ÈÛÙˆÙÈÎ‹ ÎÚ›ÛË ÌÂÙ¿ Ù· subprime debts, ›Ûˆ˜ ·Ô‰ÂÈ¯ıÂ› fiÙÈ Â›Ó·È Ë Bank of

England. ¡·È! ∏ μÚÂÙ·ÓÈÎ‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙·. ªÂ ÙÈ˜ Û˘ÓÂ¯Â›˜ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÛÙËÓ ·ÁÔ-

Ú¿ ÁÈ· ÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜, ÔÈ ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ı˘Ì›˙Ô˘Ó Ù·ÎÙÈÎ‹ ˘Ô¯ÒÚËÛË Ô˘

ÔÏÔÎÏËÚÒÓÂÙ·È ÌÂ Ï‹ÚË Û˘ÓıËÎÔÏfiÁËÛË. ΔÔÓ ÂÚ·ÛÌ¤ÓÔ ∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ, Ë μÚÂÙ·ÓÈÎ‹ ∫ÂÓÙÚÈ-

Î‹ ΔÚ¿Â˙· Â›¯Â ÙÔÓ›ÛÂÈ ÌÂ ¤ÌÊ·ÛË ÙÔ Â›ÛËÌÔ Ï·›ÛÈÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯Ú‹Ì·-

ÙÔ˜, ‚¿ÛÂÈ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ ÔÈ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Â›¯·Ó ‰ÈÎ·›ˆÌ· ›ÛÙˆÛË˜ ·fi ·˘Ù‹Ó overnight

ÌÂ ˘„ËÏ¿ ÂÈÙfiÎÈ· Î·È ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË Î·Ù¿ÏÏËÏˆÓ ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÂˆÓ.

™ÙÈ˜ 5 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘, ·ÓÙÈÌ¤ÙˆË ÌÂ Ù· ·˘ÍËÌ¤Ó· ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ·, ÌÂ›ˆÛÂ ÙÔ˘˜ ÛÙfi¯Ô˘˜

·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ, ·Ú¤¯ÔÓÙ·˜ ˆ˜ ÂÎ ÙÔ‡ÙÔ˘ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ overnight. ™ÙÈ˜ 14 ™ÂÙÂÌ-

‚Ú›Ô˘, Â¤ÎÙÂÈÓÂ ÙË ÁÚ·ÌÌ‹ ›ÛÙˆÛË˜ ÚÔ˜ ÙË Northern Rock ÌÂ ·ÂÚÈfiÚÈÛÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· Î·È

·Ô‰Â¯fiÌÂÓË ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¤˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜ ̂ ˜ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË  ·ÏÏ¿ Â¤ÌÂÈÓÂ fiÙÈ ·˘Ù¤˜ ÔÈ ·Ú·¯ˆÚ‹ÛÂÈ˜

‰ÂÓ ı· ÂÊ·ÚÌÔÛÙÔ‡Ó ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. §›ÁÂ˜ Ì¤ÚÂ˜ ·ÚÁfiÙÂÚ· ·ÔÎ¿Ï˘„Â ÙÚÂÈ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜

·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ÌÂ ÙÚ›ÌËÓË ‰È¿ÚÎÂÈ·, ·Ô‰Â¯fiÌÂÓË ˆ˜ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¤˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜. 

™Â ·ÓÙ›ıÂÛË fiÌˆ˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÔÌÔÏfiÁÔ˘˜ ÙÔ˘, Ô ‰ÈÔÈÎËÙ‹˜ ÙË˜ μÚÂÙ·ÓÈÎ‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜

Mervyn King, Â›¯Â ‰ËÏÒÛÂÈ ÔÏÏ¤˜ ÊÔÚ¤˜ Î·È ÌÂ È‰È·›ÙÂÚË ¤ÌÊ·ÛË  fiÙÈ ‰ÂÓ ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· Û˘Ì‚È‚·-

ÛÙÂ›. ΔÂÏÈÎ¿ ̆ Ô¯ÚÂÒıËÎÂ. ¢‡Ô Èı·Ó¤˜ ÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó ÁÈ’ ·˘Ù‹Ó ÙË ÛÙÚÔÊ‹ ÙˆÓ 180 ÌÔÈÚÒÓ. 

∏ Ì›· Â›Ó·È fiÙÈ Ë Bank of England Î·Ù¿Ï·‚Â fiÙÈ Ë ÛÙ¿ÛË ÙË˜ ‰ÂÓ ‹Ù·Ó ÛˆÛÙ‹. ΔÔ Î·Ù¿ fiÛÔÓ

ÔÈ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ‰È·ÛÒÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‹ Ó· ÌÂÙ·‚¿-

ÏÔ˘Ó Ù· ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ·, ÂÈ‰ÈÎ¿ ÛÙÈ˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ‰È¿ÚÎÂÈÂ˜, ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ·ÓÔÈÎÙfi ÚÔ˜ Û˘-

˙‹ÙËÛË: ÔÈ ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂∫Δ Î·È ÙË˜ Fed ‰ÂÓ ¤Î·Ó·Ó ÌÂÁ¿ÏË ‰È·ÊÔÚ¿. Ÿˆ˜ Î·È Ó· ¤¯ÂÈ, ÌÂÙ¿

ÙËÓ ̆ fiıÂÛË ÙË˜ Northern Rock Î·È Î·ıÒ˜ ÎÈÓ‰˘ÓÂ‡Ô˘Ó ›Ûˆ˜ ÎÈ ¿ÏÏÂ˜ ÌÈÎÚfiÙÂÚÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, Ë

μank Ôf England  ›Ûˆ˜ ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ fiÙÈ ÔÊÂ›ÏÂÈ Ó· Î¿ÓÂÈ ÌÈ· ÚÔÛ¿ıÂÈ·. ∞Ó ¤ÁÈÓÂ ¤ÙÛÈ, ‹Ù·Ó ÌÈ·

ÁÂÓÓ·›· ÂÈÏÔÁ‹, Ô˘ ‰ÂÓ ·‡ÂÈ fiÌˆ˜ Ó· ‰Â›¯ÓÂÈ fiÙÈ ‰ÂÓ ¤ÎÚÈÓÂ ÔÚı¿ ÙËÓ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË. 

∏ ‰Â‡ÙÂÚË ÂÍ‹ÁËÛË Â›Ó·È fiÙÈ Ë ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙· ̆ ¤Î˘„Â ÛÙÈ˜ È¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ̆ Ô˘ÚÁÂ›Ô˘ √È-

ÎÔÓÔÌÈÎÒÓ. 

ΔÔ ÙÂÏÈÎfi Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· Â›Ó·È fiÙÈ Ë ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ

Â›Ó·È Ï¤ÔÓ ÌÈ· ÔÏ‡ ÂÚ›ÏÔÎË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Î·È ÂÏ¿¯ÈÛÙÔÈ Â›Ó·È ÔÈ Â·˝ÔÓÙÂ˜ Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó·

·ÔÊ‡ÁÔ˘Ó ÙÔ Ï¿ıÔ˜. 
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∏ μ·ÛÈÏÂ›· II Î·È ÔÈ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ

™ÙÔ ÛËÌÂ›Ô ·˘Ùfi Ì·›ÓÂÈ ÂÌÊ·ÙÈÎ¿ ÛÙË Û˘˙‹ÙËÛ‹ Ì·˜, Ë μ·ÛÈÏÂ›· ππ Î·È ÔÈ Ó¤ÔÈ ·˘ÛÙËÚfiÙÂÚÔÈ Î·-

ÓfiÓÂ˜ Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ – Ê˘ÛÈÎ¿ Î·È ÛÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ – ·fi ÙËÓ ÂfiÌÂÓË ̄ ÚÔÓÈ¿… 

∏ ‚·ÛÈÎ‹ ÊÈÏÔÛÔÊ›· Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó ÔÈ Ó¤ÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜ ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ Â›Ó·È fiÙÈ ÙÔ Î¿ıÂ ‰¿-

ÓÂÈÔ ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙·˜ ı· ·ÍÈÔÏÔÁÂ›Ù·È ÍÂ¯ˆÚÈÛÙ¿. ŸÛÔ ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ˜ Â›Ó·È Ô

Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ÛÙÔÓ ÔÔ›Ô ÂÎÙ›ıÂÙ·È Ë ÙÚ¿Â˙·, ÙfiÛÔ ÌÈÎÚfiÙÂÚ· ı· Â›Ó·È Ù· ÂÔÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È· Ô˘

˘Ô¯ÚÂÔ‡Ù·È Ó· ‰ÂÛÌÂ‡ÂÈ. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ· ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ ı· Â›Ó·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÁÈ· Ù·

Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ‰¿ÓÂÈ·. 

∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ·, ÔÈ Û˘ÓÂÂ›˜ ÂÏ¿ÙÂ˜, Â›ÙÂ ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈ¿ Â›ÙÂ ÁÈ· ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, ı· ÌÔÚÔ‡Ó

Ó· ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ̄ ·ÌËÏfiÙÂÚ· ÂÈÙfiÎÈ·. ∞fi ÙËÓ ¿ÏÏË ̂ ÛÙfiÛÔ ÏÂ˘Ú¿, ÔÈ ÏÈÁfiÙÂÚÔ ÊÂÚ¤ÁÁ˘ÔÈ ‰·-

ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜, Â›ÙÂ ı· ‰·ÓÂ›˙ÔÓÙ·È ·ÎÚÈ‚fiÙÂÚ· Â›ÙÂ (ÙÔ Èı·ÓfiÙÂÚÔ) ‰ÂÓ ı· ‰·ÓÂÈÔ‰ÔÙÔ‡ÓÙ·È Î·ıfiÏÔ˘.

∏ ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, ·ÛÎÒÓÙ·˜ ÙÔÓ ÂÔÙÈÎfi ÙË˜ ÚfiÏÔ, ı· ÔÚ›˙ÂÈ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ÎÂÊ·-

Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙· ÍÂ¯ˆÚÈÛÙ¿, ·ÍÈÔÏÔÁÒÓÙ·˜ ÙËÓ ÔÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘-

Ï·Î›Ô˘ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÙË˜ Î·È ÙËÓ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ ÙË˜. ªÂ ·Ï¿ ÏfiÁÈ·, ·fi

ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ ÎÂÚ‰ÈÛÌ¤ÓÔÈ ‚Á·›ÓÔ˘Ó ÔÈ ·ÍÈfiÈÛÙÔÈ ‰·ÓÂÈÔÏ‹-

ÙÂ˜ Î·È ÔÈ ÈÛ¯˘Ú¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈfi  ÙÔ˘˜ Î·Ï‹˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ ‰¿ÓÂÈ·. 

°È·Ù› ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È ·˘ÙÔ› ÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜; °È· Ó· ÂÓÈÛ¯˘ıÂ› Ë ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ·ÔÚÚfiÊËÛË˜ ̇ ËÌÈÒÓ, ÛÂ

ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ı· ÂÎ‰ËÏˆıÔ‡Ó ÔÈ ÌË ÚÔ‚Ï¤„ÈÌÔÈ Î›Ó‰˘ÓÔÈ, ÛÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ ÂÎÙ›ıÂÓÙ·È ÌÂ ÙË

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘˜ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜. 

ΔÈ ÂÓÓÔÔ‡ÌÂ ÙÒÚ· ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ; ¶ÔÈÔÈ Â›Ó·È ÔÈ

ÏfiÁÔÈ Ô˘ ÙÔ˘˜ ÚÔÎ·ÏÔ‡Ó; ŸÏ· ·˘Ù¿ ÔÚÈÔıÂÙÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙÔ˘˜ ‚·ÛÈÎÔ‡˜ ˘ÏÒÓÂ˜ ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ.

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ÚÒÙÔ ˘ÏÒÓ·, Ë ·‡ÍËÛË ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔ-

ÓË ·‡ÍËÛË ÛÙËÓ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓË ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ

ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ˘ÏÒÓ· ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‰ÂÓ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó ·ÏÒ˜ Ó· Â›Ó·È ÁÓÒÛÙÂ˜ ÙË˜
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∞˘ÙÔ› Â›Ó·È ÔÈ 3 ˘ÏÒÓÂ˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ

π. ΔÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÈÛÙˆ-

ÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. ¶ÚÔÛÙ›ıÂÓÙ·È ÔÈ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ 

ππ. ∫·ıÈ¤ÚˆÛË ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÁÈ· ‰È·ÚÎ‹ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ 

πππ. ¶ÂÈı·Ú¯›· Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ Ë ·ÁÔÚ¿ ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ì¤Ûˆ ÙË˜ Î·ıÈ¤ÚˆÛË˜ Î·ÓfiÓˆÓ ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛË˜

ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È ¿ÏÏˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 
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Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ¤ÎıÂÛ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜, ·ÏÏ¿ Ú¤ÂÈ – Î˘Ú›ˆ˜ – Ó· ÁÓˆÚ›˙Ô˘Ó ÙÈ˜ Ú·Á-

Ì·ÙÈÎ¤˜ ·ÈÙ›Â˜ Ô˘ ÚÔÎ·ÏÔ‡Ó ÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ ÁÈ· Ó· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÙÔ˘˜ ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÔÓÙ·È.

∞˜ ¿ÚÔ˘ÌÂ ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÙË ̄ ÔÚ‹ÁËÛË Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ. ¢ÂÓ Â›Ó·È ¤Ó·, Â›Ó·È ÔÏÏ¿ Î·È

‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·.  ∏ ÏËıÒÚ· ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ, Ô˘ fiÏÔ Î·È Â-

ÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÙÂ›ÓÂÈ Ó· ·˘Í¿ÓÂÙ·È, ÌÂ ÙË ‰ÈÂ›Û‰˘ÛË ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Î·ÚÙÒÓ, ÛÂ ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈ¿ Î·È È‰ÈÒ-

ÙÂ˜, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙË ‰˘ÛÎÔÏ›· ÂÎÙ›ÌËÛË˜ ÙË˜ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ‰·ÓÂÈÔÏËÙÒÓ,

·ÔÙÂÏÔ‡Ó ‰‡Ô ·fi ÙÈ˜ ‚·ÛÈÎfiÙÂÚÂ˜ ·ÈÙ›Â˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. 

∏ Û˘Óı‹ÎË ÙË˜ μ·ÛÈÏÂ›·˜ ππ ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ·˘ÛÙËÚfiÙÂÚˆÓ ÎÚÈÙË-

Ú›ˆÓ ̄ ÔÚ‹ÁËÛË˜ Î·È ÛÙËÓ ·ÙÔÌÈÎ‹ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙË˜ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ fiÏˆÓ ÙˆÓ ‰·ÓÂÈ-

ÔÏËÙÒÓ ÙÔ˘˜, Ô˘ ı· Â‰Ú¿˙ÂÙ·È ÛÙË ¯Ú‹ÛË ·ÍÈfiÈÛÙˆÓ, ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È ¿ÏÏˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ

ÙˆÓ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓˆÓ. ™Â ÂÚ›ÙˆÛË Ù˘¯fiÓ ·fiÚÚÈ„Ë˜ ·ÈÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜,

ı· Â›Ó·È ˘Ô¯ÚÂˆÌ¤ÓÂ˜ Ó· ÂÍËÁÔ‡Ó ÏÂÙÔÌÂÚÒ˜ ÙÈ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈ¤˜ ÙÔ˘˜, ·ÎfiÌ· Î·È ÁÚ·ÙÒ˜.

¶·Ú¿‰ÂÈÁÌ·: ŒÎ‰ÔÛË ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ Î¿ÚÙ·˜

Δ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÌÂ Ù· ÔÔ›· ̄ ÔÚËÁÂ›Ù·È ÌÈ· ÈÛÙˆÙÈÎ‹ Î¿ÚÙ· Û‹ÌÂÚ· ̆ ÛÙÂÚÔ‡Ó ÛÔ‚·Ú¿ ÛÙËÓ È-

ÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË. ∫·ÓÔÓÈÎ¿ ı· ¤ÚÂÂ Ó· ÈÛ¯‡ÂÈ ÙÔ ÂÓÙÂÏÒ˜ ·ÓÙ›ıÂ-

ÙÔ. §ÔÁÈÎ¿, Î¿ıÂ Ó¤· ÈÛÙˆÙÈÎ‹ Î¿ÚÙ· Ô˘ ÂÎ‰›‰ÂÙ·È ı· ¤ÚÂÂ Ó· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÌÈ· ÏÂÙÔ-

ÌÂÚ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ Èı·ÓÔÙ‹ÙˆÓ ·ı¤ÙËÛË˜ ÙˆÓ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎÒÓ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË

ÚÔ˜ ÙËÓ ÙÚ¿Â˙·. Δ·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ı· ¤ÚÂÂ Ó· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÌÈ· ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ

Û˘ÓıËÎÒÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÙfiÛÔ Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ÒÏËÛË˜ fiÛÔ Î·È Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ·ÔÏË-

ÚˆÌ‹˜ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜. ªÂ Ï›Á· ÏfiÁÈ· Ë ÙÚ¿Â˙· Ô˘ ÂÎ‰›‰ÂÈ ÌÈ· Ó¤· ÈÛÙˆÙÈÎ‹  Î¿ÚÙ· ‹ ¤Ó· Ó¤Ô

Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎfi ‰¿ÓÂÈÔ Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· ·ÍÈÔÏÔÁÂ› ÙË ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÙˆÓ

ΔÈ ·ÏÏ¿˙ÂÈ ÛÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Ì·˜ Û‡ÛÙËÌ· 

■ ∏ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Î·È ÌÂ ÂÈÛÊÔÚ¿ ÛÂ Â›‰Ô˜ ÂÊfiÛÔÓ ı· Î·Ï‡-

ÙÔÓÙ·È ÂÔÙÈÎ¿ ÔÈ Û¯ÂÙÈÎÔ› Î›Ó‰˘ÓÔÈ

■ √È ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· ÂÊ·ÚÌfi˙Ô˘Ó Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ·Ó¿Ï˘ÛË˜ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·fi Ù· ‰¿ÓÂÈ· Ô˘ ¯ÔÚËÁÔ‡Ó

Î·È ı· ·Ú¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜ ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ‰È·‚¿ıÌÈÛË

■ √È ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ı· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó ÙË Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÛÂ Â›Â‰Ô √Ì›ÏÔ˘

■ ¢È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙË˜ ΔÙ∂ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ 

■ ™˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙË˜ ΔÙ∂ ÌÂ ÙÈ˜ ¿ÏÏÂ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜
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‰·ÓÂÈÔÏËÙÒÓ ÙË˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·ÔÏËÚˆÌ‹˜ Î·È ÙÈ˜ Èı·Ó¤˜ ˙ËÌÈ¤˜ (loss)

Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù˘¯fiÓ ·ı¤ÙËÛË ·˘ÙÒÓ (default). ªfiÓÔ ÌÈ· ÙÚ¿Â˙· Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ̆ ÏÔ-

ÔÈÂ› ÛÂ Û‡ÓÙÔÌÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ·, ÌÂ ÌÈÎÚfi ÎfiÛÙÔ˜ Î·È ÌÂÁ¿ÏË ·ÎÚ›‚ÂÈ· ·˘Ù‹ ÙËÓ ·ÍÈÔÏfi-

ÁËÛË ı· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· ÌÈÏ¿ ÁÈ· ÂÈÙ˘¯ËÌ¤ÓË ÒÏËÛË ÌÂ ·Ú¿ÏÏËÏË ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈ-

ÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Ô˘ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ…

∏ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙË˜ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹˜ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË ı· Á›ÓÂÙ·È ÙfiÛÔ ÌÂ ÔÈÔÙÈÎ¿

fiÛÔ Î·È ÔÛÔÙÈÎ¿ ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Î·È ı· ·ÊÔÚ¿ ÙfiÛÔ Ù· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË fiÛÔ Î·È

ÙË˜ ›‰È·˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. ¢ÂÓ ¯ÚÂÈ¿˙ÂÙ·È Ó· ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÔÏÔÁ‹ÛÔ˘ÌÂ ÁÈ· Ó· ÂÈÛËÌ¿ÓÔ˘ÌÂ fiÙÈ

·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ Â›‰Ô˘˜ Ë ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÌÔÚÂ› Ó· ¤¯ÂÈ È‰È·›ÙÂÚË ·Í›· ÛÙÈ˜ ÂÚÈfi‰Ô˘˜ Ô˘ ÂÌÊ·Ó›˙Ô-

ÓÙ·È È‰È·›ÙÂÚÂ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿, fiˆ˜ ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜, ÔÏÈÙÈÎ¤˜ Î·È ÎÔÈ-

ÓˆÓÈÎ¤˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜, Ô˘ ÔÏÏ¤˜ ÊÔÚ¤˜ ÂÁÎ˘ÌÔÓÔ‡Ó ÎÚ›ÛÂÈ˜. Δ· ÔÈÔÙÈÎ¿ ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Â›Ó·È È‰È-

·›ÙÂÚ· ‰‡ÛÎÔÏÔ Ó· ÌÂÙÚËıÔ‡Ó ÌÂ ÌÂÁ¿ÏË ·ÎÚ›‚ÂÈ· Î·È ‚·Û›˙ÔÓÙ·È Î·Ù¿ Î·ÓfiÓ· ÛÂ ÂÌÂÈÚÈÎ¿

ÌÔÓÙ¤Ï· ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ÂÌÂÈÚ›· ÙË˜ Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙·˜. ∫ÚÈÙ‹ÚÈ· Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÔ Â¿ÁÁÂÏÌ· Î·È

ÙËÓ ÔÈÎÔÁÂÓÂÈ·Î‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÂÓfi˜ ÔÊÂÈÏ¤ÙË, Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹

ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ¤¯Ô˘Ó ‚·Ú‡ÓÔ˘Û· ÛËÌ·Û›·. ¶fiÛË fiÌˆ˜; 

∫ÚÈÙ‹ÚÈ· Ù· ÔÔ›· ¤¯Ô˘Ó ÌÂÙÚ‹ÛÈÌ· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ·ÔÙ˘ÒÓÔ˘Ó ÙËÓ ÔÛÔÙÈÎ‹ ‰È¿ÛÙ·ÛË Ì¤-

ÙÚËÛË˜ Î·È ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. °È· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, ‰Â‰ÔÌ¤Ó· Ù· ÔÔ›· ·ÊÔ-

ÚÔ‡Ó ÙÔ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÚÔÊ›Ï ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË, .¯. ÙÔ ‡„Ô˜ ÙÔ˘ ÌÈÛıÔ‡ Î·È ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÙÔ˘

ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ Ù˘¯fiÓ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÈÛÙÔÚÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ¯·Ú·ÎÙËÚ›˙Ô˘Ó ÙËÓ ·-

ÚÂÏıÔÓÙÈÎ‹ ÙÔ˘ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿, fiˆ˜ Ú˘ıÌfi˜ Î·È ‡„Ô˜ ·ÔÏËÚˆÌ‹˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÙÔ˘ Î·Ú-

ÙÒÓ, ÌÔÚÂ› Ó· ÏËÊıÔ‡Ó ̆ fi„Ë ÁÈ· ÙËÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙË˜ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔ-

Ï‹ÙË. ™˘Ó‹ıˆ˜, ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ˘¿Ú¯ÂÈ ¤ÏÏÂÈ„Ë Â·ÚÎÒÓ Î·È ·ÍÈfiÏÔÁˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ,

ÂÓÒ, ·ÎfiÌ· Î·È ·Ó ·˘Ù¿ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌ·, ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÂÈ‰ÈÎ¤˜ ÁÓÒÛÂÈ˜ Î·È Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÁÈ· ÙËÓ

Â·ÚÎ‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË Î·È ·Ó¿Ï˘Û‹ ÙÔ˘˜. ∂ÔÌ¤Óˆ˜ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÔÎÙ‹ÛÔ˘Ó Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·

ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË, ·Ó¿Ï˘ÛË Î·È ÂÈÌ¤ÙÚËÛË ÙˆÓ ÔÈÔÙÈÎÒÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ Ô˘ ı· Î·Ù·Ê¤ÚÔ˘Ó Ó·

ÔÛÔÙÈÎÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ÂÓfi˜ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË.

º˘ÛÈÎ¿ ˘¿Ú¯ÂÈ Î·È Ë ¿ÏÏË ÏÂ˘Ú¿. √È ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÔÈ È‰ÈÒÙÂ˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ Ô˘ ÂÈı˘-

ÌÔ‡Ó Ó· ¿ÚÔ˘Ó ¤Ó· ÊıËÓfi ‰¿ÓÂÈÔ ı· Ú¤ÂÈ ‚ÔËı‹ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÙÚ¿Â˙·-¯ÔÚËÁfi ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘

ÛÙËÓ ·ÍÈÔÏÔÁËÙÈÎ‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›·. ∏ ÂÎÙ›ÌËÛË ÙË˜ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË

Â›Ó·È ÌÈ· ·ÌÊ›‰ÚÔÌË ‰È·‰ÈÎ·Û›·, Ë ÔÔ›· ··ÈÙÂ› ÙË ‰È·ÚÎ‹ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙˆÓ ‰‡Ô ÏÂ˘ÚÒÓ,

ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË Î·È ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜… 

∏ ·Ó¿ÁÎË ¤ÁÎ·ÈÚË˜, ¤ÁÎ˘ÚË˜ Î·È ÛˆÛÙ¿ ‰È·Ù˘ˆÌ¤ÓË˜ ̆ Ô‚ÔÏ‹˜ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÔÈÔÙÈÎÔ‡ Î·È ÔÛÔ-

ÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ·fi ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ ·ÈÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¤ÁÎÚÈ-

ÛË˜ ‰·ÓÂ›Ô˘, Î·ıÒ˜ Î·È Ë Û˘ÓÂ‹˜ Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ fiÚˆÓ ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ·ÔÏË-

ÚˆÌ‹˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó Û‹ÌÂÚ· Ï¤ÔÓ ‚·ÛÈÎ‹, ÂÎ ÙˆÓ ̂ Ó Ô˘Î ¿ÓÂ˘ ÚÔ¸fiıÂÛË ÁÈ· ÙË ‰·ÓÂÈÔ‰fiÙËÛË…
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