
MiFID: ÔÈ ·fi„ÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÈ‰ÈÎÒÓ

ΔÚ¿Â˙Â˜, ∂¶∂À, ∞∂¢∞∫ Î·È ∞∂∂¢ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ·ÓÙÈÌ¤ÙˆÂ˜ 
ÌÂ ÌÈ· Ó¤· Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· – ÙÔ Ó¤Ô ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ 

ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ, 
ÙÔ ÔÔ›Ô ÚÔ‹ÏıÂ ·fi ÙËÓ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ 

ÙË˜ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹˜ O‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫ 
(MiFID - Markets in Financial Instruments Directive), 

ÌÂ ¤Ó·ÚÍË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙËÓ 1Ë ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007.
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√ ÓfiÌÔ˜ ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎÂ ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ Ë ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ √‰ËÁ›· Â›Ó·È Ô ÓfiÌÔ˜

3606/2007 «∞ÁÔÚ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ Î·È ¿ÏÏÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜».

√ ÓfiÌÔ˜ 3606/2007 ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi ‰‡Ô Ì¤ÚË. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·:

■ ÌÂ ÙÔ ÚÒÙÔ Ì¤ÚÔ˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ÂÚÈ¤¯ÂÈ ‰¤Î· (10) ÎÂÊ¿Ï·È·, ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎ·Ó ÛÙÔ ÂÏ-

ÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫, Î·È

■ ÌÂ ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ÂÚÈ¤¯ÂÈ ‰‡Ô (2) ÎÂÊ¿Ï·È· ıÂÛ›ÛÙËÎ·Ó Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜

·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·‰ÂÈÔ‰fiÙËÛË Î·È ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÔ‡ ·ÓÙÈ-

Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˘, ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, Â‹Ïı·Ó ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ

˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓË ÓÔÌÔıÂÛ›· Î·È Î·Ù·ÚÁ‹ıËÎ·Ó ÔÏÏ¤˜ ·fi ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˘Û·˜

ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ‰ÂÓ Û˘Ó¿‰Ô˘Ó ÌÂ ÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ Ô˘ Î·-

ıÈÂÚÒÓÂÙ·È ÌÂ ÙËÓ MiFID.



™Â Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ 3606/2007 ÂÎ‰fiıËÎ·Ó ÂÓÓ¤· ∞ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì-

‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ Î·È Ì›· ¶Ú¿ÍË ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÙË˜

∂ÏÏ¿‰Ô˜, ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎ·Ó Ù· ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎ¿ Ì¤ÙÚ· ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ-

‹˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫ Î·È, Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·,

ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2006/73/∂∫ ∂ÈÙÚÔ‹˜ «ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ Ô‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫ ÙÔ˘
∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹-
ÛÂÈ˜ Î·È ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ˘˜ ÔÚÈÛÌÔ‡˜
Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÛÎÔÔ‡˜ ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ Ô‰ËÁ›·˜», Ù· ÔÔ›· ı· ·Ú¯›ÛÔ˘Ó Ó· ÈÛ¯‡Ô˘Ó

Â›ÛË˜ ·fi ÙËÓ 1Ë ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007. 

¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ·fi ÙËÓ 1Ë ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007 ·Ú¯›˙ÂÈ Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (∂∫)

1287/2006 ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ «ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ Ô‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡
∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Ù‹ÚËÛË˜ ·Ú¯Â›ˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜
ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, ÙË ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÙËÓ ÂÈ-
Û·ÁˆÁ‹ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ˘˜ ÔÚÈÛÌÔ‡˜ Ô˘
ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÛÎÔÔ‡˜ ÙË˜ Ô‰ËÁ›·˜ ·˘Ù‹˜», Ô ÔÔ›Ô˜ ·ÔÙÂÏÂ› ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ‰¤ÛÌË ÂÎÙÂÏÂ-

ÛÙÈÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÂÎ‰ÔıÂ› ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ‰È·‰ÈÎ·-

Û›· Lamfalussy ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39/∂∫. 

∂¶π∫∞πƒOΔ∏Δ∞

ΔÈ˜ ·fi„ÂÈ˜ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ Â¤Ú¯ÔÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ MiFID, Î·ıÒ˜ Î·È ÁÈ· ‰È¿ÊÔÚ· ¿Ï-

Ï· ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÂÎÊÚ¿˙Ô˘Ó ÔÈ Î.Î.:

∞ÚÙ¤ÌË˜ £ÂÔ‰ˆÚ›‰Ë˜ ¡ÈÎfiÏ·Ô˜ ∫·Ú·ÌÔ‡˙Ë˜ ∞Ï¤Í·Ó‰ÚÔ˜ ΔÔ˘ÚÎÔÏÈ¿˜
°ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜, ∞Ó·ÏËÚˆÙ‹˜ ¢ÈÂ˘ı‡ÓˆÓ ™‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜, °ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜, 

Alpha Bank EFG Eurobank ∂ıÓÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙·
™˘ÓÙÔÓÈÛÙ‹˜ ™˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜

∂ÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ΔÚ·Â˙ÈÎ‹˜ Î·È
ÃÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÙË˜ ∂∂Δ

3



™ÎÔfi˜ ÙË˜ MiFID Â›Ó·È Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÌÈ·˜ ÂÓÈ·›·˜ Â˘Úˆ·˚Î‹˜ ·ÁÔ-

Ú¿˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÌÂ ÎÔÈÓÔ‡˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ÏÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÛÂ fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË, ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ‹˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ‹

Î·È ÙÈ˜ ·Ó·Ù˘ÛÛfiÌÂÓÂ˜ ·ÛÈ·ÙÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜. ∏ ‰È·ÌÔÚÊÔ‡ÌÂÓË ·ÁÔÚ¿ ı·

ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ Â‡ÚÔ˜, ‚¿ıÔ˜ Î·È ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ÛÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜,

Î¿ÓÔÓÙ¿˜ ÙËÓ ÈÔ ÚÔÛÈÙ‹ ÛÙ· ‰ÈÂıÓ‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·. ∏ √‰ËÁ›·

¤Ú¯ÂÙ·È Ó· Î·Ù·ÚÁ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ Ô˘ ˘¿Ú¯Ô˘Ó Û‹ÌÂÚ·

ÛÙ· ÓÔÌÔıÂÙÈÎ¿ Î·È ıÂÛÌÈÎ¿ Ï·›ÛÈ· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ÙÔÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ. √È ‚·ÛÈÎfiÙÂÚÂ˜ ÂÚÈÔ¯¤˜, ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜

Ë MiFID ı· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ Â›Ó·È: 

■ Ë Û¯¤ÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜,

■ Ë ‚¤ÏÙÈÛÙË ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Â-

Ï·ÙÒÓ,

■ Ë ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÂÏ·ÙÒÓ,

■ Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Î·È Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·

ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, Î˘Ú›ˆ˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ.

∏ MiFID ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÓÈÛ¯‡ÛÂÈ ÙÔÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi, ÙËÓ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË

Î·È ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÚÔ˜ fiÊÂÏÔ˜ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ, ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·˜ ÔÏÏ¤˜ Î·È-

ÓÔÙÔÌ›Â˜: 

■ ¢ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÈ ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ Ó· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔ-

ÔÈÔ‡ÓÙ·È ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î¿ Î·È ÛÂ fiÏ· Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ Ì¤Û·.

■ ¶·Ú¤¯ÂÈ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È ÂÎÙfi˜

ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ. 

■ √Ú›˙ÂÈ ÌÈ· ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓË ÔÏÈÙÈÎ‹ ‚ÂÏÙ›ˆÛË˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ Û˘Ó·ÏÏ·-

ÁÒÓ ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ, ÒÛÙÂ Ó· ‰È·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È Ë ‰È·Ê¿ÓÂÈ·, ÙÔ ¯·ÌËÏfi

ÎfiÛÙÔ˜ Î·È Ë ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·.

■ ¶ÚÔÛÙ·ÙÂ‡ÂÈ ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi ÚÔÊ›Ï ÙÔ˘˜,

‰ËÏ·‰‹ ÌÂ ÙÔ ‚·ıÌfi ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Ô˘ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· ·Ó·Ï¿‚Ô˘Ó. 

■ ¢È·ÌÔÚÊÒÓÂÈ ·˘ÛÙËÚÔ‡˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. 

■ ∫·ÙËÁÔÚÈÔÔÈÂ› ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ÂÌÂÈÚ›· Î·È ÁÓÒÛË ÙË˜

·ÁÔÚ¿˜. 

■ ¶·Ú¤¯ÂÈ Ó¤· ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎ‹ Î·È Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈ-

ÒÓ Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¤˜.
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¡. ∫·Ú·ÌÔ‡˙Ë˜:

1. ¶ÔÈÂ˜ Â›Ó·È ÔÈ Î‡ÚÈÂ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ Â¤Ú¯ÔÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ MiFID;



∂¶π∫∞πƒOΔ∏Δ∞

√ ÂÂÓ‰˘Ù‹˜ ı· ¤¯ÂÈ ÔÏÏ·Ï¤˜ ÂÈÏÔÁ¤˜ ÛÂ ÚÔ˚fiÓÙ· Î·È ·ÁÔÚ¤˜, ÂÓÒ

– ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙËÓ Î·ÙËÁÔÚ›· ÛÙËÓ ÔÔ›· ·Ó‹ÎÂÈ (Î·ÙËÁÔÚÈÔÔ›ËÛË Â-

Ï·ÙÂ›·˜) – ı· ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÔ ‚·ıÌfi ÚÔÛÙ·Û›·˜ Î·È ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹˜

ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ Ô˘ ÙÔ˘ ·Ó·ÏÔÁÂ›. √Ú›˙ÂÙ·È Â›ÛË˜ ÙÔ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi ÚÔÊ›Ï

ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË, Ô ÔÔ›Ô˜ ÁÓˆÚ›˙ÂÈ Î·È Û˘ÌÊˆÓÂ› ÌÂ ÙËÓ ÔÏÈÙÈÎ‹ ‚¤ÏÙÈÛÙË˜

ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙÔ˘.

°È· ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜, Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜

Ô‰ËÁÂ› ÛÂ ÌÈ· ÙÂÚ¿ÛÙÈ· ·ÏÏ·Á‹, Ô˘ ¤Ú¯ÂÙ·È Ó· ÂÈ‰Ú¿ÛÂÈ ÚÈ˙ÈÎ¿ ÛÙÔÓ

ÎÏ¿‰Ô ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔ›ËÛ‹˜ ÙÔ˘˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÛÙÔÓ ÙÚfiÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜

ÙÔ˘˜. ∏ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÙË Ó¤· Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ··ÈÙÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÂÂÓ-

‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎfi ÂÍÔÏÈÛÌfi, Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·, ÂÎ·›‰Â˘ÛË ÙÔ˘ ÚÔÛˆ-

ÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜, ·ÏÏ¿ Î·È ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ. ∂ÏÂÁÎÙÈÎÔ› ÌË¯·ÓÈÛÌÔ›, ‰È·Ê¿ÓÂÈ·,

Ù·¯‡ÙËÙ· ÛÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË, ı¤ÛÈÛË ÔÏÈÙÈÎÒÓ ‚¤ÏÙÈÛÙË˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜, Ù‹ÚË-

ÛË ·Ú¯Â›ˆÓ Â›Ó·È Ù· Î‡ÚÈ· ˙ËÙÔ‡ÌÂÓ·.

∏ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2004/39 ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È

Ó· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ

Ì¤ÛˆÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÓÙÔ›˙ÔÓÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙ· ÂÍ‹˜: 

■ ∂ÌÏÔ˘Ù›˙ÂÙ·È Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ. ∂ÈÛ¿ÁÂÙ·È Ô ıÂÛÌfi˜ ÙÔ˘

™˘ÛÙËÌ·ÙÈÎÔ‡ ∂ÛˆÙÂÚÈÎÔÔÈËÙ‹ (™∂), Î·ıÒ˜ Î·È Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ‰Ë-

ÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ¶ÔÏ˘ÌÂÚÒÓ ªË¯·ÓÈÛÌÒÓ ¢È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ (¶ª¢).

™ÙÔ Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È

Î·È ÛÂ ¿ÏÏÔ˘˜ ÙfiÔ˘˜ ÂÎÙfi˜ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ, ÌÂ ¿ÌÂ-

ÛË Û˘Ó¤ÂÈ· ÙË ‰È·ÛÔÚ¿ ÙË˜ ˘¿Ú¯Ô˘Û·˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜, ·ÏÏ¿ Î·È

ÙÔÓ ÂÌÏÔ˘ÙÈÛÌfi ÙˆÓ ÂÈÏÔÁÒÓ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ.

■ ∞˘Í¿ÓÂÙ·È Ë ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ. √Ú›˙ÔÓÙ·È Ó¤ÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜

Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ

∞∂¶∂À, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ··ÈÙÔ‡Ó:

i. ∫·ÙËÁÔÚÈÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË (È‰ÈÒÙË˜, Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›·˜, ÂÈÏ¤ÍÈ-

ÌÔ˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜), Ô ÔÔ›Ô˜ ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ·Ó¿ÏÔÁ· Â›Â-

‰· ÚÔÛÙ·Û›·˜.

ii. ¢ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Ó¤ˆÓ Û˘Ì‚·ÙÈÎÒÓ ÂÁÁÚ¿ÊˆÓ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÌÂ È‰È-

·›ÙÂÚË ¤ÌÊ·ÛË ÛÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË.

iii. ∞ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÂÈÏÔÁÒÓ ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ

Â›Â‰Ô ÁÓÒÛË˜ Î·È ÂÌÂÈÚ›·˜ Î·È ÌÂ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÚÔÛÙ·Û›·˜

ÙÔ˘˜ ·fi ÙÔÓ ¿ÚÔ¯Ô ÙË˜ ˘ËÚÂÛ›·˜.
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∞. £ÂÔ‰ˆÚ›‰Ë˜:



iv. °ÓˆÛÙÔÔ›ËÛË ÚÔ˜ ÙÔÓ ÂÏ¿ÙË ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ‚¤ÏÙÈÛÙË˜ ÂÎÙ¤-

ÏÂÛË˜ ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÙÔ˘. ∏ ÔÏÈÙÈÎ‹ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Ï·Ì‚¿ÓÂÈ

˘fi„Ë ÔÛÔÙÈÎ¿ Î·È ÔÈÔÙÈÎ¿ ÎÚÈÙ‹ÚÈ·, fiˆ˜ ÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi 

ÎfiÛÙÔ˜ ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜, ÙËÓ Ù·¯‡ÙËÙ· ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜, ÙËÓ Èı·Ófi-

ÙËÙ· ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ Î.¿., ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙÔ ‚¤ÏÙÈÛÙÔ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÁÈ· ÙÔÓ

ÂÏ¿ÙË.

v. ¶Ï‹ÚË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÛÙËÓ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ Ù·

ÚÔÛÊÂÚfiÌÂÓ· ÚÔ˚fiÓÙ·/˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÙÔ˘˜.

vi. ¢ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ÔÏÈÙÈÎÒÓ ÁÈ· ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË Ù˘¯fiÓ Û˘-

ÁÎÚÔ‡ÛÂˆÓ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ (˘·ÏÏ‹ÏˆÓ-ÂÏ·ÙÒÓ).

■ √Ú›˙ÔÓÙ·È ·˘ÛÙËÚÔ› Î·ÓfiÓÂ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·-

ÁÒÓ Î·È ÙË ‰ËÌÔÛÈÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÚÔ- Î·È ÌÂÙ·-Û˘Ó·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹˜ ‰Ú·-

ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ™∂ Î·È ÙˆÓ ¶ª¢.

■ ∂ÓÈÛ¯‡ÔÓÙ·È ÔÈ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, Î·-

ıÒ˜ Î·È Ë Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙËÓ ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î·È ÌÂ ÙÈ˜ ∂È-

ÙÚÔ¤˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÙˆÓ ˘fiÏÔÈˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂∂.

√È ·ÓˆÙ¤Úˆ ·ÏÏ·Á¤˜ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔ˘Ó ¤Ó· Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ, ÙÔ ÔÔ›Ô ·Ó·-

Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Â›Ó·È È‰È·›ÙÂÚ· ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfi, ÙfiÛÔ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙË-

ÚÈ·ÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ fiÛÔ Î·È ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ô˘ ·Ú¤¯Ô˘Ó ÂÂÓ‰˘ÙÈ-

Î¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜, ÌÂ ¿ÌÂÛ· ÔÊ¤ÏË ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜.

∏ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ Ó¤·˜ √‰ËÁ›·˜ ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ·fi ÙËÓ 1Ë ¡Ô-

ÂÌ‚Ú›Ô˘ 2007 Â›Ó·È Û›ÁÔ˘ÚÔ fiÙÈ ı· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÚÈ˙ÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙËÓ ÎÂÊ·-

Ï·È·ÁÔÚ¿. 

∫˘ÚÈfiÙÂÚÔ˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜ MiFID Â›Ó·È Ó· Î¿ÓÂÈ ÙË ̇ ˆ‹ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Â˘-

ÎÔÏfiÙÂÚË, ·ÊÔ‡ ÔÈ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Ô˘ ÂÓÈÛ¯‡Ô˘Ó ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÙˆÓ Û˘Ó·Ï-

Ï·ÁÒÓ Î·È ÙË ‚¤ÏÙÈÛÙË ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÙÔ˘˜, ı· ¤¯Ô˘Ó ˆ˜ ¿ÌÂÛÔ

·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙËÓ Î·Ï‡ÙÂÚË ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘˜.

∂Í¿ÏÏÔ˘, Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ô˘ ‰›ÓÂÙ·È ÛÙ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÁÈ· Û‡ÛÙ·-

ÛË ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ ÔÏ˘ÌÂÚÔ‡˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿

ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó Û·Ó «ÌÈÎÚ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜», ·ÓÔ›ÁÂÈ ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÛÂ ÂÚÈÛÛfiÙÂ-

ÚÔ˘˜ ·›ÎÙÂ˜, Ô˘ ı· ÚÔÛ·ı‹ÛÔ˘Ó Ó· ÙÚ·‚‹ÍÔ˘Ó ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ·fi Ù·

·Ú·‰ÔÛÈ·Î¿ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ·. ∞˘Ùfi ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ·˘ÍËÌ¤ÓÔ ·ÓÙ·-

ÁˆÓÈÛÌfi Î·È ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›Â˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›ˆÓ, ÌÂ

ÛÙfi¯Ô ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ì¤Ûˆ ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ ÎÏ›-

E§§HNIKH ∂¡ø™∏ Δƒ∞¶∂∑ø¡
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∞. ΔÔ˘ÚÎÔÏÈ¿˜:



∂¶π∫∞πƒOΔ∏Δ∞

Ì·Î·˜ Î·È ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ÚÔÛı‹ÎË˜ Ó¤ˆÓ

ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ‚ÂÏÙÈˆÌ¤ÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ.

∂›ÛË˜, ÌÂ ÙË MiFID Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È ÂÓÈ·›Ô ‰È·‚·Ù‹ÚÈÔ ·ÚÔ¯‹˜ ÂÂÓ‰˘-

ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÔÓÙ·˜ ¤ÙÛÈ ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜

˘ËÚÂÛ›Â˜ ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ÙË˜ ∂∂.

Δ¤ÏÔ˜, ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·È ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· Î·È ÙËÓ ÔÚÁ¿ÓˆÛË

ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔÛ·ÚÌfiÛÔ˘Ó

ÙÈ˜ ÂÛˆÙÂÚÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜, ÙË ‰ÔÌ‹ Î·È ÙËÓ ÔÚÁ¿ÓˆÛ‹ ÙÔ˘˜, ÒÛÙÂ

Ó· Â›Ó·È Û˘Ì‚·Ù¤˜ ÌÂ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜. 

√È ·ÓˆÙ¤Úˆ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÛÙËÓ ·Ú¯‹, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó·

·ÍÈÔÔÈËıÔ‡Ó ÛÂ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÈÎÚ‹ ¤ÎÙ·ÛË, ÏfiÁˆ ÙÔ˘ fiÙÈ ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙË˜

ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ˘ÏÔÔ›ËÛË˜ ·ÚfiÌÔÈ-

ˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Ì¿ÏÏÔÓ ‰ÂÓ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔ˘Ó ÌÈ· ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ‹ Û¯¤ÛË

ÎfiÛÙÔ˘˜-ÔÊ¤ÏÔ˘˜.

∏ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Î·Ù¿ÚÙÈÛË˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ¯ˆÚ›˜ ·˘Ù¤˜ ··Ú·›ÙËÙ· Ó·

ÂÚÓÔ‡Ó ·fi ¤Ó· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ, ÙË˜ ÂÛˆÙÂÚÈÎÔÔ›ËÛË˜ ‰ËÏ·‰‹, Ô˘

·Ú¤¯ÂÈ Ë MiFID ı· ¤¯ÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ·ÓÙ›ÎÙ˘Ô ÛÙ· ÌÂÁ¿Ï· Â˘Úˆ·˚Î¿

¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ·. ◊‰Ë 7 ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·ÎÔÈÓÒÛÂÈ ÙÔ “Project

Turquoise”, ÙËÓ ÚfiıÂÛ‹ ÙÔ˘˜ ‰ËÏ·‰‹ Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÔ˘Ó ÌÈ· Ï·Ù-

ÊfiÚÌ· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÁÈ· ÌÂÙÔ¯¤˜ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2008, ÒÛÙÂ Ó· ÌÔÚÔ‡Ó Ó·

·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÔ‡Ó Ù· ÌÂÁ¿Ï· Â˘Úˆ·˚Î¿ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ·.

¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ù¤ÙÔÈÂ˜ Í¤ÓÂ˜ Ï·ÙÊfiÚÌÂ˜ Ó· Û˘ÌÂÚÈÏ¿‚Ô˘Ó

ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË Î·È ÂÏÏËÓÈÎÔ‡˜ Ù›ÙÏÔ˘˜, ÔÈ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ·

ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ó· Â›Ó·È ÌÂÁ¿ÏÂ˜ Î·È, ÈÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ·ÔÚ-

ÚfiÊËÛË Ì¤ÚÔ˘˜ ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È Û‹ÌÂÚ·

Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ Ã∞. 
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∞. ΔÔ˘ÚÎÔÏÈ¿˜:

2. H MiFID Î·ıÈÂÚÒÓÂÈ, fiˆ˜ ÚÔ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ, Î·È ¿ÏÏÔ˘˜ (ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÔ‡˜) ÌË¯·ÓÈ-

ÛÌÔ‡˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÂÎÙfi˜ ÙË˜ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË˜ ·ÁÔÚ¿˜, fiˆ˜ ÙÔ˘˜ ¶ÔÏ˘ÌÂÚÂ›˜ ªË-

¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ ¢È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ Î·È ÙË ™˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹ ∂ÛˆÙÂÚÈÎÔÔ›ËÛË. ™Â ÔÈ· ¤ÎÙ·ÛË

ÈÛÙÂ‡ÂÙÂ fiÙÈ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·˘Ù‹ ı· ·ÍÈÔÔÈËıÂ› ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ Î·È ÔÈÂ˜ Â›Ó·È

ÔÈ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜;



∞fi ÙÈ˜ ÛÔ˘‰·ÈfiÙÂÚÂ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ ÂÈÊ¤ÚÂÈ Ë MiFID Â›Ó·È Ë ·ÏÏ·Á‹

ÛÙÈ˜ ÌÂıfi‰Ô˘˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜. ªÂ ÙÔ Ó¤Ô Ï·›ÛÈÔ Î·Ù·ÚÁÂ›Ù·È Ï¤ÔÓ

Ë ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹ Â˘¯¤ÚÂÈ· ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜ ÙÔ˘ Î·ÓfiÓ· Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜ ÙˆÓ Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ Î·È ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ë ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ¯ÚËÌ·-

ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ ÙfiÛÔ ÛÂ Ú˘ıÌÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ fiÛÔ Î·È ÛÂ ÂÓ·ÏÏ·-

ÎÙÈÎÔ‡˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÛÙÔ˘˜ ¶ÔÏ˘ÌÂ-

ÚÂ›˜ ªË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ ¢È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ (MTFs), Î·ıÒ˜ Î·È Ì¤Ûˆ ™˘ÛÙË-

Ì·ÙÈÎ‹˜ ∂ÛˆÙÂÚÈÎÔÔ›ËÛË˜ (systematic internalization). √È ¶ÔÏ˘ÌÂ-

ÚÂ›˜ ªË¯·ÓÈÛÌÔ› ¢È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ‹-

ÛÔ˘Ó Ù· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ÌÂ ÌÈ· ÔÈÔÓÂ› È‰ÈˆÙÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿. °È·

·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, ÔÈ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‹ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ (ÂÏ-

ÏËÓÈÎ¤˜ ‹ Í¤ÓÂ˜) ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·Ú·Î¿ÌÙÔ˘Ó ÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ∞ıË-

ÓÒÓ (Ã∞), Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÒÓÙ·˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘˜ Ì¤Ûˆ ÂÓfi˜ MTF

ÛÂ ÈÔ Û˘ÌÊ¤ÚÔ˘ÛÂ˜ ÙÈÌ¤˜. ™Â Ì›· Ù¤ÙÔÈ· ÂÚ›ÙˆÛË ‰È·ÙËÚÂ›Ù·È ÌfiÓÔ Ë

Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ∫ÂÓÙÚÈÎfi ∞ÔıÂÙ‹ÚÈÔ ∞ÍÈÒÓ, Ô˘ ¤¯ÂÈ Û˘Á¯ˆÓÂ˘ıÂ› ÌÂ ÙË

ÌËÙÚÈÎ‹ ÙÔ˘ ÂÙ·ÈÚÂ›· Ù· ∂ÏÏËÓÈÎ¿ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ∞∂ (∂Ã∞∂), fiÔ˘ ı·

Á›ÓÂÙ·È Ë ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ·Ó·ÁÁÂÏıÂ› fiÙÈ ÛËÌ·-

ÓÙÈÎ¤˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ Î·È ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÚÔ¯ˆÚÔ‡Ó ÛÙËÓ ̆ ÏÔÔ›-

ËÛË ÌÈ·˜ «Ï·ÙÊfiÚÌ·˜» fiÔ˘ ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÂÎÙfi˜

¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›ˆÓ. Àfi ÙËÓ ËÁÂÛ›· ÙË˜ Citigroup ¤¯ÂÈ Û˘ÛÙ·ıÂ› ÙÔ ÂÈÏÂ-

ÁfiÌÂÓÔ “Project Turquoise”, Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ·Ú¯›ÛÂÈ ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·

ÙÔ˘ ·fi 1Ë˜ π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2008. 

√È ·˘ÍËÌ¤ÓÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÂÓfi˜ ¶ÔÏ˘ÌÂÚÔ‡˜ ªË¯·ÓÈÛÌÔ‡

¢È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ‹ ÙË˜ ™˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹˜ ∂ÛˆÙÂÚÈÎÔÔ›ËÛË˜, ÛÂ Û˘Ó‰˘·-

ÛÌfi ÌÂ ÙÔ˘˜ ¯·ÌËÏÔ‡˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ fiÁÎÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÌÂ-

ÙÔ¯ÒÓ ı· ‰Ú¿ÛÔ˘Ó, ›Ûˆ˜, ·ÔÙÚÂÙÈÎ¿ ÛÙÔ Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÔ‡Ó Ù¤ÙÔÈÂ˜

‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÛÙÔ ¿ÌÂÛÔ Ì¤ÏÏÔÓ. ¶·-

Ú·Ù·‡Ù·, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÛÙËÓ ˘fiÏÔÈË ∂˘ÚÒË, ı· ·Ó·Ù˘¯ıÔ‡Ó ·ÓÙ·-

ÁˆÓÈÛÙÈÎÔ› ıÂÛÌÔ› ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÙˆÓ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ – ÌÂ

ÌÂ›ˆÛË ÚÔÌËıÂÈÒÓ – ı· ÂÈÙ·¯˘ÓıÔ‡Ó ‰Â ·Ú¿ÏÏËÏ· ÔÈ Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂÈ˜

¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›ˆÓ. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ÔÈ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙËÓ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›· ÛÂ Û˘Ó‰˘·-

ÛÌfi ÌÂ ÙÈ˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ÂÍ ·ÔÛÙ¿ÛÂˆ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ı· Û˘ÌÈ¤-

ÛÔ˘Ó ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÙÈ˜ ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ ÛÙÈ˜ ÙÔÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜, ı· ÌÂÈÒÛÔ˘Ó ÙÔÓ

Ù˙›ÚÔ ÙˆÓ ÙÔÈÎÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ·fi Í¤ÓÂ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜

ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ıÂÛÌÈÎÔ‡˜, ÌÂ ÌÂ›ˆÛË ÎÂÚ‰ÒÓ.

∞fi ÙËÓ ¿ÏÏË ÌÂÚÈ¿ Â›Ó·È ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ Èı·Ófi Ó· ‰Ô‡ÌÂ ÔÏ‡ Û‡ÓÙÔÌ· ÙÈ˜

ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ FTSE 20 Ó· Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È
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¡. ∫·Ú·ÌÔ‡˙Ë˜:
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ÛÂ ¶ÔÏ˘ÌÂÚÂ›˜ ªË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ ¢È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÙÔ˘ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡ ‹ ·Îfi-

ÌË Î·È ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ó· ÙÈ˜ Û˘ÁÎ·Ù·Ï¤ÁÔ˘Ó ÛÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜

Ô˘ Î¿ÓÔ˘Ó ™˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹ ∂ÛˆÙÂÚÈÎÔÔ›ËÛË, ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙÔÓ ÂÚÈÔ-

ÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙˆÓ ÙÔÈÎÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ.

√È ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ı· Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ·ÚÓËÙÈÎ¤˜, È‰È·›ÙÂÚ· Â¿Ó ÙÔ Ã∞ ‰ÂÓ

ÌÔÚ¤ÛÂÈ Ó· ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÂ› ÙÔ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ ÎfiÛÙÔ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙÔ ÂÍˆ-

ÙÂÚÈÎfi. ◊‰Ë ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÂ ÌÂÈÔÓÂÎÙÈÎ‹ ı¤ÛË ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ 0,15% Â›

ÙˆÓ ˆÏ‹ÛÂˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È ÌfiÓÔ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, Ô ÔÔ›Ô˜

ÌfiÏÈ˜ ÚfiÛÊ·Ù· ÌÂÈÒıËÎÂ.

™ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿, ÙÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ˘ Î·ıËÌÂÚÈÓÔ‡ fiÁÎÔ˘

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È ·fi ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÙÔ˘ ÂÍˆÙÂÚÈ-

ÎÔ‡, ÂÓÒ ÌÈÎÚfi˜ ·ÚÈıÌfi˜ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÙË˜ ÌÂÁ¿ÏË˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË˜

Û˘ÁÎÂÓÙÚÒÓÂÈ ÙÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·,

ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ÁÈ· ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÒÓ ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ ‰È·-

Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ı· ˘‹Ú¯Â ÌfiÓÔ ÁÈ· ÌÈÎÚfi Ï‹ıÔ˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ÌÂ ÙËÓ

ÚÔ¸fiıÂÛË fiÙÈ ÔÈ ıÂÛÌÈÎÔ› ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ı· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÔ˘Ó Ó· ‰ÈÂÓÂÚ-

ÁÔ‡Ó ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î·È fi¯È ÛÂ Î¿ÔÈ· ¿ÏÏË Ï·Ù-

ÊfiÚÌ· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. ◊‰Ë ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi ÁÈ· ‰Ë-

ÌÈÔ˘ÚÁ›· ¶ª¢, fiÔ˘ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÌÂÚÈÎ¤˜ ·fi ÙÈ˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ÙÚ¿-

Â˙Â˜ ÛÂ ·ÁÎfiÛÌÈÔ Â›Â‰Ô.

¶ÚfiÛıÂÙÔÈ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ Ô˘ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂËÚÂ¿ÛÔ˘Ó ·ÚÓËÙÈÎ¿ ÛÙËÓ ·fi-

Ê·ÛË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÂÓfi˜ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÔ‡ ÙfiÔ˘ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ Â›Ó·È ÙÔ

ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜, ·ÏÏ¿ Î·È ÔÈ ·Ì˘ÓÙÈÎ¤˜ ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ¯ÚË-

Ì·ÙÈÛÙËÚ›ˆÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÙÈÌÔÏÔÁÈ·Î‹ ÙÔ˘˜ ÔÏÈÙÈÎ‹. ∂ÊfiÛÔÓ Ù· ¯ÚË-

Ì·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ÌÂÈÒÛÔ˘Ó Ù· ÎfiÛÙË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÌÂ ÛÎÔfi ÙË ‰È·ÎÚ¿ÙËÛË

ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜, Â›Ó·È Èı·Ófi Ó· ÎÚÈıÂ› ·Û‡ÌÊÔÚË Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÂÓfi˜

¶ª¢ ‹ Ë ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔ›ËÛË ˆ˜ ™∂.

¶Èı·Ó‹ Â›ÙˆÛË, ÂÊfiÛÔÓ ‰ÂÓ ·ÏÏ¿ÍÔ˘Ó Ù· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ÙˆÓ

¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ı· Â›Ó·È Ë ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙË-

Ù·˜ Î·È Û˘ÓÂÒ˜ ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ ÙfiÔ˘˜ ÂÎÙfi˜ ÔÚÁ·-

ÓˆÌ¤ÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ.

9

∞. £ÂÔ‰ˆÚ›‰Ë˜:
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∏ ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ √‰ËÁ›· ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ·Ï-

Ï·Á¤˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ Ì¤Û· Î·È ÁÂ-

ÓÈÎfiÙÂÚ· ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÂËÚÂ¿˙ÂÈ

¿ÌÂÛ· ÙÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ‰ÔÌ¤˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜

ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ∂¶∂À, ÌÂ ¤ÌÊ·ÛË ÛÙÔ˘˜ ·ÎfiÏÔ˘-

ıÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜:

■ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ÚÔ˚fiÓÙ· (¤ÏÂÁ¯Ô˜ ÙË˜ Î·Ù·ÏÏËÏfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÚÔ˚fi-

ÓÙˆÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ),

■ ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ (˘Ô¯Ú¤ˆÛË Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈ‹ÛÂˆ˜ ÙˆÓ ÂÏ·-

ÙÒÓ ÛÂ Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›Â˜/·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘˜ Î·È È‰ÈÒÙÂ˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜),

■ ‚¤ÏÙÈÛÙË ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ,

■ ·Ó·‚¿ıÌÈÛË ÏËÚÔÊÔÚÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Î·È ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎ‹˜ ˘Ô‰Ô-

Ì‹˜ (‚¿ÛÂÈ˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ, ‰È·¯Â›ÚÈÛË datafeeds Î·È ‰›ÎÙ˘·), 

■ ·ÓıÚÒÈÓÔ ‰˘Ó·ÌÈÎfi (ÂÎ·›‰Â˘ÛË – ÈÛÙÔÔ›ËÛË), 

■ Î·Ù¿ÚÙÈÛË Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ·Ó¿ Î·ÙËÁÔÚ›· ÂÏ·ÙÒÓ ÁÈ· ÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È ·-

Ú¿ÁˆÁ·,

■ ÓÔÌÈÎ¿ ı¤Ì·Ù·,

■ Ù‹ÚËÛË ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ Î·È ·Ú¯Â›ˆÓ (ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ, Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ÂÓÙÔÏÒÓ,

ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·ÁÔÚ¿˜ Î.Ï.),

■ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ‹ Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË, 

■ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi˜ ¤ÏÂÁ¯Ô˜,

■ ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Î·È 

■ reporting ÛÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜, ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ¿ÙÂ˜ Î·È ÛÙÈ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜.

ΔÔ ÎfiÛÙÔ˜ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È Ë ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜

·ÔÙÂÏÂ› ·Ó·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÙ· Û˘Ó¿ÚÙËÛË ÙˆÓ ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÒÓ Î·È ÛÙÚ·ÙËÁÈÎÒÓ

·ÔÊ¿ÛÂˆÓ ÙË˜ Î¿ıÂ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜. øÛÙfiÛÔ ÂÈ‰ÈÎ¤˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ··ÈÙ‹ÛÂ-

ˆÓ, fiˆ˜ ÔÈ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎ¤˜, Ë ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ, Ë ‚¤ÏÙÈÛÙË ÂÎÙ¤-

ÏÂÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ÁÈ·

ÈÔ ÂÓ‰ÂÏÂ¯‹ ¤ÏÂÁ¯Ô ÚÔ¸Ôı¤ÙÔ˘Ó ·Ó·fiÊÂ˘ÎÙ·, ÂÎÙfi˜ ·fi ÙÔÓ ··È-

ÙÔ‡ÌÂÓÔ ÚÔÁÚ·ÌÌ·ÙÈÛÌfi, Î·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ‰·¿ÓÂ˜. ∂Ó‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ı· ÌÔ-

ÚÔ‡ÛÂ Ó· ·Ó·ÊÂÚıÂ› fiÙÈ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ Financial Services Authority

(FSA) ÙÔ˘ ∏ÓˆÌ¤ÓÔ˘ μ·ÛÈÏÂ›Ô˘, Ë ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ MiFID ·fi

∞. £ÂÔ‰ˆÚ›‰Ë˜:

3. ∏ MiFID Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È È‰È·›ÙÂÚ· ·˘ÍËÌ¤ÓÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË˜ ÁÈ· Ù· ÈÛÙˆÙÈ-

Î¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È ÙÈ˜ ∂¶∂À, ·ÏÏ¿ Î·È ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È.

¶ÔÈÔ ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙÂ fiÙÈ ı· Â›Ó·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·˘Ù‹˜ ÙË˜ Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË˜ Î·È ÔÈÔ˜ Ô ‚·ıÌfi˜

‰˘ÛÎÔÏ›·˜ ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ;
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ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ŒÓˆÛË, ÌÔÚÂ› Ó· ÎÔÛÙ›ÛÂÈ ÛÙÔ˘˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜

ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ ÙÔ˘ ∏ÓˆÌ¤ÓÔ˘ μ·ÛÈÏÂ›Ô˘ Ì¤¯ÚÈ Î·È í 1 ‰È˜. ¶ÈÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈ-

Ì¤Ó·, ÙÔ ˘ÔÏÔÁÈ˙fiÌÂÓÔ ÂÊ¿·Í ÎfiÛÙÔ˜ ÙË˜ ˘ÏÔÔÈ‹ÛÂˆ˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜

MiFID ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È, Û‡ÌÊˆÓ· ¿ÓÙ· ÌÂ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ˆ˜ ¿Óˆ ¤ÚÂ˘Ó·˜,

fiÙÈ ı· Î˘Ì·ÓıÂ› ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙ· í 870 ÂÎ·Ù. Î·È í 1 ‰È˜, ÌÂ ¤Ó· ÂÈÏ¤ÔÓ ÂÙ‹-

ÛÈÔ ÎfiÛÙÔ˜ ˘ÔÛÙËÚ›ÍÂˆ˜ ÙË˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÙˆÓ í 100 ÂÎ·Ù. 

§·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ ˘’ fi„ÈÓ ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ Û˘ÌÂÚ·›ÓÂÙ·È fiÙÈ, ·fi ÙËÓ

ÏÂ˘Ú¿ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ∂¶∂À, ··ÈÙÂ›Ù·È Ë ¤ÁÎ·È-

ÚË ·ÏÏ¿ Î·È Î·Ù¿ÏÏËÏË ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·, Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ ·Ó¿ÏÔÁÂ˜ ÂÂÓ‰‡-

ÛÂÈ˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·ÍÈÔÔÈËıÔ‡Ó Î·Ù¿ ÙÔÓ Î·Ï‡ÙÂÚÔ ÙÚfiÔ ÔÈ ÚÔ-

ÛÊÂÚfiÌÂÓÂ˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜.

∏ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ Ó¤·˜ √‰ËÁ›·˜ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È È‰È·›ÙÂÚ· ·˘ÍËÌ¤ÓÂ˜ ˘Ô-

¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÙÈ˜ ∂¶∂À. ΔÔ ÎfiÛÙÔ˜

Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË˜ Î·È Ô ‚·ıÌfi˜ ‰˘ÛÎÔÏ›·˜ fi¯È ÌfiÓÔ ‰È·Ê·›ÓÔÓÙ·È È‰È·›ÙÂ-

Ú· ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿, ·ÏÏ¿ Â›Ó·È Î·È ‰‡ÛÎÔÏÔ Ó· ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó, ‰ÈfiÙÈ ‰ÂÓ Â›-

Ó·È ·ÎfiÌË Ï‹Úˆ˜ ·ÔÛ·ÊËÓÈÛÌ¤ÓÂ˜ fiÏÂ˜ ÔÈ ÏÂÙÔÌ¤ÚÂÈÂ˜ ˘ÏÔÔ›ËÛË˜

ÙË˜ MiFID ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿. 

ΔÔ ·˘ÍËÌ¤ÓÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È Î·Ù¿ Î·ÓfiÓ· ÁÈ·

ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ·ÓÙÈÛÙ·ıÌ›˙ÂÙ·È ·fi ÙË ‰ÈÂ˘Ú˘-

Ì¤ÓË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔ›ËÛË˜ ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ∂∂ ¯ˆÚ›˜

¯ÚÔÓÔ‚fiÚÂ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Î·È ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ÈÔ ·ÓÙ·Áˆ-

ÓÈÛÙÈÎÒÓ fiÚˆÓ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ Ì¤Ûˆ

ÙË˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ÂÍˆ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ. ∞fi ÙËÓ ¿ÏÏË ÌÂÚÈ¿

ÔÈ Î‡ÚÈÔÈ ̂ ÊÂÏËÌ¤ÓÔÈ ·fi ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ MiFID Â›Ó·È ÔÈ ÂÏ¿ÙÂ˜,

ÌÂ ÙÔ˘˜ ÌÂÁ¿ÏÔ˘˜ ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ó· ÎÂÚ‰›˙Ô˘Ó ̄ ·ÌËÏfiÙÂÚÔ Îfi-

ÛÙÔ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È ÙÔ˘˜ È‰ÈÒÙÂ˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ˘„Ë-

ÏfiÙÂÚ· Â›Â‰· ÚÔÛÙ·Û›·˜, ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜ Î·È ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÙˆÓ Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙÔ˘˜.

√È ÂÏÏËÓÈÎÔ› ÙÚ·Â˙ÈÎÔ› fiÌÈÏÔÈ ÚÔÂÙÔÈÌ¿˙ÔÓÙ·È ÂÓÙ·ÙÈÎ¿ ÁÈ· ÙËÓ ¤ÁÎ·È-

ÚË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ MiFID, ‚·ÛÈ˙fiÌÂÓÔÈ ÛÂ Î¿ÔÈÂ˜ ÁÂÓÈÎ¤˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜

Î·È ·Ú·‰Ô¯¤˜. ΔÔ ÓÔÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÔÏÔÎÏËÚÒıËÎÂ ÛÙ·-

‰È·Î¿ (Ô Ó. 3606/2007 „ËÊ›ÛÙËÎÂ ÙÔÓ ∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ ÙÔ˘ 2007) Î·È ÂÎ‰fi-

ıËÎ·Ó ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ∞ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ Î·È Ë ÙÚÔ-

ÔÔ›ËÛË ÙË˜ ¶Ú¿ÍË˜ ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ 2577/2006.
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¡. ∫·Ú·ÌÔ‡˙Ë˜:
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∏ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ·˘ÙÒÓ ÂÈÙÚ¤ÂÈ ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÙÈ˜

∂¶∂À Ó· ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÔ˘Ó Î·Ï‡ÙÂÚ· ÙÔ ‚·ıÌfi ÂÙÔÈÌfiÙËÙ¿˜ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙËÓ

¤ÁÎ·ÈÚË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ Î·È ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘˜ ÛÙÔ Ó¤Ô

ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ.

°È· ÙÈ˜ ∂¶∂À ‰ÂÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ··ÈÙËıÔ‡Ó ÔÏÏ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙË

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘˜, ·ÊÔ‡ ‹‰Ë ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi ·ÓÙ·ÔÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ··È-

Ù‹ÛÂÈ˜ Î·È ¤¯Ô˘Ó ÙË ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎ‹ ˘Ô‰ÔÌ‹ ÛÙËÓ ÔÔ›· ··ÈÙÂ›Ù·È Ó·

˘ÏÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó ÌÈÎÚÔ‡ fiÁÎÔ˘ ·ÏÏ·Á¤˜/ÚÔÛı‹ÎÂ˜. ΔÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ fiÌˆ˜ Î·È ÙÔ

ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Â›Ó·È ÛÙÈ˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÌÈ-

ÎÚfi Î·È Â›Ó·È ¿ÁÓˆÛÙÔ ÙÔ Î·Ù¿ fiÛÔ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·ÓÙ¤ÍÔ˘Ó ·ÎfiÌ· Î·È

·˘Ùfi ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜. °ÂÓÈÎfiÙÂÚ·, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ Û˘ÚÚ›-

ÎÓˆÛË ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘, Î·ıÒ˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂÈ˜ ÛÙÔ ¿ÌÂÛÔ Ì¤ÏÏÔÓ.

√È ∞Ã∂/∞Ã∂¶∂À ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Â›ÛË˜ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·,

Î·È È‰È·›ÙÂÚ· ÔÈ ÌÈÎÚfiÙÂÚÂ˜ ı· Â›Ó·È ‰‡ÛÎÔÏÔ Ó· ‚ÚÔ˘Ó Ï‡ÛÂÈ˜ ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ

Î¿Ï˘„Ë ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ Ô˘ ı· ··ÈÙËıÂ›.

™ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ Î·È Ô ‚·ıÌfi˜ ‰˘ÛÎÔÏ›·˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰È·ÊÔ-

ÚÔÔÈÂ›Ù·È ¤ÓÙÔÓ· ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ Â›‰Ô˜ ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ Ë

Î·ıÂÌ›·, ÙÔ Ì¤ÁÂıfi˜ ÙÔ˘˜ Î·È ÙË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ·fiÊ·ÛË Ó· ˘ÏÔÔÈ-

‹ÛÔ˘Ó ÙË MiFID ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ Î·Ù¿ ÙÔ ‰˘Ó·Ùfi ÂÏ¿¯ÈÛÙË Â›ÙÂ˘ÍË Û˘Ì-

ÌfiÚÊˆÛË˜, ‹ ÙËÓ ˘ÏÔÔ›ËÛË ‚¤ÏÙÈÛÙˆÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ Î·È ÙËÓ ÂÈ‰›ˆÍË

·fiÎÙËÛË˜ Û˘ÁÎÚÈÙÈÎÔ‡ ÂÈ¯ÂÈÚËÛÈ·ÎÔ‡ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·ÙÔ˜. ™ÙË ‰Â‡ÙÂÚË

ÂÚ›ÙˆÛË ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ó¤ÏıÂÈ ÛÂ ·ÚÎÂÙ¿ ÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈ· Â˘ÚÒ

ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜.

°È· ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ı· ˘¿Ú¯ÂÈ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÚÔ-

ÛÊÔÚ¿˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ ¿ÏÏ·

ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘ «¢È·‚·ÙËÚ›Ô˘», ¯ˆÚ›˜ ÂÈÏ¤ÔÓ ·‰ÂÈÔ‰fi-

ÙËÛË Î·È ¿ÏÏÂ˜ ¯ÚÔÓÔ‚fiÚÂ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜.

°È· ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜, ÂÚÈÛÛfiÙÂÚË ÚÔÛÙ·Û›· Î·È ÂÓËÌ¤ÚˆÛË. ¶Èı·ÓfiÙ·-

Ù· Î·È ÈÔ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜ ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜.

∞. ΔÔ˘ÚÎÔÏÈ¿˜:

∞. ΔÔ˘ÚÎÔÏÈ¿˜:

4. ¶ÔÈ· ı· Â›Ó·È Ù· ÔÊ¤ÏË ÙË˜ MiFID ÁÈ· ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÔÈ· ÁÈ·

ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜;



∂¶π∫∞πƒOΔ∏Δ∞

∂Ó‰ÂÈÎÙÈÎ‹ ÙˆÓ ·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ ÚÔÔÈˆÓ›˙ÂÙ·È Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ MiFID Â›-

Ó·È Ë ÚÔ·Ó·ÁÁÂÏ›· ÛÙ·‰È·Î‹˜ Î·Ù¿ÚÁËÛË˜ ÊfiÚˆÓ Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È

ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜, Î·ıÒ˜ Î·È Ë ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ¯ÚÂÒÛÂˆÓ

·fi ÏÂ˘Ú¿˜ ∂Ã∞∂, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ë ÂÁ¯ÒÚÈ· ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿ Ó· ·ÓÙ·Ô-

ÎÚÈıÂ› ÛÙÈ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜ È¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÂÎÙfi˜ Ã∞ ·fi ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‹ ¿ÏÏ· È‰Ú‡Ì·Ù·.

√È ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ¤Ó·

Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÌÂ ÔÏÏ¤˜ ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜. √ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi˜ ·˘Í¿ÓÂÙ·È, ÂÓÒ

Ù· ÎfiÛÙË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÚÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó (¤ÍÔ‰· ̄ ÚËÌ·ÙÈ-

ÛÙËÚ›ˆÓ, ÊfiÚÔÈ, ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ).

Δ· ·˘ÛÙËÚ¿ ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎ¤˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó ¤Ó·

ÂÓÈ·›Ô Ï·›ÛÈÔ, ÛÙÔ ÔÔ›Ô ÔÈ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÔ‡Ó Î·È

Ó· ÂÈ‚ÈÒÛÔ˘Ó. ™ËÌ·ÓÙÈÎfi˜ ·Ú¿ÁÔÓÙ·˜ ÂÈÙ˘¯›·˜ ı· Â›Ó·È Ë ÔÈfiÙËÙ·

ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚfiÌÂÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È Ë ÂÍˆÛÙÚ¤ÊÂÈ· ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈ-

Ú‹ÛÂˆÓ ÛÂ ¤Ó· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Ô˘ ı· ‰È¤ÂÙ·È ·fi ÙÔ˘˜ ›‰ÈÔ˘˜

Î·ÓfiÓÂ˜ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ ∂∂.

™ËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÔÊ¤ÏË ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ·ÊÂÓfi˜ ÁÈ·Ù› ‰›‰ÂÙ·È È‰È-

·›ÙÂÚË ÛËÌ·Û›· ÛÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· Ô˘ ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó, ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘ ÁÈ·Ù› ·˘Í¿-

ÓÔÓÙ·È ÔÈ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ÂÈÏÔÁ‹˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÛÙËÓ ÔÔ›· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ‰ÈÂÓÂÚ-

Á‹ÛÔ˘Ó Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ ÁÈ· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ Ù›ÙÏÔ (ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË ·ÁÔÚ¿, ™∂,

¶ª¢). ∂›ÛË˜ Ë ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡, fi¯È ÌfiÓÔ ÌÂÙ·-

Í‡ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ·ÏÏ¿ Î·È ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÙfiˆÓ ‰È·-

Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ (¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ·, ™∂, ¶ª¢) ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÂ ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ Û˘-

ÓÔÏÈÎÔ‡ ÎfiÛÙÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ÙËÓ ÔÔ›· ı· Î·ÚˆıÔ‡Ó ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜.

∏ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ MiFID ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘Ë-

ÚÂÛÈÒÓ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÛÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÈÔ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ,

fiˆ˜ Î·È ÛÙËÓ ˘fiÏÔÈË ∂˘ÚÒË, ÌÂ Î‡ÚÈÔ˘˜ ˆÊÂÏËÌ¤ÓÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÌÂÁ¿-

ÏÔ˘˜ ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ô˘ ı· ÎÂÚ‰›ÛÔ˘Ó ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· Î·È ̄ ·ÌËÏfiÙÂÚÔ

ÎfiÛÙÔ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, Î·È ÙÔ˘˜ È‰ÈÒÙÂ˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ô˘ ı· ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÔ˘Ó
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∞. £ÂÔ‰ˆÚ›‰Ë˜:

5. ¶ÔÈÂ˜ ÈÛÙÂ‡ÂÙÂ fiÙÈ ı· Â›Ó·È ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ MiFID ÛÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙË˜ 

ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜;

¡. ∫·Ú·ÌÔ‡˙Ë˜:
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˘„ËÏfiÙÂÚ· Â›Â‰· ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜, ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ ÎfiÛÙÔ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È

‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙÔ˘˜. °È· ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÙÈ˜

∂¶∂À, Ë ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ·ÂÈÏ‹ ·fi ÙË Ó¤· Â˘Úˆ·˚Î‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ √‰ËÁ›·

‰ÂÓ Â›Ó·È Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ·Î¤ÙˆÓ ·fi ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â-

˙Â˜, Ô˘ ı· Á›ÓÔÓÙ·È ˘fi ·˘ÛÙËÚ¤˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜, ·ÏÏ¿ Ù· ÂÍ ·ÔÛÙ¿ÛÂ-

ˆ˜ Ì¤ÏË (remote members) Î·È Ë ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË Ù›ÙÏˆÓ ¯ˆÚ›˜ ÂÁÎ·Ù¿-

ÛÙ·ÛË ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·. ™›ÁÔ˘Ú· ·˘Ù‹ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ı· ·ÛÎ‹ÛÂÈ È¤ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜

ÙÈÌÔÏÔÁ‹ÛÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ıÂÛÌÈÎÒÓ ÂÏ·ÙÒÓ. 

∏ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙË ÁÈ· Ó· ÌÔÚ¤ÛÂÈ

Ó· ‰È·ÎÚ·Ù‹ÛÂÈ ÂÓÙfi˜ ÙˆÓ Û˘ÓfiÚˆÓ ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Î·È ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜

ÙÔ˘˜, Î·È Ó· ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÂ› ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ¿ ÙÔ˘˜ Í¤ÓÔ˘˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ Ô˘

ı· ıÂÏ‹ÛÔ˘Ó Ó· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈËıÔ‡Ó ÛÙË ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÂÏÏËÓÈÎÒÓ

ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi. ∞˘Ùfi fiÌˆ˜ Ô˘ ··ÈÙÂ›Ù·È Â›Ó·È Ë Û˘ÓÂ¯‹˜ ‚ÂÏ-

Ù›ˆÛË ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÔÈ ∂¶∂À ÛÙÔ˘˜

ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜, ·Ú¤¯ÔÓÙ·˜ Ó¤· ‰ÈÂıÓ‹ ÚÔ˚fiÓÙ· Î·È ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÚfiÛ‚·-

ÛË˜ ÛÙ· ‰ÈÂıÓ‹ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ·, ÂÓÒ ·Ú¿ÏÏËÏ· ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜

ÛÙËÓ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›· Î·È ÛÙÔ ·ÓıÚÒÈÓÔ ‰˘Ó·ÌÈÎfi. ¶·Ú¿ÏÏËÏ· Ë ·Ó·‚¿ıÌÈ-

ÛË ÙË˜ ∂Ã∞∂ ÌÂ Ó¤· ÚÔ˚fiÓÙ·, ˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ˘Ô‰ÔÌ¤˜, Ë ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ

ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂˆÓ Î·È Ë ̆ ÏÔÔ›ËÛË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ÂÚÈÊÂÚÂÈ·Î‹˜

·ÚÔ˘Û›·˜ ‹ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÙËÓ ·Ó·ÁÎ·›· Û˘Óı‹-

ÎË ÁÈ· ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ·ÂÈÏ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÔÙÈÎ‹ ÙË˜ ÙÔÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜.

ªÂ ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙË˜ MiFID ÂÓÈÛ¯‡ÂÙ·È Ë ‰È·Ê¿ÓÂÈ· Î·È Ë ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-

ÛÙÈÎfiÙËÙ· ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·, ÂÓÒ ÂÓÈÛ¯‡ÂÙ·È ·ÏÏ¿ Î·È ‰È-

Â˘ÎÔÏ‡ÓÂÙ·È Ô ÂÏÂÁÎÙÈÎfi˜ ÚfiÏÔ˜ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ. Ÿˆ˜ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë

·Ó·ÊÂÚıÂ›, Ë ÔÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ·ÚÂ¯fiÌÂÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ

ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÎfiÛÙÔ˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Â›Ó·È Ù· Î‡ÚÈ· ÛËÌÂ›· ÂÈÙ˘¯›·˜ ÁÈ·

ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜.

√È ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ MiFID ÛÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔ-

ÓÔÌ›·˜ ‰ÂÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Â›Ó·È È‰È·›ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÔÈ

ÙÔÌÂ›˜ Ô˘ ÂËÚÂ¿˙ÔÓÙ·È ‰ÂÓ Û˘ÁÎ·Ù·Ï¤ÁÔÓÙ·È ÛÙÔ˘˜ ·Ú·‰ÔÛÈ·Î¿ ÛË-

Ì·ÓÙÈÎfiÙÂÚÔ˘˜. °ÂÓÈÎ¿ ¿ÓÙˆ˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ì›· ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÚÔ˜ fiÊÂÏÔ˜ ÙˆÓ ÙÂÏÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Î·È ÂÓ‰Â¯ÔÌ¤Óˆ˜ ÌÂ›ˆ-

ÛË ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÏÂ˘Ú¿˜ ∂Ã∞∂.
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