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∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ¤‰ˆÛÂ ÛÙË ‰ËÌÔÛÈfiÙËÙ· Ù· Û¯fiÏÈ· Ô˘ ̆ ¤‚·Ï·Ó ‰È¿ÊÔÚÔÈ ÊÔÚÂ›˜ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙÔ˘
ÙÚ›ÙÔ˘ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÁÈ· ÙÔ ¡¤Ô ™‡ÌÊˆÓÔ ∫ÂÊ·Ï·È·Î‹˜ ∂¿ÚÎÂÈ·˜. 
™ÙÈ˜ 18 ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ Î·È ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘ Ô˘ Â›¯Â ·Ó·Ï¿‚ÂÈ ÂÈ‰ÈÎ‹ ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜ (Accord Im-
plementation Group), Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ¤ÎıÂÛË ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ £ÂÌÂÏÈÒ‰ÂÈ˜ ∞Ú¯¤˜
ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ Î·È ÙË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙˆÓ ÂÓÂ¯fiÌÂÓˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ Î·Ù¿ ÙË ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ¡¤Ô˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘ ∫ÂÊ·Ï·È·Î‹˜ ∂¿ÚÎÂÈ·˜ (High Level Principles for the cross-border im-
plementation of the New Accord).
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∆Ô ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ 2003 Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ¤‰ˆÛÂ ÛÙË ‰ËÌÔÛÈfiÙËÙ·, ÁÈ· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ÌÂ ÙÔ˘˜ ·ÚÌfi‰ÈÔ˘˜
ÊÔÚÂ›˜, ¤ÎıÂÛË ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, ÛÙÔÓ ÔÔ›Ô ÂÎÙ›ıÂÓÙ·È ÔÈ
ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙÔ˘˜ (Principles for the management of interest rate risk)(1). ∏ ÂÓ
ÏfiÁˆ ¤ÎıÂÛË ·ÔÙÂÏÂ› ·Ó·ıÂˆÚËÌ¤ÓË ¤Î‰ÔÛË ÙÔ˘ Û˘ÓÔ‰Â˘ÙÈÎÔ‡ ÂÁÁÚ¿ÊÔ˘ ÙÔ˘ ‰Â‡ÙÂÚÔ˘ Û˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎÔ‡
ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙÔ Ó¤Ô ™‡ÌÊˆÓÔ ÁÈ· ÙËÓ ∫ÂÊ·Ï·È·Î‹ ∂¿ÚÎÂÈ·(2). 
™ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÔÈ ‚·ÛÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Î·Ù·Ó¤ÌÔÓÙ·È ÛÂ ‰‡Ô ÂÓfiÙËÙÂ˜: (·) ·Ú¯¤˜ ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ (∞Ú¯¤˜ 1-13) Î·È (‚) ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ ÂÔÙÈÎ‹˜ ·Ú¯‹˜
(∞Ú¯¤˜ 14-15). 
™ÙËÓ ÚÒÙË ÂÓfiÙËÙ· ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È ‚·ÛÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÛÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ıÂÌ·ÙÈÎ¤˜:

ñ √ ÚfiÏÔ˜ ÙÔ˘ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ Û˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ Û˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ‰ÈÂ˘ı˘ÓÙÒÓ (∞Ú¯¤˜ 1-3)
ñ ∫·ıÈ¤ÚˆÛË ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎÒÓ ÔÏÈÙÈÎÒÓ Î·È ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÂÈ-

ÙÔÎ›ˆÓ (∞Ú¯¤˜ 4-5)
ñ ¢È·ÌfiÚÊˆÛË ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ Ì¤ÙÚËÛË˜ Î·È ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ (∞Ú-

¯¤˜ 6-9)
ñ ¢ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙˆÓ ÂÏ¤Á¯ˆÓ ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ (∞Ú¯‹ 10)

™Àªµ√À§∂À∆π∫√ ∫∂πª∂¡√ ∆∏™ ∂¶π∆ƒ√¶∏™ ∆∏™ µ∞™π§∂π∞™

°π∞ ∆∏ ¢π∞Ã∂πƒπ™∏ ∆√À ∫π¡¢À¡√À ∂π™√¢∏ª∞∆√™ ∂¶π∆√∫πø¡

A - §EITOYP°IA KAI E¶O¶TEIA 
TPA¶EZøN

¢π∂£¡∂™ E¶π¶∂¢O

PY£MI™TIKO

¶§AI™IO

(1) ∏ ¤ÎıÂÛË Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌË ÛÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË http://www.bis.org/publ/bcbs102.htm
(2) ∂¯ÂÈ ÚÔËÁËıÂ› Ë ¤Î‰ÔÛË ÙˆÓ ÂÎı¤ÛÂˆÓ: Basel Committee (1997): Principles for the management of interest rate risk, Publications No. 29,
September Î·È Basel Committee (1993): Measurement of Banks' Exposure to Interest Rate Risk, Publications No. 11, April.
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ñ ¶·ÚÔ¯‹ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÛÙËÓ ·ÚÌfi‰È· ÂÔÙÈÎ‹ ·Ú¯‹ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ¤ÎıÂÛË ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÂÈÛÔ‰‹-
Ì·ÙÔ˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ (∞Ú¯‹ 11)

ñ ÀÔ¯Ú¤ˆÛË ‰È·ÎÚ¿ÙËÛË˜ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·-
ÙÔ˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ (∞Ú¯‹ 12)

ñ ÀÔ¯Ú¤ˆÛË ‰ËÌÔÛÈÔÔ›ËÛË˜ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Â› ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ (∞Ú¯‹ 13).
∏ ‰Â‡ÙÂÚË ÂÓfiÙËÙ· ·ÊÔÚ¿ ÛÙÈ˜ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ ÂÔÙÈÎ‹˜ ·Ú¯‹˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ¤ÎıÂÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ
ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ·fi ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ (∞Ú¯¤˜ 14-15). √ Î›Ó‰˘-
ÓÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Ô˘ ·ÔÚÚ¤ÂÈ ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ·fi Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘
·ÔÙÂÏÂ› ¤Ó· ·fi Ù· ÂÈ‰ÈÎ¿ ı¤Ì·Ù· ÛÙ· ÔÔ›· ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÛÙÈ¿˙Ô˘Ó ÔÈ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ·Ú·ÎÔ-
ÏÔ‡ıËÛË ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ 2Ô ˘ÏÒÓ· ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘ ÙË˜ µ·ÛÈ-
ÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∫ÂÊ·Ï·È·Î‹ ∂¿ÚÎÂÈ·(3). 
∏ ÚÔıÂÛÌ›· ̆ Ô‚ÔÏ‹˜ Û¯ÔÏ›ˆÓ ·fi ÙÔ˘˜ ÂÓ‰È·ÊÂÚÔÌ¤ÓÔ˘˜ Â›Ó·È Ë 31Ë √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ Î·È ÂÎ ÙˆÓ ̆ ÛÙ¤ÚˆÓ ı· ‰Ë-
ÌÔÛÈÂ˘ÙÂ› Ë ÙÂÏÈÎ‹ ¤Î‰ÔÛË ÙÔ˘ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ‚·ÛÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ.

(3) µÏ. Û¯ÂÙÈÎ¿ ·Ú. 720-723 ÛÙÔ Basel Committee (2003): The Third Consultative Paper of the New Basel Capital Accord, April. ∂ÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È
fiÙÈ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë ÙËÓ ÂÙÂÚÔÁ¤ÓÂÈ· ÙˆÓ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ ÌÂıfi‰ˆÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÂÈÙÔ-
Î›ˆÓ, ‰ÂÓ ¤ÎÚÈÓÂ ÛÎfiÈÌË ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙÔ˘ 1Ô˘ ˘ÏÒÓ·.
(4) Basel Committee (2003): Risk management Principles for Electronic Banking Î·È Basel Committee (2003): Management and Supervision of
cross border electronic banking activities. ∆· ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÙË˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ¤¯Ô˘Ó ··Û¯ÔÏ‹ÛÂÈ ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ Î·È Î·-
Ù¿ ÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ ‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ Basel Committee (1998): Risk management for Electronic Banking and Electronic Money Activities, Basel
Committee (2000): Electronic Banking group Initiatives and White papers. √Ï· Ù· ÎÂ›ÌÂÓ· Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÛÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË
www.bis.org

∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÂÍ¤‰ˆÛÂ ÛÙÈ˜ 17 πÔ˘Ï›Ô˘ 2003 ‰‡Ô ÂÎı¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ÙÈÙÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙ·È “¢È·¯Â›ÚÈÛË ÎÈÓ-
‰‡ÓˆÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜” Î·È “¢È·¯Â›ÚÈÛË ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Î·È ÂÔÙÂ›·  ÙË˜  ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹˜
ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜”(4). √È ÂÎı¤ÛÂÈ˜ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎ·Ó ·fi ÙËÓ ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ Î·È ·Ú-
¯ÈÎ¿ Â›¯·Ó ‰ÔıÂ› ÛÙË ‰ËÌÔÛÈfiÙËÙ· ÁÈ· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ÙÔÓ √ÎÙÒ‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2002.
™ÙÔ ÚÒÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È ıÂÌÂÏÈÒ‰ÂÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ È‰È·›ÙÂÚˆÓ – ÌË
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ Ê‡ÛË˜ – ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ, ÛÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ ÂÎÙ›ıÂÓÙ·È Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·Ù¿ ÙËÓ ¿ÛÎËÛË
‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜. √È ·Ú¯¤˜ ·˘Ù¤˜ Û˘ÌÏËÚÒÓÔÓÙ·È ·fi ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ, ÛÙÔ
ÔÔ›Ô ÂÍÂÙ¿˙ÔÓÙ·È ·ÊÂÓfi˜ ÔÈ Î›Ó‰˘ÓÔÈ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ Ô˘ ÚÔÛÈ‰È¿˙Ô˘Ó ÛÙË ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ ·ÚÔ¯‹
˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·È ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘ Î·Ù·ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ‚·ÛÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ Î·È ÙË Û˘-
ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ.
∂ÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È fiÙÈ Ù· ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÂ›ÌÂÓ· Û˘ÁÎ·Ù·Ï¤ÁÔÓÙ·È ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÎı¤ÛÂˆÓ Ô˘ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó
˘fi„Ë ÔÈ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Î·Ù¿ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÔÙÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ˘ÏÒÓ· ÙÔ˘ ¡¤Ô˘
™˘ÌÊÒÓÔ˘ ÁÈ· ÙËÓ ∫ÂÊ·Ï·È·Î‹ ∂¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜.

∂∫£∂™∂π™ ∆∏™ ∂¶π∆ƒ√¶∏™ ∆∏™ µ∞™π§∂π∞™ ∞¡∞º√ƒπ∫∞

ª∂ ∆∏ ¢π∞Ã∂πƒπ™∏ ∆ø¡ ∫π¡¢À¡ø¡ ∏§∂∫∆ƒ√¡π∫∏™ ∆ƒ∞¶∂∑π∫∏™
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∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ¤‰ˆÛÂ ÛÙË ‰ËÌÔÛÈfiÙËÙ· ÙÔ ÙÚ›ÙÔ Û˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎfi ÎÂ›ÌÂÓÔ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó·ıÂÒÚËÛË ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ
ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ∂¶∂À, Î·ıÒ˜ Î·È ÙËÓ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÙË˜
ÙÚ›ÙË˜ ‰ÈÂ˘ÚÂ˘ÓËÙÈÎ‹˜ ¿ÛÎËÛË˜ (QIS 3) ÁÈ· Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ∫ÔÈÓfiÙËÙ·˜. 
∆Ô ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÂ›ÌÂÓÔ ·ÔÙÂÏÂ› ÙÔ Ù¤Ù·ÚÙÔ Î·Ù¿ ÛÂÈÚ¿ ¤ÁÁÚ·ÊÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙÔ˘ ÂÎÙÂÙ·Ì¤ÓÔ˘ ‰È·Ïfi-
ÁÔ˘ Ô˘ ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÙÔ 1999, ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ ·Ó·ÌfiÚÊˆÛË ÙÔ˘ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜(5). 
∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹  ÚÔÙ›ıÂÙ·È Ó· ˘Ô‚¿ÏÂÈ Û¯ÂÙÈÎ‹ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ 2004 ÌÂ ¤Ó·ÚÍË ÂÊ·Ú-
ÌÔÁ‹˜ ÙË˜ ÛÙ· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 2006. 

(5) A review of regulatory capital requirements for EU credit institutions and investment firms – consultation document (November 1999); Commission
Services' second consultation document on review of regulatory capital for credit institutions and investment firms (February 2001); Cover document
and Working document of the Commission Services on capital requirements for credit institutions and investment firms (November 2002). 
(6) ∫·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi ∂∫∆ ¿ÚıÚÔ 18, ·Ú. 1.
(7) ø˜ ÂÚÈÎÔ‹ ·ÔÙ›ÌËÛË˜ (valuation haircuts) ÓÔÂ›Ù·È ÙÔ Ì¤ÙÚÔ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô Ë ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙· ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÈ ÙËÓ
·Í›· ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÙÚ¤¯Ô˘Û· ÙÈÌ‹ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÌÂ›ÔÓ ¤Ó· ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ ÔÛÔÛÙfi (ÂÚÈÎÔ‹) – ‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈ-
Î¿: ∫·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈ· ÁÚ·ÌÌ‹ ∂∫∆ 2002/2 ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 6, ·Ú. 4.
(8) ∆Ô Ì¤ÙÚÔ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ÌÂ ÙË ÌÔÚÊ‹ ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ÂÚÈıˆÚ›Ô˘ (initial margin) ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÛÙÈ˜ ·ÓÙÈÛÙÚÂÙ¤Â˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Î·È Û˘ÓÂ¿ÁÂ-
Ù·È fiÙÈ Ë ·ÛÊ¿ÏÂÈ· Ô˘ ··ÈÙÂ›Ù·È ÁÈ· ÌÈ· Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ Ú¤ÂÈ Ó· ÈÛÔ‡Ù·È ÌÂ ÙËÓ ·ÚÂ¯fiÌÂÓË ÚÔ˜ ÙÔÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ ›ÛÙˆÛË Ï¤ÔÓ ÙËÓ
·Í›· ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ÂÚÈıˆÚ›Ô˘ – ‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿: ∫·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈ· ÁÚ·ÌÌ‹ ∂∫∆ 2002/2 ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 6, ·Ú. 4, ˘Ô·Ú. 1.
(9) √ ÌË¯·ÓÈÛÌfi˜ Î¿Ï˘„Ë˜ ‰È·ÊÔÚÒÓ ·ÔÙ›ÌËÛË˜ ·ÊÔÚ¿ ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ô˘ Û˘Ó‰¤ÂÙ·È ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÂÚÈıˆÚ›ˆÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ ·ÔÙ›ÌËÛË˜, Û‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›·, ·Ó Ë ·Í›·, fiˆ˜ ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÛÂ Ù·ÎÙ¿ ¯ÚÔÓÈÎ¿ ‰È·ÛÙ‹Ì·Ù·, ÙÔ˘ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÔ‡ ÛÙÔÈ¯Â›Ô˘ ÌÂÈˆıÂ› Î¿Ùˆ ·fi ¤Ó· ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ Â›Â-
‰Ô, ÔÈ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ̇ ËÙ‹ÛÔ˘Ó ·fi ÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘˜ Ó· ·Ú¿Û¯Ô˘Ó ÚfiÛıÂÙ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· (‹ ÌÂÙÚËÙ¿). °È· Ó· Â-
ÚÈÔÚÈÛÙÂ› Ë Û˘¯ÓfiÙËÙ· ÙˆÓ Î·Ù·‚ÔÏÒÓ Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎÔ‡ ÂÚÈıˆÚ›Ô˘ ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÂÊ·ÚÌfi˙Ô˘Ó ¤Ó· Î·ÙÒÊÏÈ ÂÓÂÚÁÔÔ›ËÛË˜. 

∆ƒπ∆√ ™Àªµ√À§∂À∆π∫√ ∫∂πª∂¡√ ∆∏™ ∂Àƒø¶∞´∫∏™ ∂¶π∆ƒ√¶∏™

°π∞ ∆∏¡ ∫∂º∞§∞π∞∫∏ ∂¶∞ƒ∫∂π∞ ∆ø¡ ¶π™∆ø∆π∫ø¡ π¢ƒÀª∞∆ø¡ ∫∞π ∆ø¡ ∂¶∂À

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ú¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘
∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ (Ú¿ÍÂÈ˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È ·ÚÔ¯‹˜ ÂÓ‰ÔËÌÂÚ‹ÛÈ·˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜) Ú¤ÂÈ Ó· Î·-
Ï‡ÙÂÙ·È ·fi Â·ÚÎ‹ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·(6). ¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÚÔÛÙ·ÙÂ˘ıÂ› ·fi ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓË ·‰˘Ó·Ì›· ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜
ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙˆÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ ÙÔ˘, ÙÔ ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ· ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· Ì¤ÙÚ· ÂÏ¤Á¯Ô˘
ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Â› ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ˆ˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·.
™Ù· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ Ù·ÎÙÈÎ‹˜ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ∂∫∆ ÂÓ¤ÎÚÈÓÂ ÙÈ˜
ÂÍ‹˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜:

ñ ∆· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÚÒÙË˜ ‚·ıÌ›‰·˜ ı· Î·Ù·Ù¿ÛÛÔÓÙ·È ÛÂ Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Î·Ù¿ Êı›ÓÔÓÙ·
‚·ıÌfi ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜. ™Â Î¿ıÂ Î·ÙËÁÔÚ›· ı· ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÎÏ›Ì·Î· ÂÚÈÎÔÒÓ ·ÔÙ›ÌËÛË˜(7). 

ñ √È Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÙˆÓ ÂÚÈÎÔÒÓ ·ÔÙ›ÌËÛË˜ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÂÓ·ÔÌ¤ÓÔ˘Û· ‰È¿ÚÎÂÈ· ı· ·˘ÍËıÔ‡Ó Î·È
ı· ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·È Î·Ù¿ ÙÚfiÔ, ÒÛÙÂ Ù· ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓ· ˘fiÏÔÈ· Ó· Î·Ù·Ó¤ÌÔÓÙ·È ÔÌÔÈfiÌÔÚÊ· ÌÂÙ·Í‡
ÙˆÓ Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ ·˘ÙÒÓ.

ñ ∫·Ù¿ÚÁËÛË ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ·Ú¯ÈÎÒÓ ÂÚÈıˆÚ›ˆÓ ÛÙÈ˜ ·ÓÙÈÛÙÚÂÙ¤Â˜ Ú¿ÍÂÈ˜(8). 
ñ ªÂ›ˆÛË ·fi 1,0% ÛÂ 0,5% ÙÔ˘ ÔÚ›Ô˘ ¤Ú·Ó ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ ÂÓÂÚÁÔÔÈÂ›Ù·È Ô ÌË¯·ÓÈÛÌfi˜ Î¿Ï˘„Ë˜ ‰È·ÊÔ-

ÚÒÓ ·ÔÙ›ÌËÛË˜(9). 
√È ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ·˘Ù¤˜ ı· ÙÂıÔ‡Ó ÛÂ ÈÛ¯‡ ÌfiÏÈ˜ ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ıÂÛ›ÛÔ˘Ó Î·Ù¿ÏÏËÏ· Ì¤ÙÚ·
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ó· Á›ÓÂÈ ÙÔ ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2004.

¡∂√ ¶§∞π™π√ ∂§∂°Ã√À ∫π¡¢À¡ø¡ °π∞ ∆∞ ∞¶√¢∂∫∆∞ ¶∂ƒπ√À™π∞∫∞ ™∆√πÃ∂π∞
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¶∞ƒ√Ã∏ ∂¶∂¡¢À∆π∫ø¡ À¶∏ƒ∂™πø¡

(10) ¶ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ÙÈ˜ Ú˘ıÌÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ Î·È ÁÈ· ÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙˆÓ √‰ËÁÈÒÓ 85/611/∂√∫ Î·È
93/6/∂√∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È 2000/12/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘, COM (2002) 625, ÙÂÏÈÎfi, 19.11.2002. 
(11) ∏ ‰Â‡ÙÂÚË ·Ó¿ÁÓˆÛË ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÍÂÎÈÓ‹ÛÂÈ ÙÔ ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ 2003. 

√È ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ Ô˘ ‰ÚÔÌÔÏÔÁ‹ıËÎ·Ó Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÚÔÂ‰Ú›·˜ ÙË˜ ∂∂ ÛÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ÙË˜ Û‡-
ÓÙÔÌË˜ Î·Ù¿ ÙÔ ‰˘Ó·ÙfiÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ̆ ÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜
˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ÙÈ˜ Ú˘ıÌÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜(10), ¤Ï·‚·Ó Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÌÔÚÊ‹ ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ‹‰Ë ÙË˜ ÈÙ·ÏÈÎ‹˜ ÚÔ-
Â‰Ú›·˜. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÛÙÈ˜ 25 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ 2003 ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ ÂÓ¤ÎÚÈÓÂ ÛÂ ÚÒÙË ·Ó¿ÁÓˆÛË ÙËÓ
ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜, ÂÓÒ ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 2003 ÂÈÙÂ‡¯ıËÎÂ ÔÏÈÙÈÎ‹ Û˘ÌÊˆÓ›· ÛÂ Â›Â‰Ô ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘
EcoFin. ∞fi ÙË ÛÙÈÁÌ‹ Ô˘ ı· ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› Ë ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÎÔÈÓ‹˜ ı¤ÛË˜ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÛÙË ‚¿ÛË ÙË˜ ÔÏÈ-
ÙÈÎ‹˜ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ ÙÔ˘ √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘, Ë ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ı· ÂÈÛÙÚ¤„ÂÈ ÛÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ ÁÈ· ‰Â‡ÙÂ-
ÚË ·Ó¿ÁÓˆÛË(11). 
∂› ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ Î·È ÂÈ‰ÈÎ¿ ˆ˜ ÚÔ˜ ÔÚÈÛÌ¤Ó· ÎÚ›ÛÈÌ· ˙ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ÂÈ‰ÈÒÎÂÈ Ó· Ú˘ıÌ›ÛÂÈ Ë ÚfiÙ·ÛË
√‰ËÁ›·˜ Î·È Ù· ÔÔ›· ÚÔÎ¿ÏÂÛ·Ó ¤ÓÙÔÓÂ˜ ·ÓÙÈ‰Ú¿ÛÂÈ˜ Î·È ·Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ, ÙÔ ™˘Ì-
‚Ô‡ÏÈÔ ¤Ï·‚Â Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÔÏÈÙÈÎ¤˜ ı¤ÛÂÈ˜. ™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ ı¤Ì· ÙË˜ ÂÛˆÙÂÚÈÎÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ, ÙÔ
™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Û˘ÌÊÒÓËÛÂ fiÙÈ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È ÛÂ fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË, ÂÊfiÛÔÓ ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ̆ Ô-
¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘Ù‹ ÚÈÓ Î·È ÌÂÙ¿ ÙË Û˘Ó·ÏÏ·Á‹, ÌÂ ÁÓÒÌÔÓ· ÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜
ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· È‰›ˆ˜ ÙˆÓ ÌË Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ. ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ, ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜
˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙË ‚¤ÏÙÈÛÙË ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ, ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ·ÔÊ¿ÛÈ-
ÛÂ – ‰È·ÎÚ›ÓÔÓÙ·˜ Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË – ÙËÓ Ï‹ÚË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ·Ú¤¯ÂÈ ÂÈ-
ÚfiÛıÂÙ· ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ Û˘Ì‚Ô˘Ï¤˜, ÙË ÌË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘˜ ÂÊfiÛÔÓ Ë ·ÚÂ¯fiÌÂÓË ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ ˘ËÚÂÛ›· Û˘Ó›-
ÛÙ·Ù·È ÛÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÂÓÙÔÏÒÓ Î·È ÌfiÓÔ (execution only) Î·È ÙË ÌÂÚÈÎ‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘˜ ÛÙÈ˜ ÂÓ‰È¿ÌÂÛÂ˜ ÂÚÈ-
ÙÒÛÂÈ˜. ∏ ÔÏÈÙÈÎ‹ Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ·ÔÙ˘ÒÓÂÈ Â›ÛË˜ Û˘Ì‚È‚·ÛÙÈÎ‹ ÚfiÙ·ÛË ÁÈ· ÙËÓ ¤ÎÙ·ÛË
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ Ì¤ÏÔ˘˜ Î·Ù·ÁˆÁ‹˜ Î·È ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ Ì¤ÏÔ˘˜ ˘Ô‰Ô¯‹˜.

™ÙÈ˜ 9 πÔ˘Ï›Ô˘ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜ Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ‰‡Ô Û¯¤‰È· ÚÔÙ¿ÛÂˆÓ √‰ËÁÈÒÓ Î·È
¤Ó· Û¯¤‰ÈÔ ÚfiÙ·ÛË˜ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, ÌÂ Ù· ÔÔ›· Ú˘ıÌ›˙ÔÓÙ·È Ù· ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÔ‡ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú· Ì¤ÙÚ· Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ
Ó· ÏËÊıÔ‡Ó Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ √‰ËÁ›· Ï·›ÛÈÔ 2003/6/∂∫ ÁÈ· ÙÈ˜ Î·Ù·¯ÚËÛÙÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÛÙÔ Â›-
Â‰Ô 2 ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Lamfalussy. 

∫∞∆∞Ãƒ∏™∆π∫∂™ ¶ƒ∞∫∆π∫∂™ ™∆∏¡ ∞°√ƒ∞ (MARKET ABUSE)
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™ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ∫ÈÓËÙÒÓ ∞ÍÈÒÓ(12) ÔÚÈÛÙÈÎÔÔ›ËÛÂ ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙˆÓ ÚÔÙ¿ÛÂÒÓ
ÙË˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ Ù· ÂÓ ÏfiÁˆ ÙÚ›· ÎÂ›ÌÂÓ· ÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜, Ù· ÔÔ›· Û˘Ó›ÛÙ·ÓÙ·È Û˘-
ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÛÂ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2003/6/∂∫ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi Î·È ÙË
‰ËÌÔÛÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÂÌÈÛÙÂ˘ÙÈÎÒÓ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ Î·È ÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ ¯ÂÈÚ·ÁÒÁËÛË˜ ÙË˜ ·ÁÔ-
Ú¿˜(13), ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÛÙË ıÂÌÈÙ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ Û˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ Î·È ÙË ÁÓˆÛÙÔ-
Ô›ËÛË ÙˆÓ Û˘ÁÎÚÔ‡ÛÂˆÓ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ(14) Î·È ÚfiÙ·ÛË ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ··ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ ÚÔ-
‚Ï¤ÔÓÙ·È ÛÙËÓ √‰ËÁ›· 2003/6/∂∫ ÁÈ· Ù· ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· Â·Ó·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ÛÙ·ıÂÚÔÔ›ËÛË˜
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ(15). 
∞Í›˙ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ∫ÈÓËÙÒÓ ∞ÍÈÒÓ ‰ÂÓ Ê·›ÓÂÙ·È Ó· ¤Ï·‚Â ˘fi„Ë ÙË ‚·ÛÈÎ‹, Î·-
Ù¿ ÙËÓ ÚÒÙË ·Ó¿ÁÓˆÛË, ·Ú·Ù‹ÚËÛË ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË Ó· ̆ Ô‚ÏËıÔ‡Ó ·fi ÙËÓ
∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ› Î·È fi¯È √‰ËÁ›Â˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Ì¤ÙÚˆÓ
ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2003/6/∂∫(16). 

(12) ¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÙËÓ European Securities Committee (ESC).
(13) ∞ÚıÚÔ 1 Î·È 6 ·Ú. 1 Î·È 2 √‰ËÁ›·˜ 2003/6/∂∫.
(14) ∞ÚıÚÔ 6 ·Ú. 5 √‰ËÁ›·˜ 2003/6/∂∫.
(15) ∞ÚıÚÔ 8 √‰ËÁ›·˜ 2003/6/∂∫.
(16) °È· ÌÈ· ÏÂÙÔÌÂÚ¤ÛÙÂÚË ·Ó¿Ï˘ÛË ÙÔ˘ ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ·ÚÌfi‰È·˜ ÂÈÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ ‚Ï¤Â, ¢∂§∆π√¡ ∂∂∆,
·ÚÈı. 33, ∞Ú›ÏÈÔ˜-πÔ‡ÓÈÔ˜ 2003, ÛÂÏ. 73. 
(17) COM (2002) 460 ÙÂÏÈÎfi, 09.08.2002.

∫·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜ ÛËÌÂÈÒıËÎ·Ó È‰È·›ÙÂÚ· ÎÚ›ÛÈÌÂ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ fiÛÔÓ
·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô. 
ªÂÙ¿ ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ ÙË˜ ÙÚÔÔÔÈËÌ¤ÓË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹(17) ÙÔÓ ∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ
ÙÔ˘ 2002 Î·È ÙËÓ ÔÏÈÙÈÎ‹ Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Â› ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘, ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ ÂÓ¤-
ÎÚÈÓÂ ÌfiÏÈ˜ ÛÙÈ˜ 2 πÔ˘Ï›Ô˘ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜ ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÔ ∂ÓËÌÂÚˆÙÈÎfi
¢ÂÏÙ›Ô. 
™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÙË˜ Û˘Ó·fiÊ·ÛË˜ Ë ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÌÂÙ¿ Î·È ÙÈ˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚-
ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Â¤ÛÙÚÂ„Â ÛÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ, ÙÔ ÔÔ›Ô ˘ÈÔı¤ÙËÛÂ ÙÂÏÈÎ¿ ÙÔ Ó¤Ô ÎÂ›ÌÂÓÔ ÛÙÈ˜ 15 πÔ˘Ï›Ô˘ 2003. 
¶·Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÔ Â›Â‰Ô 1 ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Lamfalussy, Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ·
ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ ˘‹ÚÍ·Ó ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÂ Û¯¤ÛË Î·È ÌÂ Ù· ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Ì¤ÙÚ·, Ù· ÔÔ›· ı· Ú¤-
ÂÈ Ó· ÏËÊıÔ‡Ó ÛÙÔ Â›Â‰Ô 2 ÙË˜ ›‰È·˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜, fiˆ˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜.
∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∂ÔÙÈÎÒÓ ∞Ú¯ÒÓ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ (CESR), ÌÂÙ¿ ·fi Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÂÓÙÔÏ¤˜ Ô˘ ¤Ï·‚Â
·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙÔ ª¿ÚÙÈÔ 2002 Î·È ÙÔÓ π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ 2003 ÁÈ· Ù· ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Ì¤ÙÚ·
Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÊıÔ‡Ó ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙˆÓ fiÛˆÓ ÔÚ›˙ÂÈ Ë ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô, ‰Ë-
ÌÔÛ›Â˘ÛÂ ÛÙÈ˜ 31 πÔ˘Ï›Ô˘ Î·È 30 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÎÂ›ÌÂÓ· ÂÚÁ·Û›·˜, Ù· ÔÔ›·
Ù¤ıËÎ·Ó ÛÂ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ÌÂ ÙÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. 
∆¤ÏÔ˜ ÙËÓ 1Ë √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 2003, Î·ÙfiÈÓ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ÂÓÙÔÏ‹˜ ÙË˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË˜ ∂ÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ∞ÁÔÚ¿˜ ÙË˜ ∂˘-
Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜, ÌÂÙ¿ Î·È ·fi ÙËÓ ÔÚÈÛÙÈÎ‹ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ·fi ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ Î·È
ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ, Î·ÏÂ›Ù·È Ë CESR Ó· ÂÈ‚Â‚·ÈÒÛÂÈ Â¿Ó ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÁÓˆÌÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ‹ Â¿Ó ı· ¯ÚÂÈ·-
ÛÙÔ‡Ó ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ Û˘ÌÏËÚÒÛÂÈ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ˆÛÙfiÛÔ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÔÏÔÎÏËÚˆıÔ‡Ó ÂÓÙfi˜ ÙˆÓ ¯ÚÔÓÈÎÒÓ ÔÚ›ˆÓ
Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ Ë ÂÓÙÔÏ‹ Ô˘ Â›¯Â ‰ÔıÂ› ÛÙËÓ CESR ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÛÙÈ˜ 31 π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2003, ‰Ë-
Ï·‰‹ Ì¤¯ÚÈ Ù· Ù¤ÏË √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 2003. 

∂¡∏ª∂ƒø∆π∫√ ¢∂§∆π√
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(18) ∆ÔÓ √ÎÙÒ‚ÚÈÔ 2001 ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ∂∫∆ Î·È Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∂ÔÙÈÎÒÓ ∞Ú¯ÒÓ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ ·ÔÊ¿ÛÈÛ·Ó Ó·
Û˘ÛÙ‹ÛÔ˘Ó ·fi ÎÔÈÓÔ‡ ÌÈ· ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Ú¿ÍÂˆÓ ÛÂ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜. ∆Ô ª¿ÚÙÈÔ ÙÔ˘
2002 ÍÂÎ›ÓËÛÂ Ë ÚÒÙË Ê¿ÛË ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜. ∏ ·ÚÔ‡Û· ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ·ÔÙÂÏÂ› Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙË˜
·Ó·ÏËÊıÂ›Û·˜ ‰Ú¿ÛË˜. 
(19) µÏ. Û¯ÂÙÈÎ¿ IOSCO-CPSS (2001): Recommendation for Securities Settlement Systems, ¡Ô¤Ì‚ÚÈÔ˜. ∂ÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È fiÙÈ ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ™‡ÛÙË-
Ì· ∫ÂÓÙÚÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ‰È·ÌÔÚÊÒÛÂÈ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÚfiÙ˘· ÁÈ· ÙË ¯Ú‹ÛË ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÂ ÎÈÓË-
Ù¤˜ ·Í›Â˜ ÛÙÈ˜ ÈÛÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ (Ú¿ÍÂÈ˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È ·ÚÔ¯‹˜ ÂÓ‰ÔËÌÂÚ‹ÛÈ·˜ ›ÛÙˆÛË˜). µÏ.
European Central Bank (1998): Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations.
(20) ∏ ÚÔıÂÛÌ›· ÁÈ· ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ Û¯ÔÏ›ˆÓ ÛÙ· ‰‡Ô ÎÂ›ÌÂÓ· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ Ï‹ÁÂÈ ÛÙÈ˜ 31 √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 2003. 

∆ÔÓ ∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ ÙÔ˘ 2003, ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ™‡ÛÙËÌ· ∫ÂÓÙÚÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ (∂™∫∆) ÌÂ ÙË Û‡ÌÚ·ÍË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜
∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∂ÔÙÈÎÒÓ ∞Ú¯ÒÓ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ (CESR) ¤‰ˆÛ·Ó ÛÙË ‰ËÌÔÛÈfiÙËÙ· ‰‡Ô ÎÂ›ÌÂÓ· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘-
ÛË˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË Î·È ÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜(18). 
™ÎÔfi˜ ÙË˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ Â›Ó·È Ë ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÙÔ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi ıÂÛÌÈÎfi Î·È ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÙˆÓ ™˘ÛÙ¿-
ÛÂˆÓ ÁÈ· Ù· ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ∆›ÙÏˆÓ, Ô˘ Â›¯Â ÂÎÔÓ‹ÛÂÈ Ë ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÌÂÓË ÛÙÔ˘˜ ÎfiÏÔ˘˜ ÙË˜
∆Ú¿Â˙·˜ ¢ÈÂıÓÒÓ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ™˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ¶ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (CPSS) ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·-
Û›· ÌÂ ÙË ¢ÈÂıÓ‹ √ÚÁ¿ÓˆÛË ƒ˘ıÌÈÛÙÈÎÒÓ ∞Ú¯ÒÓ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ (IOSCO)(19). µ·ÛÈÎÔ‡˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó:

ñ ∏ ÂÌ¤‰ˆÛË ÙË˜ Â‡Ú˘ıÌË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ Î·È Ë ·‡ÍËÛË ÙË˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÂÎÎ·-
ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡.

ñ ∏ ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ Èı·ÓfiÙËÙ·˜ ÂÎ‰‹ÏˆÛË˜ Û˘ÛÙËÌÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. 
ñ ∏ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË Û˘ÓıËÎÒÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡. 
ñ ∏ Â‰Ú·›ˆÛË ÙË˜ ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È Ë ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ ÎÔÈÓÔ‡.
ñ ∏ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ.

∆Ô ÚÒÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi 19 Û˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÚfiÙ˘· Ô˘ ·Ô‚Ï¤Ô˘Ó ÛÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜
·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Î·È ÔÚı‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ
Ù›ÙÏÔ˘˜. ™ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÂÍÂÙ¿˙ÂÙ·È ÙÔ ÚÔÛˆÈÎfi Â‰›Ô ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ Û˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ (ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È Ë
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ Û˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÛÙÔ˘˜ ÂÓÂ¯fiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜: ÎÂÓÙÚÈÎ¿ ·ÔıÂÙ‹ÚÈ· Ù›ÙÏˆÓ, ÎÂÓÙÚÈÎÔ› ·ÓÙÈÛ˘Ì-
‚·ÏÏfiÌÂÓÔÈ, ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·ÎÂ˜, Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿, ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜)(20). 

™À™∆∏ª∞∆∞ ∂∫∫∞£∞ƒπ™∏™ ∫∞π ¢π∞∫∞¡√¡π™ª√À ™∆∏¡ ∂Àƒø¶∞´∫∏ ∂¡ø™∏
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PY£MI™TIKO

¶§AI™IO

ªÂÙ¿ ·fi ÙËÓ ÚÔÎ‹Ú˘ÍË ‰È·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÙË˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË˜ ∂ÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ∞ÁÔÚ¿˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜,
‰ÈÂıÓ‹˜ Ô›ÎÔ˜ ÓÔÌÈÎÒÓ Û˘Ì‚Ô‡ÏˆÓ ·Ó¤Ï·‚Â ÙËÓ ÂÎfiÓËÛË ÌÂÏ¤ÙË˜ ÌÂ ı¤Ì· ÙËÓ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙÔ˘ ıÂÛÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘
ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÌÂ ¿ÌÂÛË ̄ Ú¤ˆÛË ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ 15 ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜. 
µ·ÛÈÎfi˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜, Ë ÔÔ›· ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ·fi ÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙÔÓ
∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜ ‹Ù·Ó Ë ÂÚÈÁÚ·Ê‹, ·Ó¿Ï˘ÛË Î·È Û‡ÁÎÚÈÛË ÙˆÓ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ Û¯ËÌ¿ÙˆÓ
¿ÌÂÛË˜ ¯Ú¤ˆÛË˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂∂, ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ ·Ó¿‰ÂÈÍË ÙˆÓ ‚·ÛÈÎÒÓ ÂÌÔ‰›ˆÓ Ô˘ ‰˘Û¯Â-
Ú·›ÓÔ˘Ó ÙË ̄ Ú‹ÛË ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ Û¯ËÌ¿ÙˆÓ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¿. ∆·˘Ùfi¯ÚÔÓ· Î·È ÛÂ ¤Ó· ‰Â‡ÙÂÚÔ ÛÙ¿‰ÈÔ Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·
ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ı· ¤ÚÂÂ Ó· ·Ú¤¯Ô˘Ó ¤Ó· ¯Ú‹ÛÈÌÔ Ô‰ËÁfi ÁÈ· ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, Ô ÔÔ›Ô˜ ı· ·Ó·‰Â›ÎÓ˘Â
ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ Î·È Ï‡ÛÂÈ˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·Ó·Ù˘¯ıÔ‡Ó ÔÈ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ¿ÌÂÛÂ˜ ̄ ÚÂÒÛÂÈ˜ ̂ ˜ ÙÚfiÔ˜ ÏËÚˆÌ‹˜ ÁÈ·
ÙÔ˘˜ ÔÏ›ÙÂ˜ Î·È ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔÈ ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜. 
∏ ÌÂÏ¤ÙË ¯ˆÚ›˙ÂÙ·È ÁÈ· Ú·ÎÙÈÎÔ‡˜ Î·È ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁÈÎÔ‡˜ ÏfiÁÔ˘˜ ÛÂ ÙÚ›· Ì¤ÚË: 

ñ ÛÙÔ ÚÒÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ·Ó·Ï‡ÂÙ·È Î·È ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÙ·È ÙÔ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ ıÂÛÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ¿ÌÂÛË˜
¯Ú¤ˆÛË˜ ÛÙ· 15 ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜,

ñ ÛÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ÂÈ¯ÂÈÚÂ›Ù·È Ë Û‡ÁÎÚÈÛË ÙˆÓ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ ıÂÛÌÈÎÒÓ Ï·ÈÛ›ˆÓ Î·È ·Ó·Ï‡ÔÓÙ·È Ù·
ÓÔÌÈÎ¿ ÂÌfi‰È· ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ¿ÌÂÛË˜ ¯Ú¤ˆÛË˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¿, Î·È

ñ ÛÙÔ ÙÚ›ÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È ¤Ó· ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfi Î·È ÊÈÏÈÎfi ÚÔ˜ ÙÔÓ ¯Ú‹ÛÙË ÓÔÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ‰È·-
Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ·Â˘ıÂ›·˜ ¯ÚÂÒÛÂÈ˜. 

∏ ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘Ì‚Ô‡ÏˆÓ Î·Ù·Ï‹ÁÂÈ ÛÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· ˆ˜ ÌfiÓÔ Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÂÓfi˜ ·ÓÂ˘Úˆ·˚ÎÔ‡ Î·È ÂÍ ÔÏÔ-
ÎÏ‹ÚÔ˘ Ó¤Ô˘ ÌÔÓÙ¤ÏÔ˘ ·Â˘ıÂ›·˜ ¯ÚÂÒÛÂˆÓ ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· Î·Ï‡„ÂÈ ·ÍÈfiÈÛÙ· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
∂ÓˆÛË˜. ™Â ¤Ó· ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi Û¯‹Ì· ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ Ù‡Ô˘ Ù· ÓÔÌÔıÂÙÈÎ¿ Ì¤ÙÚ· Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÊıÔ‡Ó ı·
·ÊÔÚÔ‡Ó Î˘Ú›ˆ˜ ÙÔ Â›Â‰Ô ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ Î·È ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙˆÓ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓˆÓ ̄ ÚËÛÙÒÓ, ÙÔ ÛÙfi¯Ô ÙË˜ ·˘ÙÔÌ·ÙÔ-
ÔÈËÌ¤ÓË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ (Straight Through Processing) Î·È ÙËÓ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË Èı·ÓÒÓ
Û˘ÁÎÚÔ‡ÛÂˆÓ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ÌÂ ¿ÏÏÂ˜ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÔıÂÛ›Â˜. 
∂ÈÚfiÛıÂÙ· ÛÂ fiÏ· Ù· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓ· Ô ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi˜ ÙÔÌ¤·˜ ÛÂ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô ı· Ú¤ÂÈ Ó·
Ï¿‚ÂÈ ÛÔ‚·Ú¿ ˘fi„Ë ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙË˜ ·ÚÔ‡Û·˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ÁÈ· ‰‡Ô ‚·ÛÈÎÔ‡˜ ÏfiÁÔ˘˜: 

i. ¶ÚÒÙÔÓ ÁÈ·Ù› ·ÔÙÂÏÂ› ¤Ó· ·fi Ù· ÈÔ ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤Ó· ÎÂ›ÌÂÓ· ÂÚÈÁÚ·Ê‹˜ ÙÔ˘ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ˘ ıÂÛÌÈÎÔ‡
Ï·ÈÛ›Ô˘ fiÏˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜ ÁÈ· ¤Ó· ·fi Ù· Ï¤ÔÓ ‰ÈÂ˘Ú˘Ì¤Ó· ÛÙË ¯Ú‹-
ÛË ÙÔ˘˜ Ì¤Û· ÏËÚˆÌÒÓ ·fi Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ Î·È ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, Î·È

ii. ‰Â‡ÙÂÚÔÓ ÁÈ·Ù› ÌÂ ÙÈ˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ Ë ÌÂÏ¤ÙË ÛÎÈ·ÁÚ·ÊÂ› ÙÈ˜ ÚÔı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÁÈ·
ÙËÓ ·Ó¿ÏË„Ë ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹˜ ‰Ú¿ÛË˜, ÌÂ ÛÎÔfi ÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÂÓfi˜ ·ÓÂ˘Úˆ·˚ÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¿ÌÂÛˆÓ
¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· Â›ÙÂ˘ÍË˜ ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ÂÁÎ·ı›‰Ú˘ÛË ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÏËÚˆÌÒÓ ÛÙËÓ
∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÓˆÛË (Single Euro Payment Area / SEPA).

∂¡∞ƒª√¡π™∏ ∫∞π £∂™ªπ∫√ ¶§∞π™π√ ∆ø¡ ¢π∞™À¡√ƒπ∞∫ø¡ ™À™∆∏ª∞∆ø¡

∞ª∂™ø¡ Ãƒ∂ø™∂ø¡ ™∆∞ 15 ∫ƒ∞∆∏ ª∂§∏ ∆∏™ ∂Àƒø¶∞´∫∏™ ∂¡ø™∏™

° - ™À™∆∏ª∞∆∞ ∫∞π ª∂™∞ ¶§∏ƒøªø¡ – 
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(21) COM (2002) 443 ÙÂÏÈÎfi, 11.09.2002. 

√ˆ˜ Â›Ó·È ÁÓˆÛÙfi, ÙÔ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ 2002 ̆ Ô‚Ï‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ
ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÒÓ, Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÒÓ Î·È ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ‰È¤Ô˘Ó ÙÈ˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ̄ ÔÚË-
ÁÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜(21). ∆Ô ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ·ÚÎÂÙÒÓ ·fi ÙÈ˜ ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓÂ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜, ÛÙfi-
¯Ô˜ ÙË˜ ÔÔ›·˜ Â›Ó·È Ë ÂÎ ‚¿ıÚˆÓ ·Ó·ıÂÒÚËÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 87/102/∂√∫ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ‹ ›ÛÙË, ¤¯ÂÈ ÚÔ-
Î·Ï¤ÛÂÈ Â˘Ú‡ÙÂÚ· ¤ÓÙÔÓÔ ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÛÌfi ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· Î·È ÂÈÙ˘¯‹ Â›Ï˘ÛË ÙˆÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ

¶ƒ√∆∞™∏ √¢∏°π∞™ °π∞ ∆∏¡ ¶∞ƒ√Ã∏ ¶π™∆ø™∂ø¡ ™∂ ∫∞∆∞¡∞§ø∆∂™

¢ - ¶O§ITIKH ¶PO™TA™IA™ KATANA§øTH

KOπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O

∞fi ÙËÓ 1Ë πÔ˘Ï›Ô˘ 2003 Ù¤ıËÎÂ ÛÂ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 3 ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ˜ 2 ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (∂∫) 2560/2001, Û‡ÌÊˆÓ·
ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô “Ù· ¤ÍÔ‰· Ù· ÔÔ›· ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ ›‰Ú˘Ì· ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ›ÛÙˆÛË˜ ÛÂ Â˘ÚÒ Ì¤¯ÚÈ Ì¤ÁÈÛÙÔ˘
ÔÛÔ‡ 12.500 Â˘ÚÒ Â›Ó·È ›‰È· ÌÂ Ù· ¤ÍÔ‰· Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ ÙÔ ›‰ÈÔ ›‰Ú˘Ì· ÁÈ· ÙÈ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÛÂ Â˘ÚÒ ÌÂ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ›-
ÛÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ›‰ÈÔ˘ ÔÛÔ‡ ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ Ì¤ÏÔ˘˜ ÛÙÔ ÔÔ›Ô Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ ÙÔ ›‰Ú˘Ì· ·˘Ùfi”.  
∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ √ÌÔÛÔÓ‰›· ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ Û¯ÂÙÈÎ¿ ‰ÂÏÙ›Ô Ù‡Ô˘, ÛÙÔ ÔÔ›Ô ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÔÈ ÚÔ-
Û¿ıÂÈÂ˜ Î·È Ù· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· Ì¤ÙÚ· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Ï¿‚ÂÈ ÔÈ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·ÓÙÂÂÍ¤Ï-
ıÔ˘Ó ÛÙËÓ ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ÙÈÌÔÏfiÁËÛË˜ ÂÁ¯ÒÚÈˆÓ Î·È ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ÌÂÙ·ÊÔÚÒÓ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ÛÂ Â˘ÚÒ. 
∂È‰ÈÎfiÙÂÚ· ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È: 

ñ Ù· ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ÚfiÙ˘· Ù· ÔÔ›· ¤¯Ô˘Ó ˘ÈÔıÂÙËıÂ› ÁÈ· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙË˜ ·˘ÙÔÌ·ÙÔÔÈËÌ¤ÓË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜
ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÌÈ·˜ ÏËÚˆÌ‹˜, ‰ËÏ·‰‹ Ô ¢ÈÂıÓ‹˜ ∆Ú·Â˙ÈÎfi˜ §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜ (πµ∞¡) Î·È Ô ∫ˆ‰ÈÎfi˜
∞Ó·ÁÓÒÚÈÛË˜ ÙÔ˘ ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ π‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ (BIC),

ñ Ë ÂÈÙ˘¯‹˜ ÚÔÛ¿ıÂÈ· ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜ Î·È ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ Ì¤ÙÚˆÓ, Ù· ÔÔ›· ‰ÈÂ˘ÎfiÏ˘Ó·Ó ÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹
ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Ô˘ Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤Ó· ÛÙËÓ ∂∂ Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· Ë ™‡Ì‚·ÛË Credeuro, Ë
ÔÔ›· ˘ÈÔıÂÙ‹ıËÎÂ ·fi ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ¶ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ı¤ÙÂÈ ÔÚÈÛÌ¤Ó· ÚfiÙ˘· ÁÈ· ÙËÓ
ÂÎÙ¤ÏÂÛË ·˘ÙÔÌ·ÙÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ, ÊıËÓÒÓ Î·È ·ÛÊ·ÏÒÓ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ÌÂÙ·ÊÔÚÒÓ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ÌÈÎÚ‹˜
·Í›·˜ ÛÂ Â˘ÚÒ,

ñ Ë ¤ÁÎÚÈÛË ·fi ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ¶ÏËÚˆÌÒÓ ÙË˜ ¢È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ™‡Ì‚·ÛË˜ ¶ÏËÚˆÌÒÓ (Inter-
bank Convention on Payments - ICP), ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È ÌÈ· ·ÏÔÔÈËÌ¤ÓË Î·È ÎÔÛÙÔÏÔÁÈÎ¿
·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÚÔÌËıÂÈÒÓ Î·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ
ÌÂÙ·ÊÔÚÒÓ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ÛÂ Â˘ÚÒ. 

∂¡π∞π∞ ∆πª√§√°∏™∏ ∂°Ãøƒπø¡ ∫∞π ¢π∞™À¡√ƒπ∞∫ø¡ ª∂∆∞º√ƒø¡

¶π™∆ø™∂ø¡ ª∂Ãƒπ ∆√À ¶√™√À ∆ø¡ 12.500 ∂Àƒø
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Ô˘ ÂÈ‰ÈÒÎÂÈ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÂÈ. ∆Ô‡ÙÔ ÂÈ‚Â‚·ÈÒÓÂÙ·È ¿ÏÏˆÛÙÂ ·fi ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Ì¤¯ÚÈ ÛÙÈÁÌ‹˜
Â¤ÏıÂÈ Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÙË˜ ÛÂ Â›Â‰Ô ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘. 
∂È‰ÈÎfiÙÂÚ· Ë ·ÚÌfi‰È· ÁÈ· ÙÔ ı¤Ì· ÓÔÌÈÎ‹ ÂÈÙÚÔ‹ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ „‹ÊÈÛÂ ÛÙÈ˜ 11 ™ÂÙÂÌ-
‚Ú›Ô˘ 2003 Î·Ù¿ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ Î·È ˘¤Ú ÂÓfi˜ Û¯Â‰›Ô˘ ∞fiÊ·ÛË˜, ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈ-
ÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ ı· ÚÔÙÂ›ÓÂÈ ÙËÓ ̆ Ô‚ÔÏ‹ ·Ó·ıÂˆÚËÌ¤ÓË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹. ¶·Ú¿
ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ÔÈ ·fi„ÂÈ˜ ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ÂÈÙÚÔ‹˜ ‰ÂÓ Ê·›ÓÂÙ·È Ó· Û˘Ì›ÙÔ˘Ó ÌÂ ÙË ı¤ÛË Î·È ÙˆÓ ˘fiÏÔÈˆÓ –
Â›ÛË˜ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ÁÈ· ÙÔ ı¤Ì· – ÂÈÙÚÔÒÓ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·fi ÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹
¤Î‚·ÛË ÙÔ˘ ı¤Ì·ÙÔ˜, Â›Ó·È Û·Ê¤˜ fiÙÈ Ë ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ¤¯ÂÈ ÚÔÎ·Ï¤ÛÂÈ ¤ÓÙÔÓÔ ÛÎÂÙÈÎÈÛÌfi ÛÂ ÔÏÏ¿ ·fi
Ù· Ì¤ÏË ÙÔ˘ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ·˘Ùfi ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› ·Ú¿ Ó· ÂËÚÂ¿ÛÂÈ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ˘ÈÔı¤ÙËÛ‹˜ ÙË˜. 

(22) ¶ÚfiÙ·ÛË ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ Ô˘ Â›Ó·È
·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ ÙË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ (“Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÁÈ· ÙË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜
ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ”), COM (2003) 443 ÙÂÏÈÎfi, 18.07.2003. 
(23) Forum of users of financial services (FIN-USE). 

∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, ÌÂ ÁÓÒÌÔÓ· ÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË˜ ‰˘Ó·Ù‹˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙˆÓ ·Ô‰ÂÎÙÒÓ
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·Ù¿ ÙÔ Û¯Â‰È·ÛÌfi Î·È ÙËÓ ÂÎfiÓËÛË ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙË˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ·˘ÙfiÓ,
·Ó·ÎÔ›ÓˆÛÂ Î·È ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÙÔÓ πÔ‡ÏÈÔ 2003 ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÁÈ· ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÂÓfi˜ forum, ÛÙÔ ÔÔ›Ô ı· Û˘ÌÌÂ-
Ù¤¯Ô˘Ó ÂÈ‰ÈÎÔ› ÛÙ· ı¤Ì·Ù· ·˘Ù¿, ÂÎÚÔÛˆÒÓÙ·˜ ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜(23). 
Oˆ˜ ÂÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È ÛÙË Û¯ÂÙÈÎ‹ ÙË˜ ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛË, Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÎfiÓËÛË ÙˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ

FORUM ∞¶√¢∂∫∆ø¡ Ãƒ∏ª∞∆√¶π™∆ø∆π∫ø¡ À¶∏ƒ∂™πø¡ (FIN-USE)

∆ÔÓ πÔ‡ÏÈÔ 2003 ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÚfiÙ·ÛË ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË Û˘ÓÂÚÁ·Û›·
ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ Ô˘ Â›Ó·È ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ ÙË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ Î·Ù·-
Ó·ÏˆÙÒÓ(22). √È ‰‡Ô Î‡ÚÈÔÈ ÛÙfi¯ÔÈ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, fiˆ˜ ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÂÂÍËÁËÌ·ÙÈÎ‹ ¤ÎıÂÛË ÙË˜ ∂È-
ÙÚÔ‹˜, Û˘Ó›ÛÙ·ÓÙ·È ÛÙËÓ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Î·È ·Ô‰ÔÙÈÎ‹˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÙˆÓ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ·ÚÌfi-
‰ÈˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÂÓ‰ÔÎÔÈÓÔÙÈÎÒÓ ·Ú·‚¿ÛÂˆÓ Î·È ÛÙË ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ Î·È Û˘-
ÓÂÔ‡˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ. 
°È· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙˆÓ ‰‡Ô ·˘ÙÒÓ ÛÙfi¯ˆÓ, Ë ÚfiÙ·ÛË ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÂÚÈ¤¯ÂÈ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ È‰›ˆ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ Ù· ‰È-
Î·ÈÒÌ·Ù· Î·È ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·ÌÔÈ‚·›·˜ Û˘Ó‰ÚÔÌ‹˜ ÙˆÓ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÁÈ· ÙË ‰Ë-
ÌÈÔ˘ÚÁ›· ÂÓfi˜ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ ‰ËÌfiÛÈˆÓ ·Ú¯ÒÓ Ô˘ ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô. ∂È‰ÈÎ¿ ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ˘˜
ÁÂÓÈÎÔ‡˜ fiÚÔ˘˜ Ô˘ ‰È¤Ô˘Ó ÙËÓ ·ÌÔÈ‚·›· Û˘Ó‰ÚÔÌ‹, Ë ÚfiÙ·ÛË ıÂÛ›˙ÂÈ ÌÈ· ÁÂÓÈÎ‹ ·Ú¯‹, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ
ÔÔ›· ÔÈ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ‰Ú¿ÛË Î·Ù¿ ˆÏËÙÒÓ ‹ ÚÔÌËıÂ˘ÙÒÓ Ô˘ ÂÓÂÚÁÔ‡Ó
ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ‰ÈÎ·ÈÔ‰ÔÛ›·˜ ÙÔ˘˜ ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·fi ÙÔÓ ÙfiÔ, ÛÙÔÓ ÔÔ›Ô Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔÈ ÔÈ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔÈ Î·-
Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜. 
∆¤ÏÔ˜, ÏfiÁˆ ÙÔ˘ fiÙÈ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ Ë ∫ÔÈÓfiÙËÙ· Î·ÏÂ›Ù·È Ó· ‰È·‰Ú·Ì·Ù›ÛÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈ-
Îfi ÚfiÏÔ ÛÙËÓ ˘ÔÛÙ‹ÚÈÍË ÙË˜ ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÙË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ Î·È ÛÙ· ›‰È· Ù· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË, Ô ∫·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÂÚÈ¤¯ÂÈ
Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Î·È ÚÔ˜ ÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ·˘Ù‹.

™À¡∂ƒ°∞™π∞ ª∂∆∞•À ∆ø¡ ∞ƒª√¢πø¡ ∂£¡π∫ø¡ ∞ƒÃø¡

™∆√¡ ∆√ª∂∞ ∆∏™ ¶ƒ√™∆∞™π∞™ ∆ø¡ ∫∞∆∞¡∞§ø∆ø¡
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Ô˘ Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÛÙÔÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤·, ‰¤¯ÂÙ·È ÏËÚÔÊfiÚËÛË Î·È ÙÂ¯ÓÔÁÓˆÛ›· Û¯Â‰fiÓ ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿
·fi ÙÔ˘˜ Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›Â˜, ÂÓÒ Ë ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÏËÚÔÊfiÚËÛË ÂÎ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ Â›Ó·È Ì¿ÏÏÔÓ ÂÓÈ-
¯Ú‹ Î·È ÛÂ Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË ·ÓÂ·ÚÎ‹˜ ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎÔ‡ Î·È ‰ÔÌËÌ¤ÓÔ˘ ‰È·ÏfiÁÔ˘
ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ‰‡Ô ÏÂ˘ÚÒÓ. °È· ÙÔ ÛÎÔfi ·˘Ùfi Î·ÏÂ› ÙÔ˘˜ ÂÓ‰È·ÊÂÚÔÌ¤ÓÔ˘˜ Ó· ˘Ô‚¿ÏÔ˘Ó ·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ-
¯‹˜ ÛÙÔ forum Ô˘ ÚÔÙ›ıÂÙ·È Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi ‰Ò‰ÂÎ· ÚfiÛˆ·. ∆· ˙ËÙ‹-
Ì·Ù· Ô˘ ı· ÂÍÂÙ¿˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ forum ı· ·ÊÔÚÔ‡Ó ı¤Ì·Ù· ·ÚÔ¯‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂ-
ÛÈÒÓ ÛÂ Â›Â‰Ô retail. 

¶ÂÚ› Ù· Ù¤ÏË πÔ˘Ï›Ô˘ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜ ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÚfiÙ·ÛË ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡
ÁÈ· ÙÔ ÂÊ·ÚÌÔÛÙ¤Ô ‰›Î·ÈÔ ÛÙÈ˜ ÂÍˆÛ˘Ì‚·ÙÈÎ¤˜ ÂÓÔ¯¤˜ (ƒÒÌË ππ)(24). ∏ ÚfiÙ·ÛË ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÂÓÙ¿ÛÛÂÙ·È ÛÙÔ
Â˘Ú‡ÙÂÚÔ Ï·›ÛÈÔ ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜ ÙÔ˘ È‰ÈˆÙÈÎÔ‡ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ ‰ÈÎ·›Ô˘ ÛÙÔÓ ·ÛÙÈÎfi Î·È ÂÌÔÚÈÎfi ÙÔ-
Ì¤· ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô Î·È ÛÙÔ¯Â‡ÂÈ ÛÙËÓ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ‰˘Ó¿ÌÂÈ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ÙÔ
ÂÊ·ÚÌÔÛÙ¤Ô ÛÂ ÌÈ· ÂÓÔ¯‹ ‰›Î·ÈÔ. ªÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· Ë ÚfiÙ·ÛË ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Û˘ÌÏËÚÒÓÂÈ ÙÔÓ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi
“µÚ˘Í¤ÏÏÂ˜ π” Î·È ÙË ™‡Ì‚·ÛË ÙË˜ ƒÒÌË˜ ÙÔ˘ 1980. 
√ ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓÔ˜ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi˜ Î·Ï‡ÙÂÈ – ÌÂ Î¿ÔÈÂ˜ ÂÍ·ÈÚ¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ÔÚ›˙ÔÓÙ·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· – ÙÈ˜ ÂÍˆÛ˘Ì-
‚·ÙÈÎ¤˜ ÂÓÔ¯¤˜ ·ÛÙÈÎÔ‡ Î·È ÂÌÔÚÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘ ÛÂ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ÂÌÂÚÈ¤¯Ô˘Ó Û‡ÁÎÚÔ˘ÛË ÓfiÌˆÓ. ø˜ ‚·ÛÈ-
Îfi˜ Î·ÓfiÓ·˜ ÂÈÏ¤ÁÂÙ·È ÙÔ ‰›Î·ÈÔ ÙÔ˘ ÙfiÔ˘ ÛÙÔÓ ÔÔ›Ô Â¤Ú¯ÂÙ·È ‹ ·ÂÈÏÂ›Ù·È Ó· Â¤ÏıÂÈ Ë ¿ÌÂÛË ̇ ËÌ›·. ™ÙÈ˜
ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÙÔ ‰›Î·ÈÔ ·˘Ùfi ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÙÔ ‰›Î·ÈÔ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ Î·ÙÔÈÎ›·˜ ÙÔ˘ ˙ËÌÈˆı¤ÓÙÔ˜. ¶Â-
Ú·ÈÙ¤Úˆ ÂÈÛ¿ÁÂÙ·È ÂÈ‰ÈÎfi˜ Î·ÓfiÓ·˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ô ·˘ÙÔ˘ÚÁfi˜ ÙÔ˘ ̇ ËÌÈÔÁfiÓÔ˘
ÁÂÁÔÓfiÙÔ˜ Î·È Ô ̇ ËÌÈˆıÂ›˜ ¤¯Ô˘Ó ÙË Û˘Ó‹ıË ‰È·ÌÔÓ‹ ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ ›‰È· ̄ ÒÚ·, ÙfiÙÂ ÂÊ·ÚÌÔÛÙ¤Ô Â›Ó·È ÙÔ ‰›Î·ÈÔ ·˘-
Ù‹˜ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜. Oˆ˜ Î·È ÛÙË ™‡Ì‚·ÛË ÙË˜ ƒÒÌË˜, ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Â›ÛË˜ ÌÈ· Ú‹ÙÚ· ÁÂÓÈÎ‹˜ ÂÍ·›ÚÂÛË˜, Ë ÔÔ›·
ÂÈ‰ÈÒÎÂÈ Ó· ÂÈÛ·Á¿ÁÂÈ Î¿ÔÈ· Â˘ÂÏÈÍ›·, Ô˘ Ó· ÂÈÙÚ¤ÂÈ ÛÙÔ ‰ÈÎ·ÛÙ‹ Ó· ÂÊ·ÚÌfiÛÂÈ ÛÂ ÌÂÌÔÓˆÌ¤ÓÂ˜ ÂÚÈ-
ÙÒÛÂÈ˜ ÙÔ ‰›Î·ÈÔ Ô˘ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÙÔ Î¤ÓÙÚÔ ‚·Ú‡ÙËÙ·˜ ÙË˜ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜. ∂È‰ÈÎÔ› Î·ÓfiÓÂ˜ Î·ıÈÂÚÒÓÔÓÙ·È ÁÈ·
ÙÔ ÂÊ·ÚÌÔÛÙ¤Ô ‰›Î·ÈÔ ÛÙËÓ ÂÍˆÛ˘Ì‚·ÙÈÎ‹ ÂÓÔ¯‹ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË Â˘ı‡ÓË˜ ÏfiÁˆ ÂÏ·ÙÙˆÌ·ÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ, ·fi
Ú¿ÍË ·ı¤ÌÈÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡, ·fi ÚÔÛ‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ È‰ÈˆÙÈÎÔ‡ ‚›Ô˘, ·fi ÚÔÛ‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓÙÔ˜ Î·È ·fi
ÚÔÛ‚ÔÏ‹ ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ÓÂ˘Ì·ÙÈÎ‹˜ È‰ÈÔÎÙËÛ›·˜. ∆¤ÏÔ˜, Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Î·ıÈÂÚÒÓÔÓÙ·È È‰›ˆ˜
ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÊ·ÚÌÔÛÙ¤Ô˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ÛÙÈ˜ ÂÍˆÛ˘Ì‚·ÙÈÎ¤˜ ÂÓÔ¯¤˜ Ô˘ ·ÔÚÚ¤Ô˘Ó ·fi ¿ÏÏÔ ÁÂÁÔÓfi˜ ÏËÓ ·‰ÈÎÔ-
Ú·Í›·˜, ÂÓÒ Â›ÛË˜ Î·ıÈÂÚÒÓÔÓÙ·È Î·È Î¿ÔÈÔÈ ÎÔÈÓÔ› Î·ÓfiÓÂ˜ ÙfiÛÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÍˆÛ˘Ì‚·ÙÈÎ¤˜ ÂÓÔ¯¤˜ Ô˘
·ÔÚÚ¤Ô˘Ó ·fi ·‰ÈÎÔÚ·Í›· fiÛÔ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ˘fiÏÔÈÂ˜.

E - NOMIKA £EMATA
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(24) COM (2003) 427 ÙÂÏÈÎfi, 22.07.2003.
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(25) ∏ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ· ÙË˜ ∂∫∆ Ó· ÂÎ‰›‰ÂÈ °ÓÒÌÂ˜ ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 110, ·Ú. 1 ÙÚ›ÙÔ ÛÙÔÈ¯Â›Ô Î·È ¿ÚıÚÔ 105, ·Ú. 4 ™˘Óı∂∂ (‚Ï. Â›ÛË˜ ¿Ú-
ıÚÔ 4 ÙÔ˘ ∫·Ù·ÛÙ·ÙÈÎÔ‡ ÙË˜ ∂∫∆).

™ÙÈ˜ 22 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ 2003 Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· (∂∫∆) ÂÍ¤‰ˆÛÂ, ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· ·ÈÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙÔ˘ ™˘Ì-
‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜, °ÓÒÌË Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Û¯¤‰ÈÔ ™˘Óı‹ÎË˜ ÁÈ· ÙË ı¤ÛÈÛË ÂÓfi˜ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡
™˘ÓÙ¿ÁÌ·ÙÔ˜, Ô˘ ÂÎÔÓ‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ “∂˘Úˆ·˚Î‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË”(25). 
™ÙËÓ ÂÓ ÏfiÁˆ °ÓÒÌË Ë ∂∫∆ Î·Ù·ı¤ÙÂÈ ÙËÓ ¿Ô„‹ ÙË˜ Â› ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ¿ÚıÚˆÓ ÙÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘ ™˘ÓÙ¿ÁÌ·ÙÔ˜, Ù·
ÔÔ›· ¿ÙÔÓÙ·È ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙË˜. ∏ ∂∫∆ ‰›ÓÂÈ ÌÂÁ¿ÏË ÛËÌ·Û›· ÛÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë Ô˘Û›· ÙÔ˘ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈ-
ÎÔ‡ ÙÔ˘ ∂™∫∆ Î·È ÙË˜ ∂∫∆, Î·ıÒ˜ Î·È ÙˆÓ ÏÔÈÒÓ ÚˆÙÔÎfiÏÏˆÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·È ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈ-
Î‹ ¤ÓˆÛË ‰ÂÓ ı· ˘ÔÛÙÔ‡Ó ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ Î·È fiÙÈ Ù· ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÂ›ÌÂÓ· ı· ÚÔÛ·ÚÙËıÔ‡Ó ÛÙÔ ™‡ÓÙ·ÁÌ·, ÙÔ˘ ÔÔ›-
Ô˘ Î·È ı· ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ·Ó·fiÛ·ÛÙÔ Ì¤ÚÔ˜.
√È Î˘ÚÈfiÙÂÚÂ˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂∫∆ Â›Ó·È ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜:

ñ ∂ÈÛ·ÁˆÁ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÛÙË “ÌË ÏËıˆÚÈÛÙÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË” ‹ ÛÙË “ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ” ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ π-3
·Ú¿ÁÚ·ÊÔ˜ 3 ÙÔ˘ ™˘ÓÙ¿ÁÌ·ÙÔ˜, ÒÛÙÂ Ó· ‰È·ÙËÚ‹ÛÂÈ Ë Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈ· ·Ú¯‹ ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÈ-
ÌÒÓ ÙË ÛËÌÂÚÈÓ‹ ÂÍ¤¯Ô˘Û· ı¤ÛË ÙË˜ ÛÙË ™˘Óı‹ÎË ∂∫.

ñ ∞ÌÔÈ‚·›· ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ÂÈÎÂÊ·Ï›‰ˆÓ ÛÙÔÓ ∆›ÙÏÔ IV ÙÔ˘ ª¤ÚÔ˘˜ I, ÒÛÙÂ Ó· ÚÔÎ‡ÙÂÈ
Û·ÊÒ˜ fiÙÈ Ë ∂∫∆, ·Ó Î·È ‰ÂÓ ··ÚÈıÌÂ›Ù·È ÛÙ· √ÚÁ·Ó· ÙË˜ ∂ÓˆÛË˜, ¤¯ÂÈ ıÂÛÌÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·, Î·-
ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È Ó· ÚÔÛÙÂıÂ› ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ ∂™∫∆ Î·È ÛÙÔ ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ· ÛÙËÓ ÂÈÎÂÊ·Ï›‰· ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘
π-29, Ë ÔÔ›· Â› ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ÛÙËÓ ∂∫∆. 

ñ ∞Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ π-29 fiÙÈ ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ (∂ıÓ∫∆) Â›Ó·È Î·È ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó Ó· Â›-
Ó·È ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙÂ˜. 

ñ ∂ÈÛ·ÁˆÁ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÛÙÔÓ Â˘Ú¤ˆ˜ ·Ó·ÁÓˆÚÈÛÌ¤ÓÔ fiÚÔ “∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ·” ÛÙÔ Û¯¤‰ÈÔ ™˘ÓÙ¿ÁÌ·ÙÔ˜ (ÛÂ
Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ∂∫∆ Î·È ÙÈ˜ ∂ıÓ∫∆ ÂÎÂ›ÓˆÓ ÌfiÓÔ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ˘ÈÔıÂÙ‹ÛÂÈ ÙÔ Â˘ÚÒ). 

ñ ¶ÚÔÛı‹ÎË ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ πππ-90 ÚËÙ‹˜ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÛÙÈ˜ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙÂ˜ ÙÔ˘ ∂™∫∆. 

°¡øª∏ ∆∏™ ∂Àƒø¶∞´∫∏™ ∫∂¡∆ƒπ∫∏™ ∆ƒ∞¶∂∑∞™

™Ã∂∆π∫∞ ª∂ ∆√ ™Ã∂¢π√ ™À¡∆∞°ª∞∆√™

∆ÔÓ πÔ‡ÓÈÔ 2003 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ Ë √‰ËÁ›· 2003/48/∂∫ ÁÈ· ÙË ÊÔÚÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ˘fi ÌÔÚÊ‹ ÙfiÎˆÓ ÂÈÛÔ‰ËÌ¿ÙˆÓ
·fi ·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂÈ˜. ™Ùfi¯Ô˜ ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ √‰ËÁ›·˜ Â›Ó·È Ë Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÊÔÚÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ ÙfiÎˆÓ ÛÙÔ
ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜ fiÔ˘ Ô Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi˜ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˜ (Ê˘ÛÈÎfi ÚfiÛˆÔ) ¤¯ÂÈ ÙË ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ Î·ÙÔÈÎ›· ÙÔ˘, Û‡ÌÊˆÓ·
ÌÂ ÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›· ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ ·˘ÙÔ‡. √ ÛÙfi¯Ô˜ ·˘Ùfi˜ ÂÈÙ˘Á¯¿ÓÂÙ·È, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ √‰ËÁ›·, ÌÂ ÙËÓ
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ·˘ÙfiÌ·ÙË˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ. ∏ ∂ÏÏ¿‰·, fiˆ˜ Î·È Ë ÏÂÈÔÓfiÙËÙ· ÙˆÓ

º√ƒ√§√°∏™∏ ∆ø¡ À¶√ ª√ƒº∏ ∆√∫ø¡ ∂π™√¢∏ª∞∆ø¡ ∞¶√ ∞¶√∆∞ªπ∂À™∂π™
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(26) ∏ FATF Â›Ó·È ¤Ó·˜ ‰ÈÂıÓ‹˜ ‰È·Î˘‚ÂÚÓËÙÈÎfi˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi˜, Ô ÔÔ›Ô˜ ı¤ÙÂÈ ÚfiÙ˘·, ·Ó·Ù‡ÛÛÂÈ Î·È ÚÔˆıÂ› ÔÏÈÙÈÎ¤˜ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ Î·Ù·-
ÔÏ¤ÌËÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ Î·È ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙË˜ ÙÚÔÌÔÎÚ·Ù›·˜. ª¤ÏË ÙÔ˘ Â›Ó·È 31 ¯ÒÚÂ˜, ÌÂ-
Ù·Í‡ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Î·È Ë ∂ÏÏ¿‰·, ‰‡Ô ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ›, ÙÔ ¢¡∆ Î·È Ë ¶·ÁÎfiÛÌÈ· ∆Ú¿Â˙·, Î·È 20 ·Ú·ÙËÚËÙ¤˜. 
(27) √È ™˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ˘ÈÔıÂÙ‹ıËÎ·Ó ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ÙÔ 1990, ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜
·fi Ê˘ÛÈÎ¿ ÚfiÛˆ· Î·È ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ ÛÙfi¯Ô Â›¯·Ó ÙË ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ Û¯ÂÙÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ÌÂ ÙÔ ÂÌfiÚÈÔ

ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ, ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ÂÈÏ¤ÍÂÈ ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ·˘Ùfi, ÂÓÒ ·fi ÙËÓ √‰ËÁ›· ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô˜
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÁÈ· ÙÔ µ¤ÏÁÈÔ, ÙÔ §Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ Î·È ÙËÓ ∞˘ÛÙÚ›·. ™Ù· ÙÚ›· ·˘Ù¿ ÎÚ¿ÙË ı· ÂÊ·ÚÌÔÛÙÂ› ÙÔ Û‡ÛÙË-
Ì· ÙË˜ ·Ú·ÎÚ¿ÙËÛË˜ ÊfiÚÔ˘ ÛÙËÓ ËÁ‹ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ Â›ÛÔ‰Ô ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÙË˜ ∂Ï‚Â-
Ù›·˜, ∞Ó‰fiÚ·˜, ªÔÓ·Îfi, ∞Á. ª·Ú›ÓÔ˘, §È¯ÙÂÓÛÙ¿ÈÓ Î·È ∏¶∞. 
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ Ô ÊÔÚ¤·˜ ÏËÚˆÌ‹˜ ˘Ô‚¿ÏÏÂÈ ÛÙËÓ ·ÚÌfi‰È· ·Ú¯‹ ÙÔ˘
ÎÚ¿ÙÔ˘˜ Ì¤ÏÔ˘˜ ÂÁÎ·Ù¿ÛÙ·Û‹˜ ÙÔ˘ ÙÔ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ Â›Â‰Ô ÙˆÓ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ Ë √‰ËÁ›·. ∞ÎÔ-
ÏÔ‡ıˆ˜ Ë ·ÚÌfi‰È· ·˘Ù‹ ·Ú¯‹ ÎÔÈÓÔÔÈÂ› ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÛÙËÓ ·ÚÌfi‰È· ·Ú¯‹ ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ Ì¤ÏÔ˘˜ ÙÔ˘ Ú·Á-
Ì·ÙÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˘. °È· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, ÌÈ· ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙· ı· ‰È·‚È‚¿˙ÂÈ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÌÈ· ÊÔÚ¿ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ
ÛÙËÓ ·ÚÌfi‰È· ˘ËÚÂÛ›· ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ˆ˜ ÚÔ˜ Ù· ÂÈÛÔ‰‹Ì·Ù· - ÙfiÎÔ˘˜ ·fi
·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂÈ˜ ÂÏ·ÙÒÓ ÙË˜, Ô˘ Â›Ó·È ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ› Î¿ÙÔÈÎÔÈ ¿ÏÏˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜.
™ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙÔ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ı· ‰È·‚È‚¿˙ÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ·˘Ù¤˜ ÛÙËÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ·Ú¯‹ ÙÔ˘
ÎÚ¿ÙÔ˘˜ Ì¤ÏÔ˘˜ ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹˜ Î·ÙÔÈÎ›·˜ ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ·˘Ùfi˜ Ó· ÊÔÚÔÏÔÁËıÂ› Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ
ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›· ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹˜ ÙÔ˘ Î·ÙÔÈÎ›·˜. √È ÂÏ¿¯ÈÛÙÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó·
‰È·‚È‚¿˙ÔÓÙ·È Â›Ó·È ÙÔ ÔÛfi ÙÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ·fi ÙfiÎÔ˘˜, ÙÔ ÔÓÔÌ·ÙÂÒÓ˘ÌÔ, Ë Î·ÙÔÈÎ›·, Ô ·ÚÈıÌfi˜ ÊÔÚÔ-
ÏÔÁÈÎÔ‡ ÌËÙÚÒÔ˘. 
∏ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ¤ÓÓÔÌË Ù¿ÍË Ú¤ÂÈ Ó· ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜
ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜ (31.12.2003), ÂÓÒ Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂÒÓ ÙË˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ó· ÍÂÎÈÓ‹ÛÂÈ ÙËÓ 1.1.2005,
ÂÊfiÛÔÓ ÏËÚˆıÔ‡Ó ÔÈ ÂÈ‰ÈÎ¿ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓÔÈ ÛÙËÓ ÂÓ ÏfiÁˆ √‰ËÁ›· fiÚÔÈ. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÚËÙ‹ ‰È¿Ù·ÍË ÙË˜ √‰Ë-
Á›·˜ Ù· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó Ù· ··Ú·›ÙËÙ· Ì¤ÙÚ· ÁÈ· Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› Ë ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ Î·ıËÎfiÓÙˆÓ, Ô˘
··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ·fi ÙÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÏËÚˆÌ‹˜ Ô˘ Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔÈ ÛÙÔ ¤‰·Êfi˜ ÙÔ˘˜. ∆Ô
‰È¿ÛÙËÌ· ·fi 1.1.2004 ¤ˆ˜ 31.12.2004 ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ˆ˜ ÂÚ›Ô‰Ô˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Û‡ÛÙËÌ·.

™Ù· Ù¤ÏË πÔ˘Ó›Ô˘ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎ·Ó ·fi ÙË Financial Action Task Force(26) ÔÈ ·Ó·ıÂˆÚËÌ¤ÓÂ˜ 40 ™˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ·
ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË  ÙË˜ ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜(27).  ∂Ù¿ ¯ÚfiÓÈ· ÌÂÙ¿ ÙËÓ
ÙÂÏÂ˘Ù·›· ·Ó·ıÂÒÚËÛ‹ ÙÔ˘˜, Ë FATF ıÂÒÚËÛÂ ·Ó·ÁÎ·›· ÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ 40 ™˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÛÙÈ˜ Ó¤Â˜ ÌÂ-

A¡∞£∂øƒ∏™∏ ∆ø¡ 40 ™À™∆∞™∂ø¡ ∆∏™ FATF °π∞ ∆∏¡ ∫∞∆∞¶√§∂ª∏™∏

∆∏™ ¡√ªπª√¶√π∏™∏™ ∂™√¢ø¡ ∞¶√ ¶∞ƒ∞¡√ª∂™ ¢ƒ∞™∆∏ƒπ√∆∏∆∂™ (MONEY LAUNDERING) 
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¶§AI™IO

Ó·ÚÎˆÙÈÎÒÓ. ∆Ô 1996 ˘‹ÚÍÂ Ë ÚÒÙË ·Ó·ıÂÒÚËÛË ÙˆÓ 40 ™˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· Û˘ÌÂÚÈÏËÊıÔ‡Ó ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ Ù˘ÔÏÔÁ›Â˜ ¯Ú‹ÛË˜ ÙÔ˘
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙË ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜. √È ÂÓ ÏfiÁˆ ™˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ¤¯Ô˘Ó ˘ÈÔıÂÙËıÂ› Ì¤¯ÚÈ
Û‹ÌÂÚ· ÛÂ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ·fi 130 ¯ÒÚÂ˜ ‰ÈÂıÓÒ˜. 
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ıfi‰Ô˘˜ Î·È ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·Ù˘¯ıÂ› Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ· ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ·˘Ùfi, fiˆ˜ Ë ·˘ÍËÌ¤ÓË ¯Ú‹ÛË
ÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔÛÒˆÓ ÁÈ· ÙË Û˘ÁÎ¿Ï˘„Ë ÙË˜ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ È‰ÈÔÎÙËÛ›·˜ Î·È ÙÔ˘ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ·Ú¿ÓÔÌˆÓ ‰Ú·ÛÙË-
ÚÈÔÙ‹ÙˆÓ. 
øÛÙfiÛÔ ÙÔ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ Ó¤Ô ÛÙÔÈ¯Â›Ô ÙˆÓ ·Ó·ıÂˆÚËÌ¤ÓˆÓ ™˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÙË˜ FATF Â›Ó·È Ë Û˘ÌÂÚ›ÏË„Ë Ì¤-
ÙÚˆÓ Î·È ÌÂıfi‰ˆÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË˜, fi¯È ÌfiÓÔ ÙË˜ ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜,
·ÏÏ¿ Î·È ÙË˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ ÙÚÔÌÔÎÚ·Ù›·˜. ™Â Û˘Ó‰˘·ÛÌfi Ì¿ÏÈÛÙ· ÌÂ ÙËÓ ÔÚı‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ·fi Ù· ̄ ÚË-
Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È ÙÈ˜ Î˘‚ÂÚÓËÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÙˆÓ ÔÎÙÒ ∂È‰ÈÎÒÓ ™˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fi-
ÙËÛË ÙË˜ ÙÚÔÌÔÎÚ·Ù›·˜, Ë FATF ·Ú¤¯ÂÈ ¤Ó· ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓÔ Î·È Â·ÚÎ¤˜ Ï·›ÛÈÔ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË˜ ÙˆÓ ·-
Ú¿ÓÔÌˆÓ ·˘ÙÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ. 
∞Ó·ÁÓˆÚ›˙ÔÓÙ·˜ fiÙÈ ÔÈ ÂÓ ÏfiÁˆ ™˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÙÔ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ Â›Â‰Ô ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ‰Ú·-
ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ·ÊÔÚ¿, Ë FATF ·Ó·Ì¤ÓÂÈ ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÔıÂÛ›Â˜ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤-
ÓˆÓ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÒÓ Î·È Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ¤Ó· Ï·›ÛÈÔ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË˜ ÙË˜
ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÂÚÈÙˆÛÈÔÏÔÁ›·˜ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÂÈ‰ÈÎ¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ Î·È ÂÚÈÛÙ¿ÛÂÈ˜ Î¿ıÂ ¯ÒÚ·˜.

™ÙË Û˘Ó¿ÓÙËÛË Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛÂ ÛÙÈ˜ 16 πÔ˘Ï›Ô˘ 2003 Ë ƒ˘ıÌÈÛÙÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÁÈ· §ÔÁÈÛÙÈÎ¿ £¤Ì·Ù·
(Accounting Regulatory Committee) ÂÓ¤ÎÚÈÓÂ ÔÌfiÊˆÓ· ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ ¢ÈÂıÓÒÓ §ÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ,
Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ Î·È ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÂÚÌËÓÂÈÒÓ ÙÔ˘˜ (SICs) ÌÂ ÂÍ·›ÚÂÛË Ù· ¢§¶ 32 Î·È 39, Ù· ÔÔ›· ·ÊÔ-
ÚÔ‡Ó ÛÙË ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ·ÂÈÎfiÓÈÛË ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ Î·È Ù· ÔÔ›· ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ¢ÈÂıÓÒÓ §ÔÁÈÛÙÈÎÒÓ
¶ÚÔÙ‡ˆÓ (IASB), ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÂÈ‰ÈÎÔ‡˜ ÂÎÚÔÛÒÔ˘˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜, ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· ÂÂ-
ÍÂÚÁ¿˙ÂÙ·È. 
∏ ƒ˘ıÌÈÛÙÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÁÈ· §ÔÁÈÛÙÈÎ¿ £¤Ì·Ù· ÚÔÙ›ÌËÛÂ ÙËÓ “·ÔÛ·ÛÌ·ÙÈÎ‹ ı¤ÛË ÛÂ ÈÛ¯‡” ÙˆÓ ¢ÈÂıÓÒÓ
§ÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ, ÎÚ›ÓÔÓÙ·˜ ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi Ó· ÚÔÂÙÔÈÌ·ÛÙÔ‡Ó ÔÈ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ 7.000 ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜
ÛÙÔ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÁÈ· ÙËÓ ̆ ÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ ¢§¶ ÛÙÈ˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ·fi ÙÔ
2005. ∆· È‰È·›ÙÂÚ· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ Ë ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ ¢§¶ ·ÚÈı. 32 Î·È 39 ÎÚ›ıËÎÂ ÛÎfiÈÌÔ ˆ˜
‰ÂÓ ı· ¤ÚÂÂ Ó· ÂÌÔ‰›ÛÔ˘Ó ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ, ÂÓÒ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ·Ú¤¯ÂÙ·È Ô ··Ú·›ÙËÙÔ˜ ¯Úfi-
ÓÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÒıËÛË ÙˆÓ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÂˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ IASB Î·È ÙˆÓ ÂÎÚÔÛÒˆÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂Óˆ-
ÛË˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‚ÚÂıÂ› Ë Î·Ù¿ÏÏËÏË ÙÂ¯ÓÈÎ‹ Ï‡ÛË Î·È ÁÈ· Ù· ‰‡Ô ·Ú·¿Óˆ ¢§¶.
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