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H AªKHªH THª ¦PO¤H¦TIKHª E¦O¦TEIAª

T¿N ¦IªT¿TIK¿N I¢PYMAT¿N

ªTH Z¿NH TOY EYP¿ Ð H £EªMIKH ¢IAªTAªH

XPHªTOY B¤. ¡KOPTªOY ¢.N.
¶éäéëïà Áïíéëïà ªùíâïàìïù ¶¶Æ

¶îôåôáìíÛîïù äéäáóëáìÝá÷ óôï ¦Àîôåéï ¦áîåðéóôÜíéï °õèîñî

»å ôèî Ûîáòêè ôïù ôòÝôïù óôáäÝïù ôè÷ OéëïîïíéëÜ÷ ëáé ÁïíéóíáôéëÜ÷ Eîöóè÷, ôï ¶ùòöðáûëÞ ªàóôèíá

ºåîôòéëñî Æòáðåúñî áîÛìáâå ôá ëáõÜëïîôÀ ôïù óàíæöîá íå ôé÷ äéáôÀêåé÷ ôè÷ ªùîõÜëè÷ ôè÷ Äñíè÷ ëáé ôïù

¦òöôïëÞììïù ðïù ðåòéÛøåé ôï ºáôáóôáôéëÞ ôïù. ̧  ¶ùòöðáûëÜ ºåîôòéëÜ ÆòÀðåúá Ûøåé áîáøõåÝ óå åîéáÝá îïíé-

óíáôéëÜ áòøÜ óôè úñîè ôïù åùòñ, Þøé Þíö÷ ëáé óå åîéáÝá åðïðôéëÜ áòøÜ. 

¦òÀçíáôé, ï åðïðôéëÞ÷ òÞìï÷ ôè÷ ¶ùòöðáûëÜ÷ ºåîôòéëÜ÷ ÆòÀðåúá÷ Ûøåé ðåòéïòéóôåÝ óôè óùíâïìÜ óôèî ïíáìÜ

Àóëèóè áðÞ ôé÷ áòíÞäéå÷ åõîéëÛ÷ åðïðôéëÛ÷ áòøÛ÷ ôöî ðïìéôéëñî ðïù áæïòïàî óôèî ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî

ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî. Oé óøåôéëÛ÷ åêïùóÝå÷ ôè÷ åîäÛøåôáé îá áîáâáõíéóôïàî óôï íÛììïî, åæÞóïî ôï ªùí-

âïàìéï Ecofin áðïæáóÝóåé, óàíæöîá íå ïòéóíÛîè éäéáÝôåòá áùóôèòÜ äéáäéëáóÝá, îá ôè÷ áîáôåõïàî åéäéëÀ ëá-

õÜëïîôá óøåôéëÀ íå ôé÷ ðïìéôéëÛ÷ ðïù áæïòïàî ôèî ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ëáé ìïéðñî

øòèíáôïäïôéëñî éäòùíÀôöî, ëáé óùîåðñ÷, îá áîáøõåÝ óå åîéáÝá åðïðôéëÜ áòøÜ.

ªôï ðáòÞî Àòõòï, ôï ïðïÝï åÝîáé äéáòõòöíÛîï óå äàï åîÞôèôå÷, åðéøåéòåÝôáé íéá óùóôèíáôéëÜ ðáòïùóÝáóè ôöî

äéáôÀêåöî ôïù õåóíéëïà ðìáéóÝïù ðïù äéÛðåé ôèî Àóëèóè ôè÷ ðòïìèðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷ ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀ-

ôöî óôè úñîè ôïù åùòñ. ªôèî åîÞôèôá ° áîáìàïîôáé ïé äéáôÀêåé÷ ôïù ðáòáçñçïù ëïéîïôéëïà äéëáÝïù (ëáé óù-

íðìèòöíáôéëÀ ïòéóíÛîå÷ ôïù äéåõîïà÷ øòèíáôïðéóôöôéëïà äéëáÝïù) ðïù áîáæÛòïîôáé óôèî ëáôáîïíÜ áòíï-

äéïôÜôöî áîÀíåóá óôé÷ åðïðôéëÛ÷ áòøÛ÷ ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî çéá ôèî Àóëèóè ôè÷ ðòïìèðôéëÜ÷ ôòáðåúé-

ëÜ÷ åðïðôåÝá÷. ¶éäéëÜ áîáæïòÀ çÝîåôáé, åðÝóè÷, óôèî åîÞôèôá áùôÜ óôé÷ äéáæïòåôéëÛ÷ ðòïóåççÝóåé÷ ðïù Ûøïùî

ùéïõåôÜóåé ôá ëòÀôè-íÛìè áîáæïòéëÀ íå ôï ðïéï÷ æïòÛá÷ Ûøåé áùôÜî ôèî áòíïäéÞôèôá. 

ªôè óùîÛøåéá, óôèî åîÞôèôá µ ðáòïùóéÀúïîôáé ïé äéáôÀêåé÷ ôè÷ ªùîõÜëè÷ ôè÷ Äñíè÷ ëáé ôïù ºáôáóôáôéëïà ôïù

¶ùòöðáûëïà ªùóôÜíáôï÷ ºåîôòéëñî Æòáðåúñî ëáé ôè÷ ¶ùòöðáûëÜ÷ ºåîôòéëÜ÷ ÆòÀðåúá÷ ðïù áæïòïàî óôá

ôòÛøïîôá (ùðÞ 1) ëáé ôá åîäåøÞíåîá íåììïîôéëÀ (ùðÞ 3) ëáõÜëïîôá ôè÷ ¶ùòöðáûëÜ÷ ºåîôòéëÜ÷ ÆòÀðåúá÷ áîá-

æïòéëÀ íå ôèî ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ðïù ìåéôïùòçïàî óôè úñîè ôïù åùòñ. ¹äéáÝôå-

òè áîáæïòÀ çÝîåôáé, åðÝóè÷, óôï óèíáîôéëÞ úÜôèíá ðïù áæïòÀ óôèî åêïùóÝá ôè÷ ¶ùòöðáûëÜ÷ ºåîôòéëÜ÷ ÆòÀ-

ðåúá÷, óàíæöîá íå ôï éóøàïî ëáõåóôñ÷, îá ìåéôïùòçåÝ óå ðåòéÞäïù÷ ëòÝóè÷ ö÷ ôåìéëÞ÷ áîáøòèíáôïäïôéëÞ÷ äá-

îåéóôÜ÷ æåòÛççùöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ðïù áîôéíåôöðÝúïùî ðòïâìÜíáôá òåùóôÞôèôá÷ (ùðÞ 2).

1. Oé áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ðòïìèðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷ ôöî ëïéîïôéëñî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî

NOMIKEª ªE¤I¢Eª
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(1.1) Æï ëïéîïôéëÞ õåóíéëÞ ðìáÝóéï

ªàíæöîá íå ôé÷ äéáôÀêåé÷ ôïù ðáòáçñçïù ëïéîïôéëïà

äéëáÝïù ëáé óùçëåëòéíÛîá ôè÷ ¢åàôåòè÷ ªùîôïîéóôéëÜ÷

ÆòáðåúéëÜ÷ OäèçÝá÷ (89/646/¶Oº), è ïðïÝá áðïôåìåÝ

ôè âÀóè çéá ôè ìåéôïùòçÝá ôè÷ åîéáÝá÷ ôòáðåúéëÜ÷ áçï-

òÀ÷, è Àóëèóè ôè÷ ðòïìèðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷ ôöî ëïéîï-

ôéëñî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî(1) ðòáçíáôïðïéåÝôáé áðÞ

ôé÷ ÒáòíÞäéå÷ áòøÛ÷Ó ôöî ëòáôñî-íåìñî. ¿÷ ôÛôïéå÷ ïòÝ-

úïîôáé Òïé åõîéëÛ÷ áòøÛ÷ ðïù åÝîáé åêïùóéïäïôèíÛîå÷ âÀ-

óåé îÞíïù Ü ëáîïîéóíïà îá åðïðôåàïùî ðéóôöôéëÀ éäòà-

íáôáÓ(2). Oé áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ åÝîáé åëåÝîå÷ ðïù øïòè-

çïàî, åðÝóè÷, óôá ðéóôöôéëÀ éäòàíáôá ðïù åðéìÛçïùî

ôèî åðéëòÀôåéá ôè÷ äéëáéïäïóÝá÷ ôïù÷ ö÷ ôÞðï åçëáôÀ-

óôáóè÷ ôè÷ ëáôáóôáôéëÜ÷ ôïù÷ Ûäòá÷ ëáé ôè÷ ëåîôòéëÜ÷

ôïù÷ äéïÝëèóè÷(3) ôèî Àäåéá ìåéôïùòçÝá÷ ôïù÷(4). ¦òÞ-

ëåéôáé çéá ôèî åîéáÝá Àäåéá ìåéôïùòçÝá÷ ðïù éóøàåé óôèî

åðéëòÀôåéá Þìöî ôöî ëòáôñî-íåìñî, åæÞóïî ðìèòïà-

îôáé óùçëåëòéíÛîå÷ ðòïüðïõÛóåé÷, ðïù Ûøïùî åîáòíïîé-

óôåÝ, ëáôÕ åìÀøéóôï ðåòéåøÞíåîï, óå ëïéîïôéëÞ åðÝðå-

äï(5). 

µáóéëÞ÷ óëïðÞ÷ ôè÷ ðòïìèðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷ ðïù

áóëïàî ïé áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôöî ëòáôñî-íåìñî åÝîáé ï ðå-

òéïòéóíÞ÷ ôè÷ Ûëõåóè÷ ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî óå

áæåòåççùÞôèôá ëáé, óùîáëÞìïùõá, è äéáóæÀìéóè ôè÷

óôáõåòÞôèôá÷ ôè÷ ôòáðåúéëÜ÷ áçïòÀ÷ íå ôèî ðòÞìèãè

ôè÷ åðÛìåùóè÷ óùóôèíéëñî ëéîäàîöî(6). ¡éá ôèî åðÝôåùêè

áùôïà ôïù óëïðïà, ïé áòøÛ÷ åðéâÀììïùî óôá ðéóôöôéëÀ

éäòàíáôá ôèî ùðïøòÛöóè:

➣ îá äéáëòáôïàî åðáòëÜ Ýäéá ëåæÀìáéá çéá ëÀìùãÜ

ôïù÷ Ûîáîôé ôöî ëéîäàîöî óôïù÷ ïðïÝïù÷ åëôÝõåîôáé

áðÞ ôè äòáóôèòéÞôèôÀ ôïù÷ (ëáîÞîå÷ çéá ôèî ëåæá-

ìáéáëÜ åðÀòëåéá, ëáôÕ åìÀøéóôï ðåòéåøÞíåîï åîáòíï-

îéóíÛîïé óå ëïéîïôéëÞ åðÝðåäï)(7), 

➣ îá ðòïâáÝîïùî óå äéáóðïòÀ ôïù ðéóôöôéëïà ëéîäà-

îïù ðïù áîáìáíâÀîïùî óôï øáòôïæùìÀëéï ôöî øòè-

íáôïðéóôöôéëÜ÷ æàóåö÷ áðáéôÜóåñî ôïù÷ (ëáîÞîå÷

çéá ôá íåçÀìá øòèíáôïäïôéëÀ áîïÝçíáôá, ëáôÕ åìÀøé-

óôï ðåòéåøÞíåîï åîáòíïîéóíÛîïé óå ëïéîïôéëÞ åðÝðå-

äï)(8), 

➣ îá äéáõÛôïùî ëáìÜ äéïéëèôéëÜ ëáé ìïçéóôéëÜ ïòçÀ-

îöóè ëáõñ÷ ëáé ðòÞóæïòå÷ äéáäéëáóÝå÷ åóöôåòé-

ëïà åìÛçøïù(9), 

➣ îá Ûøïùî åðáòëÜ òåùóôÞôèôá çéá ôèî áîôéíåôñðéóè

ðéõáîñî óèíáîôéëñî åëòïñî ëåæáìáÝöî(10). 

ªàíæöîá íå òèôÛ÷ äéáôÀêåé÷ ôïù ðáòÀçöçïù ëïéîï-

ôéëïà äéëáÝïù, ôá ðòÞóöðá ðïù áóëïàî Ü Ûøïùî áóëÜ-

óåé äòáóôèòéÞôèôá çéá ìïçáòéáóíÞ ôöî áòíïäÝöî áò-

øñî ëáõñ÷ ëáé ïé åìåçëôÛ÷ Ü åíðåéòïçîñíïîå÷ ðïù åÝîáé

åîôåôáìíÛîïé áðÞ ôé÷ áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ùðïøòåïàîôáé îá

ôèòïàî ôï åðáççåìíáôéëÞ-ùðèòåóéáëÞ áðÞòòèôï(11). Oé

áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ äéëáéïàîôáé, ðÀîôö÷, îá áîôáììÀóóïùî

ðìèòïæïòÝå÷ íå ôá ðòÞóöðá ëáé ôïù÷ æïòåÝ÷ ðïù ëáõï-

òÝúïîôáé óôï Àòõòï 12 ôè÷ ¦òñôè÷ ÆòáðåúéëÜ÷ Oäè-

çÝá÷ (77/780/¶Oº), Þðö÷ áùôÞ éóøàåé. ¹äéáÝôåòè áîáæï-

°. Oé áòíïäéÞôèôå÷ ôöî
åðïðôéëñî áòøñî 
ôöî ëòáôñî-íåìñî ëáé 
è íåôáêà ôïù÷ óùîåòçáóÝá

(1) ¿÷ ðéóôöôéëÞ Ýäòùíá ïòÝúåôáé Òè åðéøåÝòèóè, è äòáóôèòéÞôèôá ôè÷
ïðïÝá÷ óùîÝóôáôáé óôï îá äÛøåôáé ëáôáõÛóåé÷ Ü Àììá åðéóôòåðôÛá ëå-
æÀìáéá áðÞ ôï ëïéîÞ ëáé îá øïòèçåÝ ðéóôñóåé÷ çéá ìïçáòéáóíÞ ôè÷Ó
(OäèçÝá 89/646/¶Oº, Àòõòï 1, óôïéøåÝï 1).
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òÀ ðòÛðåé îá çÝîåé, óôï ðìáÝóéï ôïù ðáòÞîôï÷ Àòõòïù,

óôè äéÀôáêè ôè÷ ðáòáçòÀæïù 6 ôïù åî ìÞçö Àòõòïù

óàíæöîá íå ôèî ïðïÝá, ïé áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ äéëáéïàîôáé 

Òîá äéáâéâÀúïùî óôé÷ ëåîôòéëÛ÷ ôòÀðåúå÷ ëáé óå ïòçá-

îéóíïà÷ íå ðáòÞíïéá áðïóôïìÜ Þôáî åîåòçïàî ùðÞ

ôèî éäéÞôèôá îïíéóíáôéëÜ÷ áòøÜ÷ (É) ðìèòïæïòÝå÷

ðïù ðòïïòÝúïîôáé çéá ôèî åëðìÜòöóè ôè÷ áðïóôïìÜ÷

ôïù÷ (É)Ó(12). 

(1.2) ¸ ðòáëôéëÜ ôöî ëòáôñî-íåìñî

¸ ðòïóÛççéóè ðïù Ûøïùî ùéïõåôÜóåé ôá ëòÀôè-íÛìè

áîáæïòéëÀ íå ôï æïòÛá Àóëèóè÷ ôè÷ ðòïìèðôéëÜ÷ åðï-

ðôåÝá÷ ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî äåî åÝîáé ïíïéÞíïò-

æè(13). 

(á) ªå Ûêé ëòÀôè-íÛìè (¶ììÀäá, ¹òìáîäÝá, ¹óðáîÝá, ¹ôáìÝá,

OììáîäÝá, ¦ïòôïçáìÝá), è ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî ðé-

óôöôéëñî éäòùíÀôöî áðïôåìåÝ áòíïäéÞôèôá ôè÷ îïíéóíáôé-

ëÜ÷ áòøÜ÷, äèìáäÜ ôè÷ ºåîôòéëÜ÷ ÆòÀðåúá÷.

(â) ªôè ¡áììÝá, ùðÀòøåé óùîôòÛøïùóá áòíïäéÞôèôá ôè÷

ºåîôòéëÜ÷ ÆòÀðåúá÷ ëáé íéá÷ äéïéëèôéëÜ÷ áòøÜ÷, ôè÷

Commission Bancaire, óôèî ïðïÝá ðòïåäòåàåé ï äéïéëè-

ôÜ÷ ôè÷ ºåîôòéëÜ÷ ÆòÀðåúá÷.

(ç) ªôèî ðìåéïãèæÝá ôöî ëòáôñî-íåìñî, áîôÝõåôá, Ûøåé

ëáõéåòöõåÝ è ÒðòïóÛççéóè ôïù äéáøöòéóíïàÓ áîÀíåóá

óôè îïíéóíáôéëÜ ëáé ôèî åðïðôéëÜ ìåéôïùòçÝá (separation

approach)(14). ªå áùôÀ ôá ëòÀôè-íÛìè, è ºåîôòéëÜ ÆòÀðåúá

äåî åÝîáé áòíÞäéá çéá ôèî Àóëèóè ôè÷ ðòïìèðôéëÜ÷ åðï-

ðôåÝá÷ ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî, íïìïîÞôé óå ïòéóíÛîå÷

ðåòéðôñóåé÷ è áòíÞäéá äéïéëèôéëÜ áòøÜ (è ïðïÝá åÝôå

åîôÀóóåôáé óôèî ëåîôòéëÜ äéïÝëèóè åÝôå åÝîáé áîåêÀòôèôè)

áóëåÝ ôé÷ åêïùóÝå÷ ôè÷ óå øáìáòÜ Ü óôåîÜ óùîåòçáóÝá íáúÝ

ôè÷. ¶ðéóèíáÝîåôáé, íÀìéóôá, Þôé ëáôÕ åæáòíïçÜ áùôÜ÷ ôè÷

ðòïóÛççéóè÷ Ûøïùî äéáíïòæöõåÝ äàï ëùòÝáòøå÷ ôÀóåé÷: 

(i) ªå ôòÝá ëòÀôè-íÛìè (°ùóôòÝá, µÛìçéï, ¡åòíáîÝá),

è äéïéëèôéëÜ áòøÜ åÝîáé áòíÞäéá çéá ôèî ðòïìèðôéëÜ

åðïðôåÝá íÞîï ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ëáé ïòé-

óíÛîöî ëáôèçïòéñî øòèíáôïäïôéëñî éäòùíÀôöî.

(ii) ªôá ùðÞìïéðá (¢áîÝá, ¸îöíÛîï µáóÝìåéï, ¤ïù-

êåíâïàòçï, ªïùèäÝá, ¼éîìáîäÝá), è äéïéëèôéëÜ áò-

øÜ åÝîáé áòíÞäéá çéá ôèî ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá Þìöî

ôöî ëáôèçïòéñî åîäéÀíåóöî øòèíáôïðéóôöôéëñî

æïòÛöî, ðåòéìáíâáîïíÛîöî ôöî ðéóôöôéëñî éäòù-

íÀôöî, ôöî åðéøåéòÜóåöî ðïù ðáòÛøïùî ùðèòåóÝå÷

óôé÷ áçïòÛ÷ øòÜíáôï÷ ëáé ëåæáìáÝïù, ôöî áóæáìé-

óôéëñî åðéøåéòÜóåöî ëáé ôöî óùîôáêéïäïôéëñî ôá-

íåÝöî.

2. ¦òïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî ùðïëáôáóôèíÀ-
ôöî ëïéîïôéëñî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ðïù
åÝîáé åçëáôåóôèíÛîá óå Àììá ëòÀôè-íÛìè

(2.1) Oé åêïùóÝå÷ ôöî áòíïäÝöî áòøñî ôïù ëòÀôïù÷-

íÛìïù÷ ëáôáçöçÜ÷

»Ûóá óôèî åîéáÝá ôòáðåúéëÜ áçïòÀ, ôá ëïéîïôéëÀ ðé-

óôöôéëÀ éäòàíáôá äéëáéïàîôáé îá éäòàïùî ùðïëáôáóôÜ-

íáôá ëáé îá ðáòÛøïùî óå äéáóùîïòéáëÜ âÀóè ôé÷ ùðèòå-

óÝå÷ ôïù÷ óå Àììá ëòÀôè-íÛìè, øöòÝ÷ îá ùðÞëåéîôáé ëáôÕ

áòøÜî óå äéïéëèôéëÛ÷ áðáéôÜóåé÷ áðÞ ôé÷ áòíÞäéå÷ áòøÛ÷

ôïù ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ ùðïäïøÜ÷(15). °ùôÞ éóøàåé ëáôÕ åæáò-

íïçÜ ôöî ùéïõåôèõåéóñî áòøñî ôè÷ åîéáÝá÷ Àäåéá÷ ìåé-

ôïùòçÝá÷ ðïù øïòèçïàî ïé áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôïù ëòÀôïù÷-

íÛìïù÷ ëáôáçöçÜ÷(16) ëáé ôè÷ áíïéâáÝá÷ áîáçîñòéóÜ÷

ôïù÷(17), ëáé ëÀôö áðÞ ôïù÷ äéáäéëáóôéëïà÷ ðåòéïòé-

óíïà÷ ðïù õÛôïùî ïé äéáôÀêåé÷ ôöî Àòõòöî 19 ëáé 20 ôè÷

¢åàôåòè÷ ÆòáðåúéëÜ÷ OäèçÝá÷ (89/646/¶Oº). 

ªå óùîÛðåéá ðòï÷ ôé÷ ðòïáîáæåòõåÝóå÷ òùõíÝóåé÷,

ëáé ëáôÕ åæáòíïçÜ ôè÷ áòøÜ÷ ôè÷ áíïéâáÝá÷ áîáçîñòé-

óè÷ ôöî åõîéëñî ëáîÞîöî ðòïìèðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷ (áò-

ëåôïÝ áðÞ ôïù÷ ïðïÝïù÷ Ûøïùî åîáòíïîéóôåÝ ëáôÕ åìÀøé-

óôï ðåòéåøÞíåîï óå ëïéîïôéëÞ åðÝðåäï), çéá ôèî ëáôáîï-

NOMIKEª ªE¤I¢Eª

(11) OäèçÝá 77/780/¶Oº, Àòõòï 12, ðáò. 1, Þðö÷ Ûøåé ôòïðïðïéè-
õåÝ íå ôï Àòõòï 16 ôè÷ OäèçÝá÷ 89/646/¶Oº.
(12) OäèçÝá 77/780/¶Oº, Àòõòï 12, ðáò. 6, Þðö÷ Ûøåé ôòïðïðïéè-
õåÝ íå ôï Àòõòï 4, ðáò. 4 ôè÷ OäèçÝá÷ 95/26/¶º.
(13) µìÛðå óøåôéëÀ Schoenmaker (1998), óåì. 602-603. 
(14) ¡éá íéá áîáìùôéëÜ ðáòïùóÝáóè ôöî åðéøåéòèíÀôöî ùðÛò ëáé
ëáôÀ ôè÷ åî ìÞçö ðòïóÛççéóè÷, âìÛðå ôè íåìÛôè ôöî Goodhart
and Schoenmaker (1993). µìÛðå, åðÝóè÷, ôèî åîÞôèôá 2 ôïù Àò-
õòïù ôè÷ ªåçïàòá.
(15) ¿÷ ëòÀôï÷-íÛìï÷ ùðïäïøÜ÷ ïòÝúåôáé Òôï ëòÀôï÷-íÛìï÷ Þðïù
Ûîá ðéóôöôéëÞ Ýäòùíá Ûøåé ùðïëáôÀóôèíá Ü ðáòÛøåé ùðèòåóÝå÷Ó
(OäèçÝá 89/646/EOK, Àòõòï 1, óôïéøåÝï 8). 
(16) ¿÷ ëòÀôï÷-íÛìï÷ ëáôáçöçÜ÷ åîÞ÷ ðéóôöôéëïà éäòàíáôï÷ ïòÝ-
úåôáé Òôï ëòÀôï÷-íÛìï÷ Þðïù Ûøåé øïòèçèõåÝ Àäåéá ìåéôïùòçÝá÷ óôï
ðéóôöôéëÞ Ýäòùíá óàíæöîá íå ôï Àòõòï 3 ôè÷ OäèçÝá÷
77/780/¶OºÓ (ibid, Àòõòï 1, óôïéøåÝï 7).
(17) ¸ áòøÜ ôè÷ áíïéâáÝá÷ áîáçîñòéóè÷ ðåòéïòÝúåôáé óôé÷ ùðèòå-
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íÜ ôïù âÀòïù÷ åðïðôåÝá÷ ôöî ùðïëáôáóôèíÀôöî ëïéîï-

ôéëñî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ðïù ìåéôïùòçïàî óå Àììá

ëòÀôè-íÛìè, ôï ªùíâïàìéï ùéïõÛôèóå, ö÷ ëáîÞîá, ôèî

áòøÜ ôè÷ åðïðôåÝá÷ áðÞ ôé÷ áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôïù ëòÀ-

ôïù÷-íÛìïù÷ ëáôáçöçÜ÷. Oðö÷ áîáæÛòåôáé øáòáëôèòé-

óôéëÀ óôï áéôéïìïçéëÞ ôè÷ ¢åàôåòè÷ ÆòáðåúéëÜ÷ Oäè-

çÝá÷:

Òè åùõàîè çéá ôèî åðïðôåÝá ôè÷ ïéëïîïíéëÜ÷ åùòö-

óôÝá÷ åîÞ÷ ðéóôöôéëïà éäòàíáôï÷, ëáé éäÝö÷ ôè÷ æå-

òåççùÞôèôÀ÷ ôïù, åîáðÞëåéôáé ðìÛïî óôèî áòíÞäéá

áòøÜ ôïù ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ ëáôáçöçÜ÷ áùôïà ôïù

éäòàíáôï÷. ¸ áòíÞäéá áòøÜ ôïù ëòÀôïù÷-íÛìïù÷

ùðïäïøÜ÷ åêáëïìïùõåÝ îá åÝîáé ùðåàõùîè çéá ôèî

åðïðôåÝá ôè÷ òåùóôÞôèôá÷ ëáé ôè÷ îïíéóíáôéëÜ÷ ðï-

ìéôéëÜ÷. ¸ åðïðôåÝá ôïù ëéîäàîïù ôè÷ áçïòÀ÷ ðòÛ-

ðåé îá áðïôåìåÝ áîôéëåÝíåîï óôåîÜ÷ óùîåòçáóÝá÷ íå-

ôáêà ôöî áòíïäÝöî áòøñî ôöî ëòáôñî-íåìñî ëá-

ôáçöçÜ÷ ëáé ùðïäïøÜ÷Ó(18). 

ªùîåðñ÷, ôá ùðïëáôáóôÜíáôá ôöî ëïéîïôéëñî ðé-

óôöôéëñî éäòùíÀôöî óå Àììá ëòÀôè-íÛìè áðÞ åëåÝîï

Þðïù åÝîáé åçëáôåóôèíÛîè è ëáôáóôáôéëÜ ôïù÷ Ûäòá

ùðÞëåéîôáé ëáôÀ âÀóè óôèî ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî

áòíïäÝöî áòøñî ôïù ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ ëáôáçöçÜ÷(19).

Oé áòøÛ÷ áùôÛ÷ åÝîáé áòíÞäéå÷ çéá ôïî Ûìåçøï ôè÷ æå-

òåççùÞôèôá÷ ôöî ùðïëáôáóôèíÀôöî(20) ëáõñ÷ ëáé ôè÷

ðòïóæïòÞôèôá÷ ôè÷ äéïéëèôéëÜ÷ ëáé ìïçéóôéëÜ÷ ôïù÷

ïòçÀîöóè÷ ëáé ôöî äéáäéëáóéñî åóöôåòéëïà åìÛç-

øïù(21). ¡éá ôèî åëðìÜòöóè ôè÷ áîöôÛòö áòíïäéÞôèôÀ÷

óÝå÷ ðïù áðáòéõíïàîôáé óôï ¦áòÀòôèíá ôè÷ OäèçÝá÷
89/646/¶Oº (ibid, Àòõòï 18, ðáò. 1).
(18) Ibid, 10ï óèíåÝï áéôéïìïçéëïà.

¦¹Á°º°ª 1

Oé áòíÞäéå÷ åðïðôéëÛ÷ áòøÛ÷ ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî óôá ëòÀôè-íÛìè ôè÷ ¶ùòöðáûëÜ÷ Eîöóè÷

ºòÀôï÷-íÛìï÷ °òíÞäéá áòøÜ ¹äéÞôèôá

°ùóôòÝá Federal Ministry of Finance ¢éåàõùîóè ËðïùòçåÝïù Oéëïîïíéëñî

µÛìçéï Banking and Finance Commission °îåêÀòôèôè äéïéëèôéëÜ áòøÜ

¡áììÝá � Banque de France ªùîåòçáóÝá íåôáêà áîåêÀòôèôè÷ 
� Commission Bancaire äéïéëèôéëÜ÷ áòøÜ÷ ëáé ºåîôòéëÜ÷ ÆòÀðåúá÷

¡åòíáîÝá Federal Banking Supervisory Office °îåêÀòôèôè äéïéëèôéëÜ áòøÜ

¢áîÝá Finance Inspectorate ¢éåàõùîóè ËðïùòçåÝïù µéïíèøáîÝá÷

¶ììÀäá ÆòÀðåúá ôè÷ ¶ììÀäï÷ ºåîôòéëÜ ÆòÀðåúá

¸îöíÛîï µáóÝìåéï Financial Supervisory Authority °îåêÀòôèôè äéïéëèôéëÜ áòøÜ

¹òìáîäÝá Central µank of Ireland ºåîôòéëÜ ÆòÀðåúá

¹óðáîÝá Banco de Espan~a ºåîôòéëÜ ÆòÀðåúá 

¹ôáìÝá Banca dÕ Italia ºåîôòéëÜ ÆòÀðåúá

¤ïùêåíâïàòçï Comit� de Surveillance du Secteur °îåêÀòôèôè äéïéëèôéëÜ áòøÜ
Financier

OììáîäÝá De Nederlandsche Bank ºåîôòéëÜ ÆòÀðåúá

¦ïòôïçáìÝá Banco de Portugal ºåîôòéëÜ ÆòÀðåúá

ªïùèäÝá Financial Supervisory Authority °îåêÀòôèôè äéïéëèôéëÜ áòøÜ

¼éîìáîäÝá Financial Supervision Authority °îåêÀòôèôè äéïéëèôéëÜ áòøÜ

¦¸¡¸: Schoenmaker (1998), ðòïóáòíïóíÛîï óàíæöîá íå ðòÞóæáôå÷ åêåìÝêåé÷
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ôïù÷, äéëáéïàîôáé, íÀìéóôá, îá ðòïâáÝîïùî óå åðéôÞðéï

Ûìåçøï ôöî ùðïëáôáóôèíÀôöî(22). 

(2.2) Oé åêïùóÝå÷ ôöî áòíïäÝöî áòøñî ôïù ëòÀôïù÷-

íÛìïù÷ ùðïäïøÜ÷

Oé áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôïù ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ ùðïäïøÜ÷

Ûøïùî ðåòéïòéóíÛîå÷ åêïùóÝå÷ ö÷ ðòï÷ ôèî ðòïìèðôéëÜ

åðïðôåÝá ôöî ùðïëáôáóôèíÀôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî

áðÞ Àììá ëòÀôè-íÛìè ðïù åÝîáé åçëáôåóôèíÛîá óôèî åðé-

ëòÀôåéÀ ôïù÷. ¸ áòíïäéÞôèôÀ ôïù÷ ðåòéïòÝúåôáé áðï-

ëìåéóôéëÀ:

➣ óôèî åðïðôåÝá ôè÷ òåùóôÞôèôÀ÷ ôïù÷, óå óùîåòçáóÝá

ðÀîôö÷ íå ôé÷ áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôïù ëòÀôïù÷-íÛìïù÷

ëáôáçöçÜ÷(23), 

➣ óôèî åðéâïìÜ óå áùôÀ ôöî íÛôòöî ðïù åÝîáé áîá-

çëáÝá çéá ôèî Àóëèóè ôè÷ îïíéóíáôéëÜ÷ ðïìéôé-

ëÜ÷(24), 

➣ óôèî åðéâïìÜ óå áùôÀ ôè÷ ùðïøòÛöóè÷ îá ôïù÷ ùðï-

âÀììïùî, çéá óôáôéóôéëïà÷ óëïðïà÷, ðåòéïäéëÛ÷ åë-

õÛóåé÷ óøåôéëÀ íå ôèî åçøñòéá äòáóôèòéÞôèôÀ

ôïù÷(25). 

¡éá ôèî åëðìÜòöóè ôè÷ áîöôÛòö áòíïäéÞôèôÀ÷

ôïù÷, ïé áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôïù ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ ùðïäïøÜ÷

äéëáéïàîôáé îá ðòïâáÝîïùî, åðÝóè÷, óå åðéôÞðéï Ûìåçøï

ôöî ùðïëáôáóôèíÀôöî(26). 

(2.3) ªùîåòçáóÝá íåôáêà ôöî áòíïäÝöî áòøñî ôöî

ëòáôñî-íåìñî ëáôáçöçÜ÷ ëáé ùðïäïøÜ÷

¡éá ôèî áðïôåìåóíáôéëÜ Àóëèóè ôöî áòíïäéïôÜôöî

ôïù÷ ðïù áæïòïàî óôèî ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî ùðï-

ëáôáóôèíÀôöî ëïéîïôéëñî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî óå

Àììá ëòÀôè-íÛìè, ïé áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôöî ëòáôñî-íåìñî

ëáôáçöçÜ÷ ëáé ùðïäïøÜ÷ ïæåÝìïùî îá óùîåòçÀúïîôáé

óôåîÀ. OæåÝìïùî óùçëåëòéíÛîá îá

Òáîáëïéîñîïùî è íÝá óôèî Àììè Þìå÷ ôé÷ ðìèòïæïòÝå÷,

ðïù óøåôÝúïîôáé íå ôè äéåàõùîóè, ôè äéáøåÝòéóè ëáé ôèî

éäéïëôèóÝá ôöî ðéóôöôéëñî áùôñî éäòùíÀôöî, ðïù

äàîáîôáé îá äéåùëïìàîïùî ôèî åðïðôåÝá ôïù÷ ëáé ôèî

åêÛôáóè ôöî Þòöî åçëòÝóåñ÷ ôïù÷, ëáõñ÷ ëáé Þìå÷ ôé÷

ðìèòïæïòÝå÷ ðïù íðïòïàî îá äéåùëïìàîïùî ôïî Ûìåç-

øï ôöî éäòùíÀôöî, éäÝö÷ Þóïî áæïòÀ ôè òåùóôÞôèôá,

ôè æåòåççùÞôèôá, ôèî åççàèóè ôöî ëáôáõÛóåöî, ôïî

ðåòéïòéóíÞ ôöî íåçÀìöî øòèíáôïäïôéëñî áîïéçíÀ-

ôöî, ôè äéïéëèôéëÜ ëáé ìïçéóôéëÜ ïòçÀîöóè ëáé ôïù÷

íèøáîéóíïà÷ åóöôåòéëïà åìÛçøïù.Ó(27)

OæåÝìåé îá åðéóèíáîõåÝ Þôé çéá ôèî áðïôåìåóíáôéëÞ-

ôåòè ùìïðïÝèóè ôè÷ óùîåòçáóÝá÷ áùôÜ÷, ïé áòíÞäéå÷ áò-

øÛ÷ óôèî ðìåéïãèæÝá ôöî ëòáôñî-íåìñî Ûøïùî ðòïøö-

òÜóåé óôè óàîáãè äéíåòñî óùíæñîöî óùîåòçáóÝá÷

(memoranda of understanding)(28). 

NOMIKEª ªE¤I¢Eª

(19) Ibid, Àòõòï 13, ðáò. 1.
(20) Ibid, Àòõòï 13, ðáò. 1, óå óùîäùáóíÞ íå ôï Àòõòï 10 ôè÷ Oäè-
çÝá÷ 89/647/¶Oº ëáé ôï Àòõòï 4 ôè÷ OäèçÝá÷ 93/6/¶Oº.
(21) Ibid, Àòõòï 13, ðáò. 2. 
(22) Ibid, Àòõòï 15, ðáò. 3.
(23) Ibid, Àòõòï 14, ðáò. 2, á' åäÀæéï.
(24) Ibid, Àòõòï 14, ðáò. 2, â' åäÀæéï. ¸ äéÀôáêè óùîåøÝúåé îá Ûøåé
åæáòíïçÜ ëáé íåôÀ ôèî Ûîáòêè ôïù ôòÝôïù óôáäÝïù ôè÷ OÁ¶,
áæÞôïù äèìáäÜ óôè úñîè ôïù åùòñ Àòøéóå îá áóëåÝôáé áðÞ ôï
¶ùòöðáûëÞ ªàóôèíá ºåîôòéëñî Æòáðåúñî (¶ªºÆ) ëáé ôèî
¶ùòöðáûëÜ ºåîôòéëÜ ÆòÀðåúá (¶ºÆ) íéá åîéáÝá îïíéóíáôéëÜ ðï-
ìéôéëÜ. ¿÷ ðòï÷ ôèî åæáòíïçÜ áùôÜ÷ ôè÷ ðïìéôéëÜ÷, ïé óøÛóåé÷
áîÀíåóá óôèî ¶ºÆ ëáé ôé÷ åõîéëÛ÷ ëåîôòéëÛ÷ ôòÀðåúå÷ ôöî ëòá-
ôñî-íåìñî øöòÝ÷ ðáòÛëëìéóè äéÛðïîôáé áðÞ ôèî áòøÜ ôè÷ åðé-
ëïùòéëÞôèôá÷, óàíæöîá íå ôè äéÀôáêè ôè÷ ôòÝôè÷ ðáòáçòÀæïù
ôïù Àòõòïù 12.1 ôïù ºáôáóôáôéëïà ôïù ¶ªºÆ ëáé ôè÷ ¶ºÆ. ¸
¶ºÆ Ûøåé, ìïéðÞî, ôèî ùðïøòÛöóè îá ðòïóæåàçåé óôé÷ åõîéëÛ÷ ëå-
îôòéëÛ÷ ôòÀðåúå÷ çéá ôè äéåêáçöçÜ ôöî óùîáììáçñî ðïù áæï-
òïàî óôèî åæáòíïçÜ ôè÷ åîéáÝá÷ îïíéóíáôéëÜ÷ ðïìéôéëÜ÷. 
(25) Ibid, Àòõòï 21, ðáò. 1, á' åäÀæéï.
(26) Ibid, Àòõòï 15, ðáò. 3.
(27) OäèçÝá 77/780/¶Oº, Àòõòï 7, ðáò. 1, Þðö÷ áîôéëáôáóôÀõèëå
íå ôèî ðáò. 1 ôïù Àòõòïù 14, ðáò. 1 ôè÷ OäèçÝá÷ 89/646/¶Oº. 
(28) ¡éá ôï ðåòéåøÞíåîï ôöî åî ìÞçö óùíæñîöî, âìÛðå Sousi-
Roubi (1995), óåì. 209-210.

(29) ªôèî ¶ðéôòïðÜ ôè÷ µáóéìåÝá÷ åëðòïóöðïàîôáé ïé ºåîôòéëÛ÷
ÆòÀðåúå÷ ëáé (Þðïù è ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá äåî áóëåÝôáé áðÞ áù-



3. ¦òïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî ùðïëáôáóôèíÀ-
ôöî íè ëïéîïôéëñî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî
ðïù åÝîáé åçëáôåóôèíÛîá óå ëòÀôè-íÛìè

¿÷ ðòï÷ ôèî ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî ùðïëáôáóôèíÀ-

ôöî ôöî íè ëïéîïôéëñî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ðïù åÝ-

îáé åçëáôåóôèíÛîá óôèî åðéëòÀôåéá ôöî ëòáôñî-íåìñî,

åæáòíïçÜ Ûøåé, ëáô' áòøÜî, è äéÀôáêè ôè÷ ðáòáçòÀæïù

1 ôïù Àòõòïù 9 ôè÷ ¦òñôè÷ ÆòáðåúéëÜ÷ OäèçÝá÷

(77/780/¶Oº), óàíæöîá íå ôèî ïðïÝá

Òôá ëòÀôè-íÛìè, çéá ôèî áîÀìèãè ôè÷ äòáóôèòéÞôèôÞ÷

ôïù÷ ëáé ôèî ÀóëèóÜ ôè÷, äåî åæáòíÞúïùî åðÝ ôöî

ùðïëáôáóôèíÀôöî ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî, ðïù

Ûøïùî ôèî Ûäòá ôïù÷ åëôÞ÷ ôè÷ ºïéîÞôèôï÷, äéáôÀêåé÷

ðïù ïäèçïàî óå åùîïûëÞôåòï ëáõåóôñ÷ áðÞ åëåÝîï

óôï ïðïÝï ùðÞëåéîôáé ôá ùðïëáôáóôÜíáôá ðéóôöôéëñî

éäòùíÀôöî ðïù Ûøïùî ôèî Ûäòá ôïù÷ åîôÞ÷ ôè÷ ºïéîÞ-

ôèôï÷Ó.

ªå Þ,ôé áæïòÀ ôèî áòíïäéÞôèôá Àóëèóè÷ ðòïìèðôéëÜ÷

åðïðôåÝá÷ óôè äòáóôèòéÞôèôá áùôñî ôöî ùðïëáôáóôèíÀ-

ôöî, ôï ëïéîïôéëÞ äÝëáéï äåî ðåòéÛøåé åéäéëÛ÷ äéáôÀêåé÷. ¤áí-

âáîïíÛîïù ùðÞãè ôïù çåçïîÞôï÷ Þôé ðïììÛ÷ áðÞ ôé÷ áòíÞ-

äéå÷ áòøÛ÷ ôöî ëòáôñî-íåìñî åÝîáé íÛìè ôè÷ ¶ðéôòïðÜ÷ ôè÷

µáóéìåÝá÷ çéá ôèî ÆòáðåúéëÜ ¶ðïðôåÝá (Basle Committee

on Banking Supervision)(29) ëáé Þôé Þìå÷ ïé ùðÞìïéðå÷ äåî

áëïìïùõïàî äéáæïòåôéëÜ ðòáëôéëÜ, åæáòíïçÜ Ûøïùî óôèî

ðåòÝðôöóè áùôÜ ïé áòøÛ÷ ðïù ëáõéåòñõèëáî ôï 1983 íå ôï

°îáõåöòèíÛîï ºïîëïòäÀôï ôè÷ µáóéìåÝá÷(30). ¶éäéëÞôåòá:

(á) ¸ åðïðôåÝá ôè÷ æåòåççùÞôèôá÷ ôöî ùðïëáôáóôèíÀ-

ôöî áóëåÝôáé, ëáôÀ âÀóè, áðÞ ôé÷ åðïðôéëÛ÷ áòøÛ÷ ôè÷

øñòá÷ ëáôáçöçÜ÷ ôïù íè ëïéîïôéëïà ðéóôöôéëïà éäòà-

íáôï÷. Oé áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôïù ëòÀôïù÷ ùðïäïøÜ÷ Ûøïùî,

Þíö÷, äéëáÝöíá îá ôïù÷ åðéâÀìïùî ôèî ùðïøòÛöóè ëá-

ôáâïìÜ÷ Òðòïéëñïù ëåæáìáÝïùÓ ö÷ åççàèóè÷ çéá ôèî

ïòõÜ åëðìÜòöóè ôöî ùðïøòåñóåñî ôïù÷ óôèî åðéëòÀ-

ôåéá ôè÷ äéëáéïäïóÝá÷ ôïù÷(31). µÛâáéá, áî ïé åðïðôéëÛ÷

áòøÛ÷ ôè÷ øñòá÷ ëáôáçöçÜ÷ äåî Ûøïùî ùéïõåôÜóåé ôï

°îáõåöòèíÛîï ºïîëïòäÀôï ôè÷ µáóéìåÝá÷, áòíÞäéå÷

çéá ôèî åðïðôåÝá ôè÷ æåòåççùÞôèôá÷ ôïù ùðïëáôáóôÜ-

íáôï÷ åÝîáé ïé áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôïù ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ ùðï-

äïøÜ÷.

(â) °îôÝõåôá, è òåùóôÞôèôá ôöî ùðïëáôáóôèíÀôöî åìÛç-

øåôáé ëáôÀ âÀóè áðÞ ôé÷ áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôïù ëòÀôïù÷

ùðïäïøÜ÷ (áîåêÀòôèôá áðÞ ôï áî ïé åðïðôéëÛ÷ áòøÛ÷ ôè÷

øñòá÷ ëáôáçöçÜ÷ Ûøïùî Ü äåî Ûøïùî ùéïõåôÜóåé ôï ºïî-

ëïòäÀôï ôè÷ µáóéìåÝá÷)(32). Oé åðïðôéëÛ÷ áòøÛ÷ ôïù ëòÀ-

ôïù÷ ëáôáçöçÜ÷ Ûøïùî, ðÀîôö÷, äéëáÝöíá îá áóëïàî óù-

íðìèòöíáôéëïà÷ åìÛçøïù÷.

4. ¦òïìèðôéëÜ åðïðôåÝá õùçáôòéëñî ðéóôö-
ôéëñî éäòùíÀôöî óå åîïðïéèíÛîè âÀóè 

(4.1) ªùîïìéëÜ õåñòèóè

Æá ëïéîïôéëÀ ðéóôöôéëÀ éäòàíáôá ðïù åÝîáé õùçáôòéëÛ÷

Àììöî åðéøåéòÜóåöî (ëïéîïôéëñî Ü íè, ðéóôöôéëñî éäòù-

íÀôöî Ü íè) áîôéíåôöðÝúïîôáé ö÷ åðéøåéòÜóåé÷ ôïù ëòÀ-

ôïù÷-íÛìïù÷ óôï ïðïÝï åÝîáé åçëáôåóôèíÛîè è ëáôáóôáôé-

ëÜ ôïù÷ Ûäòá ëáé è ëåîôòéëÜ ôïù÷ äéïÝëèóè. ªùîåðñ÷,

çéá ôèî ÝäòùóÜ ôïù÷ áðáéôåÝôáé è øïòÜçèóè Àäåéá÷ ìåé-

ôïùòçÝá÷ áðÞ ôé÷ áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôïù åî ìÞçö ëòÀôïù÷-

íÛìïù÷. Oé Ýäéå÷ áùôÛ÷ áòøÛ÷ åÝîáé áòíÞäéå÷ çéá ôèî

Àóëèóè ôè÷ ðòïìèðôéëÜ÷ ôïù÷ åðïðôåÝá÷ óå áôïíéëÜ âÀ-

óè óàíæöîá íå ôá ðòïáîáæåòõÛîôá óôèî ðáòïàóá åîÞ-

ôèôá ôïù Àòõòïù, ùðÞ 1. 

ªå áîôéóôïéøÝá ðòï÷ ôï ðåòéåøÞíåîï ôöî äéáôÀêåöî ðïù

ëáõéåòñõèëáî óå ðïìùíåòÛ÷ åðÝðåäï çéá ðòñôè æïòÀ íå ôï

ðòïáîáæåòõÛî °îáõåöòèíÛîï ºïîëïòäÀôï ôè÷ µáóéìåÝá÷

ôïù 1983, è ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî ëïéîïôéëñî ðéóôöôé-

ëñî éäòùíÀôöî ðïù åÝîáé õùçáôòéëÛ÷ åðéøåéòÜóåé÷ Àììöî

ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ðòáçíáôïðïéåÝôáé Þøé íÞîïî óå áôï-
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ôÛ÷) ïé ôòáðåúéëÛ÷ åðïðôéëÛ÷ áòøÛ÷ ôöî ëòáôñî-íåìñî ôïù Group
of Ten (G-10), ôè÷ ¶ìâåôÝá÷ ëáé ôïù ¤ïùêåíâïàòçïù. ªùîåðñ÷, óå
ëïéîïôéëÞ åðÝðåäï åëðòïóöðïàîôáé ïé áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ åîîÛá (9)
ëòáôñî-íåìñî: µåìçÝïù, ¡áììÝá÷, ¡åòíáîÝá÷, ¸îöíÛîïù µáóé-
ìåÝïù, ¹ôáìÝá÷, ¤ïùêåíâïàòçïù, OììáîäÝá÷, µåìçÝïù ëáé ªïùè-
äÝá÷.
(30) Basle Committee (1983). Oé Ýäéå÷ áùôÛ÷ áòøÛ÷ éóøàïùî ëáé çéá
ôèî ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî ùðïëáôáóôèíÀôöî ëïéîïôéëñî ðé-
óôöôéëñî éäòùíÀôöî ðïù åÝîáé åçëáôåóôèíÛîá óå ôòÝôå÷, íè ëïé-
îïôéëÛ÷ øñòå÷ ðïù Ûøïùî ùéïõåôÜóåé ôï °îáõåöòèíÛîï ºïîëïò-
äÀôï ôè÷ µáóéìåÝá÷, ëáõñ÷ ôï ëïéîïôéëÞ õåóíéëÞ ðìáÝóéï äåî åðé-
ìáíâÀîåôáé ïàôå áùôïà ôïù õÛíáôï÷.
(31) Basle Committee (1983), åîÞôèôá IV, ðáò. 1, â' ùðïðáòÀçòá-
æï÷.
(32) Ibid, åîÞôèôá IV, ðáò. 2, ç' ùðïðáòÀçòáæï÷.

(33) Ibid, åîÞôèôå÷ ¹¹¹ ëáé IV (ðáò. 1, ç' ùðïðáòÀçòáæï÷ ëáé ðáò.
2, ùðïðáòÀçòáæïé ä' ëáé óô'). µìÛðå, åðÝóè÷, Basle Committee



íéëÜ áììÀ ëáé óå åîïðïéèíÛîè âÀóè(33). °ùôÞ Ýóøùå Üäè áðÞ

ôï 1983 ëáô' åæáòíïçÜ ôöî äéáôÀêåöî ôè÷ OäèçÝá÷

83/350/¶Oº, è ïðïÝá áîôéëáôáóôÀõèëå ðìÜòö÷ ôï 1992 íå

ôèî OäèçÝá 92/30/¶Oº, ñóôå îá ëáìùæõïàî ëáé ïé ðåòé-

ðôñóåé÷ ðïù è íèôòéëÜ åðéøåÝòèóè ôïù ïíÝìïù äåî åÝîáé ðé-

óôöôéëÞ Ýäòùíá áììÀ Ûîá÷ Àììï÷ åîäéÀíåóï÷ øòèíáôïðé-

óôöôéëÞ÷ æïòÛá÷ Ü íéá åôáéòåÝá óùííåôïøñî. 

ªôèî OäèçÝá 92/30/¶Oº ëáõïòÝúïîôáé, ìïéðÞî, ïé

ôïíåÝ÷ ðïù ëáìàðôåé è åîïðïÝèóè, è íïòæÜ ëáé ÛëôáóÜ

ôè÷, ïé áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ðïù åÝîáé ùðåàõùîå÷ çéá ôèî

Àóëèóè ôè÷ åîïðïéèíÛîè÷ ðòïìèðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷, ïé

ðòïüðïõÛóåé÷ ùðÞ ôé÷ ïðïÝå÷ åÝîáé äùîáôÜ è áðáììáçÜ

åîÞ÷ ðéóôöôéëïà éäòàíáôï÷ áðÞ ôèî ùðáçöçÜ ôïù óôèî

åîïðïéèíÛîè åðïðôåÝá, ëáõñ÷ ëáé ôï ðåòéåøÞíåîï ôè÷ äé-

ïéëèôéëÜ÷ óùîäòïíÜ÷ áîÀíåóá óôé÷ áòíÞäéå÷ áòøÛ÷(34). 

(4.2) ¶ðïðôåÝá ëïéîïôéëñî ôòáðåúéëñî ïíÝìöî

ªå Þ,ôé áæïòÀ ôé÷ áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ðïù åÝîáé ùðåàõùîå÷

çéá ôèî Àóëèóè ôè÷ åîïðïéèíÛîè÷ åðïðôåÝá÷ ïíÝìöî

Þðïù ëáé è íèôòéëÜ ëáé è õùçáôòéëÜ åðéøåÝòèóè åÝîáé

åçëáôåóôèíÛîå÷ óå ëòÀôè-íÛìè ôè÷ ºïéîÞôèôá÷, ëáõéå-

òñõèëå è áëÞìïùõè äéÀëòéóè:

(á) ¶æÞóïî ôÞóï è íèôòéëÜ Þóï ëáé è õùçáôòéëÜ åðéøåÝ-

òèóè åÝîáé ðéóôöôéëÀ éäòàíáôá, áòíÞäéå÷ çéá ôèî Àóëè-

óè ôè÷ ðòïìèðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷ ôïù ïíÝìïù óå åîïðïéè-

íÛîè âÀóè åÝîáé ïé áòøÛ÷ ðïù øïòÜçèóáî ôèî Àäåéá

Ýäòùóè÷ ëáé ìåéôïùòçÝá÷ óôï íèôòéëÞ ðéóôöôéëÞ Ýäòù-

íá(35). °î Ûîá õùçáôòéëÞ ðéóôöôéëÞ Ýäòùíá åÝîáé åçëáôå-

óôèíÛîï óå Àììï ëòÀôï÷-íÛìï÷ áðÞ åëåÝîï óôï ïðïÝï Ûøåé

ìÀâåé Àäåéá Ýäòùóè÷ è íèôòéëÜ ôïù åðéøåÝòèóè, ïé áòíÞ-

äéå÷ áòøÛ÷ ðïù øïòÜçèóáî ôèî Àäåéá ìåéôïùòçÝá÷ óôè

õùçáôòéëÜ áùôÜ åðéøåÝòèóè åæáòíÞúïùî óÕ áùôÜî ôïù÷

ëáîÞîå÷ ôè÷ åîïðïéèíÛîè÷ åðïðôåÝá÷ óå áôïíéëÜ Ü óå

ùðï-åîïðïéèíÛîè âÀóè(36). 

µÀóåé äéíåòïà÷ óùíæöîÝá÷, ðÀîôö÷, è åêïùóÝá

Àóëèóè÷ ôè÷ ðòïìèðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷ óå áôïíéëÜ âÀóè

åðéôòÛðåôáé îá åëøöòèõåÝ óôé÷ áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ðïù øï-

òÜçèóáî ôèî Àäåéá ìåéôïùòçÝá÷ ëáé åðïðôåàïùî ôè íè-

ôòéëÜ åðéøåÝòèóè(37). 

(â) °î ôï ðéóôöôéëÞ Ýäòùíá åÝîáé õùçáôòéëÜ åðéøåÝòèóè

íéá÷ øòèíáôïäïôéëÜ÷ åôáéòåÝá÷(38), ëáõéåòñîåôáé è áëÞ-

ìïùõè äéÀëòéóè:

(i) Aî ùðÀòøåé åÝôå Ûîá íÞîïî õùçáôòéëÞ ðéóôöôéëÞ

Ýäòùíá åÝôå ðåòéóóÞôåòá, Þìá Þíö÷ åÝîáé åçëáôåóôèíÛ-

îá óôï Ýäéï ëòÀôï÷-íÛìï÷, áòíÞäéå÷ çéá ôèî Àóëèóè

ôè÷ åîïðïéèíÛîè÷ åðïðôåÝá÷ åÝîáé ïé áòøÛ÷ ôïù ëòÀ-

ôïù÷-íÛìïù÷ ðïù øïòÜçèóáî ôèî Àäåéá ìåéôïùòçÝá÷

óôï õùçáôòéëÞ ðéóôöôéëÞ Ýäòùíá(39). 

(ii) ªå ðåòÝðôöóè ðïù ùðÀòøïùî ðåòéóóÞôåòá õùçáôòé-

ëÀ ðéóôöôéëÀ éäòàíáôá åçëáôåóôèíÛîá óå äéÀæïòá

ëòÀôè-íÛìè, áòíÞäéå÷ åÝîáé ëáôÀ óåéòÀ(40): 

➣ ïé áòøÛ÷ ôïù ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ ðïù øïòÜçèóáî Àäåéá

ìåéôïùòçÝá÷ óôï ðéóôöôéëÞ Ýäòùíá, è ëáôáóôáôéëÜ

Ûäòá ôïù ïðïÝïù âòÝóëåôáé óôï ëòÀôï÷-íÛìï÷ Þðïù

óùóôÀõèëå ëáé è íèôòéëÜ øòèíáôïäïôéëÜ åôáéòåÝá,

➣ ïé áòøÛ÷ ðïù ëáõïòÝóôèëáî íåôÀ áðÞ óùíæöîÝá ôöî

áòíïäÝöî áòøñî ôöî åîäéáæåòïíÛîöî ëòáôñî-íå-

ìñî(41), 

➣ áî äåî ùðÀòøåé ôÛôïéïù åÝäïù÷ óùíæöîÝá, ïé áòíÞäéå÷

áòøÛ÷ ôïù ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ ðïù øïòÜçèóáî Àäåéá ìåé-

ôïùòçÝá÷ óôï õùçáôòéëÞ ðéóôöôéëÞ Ýäòùíá ðïù åíæáîÝ-

úåé ôï íåçáìàôåòï óàîïìï éóïìïçéóíïà,
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ôöî), è OäèçÝá 92/30/¶Oº ðòïâìÛðåé Þôé è ¶ðéôòïðÜ

äéëáéïàôáé îá ùðïâÀìåé ðòïôÀóåé÷ óôï ªùíâïàìéï çéá ôè

äéáðòáçíÀôåùóè óùíæöîéñî ðïù õá áðïóëïðïàî óôïî

ëáõïòéóíÞ ôïù ôòÞðïù åæáòíïçÜ÷ ôè÷ áòøÜ÷ ôè÷ åðï-

ðôåÝá÷ óå åîïðïéèíÛîè âÀóè(42). µÛâáéá, óôé÷ ðåòéðôñóåé÷

áùôÛ÷ Ûøïùî åæáòíïçÜ ëáé ïé ðòïáîáæåòõåÝóå÷ óùîá-

æåÝ÷ äéáôÀêåé÷ ôïù °îáõåöòèíÛîïù ºïîëïòäÀôïù ôè÷

µáóéìåÝá÷ ëáé ôöî íåôáçåîÛóôåòöî (ôï 1990 ëáé 1992) óù-

íðìèòñóåñî ôïù, ùðÞ ôèî ðòïüðÞõåóè, âÛâáéá, Þôé ïé

åðïðôéëÛ÷ áòøÛ÷ óôé÷ ôòÝôå÷ øñòå÷ Þðïù åÝîáé åçëáôåóôè-

íÛîè è ëáôáóôáôéëÜ Ûäòá ôïù íèôòéëïà Ü õùçáôòéëïà

ðéóôöôéëïà éäòàíáôï÷ Ûøïùî ùéïõåôÜóåé ôé÷ åî ìÞçö äéá-

EN¿ªH E¤¤HNIK¿N TPA¦EZ¿N / 95
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Smits (1997), óåì. 331-334, Sousi-Roubi (1995), óåì. 207-208, ëáé
Padoa-Schioppa (1999), ðáò. 18.

¦¹Á°º°ª 2

ºáôáîïíÜ áòíïäéïôÜôöî áîáæïòéëÀ íå ôèî ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî 
ðïù åÝîáé åçëáôåóôèíÛîá óôèî ¶ùòöðáûëÜ ºïéîÞôèôá

Eìåçøï÷ æåòåççùÞôèôá÷ Eìåçøï÷ òåùóôÞôèôá÷

ËðïëáôáóôÜíáôá áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ 
ëïéîïôéëñî ðéóôöôéëñî ëáôáçöçÜ÷ ùðïäïøÜ÷ óå óùîåòçáóÝá íå 
éäòùíÀôöî óå Àììá áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ 
ëòÀôè-íÛìè ëáôáçöçÜ÷ 

ËðïëáôáóôÜíáôá íè � åðïðôéëÛ÷ áòøÛ÷ øñòá÷ ëáôáçöçÜ÷ ëáôÀ âÀóè, áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ 
ëïéîïôéëñî ðéóôöôéëñî (áî áùôÛ÷ Ûøïùî ùéïõåôÜóåé ôï ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ ùðïäïøÜ÷ 
éäòùíÀôöî óå ëòÀôè-íÛìè ºïîëïòäÀôï ôè÷ µáóéìåÝá÷)

� áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ 
ùðïäïøÜ÷ (áî ïé áòøÛ÷ ôè÷ øñòá÷ 
ëáôáçöçÜ÷ äåî Ûøïùî ùéïõåôÜóåé 
ôï ºïîëïòäÀôï ôè÷ µáóéìåÝá÷

ºïéîïôéëÀ ðéóôöôéëÀ � óå áôïíéëÜ âÀóè: áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ åçëáôÀóôáóè÷ 
éäòàíáôá ðïù åÝîáé ôè÷ ëáôáóôáôéëÜ÷ Ûäòá÷ ôè÷ õùçáôòéëÜ÷ åðéøåÝòèóè÷ (íå äùîáôÞôèôá 
õùçáôòéëÛ÷ Àììöî åëøñòèóè÷ óôé÷ áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ åçëáôÀóôáóè÷ ôè÷ 
ëïéîïôéëñî ðéóôöôéëñî ëáôáóôáôéëÜ÷ Ûäòá÷ ôè÷ íèôòéëÜ÷ åðéøåÝòèóè÷)
éäòùíÀôöî � óå åîïðïéèíÛîè âÀóè: áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ åçëáôÀóôáóè÷ 

ôè÷ ëáôáóôáôéëÜ÷ Ûäòá÷ ôè÷ íèôòéëÜ÷ åðéøåÝòèóè÷

ºïéîïôéëÀ ðéóôöôéëÀ � óå áôïíéëÜ âÀóè: áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ åçëáôÀóôáóè÷ 
éäòàíáôá ðïù åÝîáé ôè÷ ëáôáóôáôéëÜ÷ Ûäòá÷ ôè÷ õùçáôòéëÜ÷ åðéøåÝòèóè÷
õùçáôòéëÛ÷ ëïéîïôéëñî � óå åîïðïéèíÛîè âÀóè: áîÀìïçá íå ôèî ðåòÝðôöóè (OäèçÝá 92/30/¶Oº, 
øòèíáôïäïôéëñî åôáéòåéñî Àòõòï 4, ðáò. 2, 3 ëáé 4)

ºïéîïôéëÀ ðéóôöôéëÀ � óå áôïíéëÜ âÀóè: áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ëòÀôïù÷-íÛìïù÷ åçëáôÀóôáóè÷ 
éäòàíáôá ðïù åÝîáé ôè÷ ëáôáóôáôéëÜ÷ Ûäòá÷ ôè÷ õùçáôòéëÜ÷ åðéøåÝòèóè÷
õùçáôòéëÛ÷ íè ëïéîïôéëñî � óå åîïðïéèíÛîè âÀóè: áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôè÷ øñòá÷ åçëáôÀóôáóè÷ 
ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ôè÷ ëáôáóôáôéëÜ÷ Ûäòá÷ ôè÷ íèôòéëÜ÷ åðéøåÝòèóè÷ (áî ïé áòøÛ÷ ðïù 

åðïðôåàïùî ôè íèôòéëÜ åðéøåÝòèóè Ûøïùî ùéïõåôÜóåé ôï ºïîëïòäÀôï 
ôè÷ µáóéìåÝá÷)



ôÀêåé÷.

5. ¦ïìùíåòÜ÷ óùîåòçáóÝá ôöî áòíïäÝöî áò-
øñî óôèî ¶ùòöðáûëÜ ºïéîÞôèôá

¶ëôÞ÷ áðÞ ôè äéíåòÜ óùîåòçáóÝá ôïù÷ óôá ðìáÝóéá ôè÷

Àóëèóè÷ ôè÷ ðòïìèðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷ ôÞóï óå ùðïëáôá-

óôÜíáôá ëïéîïôéëñî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî (óàíæöîá

íå ôá ðòïáîáæåòõÛîôá, ùðÞ 2) Þóï ëáé óå õùçáôòéëÛ÷

ëïéîïôéëñî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî óå åîïðïéèíÛîè âÀ-

óè (óàíæöîá íå ôá ðòïáîáæåòõÛîôá, ùðÞ 4), ïé áòíÞ-

äéå÷ áòøÛ÷ ôöî ëòáôñî-íåìñî óùîåòçÀúïîôáé íÛóá óôèî

åîéáÝá áçïòÀ ëáé óå ðïìùíåòÛ÷ åðÝðåäï. ¸ ðïìùíåòÜ÷

áùôÜ óùîåòçáóÝá ùìïðïéåÝôáé óå ôòÝá åðÝðåäá(43): 

(á) ºáô' áòøÜî, áðÞ ôï 1973 ìåéôïùòçåÝ, óàíæöîá íå ôï

Àòõòï 7 ôè÷ OäèçÝá÷ 73/183/¶Oº, è EðéôòïðÜ ªùîåò-

çáóÝá÷ (Groupe de Contact), óôèî ïðïÝá óùííåôÛøïùî

åëðòÞóöðïé ôè÷ ¶ùòöðáûëÜ÷ ¶ðéôòïðÜ÷ ëáé ôöî áòíï-

äÝöî áòøñî ôöî ëòáôñî-íåìñî (óå ùðèòåóéáëÞ åðÝðå-

äï).

(â) Eîá äåàôåòï forum ðïìùíåòïà÷ óùîåòçáóÝá÷ åÝîáé è

ªùíâïùìåùôéëÜ ¶ðéôòïðÜ Æòáðåúñî (Banking

Advisory Committee), è ïðïÝá óùîäòÀíåé ôèî ¶ùòöðáû-

ëÜ ¶ðéôòïðÜ óôï Ûòçï ôè÷, óàíæöîá íå ôï Àòõòï 11 ôè÷

OäèçÝá÷ 77/780/¶Oº, ëáé óôèî ïðïÝá åëðòïóöðïàîôáé

ïé áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôöî ëòáôñî-íåìñî(44). 

(ç) ÆÛìï÷, Ûîá÷ éäéáÝôåòá óèíáîôéëÞ÷ ôÞðï÷ ðïìùíåòïà÷

óùîåòçáóÝá÷ ôöî áòíïäÝöî áòøñî ôöî ëòáôñî-íåìñî

(íå Ü øöòÝ÷ ðáòÛëëìéóè), ðïù åîåòçïðïéÜõèëå ôèî 1è

¹áîïùáòÝïù 1999, åÝîáé è ¶ðéôòïðÜ ÆòáðåúéëÜ÷ ¶ðï-

ðôåÝá÷ (Banking Supervision Committee) ôè÷ ¶ùòöðáû-

ëÜ÷ ºåîôòéëÜ÷ ÆòÀðåúá÷(45). 

1. O ôòÛøöî òÞìï÷ ôïù ¶ªºÆ 

(1.1) ªùîïìéëÜ õåñòèóè ôöî ëáõèëÞîôöî ôïù ¶ªºÆ

Oé áòíïäéÞôèôå÷ ðïù Ûøïùî áîáôåõåÝ íå ôèî Ûîáòêè ôïù

ôòÝôïù óôáäÝïù ôè÷ OéëïîïíéëÜ÷ ëáé ÁïíéóíáôéëÜ÷

Eîöóè÷, ôèî 1è ¹áîïùáòÝïù 1999, óôèî ¶ùòöðáûëÜ

ºåîôòéëÜ ÆòÀðåúá (è ¶ºÆ) ëáé ôé÷ åõîéëÛ÷ ëåîôòéëÛ÷

ôòÀðåúå÷ ðïù óùîõÛôïùî ôï ¶ùòöðáûëÞ ªàóôèíá

ºåîôòéëñî Æòáðåúñî (ôï ¶ªºÆ) ëáõïòÝúïîôáé óôá Àò-

õòá 105 ëáé 105° ôè÷ ªùîõÜëè÷ ôè÷ Äñíè÷ (è ªùîõÜ-

ëè). Æï ¶ªºÆ Ûøåé, åðÝóè÷, áîáìÀâåé, íÛóö ôïù ¡åîéëïà

ªùíâïùìÝïù, ôèî åëðìÜòöóè ôöî áðïóôïìñî ôé÷ ïðïÝ-

å÷, ëáôÀ ôè äéÀòëåéá ôïù äåàôåòïù óôáäÝïù ôè÷ OÁ¶, åÝ-

øå ôï ¶ùòöðáûëÞ ÁïíéóíáôéëÞ Iäòùíá ö÷ ðòï÷ ôá ëòÀ-

ôè-íÛìè íå ðáòÛëëìéóè(46). 

ªôèî ðáòÀçòáæï 2 ôïù Àòõòïù 105, è ïðïÝá åðáîá-

ìáíâÀîåôáé áùôïàóéá óôï Àòõòï 3 ôïù ºáôáóôáôéëïà

ôïù ¶ªºÆ ëáé ôè÷ ¶ºÆ (ôï ºáôáóôáôéëÞ), ïòÝúïîôáé,

ëáô' áòøÜî, ôá ôÛóóåòá âáóéëÀ ëáõÜëïîôá ôïù ¶ªºÆ:

➣ è øÀòáêè ëáé åæáòíïçÜ ôè÷ åîéáÝá÷ îïíéóíáôéëÜ÷

ðïìéôéëÜ÷ óôè úñîè ôïù åùòñ,

➣ è äéåîÛòçåéá ðòÀêåöî óùîáììÀçíáôï÷, óôï ðìáÝóéï

ôè÷ åæáòíïçÜ÷ ôè÷ óùîáììáçíáôéëÜ÷ ðïìéôéëÜ÷ çéá

ôï åùòñ, 

➣ è ëáôïøÜ ëáé äéáøåÝòéóè ôöî åðéóÜíöî óùîáììáçíá-

ôéëñî äéáõåóÝíöî ôöî ëòáôñî-íåìñî, ëáé

➣ è ðòïñõèóè ôè÷ ïíáìÜ÷ ìåéôïùòçÝá÷ ôöî óùóôèíÀ-

ôöî ðìèòöíñî(47). 

ªôé÷ áòíïäéÞôèôå÷ ôè÷ ¶ºÆ åíðÝðôåé, åêÀììïù, ëáé ôï

äéëáÝöíá îá åðéôòÛðåé ôèî Ûëäïóè ôöî ôòáðåúïçòáííá-

ôÝöî ðïù õá åÝîáé åëæòáóíÛîá óå åùòñ(48). Æï ¶ªºÆ Ûøåé,

åðÝóè÷, ôé÷ çîöíïäïôéëÛ÷ áòíïäéÞôèôå÷ ðïù áðáòéõíïà-

îôáé óôï Àòõòï 105 (ðáò. 4) ôè÷ ªùîõÜëè÷(49), óàíæöîá
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B. Æá ëáõÜëïîôá ôïù ¶ªºÆ

áîáæïòéëÀ íå ôèî ðòïìèðôéëÜ
åðïðôåÝá 
ôöî ëïéîïôéëñî 
ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî



íå ôï ïðïÝï è çîñíè ôè÷ ¶ºÆ úèôåÝôáé åÝôå áðÞ ôá áòíÞ-

äéá ëïéîïôéëÀ Þòçáîá çéá ëÀõå ðòïôåéîÞíåîè ðòÀêè ðïù

åíðÝðôåé óôï ðåäÝï ôè÷ áòíïäéÞôèôÀ÷ ôè÷, åÝôå áðÞ ôé÷

åõîéëÛ÷ áòøÛ÷ çéá ëÀõå óøÛäéï îïíïõåôéëÜ÷ äéÀôáêè÷

ðïù åíðÝðôåé óôï ðåäÝï ôè÷ áòíïäéÞôèôÀ÷ ôè÷.

O òÞìï÷ ôïù ¶ªºÆ óøåôéëÀ íå ôèî ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá

ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ëáé ôè óôáõåòÞôèôá ôïù øòèíá-

ôïðéóôöôéëïà óùóôÜíáôï÷ ëáõïòÝúåôáé óôèî ðáòÀçòáæï 5

ôïù Àòõòïù 105 ôè÷ ªùîõÜëè÷. ªàíæöîá íå ôèî ùéïõåôè-

õåÝóá òàõíéóè, è ¶ºÆ äåî áðïëôÀ ôèî éäéÞôèôá íéá÷ åîéáÝá÷

åðïðôéëÜ÷ áòøÜ÷ óôè úñîè ôïù åùòñ. Oé åêïùóÝå÷ ôè÷ ¶ºÆ

ëáé ôïù ¶ªºÆ ðåòéïòÝúïîôáé óå Ûîáî éäéÞôùðï òÞìï Òóùí-

âïìÜ÷Ó óôèî ïíáìÜ Àóëèóè ôè÷ ðòïìèðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷

ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ëáé ôè óôáõåòÞôèôá ôïù øòèíá-

ôïðéóôöôéëïà óùóôÜíáôï÷. ¸ éäéïíïòæÝá áùôÜ ùðÜòêå ôï

áðïôÛìåóíá éóøùòñî áîôéäòÀóåöî áðÞ ðïììÀ ëòÀôè-íÛìè

ðïù äåî åðéõùíïàóáî ôèî áîáçöçÜ ôè÷ ¶ºÆ óå åðïðôéëÜ

áòøÜ, íå ùðïëáôÀóôáóè óôé÷ åêïùóÝå÷ ôöî áòíïäÝöî åõîé-

ëñî åðïðôéëñî áòøñî(50), óàíæöîá íå Þóá Ûøïùî áîáæåò-

õåÝ áîöôÛòö óôèî åîÞôèôá ° ôïù ðáòÞîôï÷ Àòõòïù.

(1.2) ¸ äéÀôáêè ôïù Àòõòïù 105 ðáò. 5 ôè÷ ªùîõÜ-

ëè÷

¸ äéÀôáêè ôïù Àòõòïù 105 ðáò. 5 ôè÷ ªùîõÜëè÷ Ûøåé ö÷

åêÜ÷:

Òôï ¶ªºÆ óùíâÀììåé óôèî åë íÛòïù÷ ôöî áòíïäÝöî

áòøñî ïíáìÜ Àóëèóè ðïìéôéëñî ðïù áæïòïàî ôèî

ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ëáé

ôè óôáõåòÞôèôá ôïù øòèíáôïðéóôöôéëïà óùóôÜíá-

ôï÷Ó(51).

°ðÕ ôè äéÀôáêè áùôÜ, è ïðïÝá åðáîáìáíâÀîåôáé áù-

ôïàóéá óôï Àòõòï 3.3 ôïù ºáôáóôáôéëïà ôïù ¶ªºÆ ëáé

ôè÷ ¶ºÆ (ôï ºáôáóôáôéëÞ), ðòïëàðôïùî äàï âáóéëÀ óù-

íðåòÀóíáôá:

(á) ºáô' áòøÜî åðéóèíáÝîåôáé Þôé ïàôå ôï ¶ªºÆ ïàôå è

¶ºÆ Ûøïùî áîáøõåÝ óå ÒáòíÞäéá áòøÜÓ, óàíæöîá íå ôèî

Ûîîïéá ðïù áðïäÝäåé óôïî Þòï áùôÞ ôï ðáòÀçöçï ëïéîïôé-

ëÞ äÝëáéï. ̧  øïòÜçèóè Àäåéá÷ ìåéôïùòçÝá÷, è Àóëèóè ôè÷

ðòïìèðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷ ëáé è ðòáçíáôïðïÝèóè ôöî åìÛç-

øöî çéá ôè äéáðÝóôöóè ôè÷ óùííÞòæöóè÷ ôöî ðéóôöôé-

ëñî éäòùíÀôöî ðòï÷ ôé÷ äéáôÀêåé÷ ôïù åðïðôéëïà ðìáéóÝ-

ïù óùîåøÝúïùî, óùîåðñ÷, ëáé íåôÀ ôèî Ûîáòêè ôïù ôòÝôïù

óôáäÝïù ôè÷ OÁ¶ îá åÝîáé åêïùóÝå÷ ôöî áòíïäÝöî áòøñî

ôöî ëòáôñî-íåìñî, åÝôå áùôÛ÷ åÝîáé ïé ëåîôòéëÛ÷ ôòÀðåúå÷-

íÛìè ôïù ¶ªºÆ åÝôå áîåêÀòôèôå÷ äéïéëèôéëÛ÷ áòøÛ÷, óàí-

æöîá íå ôá ðòïáîáæåòõÛîôá óôèî åîÞôèôá °(52). 

(â) ¶ðÝóè÷, ï óôÞøï÷ ôïù ¶ªºÆ ðåòéïòÝúåôáé óôè Òóùí-

âïìÜ óôèî ïíáìÜ Àóëèóè ðïìéôéëñî áðÞ ôé÷ åõîéëÛ÷ áòíÞ-

äéå÷ áòøÛ÷Ó ðïù áæïòïàî óôèî ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá

ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ëáé ôè óôáõåòÞôèôá ôïù

øòèíáôïðéóôöôéëïà óùóôÜíáôï÷. Æá íÛóá çéá ôèî ùìï-

ðïÝèóè áùôïà ôïù óôÞøïù äåî ëáõïòÝúïîôáé óôèî åî ìÞ-

çö äéÀôáêè áììÀ ðòïëàðôïùî áðÞ ôèî áîÀçîöóè Àììöî

Àòõòöî ôè÷ ªùîõÜëè÷ ëáé ôïù ºáôáóôáôéëïà, óàíæöîá

íå Þóá õá áîáðôùøõïàî áíÛóö÷ ëáôöôÛòö (ùðÞ 1.3).

(1.3) Æá íÛóá ùìïðïÝèóè÷ ôïù óôÞøïù ôïù ¶ªºÆ

¡éá ôèî ùìïðïÝèóè ôïù åêåôáúÞíåîïù óôÞøïù, ôï ¶ªºÆ

äéáõÛôåé Ûîá óàîïìï áðÞ íÛóá è õåíåìÝöóè ôöî ïðïÝöî

âòÝóëåôáé óå äéáôÀêåé÷ ôè÷ ªùîõÜëè÷ ëáé (ëùòÝö÷) ôïù

ºáôáóôáôéëïà. ¶éäéëÞôåòá:

(á) Æï ëàòéï íÛóï ðïù Ûøåé óôè äéÀõåóÜ ôïù ôï ¶ªºÆ

ðòïëàðôåé ëáô' åæáòíïçÜ ôè÷ äéÀôáêè÷ ôïù Àòõòïù 25.1

ôïù ºáôáóôáôéëïà: 

Ò¸ ¶ºÆ äàîáôáé îá ðáòÛøåé óùíâïùìÛ÷ ëáé îá äÝîåé ôè

çîñíè ôè÷ ôèî ïðïÝá ôè÷ úèôïàî ôï ªùíâïàìéï, è ¶ðé-
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(48) ªùîõÜëè, Àòõòï 105 ° (âìÛðå óøåôéëÀ ëáé ôï Àòõòï 10 ôïù
ºáîïîéóíïà 974/98).
(49) µìÛðå óøåôéëÀ ëáé ôï Àòõòï 4 ôïù ºáôáóôáôéëïà.
(50) Oé áîôéäòÀóåé÷ ðòïÜìõáî, ëùòÝö÷, áðÞ åëåÝîá ôá ëòÀôè-íÛìè
óôá ïðïÝá, Þðö÷ Ûøåé ðòïáîáæåòõåÝ (óôèî åîÞôèôá °, ùðÞ 1.2), è
ºåîôòéëÜ ÆòÀðåúá äåî åÝîáé ï áòíÞäéï÷ æïòÛá÷ çéá ôèî Àóëèóè
ðòïìèðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷ óôá ðéóôöôéëÀ éäòàíáôá.
(51) ¡éá ôèî åêÛìéêè ôïù ðåòéåøïíÛîïù áùôÜ÷ ôè÷ äéÀôáêè÷, Þðö÷
áùôÜ äéáôùðñõèëå ëáô' áòøÜî íå ôé÷ ðòïôÀóåé÷ ôè÷ ¶ðéôòïðÜ÷
¢éïéëèôñî ëáé óôè óùîÛøåéá ôòïðïðïéÜõèëå óôï ðìáÝóéï ôè÷
¢éáëùâåòîèôéëÜ÷ ¢éÀóëåãè÷, âìÛðå Smits (1997), óåì. 334-338.
¶îäéáæÛòöî óøïìéáóíÞ÷ ôöî ðòïôÀóåöî ôè÷ ¶ðéôòïðÜ÷ ¢éïé-
ëèôñî çÝîåôáé, åðÝóè÷, óôï Àòõòï ôïù Giovannini (1992).
(52) ¸ òàõíéóè áùôÜ äåî Ûòøåôáé óå áîôÝõåóè íå ôè äéÀôáêè ôïù
ðòñôïù åäáæÝïù ôïù Àòõòïù 14.4 ôïù ºáôáóôáôéëïà óàíæöîá
íå ôèî ïðïÝá Òïé åõîéëÛ÷ ëåîôòéëÛ÷ ôòÀðåúå÷ íðïòïàî îá åëôåìïàî
ëáé ìåéôïùòçÝå÷ Àììå÷ áðÞ åëåÝîå÷ ðïù ëáõïòÝúïîôáé óôï ðáòÞî ëá-
ôáóôáôéëÞ, åëôÞ÷ åÀî ôï äéïéëèôéëÞ óùíâïàìéï áðïæáîõåÝ, íå ðìåéï-
ãèæÝá äàï ôòÝôöî ôöî ãÜæöî, Þôé ïé ìåéôïùòçÝå÷ áùôÛ÷ ðáòáëöìà-
ïùî ôïù÷ óôÞøïù÷ ëáé ôá ëáõÜëïîôá ôïù ¶ªºÆÓ. £åöòåÝôáé åêáéòå-
ôéëÀ áðÝõáîï ôï ¢ª ôè÷ ¶ºÆ îá ðòïâåÝ óå ôÛôïéïù åÝäïù÷ äéáðÝ-
óôöóè.

(53) ¹óïäàîáíè åÝîáé è äéÀôáêè ôïù Àòõòïù 4, åäÀæéï (â) ôïù
ºáôáóôáôéëïà.
(54) ºáôáóôáôéëÞ, Àòõòï 23. 



ôòïðÜ ëáé ïé áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôöî ëòáôñî-íåìñî óøåôéëÀ

íå ôèî åíâÛìåéá ëáé åæáòíïçÜ ôè÷ ëïéîïôéëÜ÷ îïíïõå-

óÝá÷ ðïù áæïòÀ ôèî ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî ðéóôöôé-

ëñî éäòùíÀôöî ëáé ôè óôáõåòÞôèôá ôïù øòèíáôïðéóôö-

ôéëïà óùóôÜíáôï÷Ó.

°ðÞ ôè äéáôàðöóè áùôÜ÷ ôè÷ äéÀôáêè÷ óùîÀçïîôáé

ôá áëÞìïùõá:

(i) O óùíâïùìåùôéëÞ÷ òÞìï÷ øïòèçåÝôáé áðïëìåéóôé-

ëÀ ëáé íÞîïî óôèî ¶ºÆ ëáé äåî åðåëôåÝîåôáé óôé÷

åõîéëÛ÷ ëåîôòéëÛ÷ ôòÀðåúå÷-íÛìè ôïù ¶ªºÆ.

(ii) O òÞìï÷ áùôÞ÷ íðïòåÝ îá ùìïðïéèõåÝ åÝôå íå

ðòöôïâïùìÝá ôè÷ ¶ºÆ (ÒðáòÛøåé óùíâïùìÛ÷Ó) Ü íåôÀ

áðÞ áÝôèóè ôòÝôöî (ÒäÝîåé ôè çîñíè ôè÷ ôèî ïðïÝá ôè÷

úèôïàîÓ).

(iii) °ðïäÛëôå÷ ôöî óùíâïùìñî ëáé çîöíïäïôÜóå-

öî ôè÷ ¶ºÆ åÝîáé íÞîïî ôï ªùíâïàìéï, è ¶ðéôòïðÜ

ëáé ïé áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôöî ëòáôñî-íåìñî.

(iv) Oé óùíâïùìÛ÷ ëáé çîñíå÷ áæïòïàî óôèî ëïé-

îïôéëÜ îïíïõåóÝá ðïù áæïòÀ óôèî ðòïìèðôéëÜ

åðïðôåÝá ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ëáé ôè óôáõå-

òÞôèôá ôïù øòèíáôïðéóôöôéëïà óùóôÜíáôï÷. ªùîå-

ðñ÷, è ¶ºÆ äéëáéïàôáé îá çîöíïäïôÜóåé (áùôÞ-

âïùìá Ü íåôÀ áðÞ áÝôèóè) áîáæïòéëÀ íå ôé÷ Oäè-

çÝå÷ ðïù áæïòïàî óôèî ëåæáìáéáëÜ åðÀòëåéá ëáé

ôá íåçÀìá øòèíáôïäïôéëÀ áîïÝçíáôá ôöî ðéóôöôé-

ëñî éäòùíÀôöî, ôèî åêùçÝáîóè ëáé åëëáõÀòéóÜ

ôïù÷, ôá óùóôÜíáôá åççàèóè÷ ëáôáõÛóåöî, ëáõñ÷

ëáé ôèî ðòÞìèãè ôè÷ øòÜóè÷ ôïù øòèíáôïðéóôöôé-

ëïà óùóôÜíáôï÷ çéá ôè îïíéíïðïÝèóè åóÞäöî áðÞ

ðáòÀîïíå÷ äòáóôèòéÞôèôå÷.

(v) O óùíâïùìåùôéëÞ÷ òÞìï÷ áæïòÀ íÞîïî Òóôèî åí-

âÛìåéá ëáé ôèî åæáòíïçÜÓ ôè÷ ëïéîïôéëÜ÷ îïíïõåóÝá÷

ëáé äåî åðåëôåÝîåôáé ëáé óôèî åòíèîåÝá ôè÷.

(â) ¶ðéëïùòéëÀ, è ¶ºÆ äéëáéïàôáé îá çîöíïäïôåÝ çéá

õÛíáôá óøåôéëÀ íå ôé÷ ðïìéôéëÛ÷ ðïù áæïòïàî óôèî ðòï-

ìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ëáé ôè

óôáõåòÞôèôá ôïù øòèíáôïðéóôöôéëïà óùóôÜíáôï÷ âÀóåé

ôè÷ äéÀôáêè÷ ôïù äåàôåòïù åäáæÝïù ôè÷ ðáò. 4 ôïù Àò-

õòïù 105 ôè÷ ªùîõÜëè÷(53). ¶ðÝëìèóè áùôÜ÷ ôè÷ äéÀôá-

êè÷ íðïòåÝ îá çÝîåé çéá ôé÷ ðåòéðôñóåé÷ ðïù äåî ëáìà-

ðôïîôáé áðÞ ôï Àòõòï 25.1 ôïù ºáôáóôáôéëïà, äèìáäÜ

ôé÷ çîöíïäïôÜóåé÷ óå Àììá ëïéîïôéëÀ Þòçáîá åëôÞ÷ áðÞ

ôï ªùíâïàìéï ëáé ôèî ¶ðéôòïðÜ (Þðö÷, ðø, ôï ¶ùòöðáû-

ëÞ ºïéîïâïàìéï ëáé ôï ¶ùòöðáûëÞ ¢éëáóôÜòéï), ëáõñ÷

ëáé óå åõîéëÛ÷ áòøÛ÷ ðïù äåî åÝîáé ÒáòíÞäéå÷ áòøÛ÷Ó

óàíæöîá íå ôá ðòïáîáæåòõÛîôá óôèî åîÞôèôá ° ôïù

ðáòÞîôï÷ Àòõòïù.

(ç) ¸ óùíâïìÜ ôïù ¶ªºÆ óôèî ïíáìÜ Àóëèóè ôöî ðï-

ìéôéëñî ðïù áæïòïàî óôèî ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî

ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ëáé ôè óôáõåòÞôèôá ôïù øòèíá-

ôïðéóôöôéëïà óùóôÜíáôï÷ åÝîáé äùîáôÞî îá ùìïðïéèõåÝ,

åðÝóè÷: 

➣ íå ôè óùììïçÜ áðÞ ôèî ¶ºÆ óôáôéóôéëñî ðìèòïæï-

òéñî óàíæöîá íå ôé÷ äéáôÀêåé÷ ôïù Àòõòïù 5 ôïù

ºáôáóôáôéëïà,

➣ íå ôè óùííåôïøÜ ôè÷ ¶ºÆ ëáé ôöî åõîéëñî ëåîôòé-

ëñî ôòáðåúñî óå äéåõîåÝ÷ ïòçáîéóíïà÷ ëáé fora, ôá

ïðïÝá åðéìáíâÀîïîôáé õåíÀôöî ðïù Àðôïîôáé ôè÷

ðòïìèðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷ ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî

ëáé ôè÷ óôáõåòÞôèôá÷ ôïù øòèíáôïðéóôöôéëïà óù-

óôÜíáôï÷, ëáõñ÷ ëáé íÛóö óùîåòçáóÝá÷ íå Àììå÷ ëå-

îôòéëÛ÷ ôòÀðåúå÷ (óôï ðìáÝóéï ôöî åêöôåòéëñî óøÛ-

óåöî ôè÷ ¶ºÆ ëáé ôöî åõîéëñî ëåîôòéëñî ôòáðå-

úñî)(54), 

➣ óôï ðìáÝóéï ôè÷ äéåõîïà÷ óùîåòçáóÝá÷ ôè÷ ¶ºÆ ëáé

ôöî åõîéëñî ëåîôòéëñî ôòáðåúñî, óàíæöîá íå ôé÷

äéáôÀêåé÷ ôïù Àòõòïù 6 ôïù ºáôáóôáôéëïà.

2. ¸ áòíïäéÞôèôá ¶ºÆ ö÷ ôåìéëïà áîáøòè-
íáôïäïôéëïà äáîåéóôÜ

(2.1) £åóíéëÜ õåíåìÝöóè ôè÷ áòíïäéÞôèôá÷

ªàíæöîá íå ôè äéÀôáêè ôïù Àòõòïù 18.1 (äåàôåòï óôïé-

øåÝï) ôïù ºáôáóôáôéëïà, ôï ¶ªºÆ Ûøåé ôèî åêïùóÝá îá øï-

òèçåÝ ðéóôñóåé÷ óå ðéóôöôéëÀ éäòàíáôá Ûîáîôé åðáòëïà÷

åêáóæÀìéóè÷. ªàíæöîá íå íéá Àðïãè(55), è äéÀôáêè áùôÜ

íðïòåÝ îá øòèóéíïðïéèõåÝ ö÷ âÀóè çéá ôè õåíåìÝöóè ôè÷

åêïùóÝá÷ ôè÷ ¶ºÆ îá äòÀ íå ôèî éäéÞôèôá ôïù ôåìéëïà

áîáøòèíáôïäïôéëïà äáîåéóôÜ (lender of last resort) óôè

úñîè ôïù åùòñ, øïòèçñîôá÷ òåùóôÞôèôá óå æåòÛççùá ðé-
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NOMIKEª ªE¤I¢Eª

(55) µìÛðå Smits (1997), óåì. 270-272, íå ðåòáéôÛòö âéâìéïçòáæéëÛ÷
áîáæïòÛ÷. 
(56) ¸ õåöòÝá øáòáëôèòÝúåé ôï óôïéøåÝï ôè÷ æåòåççùÞôèôá÷ åîÞ÷
ðéóôöôéëïà éäòàíáôï÷ ö÷ áðáòáÝôèôè ðòïüðÞõåóè çéá ôè äùîá-



óôöôéëÀ éäòàíáôá(56) çéá ôèî áîôéíåôñðéóè ôòáðåúéëñî

ëòÝóåöî ëáé ôèî ðòÞìèãè ôè÷ íåôåêÛìéêÜ÷ ôïù÷ óå óùóôè-

íéëïà÷ ëéîäàîïù÷. ºáô' áùôÞî ôïî ôòÞðï è ¶ºÆ íðïòåÝ

îá óùíâÀìåé ëáé óôè äéáóæÀìéóè ôè÷ óôáõåòÞôèôá÷ ôïù

øòèíáôïðéóôöôéëïà óùóôÜíáôï÷, ðïù åîôÀóóåôáé óôá ëá-

õÜëïîôÀ ôè÷ óàíæöîá íå ôá ðòïáîáæåòõÛîôá. 

¸ Àðïãè áùôÜ, ôèî ïðïÝá óùííåòÝúåôáé áðÞìùôá ï

çòÀæöî, ðòåóâåàåé Þôé è åêïùóÝá ôè÷ ¶ºÆ îá äòá ö÷

ôåìéëÞ÷ áîáøòèíáôïäïôéëÞ÷ äáîåéóôÜ÷ óôè úñîè ôïù

åùòñ íÞîïî åòíèîåùôéëÀ åÝîáé äùîáôÞî îá õåíåìéöõåÝ.

°ùôÞ ïæåÝìåôáé óôï çåçïîÞ÷ Þôé óå ëáîÛîá ëòÀôï÷

(åîôÞ÷ Ü åëôÞ÷ ôè÷ ºïéîÞôèôá÷) äåî óùîáîôÀôáé òèôÜ

îïíïõåôéëÜ äéÀôáêè ðïù îá øïòèçåÝ óå ºåîôòéëÜ ÆòÀ-

ðåúá ôÛôïéá áòíïäéÞôèôá, ëáõñ÷ íéá ôÛôïéá òàõíéóè:

➣ õá Ûõåôå áðÞ íÞîè ôè÷ óå íåçáìàôåòè äéáëéîäàîåùóè

ôè óôáõåòÞôèôá ôïù øòèíáôïðéóôöôéëïà óùóôÜíá-

ôï÷ ìÞçö íåçáìàôåòè÷ Ûëõåóè÷ ôöî ðéóôöôéëñî

éäòùíÀôöî óôïî èõéëÞ ëÝîäùîï (moral hazard) ëáé

óùîåðñ÷, óå áæåòåççùÞôèôá(57), ëáé ö÷ åë ôïàôïù

➣ õá ëáõéóôïàóå áîáçëáÝá ôèî ëáõéÛòöóè áùóôèòÞôå-

òöî íÛôòöî ðòïìèðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷, áðÞ Þ,ôé áðáé-

ôåÝôáé åî çÛîåé, çéá ôèî ðòÞìèãè ôè÷ Ûëõåóè÷ ôè÷ ðé-

óôöôéëñî éäòùíÀôöî óôïù÷ ëéîäàîïù÷ ðïù õá Üôáî

äéáôåõåéíÛîá îá áîáìÀâïùî.

ªùîåðñ÷, áùôÜ è ëáìïàíåîè ÒåðïéëïäïíèôéëÜ áóÀ-

æåéáÓ (constructive ambiguity) ö÷ ðòï÷ ôï æïòÛá ðïù

Ûøåé áòíïäéÞôèôá ôåìéëïà áîáøòèíáôïäïôéëïà äáîåéóôÜ

íÛóá óôè úñîè ôïù åùòñ, è ïðïÝá ðòïëàðôåé áðÞ ôèî Ûì-

ìåéãè òèôñî îïíïõåôéëñî äéáôÀêåöî ëáé Ûøåé ðòïëáìÛóåé

éäéáÝôåòè Ûîôïîè óùúÜôèóè ôÞóï óå áëáäèíáûëÞ Þóï ëáé óå

ðïìéôéëÞ åðÝðåäï(58), äåî øáòáëôèòÝúåé íÞîïî ôï ðìáÝóéï ôöî

áòíïäéïôÜôöî ôïù ¶ªºÆ, áììÀ áðïôåìåÝ íéá ëáõéåòöíÛîè

äéåõîÜ ðòáëôéëÜ. 

H áòíïäéÞôèôá ôè÷ ¶ºÆ, óàíæöîá íå ôá ðòïáîá-

æåòõÛîôá, äåî áðïëìåÝåé ôï åîäåøÞíåîï è øïòÜçèóè ôè÷

øòèíáôïäÞôèóè÷ óôï ðéóôöôéëÞ Ýäòùíá ðïù Ûøåé åíðìá-

ëåÝ óôèî ëòÝóè ëáé è äéáøåÝòéóè ôöî ðòáëôéëñî õåíÀôöî

ðïù óùîäÛïîôáé íå áùôÜî îá áîôéíåôöðéóôïàî áðÞ ôèî

åõîéëÜ ëåîôòéëÜ ôòÀðåúá-íÛìï÷ ôïù ¶ªºÆ óôèî åðéëòÀ-

ôåéá ôè÷ äéëáéïäïóÝá÷ ôè÷ ïðïÝá÷ åÝîáé åçëáôåóôèíÛîè è

ëáôáóôáôéëÜ Ûäòá ôïù ðéóôöôéëïà éäòàíáôï÷. °ùôÞ

ðòïëàðôåé áâÝáóôá áðÞ ôè äéáôàðöóè ôöî äéáôÀêåöî:

➣ ôÞóï ôïù Àòõòïù 18.1 ôïù ºáôáóôáôéëïà, íå ôèî

ïðïÝá è åêïùóÝá øïòÜçèóè÷ ðéóôñóåöî óå ðéóôöôé-

ëÀ éäòàíáôá Ûîáîôé åðáòëïà÷ åêáóæÀìéóè÷ øïòèçåÝ-

ôáé óôï ¶ªºÆ ëáé Þøé óôèî ¶ºÆ,

➣ Þóï ëáé ôïù Àòõòïù 18.2, Þðïù òèôÀ áîáæÛòåôáé Þôé

ïé ðéóôöôéëÛ÷ åòçáóÝå÷ íðïòïàî îá äéåîåòçïàîôáé

áðÞ ôé÷ åõîéëÛ÷ ëåîôòéëÛ÷ ôòÀðåúå÷.

°îôÝõåôá, ôá ðåòéõñòéá ôöî åõîéëñî ëåîôòéëñî ôòá-

ðåúñî çéá áùôÞîïíè, øöòÝ÷ ôè óùçëáôÀõåóè ëáé ëáõïäÜ-

çèóè ôè÷ ¶ºÆ, áîÀìèãè ôïù òÞìïù ôïù ôåìéëïà áîáøòè-

íáôïäïôéëïà äáîåéóôÜ åÝîáé õåóíéëÀ ðåòéïòéóíÛîá. Æï

óùíðÛòáóíá áùôÞ ðòïëàðôåé, åðÝóè÷, áðÞ ôé÷ äéáôÀêåé÷

äàï Àòõòöî ôïù ºáôáóôáôéëïà.

(á) ¸ ðòñôè äéÀôáêè åÝîáé åëåÝîè ôïù Àòõòïù 18.2 ôïù

ºáôáóôáôéëïà. ªàíæöîá íå áùôÜî, ïé çåîéëÛ÷ áòøÛ÷ ôöî

ðéóôöôéëñî åîåòçåéñî ðïù äéåîåòçïàîôáé áðÞ ôï ¶ªºÆ,

ÒðåòéìáíâáîÞíåîè÷ ëáé ôè÷ áîáëïéîñóåö÷ ôöî Þòöî ùðÞ

ôïù÷ ïðïÝïù÷ (è ¶ºÆ ëáé ïé åõîéëÛ÷ ëåîôòéëÛ÷ ôòÀðåúå÷) äÛ-

øïîôáé îá íåôÀóøïùî óå óùîáììáçÛ÷ áùôïà ôïù åÝäïù÷Ó,

ëáõïòÝúïîôáé áðÞ ôèî ¶ºÆ.

(â) ¶æáòíïçÜ Ûøåé óôèî ðåòÝðôöóè áùôÜ ëáé è ðòïá-

îáæåòõåÝóá ðáòÀçòáæï÷ 5 ôïù Àòõòïù 105 áîáæïòé-

ëÀ íå ôèî áòíïäéÞôèôá ôïù ¶ªºÆ çéá óùíâïìÜ óôè

äéáôÜòèóè ôè÷ óôáõåòÞôèôá÷ ôïù øòèíáôïðéóôöôéëïà

óùóôÜíáôï÷. ¸ åðÝëìèóè áùôÜ÷ ôè÷ äéÀôáêè÷ åòåÝäå-

ôáé óôèî ïéëïîïíéëÜ õåöòÝá, è ïðïÝá äÛøåôáé Þôé è

äòÀóè íéá÷ ºåîôòéëÜ÷ ÆòÀðåúá÷ ö÷ ôåìéëïà áîáøòè-

íáôïäïôéëïà äáîåéóôÜ áðïôåìåÝ Ûîá áðÞ ôá âáóéëÀ

óùóôáôéëÀ óôïéøåÝá ôïù Òðòïóôáôåùôéëïà äéøôùïàÓ

íÛóö ôïù ïðïÝïù åðéäéñëåôáé è áðïæùçÜ çåîéëåùíÛ-

îöî ëòÝóåöî óôï ðéóôöôéëÞ óàóôèíá ëáé, óùîåðñ÷, è

äéáóæÀìéóè ôè÷ óôáõåòÞôèôÀ÷ ôïù(59). 
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ôÞôèôá ðòïóæùçÜ÷ ôïù óôïî ôåìéëÞ áîáøòèíáôïäïôéëÞ äáîåéóôÜ.
µìÛðå óøåôéëÀ Guttentag and Herring (1987), óåì. 163-165.
(57) ¸ ðòïâìèíáôéëÜ áùôÜ Ûøåé ôåõåÝ áðÞ ôïî Bagehot Üäè áðÞ ôï
1873. ¡éá íéá áîáìùôéëÜ ðáòïùóÝáóè ôïù õÛíáôï÷, âìÛðå ôï Àò-
õòï ôöî Guttentag and Herring (1987), óåì. 167-172.
(58) µìÛðå óøåôéëÀ, áîôÝ Àììöî, ôèî åîÞôèôá V ôè÷ äéÀìåêè÷ ôïù
Padoa-Schioppa (1999) ëáé ôèî åîÞôèôá 4 ôïù Àòõòïù ôè÷ ªå-
çïàòá (2000). 

(59) ¡éá ôèî ðáòïùóÝáóè ôöî ùðïìïÝðöî óùóôáôéëñî óôïéøåÝöî áù-
ôïà ôïù ðòïóôáôåùôéëïà äéøôùïà (bank safety net), âìÛðå Herring
and Santomero (1991).
(60) µìÛðå óøåôéëÀ Smits (1997), óåì. 270.



°ðÞ ôè äéáôàðöóè, åê Àììïù, ëáé ôèî åòíèîåÝá áù-

ôÜ÷ ôè÷ äéÀôáêè÷ ðòïëàðôåé óáæñ÷ Þôé è åðÝôåùêè ôïù

áîáæåòÞíåîïù óôÞøïù äåî åÝîáé äùîáôÞî îá ùìïðïéèõåÝ

íå íåíïîöíÛîå÷ åîÛòçåéå÷ ôöî åõîéëñî ëåîôòéëñî ôòá-

ðåúñî-íåìñî ôïù ¶ªºÆ, áììÀ ðòïüðïõÛôåé ôèî åîåòçÞ

óàíðòáêè ôè÷ ¶ºÆ(60).

(2.2) ¦òïüðïõÛóåé÷ áðïôåìåóíáôéëÜ÷ Àóëèóè÷ ôè÷

áòíïäéÞôèôá÷

Eøïîôá÷ õåíåìéñóåé õåóíéëÀ ôèî áòíïäéÞôèôá ôè÷ ¶ºÆ

áîáæïòéëÀ íå ôè øïòÜçèóè ðéóôñóåöî óå ðéóôöôéëÀ

éäòàíáôá íå ôèî éäéÞôèôá ôïù ôåìéëïà áîáøòèíáôïäïôé-

ëïà äáîåéóôÜ, áðïíÛîåé îá äéåòåùîèõïàî ïé ðòïüðïõÛ-

óåé÷ ðïù ïæåÝìïùî îá óùîôòÛøïùî ñóôå îá äéáóæáìéóôåÝ

è áðïôåìåóíáôéëÜ ÀóëèóÜ ôè÷. ¦òÛðåé äèìáäÜ îá äéá-

ðéóôöõåÝ áî, óôï øòïîéëÞ óèíåÝï ðïù õá ëìèõåÝ åîäåøÞ-

íåîá è ¶ºÆ îá øïòèçÜóåé ôÛôïéïù åÝäïù÷ äáîåéóíÞ (ëáé

íÛóá óôá ðåòéïòéóíÛîá øòïîéëÀ ðåòéõñòéá óôá ïðïÝá

õá ðòÛðåé îá åîåòçÜóåé) õá Ûøåé óôè äéÀõåóÜ ôè÷ ôèî

áîáçëáÝá åðÀòëåéá ðìèòïæÞòèóè÷ óøåôéëÀ íå ôè æå-

òåççùÞôèôá ôïù ðéóôöôéëïà éäòàíáôï÷ ðïù õá ëìèõåÝ

îá åîéóøàóåé, ðÞóï íÀììïî áî áùôÞ áóëåÝ äòáóôèòéÞôè-

ôá, íÛóö ùðïëáôáóôèíÀôöî ëáé õùçáôòéëñî, óå ðåòéó-

óÞôåòá ëòÀôè-íÛìè. O ðòïâìèíáôéóíÞ÷ áùôÞ÷ åÝîáé

áðÞôïëï÷ ôè÷ éäéïíïòæÝá÷ ðïù øáòáëôèòÝúåé ôè äïíÜ

ôïù ëáõåóôñôï÷ äéáøåÝòéóè÷ ôïù åîéáÝïù îïíéóíáôéëïà

ëáé øòèíáôïðéóôöôéëïà øñòïù, ëáõñ÷ óàíæöîá íå ôá

ðòïáîáæåòõÛîôá, è åðïðôåÝá, ï Ûìåçøï÷ ëáé è áêéïìÞçè-

óè ôè÷ æåòåççùÞôèôá÷ ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî óôè

úñîè ôïù åùòñ ðòáçíáôïðïéåÝôáé áðÞ ôé÷ áòíÞäéå÷ áò-

øÛ÷ ôöî ëòáôñî-íåìñî ëáé Þøé áðÞ ôèî ¶ºÆ. ¿÷ ðòï÷ ôï

õÛíá áùôÞ, íðïòïàî îá ùðïóôèòéøõïàî ôá áëÞìïùõá:

(á) ºáô' áòøÜî, ïæåÝìåé îá åðéóèíáîõåÝ Þôé ï åî ìÞçö

ðòïâìèíáôéóíÞ÷ Ûøåé Üäè ðòïëàãåé óå Þìå÷ ôé÷ øñòå÷,

ëïéîïôéëÛ÷ ëáé íè, ðïù Ûøïùî ùéïõåôÜóåé ôèî ðòïóÛççéóè

ôïù äéáøöòéóíïà îïíéóíáôéëñî ëáé åðïðôéëñî áòíï-

äéïôÜôöî. OíÞæöîè åÝîáé è åëôÝíèóè Þôé è áðïôåìåóíá-

ôéëÞôèôá áîôéíåôñðéóè÷ ôïù ðòïâìÜíáôï÷ åÝîáé õåôéëÜ

óùîÀòôèóè ôïù âáõíïà óùîåòçáóÝá÷ ðïù Ûøåé õåóíïõå-

ôèõåÝ Ü åë ôöî ðòáçíÀôöî ðòáçíáôñîåôáé áîÀíåóá óôèî

ºåîôòéëÜ ÆòÀðåúá (ö÷ îïíéóíáôéëÜ áòøÜ) ëáé ôé÷ áòíÞ-

äéå÷ åðïðôéëÛ÷ áòøÛ÷. µÛâáéá, óôè úñîè ôïù åùòñ ôï úÜ-

ôèíá ëáõÝóôáôáé ðéï óàîõåôï, äåäïíÛîïù Þôé äåî ùðÀò-

øåé áðìñ÷ äéáøöòéóíÞ÷ áîÀíåóá óôïù÷ æïòåÝ÷ Àóëèóè÷

ôè÷ îïíéóíáôéëÜ÷ ðïìéôéëÜ÷, áæÕ åîÞ÷, ëáé ôè÷ ðòïìè-

ðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷, áæÕ åôÛòïù, áììÀ ôáùôÞøòïîá è íåî

îïíéóíáôéëÜ ðïìéôéëÜ áóëåÝôáé óå ùðåòåõîéëÞ åðÝðåäï, è

äå ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá óå åõîéëÞ.

(â) ¸ åðÝìùóè ôïù ðòïâìÜíáôï÷ áðáéôåÝ ôè óùîäòïíÜ

ôòéñî ðòïüðïõÛóåöî, ïé ïðïÝå÷, ëáôÀ ôèî åëôÝíèóè ôïù

çòÀæïîôï÷, ðìèòïàîôáé óå éëáîïðïéèôéëÞ âáõíÞ óàí-

æöîá íå ôé÷ äéáôÀêåé÷ ôïù éóøàïîôï÷ õåóíéëïà ðìáéóÝ-

ïù:

(i) H ðòñôè ðòïüðÞõåóè åÝîáé è áðòÞóëïðôè äùîá-

ôÞôèôá ðòïóæùçÜ÷ ôöî îïíéóíáôéëñî áòøñî (åÝôå

ðòÞëåéôáé çéá ôèî ¶ºÆ åÝôå çéá ôé÷ åõîéëÛ÷ ëåîôòéëÛ÷

ôòÀðåúå÷) óôé÷ áòíÞäéå÷ áòøÛ÷ ôöî ëòáôñî-íåìñî

çéá ôèî Àîôìèóè ðìèòïæïòéñî óøåôéëÀ íå ôè æåòåç-

çùÞôèôá ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ôá ïðïÝá åðï-

ðôåàïùî. ¸ äùîáôÞôèôá áùôÜ Ûøåé äéáóæáìéóôåÝ áðÞ

ôï 1995 íå ôè äéÀôáêè ôïù Àòõòïù 4, ðáò. 4 ôè÷

OäèçÝá÷ 95/26/¶º(61). 

(ii) °îáçëáÝá åÝîáé, åðÝóè÷, è õÛóè óå ìåéôïùòçÝá íè-

øáîéóíñî ëáé æïòÛöî íÛóö ôöî ïðïÝöî îá ëáõéå-

òöõåÝ è ðïìùíåòÜ÷ óùîåòçáóÝá áîÀíåóá óôé÷ áòíÞ-

äéå÷ åðïðôéëÛ÷ áòøÛ÷ ôöî ëòáôñî-íåìñî óå äéáòëÜ

âÀóè, ñóôå îá åÝîáé äùîáôÜ:

➣ è áêéïìÞçèóè ôè÷ øòèíáôïïéëïîïíéëÜ÷ ëáôÀóôá-

óè÷ ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî, ëùòÝö÷ äå åëåÝîöî

ðïù ìåéôïùòçïàî óå ðáîåùòöðáûëÞ åðÝðåäï, ëáé 

➣ è äèíéïùòçÝá íéá÷ ôåëíèòéöíÛîè÷ âÀóè÷ äåäïíÛ-

îöî ðïù îá íðïòåÝ îá áêéïðïéèõåÝ óå óùììïçéëÞ åðÝ-

ðåäï, Þôáî ôåõåÝ úÜôèíá óøåôéëÀ íå ôè æåòåççùÞôèôá

Ü íè óùçëåëòéíÛîïù ðéóôöôéëïà éäòàíáôï÷ óå ðå-

òéÞäïù÷ ëòÝóè÷. 

¸ ðòïüðÞõåóè áùôÜ ðìèòïàôáé, åðÝóè÷, óàí-

æöîá íå Þóá Ûøïùî áîáæåòõåÝ óôèî åîÞôèôá ° ôïù

ðáòÞîôï÷ Àòõòïù (ùðÞ 2 ëáé 5), ðÞóï íÀììïî

áæïà óèíáîôéëÞ ôíÜíá ôè÷ ðïìùíåòïà÷ óùîåòçá-

óÝá÷ íåôáêà ôöî áòíïäÝöî áòøñî ðòáçíáôñîåôáé
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NOMIKEª ªE¤I¢Eª

(61) µìÛðå óøåôéëÀ, áîöôÛòö ôèî ùðïóèíåÝöóè 12.
(62) Æï åðéøåÝòèíá ðïù áîáæÛòåôáé óôèî Ûììåéãè ëéîÜôòöî åë íÛ-
òïù÷ ôöî áòíïäÝöî åõîéëñî åðïðôéëñî áòøñî îá õÛôïùî óôè
äéÀõåóè ôè÷ ¶ºÆ ôé÷ óøåôéëÛ÷ ðìèòïæïòÝå÷ áîáðôàóóåôáé óôèî
åîÞôèôá 4 ôïù Àòõòïù ôè÷ ªåçïàòá (2000), íå ðåòáéôÛòö âéâìéï-
çòáæéëÛ÷ áîáæïòÛ÷.



óôèî Ýäéá ôèî ¶ºÆ óôï ðìáÝóéï ìåéôïùòçÝá÷ ôè÷ ¶ðé-

ôòïðÜ÷ ÆòáðåúéëÜ÷ ¶ðïðôåÝá÷. °êÝúåé, íÀìéóôá, îá

åðéóèíáîõåÝ Þôé áùôÜ è óùîåòçáóÝá, åæÞóïî Ûøåé

ðùëîÜ óùøîÞôèôá, åÝîáé éëáîÜ îá íåéñóåé ôèî ðéõá-

îÞôèôá ïé áòíÞäéå÷ åðïðôéëÛ÷ áòøÛ÷ îá åÝîáé óå õÛ-

óè îá áðïëòàãïùî, áî ôï åðéõùíïàî, óôïéøåÝá óøå-

ôéëÀ íå ôèî áîåðáòëÜ æåòåççùÞôèôá óùçëåëòéíÛ-

îöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî(62). 

(iii) ÆÛìï÷, áðáéôåÝôáé è äéáóæÀìéóè ôè÷ áîáçëáÝá÷

ôáøàôèôá÷ óôè äéáâÝâáóè óôïéøåÝöî ëáé ðìèòïæï-

òéñî ðòï÷ ôèî ¶ºÆ, óå ðåòÝðôöóè ðïù áùôÜ ëìèõåÝ

îá áîôéíåôöðÝóåé íéá ëáôÀóôáóè ëòÝóè÷. °ùôÞ íðï-

òåÝ îá (ëáé ðéõáîÞôáôá Ûøåé Üäè) äéáóæáìéóôåÝ íå

ôèî áðïôåìåóíáôéëÜ åóöôåòéëÜ ìåéôïùòçÝá ôè÷

¶ºÆ, ñóôå ôá óôïéøåÝá ëáé ïé ðìèòïæïòÝå÷ ðïù óùì-

ìÛçïîôáé ëáé áêéïìïçïàîôáé áðÞ ôèî ¶ðéôòïðÜ

ÆòáðåúéëÜ÷ ¶ðïðôåÝá÷ îá äéáâéâÀúïîôáé Ûçëáéòá

óôá Þòçáîá ôè÷ ¶ºÆ ðïù õá áðïæáóÝóïùî çéá ôè

øïòÜçèóè ôïù äáîåéóíïà.

3. »åììïîôéëÀ ìåéôïùòçéëÀ ëáõÜëïîôá ôè÷
¶ºÆ 

(3.1) £åóíéëÜ õåíåìÝöóè

ªôï Àòõòï 105, ðáò. 6 ôè÷ ªùîõÜëè÷ ðòïâìÛðïîôáé ôá

áëÞìïùõá:

Òôï ªùíâïàìéï, áðïæáóÝúïîôá÷ ïíÞæöîá ðòïôÀóåé ôè÷

¶ðéôòïðÜ÷, íåôÀ áðÞ äéáâïàìåùóè íå ôèî ¶ºÆ ëáé áæïà

ìÀâåé ôè óàíæöîè çîñíè ôïù ¶ùòöðáûëïà ºïéîïâïù-

ìÝïù, íðïòåÝ îá áîáõÛóåé óôèî ¶ºÆ åéäéëÀ ëáõÜëïîôá

óøåôéëÀ íå ôé÷ ðïìéôéëÛ÷ ðïù áæïòïàî ôèî ðòïìèðôéëÜ

åðïðôåÝá ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ëáé ìïéðñî øòèíáôïäï-

ôéëñî éäòùíÀôöî, åêáéòÛóåé ôöî áóæáìéóôéëñî åðéøåéòÜ-

óåöîÓ(63). 

»å ôèî åî ìÞçö äéÀôáêè ôè÷ ªùîõÜëè÷, ðïù åðáîá-

ìáíâÀîåôáé áùôïàóéá óôï Àòõòï 25.2 ôïù ºáôáóôáôé-

ëïà, ðòïâìÛðåôáé è äùîáôÞôèôá áîáçöçÜ÷ ôè÷ ¶ºÆ óôï

íÛììïî óå íéá åîéáÝá åùòöðáûëÜ åðïðôéëÜ áòøÜ, ëáôÕ

áîôéóôïéøÝá ôè÷ ìåéôïùòçÝá÷ ôè÷ ö÷ åîéáÝá÷ îïíéóíáôéëÜ÷

áòøÜ÷. Æá ÒåéäéëÀ ëáõÜëïîôáÓ ôè÷ ¶ºÆ õá íðïòïàî îá

ðåòéìáíâÀîïùî:

➣ ôèî åêïùóÝá çéá øïòÜçèóè Àäåéá÷ ìåéôïùòçÝá÷ óôïù÷

áîáæåòÞíåîïù÷ åîäéÀíåóïù÷ øòèíáôïðéóôöôéëïà÷

æïòåÝ÷, ëáé 

➣ ôèî åêïùóÝá Àóëèóè÷ ôè÷ ðòïìèðôéëÜ÷ åðïðôåÝá÷ áù-

ôñî ôöî æïòÛöî ëáé åìÛçøïù ôè÷ óùííÞòæöóÜ÷ ôïù÷

ðòï÷ ôé÷ äéáôÀêåé÷ ôïù åðïðôéëïà ðìáéóÝïù.

(3.2) ¦òïüðïõÛóåé÷ åîåòçïðïÝèóè÷ ôè÷ äéÀôáêè÷ ôïù

Àòõòïù 105, ðáò. 6

¡éá ôè øïòÜçèóè óôèî ¶ºÆ ôè÷ åêïùóÝá÷ îá åðéôåìÛóåé

áùôÞ ôï ìåéôïùòçéëÞ òÞìï, äåî áðáéôåÝôáé ôòïðïðïÝèóè

ôè÷ ªùîõÜëè÷ ôè÷ Äñíè÷, ïàôå áòëåÝ, Þíö÷, íéá óùîÜ-

õè÷ áðÞæáóè ôïù ªùíâïùìÝïù Ecofin. ÆùðéëÜ ðòïüðÞ-

õåóè åÝîáé è ìÜãè ïíÞæöîè÷ áðÞæáóè÷ áðÞ ôï ªùí-

âïàìéï Ecofin, ðéõáîÞôáôá íå ôè íïòæÜ åîÞ÷ ºáîïîé-

óíïà, ôè÷ ïðïÝá÷ ðòÛðåé îá Ûøåé ðòïèçèõåÝ è ôïðïõÛôè-

óè åðÝ ôïù õÛíáôï÷ ðåòéóóïôÛòöî ëïéîïôéëñî ïòçÀîöî

ëáé óùçëåëòéíÛîá:

➣ ôè÷ ¶ðéôòïðÜ÷, è ïðïÝá ðòÛðåé îá ùðïâÀìåé óøåôéëÜ

ðòÞôáóè 

➣ ôè÷ ¶ºÆ, ôï ¢éïéëèôéëÞ ªùíâïàìéï ôè÷ ïðïÝá÷ ðòÛ-

ðåé îá çîöíïäïôÜóåé óøåôéëÀ óôï ðìáÝóéï äéáâïù-

ìåàóåöî íå ôï ªùíâïàìéï Ecofin, ëáé 

➣ ôïù ¶ùòöðáûëïà ºïéîïâïùìÝïù, ôï ïðïÝï ðòÛðåé îá

äñóåé ôè óàíæöîè çîñíè ôïù.

(3.3) ¶îäéÀíåóïé øòèíáôïðéóôöôéëïÝ æïòåÝ÷ óôïù÷

ïðïÝïù÷ áæïòïàî ôá ìåéôïùòçéëÀ ëáõÜëïîôá ôïù

¶ªºÆ

¶æÞóïî åîåòçïðïéèõåÝ è äéÀôáêè ôïù Àòõòïù 105 ðáò. 6

ôè÷ ªùîõÜëè÷, óôèî ¶ºÆ õá áîáôåõåÝ ï ðòïáîáæåòõåÝ÷ ìåé-

ôïùòçéëÞ÷ òÞìï÷ áîáæïòéëÀ íå ôèî ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá

Þøé íÞîïî ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî áììÀ ëáé Àììöî øòè-

íáôïäïôéëñî éäòùíÀôöî. ¸ Ûîîïéá ôïù øòèíáôïäïôéëïà

éäòàíáôï÷ äåî ïòÝúåôáé ïàôå óôè ªùîõÜëè ïàôå óôï ºáôá-

óôáôéëÞ. °ðÞ ôè äéáôàðöóè, ðÀîôö÷, ôè÷ äéÀôáêè÷ (Òðéóôö-

ôéëñî éäòùíÀôöî ëáé ìïéðñî øòèíáôïäïôéëñî éäòùíÀôöîÓ)
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(63) ¡éá ôèî åêÛìéêè ôïù ðåòéåøïíÛîïù áùôÜ÷ ôè÷ äéÀôáêè÷, âìÛðå
Smits (1997), óåì. 355-356.
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âÀóéíá íðïòåÝ îá ùðïóôèòéøõåÝ Þôé è Ûîîïéá áùôÜ äåî ðå-

òéïòÝúåôáé óôï ðåòéåøÞíåîï ðïù Ûøåé óôè ¢åàôåòè Æòáðåúé-

ëÜ OäèçÝá (89/646/¶Oº)(64) Ü óå Àììå÷ ðèçÛ÷ ôïù ðáòÀçö-

çïù äéëáÝïù, áììÀ Þôé óå áùôÜî åîôÀóóåôáé ôï óàîïìï ôöî

ëïéîïôéëñî åîäéÀíåóöî øòèíáôïðéóôöôéëñî æïòÛöî, ðåòé-

ìáíâáîïíÛîöî ëáé ôöî åðéøåéòÜóåöî ðïù ðáòÛøïùî ùðèòå-

óÝå÷ óôé÷ áçïòÛ÷ øòÜíáôï÷ ëáé ëåæáìáÝïù(65). ÄèôÜ åÝîáé, âÛ-

âáéá, è åêáÝòåóè ôöî áóæáìéóôéëñî åðéøåéòÜóåöî.

ªëïðÞ÷ áùôïà ôïù Àòõòïù Üôáî îá ðáòïùóéÀóåé ôï

õåóíéëÞ ðìáÝóéï ðïù äéÛðåé ôèî ëáôáîïíÜ áòíïäéïôÜ-

ôöî íåôáêà ôöî áòíïäÝöî åõîéëñî áòøñî çéá ôèî

ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ðïù

ìåéôïùòçïàî óôè úñîè ôïù åùòñ. ¢éáðéóôñõèëå Þôé,

ëáôÀ âÀóè, ïé äéáôÀêåé÷ ôïù ðáòáçñçïù ëïéîïôéëïà

äéëáÝïù ðïù åÝøáî ùéïõåôèõåÝ óôï ðìáÝóéï ôè÷ õåóíé-

ëÜ÷ õåíåìÝöóè÷ ôè÷ åîéáÝá÷ ôòáðåúéëÜ÷ áçïòÀ÷, ôï

1993, óùîåøÝúïùî îá éóøàïùî ëáé íåôÀ ôèî Ûîáòêè

ôïù ôòÝôïù óôáäÝïù ôè÷ OÁ¶. 

°ùôÞ ïæåÝìåôáé óôï çåçïîÞ÷ Þôé è ¶ùòöðáûëÜ ºåîôòé-

ëÜ ÆòÀðåúá ëáé ôï ¶ùòöðáûëÞ ªàóôèíá ºåîôòéëñî

Æòáðåúñî, íïìïîÞôé Ûøïùî ôèî áòíïäéÞôèôá îá

áóëïàî ôèî åîéáÝá îïíéóíáôéëÜ ðïìéôéëÜ óôè úñîè

ôïù åùòñ, äåî Ûøïùî áëÞíá ôèî áòíïäéÞôèôá îá

áóëïàî ëáé ôèî ðòïìèðôéëÜ åðïðôåÝá ôöî ëïéîïôéëñî

ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî. O òÞìï÷ ôïù÷ åÝîáé ðåòéïòé-

óíÛîï÷ óôè óùîäòïíÜ ôöî áòíïäÝöî åõîéëñî áòøñî

ðòï÷ áùôÜî ôèî ëáôåàõùîóè. ¢åäïíÛîïù, íÀìéóôá,

ôïù çåçïîÞôï÷ Þôé óôèî ðìåéïãèæÝá ôöî ëòáôñî-íå-

ìñî áòíÞäéå÷ åðïðôéëÛ÷ áòøÛ÷ äåî åÝîáé ïé ëåîôòéëÛ÷

ôòÀðåúå÷-íÛìè ôïù ¶ªºÆ áììÀ Àììå÷ äéïéëèôéëÛ÷ áò-
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NOMIKEª ªE¤I¢Eª

øÛ÷, äéáðéóôñõèëå è àðáòêè íéá÷ äéðìÜ÷ áóùííåôòÝá÷, íéá÷ øöòéëÜ÷ ëáé íéá÷ ìåéôïùòçéëÜ÷, óå Þ,ôé áæïòÀ ôïù÷

æïòåÝ÷ ðïù åÝîáé áòíÞäéïé çéá ôè äéáøåÝòéóè ôïù åîéáÝïù îïíéóíáôéëïà ëáé øòèíáôïðéóôöôéëïà øñòïù.

°ðÞ ôèî áîÀìùóè ôöî äéáôÀêåöî ôïù ëïéîïôéëïà õåóíéëïà ðìáéóÝïù ðòïÛëùãå, åðÝóè÷, Þôé è ¶ùòöðáûëÜ ºåîôòé-

ëÜ ÆòÀðåúá, áî ëáé äåî åÝîáé åðïðôéëÜ áòøÜ, Ûøåé åëåÝîè ëáôÀ âÀóè ôèî áòíïäéÞôèôá îá ìåéôïùòçåÝ óôè úñîè ôïù

åùòñ ö÷ ôåìéëÞ÷ áîáøòèíáôïäïôéëÞ÷ äáîåéóôÜ÷ ôöî æåòÛççùöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî ðïù áîôéíåôöðÝúïùî ðòï-

âìÜíáôá òåùóôÞôèôá÷. ¢éáðéóôñõèëå, åðÝóè÷, Þôé ôï éóøàïî õåóíéëÞ ðìáÝóéï åÝîáé åðáòëÛ÷ çéá ôèî áðïôåìåóíáôé-

ëÜ åë íÛòïù÷ ôè÷ Àóëèóè áùôÜ÷ ôè÷ áòíïäéÞôèôá÷.

ÆÛìï÷, ðáòïùóéÀóôèëáî ïé ïùóéáóôéëÛ÷ ëáé äéáäéëáóôéëÛ÷ ðòïüðïõÛóåé÷ ðïù ðòÛðåé îá óùîôòÛêïùî, óàíæöîá

íå ôï ëïéîïôéëÞ äÝëáéï, ñóôå è ¶ùòöðáûëÜ ºåîôòéëÜ ÆòÀðåúá îá íðïòÛóåé óôï íÛììïî, Þôáî è ðïìéôéëÜ âïà-

ìèóè ôï åðéôòÛãåé, îá áîáøõåÝ óå åîéáÝá åðïðôéëÜ áòøÜ Þìöî ôöî åîäéÀíåóöî øòèíáôïðéóôöôéëñî æïòÛöî ðïù

äòáóôèòéïðïéïàîôáé óôè úñîè ôïù åùòñ.

¦¸¡¶ª

ªYN£HKH ðåòÝ éäòàóåö÷ ôè÷ ¶ùòöðáûëÜ÷ ºïéîÞôèôá÷.

¦P¿TOKO¤¤O API£. 3 Òçéá ôï ºáôáóôáôéëÞ ôïù ¶ùòöðáûëïà ªùóôÜíáôï÷ ºåîôòéëñî Æòáðåúñî ëáé ôè÷ ¶ùòöðáûëÜ÷ ºåîôòéëÜ÷

ÆòÀðåúá÷Ó.

¶ùòöðáûëÜ ºåîôòéëÜ ÆòÀðåúá, ¶óöôåòéëÞ÷ ºáîïîéóíÞ÷ (Þðö÷ ôòïðïðïéÜõèëå óôé÷ 22 °ðòéìÝïù 1999), ¶¶ °òéõ. L 125,

19.5.99, óåì. 34 åð.

ºANONIªMOª 974/98 ôïù ªùíâïùìÝïù Òçéá ôèî åéóáçöçÜ ôïù åùòñÓ, ¶¶ °òéõ. L 139, 11.5.1998, óåì. 1 åð.

O¢H¡IA 73/183/¶Oº ôïù ªùíâïùìÝïù ÒðåòÝ ôè÷ ëáôáòçÜóåö÷ ôöî ðåòéïòéóíñî óôèî åìåùõåòÝá åçëáôÀóôáóè÷ ëáé óôèî åìåàõåòè

ðáòïøÜ ùðèòåóéñî çéá ôé÷ íè íéóõöôÛ÷ äòáóôèòéÞôèôå÷ ôòáðåúñî ëáé ìïéðñî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöîÓ, L 194, 16.7.1973, óåì. 1 åð. 

O¢H¡IA 77/780/¶Oº ôïù ªùíâïùìÝïù ÒðåòÝ ôïù óùîôïîéóíïà ôöî îïíïõåôéëñî, ëáîïîéóôéëñî ëáé äéïéëèôéëñî äéáôÀêåöî ðïù

áæïòïàî ôèî áîÀìèãè ëáé ôèî Àóëèóè ôè÷ äòáóôèòéÞôèôá÷ ðéóôöôéëïà éäòàíáôï÷Ó (¦òñôè ÆòáðåúéëÜ OäèçÝá), EE °òéõ. L 322,

17.12.1977, óåì. 30 åð.



O¢H¡IA 83/350/¶Oº ôïù ªùíâïùìÝïù Òçéá ôèî åðïðôåÝá ôöî

ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî óå åîïðïéèíÛîè âÀóèÓ, EE °òéõ. L 193,

18.7.1983, óåì. 18 åð.

O¢H¡IA 89/299/¶Oº ôïù ªùíâïùìÝïù ÒóøåôéëÀ íå ôá Ýäéá ëå-

æÀìáéá ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöîÓ, EE °òéõ. L 124, 5.5.1989,

óåì. 16 åð.

O¢H¡IA 89/646/¶Oº ôïù ªùíâïùìÝïù Òçéá ôï óùîôïîéóíÞ ôöî

îïíïõåôéëñî, ëáîïîéóôéëñî ëáé äéïéëèôéëñî äéáôÀêåöî ðïù

áæïòïàî ôèî áîÀìèãè ëáé ôèî Àóëèóè ôè÷ äòáóôèòéÞôèôá÷ ðé-

óôöôéëïà éäòàíáôï÷ ëáé ôèî ôòïðïðïÝèóè ôè÷ OäèçÝá÷

77/780/¶OºÓ (¢åàôåòè ÆòáðåúéëÜ OäèçÝá), EE °òéõ. L 386,

30.12.1989, óåì. 1 åð.

O¢H¡IA 89/647/¶Oº Tïù ªùíâïùìÝïù ÒóøåôéëÀ íå ôï óùîôåìå-

óôÜ æåòåççùÞôèôá÷ ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöîÓ, EE °òéõ. L

386, 30.12.1989, óåì. 14 åð.

O¢H¡IA 91/308/¶Oº ôïù ªùíâïùìÝïù Òçéá ôèî ðòÞìèãè ôè÷

øòèóéíïðïÝèóè÷ ôïù øòèíáôïðéóôöôéëïà óùóôÜíáôï÷ çéá ôè îï-

íéíïðïÝèóè åóÞäöî áðÞ ðáòÀîïíå÷ äòáóôèòéÞôèôå÷Ó, EE °òéõ.

L 166, 28.6.1991, óåì. 77 åð.

O¢H¡IA 92/30/¶Oº ôïù ªùíâïùìÝïù ÒóøåôéëÀ íå ôèî åðïðôåÝá

ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî óå åîïðïéèíÛîè âÀóèÓ, EE °òéõ. L

110, 28.4.1992, óåì. 52 åð.

O¢H¡IA 92/121/¶Oº ôïù ªùíâïùìÝïù ÒóøåôéëÀ íå ôèî åðï-

ðôåÝá ëáé ôïî Ûìåçøï ôöî íåçÀìöî øòèíáôïäïôéëñî áîïéçíÀôöî

ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöîÓ, EE °òéõ. L 29, 5.2.1993, óåì. 1 åð.

O¢H¡IA 93/6/¶Oº ôïù ªùíâïùìÝïù Òçéá ôèî åðÀòëåéá ôöî

éäÝöî ëåæáìáÝöî ôöî åðéøåéòÜóåöî åðåîäàóåöî ëáé ôöî ðéóôöôé-

ëñî éäòùíÀôöîÓ, EE °òéõ. L 141, 11.6.1993, óåì. 1 åð.

O¢H¡IA 95/26/¶º ôïù ¶ùòöðáûëïà ºïéîïâïùìÝïù ëáé ôïù

ªùíâïùìÝïù Òçéá ôèî ôòïðïðïÝèóè ôöî Oäèçéñî 77/780/¶Oº

ëáé 89/646/¶Oº óôïî ôïíÛá ôöî ðéóôöôéëñî éäòùíÀôöî, ôöî

Oäèçéñî 73/239/¶Oº ëáé 92/49/¶Oº óôïî ôïíÛá ôè÷ áóæÀìéóè÷

úèíéñî, ôöî Oäèçéñî 79/267/¶Oº ëáé 92/96/¶Oº óôïî ôïíÛá
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