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Ýîáé íåçÀìè åùøáòÝóôèóè ëáé ôéíÜ çéá íÛîá è ðáòïùóÝá íïù åäñ ëáé õá Üõåìá îá åùøáòé-

óôÜóö ôÞóï åóÀ÷ Þóï ëáé ôèî Eîöóè ¶ììèîéëñî Æòáðåúñî çéá ôèî ðòÞóëìèóè ðïù íïù

áðèàõùîå îá Ûìõö óôèî °õÜîá ëáé îá íéìÜóö çéá ôï íÛììïî ôöî ¶ùòöðáûëñî ëåæáìáéá-

çïòñî åë íÛòïù÷ ôè÷ OíïóðïîäÝá÷ ¶ùòöðáûëñî ÌòèíáôéóôèòÝöî ëáé ôïù ÌòèíáôéóôèòÝ-

ïù ôïù ¦áòéóéïà.

H ¶ììÀäá æÛôï÷ åÝîáé è áçïòÀ íå ôèî ëáìàôåòè áðÞäïóè óôèî ¶ùòñðè øÀòé÷ óôè

äùîáíéëÜ ïéëïîïíéëÜ ôè÷ áîÀðôùêè, ôï äå øòèíáôéóôÜòéï áðïìáíâÀîåé Ûîáî áòéõíÞ-òåëÞò

îÛöî åéóáçöçñî. ¿÷ åë ôïàôïù, è ¶ììÀäá âòÝóëåôáé óáæñ÷ óôï óöóôÞ äòÞíï çéá ôèî Ûîôá-

êÜ ôè÷ óôè úñîè ôïù åùòñ óå ìÝçï ðåòéóóÞôåòï áðÞ Ûîá øòÞîï, äèìáäÜ ôïî ¹áîïùÀòéï ôïù

2001. Ìòèóéíïðïéñîôá÷ ôè óøåäÞî åîÞ÷ øòÞîïù åíðåéòÝá íïù óôè úñîè ôïù åùòñ, õá Üõå-

ìá îá óá÷ åëõÛóö ôé÷ áììáçÛ÷ ôé÷ ïðïÝå÷ åðÛæåòå è çÛîîèóè åîÞ÷ åîéáÝïù îïíÝóíáôï÷, äè-

ìáäÜ è çÛîîèóè ôïù åùòñ, óôé÷ ¶ùòöðáûëÛ÷ ëåæáìáéáçïòÛ÷ ëáé éäéáÝôåòá óôá øòèíáôéóôÜ-

òéá.

£á óá÷ ùðåîõùíÝóö óù-

îåðñ÷ ôï óëèîéëÞ íÛóá

óôï ïðïÝï Þìá ôá øòè-

íáôéóôÜòéá ëáé Þìïé ïé

óùííåôÛøïîôå÷ Ð Þðö÷

åíåÝ÷ Ð óôé÷ åêåìÝêåé÷ ôè÷

áçïòÀ÷ õá ðòÛðåé îá

ðáÝêïùî ôï òÞìï ôïù÷,

ëáõñ÷ ëáé çéá ôï ôïðÝï

ôï ïðïÝï áðïôåìåÝ ôè

âÀóè ôöî äòáóôèòéïôÜôöî íá÷. Æï óëèîéëÞ ëáé ôï ôïðÝï áùôÞ Ûøïùî ùðïâìèõåÝ óå óèíá-

îôéëÛ÷ áììáçÛ÷ ëáôÀ ôïù÷ ôåìåùôáÝïù÷ ìÝçïù÷ íÜîå÷, åîñ åíåÝ÷ åêáëïìïùõïàíå îá ðïòåùÞ-

íáóôå óå Àçîöóôå÷ ðåòéïøÛ÷ åîÞ÷ îÛïù ëÞóíïù çåíÀôïù áðÞ îÛïù÷ áîôáçöîéóôÛ÷, îÛå÷ ðòï-

ëìÜóåé÷ ëáé äéáòëñ÷ íåôáììáóóÞíåîå÷ åêåìÝêåé÷.

Æï åùòñ ùðÜòêå ï ëáôáìàôè÷ ôöî åðÝ ðáçëïóíÝïù åðéðÛäïù áììáçñî ïé ïðïÝå÷

Ûøïùî óùîôåìåóõåÝ óôï óùçëåëòéíÛîï ëìÀäï åäñ ëáé áòëåôÀ øòÞîéá, ôè÷ õåóíïðïÝèóè÷ ôöî

øòèíáôïïéëïîïíéëñî òïñî, ôè÷ ðáçëïóíéïðïÝèóè÷ ôöî íåóáúÞîôöî íå óëïðÞ ôèî ëáìàôå-

òè åêùðèòÛôèóè ôöî äéåõîñî áîáçëñî áùôñî ôöî çéçáîôéáÝöî åðåîäùôñî ëáé, âåâáÝö÷,

ôè÷ áùôïíáôïðïÝèóè÷ ôïù ëìÀäïù íÛóö èìåëôòïîéëñî ùðïìïçéóôñî.

ªôèî ¶ùòñðè Ûøïùî ðáÝêåé ðòöôáòøéëÞ òÞìï ïòéóíÛîïé óùçëåëòéíÛîïé ðáòÀçïîôå÷:

¸ åæáòíïçÜ ôè÷ ISD (Investment Services Directive - OäèçÝá ðåòÝ ¶ðåîäùôéëñî Ëðè-

òåóéñî), è ïðïÝá ãèæÝóõèëå óôé÷ µòùêÛììå÷ ôï 1993, ðòïëÀìåóå ôèî áðïëáîïîéëïðïÝèóè

ôöî øòèíáôéóôèòÝöî. °ùôÀ Ûøïùî íåôáôòáðåÝ, áðÞ ôá åõîéëÀ íïîïðñìéá ðïù Üôáî íÛøòé ôñ-

òá, óå áîôáçöîéóôéëïà÷ ïòçáîéóíïà÷ ïé ïðïÝïé áììèìïáîôáçöîÝúïîôáé íå óëïðÞ ôèî ðòïóÛì-

ëùóè õåóíéëñî åðåîäùôñî ëáé îÛöî åéóáçöçñî ëáé áîôáçöîÝúïîôáé îåïæåòíÛîïù÷ ïòçáîé-

óíïà÷, Þðö÷ ôï Tradepoint óôï ¸îöíÛîï µáóÝìåéï, Ü ôï ¢åÝëôè EASDAQ óôé÷ µòùêÛììå÷, Ü

Eùòñ: ¦òïëìÜóåé÷  ëáé  ó ôòáôèçéëÛ÷

EùòöðáûëÛ÷  ëåæáìáéáçïòÛ÷

Té  åðéæùìÀóóåé  ôï íÛììïî

E
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áîôáçöîéóôÛ÷ ìåéôïùòçïàîôå÷ íÛóö ¢éáäéëôàïù.

¸ ISD Ûøåé åðÝóè÷ åðéôòÛãåé óå îÛá íÛìè îá íðáÝîïùî óôé÷ äéÀæïòå÷ áçïòÛ÷ øöòÝ÷

îá âòÝóëïîôáé ëáé óôèî ðòáçíáôéëÞôèôá óôèî ëÀõå óøåôéëÜ øñòá. °ùôÞ çÝîåôáé íå ôè øòÜ-

óè ôè÷ éäéÞôèôá÷ ôïù åêöôåòéëïà íÛìïù÷ ëáé ôïù ¶ùòöðáûëïà ¢éáâáôèòÝïù. Æï Ìòèíáôé-

óôÜòéï ôïù ¦áòéóéïà, çéá ðáòÀäåéçíá, Ûøåé ðåòÝðïù 20 åêöôåòéëÀ íÛìè óôèî áçïòÀ áêéñî

ëáé äåëÀäå÷ Àììá ôÛôïéá íÛìè óôé÷ áçïòÛ÷ ðáòáçñçöî Þðö÷ è MATIF Ü è »OÁ¶Ä. ªàîôï-

íá õá ëáìöóïòÝóïùíå ëáé ôá ðòñôá åêöôåòéëÀ íá÷ íÛìè óôïî ôïíÛá ôöî óùíãèæéóíñî.

Æï åùòñ áðïôÛìåóå ôïî ëáôáìàôè íÛóá óÕ áùôÜ ôè îÛá ëáé áðïëáîïîéëïðïéèíÛîè

ðòáçíáôéëÞôèôá ëáé Ûøåé ðòïëáìÛóåé ðïìà õåôéëÛ÷ åðéðôñóåé÷ óôé÷ ¶ùòöðáûëÛ÷ ëåæáìáéá-

çïòÛ÷, éäÝö÷ óôá ëÀõå íïòæÜ÷ øòèíáôéóôÜòéá.

Æï åùòñ åÝîáé ðìÛïî ôï îÞíéóíá åîÞ÷ íðìïë 300 åëá-

ôïííùòÝöî áîõòñðöî áîôéðòïóöðåùÞîôöî ôï Ûîá ôÛôáòôï

ôïù ðáçëïóíÝïù °¶¦, ôï 40% ôïù ðáçëïóíÝïù åíðïòÝïù

(äèìáäÜ Ûîá íåòÝäéï áçïòÀ÷ íåçáìàôåòï áðÞ ôöî ¸îöíÛ-

îöî ¦ïìéôåéñî), ôï 23% ôè÷ ðáçëÞóíéá÷ áðïôáíÝåùóè÷, ëáé,

çéá ôèî ñòá, ôï 20% ôè÷ ðáçëÞóíéá÷ øòèíáôéóôèòéáëÜ÷ ëå-

æáìáéïðïÝèóè÷, ôï ïðïÝï íðïòåÝ íåî îá åÝîáé Ûîá íéëòÞ ðï-

óïóôÞ, áììÀ íá÷ äÝîåé íÝá éäÛá ôè÷ ùðÀòøïùóá÷ äùîáôÞôèôá÷

áîÀðôùêè÷.

°ðÞ ôèî ðòñôè ëéÞìá÷ óôéçíÜ, è OÁ¶ Ü Euroland

Ûøåé åêáóæáìÝóåé óôïù÷ åðåîäùôÛ÷ Ð éäÝö÷ ôïù÷ íè ¶ùòöðáÝ-

ïù÷ áðÞ áùôïà÷ Ð íÝá ðïìà óôáõåòÞôåòè (øöòÝ÷ ùðïôéíÜóåé÷

ðìÛïî) ëáé åùòàôåòè áçïòÀ íÛóá óôèî ïðïÝá íðïòïàî îá

åðåîäàïùî øöòÝ÷ óùîáììáçíáôéëïà÷ ëéîäàîïù÷, óå íåôïøÛ÷,

ïíÞìïçá Ü ðáòÀçöçá. Æïù÷ Ûøåé åðÝóè÷ ðáòÀóøåé ôè äùîá-

ôÞôèôá ïùóéáóôéëÜ÷ äéåàòùîóè÷ åðåîäùôéëñî åùëáéòéñî ëá-

õñ÷ ëáé ôèî åùëáéòÝá îá ðòáçíáôïðïéÜóïùî íÝá ðïìà åùòà-

ôåòè äéáóðïòÀ óôá øáòôïæùìÀëéÀ ôïù÷. ¡éá ôïù÷ ¶ùòöðáÝ-

ïù÷ õåóíéëïà÷ åðåîäùôÛ÷ ôï åùòñ Ûøåé çÝîåé ôï åõîéëÞ ôïù÷ îÞíéóíá, Ûøïîôá÷ áîôéëáôáóôÜ-

óåé ôï ¡åòíáîéëÞ »Àòëï Ü ôï ¡áììéëÞ ¼òÀçëï ëáé Ûøïîôá÷ Ûôóé ðïììáðìáóéÀóåé åðÝ äÛëá

ôïî åðåîäùôéëÞ ôïù÷ ïòÝúïîôá.

¡éá ôïù÷ åðåîäùôÛ÷ áðÞ ôé÷ ̧ ¦° ëáé ôèî °óÝá, ïé ïðïÝïé ðòïóðáõïàî Þìï ëáé ðåòéóóÞ-

ôåòï îá íåéñóïùî ôïù÷ åðåîäùôéëïà÷ ôïù÷ ëéîäàîïù÷ áùêÀîïîôá÷ ôè äéáóðïòÀ ôöî øáòôïæù-

ìáëÝöî ôïù÷, è çÛîîèóè íéá÷ îÛá÷ ïéëïîïíéëÜ÷ úñîè÷ ëáé åîÞ÷ îÛïù îïíÝóíáôï÷ Ûøåé äèíéïùò-

çÜóåé ôåòÀóôéå÷ åùëáéòÝå÷ ëáé áîÀìïçï åîäéáæÛòïî. ªàíæöîá íå ïòéóíÛîå÷ ðòïâìÛãåé÷ åðÝ ðå-

îôáåôïà÷ âÀóåö÷, ïé éäéöôéëïÝ åðåîäùôÛ÷ õá íðïòïàóáî îá íåôáôòÛãïùî íÛøòé Ûîá ôòéóåëá-

ôïííàòéï äïìÀòéá ̧ ¦° óå ôÝôìïù÷ åëðåæòáóíÛîïù÷ óå åùòñ.

¦ïéá Üôáî è óèíáóÝá ôïù åùòñ çéá ôé÷ äéÀæïòå÷ áçïòÛ÷;

OMI¤IA TOY ¦POE¢POY THª OMOª¦ON¢IAª EYP¿¦A«K¿N XPHMATIªTHPI¿N

KAI EKTE¤EªTIKOY ¦PO«ªTAMENOY TOY XPHMATIªTHPIOY ¦APIªIOY

K. JEAN FRAN�OIS THEODORE
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£á íéìÜóö íå íåçÀìè óùîôïíÝá çéá ôé÷ øòèíáôáçïòÛ÷ ëáé ôé÷ áçïòÛ÷ ïíïìÞçöî ëáé õá åðéëå-

îôòöõñ ðåòéóóÞôåòï óôá õÛíáôá ðïù çîöòÝúö ëáìàôåòá, äèìáäÜ óôá øòèíáôéóôÜòéá.

ªôé÷ øòèíáôáçïòÛ÷ è áììáçÜ ùðÜòêå òéúéëÜ ìÞçö ôè÷ åêáæÀîéóè÷ óùîáììáçñî óå ¶ùòö-

ðáûëÀ îïíÝóíáôá ïé ïðïÝå÷ áîôéðòïóñðåùáî íÛøòé ôèî åéóáçöçÜ ôïù åùòñ ôï Üíéóù ôïù óù-

îÞìïù ôöî áçïòñî óùîáììÀçíáôï÷. 

ªôé÷ áçïòÛ÷ ïíïìÞçöî, ôá åùòñ Ûøåé ðòïëáìÛóåé ôè äèíéïùòçÝá íéá÷ áìèõéîÜ÷ ¶ùòöðáû-

ëÜ÷ áçïòÀ÷ ïíïìÞçöî. ¦òéî ôèî OÁ¶, è áçïòÀ áùôÜ áîôéðòïóñðåùå ôï 40% ôöî ðáçëï-

óíÝöî áçïòñî ïíïìÞçöî ëáé ôï 60-70% ôè÷ áîôÝóôïéøè÷ áçïòÀ÷ ôöî ¸¦° ëáé åðïíÛîö÷

ðòÛðåé îá áîáíÛîïùíå íÝá óèíáîôéëÜ äéåàòùîóÜ ôè÷. ¸ îïíéóíáôéëÜ Ûîöóè Ûøåé äèíéïùò-

çÜóåé íÝá ëáé íïîáäéëÜ ïìïëìèòöíÛîè åùòöáçïòÀ åççòáæñî äèíïóÝïù øòÛïù÷ è ïðïÝá çÝ-

îåôáé Þìï ëáé ðéï íåçÀìè, ðéï áðïòòïæèôéëÜ ëáé ðéï òåùóôÜ áðÞ ôé÷ íÛøòé ôèî ÛìåùóÜ ôè÷

íåíïîöíÛîå÷ åõîéëÛ÷ áçïòÛ÷. »Ýá ôÛôïéá áçïòÀ Üäè ðòïóæÛòåé óôïù÷ íè ¶ùòöðáÝïù÷ åë-

äÞôå÷ ïíïìÞçöî íÝá åîáììáëôéëÜ ìàóè Ûîáîôé ôïù äïìáòÝïù Ü ôïù çéåî. µÛâáéá, ïé åõîéëÛ÷

ëùâåòîÜóåé÷ -Ð ëáé Þøé íÞîï ïé ¶ùòöðáûëÛ÷ Ð ðáòáíÛîïùî ïé ëàòéïé åëäÞôå÷ ïíïìÞçöî ôïù

äèíÞóéïù ôïíÛá, áììÀ è äèíïóéïîïíéëÜ ðåéõáòøÝá ôè÷ ªùîõÜëè÷ ôïù »Àáóôòéøô Ûøåé Üäè

áòøÝóåé îá äèíéïùòçåÝ øñòï ëáé çéá ôïù÷ åôáéòéëïà÷ åëäÞôå÷ ïíïìÞçöî. Oé ¶ùòöðáûëÛ÷

åôáéòåÝå÷ Ûøïùî áòøÝóåé îá êáîáóëÛæôïîôáé ôï õÛíá ôè÷ ëáôÀ ðáòÀäïóè åêÀòôèóÜ÷ ôöî áðÞ

ôòáðåúéëïà÷ äáîåéóíïà÷, è äå áçïòÀ åôáéòéëñî ïíïìÞçöî áîáðôàóóåôáé ôáøàôáôá, óå óè-

íåÝá ðïù îá íðïòïàíå îá äèíéïùòçÜóïùíå óôï ¦áòÝóé (íå ôè âïÜõåéá ôè÷ Merrill Lynch)

Ûîá äåÝëôè åôáéòéëñî åùòöïíïìÞçöî ðòéî ôï ôÛìï÷ áùôïà ôïù íÜîá.

¶êùðáëïàåôáé Þôé è áîÀðôùêè íéá÷ áçïòÀ÷ åôáéòéëñî ïíïìÞçöî õá ïäèçÜóåé óôï îá

ëòÝîïîôáé ïé åôáéòéëÛ÷ åëäÞóåé÷ ïíïìÞçöî áðÞ ôèî ðéóôïìèðôéëÜ ôïù÷ éëáîÞôèôá, Þðö÷ óùí-

âáÝîåé ëáé íå ôé÷ ëòáôéëÛ÷ åëäÞóåé÷ ïíïìÞçöî ëáé, óå íåçÀìï âáõíÞ, Þðö÷ óùíâáÝîåé ëáé óôèî

áçïòÀ ïíïìÞçöî ôöî ¸¦°. ªàíæöîá íå ïòéóíÛîå÷ åëôéíÜóåé÷, íÞîï ôï 10% ôöî ¶ùòöðáû-

ëñî åôáéòåéñî ïé ïðïÝå÷ Ûøïùî âáõíïìïçèõåÝ ö÷ ðéõáîïÝ åðåîäùôéëïÝ óôÞøïé Ûøïùî ðéóôïìè-

ðôéëÜ éëáîÞôèôá, óå óàçëòéóè íå óøåäÞî ôï 100% ôöî áîôéóôïÝøöî °íåòéëáîéëñî åôáéòåéñî.

OòéóíÛîå÷ ¶ùòöðáûëÛ÷ åôáéòåÝå÷ Ûøïùî Üäè áîôìÜóåé ëåæÀìáéá áðÞ ôèî áçïòÀ ïíïìÞçöî øö-

òÝ÷ ïðïéïîäÜðïôå âáõíÞ ðéóôïìèðôéëÜ÷ éëáîÞôèôá÷.

¸ áàêèóè ôè÷ áçïòÀ÷ åùòöïíïìÞçöî õá ðòÛðåé åðÝóè÷ îá ïäèçÜóåé óôèî áîÀðôùêè ôè÷

áçïòÀ÷ ïíïìÞçöî ùãèìÜ÷ áðïäÞóåö÷ è ïðïÝá åÝîáé íåî ðòï÷ ôï ðáòÞî ôòéÀîôá æïòÛ÷ íéëòÞôå-

òè áðÞ ôèî áîôÝóôïéøè °íåòéëáîéëÜ áììÀ áîáðôàóóåôáé íå ôáøåÝ÷ òùõíïà÷.

ªôòåæÞíáóôå ôñòá ðòï÷ ôé÷ áçïòÛ÷ áêéñî, ïé ïðïÝå÷ õá åÝîáé ëáé ïé ðéï öæåìèíÛîå÷ áðÞ

ôèî åéóáçöçÜ ôïù åùòñ, ôÞóï ö÷ ðòï÷ ôï õÛíá ôè÷ ðòïóæïòÀ÷ Þóï ëáé ðòï÷ åëåÝîï ôè÷ úÜ-

ôèóè÷.

ªôïî ôïíÛá ôè÷ ðòïóæïòÀ÷, ôá øáíèìÀ åðéôÞëéá, ôá øáíèìÀ ðïóïóôÀ ðìèõöòéóíïà ëáé è

óæéøôÜ äèíïóéïîïíéëÜ ðïìéôéëÜ äèíéïùòçïàî Ûîá ðïìà õåôéëÞ ùðÞâáõòï ëáé ëÀîïùî ôé÷

åðåîäàóåé÷ óå íåôïøÛ÷ áëÞíè ðéï åìëùóôéëÛ÷. °ùôÞ õá ëéîÜóåé ôï éäéáÝôåòï åîäéáæÛòïî äå-

ëÀäöî åëáôïííùòÝöî ¶ùòöðáÝöî ðòñèî Òbaby boomersÓ ïé ïðïÝïé øòåéÀúïîôáé îá åðåî-
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äàóïùî ôé÷ áðïôáíéåàóåé÷ ôïù÷ óå íáëòïðòÞõåóíïù÷ ôÝôìïù÷.

H àðáòêè åîÞ÷ ëáé íïîáäéëïà îïíÝóíáôï÷ õá ðòÛðåé ëáé åëåÝîè îá óùîôåìÛóåé óôèî

áàêèóè ôè÷ Üäè íåçÀìè÷ Þòåêè÷ ôöî íè ¶ùòöðáÝöî åðåîäùôñî çéá êÛîå÷ íåôïøÛ÷. Eøåé

Üäè åðáùêÜóåé ôèî ùðÀòøïùóá çëÀíá íåôïøñî ëáôáììÜìöî ðòï÷ åêáçïòÀ ëáé âåìôéñóåé

ôèî åìëùóôéëÞôèôá áêéñî ëáôáììÜìöî çéá åêáçïòÀ áðÞ éäéöôéëïà÷ äéáøåéòéóôÛ÷ ðåòéïùóéá-

ëñî óôïéøåÝöî ëáé áðÞ óùîôáêéïäïôéëÀ ôáíåÝá. »å ôèî åêáæÀîéóè ôïù óùîáììáçíáôéëïà

òÝóëïù áòøÝúåé îá åíæáîÝúåôáé Ûîá îÛï óàóôèíá ëáôáîïíÜ÷ ðåòéïùóéáëñî óôïéøåÝöî ôï

ïðïÝï âáóÝúåôáé ðåòéóóÞôåòï óôèî ðáîåùòöðáûëÜ áîôéíåôñðéóè áîÀ ëìÀäï ðáòÀ óôèî

áîôéíåôñðéóè áðÞ øñòá óå øñòá. ªôèî áòøÜ áùôÜ âáóÝúåôáé ëáé è åðéôùøÝá ôïù ¢åÝëôè

STOXX, ôïî ïðïÝï åéóáçÀçáíå ôï 1998 íáúÝ íå ôïù÷ äåÝëôå÷ ôöî ¶ìâåôéëñî ëáé ¡åòíáîéëñî

øòèíáôéóôèòÝöî ëáé ôï äåÝëôè Dow Jones. ªå ìéçÞôåòï áðÞ Ûîá øòÞîï, ï äåÝëôè÷ STOXX

Ûøåé ëáôáóôåÝ óèíåÝï áîáæïòÀ÷ çéá ôïù÷ ¶ùòöðáÝïù÷ õåóíéëïà÷ åðåîäùôÛ÷ ïé ïðïÝïé áîá-

ðòïóáòíÞúïùî ôá øáòôïæùìÀëéÀ ôïù÷ íå óëïðÞ îá åðöæåìèõïàî áðÞ ôï îÛï áùôÞ åðåîäù-

ôéëÞ ðáîÞòáíá.

Oé ôÀóåé÷ áùôÛ÷ íåôáæòÀúïîôáé óå áùêèíÛîïù÷ Þçëïù÷ óùîáììáçñî çéá Þìá ôá áîÀ

ôèî ¶ùòñðè øòèíáôéóôÜòéá áêéñî. ªôï ¦áòÝóé, áðÞ ôèî áòøÜ ôïù øòÞîïù, ïé Þçëïé óùîáì-

ìáçñî Ûøïùî Üäè êåðåòÀóåé åëåÝîïù÷ ôïù 1998. Eôóé, ôï 1999 åÝîáé Üäè Ûîá÷ øòÞîï÷-òåëÞò,

íå ôèî ëåæáìáéïðïÝèóè ôè÷ áçïòÀ÷ îá áîÛòøåôáé Üäè óå ðïìà ðåòéóóÞôåòï áðÞ Ûîá ôòéóå-

ëáôïííàòéï åùòñ.

ªôïî ôïíÛá ôè÷ úÜôèóè÷, ôá øòèíáôéóôÜòéá õá åðöæåìèõïàî áðÞ ôè äéáäéëáóÝá áðïëáîï-

îéëïðïÝèóè÷ ôèî ïðïÝá åðéâÀììåé è OÁ¶. Oðö÷ ðåòÝðïù óùîÛâè óôé÷ ¸¦° ëáôÀ ôè äéÀò-

ëåéá ôè÷ äåëáåôÝá÷ ôïù Õ80, ðïììïÝ ¶ùòöðáûëïÝ ëìÀäïé (Þðö÷ ôöî íåôáæïòñî, ôöî åðéøåé-

òÜóåöî ëïéîÜ÷ öæåìåÝá÷ ëáé ôöî ôèìåðéëïéîöîéñî) áðïëáîïîéëïðïéïàîôáé ëáé éäéöôéëï-

ðïéïàîôáé. ªôè ¡áììÝá, çéá ðáòÀäåéçíá, íåôÀ ôèî åéóáçöçÜ ôè÷ France Telecom, ôè÷ Air

France ëáé ôè÷ Aerospatiale, Ûøåé óÜíåòá åðéôùøñ÷ åéóáøõåÝ óôï øòèíáôéóôÜòéï ëáé è

Thomson Multimedia.

¸ äéáäéëáóÝá áùôÜ åðáùêÀîåé ôèî ïéëïîïíéëÜ áðÞäïóè ëáé ôèî åôáéòéëÜ áîáäÞíèóè

ëáé åðÝóè÷ åðåëôåÝîåôáé óå Üäè áðïëáîïîéëïðïéèíÛîïù÷ ëìÀäïù÷ ôöî ïðïÝöî ïé åôáéòåÝå÷

áòøÝúïùî îá áîôéìáíâÀîïîôáé ôèî áîÀçëè îá ðáçëïóíéïðïéèõïàî. °ùôÞ åÝîáé ëÀôé ðïù âìÛ-

ðïùíå çéá ðáòÀäåéçíá óôèî ðåòÝðôöóè ôïù ¶ùòöðáûëïà øòèíáôïïéëïîïíéëïà ëìÀäïù,

Þðïù äåî ðåòîÀåé åâäïíÀäá øöòÝ÷ ëÀðïéá æéìéëÜ Ü åøõòéëÜ åêáçïòÀ. O ëìÀäï÷ ôöî óùç-

øöîåàóåöî ëáé åêáçïòñî âòÝóëåôáé óå íåçÀìè Àîõèóè ëáé õá óùîåøÝóåé çéá áòëåôÞ øòïîéëÞ

äéÀóôèíá. ¶íåÝ÷ Ûøïùíå Üäè ìÀâåé íÛòï÷ óôïî ôïíÛá áùôÞî, óôè íåî ¡áììÝá íå ôé÷ óùçøö-

îåàóåé÷/åêáçïòÛ÷ íåôáêà BNP-Paribas, Carrefour-Promodes ëáé TotalFina-Elf, óôï äå åëôÞ÷

óùîÞòöî øñòï íå ðåòéðôñóåé÷ Þðö÷ ôè÷ Renault-Nissan ëáé ôè÷ EADS, äèìáäÜ ôè÷ ëïéîï-

ðòáêÝá÷ íåôáêà Aerospatiale ëáé DASA, èçåôéëñî íïòæñî óôï øñòï ôè÷ áåòïîáùðèçéëÜ÷.

ªáî ôåìåùôáÝï, áììÀ Þøé ëáé åìÀøéóôï, ðòÛðåé îá áîáæÛòïíå ôï Þôé óå Þìè ôèî ¶ùòñ-

ðè ïé åôáéòåÝå÷ áòøÝúïùî îá Ûòøïîôáé óôá øòèíáôéóôÜòéá. ªôè ¡áììÝá, ï áòéõíÞ÷ ôöî äùîÀ-

íåé åéóèçíÛîöî åôáéòåéñî áîÛòøåôáé óå 2.000. ¦Ûòóé ëáìöóïòÝóáíå 129 åôáéòåÝå÷ óôï øòè-

íáôéóôÜòéï ôïù ¦áòéóéïà, ôï íåçáìàôåòï äèìáäÜ áòéõíÞ óå ïìÞëìèòè ôèî ¶ùòñðè, áììÀ

áùôÞ óÝçïùòá äåî áðïôåìåÝ áðïëìåéóôéëÀ ¡áììéëÜ ôÀóè. ¦áîôïà óôèî ¶ùòñðè çåîîéïàîôáé
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óùîåøñ÷ îÛå÷ øòèíáôéóôèòéáëÛ÷ áçïòÛ÷ çéá ôèî åêùðèòÛôèóè îÛöî, íéëòñî ëáé ôáøÛö÷

áîáðôùóóïíÛîöî åôáéòåéñî ïé ïðïÝå÷ ïùäÛðïôå õá åÝøáî äéáîïèõåÝ îá åéóáøõïàî óå ¶ùòö-

ðáûëÀ øòèíáôéóôÜòéá (Ü ëáî îá åéóáøõïàî ïðïùäÜðïôå) ðòéî áðÞ íåòéëÀ øòÞîéá.

Oé åôáéòåÝå÷ áùôÛ÷ áðïôåìïàî íÝá åîäéáæÛòïùóá ðåòÝðôöóè çéáôÝ áðïôåìïàî ôï ðá-

òÀäåéçíá ðåòÝ ôïù ðÞóï Ûøïùî ðòïóáòíïóõåÝ ôá äéÀæïòá øòèíáôéóôÜòéá óôï îÛï åðåîäùôé-

ëÞ óëèîéëÞ. ¦òéî áðÞ ôòÝá øòÞîéá, íÝá îÛá ëáé ôáøÛö÷ áîáðôùóóÞíåîè åôáéòåÝá íå íïîáäé-

ëÞ ôè÷ åæÞäéï ôï åðéøåéòèíáôéëÞ ôè÷ óøÛäéï äåî õá íðïòïàóå îá åéóáøõåÝ óå ëáîÛîá ¶ùòö-

ðáûëÞ øòèíáôéóôÜòéï. Eôóé, ïé íéëòÛ÷ áùôÛ÷ åôáéòåÝå÷ ðÜçáéîáî óôèî °íåòéëÜ, Þðïù åÝôå åé-

óáçÞîôïùóáî óôïî NASDAQ Ü ðïùõåîÀ. »åòéëÛ÷ æïòÛ÷ ëáôÞòõöîáî îá âòïùî ôá áðáòáÝ-

ôèôá åæÞäéá çéá îá áîáðôùøõïàî, Àììå÷ æïòÛ÷ äåî ôï ëáôÞòõöîáî.

°ðÞ ôï 1996, íå ôè äèíéïùòçÝá ôïù Euro Á», ¶ùòöðáûëïà äéëôàïù áæïóéöíÛîïù

áðïëìåéóôéëÀ óå ôÛôïéïù åÝäïù÷ åôáéòåÝå÷, ðåòéóóÞôåòå÷ áðÞ 320 áðÞ áùôÛ÷ Ûøïùî åéóáøõåÝ

óôï ¦áòÝóé (105), óôï Aíóôåòîôáí, óôé÷ µòùêÛììå÷, óôï »éìÀîï Ü óôè ¼òáîëæïàòôè, íå óù-

îïìéëÜ ëåæáìáéïðïÝèóè Àîö ôöî 55 äéóåëáôïííùòÝöî åùòñ. Æï äÝëôùï Euro Á» áðïôå-

ìåÝ ôèî ðòáçíáôéëÜ ðáîåùòöðáûëÜ øòèíáôéóôèòéáëÜ áçïòÀ çéá ôé÷ ôáøÛö÷ áîáðôùóóÞíåîå÷

åôáéòåÝå÷ áùôÛ÷, äèíéïùòçñîôá÷ Ûôóé ëáé ðìïàôï ëáé îÛå÷ õÛóåé÷ åòçáóÝá÷.

¡éáôÝ åÝîáé áùôÞ óèíáîôéëÞ; ¢éÞôé íá÷ äåÝøîåé Þôé ôá øòèíáôéóôÜòéá Ûøïùî ëáôïòõñ-

óåé îá áîôéìèæõïàî ôé÷ áîÀçëå÷ ôöî óùííåôåøÞîôöî óôè øòèíáôéóôèòéáëÜ áçïòÀ (åôáéòåé-

ñî, ðáòïøÛöî åðéøåéòèíáôéëñî ëåæáìáÝöî, ëìð) ëáé îá áîôéäòÀóïùî áîáìÞçö÷. °ùôÞ Üì-

õå åðÝóè÷ óáî ìàóè óôï ðòÞâìèíá ôè÷ áîôáçöîéóôéëÜ÷ ðÝåóè÷, íå ôè íïòæÜ ôè÷ äèíéïùò-

çÝá÷ åîÞ÷ îÛïù øòèíáôéóôèòéáëïà æïòÛá, ôïù ¶°SDAQ, ï ïðïÝï÷ åÝîáé áðïëìåéóôéëÀ áæï-

óéöíÛîï÷ óÕ áùôÞî ôïî ôàðï åôáéòåÝá÷ áììÀ áëïìïùõåÝ íÝá îÛá ëáé ðéï äàóëïìè ïäÞ, äèìá-

äÜ áùôÜî ôè÷ äèíéïùòçÝá÷ íéá÷ ðáîåùòöðáûëÜ÷ øòèíáôéóôèòéáëÜ÷ áçïòÀ÷ áðÞ ôï íèäÛî.

¸ áîôáðÞëòéóè óôé÷ áîÀçëå÷ ôöî óùííåôåøÞîôöî óôè øòèíáôéóôèòéáëÜ áçïòÀ ëáé è

ìàóè óôï ðòÞâìèíá ôè÷ áîôáçöîéóôéëÜ÷ ðÝåóè÷ áðïôåìïàî åðÝóè÷ ôá óùóôáôéëÀ ôá ïðïÝá

ëòàâïîôáé ðÝóö áðÞ ôï óøÛäéï äèíéïùòçÝá÷ íéá÷ ðáîåùòöðáûëÜ÷ óùííáøÝá÷. Oðö÷ Üäè

çîöòÝúåôå, ôï »Àûï, ôá øòèíáôéóôÜòéá ôïù Aíóôåòîôáí, ôöî µòùêåììñî, ôè÷ ¼òáîëæïàò-

ôè÷, ôïù ¤ïîäÝîïù, ôè÷ »áäòÝôè÷, ôïù »éìÀîïù, ôïù ¦áòéóéïà ëáé ôè÷ ·ùòÝøè÷ óùíæñ-

îèóáî óôè äèíéïùòçÝá ôïù ðùòÜîá åîÞ÷ ëáé íïîáäéëïà ¶ùòöðáûëïà øòèíáôéóôèòÝïù áîôé-

ðòïóöðåàïîôá÷ óøåäÞî 7 ôòéóåëáôïííàòéá äïìÀòéá óå ëåæáìáéïðïÝèóè áçïòÀ÷, äèìáäÜ

íÞîï ôï 60% ôè÷ °íåòéëáîéëÜ÷ ëåæáìáéïðïÝèóè÷ áçïòÀ÷ íåî, áììÀ íå ðïìà éóøùòÛ÷ äùîá-

ôÞôèôå÷ ðåòáéôÛòö áîÀðôùêè÷.

°ùôÞ Üôáî ôï áðïôÛìåóíá íéá÷ áðÞ ëïéîïà äÛóíåùóè÷ çéá ôè äèíéïùòçÝá íéá÷ øá-

íèìïà ëÞóôïù÷, áðïäïôéëÜ÷ ëáé ðòïóðåìÀóéíè÷ ùðïäïíÜ÷ ôè÷ øòèíáôéóôèòéáëÜ÷ áçïòÀ÷

áêéñî è ïðïÝá õá åðéôòÛðåé óôïù÷ åëäÞôå÷, ôïù÷ åðåîäùôÛ÷ ëáé ôïù÷ óùííåôÛøïîôå÷ îá åë-

íåôáììåùõïàî óôï Ûðáëòï ôé÷ åùëáéòÝå÷ ïé ïðïÝå÷ áîáëàðôïùî áðÞ ôèî áîÀðôùêè íéá÷ ðá-

îåùòöðáûëÜ÷ ëåæáìáéáçïòÀ÷.

Æï óøÛäéï áùôÞ åÝîáé íåî ðåòÝðìïëï, áììÀ åÝîáé ëáé áîáçëáÝï åæÕ Þóïî ôá äéÀæïòá

øòèíáôéóôÜòéá åðéõùíïàî îá áîôéíåôöðÝóïùî îÛïù÷ áîôáçöîéóôÛ÷ Þðö÷ åÝîáé ôï

Tradepoint, ôï ïðïÝï åðáîÛæåòáî ðòïóæÀôö÷, ôï Instinet ëáé íåòéëïÝ íåóÀúïîôå÷. °ðïôå-

ìåÝ åðÝóè÷ ëáé Ûîá áîáçëáÝï âÜíá çéá ôá øòèíáôéóôÜòéá åëåÝîá ôá ïðïÝá åðéõùíïàî îá áîôá-

ðïëòéõïàî óôé÷ áîÀçëå÷ ôöî óùííåôåøÞîôöî óôè øòèíáôéóôèòéáëÜ áçïòÀ, äèìáäÜ åôáéòåé-
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ñî åðéõùíïùóñî íåçáìàôåòè åíðïòåùóéíÞôèôá ëáé åðåîäùôñî åðéõùíïàîôöî åàëïìè ðòï-

óðÛìáóè íÛóö ðåòéïòéóíÛîïù áòéõíïà äéáäéëáóéñî Ûçëòéóè÷, Þìöî äå áùôñî äéáôåõåéíÛ-

îöî îá äñóïùî ôÛìï÷ óôè äéÀóðáóè áîÀ Ûõîï÷ ëáé îá áðïëôÜóïùî íÝá øòèíáôéóôèòéáëÜ

áçïòÀ Þóï çÝîåôáé ðéï åîïðïéèíÛîè. Häè áðÞ ôï ªåðôÛíâòéï, è ªùííáøÝá óùíæñîèóå óôï

Ýäéï öòÀòéï äéåêáçöçÜ÷ óùîáììáçñî (09.00 íÛøòé 17.30) ëáé óôï Ýäéï íïîôÛìï øòèíáôéóôè-

òéáëñî åîôïìñî ôï ïðïÝï õá ëéîåÝôáé íÛóö èìåëôòïîéëïà âéâìÝïù åîôïìñî, ëáõñ÷ ëáé óôè

äèíéïùòçÝá åîÞ÷ ëåîôòéëïà åççùèôéëïà íèøáîéóíïà.

Eøïùíå ðòïøöòÜóåé Þíö÷ áëÞíè ðéï íáëòéÀ: ªå Ûîá øòÞîï áðÞ óÜíåòá, ôá ïëôñ

¶ùòöðáûëÀ øòèíáôéóôÜòéá õá åîöõïàî íÛóö íéá÷ èìåëôòïîéëÜ÷ äéáóàîäåóè÷ ôöî óùóôè-

íÀôöî ôïù÷ è ïðïÝá õá åðéôòÛðåé óå ïðïéïäÜðïôå íÛìï÷ ôèî ðòÞóâáóè áðÞ ôïî ùðïìïçéóôÜ

ôè÷ ëáôïéëÝá÷ ôïù óå Þìå÷ ôé÷ Àììå÷ øòèíáóôèòéáëÛ÷ áçïòÛ÷ ëáé Þìå÷ ôé÷ Àììå÷ íåôïøÛ÷.

°ùôÜ åÝîáé íÝá ðéï çòÜçïòè ëáé ðéï áðïäïôéëÜ ìàóè áðÞ ôï îá äèíéïùòçèõåÝ áðÞ ôï íèäÛî

íÝá îÛá èìåëôòïîéëÜ ðìáôæÞòíá óùîáììáçñî, éäÝö÷ åÀî õÛìïùíå îá åÝíáóôå óå õÛóè îá äñ-

óïùíå íÝá áðÀîôèóè óå îÛïù÷ áîôáçöîéóôÛ÷ Þðö÷ ôá ECN. »Ûøòé óôéçíÜ÷, ôá ECN Ûøïùî

óèíåéñóåé íåçÀìè åðéôùøÝá óôé÷ ¸¦°, Þðïù, óå áîôÝõåóè íå Þ,ôé óùíâáÝîåé óôèî ¶ùòñðè,

ôá øòèíáôéóôÜòéá äåî åÝîáé ïàôå åîôåìñ÷ èìåëôòïîéëÀ ïàôå áðïáíïéâáéïðïéèíÛîá. ºáé åîñ

ïé åéäéëïÝ ôïù ÌòèíáôéóôèòÝïù ôè÷ ÁÛá÷ ËÞòëè÷ ëáé ïé ðáòÀçïîôå÷ ôè÷ øòèíáôéóôèòéáëÜ÷

áçïòÀ÷ ôïù ¢åÝëôè NASDAQ áòîïàîôáé óôïù÷ øòÜóôå÷ ôöî áçïòñî áùôñî ôèî ðòÞóâáóè

óå íÝá áðïäïôéëÜ ëåîôòéëÜ áçïòÀ, óôèî ¶ùòñðè, ôá ECN äåî õá ðòÛðåé îá Ûøïùî ôèî Ýäéá

åðéôùøÝá íå ôèî °íåòéëÜ, äéÞôé óôèî ¶ùòñðè ïé áçïòÛ÷ äÝîïùî óôïù÷ øòÜóôå÷ ôïù÷ Àíåóè

ðòÞóâáóè óå Ûîá áðïäïôéëÞ ëåîôòéëÞ âéâìÝï åîôïìñî íå øáíèìÀ áîïÝçíáôá ëáé ðïìà ëáìÛ÷

óùîõÜëå÷ åëôÛìåóè÷ íå øáíèìÞ áîôÝëôùðï óôèî áçïòÀ. µáóôÀíå Þìïù÷ ôïù÷ Àóóïù÷, Þðö÷

åÝîáé è ôåøîïìïçÝá, è áðïäïôéëÞôèôá ëáé è áðïôåìåóíáôéëÞôèôá ôïù ëÞóôïù÷. ̧  íÝá ëáé íï-

îáäéëÜ, áììÀ óùçøòÞîö÷ ëáé íåçÀìè, áäùîáíÝá íá÷, åÝîáé ôï Þôé, ìÞçö ôè÷ éäéÞôèôÀ÷ íá÷ ö÷

åõîéëñî øòèíáôéóôèòÝöî ëáé ëáîïîéëïðïéèíÛîöî øòèíáôéóôèòéáëñî áçïòñî, åÝíáóôå

áðïäïôéëïÝ áðïëìåéóôéëñ÷ ëáé íÞîï óå Þ,ôé áæïòÀ ôé÷ ëàòéå÷ åçøñòéå÷ íåôïøÛ÷ íá÷ ëáé ö÷

åë ôïàôïù äåî áîôáðïëòéîÞíáóôå óôé÷ áîÀçëå÷ äéåõîñî åðåîäùôñî åðéõùíïàîôöî îá âìÛ-

ðïùî óôèî Ýäéá ïõÞîè ïìÞëìèòè ôè çëÀíá ôöî ¶ùòöðáûëñî blue chips. ¡éá îá äéïòõöõåÝ

áùôÜ è áäùîáíÝá, è åðéìïçÜ åÝîáé êåëÀõáòè ëáé åàëïìè: °÷ åîöõïàíå ëáé á÷ äèíéïùòçÜ-

óïùíå íÝá øòèíáôéóôèòéáëÜ áçïòÀ áðïôåìïàíåîè áðÞ Þìå÷ ôé÷ åùòöðáûëÛ÷ áçïòÛ÷ ëáé õá

Ûøïùíå ìàóåé ôï ðòÞâìèíá ôè÷ áîôáçöîéóôéëÜ÷ ðòÞëìèóè÷.

Æá øòèíáôéóôÜòéá ðòÛðåé îá çÝîïùî áîôéäòáóôéëÀ áî õÛìïùî îá Ûøïùî ëÀðïéï íÛì-

ìïî. Æá øòèíáôéóôÜòéá åêåìÝóóïîôáé óå åðéøåéòÜóåé÷, óå åðéëåòäåÝ÷ åôáéòåÝå÷ ïé ïðïÝå÷ áðï-

âÀììïùî ôé÷ ðáìéÛ÷, êåðåòáóíÛîå÷, õåóíéëÛ÷ äïíÛ÷ ôïù÷ Ð Þðö÷ ëÀîáíå ëáé åíåÝ÷ óôï ¦á-

òÝóé ðòéî áðÞ äÛëá øòÞîéá Ð ëáé Ûôóé õá äïàíå ðåòéóóÞôåòå÷ óùííáøÝå÷ îá óøèíáôÝúïîôáé

íåôáêà ôïù÷ óôï Àíåóï íÛììïî. Oøé åðåéäÜ ïé óùííáøÝå÷ áùôÛ÷ åÝîáé ôè÷ íÞäá÷, áììÀ åðåé-

äÜ áðïôåìïàî ôè ìïçéëÜ ëáôÀìèêè ôÞóï çéá ôá íÛìè, Þóï ëáé çéá ôá Ýäéá ôá øòèíáôéóôÜòéá

ëáé ôé÷ åðéøåéòèíáôéëÛ÷ äòáóôèòéÞôèôå÷. Oé óùííáøÝå÷ Þíö÷ áùôÛ÷ Ûøïùî ìïçéëÜ íÞîï Þôáî

Ûøïùî áðïäïôéëÞôèôá ëÞóôïù÷, Þôáî åîñîïùî óùîåôáÝòïù÷ ïé ïðïÝïé äéáõÛôïùî ôè óøåôéëÜ

âïàìèóè ëáé ôïù÷ åðéôòÛðïùî îá äéåùòàîïùî ôèî ðòïóÛççéóÜ ôïù÷ óå îÛá íÛìè ëáé îÛá ðòÞ-

óöðá. ¸ ôåøîïìïçÝá Ð ëáé åîîïñ ôé÷ èìåëôòïîéëÛ÷ óùîáììáçÛ÷ Ð ëÀîåé ëÀôé ôÛôïéï ðòáçíá-

ôïðïéÜóéíï, äèíéïùòçñîôá÷ ôè äùîáôÞôèôá åùëïìÞôåòè÷, åùòàôåòè÷, æõèîÞôåòè÷ ëáé
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áðïäïôéëÞôåòè÷ ðòÞóâáóè÷. ¸ åðáîÀóôáóè ôïù ¢éáäéëôàïù åîéóøàåé ôèî ôÀóè áùôÜ ëáé

Üäè 60 °íåòéëáîïÝ øòèíáôéóôÛ÷ on line åêùðèòåôïàî 3 åëáôïííàòéá ðåìÀôå÷.

Oíö÷, è ôåøîïìïçÝá áðÞ íÞîè ôè÷ äåî åÝîáé áòëåôÜ. ¦òÛðåé îá âòÝóëåôáé óôèî ùðè-

òåóÝá åîÞ÷ ïòÀíáôï÷ óùîåøïà÷ âåìôÝöóè÷ ôöî ùðèòåóéñî ôé÷ ïðïÝå÷ ðòïóæÛòïùî ôá øòè-

íáôéóôÜòéá óôïù÷ ðåìÀôå÷ ôïù÷, óôá íÛìè ôïù÷. °ùôÜ åÝîáé ëáé è ìïçéëÜ ðÝóö áðÞ Þìå÷ íá÷

ôé÷ ëéîÜóåé÷.

ºùòÝå÷ ëáé ºàòéïé, ðïéï íðïòåÝ îá åÝîáé ôï íÛììïî ôöî ëåæáìáéáçïòñî ôè÷ ¶ùòñ-

ðè÷; ¶çñ ðéóôåàö Þôé ôï íÛììïî ôïù÷ áùôÞ åÝîáé æöôåéîÞ, Þôé õá åêåìéøõïàî ëáé õá áîá-

ðôùøõïàî íÛóá óôá åðÞíåîá øòÞîéá íÛóö ôïù åùòñ ëáé ôè÷ äèíéïùòçÝá÷ íéá÷ íåçÀìè÷ ïé-

ëïîïíéëÜ÷ úñîè÷. Oóïî áæïòÀ Þíö÷ ôá øòèíáôéóôÜòéá, è áðÀîôèóè äåî åÝîáé ôÞóï êåëÀ-

õáòè. Æï íÛììïî ôöî øòèíáôéóôèòÝöî õá åÝîáé ëáé áùôÞ æöôåéîÞ ùðÞ ôïî Þòï Þôé õá íÀ-

õïùî ðñ÷ îá áîôéäòïàî óôïî áîôáçöîéóíÞ, Þôé õá áëïàïùî ôïù÷ ðåìÀôå÷ ôïù÷ ëáé Þôé õá

ðáòÛøïùî ðÀîôïôå ôé÷ ëáìàôåòå÷ ùðèòåóÝå÷ íå ôï øáíèìÞôåòï äùîáôÞ ëÞóôï÷. °ùôÜ åÝîáé

è ðòÞëìèóÜ íá÷ ëáé åÝíáé âÛâáéï÷ Þôé õá ôèî áîôéíåôöðÝóïùíå åðéôùøñ÷.
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