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™ÙË ÌÂÏ¤ÙË ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È ¤Ó· ‰Â›ÁÌ· ̄ ˆÚÒÓ ÙÔ˘ √√™∞ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÎÙÈÌËıÂ› Ë Û˘Ó¿-
ÊÂÈ· ÙÔ˘ Û¯ÂÙÈÎÔ‡ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÙÔ˘ ÏËı˘ÛÌÔ‡ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ, ÙˆÓ ıÂÛÌÒÓ Ô˘ ‰È¤Ô˘Ó ÙËÓ ·ÁÔÚ¿
ÂÚÁ·Û›·˜ Î·È ÙˆÓ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÎÚ·‰·ÛÌÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ·ÈÙÈÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ·Ú·ÙËÚÔ‡ÌÂÓˆÓ
Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÔÛÔÛÙÒÓ ·ÓÂÚÁ›·˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ. 
√È ÌÂÏÂÙËÙ¤˜ ‰È·ÈÛÙÒÓÔ˘Ó fiÙÈ ÔÈ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÙÔ˘ ÏËı˘ÛÌÔ‡ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ, ÔÈ
ÔÔ›Â˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ıËÎ·Ó ·fi ÙËÓ ¤ÎÚËÍË ÁÂÓÓ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ‰ÂÎ·ÂÙÈÒÓ 1950 Î·È 1960, Î·ıÒ˜ Î·È
·fi ÙË ÌÂÙ·ÁÂÓ¤ÛÙÂÚË ÙÒÛË ÙË˜ ÁÂÓÓËÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÛÂ ÔÏÏ¤˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ¯ÒÚÂ˜, Û˘Ó‰¤ÔÓÙ·È
·fiÏ˘Ù· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÔÛÔÛÙÒÓ ·ÓÂÚÁ›·˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ. ¢È·ÈÛÙÒÓÔ˘Ó Â›-
ÛË˜ fiÙÈ ÔÚÈÛÌ¤ÓÔÈ ıÂÛÌÔ› Ô˘ ‰È¤Ô˘Ó ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÂÚÁ·Û›·˜ Û˘Ì‚¿ÏÏÔ˘Ó ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙË˜
·ÓÂÚÁ›·˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ Î·È fiÙÈ Ë ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÙÔ˘˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÎÚ·‰·ÛÌÔ‡˜ ¤¯ÂÈ ÂË-
ÚÂ¿ÛÂÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÙÔ˘˜ Ó¤Ô˘˜ ÂÚÁ·˙fiÌÂÓÔ˘˜ ·Ú¿ ÙÔ˘˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ˘˜ ÛÂ ËÏÈÎ›·. ∂ÙÛÈ, ‰È·-

Ù˘ÒÓÔ˘Ó ¤Ó· ·Ïfi ıÂˆÚËÙÈÎfi ÌÔÓÙ¤ÏÔ Ô˘ ÛÙËÚ›˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ·ÙÂÏ‹ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ˘ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ ‰È·-
ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ ËÏÈÎÈÒÓ Î·È ÛÙÔ ÌË Î·Ù·ÌÂÚÈÛÙÈÎfi ÚfiÏÔ ÙˆÓ (ÂÈ‰ÈÎÒÓ ÁÈ· Î¿ıÂ ËÏÈÎ›·) ÌÈÛıÒÓ. 
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∫·Ù¿ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ‰ÂÎ·ÂÙ›· ÛËÌÂÈÒıËÎ·Ó ÔÏ˘¿ÚÈıÌÂ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙÈÎ¤˜ ÎÚ›ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ÔÈÎÔÓÔ-
Ì›Â˜ ÙˆÓ ·Ó·‰˘fiÌÂÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Û˘¯Ó¿ Â›¯·Ó Î·Ù·ÛÙÚÔÊÈÎ¤˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜, ÎÔÈÓˆÓÈ-
Î¤˜ Î·È ÔÏÈÙÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜. ™Â ÔÏÏ¤˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÔÈ ÎÚ›ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ‰ÂÓ ÂÚÈÔÚ›ÛÙËÎ·Ó ÛÂ
ÌÂÌÔÓˆÌ¤ÓÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›Â˜, ·ÏÏ¿ ÌÂÙ·‰fiıËÎ·Ó Î·È ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜. ø˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Ù· ‰ÈÂıÓ‹
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ¤¯Ô˘Ó ·Ó·Ù‡ÍÂÈ ÌÔÓÙ¤Ï· ÁÈ· ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ∂ÁÎ·ÈÚË˜ ¶ÚÔÂÈ‰Ô-
Ô›ËÛË˜ (™∂¶), ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙÔÓ ÂÓÙÔÈÛÌfi ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·‰˘Ó·ÌÈÒÓ Î·È ÙÚˆÙÒÓ ÛËÌÂ›ˆÓ ÛÙÈ˜
·Ó·‰˘fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ Î·È ÙÂÏÈÎ¿ ÙËÓ Úfi‚ÏÂ„Ë Ù¤ÙÔÈˆÓ ÁÂÁÔÓfiÙˆÓ.
™Ùfi¯Ô˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ·˘Ù‹˜ Â›Ó·È Ó· ·ÚÔ˘ÛÈ¿ÛÂÈ ¤Ó· Ó¤Ô ˘fi‰ÂÈÁÌ· ™∂¶, ÙÔ ÔÔ›Ô ÂÈÊ¤ÚÂÈ
ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ‚ÂÏÙÈÒÛÂÈ˜ ÛÙ· ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓ· ÌÔÓÙ¤Ï·. ∂›ÛË˜ ÂÏ¤Á¯ÂÙ·È Ô ÚfiÏÔ˜ ÂÓfi˜ Â˘Ú¤Ô˜ Û˘-
ÓfiÏÔ˘ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÒÓ ÌÂÙ·‚ÏËÙÒÓ ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙÈÎ¤˜ ÎÚ›ÛÂÈ˜. ∏ ÌÂÏ¤ÙË Î·-
Ù·Ï‹ÁÂÈ ÛÂ ÁÂÓÈÎ¿ Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ÁÈ· ÙÔÓ Î·Ï‡ÙÂÚÔ ‰˘Ó·Ùfi Û¯Â‰È·ÛÌfi ÌÔÓÙ¤ÏˆÓ ™∂¶ ·fi Ù·
ÚfiÛˆ· Ô˘ Î·ıÔÚ›˙Ô˘Ó ÔÏÈÙÈÎ¤˜.  
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√È ÔÈÎÔÓÔÌÔÏfiÁÔÈ Û˘¯Ó¿ ÙÔÓ›˙Ô˘Ó ÙËÓ ‡·ÚÍË ÙË˜ “·Ó¤ÊÈÎÙË˜ ÙÚÈ¿‰·˜”, ‰ËÏ·‰‹ ÙËÓ ·‰˘Ó·Ì›·
ÌÈ·˜ ̄ ÒÚ·˜ Ó· ¤¯ÂÈ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ·ÓÔÈÎÙ¤˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¤˜, ÛÙ·ıÂÚ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ ÈÛÔÙÈÌ›Â˜
Î·È ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹. øÛÙfiÛÔ ¤¯ÂÈ ‰È·Ù˘ˆıÂ› Ë ˘fiıÂÛË fiÙÈ ÌÈ· Î˘‚¤ÚÓËÛË
ÌÔÚÂ› Ó· ÂÈ‰ÈÒÍÂÈ Ó· ÂÙ‡¯ÂÈ ‰‡Ô ·fi ÙÔ˘˜ ÙÚÂÈ˜ ·˘ÙÔ‡˜ ÛÙfi¯Ô˘˜. ¶ÈÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ¤¯ÂÈ
˘ÔÛÙËÚÈ¯ıÂ› fiÙÈ ÌÈ· ·ÓÔÈÎÙ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÌÔÚÂ› Ó· ·ÛÎ‹ÛÂÈ Ï‹ÚË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·, ·Ó
·ÏÒ˜ ·Ê‹ÛÂÈ ÙË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÈÛÔÙÈÌ›· ÙË˜ Ó· ‰È·Î˘Ì·ÓıÂ›. ∞ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ·˘Ù‹˜
Â›Ó·È Ó· ÂÍÂÙ·ÛÙÂ› ·Ó Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ÈÛ¯‡ÂÈ ·˘Ù‹ Ë ̆ fiıÂÛË ÙË˜ “ÂÊÈÎÙ‹˜ ‰ÈÙÙfiÙËÙ·˜”. 
√È Û˘ÁÁÚ·ÊÂ›˜ ÂÍÂÙ¿˙Ô˘Ó ÂÌÂÈÚÈÎ¿ Û’ ¤Ó· Â˘Ú‡ ‰Â›ÁÌ· ·ÓÂÙ˘ÁÌ¤ÓˆÓ Î·È ·Ó·Ù˘ÛÛfiÌÂÓˆÓ
¯ˆÚÒÓ ·Ó ÔÈ ¯ÒÚÂ˜ ÌÂ ÈÔ Â˘¤ÏÈÎÙ· ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¿ Î·ıÂÛÙÒÙ· ¤¯Ô˘Ó Ú¿ÁÌ·ÙÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚË
·˘ÙÔÓÔÌ›· ÛÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ·’ fi,ÙÈ ÂÎÂ›ÓÂ˜ ÌÂ ÏÈÁfiÙÂÚÔ Â˘¤ÏÈÎÙ· Î·-
ıÂÛÙÒÙ·, Î·ıÒ˜ Î·È ·Ó Ë ÛÙÚÔÊ‹ ÚÔ˜ ÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÈÛÔÙÈ-

ÌÈÒÓ ÂÈÙÚ¤ÂÈ ÛÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ Ó· ·ÔÎÙ‹ÛÔ˘Ó ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·. 
∆· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÁÈ· ·ÚÎÂÙ¤˜ ·ÓÔÈÎÙ¤˜ ·Ó·‰˘fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ Î·È ¯ÒÚÂ˜ ÙÔ˘ ªË¯·ÓÈÛÌÔ‡ ™˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ πÛÔÙÈ-
ÌÈÒÓ ‰ÂÓ ‰Â›¯ÓÔ˘Ó Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹ Û‡Ó‰ÂÛË ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙËÓ Â˘ÂÏÈÍ›· ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ Î·È ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈ-
Î‹ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·. ¢È·ÈÛÙÒÓÂÙ·È Â›ÛË˜ fiÙÈ Ë Fed ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· Â›Ó·È Ë Î˘Ú›·Ú¯Ë ‰‡Ó·ÌË ÛÙÈ˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¤˜ ÛÂ
fiÏÔÓ ÙÔÓ ÎfiÛÌÔ, ·Ó Î·È ¤¯ÂÈ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÂ› ¤Ó· “ÌÏÔÎ Â˘ÚÒ” ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË Î·È ÔÈ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ Ô-
ÏÈÙÈÎ‹ ÙË˜ ∂∂ ·ÔÎÙÔ‡Ó ÔÏÔ¤Ó· Î·È ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ‚·Ú‡ÙËÙ·. 
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∏ ÌÂÏ¤ÙË ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÂÙ·È ÛÙÔ ÙÂ‡¯Ô˜ πÔ˘Ó›Ô˘ ÙË˜ ÙÚÈÌËÓÈ·›·˜ ÂÈıÂÒÚËÛË˜ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ¢ÈÂıÓÒÓ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ. ™‡ÌÊˆ-
Ó· ÌÂ ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙ¿ÎÙÂ˜ ÔÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜  ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‚·Û›˙ÔÓÙ·È ÛÂ ÔÈÎ›ÏÂ˜ ËÁ¤˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÁÈ· Ó· ‰È·ÌÔÚÊÒ-
ÛÔ˘Ó ÙËÓ ¿Ô„‹ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›· Î·È Ó· ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÔ˘Ó ·Ó¿ÏÔÁ· ÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜. ª›·
·fi ÙÈ˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ËÁ¤˜ Â›Ó·È ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ ÌÔÚÊÒÓ Ù›ÙÏˆÓ Ô˘ Â›Ó·È ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÛÙÈ˜ ¯ÚË-
Ì·Ù·ÁÔÚ¤˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¤˜, Î·ıÒ˜ ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ·ÔÊ·ÛÈÛÙÈÎ‹˜ ÛËÌ·Û›·˜ Û˘Ó‰¤ÛÌÔ˘˜ ÛÙÔ ÌË¯·ÓÈÛÌfi ÌÂÙ¿‰ÔÛË˜ ÙË˜
ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, ·ÊÔ‡ ÂÌÊ˘ÙÂ‡Ô˘Ó ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜ ÁÈ· ÙË ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹ ÔÚÂ›· ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È ÙË˜ ÔÈÎÔ-
ÓÔÌ›·˜ Î·È Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌÂ˜ ÛÂ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi ̄ ÚfiÓÔ. øÛÙfiÛÔ ÔÏÏÔ› ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÔ› ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ ÌÔÚÂ› Ó· ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ÙÈ˜ ÙÈ-
Ì¤˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Ù›ÙÏˆÓ, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ ÙˆÓ ÎÈÓ‹ÛÂˆÓ ÛÂ ÂÈÙfiÎÈ· ÌË‰ÂÓÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, ÙË˜ ·ÓÙ›ÏË-
„Ë˜ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Ô˘ ÂÌÂÚÈÎÏÂ›Ô˘Ó ‰È¿ÊÔÚ· ÛÙÔÈ¯Â›· ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·È ÙˆÓ ÌÂÙ·‚ÔÏÒÓ ÙË˜ ·Í›·˜ Ô˘ ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ·Ô-
‰›‰Ô˘Ó ÛÙË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·. ™˘ÓÂÒ˜ Ë ÂÍ·ÁˆÁ‹ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ·fi ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ÙÈÌ¤˜ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ô‰ÂÈ¯ıÂ› ‰˘Û¯ÂÚ‹˜.
∏ ÌÂÏ¤ÙË Î·Ù·Ï‹ÁÂÈ, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, ÛÙÔ fiÙÈ Ë ÛÔ˘‰·ÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ÌÂÌÔÓˆÌ¤ÓˆÓ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ ¤¯ÂÈ ·Ì‚Ï˘ÓıÂ› Ù· ÙÂ-
ÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ·, ÌÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÔ ÏËÚÔÊÔÚÈ·Îfi ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È Èı·ÓÒ˜
ÛÙÈ˜ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ¤˜ ÙˆÓ È‰ÈˆÙÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ Î·È ÙËÓ ·ÓÙÈÛÙ¿ıÌÈÛË ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘.
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™ÙÔ ÙÂ‡¯Ô˜ πÔ˘Ó›Ô˘ ÙÔ˘ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ÙË˜ ÂÓÙ‡Ô˘ Ë ∂˘-
Úˆ·˚Î‹ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ √ÌÔÛÔÓ‰›· (∂∆√) ı›ÁÂÈ ¤Ó· ˙‹ÙË-
Ì· Ô˘ Â·Ó¤Ú¯ÂÙ·È Û˘ÓÂ¯Ò˜ Î·È ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ∂∂ Î·È ÙÔÓ
Â˘Úˆ·˚Îfi ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤·: ÙË ‚Ú·‰‡ÙËÙ· ÌÂ
ÙËÓ ÔÔ›· „ËÊ›˙ÂÙ·È Ë Ó¤· ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›· Î·È ÂÈ-
Î·ÈÚÔÔÈÂ›Ù·È Ë ·Ï·È¿. ∏ Ù·¯Â›· ·Ó¿Ù˘ÍË ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·-
ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·, ÙËÓ ÔÔ›· ÙÚÔÊÔ‰ÔÙÂ› Ë ·ÁÎÔÛÌÈÔ-
Ô›ËÛË Î·È Ë Â·Ó¿ÛÙ·ÛË ÙË˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÎ‹˜, ··ÈÙÂ› Ë
ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›· ÙË˜ ∂∂ Ó· Û˘ÌÊˆÓÂ›Ù·È Ù·¯‡ÙÂÚ·
Î·È Ó· ÂÈÎ·ÈÚÔÔÈÂ›Ù·È Â˘ÎÔÏfiÙÂÚ·.
√ °ÂÓÈÎfi˜ °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜ ÙË˜ ∂∆√, ·Ë¯ÒÓÙ·˜ ÙÈ˜ ·fi„ÂÈ˜
ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÛËÌÂÈÒÓÂÈ fiÙÈ ÙÔ
Ï·›ÛÈÔ Lamfalussy Û˘Ì‚¿ÏÏÂÈ ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi ÛÙË ‰È·-
ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ··Ú·›ÙËÙË˜ Ù·¯‡ÙËÙ·˜ Î·È Â˘ÂÏÈÍ›·˜, ÙÔ˘-
Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ. øÛÙfiÛÔ Ë Ù·¯‡ÙË-
Ù· Î·È Ë Â˘ÂÏÈÍ›· ÌfiÓÔ ‰ÂÓ Â·ÚÎÔ‡Ó. ∆Ô ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ
ÙË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÓÙ·ÔÎÚ›ÓÂÙ·È ÛÙÈ˜ ··ÈÙ‹-
ÛÂÈ˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. °È· Ó· ̆ ¿ÚÍÂÈ ÌÈ· ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ∂˘-
Úˆ·˚Î‹ ∂ÓÈ·›· ∞ÁÔÚ¿ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÀËÚÂ-
ÛÈÒÓ, Ú¤ÂÈ Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÔ‡Ó Û˘ÓÂÙÔ›, Û·ÊÂ›˜ Î·È
·Ó·ÌÊ›ÏÂÎÙÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ‰ÂÓ ı· ÂÈ‰¤¯ÔÓÙ·È
¤ÓÙÔÓ· ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ÂÚÌËÓÂ›Â˜ ÛÂ ÂıÓÈÎfi Â›Â‰Ô.
∏ Ï‹ÚË˜, ·ÓÔÈÎÙ‹ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ÌÂ ÙÔÓ ÎÏ¿‰Ô ÚÈÓ
ÚÔÙ·ıÂ› Â›ÛËÌ· ¤Ó· ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi ÎÂ›ÌÂÓÔ ı· Â›¯Â ˆ˜
·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Î·Ï‡ÙÂÚË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜, Ë
ÔÔ›· ı· ··ÈÙÔ‡ÛÂ ÔÏ‡ ÏÈÁfiÙÂÚÂ˜ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÎÈ
¤ÙÛÈ ı· ÂÚÓÔ‡ÛÂ ÙË ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÌÂ ÙË ÌÈ-
ÎÚfiÙÂÚË ‰˘Ó·Ù‹ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË. ∏ ‚È·ÛÙÈÎ‹ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘-

ÛË, fiˆ˜ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙˆÓ √‰ËÁÈÒÓ ÁÈ· Ù· ÂÓËÌÂ-
ÚˆÙÈÎ¿ ‰ÂÏÙ›· Î·È ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ¯ÂÈÚ·ÁÒÁËÛË˜ ÙË˜ ·ÁÔ-
Ú¿˜, ¤¯ÂÈ ̂ ˜ ÌÔÓ·‰ÈÎfi ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÌÂÙ·ÁÂÓ¤ÛÙÂÚÂ˜ Î·-
ı˘ÛÙÂÚ‹ÛÂÈ˜. √È ÔÈˆÓÔ› ÌÔÈ¿˙Ô˘Ó Ó· Â›Ó·È Î·Ï‡ÙÂÚÔÈ
ÁÈ· ÙËÓ ·Ó·ıÂÒÚËÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜
˘ËÚÂÛ›Â˜, Î·ıÒ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ Î·Ù·‚¿ÏÏÔ-
ÓÙ·È ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜. 
ªÈ· ÌÂÁ¿ÏË ÚfiÎÏËÛË Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Â›Ó·È Ë ÂÊ·ÚÌÔ-
Á‹ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· Ú¤-
ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› ¤ˆ˜ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ ÂfiÌÂÓÔ˘
¤ÙÔ˘˜. ∏ ¤ÁÎ·ÈÚË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÎÂÊ·-
Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÛÙËÓ ∂∂ ı· Â›Ó·È ıÂÌÂÏÈÒ‰Ë˜ ÁÈ· ÙË
‰È·Ù‹ÚËÛË ÙË˜ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ Â˘Úˆ-
·˚ÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·. ∏ ∂∂ ı· ¤¯ÂÈ ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹
ÙË˜ ÌfiÓÔ ‰‡Ô ̄ ÚfiÓÈ· ÁÈ· Ó· ÚÔÙÂ›ÓÂÈ Î·È Ó· ̆ ÈÔıÂÙ‹ÛÂÈ
ÙËÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÓÔÌÔıÂÛ›·, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÙËÚ‹ÛÂÈ ÙÔ
¯ÚÔÓÈÎfi ÂÚÈıÒÚÈÔ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ 2006 ÁÈ· ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛ‹
ÙÔ˘˜ ÛÂ ‰ÈÂıÓ¤˜ Â›Â‰Ô. ¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÔÏ‡ ÂÚÈÔÚÈ-
ÛÌ¤ÓÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ, È‰È·›ÙÂÚ· ·Ó Ï¿‚Ô˘ÌÂ ˘fi„Ë ÙÈ˜
ÂÎÏÔÁ¤˜ ÙÔ˘ 2004 ÁÈ· ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ. ¢ÂÓ
ı· ˘¿Ú¯ÂÈ ¯ÚfiÓÔ˜ Ô‡ÙÂ ÁÈ· ‚È·ÛÙÈÎ¤˜ ‰È·‚Ô˘ÏÂ‡ÛÂÈ˜
Ô‡ÙÂ ÁÈ· ÌÂÙ·Ì¤ÏÂÈ·. ∞Ô„Ë ÙË˜ ∂∆√ Â›Ó·È fiÙÈ ÙÔ Û¯¤-
‰ÈÔ Ô‰ËÁ›·˜ Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È fiÛÔ ÙÔ ‰˘Ó·ÙfiÓ ÈÔ ÔÚıfi
Î·È Ï‹ÚÂ˜. ∞Ó ‰ÂÓ Û˘Ì‚Â› ·˘Ùfi, ÙfiÙÂ ÔÈ Î·ı˘ÛÙÂÚ‹ÛÂÈ˜
ÛÙË ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ı· Â›Ó·È ·Ó·fiÊÂ˘ÎÙÂ˜,
ÚÔ˜ ˙ËÌ›·Ó ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.
°È· Ó· ·ÔÊÂ˘¯ıÂ› Î¿ÙÈ Ù¤ÙÔÈÔ, Ú¤ÂÈ Ó· ÍÂÎÈÓ‹ÛÂÈ
¿ÌÂÛ· Ï‹ÚË˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ÌÂ ÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÎÏ¿‰Ô. 
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∂Àƒø¶∞´∫∏ Tƒ∞¶∂∑π∫∏ Oª√™¶√¡¢π∞

FBE News – June 2002
EU legislation: less haste and more speed! (Editorial)

∏§∂∫∆ƒ√¡π∫∏ ¢π∂À£À¡™∏: www.fbe.be/newsletter/news02/index.html
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CSR EUROPE
The CSR Magazine

April 2002

∂Ó‰È·Ê¤ÚÔÓ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ Ë ÙÚÈÌËÓÈ·›· ¤Î‰ÔÛË “CSR Europe”, ÙÔ˘ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ‰Ë-
Ï·‰‹ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÔ‡ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ Â˘ı‡ÓË, ÛÙfi¯Ô˜ ÙÔ˘ ÔÔ›-
Ô˘ Â›Ó·È Ë ·Ó¿‰ÂÈÍË Î·È ÚÔÒıËÛË ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÛÌÒÓ ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË. ∆Ô
ÙÂ‡¯Ô˜ ∞ÚÈÏ›Ô˘ ÂÚÈ¤¯ÂÈ ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ ¤Ó· ÂÈ‰ÈÎfi ¿ÚıÚÔ ÁÈ· Ù· ªª∂ Î·È ÙÔ ÚfiÏÔ
ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ Â˘ı‡ÓË, ÙfiÛÔ ˆ˜ ‰È·‡ÏˆÓ ‰È¿‰ÔÛË˜ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÏËÚÔ-
ÊÔÚÈÒÓ fiÛÔ Î·È ˆ˜ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ô˘ Ú¤ÂÈ Î·È ÔÈ ›‰ÈÂ˜ Ó· Â˘·ÈÛıËÙÔÔÈËıÔ‡Ó Î·È Ó·
ÂÊ·ÚÌfiÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ·Ó¿ÏÔÁÂ˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜.
™ÙËÓ ‡ÏË ÙÔ˘ ÂÚÈÔ‰ÈÎÔ‡ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È Â›ÛË˜ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘ Â˘Úˆ-
·˚ÎÔ‡ forum ÎÔÈÓˆÓÈÎÒÓ ÂÙ·›ÚˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ Â˘ı‡ÓË (European
multi Stake-holder Forum on CSR), ÛÙfi¯Ô˜ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Â›Ó·È Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ¤Ó·
Ô˘‰¤ÙÂÚÔ Â˘Úˆ·˚Îfi ‚‹Ì· ‰ËÌfiÛÈ·˜ Û˘˙‹ÙËÛË˜, Ô˘ ı· ÚÔˆı‹ÛÂÈ ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ·
Î·È ÙË Û‡ÁÎÏÈÛË ÙˆÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ Î·È Ì¤ÛˆÓ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ Â˘ı‡ÓË˜.
∞Í›˙ÂÈ Â›ÛË˜ Ó· ·Ó·ÊÂÚıÂ› fiÙÈ ÛÙÈ˜ ‚È‚ÏÈÔ·ÚÔ˘ÛÈ¿ÛÂÈ˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ¤Î‰ÔÛË
Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÂÈ‰ÈÎ¿ ÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·, ÌÂ Ù›ÙÏÔ “Sustainable Finance & Banking”

Î·È Û˘ÁÁÚ·Ê¤· ÙÔÓ ª. Jeucken, ÔÈÎÔÓÔÌÔÏfiÁÔ ÙË˜ ÔÏÏ·Ó‰ÈÎ‹˜ Rabobank. ∆Ô ‚È‚Ï›Ô ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÈ ÙË Û¯¤ÛË ·ÏÏËÏÂÍ¿ÚÙËÛË˜
Ô˘ ˘¿Ú¯ÂÈ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙËÓ ÎÔÈÓˆÓ›·, ÙÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Î·È ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÎfiÛÌÔ Î·È ÛÎÈ·ÁÚ·ÊÂ› ÙËÓ ÎÚ›ÛÈÌË Û˘Ì‚ÔÏ‹
Ô˘ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÛÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÌÈ·˜ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ “ÎÔ˘ÏÙÔ‡Ú·˜ ÙˆÓ
ÙÚÈÒÓ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙÒÓ”. 

∏§∂∫∆ƒ√¡π∫∏ ¢π∂À£À¡™∏: www.csreurope.org/csr_europe/Activities/
activitiesframes.htm?content=Communications/Publications/CSRMagazines.htm

∂Àƒø¶∞´∫∏ K∂¡∆ƒπ∫∏ Tƒ∞¶∂∑∞
Self vs public discipline in the financial field

Tomasso Padoa-Schioppa

∫Â›ÌÂÓÔ ‰È¿ÏÂÍË˜ ÙÔ˘ Î. ∆. Padoa-Schioppa, Ì¤ÏÔ˘˜ ÙË˜ ∂ÎÙÂÏÂÛÙÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜, ÛÙË
London School of Economics. ∞ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓfi ÙË˜ Â›Ó·È Ë ÂÈÏÔÁ‹ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ ÌÂıfi‰ˆÓ Ú‡ıÌÈÛË˜ Î·È ÂÔÙÂ›·˜ ÙÔ˘ ¯ÚË-
Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÈ˜ ÛËÌÂÚÈÓ¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·È ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ˆ˜ ÚÔ˜
ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙˆÓ ÛÙfi¯ˆÓ ÙË˜ Û˘ÛÙËÌÈÎ‹˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ Î·È ÙË˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ. 
™ÙËÓ ÔÌÈÏ›· ÙÔ˘ Ô Î. Schioppa Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÂÙ·È ÙËÓ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓË ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ Ú‡ıÌÈÛË˜ ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤· ¿Óˆ ÛÂ ‰‡Ô
‚·ÛÈÎÔ‡˜ ¿ÍÔÓÂ˜. ¶ÚÒÙÔÓ, ÙË ¯Ú‹ÛË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔÙ‡ˆÓ ·ÓÙ› Î·ÓfiÓˆÓ Ô˘ ‚·Û›˙ÔÓÙ·È ÛÙË ÓÔÌÔıÂÛ›· Î·È ‰Â‡ÙÂÚÔÓ,
ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË Ú‡ıÌÈÛË˜ ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏÈÛÌ¤ÓË˜ ÛÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ (process-oriented) ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ˘˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ ÂÛˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘
ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È fi¯È ÙÔ˘˜ ·Ú·‰ÔÛÈ·ÎÔ‡˜ ·ÏÔ‡˜ Î·È Â‡ÎÔÏ· Â·ÏËıÂ‡ÛÈÌÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜. ∂›ÛË˜ Ô ÔÌÈÏËÙ‹˜
ı›ÁÂÈ ÙÔ ˙‹ÙËÌ· ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ‰È·Ù‹ÚËÛË˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ fiÙ·Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÂÍÔ˘-
Û›Â˜ ·˘ÙÔÚÚ‡ıÌÈÛË˜ ·Ó·Ù›ıÂÓÙ·È ÛÙ· ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·.

∏§∂∫∆ƒ√¡π∫∏ ¢π∂À£À¡™∏: www.ecb.int/key/02/sp020520.pdf


