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THE EURO

BANKING

REGULATION

AND PRUDENTIAL

SUPERVISION

∏ EÓˆÛË ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ÛÂ
Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙÔ European Univ e r-
sity Institute ÙË˜ ºÏˆÚÂÓÙ›·˜ ‰ÈÔÚÁ¿-
ÓˆÛÂ, ÛÙÈ˜ 25 πÔ˘Ó›Ô˘ 2001 Û Ù Ë Ó
∞ı‹Ó·, ÂÈÛÙËÌÔÓÈÎ‹ ËÌÂÚ›‰· ÌÂ
ı¤Ì· “The Euro, Banking Regula-
tion and Prudential Supervision”. 

Oˆ˜ Â›Ó·È ÁÓˆÛÙfi, ÌÂ ÙËÓ ¤Ó·Ú-
ÍË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜, Ë
∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· ·¤-
Î Ù Ë Û ÂÌÂÓ ÙËÓ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ· ¿ÛÎËÛË˜
ÙË  ̃ÂÓÈ·›·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹  ̃ÔÏÈÙÈÎ‹˜,
·ÏÏ¿ ‰ÂÓ Û˘Ó¤‚Ë ÙÔ ›‰ÈÔ Î·È ÌÂ ÙËÓ
¿ÛÎËÛË ÚÔÏËÙÈÎ‹˜ ÂÔÙÂ›·˜ ÛÙ·
ÎÔÈÓÔÙÈÎ¿ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·. ∏
ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·ÛÎÂ›Ù·È
·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜, ÔÈ
ÔÔ›Â˜ ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ (fiˆ˜
ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·) Â›Ó·È Ë ∫ÂÓÙÚÈÎ‹
∆Ú¿Â˙· Î·È ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ·ÓÂ-
Í¿ÚÙËÙÂ˜ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ (Ô˘ ÛÂ
ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·ÛÎÔ‡Ó ÂÔ-
ÙÂ›· ÙfiÛÔ ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ fiÛÔ Î·È
ÛÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿). √ ÚfiÏÔ˜ ÙË˜
∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜
Î·È ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜
∫ÂÓÙÚÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ÂÚÈÔÚ›˙ÂÙ·È
– ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÚÔ  ̃ÙÔ ·ÚfiÓ – ÛÙË
Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÛÙËÓ ÔÌ·Ï‹ ¿ÛÎËÛË ÂÎ 
Ì¤ÚÔ˘˜ ÙˆÓ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ·Ú-
¯ÒÓ ÙˆÓ ÔÏÈÙÈÎÒÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó
ÛÙËÓ ÚÔÏËÙÈÎ‹ ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ È-
ÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙË ÛÙ·ıÂ-
ÚfiÙËÙ· ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘-
ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜.

¶·Ú¿ÏÏËÏ· Ë ¿ÛÎËÛË ÚÔÏË-
ÙÈÎ‹˜ ÂÔÙÂ›·˜ Á›ÓÂÙ·È ·fi ÙÈ˜
·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜ ‚¿ÛÂÈ ÂÓ·ÚÌÔÓÈ-
ÛÌ¤ÓˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÂÚÈ¤-
¯ÔÓÙ·È ÛÂ ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ ÎÔÈÓÔÙÈÎÒÓ √‰Ë-
Á È Ò Ó Ô˘ ÂÓÛˆÌ·ÙÒÓÔÓÙ·È ÛÙË ÓÔ-
ÌÔıÂÛ›· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ. √ÚÈ-
ÛÌ¤ÓÂ˜ Ì¿ÏÈÛÙ· ·fi ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ √‰Ë-
Á›Â˜, Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·-
Î‹ Â¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ‚Ú›ÛÎÔ-

Ó Ù · È ˘fi ·Ó·ıÂÒÚËÛË, ÙfiÛÔ ÛÂ ÎÔÈ-
ÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô fiÛÔ Î·È ·fi ÙËÓ ∂È-
Ù Ú Ô  ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∆Ú·-
Â˙ÈÎ‹ ∂ÔÙÂ›·. ∂›Ó·È ‰Â ÁÓˆÛÙfi
fiÙÈ Ë ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙˆÓ √‰ËÁÈÒÓ ·˘-
Ù Ò Ó ·ÔÙÂÏÂ› ·ÔÏ‡Ùˆ˜ ··Ú·›ÙË-
ÙË ÚÔ¸fiıÂÛË ÁÈ· ÙËÓ ¤ÓÙ·ÍË ÌÈ·˜
¯ÒÚ·˜ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË.

∂ÈÏ¤ÔÓ ÔÈ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔ-
Ú ¤ ̃ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó ‰È·ÚÎÒ˜ Ó¤· ‰Â-
‰ÔÌ¤Ó·. °È· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, Ë ·Ó¿-
Ù˘ÍË ÙÔ˘ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÔ‡ ÂÌÔÚ›Ô˘
Î·È Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Û‡ÓıÂÙˆÓ ̄ ÚËÌ·-
ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÔÌ›ÏˆÓ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë
·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ Û˘˙ËÙ‹ÛÂ-
ˆÓ ÛÙÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ Ô˘ ÓÔÌÔıÂÙÔ‡Ó
·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÂÔ-
ÙÂ›· Î·È Û‡ÓÙÔÌ· ÚfiÎÂÈÙ·È Ó·
·ÔÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ Û˘ÁÎÂ-
ÎÚÈÌ¤ÓˆÓ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈ̂ Ó ÁÚ·ÌÌÒÓ
Î·È √‰ËÁÈÒÓ.

OÏ· ·˘Ù¿ Ù· Â›Î·ÈÚ· ı¤Ì·Ù·
·Ó·Ù‡¯ıËÎ·Ó ÛÙËÓ ËÌÂÚ›‰· ÙË˜
∂∂∆ ·fi ÙÔ˘˜ ‰È·ÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘˜ ·-
ÓÂÈÛÙËÌÈ·ÎÔ‡˜ ∫·ıËÁËÙ¤˜ Î.Î. I a i n
Begg, Director, European Institute,
South Bank University, London,
Richard Herring, Co-director, Whar-
t o n Business School, University of
Pennsylvania, Mads Andenas, Di-
rector, British Institute of I n t e r n a-
tional and Comparative Law, Marc
Dassesse, Free University of Brus-
sels, Joint Director e-bank com-
merce, British Institute of I n t e r n a-
tional and Comparative Law Î·È Dr.
Kalman Dezseri, Trans European 

Studies Association – Hungarian
Institute. ¶·Ú¤Ì‚·ÛË ¤ÁÈÓÂ ·fi
ÙÔÓ ∫·ıËÁËÙ‹ ÙÔ˘ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘
∞ıËÓÒÓ Î·È ∞ÓÙÈÚfiÂ‰ÚÔ ÙË˜ ∂∂∆
Î. °. ™ÙÔ˘ÚÓ¿Ú·, ÂÓÒ ÔÈ ∫·ıËÁËÙ¤˜
Î.Î. Jean-Victor LouisÎ·È ∫ˆÓÛÙ· -
ÓÙ›ÓÔ˜ ™ÙÂÊ¿ÓÔ˘ Û˘ÓÙfiÓÈÛ·Ó ÙÈ˜
Û˘ÓÂ‰ÚÈ¿ÛÂÈ˜ Î·È ¤ÎÏÂÈÛ·Ó ÙËÓ ÂÎ-
‰‹ÏˆÛË ÌÂ Û‡ÓıÂÛË ÙˆÓ Û˘ÌÂÚ·-
ÛÌ¿ÙˆÓ. 

∆ËÓ ËÌÂÚ›‰· Ù›ÌËÛÂ ÌÂ ÙËÓ ·-
ÚÔ˘Û›· ÙÔ˘ ÙÔ Ì¤ÏÔ˜ ÙË˜ ∂ÎÙÂÏÂÛÙÈ-
Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ Î. Tomasso
Padoa-Schioppa, Ô ÔÔ›Ô˜ Û˘Ó‰‡·-
ÛÂ ÙËÓ ·Î·‰ËÌ·˚Î‹ ÂÌÂÈÚ›· ÌÂ ÙÔ
ÛÙ›ÁÌ· ÙÔ˘ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹ ÙˆÓ ıÂÌ¿-
ÙˆÓ ÂÔÙÂ›·˜ ÁÈ· ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙË˜
∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜.
∫·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÔÌÈÏ›·˜ ÙÔ˘,
Ô Î. Schioppa ·Ó¤Ï˘ÛÂ ÙËÓ È‰È·ÈÙÂ-
ÚfiÙËÙ· ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜ Ó· Û˘Ó‰˘¿˙ÂÈ
ÙËÓ ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ÌÂ ÙË Ú‡ıÌÈÛË,
Ó· ÚÔˆıÂ› ·Ú¿ÏÏËÏ· ÙËÓ ¿ÚÛË
ÙˆÓ ÂÌÔ‰›ˆÓ ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ
·ÁÔÚÒÓ Î·È ÙËÓ Â·Ó·ı¤ÛÈÛË
ÂÓfi˜ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘. ∞¤-
‰ˆÛÂ ‰Â Î·Ù¿ ÌÂÁ¿ÏÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙË ÛË-
ÌÂÚÈÓ‹ ‰˘ÛÊÔÚ›· ·¤Ó·ÓÙÈ ÛÙËÓ
·ÁÎÔÛÌÈÔÔ›ËÛË ÛÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ
·Ú·ÙËÚÂ›Ù·È ¤ÏÏÂÈ„Ë ÈÛÔÚÚÔ›·˜
ÌÂÙ·Í‡ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÂÏÂ˘ıÂÚ›·˜
Î·È Î·ÓfiÓˆÓ ÛÂ ·ÁÎfiÛÌÈ· ÎÏ›Ì·-
Î·, ÛÂ ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ Ù· ·Ï·ÈfiÙÂÚ·
Î·ıÂÛÙÒÙ· ÛÙ· ÂıÓÈÎ¿ Ï·›ÛÈ·. 
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™ÙÈ˜ 26 πÔ˘Ó›Ô˘ 2001, Ë EÓˆÛË ∂Ï-
ÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛÂ ÛÙÔ
ª¤Á·ÚÔ ªÂÏ¿ ÛÂÌÓ‹ ÙÂÏÂÙ‹ ÛÙË
ÌÓ‹ÌË ÙÔ˘ Û˘ÓÂÚÁ¿ÙË ÙË˜ °ÂˆÚÁ›Ô˘
∆Ú·Á¿ÎË, ¡ÔÌÈÎÔ‡. ∫·Ù¿ ÙË ‰È¿Ú-
ÎÂÈ· ÙË˜ ÙÂÏÂÙ‹˜ ·˘Ù‹˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿-
ÛÙËÎÂ ÙÔ ÙÚ›ÙÔÌÔ ¤ÚÁÔ ÙÔ˘ ÌÂ Ù›ÙÏÔ
√ÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ πÛÙÔÚ›· ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈ -
ÛÌÔ‡, ÙÔ ÔÔ›Ô ÂÍ¤‰ˆÛÂ Ë ∂Ù·È-
ÚÂ›· ∞Ú¯ÂÈ·ÎÒÓ ªÂÏÂÙÒÓ Î·È ∂Î-
‰fiÛÂˆÓ, ÌÂ ÙË ¯ÔÚËÁ›· ÙË˜ EÓˆÛË˜
∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ, ÙË˜ ∂ÌÔÚÈ-
Î‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜, ÙÔ˘ ∂ÌÔÚÈÎÔ‡ Î·È
µÈÔÌË¯·ÓÈÎÔ‡ ∂ÈÌÂÏËÙËÚ›Ô˘ ∞ıË-
ÓÒÓ Î·È ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜. 

¶ÚÔÏÔÁ›˙ÔÓÙ·˜ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË, Ô
°ÂÓÈÎfi˜ °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜ ÙË˜ ∂∂∆ Î.
ÃÚ‹ÛÙÔ˜ °ÎfiÚÙÛÔ˜ ÂÂÛ‹Ì·ÓÂ fiÙÈ
Ô °. ∆Ú·Á¿ÎË˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ ¿ÁÓˆ-
ÛÙ· ÛÂ ÔÏÏÔ‡˜ ‰Â‰ÔÌ¤Ó·, fiˆ˜ Ë
ÂÌÊ¿ÓÈÛË Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·, ÁÈ· ÚÒ-
ÙË ÊÔÚ¿, ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔÈ-
ÛÙˆÙÈÎÒÓ ıÂÛÌÒÓ ÛÙËÓ ∞ı‹Ó· ÙÔ˘
4Ô˘ ·ÈÒÓ· .Ã. ¢›ÓÔÓÙ·˜ ¤ÌÊ·ÛË
ÛÙËÓ ·ÓÔÈÎÙ‹ Î·È ‰ËÌÔÎÚ·ÙÈÎ‹ ÎÔÈ-
ÓˆÓ›· ÙË˜ ∞ı‹Ó·  ̃ÙË˜ ÂÔ¯‹˜ ·˘Ù‹˜,
Ô Û˘ÁÁÚ·Ê¤·˜ Û˘Ó‰¤ÂÈ ÙÈ˜ ÚÔ¸Ô-
ı ¤ Û Â È ̃ ÙË˜ ÂÏÂ‡ıÂÚË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜
ÌÂ ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ‰ËÌÔÎÚ·-
Ù›·˜. ∂›ÛË˜, ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·˜ Û˘-
ÛÙËÌ·ÙÈÎ¿ ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙË-
ÚÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ∂ÏÏ‹ÓˆÓ ·fi ÙËÓ ·Ú-
¯·ÈfiÙËÙ· Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙÔÓ 20fi ·ÈÒÓ·,
ÚÔ‚¿ÏÏÂÈ Û˘ÓÈÛÙÒÛÂ˜ ÙË˜ ÈÛÙÔÚÈ-
Î‹˜ Û˘Ó¤¯ÂÈ·˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÔÏÈ-
ÙÈÛÌÔ‡, ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÏÏÔ› ·ÁÓÔÔ‡Ó.

∏ ÂÎ‰‹ÏˆÛË ¤ÎÏÂÈÛÂ ÌÂ ÙËÓ
·ÔÓÔÌ‹ ·fi ÙÔÓ Î. °ÎfiÚÙÛÔ ‚Ú·-
‚Â›Ô˘, ÙÔ ÔÔ›Ô Â›¯Â ÚÔÎËÚ‡ÍÂÈ Ë
∂∂∆ ÛÙË ÌÓ‹ÌË °. ∆Ú·Á¿ÎË, ÁÈ·
ÌÔÓÔÁÚ·Ê›· ÌÂ ı¤Ì· “∂Íˆ¯ÒÚÈÂ˜
∂Ù·ÈÚÂ›Â˜ Î·È ¡ÔÌÈÌÔÔ›ËÛË ∂Ûfi-
‰ˆÓ ·fi ¶·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ∂Ó¤ÚÁÂÈÂ˜”.
µÚ·‚Â‡ÙËÎÂ Ë Î˘Ú›· Ã·Ú¿ ∑¤Ú‚·,
¢ÈÎËÁfiÚÔ˜ – À. ¢.¡.
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EÓ· ·fi Ù· ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚ· ı¤Ì·Ù·
Ô˘ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô˘Ó ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô
·˘Ù‹ Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË, Ë ∂˘-
Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· Î·È
Â˘Ú‡ÙÂÚ· Ô ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi˜ ÙÔ-
Ì¤·˜ Â›Ó·È ÔÈ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ Î·È Ë ‰È·-
‰ÈÎ·Û›· Û‡ÁÎÏÈÛË˜ Î·È ÂÓÔÔ›ËÛË˜
ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ.
¶·Ú¿ ÙËÓ ‡·ÚÍË ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓÔ˘
ıÂÛÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘, Ë ÚfiÔ‰Ô˜ Ô˘
¤¯ÂÈ ÛËÌÂÈˆıÂ› Ì¤¯ÚÈ ÙÒÚ· ‰ÂÓ ıÂ-
ˆÚÂ›Ù·È ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ‹ Î·È Ë ÎÂÊ·-
Ï·È·ÁÔÚ¿ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆ-
ÛË˜ ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· Â›Ó·È Î·Ù·-
ÎÂÚÌ·ÙÈÛÌ¤ÓË Î·È ÂıÓÔÎÂÓÙÚÈÎ‹.

∏ ¤ÎıÂÛË Ô˘ Û˘Ó¤Ù·ÍÂ Ë “∂È-
Ù Ú Ô  ‹ ™ÔÊÒÓ” ˘fi ÙËÓ ÚÔÂ‰Ú›·
ÙÔ˘ Î. Alexandre Lamfalussy, ÚÒ-
ËÓ ÚÔ¤‰ÚÔ˘ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ¡Ô-
ÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ πÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ˘ – ÚÈÓ ·˘-
Ùfi ÌÂÙÔÓÔÌ·ÛÙÂ› Î·È ·Ó·Ï¿‚ÂÈ ÙÔ
ÚfiÏÔ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜
∆Ú¿Â˙·˜ – ıÂˆÚ‹ıËÎÂ ·ÔÊ·ÛÈ-
ÛÙÈÎfi ÛÙÔÈ¯Â›Ô ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÙ¿¯˘ÓÛË
ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ
Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ.

Oˆ˜ ‹Ù·Ó Ê˘ÛÈÎfi, ÔÈ ÚÔÙ¿-
ÛÂÈ˜ ÙË˜ EÎıÂÛË˜ Lamfalussy ‰ÂÓ
¤ÁÈÓ·Ó ÔÌfiÊˆÓ· ·Ô‰ÂÎÙ¤ .̃ ¶ÔÏÏ¿
ÛËÌÂ›· – ÙfiÛÔ ÛÂ ÔÏÈÙÈÎfi fiÛÔ Î·È
ÛÂ ÙÂ¯ÓÈÎfi Â›Â‰Ô – ·ÔÌ¤ÓÔ˘Ó Ó·
‰ÈÂ˘ÎÚÈÓÈÛÙÔ‡Ó, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ˘È-

ÔıÂÙËıÔ‡Ó ÔÈ ÙÂÏÈÎ¤  ̃ ÂÈÏÔÁ¤  ̃ ÛÂ
Â˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô. ∫·Ù¿ ÙËÓ ÙÚ¤-
¯Ô˘Û· ÂÚ›Ô‰Ô ‰ÈÂÍ¿ÁÔÓÙ·È ÂÎÙÂÙ·-
Ì¤ÓÂ˜ Û˘˙ËÙ‹ÛÂÈ˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ¿ÌÂÛ·
ÂÌÏÂÎÔÌ¤ÓˆÓ ÌÂÚÒÓ, Û˘˙ËÙ‹ÛÂÈ˜
Ô˘ ·fi ÙË Ê‡ÛË ÙÔ˘  ̃¤¯Ô˘Ó ¤ÓÙÔÓÔ
ÙÂ¯ÓÈÎfi ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Î·È ‰ÂÓ Ï·Ì‚¿-
ÓÔ˘Ó Â˘ÚÂ›· ‰ËÌÔÛÈfiÙËÙ·.

ªÈ· ·fi ÙÈ˜ ÚÔÛˆÈÎfiÙËÙÂ˜
Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÂ›Ù·È ÂÓÂÚÁ¿ ÛÙÔÓ
ÙÔÌ¤· ·˘Ùfi Â›Ó·È Ô Î. Karel Lannoo,
˘Â‡ı˘ÓÔ˜ ÁÈ· ı¤Ì·Ù· ÙË˜ Â˘Úˆ-
·˚Î‹˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÛÙÔ ∫¤-
ÓÙÚÔ ªÂÏ¤ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ¶ÔÏÈ-
ÙÈÎÒÓ (Center for European Policy
Studies – CEPS), ÛÙÈ˜ µÚ˘Í¤ÏÏÂ˜. ∏
EÓˆÛË ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ÚÔ-
ÛÎ¿ÏÂÛÂ ÛÙËÓ ∞ı‹Ó· ÙÔÓ Î. Lannoo,
Ô ÔÔ›Ô  ̃Ì›ÏËÛÂ, ÛÙÈ̃  ·Ú¯¤˜ ª·˝Ô˘,
ÂÓÒÈÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘ ·ÎÚÔ·ÙË-
Ú›Ô˘ ·fi ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤Ó· ÛÙÂÏ¤¯Ë
ÙÔ˘ ¯ÒÚÔ˘ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙË˜
ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜. √ Î. Lannoo ·Ó¤-
Ù˘ÍÂ ÙÈ˜ ·fi„ÂÈ˜ ÙÔ˘ ÁÈ· ÙÔ ı¤Ì·
ÙË˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÎÂ-
Ê·Ï·È·ÁÔÚÒÓ ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙÈ˜
ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ Lamfalussy
Î·È Û˘ÓÔÌ›ÏËÛÂ ÌÂ ÙÔ˘˜ ·ÚÂ˘ÚÈ-
ÛÎÔÌ¤ÓÔ˘˜. ∏ Û˘˙‹ÙËÛË ¤ÁÈÓÂ ÛÙËÓ
·ÁÁÏÈÎ‹ ÁÏÒÛÛ·.
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“EÓ· ¡fiÌÈÛÌ· ÁÈ· ÙËÓ ∂˘ÚÒË: ∞fi
ÙÔ ‹ÏÂÎÙÚÔ ÛÙÔ Â˘ÚÒ” Â›Ó·È Ô Ù›ÙÏÔ˜
ÙË  ̃ÙÂÏÂ˘Ù·›·˜ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙË  ̃EÓˆÛË˜
∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·-
Û›· ÌÂ ÙÔÓ ÂÎ‰ÔÙÈÎfi Ô›ÎÔ “∫·ÏÂÈ‰Ô-
ÛÎfiÈÔ). ∆Ô ‚È‚Ï›Ô ·˘Ùfi, ·ÓÙ›Ù˘·
ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ ı· ‰È·ÓÂÌËıÔ‡Ó ‰ˆÚÂ¿Ó
ÛÙ· Û¯ÔÏÂ›· ÙË˜ ÚˆÙÔ‚¿ıÌÈ·˜ Î·È
‰Â˘ÙÂÚÔ‚¿ıÌÈ·˜ ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜ ÛÂ
ÔÏfiÎÏËÚË ÙËÓ ÂÈÎÚ¿ÙÂÈ· Î·È ÙËÓ



168 / ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN

ÔÌÔÁ¤ÓÂÈ·, ¤¯ÂÈ ÛÙfi¯Ô Ó· ÏÂÈÙÔ˘Ú-
Á‹ÛÂÈ ÂÈÎÔ˘ÚÈÎ¿ ÛÙËÓ ÚÔÛ¿ıÂÈ·
ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ ¶·È‰Â›·˜ ÁÈ· ÙËÓ
ÂÓËÌ¤ÚˆÛË Î·È ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙˆÓ
Ì·ıËÙÒÓ Á‡Úˆ ·fi ÙÔ Â˘ÚÒ.

¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ¤Î‰ÔÛË ÁÚ·ÌÌ¤-
ÓË ÛÂ ·Ï‹ Î·È Î·Ù·ÓÔËÙ‹ ÁÏÒÛÛ·,
ÌÂ ÏÔ‡ÛÈ· ÂÈÎÔÓÔÁÚ¿ÊËÛË, Ë ÔÔ›·
·Â˘ı‡ÓÂÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ ÛÂ ÂÎ·È‰Â˘-
ÙÈÎÔ‡˜ ̂ ˜ ‚Ô‹ıËÌ· ÁÈ· Ó· ÚÔÛÊ¤-
ÚÔ˘Ó ÛÙÔ˘˜ Ì·ıËÙ¤˜ ÙÔ˘˜ ÌÈ· ÛÊ·È-
ÚÈÎ‹ ÂÈÎfiÓ· ÙˆÓ ÁÂÁÔÓfiÙˆÓ Ô˘
Ô‰‹ÁËÛ·Ó ÙÈ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ¯ÒÚÂ˜

ÛÙËÓ ·fiÊ·ÛË Ó· Û˘ÓÂÓÒÛÔ˘Ó ÙÈ˜
‰˘Ó¿ÌÂÈ˜ ÙÔ˘˜ Î·È Ó· ˘ÈÔıÂÙ‹ÛÔ˘Ó
¤Ó· ÌÔÓ·‰ÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂ-
Ù·Í‡ ÙÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜. 

∆Ô ‚È‚Ï›Ô ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi 100
ÛÂÏ›‰Â˜ Ô˘ ‰È·ÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÛÂ ÙÚÂÈ˜
ÂÓfiÙËÙÂ˜: Ë ÚÒÙË ÂÈ¯ÂÈÚÂ› ·Ó·-
‰ÚÔÌ‹ ÛÙËÓ ÈÛÙÔÚ›· ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜,
ÌÂ ¤ÌÊ·ÛË ÛÙÈ˜ ÎÔÈÓ¤˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈ-
Î¤˜, ÔÏÈÙÈÎ¤˜ Î·È ÓÂ˘Ì·ÙÈÎ¤˜ Î·-
Ù·‚ÔÏ¤˜ ÙˆÓ ∂˘Úˆ·›ˆÓ, ÂÓÒ Ù·˘-
Ùfi¯ÚÔÓ· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙËÓ ÔÚÂ›·
ÙÔ˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ·fi Ù· ·Ú¿ÏÈ·
ÙË˜ πˆÓ›·˜ Î·È ÙÈ˜ ÚÒÙÂ˜ ÚÔÛ¿-
ıÂÈÂ˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÔÎÔ›·˜ ÙˆÓ ·Ú¯·›-
ˆÓ ∂ÏÏ‹ÓˆÓ ̂ ˜ Ù· ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·-
Ù· ÙˆÓ Û‡Á¯ÚÔÓˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ
ÎÚ·ÙÒÓ. ™ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ÂÓfiÙËÙ· ÍÂ-
Ù˘Ï›ÁÂÙ·È Ë ÈÛÙÔÚ›· ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜
ÌÂÙ¿ ÙÔ µ’ ¶·ÁÎfiÛÌÈÔ ¶fiÏÂÌÔ Î·È
Ë ÔÚÂ›· ÙË˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË,
·fi ÙË ™˘Óı‹ÎË AÓıÚ·Î· Î·È Ã¿-
Ï˘‚· ̂ ˜ ÙÔ ÂÓÈ·›Ô ÓfiÌÈÛÌ·. ∏ ÙÚ›ÙË
ÂÓfiÙËÙ· ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi ·ÛÎ‹ÛÂÈ˜
Î·È ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
ÛÙËÓ Ù¿ÍË. ªÂ ¿ÍÔÓ· ÙÔ ˘ÏÈÎfi ÙÔ˘
‚È‚Ï›Ô˘ Ô ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi˜ ÌÔÚÂ› Ó·
ÂÓËÌÂÚÒÛÂÈ ÙÔ˘˜ Ì·ıËÙ¤˜, ÌÂ ÙÚfi-
Ô ÙÂÎÌËÚÈˆÌ¤ÓÔ Î·È ÂÏÎ˘ÛÙÈÎfi,
ÁÈ· fiÏ· Ù· ı¤Ì·Ù· Ô˘ ¿ÙÔÓÙ·È
ÙË˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÈÛÌ·. 

∆· ÎÂ›ÌÂÓ· ¤ÁÚ·„Â Ë ÔÈÎÔÓÔ-

ÌÔÏfiÁÔ˜ Î˘Ú›· ∞Ú. ∞ÁÁÂÏÔÔ‡ÏÔ˘
Î·È ÙÔ ·Ú¿ÚÙËÌ· (ÙÚ›ÙË ÂÓfiÙËÙ·
ÙÔ˘ ‚È‚Ï›Ô˘) Ô ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi˜ Î.
Ã·Ú. ¶··ÛÙ¿ıË˜, ÌÂ Û‡Ì‚Ô˘ÏÔ
ÁÈ· Ù· Â˘Úˆ·˚Î¿ ı¤Ì·Ù· ÙËÓ
˘Â‡ı˘ÓË ÙÔÌ¤· ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜-
ÙÂÎÌËÚ›ˆÛË˜ ÙË˜ ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ›·˜
ÙË˜ ∂∂ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î. √Ï. ¶··-
ÁÈ·ÓÓ·ÎÔÔ‡ÏÔ˘ Î·È ÁÈ· Ù· ÈÛÙÔÚÈ-
Î¿ ı¤Ì·Ù· ÙÔÓ Â›ÎÔ˘ÚÔ Î·ıËÁËÙ‹
‰ÈÂıÓÒÓ Û¯¤ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ¶·ÓÂÈÛÙË-
Ì›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ Î. ∫. ÀÊ·ÓÙ‹.

√ °ÂÓÈÎfi˜ °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜ ÙË˜
EÓˆÛË˜ ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ Î.
ÃÚ. °ÎfiÚÙÛÔ˜, ÚÔÏÔÁ›˙ÔÓÙ·˜ ÙÔ
‚È‚Ï›Ô, ÂÈÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ
ÌÈ· ·ÓÔÚ·ÌÈÎ‹ Ì·ÙÈ¿ ÛÙËÓ ÈÛÙÔ-
Ú›· ÙË˜ Â˘Úˆ·˚Î‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜
Î·È ÌÔÚÂ› Ó· ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ ÙÔ ¤Ó·˘-
ÛÌ· ÁÈ· Ó· ·Ó·˙ËÙ‹ÛÔ˘Ó Ù· Ó¤·
·È‰È¿ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜
Á‡Úˆ ·fi ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, ÙËÓ ∂˘ÚÒË
Î·È ÙËÓ ÎÔÈÓ‹ ÔÚÂ›· ÙÔ˘˜. ∆Ô ‚È-
‚Ï›Ô ÚÔÏfiÁÈÛ·Ó Â›ÛË˜ Ë ÂÎ‰fi-
ÙÚÈ· ÙÔ˘ Ô›ÎÔ˘ “∫·ÏÂÈ‰ÔÛÎfiÈÔ”
Î˘Ú›· ∂Ï. ™Ù·ÌfiÁÏË Î·È Ë ÂÎÚfi-
ÛˆÔ˜ ÙÔ˘ ¶·È‰·ÁˆÁÈÎÔ‡ πÓÛÙÈ-
ÙÔ‡ÙÔ˘ Î˘Ú›· £. ª·ÁÔ˘Ï¿.
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¢À√ ¡∂∂™ ∂∫¢√™∂π™ ÁÈ· ÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Î˘ÎÏÔÊfiÚËÛ·Ó
ÚfiÛÊ·Ù· ·fi ÙËÓ EÓˆÛË ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ. ∏ ÚÒÙË ¤Î‰Ô-
ÛË ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ∂Àƒ∂∆∏ƒπ√ HEBIC Ô˘ ·ÔÙÂÏÂ› ÙËÓ Îˆ‰ÈÎÔÔ›ËÛË
ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔÓ Îˆ‰ÈÎfi ÙÚ¿-
Â˙·˜ Î·È ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜.

Oˆ˜ Â›Ó·È ÁÓˆÛÙfi, Ë ∆Ú·Â˙ÈÎ‹
√ÌÔÛÔÓ‰›· ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆ-
ÛË˜ ¤¯ÂÈ ‰ÂÛÌÂ˘ÙÂ› ÚÔ˜ ÙËÓ ∂˘Úˆ-
·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· fiÙÈ, ÙÔ ·Ú-
ÁfiÙÂÚÔ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 1Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘
2002, Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ı·
Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· ¯ÂÈÚ›˙ÔÓÙ·È ‰È·Û˘-
ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ,
Ô˘ ı· ¤¯Ô˘Ó ·ÚÈıÌÔ‡˜ ÏÔÁ·ÚÈ·-
ÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ ÙÔ˘˜, ‰È·ÌÔÚÊˆ-
Ì¤ÓÔ˘˜ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ÚfiÙ˘Ô
·ÚÈıÌfi ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ IBAN (Interna-
tional Bank Account Number). ™Â
·˘Ùfi ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi ÂÌÂÚÈ¤¯ÂÙ·È Ô 

·ÚÈıÌËÙÈÎfi˜ Îˆ‰ÈÎfi˜ HEBIC, Ô ÔÔ›Ô˜ ˘Ô‰ËÏÒÓÂÈ ÙËÓ Ù·˘Ùfi-
ÙËÙ· ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ Î·È ÙÔ˘ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ·fi ‹ ÚÔ˜ ÙÔ
ÔÔ›Ô ‰ÈÂÓÂÚÁÂ›Ù·È ÌÈ· ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ›ÛÙˆÛË˜.
H EET, ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ Ì·˜ ÁÈ· ÙËÓ
¤ÁÎ·ÈÚË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÚÔÙ‡Ô˘ IBAN, ÂÂÍÂÚÁ¿ÛÙËÎÂ ÙÔ ı¤-
Ì· Î·È Û˘ÓÙfiÓÈÛÂ ÙËÓ Îˆ‰ÈÎÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙È-
ÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜. ∆Ô ∂˘ÚÂÙ‹ÚÈÔ HEBIC Î˘ÎÏÔÊÔÚÂ› ÛÂ ¤ÓÙ˘Ë
(ÂÏÏËÓÈÎ¿ Î·È ·ÁÁÏÈÎ¿) Î·È ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹ Î·È ı· ·Ó·ÓÂ-
ÒÓÂÙ·È ÂÚÈÔ‰ÈÎ¿, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÓÛˆÌ·ÙÒÓÔÓÙ·È ÔÈ ·ÏÏ·-
Á¤˜ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ÛÂ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù·.

∏ ¢∂À∆∂ƒ∏¶ƒ√™º∞∆∏ ∂∫¢√™∏ ÙË˜ ∂∂∆ ÙÈÙÏÔÊÔÚÂ›Ù·È
¢ÈÂıÓ‹˜ ¶Ú·ÎÙÈÎ‹ À Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÛÂ ∞Ó·ÌÔÓ‹-ISP98.
¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÌÂÙ¿ÊÚ·ÛË ÛÙ· ÂÏÏËÓÈÎ¿ ÙˆÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯ˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÙÔ˘ ¢ÈÂ-
ıÓÔ‡˜ ∂ÌÔÚÈÎÔ‡ ∂ÈÌÂÏËÙËÚ›Ô˘, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ Î·Ï‡ÙÔ˘Ó ÛÙËÓ Ú¿ÍË ÈÛÙÒ-
ÛÂÈ˜, ÂÁÁ˘ËÙÈÎ¤˜ ÂÈÛÙÔÏ¤˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ Û˘Ó·ÊÂ›˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·Ó¿ÏË„Ë˜ ˘Ô-
¯ÚÂÒÛÂˆÓ Ô˘ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÂ ·Ó·ÌÔÓ‹ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜. 
∏ ¤Î‰ÔÛË ·˘Ù‹ Â›Ó·È ‰›ÁÏˆÛÛË (Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÔ ·ÁÁÏÈÎfi ÚˆÙfiÙ˘Ô Î·È

ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·fi‰ÔÛË) Î·È ·ÔÙÂÏÂ› ¯Ú‹ÛÈÌÔ ‚Ô‹ıËÌ· ÁÈ· ÙÈ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÂÍ·ÁˆÁÒÓ, ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ,
ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÁÈ· Ù· ÓÔÌÈÎ¿ ÙÌ‹Ì·Ù· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ·ÏÏ¿ Î·È ÁÈ· fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÂÌÏÂÎfiÌÂ-
ÓÔ˘˜ ÛÙË Û‡Á¯ÚÔÓË ¢ÈÂıÓ‹ ¶Ú·ÎÙÈÎ‹ ÙˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÛÂ ∞Ó·ÌÔÓ‹.
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W orking paper No. 78

∏ ÌÂÏ¤ÙË ·˘Ù‹ ·Ó·Ï‡ÂÈ ÙÈ˜ ÂÈÙÒ-
ÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ Ë ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙË˜ ÓÔÌÈ-
ÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÛÙÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜
ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÛÙË °ÂÚÌ·Ó›·, ÙË °·ÏÏ›·,
ÙËÓ πÙ·Ï›· Î·È ÙËÓ πÛ·Ó›·. ÃÚËÛÈ-
ÌÔÔÈÂ›Ù·È ¤Ó· Û‡ÓÔÏÔ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ
ÌÂ ÛÙÔÈ¯Â›· ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ ÈÛÔÏÔÁÈ-
ÛÌÒÓ, ÎÂÚ‰ÒÓ Î·È ˙ËÌÈÒÓ ÁÈ· 17
‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ‚ÈÔÌË¯·Ó›Â˜ Î·È 3
‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ Ù¿ÍÂÈ˜ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÂÈ-
¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ. ¢‡Ô Â›Ó·È Ù· Î‡ÚÈ· Â˘-
Ú‹Ì·Ù·. ¶ÚÒÙÔÓ, ÛÂ Î¿ıÂ Ì›· ·fi
ÙÈ˜ Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ Ë ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÛÙÔ
ÎfiÛÙÔ˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ÙÔ
ÔÔ›Ô ÌÂ ÙË ÛÂÈÚ¿ ÙÔ˘ ÂËÚÂ¿˙ÂÙ·È
·fi Ù· ÂÈÙfiÎÈ·, ¤¯ÂÈ Î·È ÛÙ·ÙÈÛÙÈ-
Î¿ Î·È ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ Û˘-
Ó¤ÂÈÂ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜. ¢Â‡ÙÂ-
ÚÔÓ,  ÂÓÒ ÙÔ Ì¤ÛÔ ¯ÚÂˆÛÙÈÎfi ÂÈÙfi-
ÎÈÔ Â›Ó·È ÁÂÓÈÎ¿ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ ÁÈ· ÙÈ˜
ÌÈÎÚ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ·’fi,ÙÈ ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂ-
Á¿ÏÂ˜, ‰ÂÓ ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÔÏÏ¿ ÛÙÔÈ-
¯Â›· Ô˘ Ó· ·Ô‰ÂÈÎÓ‡Ô˘Ó fiÙÈ ÔÈ
Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈ-
Î‹˜ ÛÙÈ˜ ÌÈÎÚ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Â›Ó·È ÌÂ-
Á·Ï‡ÙÂÚÂ˜.
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™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÂÚÈÔ‰ÈÎ‹˜ ·Ú·ÎÔ-
ÏÔ‡ıËÛË˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹-
Ì·ÙÔ˜ ∫ÂÓÙÚÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ, ÂÌÂÈ-
ÚÔÁÓÒÌÔÓÂ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫Â-
ÓÙÚÈÎ‹  ̃ ∆Ú¿Â˙·˜ Î·È ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ
ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ· -̊
Î‹˜ EÓˆÛË˜ ÂÎfiÓËÛ·Ó ÌÈ· ·Ó¿Ï˘-
ÛË ÙˆÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ Ô˘ ¤Ï·‚·Ó ¯ÒÚ·
ÙÔ 2000 ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, ÔÌÔ-
ÏfiÁˆÓ Î·È ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË .̃
∏ ·ÚÔ‡Û· ·Ó¿Ï˘ÛË ·ÔÙÂÏÂ› Û˘Ó¤-
¯ÂÈ· ·ÚÂÌÊÂÚÒÓ ÌÂÏÂÙÒÓ ÁÈ· ÙÈ˜
·ÁÔÚ¤˜ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÔÌÔÏfiÁˆÓ,  ÙÔ˘
1999, Ù· ÔÚ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ‰Ë-
ÌÔÛÈÂ‡ÙËÎ·Ó ÛÙËÓ ¤ÎıÂÛË “The
Impact of the Euro on Money and
Bond Markets” (πÔ‡ÏÈÔ˜ 2000).
∆· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ÁÈ·
ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, Ë
ÔÔ›· ‰ÈÂÍ‹¯ıË ÙÔ 2000, ‰ËÌÔÛÈÂ‡-
ÔÓÙ·È ÛÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ¤ÎıÂÛË. TÔ
ÎÂ›ÌÂÓÔ ·˘Ùfi ·ÔÙÂÏÂ› ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô
Ì¤ÚÔ˜ ÂÓfi˜ ÙÚ›Ù˘¯Ô˘, Ù· ÚÒÙ·
‰‡Ô Ì¤ÚË ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ “The Euro
Money Market” Î·È “The Euro
Bond Market” ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎ·Ó ÙÔÓ
πÔ‡ÏÈÔ 2001.
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∫·ıÒ˜ Ë ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚-
Î‹˜ EÓˆÛË˜ ÏËÛÈ¿˙ÂÈ fiÏÔ Î·È Â-
ÚÈÛÛfiÙÂÚÔ, ¤¯ÂÈ ÌÂÁ¿ÏË ÛËÌ·Û›· ÙÔ
ÎÔÈÓfi, ÙfiÛÔ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ fiÛÔ
Î·È ÙˆÓ ˘Ô„‹ÊÈˆÓ ÚÔ˜ ¤ÓÙ·ÍË
¯ˆÚÒÓ, Ó· Â›Ó·È Î·Ï¿ ÏËÚÔÊÔÚË-
Ì¤ÓÔ Á‡Úˆ ·fi ÙÈ˜ Ù˘¯¤˜ Î·È Ù· Û˘-
ÓÂ·ÁfiÌÂÓ· ÙË˜ ¤ÓÙ·ÍË˜. ∞˘Ùfi˜ Â›-
Ó·È Ô ÏfiÁÔ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÔÔ›Ô Ë ∂˘Úˆ-
·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ·Ó·Ù‡ÛÛÂÈ ÌÈ·
ÂÈÎÔÈÓˆÓÈ·Î‹ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÂÈ‰ÈÎ¿
ÁÈ· ÙË ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË, ÌÂ ÛÎÔfi Ó· ‚ÔË-
ı‹ÛÂÈ ÙÔ˘˜ ÔÏ›ÙÂ˜ ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜ Ó·
Î·Ù·ÓÔ‹ÛÔ˘Ó ÙË ÏÔÁÈÎ‹ ÙË˜ ‰ÈÂ‡-
Ú˘ÓÛË˜, Ù· ÔÊ¤ÏË Ô˘ ı· ÚÔÎ‡-
„Ô˘Ó, ·ÏÏ¿ Î·È ÙÈ˜ ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜ Ô˘
ÂÁÂ›ÚÔÓÙ·È.
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