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ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎ‹ ÂÎ‰‹ÏˆÛË

™Â ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎ‹ ÂÎ‰‹ÏˆÛË Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ÛÙÈ˜ 20 πÔ˘Ó›Ô˘ 2006, Ô °ÂÓÈÎfi˜ °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜ ÙË˜ ∂ÏÏË-

ÓÈÎ‹˜ ŒÓˆÛË˜ ∆Ú·Â˙ÒÓ Î. ÃÚ‹ÛÙÔ˜ °ÎfiÚÙÛÔ˜, ·ÚÔ˘Û›·ÛÂ ÙÔ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡

∆Ú·Â˙ÈÎÔ‡ πÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ˘ (∂∆π). 

∏ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÂÈÎÂÓÙÚÒıËÎÂ ÛÙÔ ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓÔ Û‡ÛÙËÌ· Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜ ÙÔ˘ ∂∆π, Ô˘

ÛÙÔ¯Â‡ÂÈ ÛÙËÓ ÈÛÙÔÔ›ËÛË ÁÓÒÛÂˆÓ ÁÈ· Î¿ıÂ ÂÈ‰ÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘. ŒÙÛÈ, ÙÔ Ó¤Ô ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi Úfi-

ÁÚ·ÌÌ· Î·Ï‡ÙÂÈ ÁÓˆÛÙÈÎ¿ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓ· Ô˘ ¿ÙÔÓÙ·È ÙÔ˘ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Î·È ·Â˘-

ı‡ÓÂÙ·È ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ‚·ıÌ›‰Â˜ ÛÙÂÏÂ¯È·ÎÔ‡ ‰˘Ó·ÌÈÎÔ‡, ÍÂÎÈÓÒÓÙ·˜ ·fi ÙË ‚·ÛÈÎ‹ ÂÎ·›‰Â˘ÛË Î·È Î·Ù·-

Ï‹ÁÔÓÙ·˜ ÛÂ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤Ó· Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ¿ ‰ÈÏÒÌ·Ù· ·Î·‰ËÌ·˚ÎÔ‡ ÂÈ¤‰Ô˘.

√ Î. °ÎfiÚÙÛÔ˜ ÙfiÓÈÛÂ fiÙÈ Ë ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ÙÔ˘ ∂∆π ÛÙËÚ›˙ÂÙ·È, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, ÛÂ

ÂÈ‰ÈÎ‹ ÛÂÈÚ¿ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎÒÓ ÂÁ¯ÂÈÚÈ‰›ˆÓ, ·ÏÏ¿ Î·È ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›Â˜ ÌÂ ·Ó·ÁÓˆÚÈÛÌ¤Ó· ·ÓÂÈÛÙ‹ÌÈ· ÙÔ˘

ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡ Î·È Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡˜ ÊÔÚÂ›˜ ÈÛÙÔÔ›ËÛË˜. Ã·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ ÛÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÚÔÂ-

ÙÔÈÌ·Û›·˜ ÁÈ· ÙÔ ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎfi European Foundation Certificate in Banking, Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÂÙ·È ÛÂ Û˘ÓÂÚ-

Á·Û›· ÌÂ ÙÔ European Bank Training Network, Î·È Û‡ÓÙÔÌ· ı· ‰È·Ù›ıÂÙ·È Î·È ÛÙËÓ ·ÁÁÏÈÎ‹, Î·ıÒ˜ ̆ ¿Ú-

¯ÂÈ ÌÂÁ¿ÏÔ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ·fi ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙˆÓ ̄ ˆÚÒÓ ÙË˜ µ·ÏÎ·ÓÈÎ‹˜. ∂›ÛË˜ ÙÔ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ ÍÂÎÈÓ¿ÂÈ ÙÔ Úfi-

ÁÚ·ÌÌ· ∫·ÓÔÓÈÛÙÈÎ‹˜ ™˘ÌÌfiÚÊˆÛË˜ (ÌÂ ·ÓÔÈÎÙ¤˜ Î·È ÂÓ‰ÔÂÈ¯ÂÈÚËÛÈ·Î¤˜ ‰ÈÔÚÁ·ÓÒÛÂÈ˜), ÂÓÒ ·Ú¿ÏÏË-

Ï· ·Ó·Ù‡ÛÛÂÙ·È ÚfiÁÚ·ÌÌ· ∂ÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜.

°È· ÙÈ˜ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ¤˜ ÛÔ˘‰¤˜ ·ÓÒÙÂÚË˜ ‚·ıÌ›‰·˜, ¤¯Ô˘Ó ÍÂÎÈÓ‹ÛÂÈ ‰ÈÂÚÂ˘ÓËÙÈÎ¤˜ Û˘˙ËÙ‹ÛÂÈ˜ ÌÂ ÙÔ

ÈÔ ¤ÁÎ˘ÚÔ, ‰ÈÂıÓÒ˜, ·ÓÂÈÛÙ‹ÌÈÔ Ô˘ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ‡ÂÙ·È ÛÙËÓ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹, ÙÔ Wharton Business School ÙˆÓ

∏ÓˆÌ¤ÓˆÓ ¶ÔÏÈÙÂÈÒÓ. ∏ ÂÎ·›‰Â˘ÛË ÙÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘ ·˘ÙÔ‡, Ô˘ ·Â˘ı‡ÓÂÙ·È ÛÂ ·ÓÒÙ·Ù· ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ÛÙÂÏ¤-

¯Ë ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰·˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÙˆÓ ‚·ÏÎ·ÓÈÎÒÓ ¯ˆÚÒÓ, ı· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓ·, fiˆ˜: ∂Ù·ÈÚÈÎ‹ ¢È·Î˘-

‚¤ÚÓËÛË, ¢È·¯Â›ÚÈÛË ∫ÈÓ‰‡ÓˆÓ, ¢È·¯Â›ÚÈÛË ¶ÂÚÈÔ˘Û›·˜, ™ÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ Î·È ∏ÁÂÛ›·.

∆¤ÏÔ˜, ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ Ù· ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎ¿ ÂÁ¯ÂÈÚ›‰È·, Ô °ÂÓÈÎfi˜ °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜ ÙË˜ ∂∂∆ ‰ÈÂ˘ÎÚ›ÓÈÛÂ fiÙÈ ¤¯Ô˘Ó

Û¯Â‰È·ÛÙÂ› ÁÈ· Ó· ˘ÔÛÙËÚ›˙Ô˘Ó ÙfiÛÔ ÙËÓ ÂÎ·›‰Â˘ÛË fiÛÔ Î·È ÙËÓ ·Â˘ıÂ›·˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙÈ˜ ÂÍÂÙ¿ÛÂÈ˜

ÈÛÙÔÔ›ËÛË˜. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÚÔÁÚ·ÌÌ·ÙÈÛÌ¤ÓË˜ ÛÂÈÚ¿˜ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ÂÎ‰ÔıÂ›: ÙÔ ÙÚ›ÙÔÌÔ ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ «∂È-

Û·ÁˆÁ‹ ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÛÔ˘‰¤˜», Ù· ÂÁ¯ÂÈÚ›‰È· «∆Ô ‰›Î·ÈÔ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ»

Î·È «¢È·¯Â›ÚÈÛË ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ», ÂÓÒ ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó 15 ·ÎfiÌË ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ¿ÓÔÈÍË ÙÔ˘ 2007.

∂·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹ ÂÎ·›‰Â˘ÛË 
ÛÙÔÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤·

∆Ô ∂ÏÏËÓÈÎfi ∆Ú·Â˙ÈÎfi πÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ ÙË˜ ∂∂∆
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¶ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÈÛÙÔÔ›ËÛË˜

™ÎÔfi˜:

∏ ÌÂÙ¿‰ÔÛË ÛÙÔ˘˜ ˘·ÏÏ‹ÏÔ˘˜, Ù· ÛÙÂÏ¤¯Ë Î·È ÙÔ˘˜ ÌÂÏÏÔ-

ÓÙÈÎÔ‡˜ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓÔ˘˜ ÙÔ˘ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔ-

Ì¤· ÙˆÓ ·Ó·ÁÎ·›ˆÓ ÁÓÒÛÂˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ıÂˆÚ›·˜

Î·È ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ Ú·ÎÙÈÎ‹˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ·Ô-

ÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ¿ÛÎËÛË ÙˆÓ Î·ıËÎfiÓÙˆÓ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ ÛËÌÂÚÈÓfi

··ÈÙËÙÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ.

∆Ô ÚfiÁÚ·ÌÌ· ·ÔÙÂÏÂ› È‰·ÓÈÎ‹ ‚¿ÛË, ¿Óˆ ÛÙËÓ ÔÔ›· ÔÈ

ÂÎ·È‰Â˘fiÌÂÓÔÈ ÌÔÚÔ‡Ó ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· Ó· ÔÈÎÔ‰ÔÌ‹ÛÔ˘Ó

ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓÂ˜ ÁÓÒÛÂÈ˜ ÛÂ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ÚÔ˚fiÓÙ· ÙÔ˘

¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·, Ì¤Û· ·fi Ù· ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎ¿ ÚÔ-

ÁÚ¿ÌÌ·Ù· ÂÈ¤‰Ô˘ ππ ÙÔ˘ ∂∆π.

¶ÚÔÛ‰ÔÎÒÌÂÓ· ÔÊ¤ÏË:

■ ∫·Ù·ÓfiËÛË ÙˆÓ ‚·ÛÈÎÒÓ ÂÓÓÔÈÒÓ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜

ÂÈÛÙ‹ÌË˜ (ÌÈÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌ›· Î·È Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌ›·).

■ ∞fiÎÙËÛË ÁÓÒÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ıÂÛÌÈÎfi

Ï·›ÛÈÔ Ô˘ ‰È¤ÂÈ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ˘Ë-

ÚÂÛÈÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È Î·Ù·ÓfiËÛË ‚·ÛÈÎÒÓ ÂÓÓÔÈÒÓ

ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ·Ó¿Ï˘ÛË˜ Î·È ÙË˜ ÓÔÌÈ-

ÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ıÂˆÚ›·˜.

■ ∫·Ù·ÓfiËÛË ‚·ÛÈÎÒÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ Î·È ÂÓÓÔÈÒÓ Ô˘

ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ Ú·ÎÙÈÎ‹, ÌÂ ¤ÌÊ·ÛË

ÛÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· Î·È Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ·.

■ °ÓÒÛË ÙˆÓ ‚·ÛÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ‰ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜, ÙÚ·Â-

˙ÈÎÔ‡ Ì¿ÚÎÂÙÈÓÁÎ Î·È Ì¿Ó·Ù˙ÌÂÓÙ.

™˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜:

■ ¡¤ÔÈ ˘¿ÏÏËÏÔÈ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

■ ŒÌÂÈÚÔÈ ̆ ¿ÏÏËÏÔÈ Î·È ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤Ó· ÛÙÂ-

Ï¤¯Ë ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· ÂÈÎ·ÈÚÔÔÈ-

‹ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ÁÓÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙËÓ ÙÚ¿Â˙·, ÙË ÏÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ Î·È ÙÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Ì¤Û· ÛÙÔ ÔÔ›Ô

‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÂ›Ù·È.

■ À¿ÏÏËÏÔÈ Î·È ÛÙÂÏ¤¯Ë ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÙÔ˘ Â˘Ú‡-

ÙÂÚÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· (.¯. ·ÛÊ·-

ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜, ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, ÂÙ·È-

ÚÂ›Â˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ‹˜ Ì›ÛıˆÛË˜).

■ ™ÙÂÏ¤¯Ë ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó·

·ÔÎÙ‹ÛÔ˘Ó ÏËÚ¤ÛÙÂÚË ÁÓÒÛË ÁÈ· ÙÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘Ú-

Á›Â˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜.

■ ¶Ù˘¯ÈÔ‡¯ÔÈ ·ÓÒÙÂÚˆÓ Î·È ·ÓÒÙ·ÙˆÓ Û¯Ô-

ÏÒÓ Ô˘ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· Î¿ÓÔ˘Ó Î·ÚÈ¤Ú· ÛÙÔ ¯Ò-

ÚÔ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

¢È¿ÚÎÂÈ·: 120 ÒÚÂ˜.

À¿Ú¯ÂÈ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÁÈ· ·Â˘ıÂ›·˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙÈ˜ ÂÍÂÙ¿ÛÂÈ˜

ÌÂ ·ÁÔÚ¿ ÙÔ˘ Û˘ÓÔ‰Â˘ÙÈÎÔ‡ ÂÁ¯ÂÈÚÈ‰›Ô˘. ™˘ÓÈÛÙ¿Ù·È ¿ÓÙˆ˜

Ë Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙÔ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi ÚfiÁÚ·ÌÌ·, Î·ıÒ˜ Ë ‡ÏË Ô˘

Î·Ï‡ÙÂÈ ÙÔ ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ Â›Ó·È ÂÎÙÂÙ·Ì¤ÓË Î·È ÔÏ˘Â›Â‰Ë Î·È

Ë Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÙË˜ ‰È‰·ÛÎ·Ï›·˜ ÛÙÔ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Â›-

Ó·È Î·ıÔÚÈÛÙÈÎ‹˜ ÛËÌ·Û›·˜. 

∂Î·È‰Â˘ÙÈÎfi ˘ÏÈÎfi: ∂ÈÚfiÛıÂÙ· ÛÙÈ˜ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ

ÂÈÛËÁËÙÒÓ, ÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ̆ ÔÛÙËÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙÚ›ÙÔÌÔ ÂÁ¯ÂÈ-

Ú›‰ÈÔ ÌÂ Ù›ÙÏÔ ∂ÈÛ·ÁˆÁ‹ ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÛÔ˘‰¤˜.

∂ÍÂÙ¿ÛÂÈ˜: 

¢ÈÂÍ¿ÁÔÓÙ·È ‰‡Ô ÊÔÚ¤˜ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ ˘fi ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙÔ˘

European Bank Training Network (EBTN). ∆Ô ÙÂÛÙ ÂÚÈÏ·Ì-

‚¿ÓÂÈ 100 ÂÚˆÙ‹ÛÂÈ˜ ÔÏÏ·Ï‹˜ ÂÈÏÔÁ‹˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ··-

ÓÙÒÓÙ·È ·Â˘ıÂ›·˜ ÛÂ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎfi ˘ÔÏÔÁÈÛÙ‹. √ Ù›ÙÏÔ˜

Ô˘ ·ÔÓ¤ÌÂÙ·È ÛÙÔ˘˜ ÂÈÙ˘¯fiÓÙÂ˜ Û˘Ó˘ÔÁÚ¿ÊÂÙ·È ·fi ÙÔ

∂∆π Î·È ÙÔ ∂µ∆¡.

∏ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰· ÙÔ˘ ∂∆π, www.hba.gr, ÂÓËÌÂÚÒÓÂÙ·È Û˘ÓÂ¯Ò˜.

∂ÏÏËÓÈÎfi ∆Ú·Â˙ÈÎfi πÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ

ª·ÛÛ·Ï›·˜ 1, 106 80 ∞ı‹Ó·, ∆ËÏ.: 210 3386411, 

e-mail: seminar_eti@hba.gr
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N¤· ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎ¿ ÂÁ¯ÂÈÚ›‰È· ÙÔ˘ ETI

∂ÈÛ·ÁˆÁ‹ ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÛÔ˘‰¤˜ (3 ÙfiÌÔÈ)

∂ÈÌ¤ÏÂÈ·: ÃÚ. µÏ. °ÎfiÚÙÛÔ˜, ¶. ∞ÏÂÍ¿ÎË˜

∆Ô ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ, ÙÔ ÔÔ›Ô ÁÚ¿ÊÙËÎÂ ÁÈ· ÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÈÛÙÔÔ›ËÛË˜ European Foundation Certificate in

Banking ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ∆Ú·Â˙ÈÎÔ‡ πÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ˘ ÙË˜ ∂∂∆, Î·Ï‡ÙÂÈ ¤Ó· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÎÂÓfi ÛÙË ‚È‚ÏÈÔÁÚ·Ê›· ÙË˜

ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜: ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ıÂÌÂÏÈˆ‰ÒÓ ÁÓÒÛÂˆÓ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈ-

Î‹ Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÈÛÙ‹ÌË, Î·È ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜. √È ÁÓÒ-

ÛÂÈ˜ Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙÂ˜ ÁÈ· fiÏÔ˘˜ fiÛÔÈ ÂÚÁ¿˙ÔÓÙ·È ÛÙÔÓ Â˘-

Ú‡ÙÂÚÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤·, Î·ıÒ˜ Î·È ÁÈ· ÙÂÏÂÈfiÊÔÈÙÔ˘˜ ÙË˜ ÙÚÈÙÔ-

‚¿ıÌÈ·˜ ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜ Ô˘ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙ·È Ó· ÂÚÁ·ÛÙÔ‡Ó ÛÂ ·˘ÙfiÓ. 

∆Ô ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ ‰È·ÎÚ›ÓÂÙ·È ÛÂ ÙÚÂÈ˜ ıÂÌ·ÙÈÎ¤˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜ Ô˘ ·Ó·Ù‡ÛÛÔ-

ÓÙ·È ÛÂ ÈÛ¿ÚÈıÌÔ˘˜ ÙfiÌÔ˘˜: ™ÙËÓ ÚÒÙË ÂÓfiÙËÙ· ÌÂ ÁÂÓÈÎfi Ù›ÙÏÔ «∆Ô ¡Ô-

ÌÈÛÌ·ÙÈÎfi Î·È ÃÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ¶ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ», ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ‚·ÛÈÎ¤˜ ¤Ó-

ÓÔÈÂ˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÂÈÛÙ‹ÌË˜, ÂÛÙÈ¿˙ÔÓÙ·˜ ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ ÓÔÌÈ-

ÛÌ·ÙÈÎÔ‡ Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ÌÂ ÂÈ‰ÈÎ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ ÂÏ-

ÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·. ∏ ‰Â‡ÙÂÚË ÂÓfiÙËÙ· ¤¯ÂÈ Ù›ÙÏÔ «¶ÚÔ˚fiÓÙ· Î·È ¶ÂÏ·ÙÂ›·» Î·È Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÂÙ·È ı¤-

Ì·Ù· ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·È ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÛÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. ∆¤ÏÔ˜, ÛÙËÓ ÙÚ›ÙË ÂÓfiÙËÙ· ·-

ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ı¤Ì·Ù· ‰ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜, Î·ıÒ˜ Î·È ı¤Ì·Ù· Ô˘ ¿ÙÔÓÙ·È ÙÔ˘ Ì¿Ó·Ù˙ÌÂÓÙ ÙË˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÂÈ-

¯Â›ÚËÛË˜ Î·È ÙÔ˘ Ì¿ÚÎÂÙÈÓÁÎ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ.

∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÛÙËÓ ÚÒÙË ÂÓfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÁ¯ÂÈÚÈ‰›Ô˘ ÌÂÙ¿ ·fi ÌÈ· ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÛÙÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜

ÌÂ ¤ÌÊ·ÛË ÛÙÈ˜ ‚·ÛÈÎ¤˜ ¤ÓÓÔÈÂ˜ ÙË˜ ÌÈÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÂÈÛÙ‹ÌË˜ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÌÈ·

ÂÚÈÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÒÓ Î·È ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜.

√È ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁËÙÈÎ¤˜ ‚¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎ‹˜ ·Ú¤Ì‚·ÛË˜ Â› ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È Ù· Ì¤Û· ˘ÏÔ-

Ô›ËÛ‹˜ ÙÔ˘˜, ·Ó·Ï‡ÔÓÙ·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·. ∏ ÂÓfiÙËÙ· ÎÏÂ›ÓÂÈ ÌÂ ÌÈ· ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹ ÂÚÈÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡

ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜. 

∏ ‰Â‡ÙÂÚË ÂÓfiÙËÙ· ÍÂÎÈÓ¿ ÌÂ ÌÈ· ·Ó¿Ï˘ÛË ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ ÂÌÔÚÈÎ‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ̂ ˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜. ∞ÎÔ-

ÏÔ˘ıÂ› Ë ·ÚÔ˘Û›·ÛË ıÂÌ¿ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·È ÙÔÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi ÌÂ-

Ù·Í‡ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ¿ÏÏˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÊÔÚ¤ˆÓ. ∏ ÂÓfiÙËÙ· ÔÏÔÎÏËÚÒÓÂÙ·È ÌÂ Ù·

ÎÂÊ¿Ï·È· Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ È‰ÈÒÙÂ˜, ÂÙ·ÈÚÈÎÔ‡˜ Î·È ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ ÂÏ¿ÙÂ˜. 

™ÙËÓ ÙÚ›ÙË ÂÓfiÙËÙ· ·Ó·Ï‡ÔÓÙ·È ı¤Ì·Ù· Û¯¤ÛÂˆÓ ÌÂ ÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›·. ∂È‰ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ·ÊÈÂÚÒÓÂÙ·È ÛÙ· ı¤-

Ì·Ù· ‰ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜, ÂÓÒ Ù· ‰‡Ô ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÎÂÊ¿Ï·È· ÂÚÈ¤¯Ô˘Ó ‚·ÛÈÎ¤˜ ÁÓÒÛÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Ì¿Ó·Ù˙ÌÂÓÙ

ÙË˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ Î·È ÙÔ Ì¿ÚÎÂÙÈÓÁÎ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›·.
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∆Ô ‰›Î·ÈÔ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ (∆fiÌÔ˜ µã)

ÃÚ‹ÛÙÔ˜ µÏ. °ÎfiÚÙÛÔ˜

∂›Î. ∫·ıËÁËÙ‹˜ ¢ÈÂıÓÔ‡˜ √ÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ¢ÈÎ·›Ô˘, ¶¿ÓÙÂÈÔ ¶·ÓÂÈÛÙ‹ÌÈÔ ∞ıËÓÒÓ

°ÂÓÈÎfi˜ °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜, ∂ÏÏËÓÈÎ‹ ŒÓˆÛË ∆Ú·Â˙ÒÓ

ªÂ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ·˘Ù‹ Ë ∂ÏÏËÓÈÎ‹ ŒÓˆÛË ∆Ú·Â˙ÒÓ ÂÁÎ·ÈÓÈ¿˙ÂÈ Ó¤· ÛÂÈÚ¿ ‚È‚Ï›ˆÓ, ÌÂ Ù›ÙÏÔ «∂Î·È‰Â˘ÙÈ-

Î¿ ÂÁ¯ÂÈÚ›‰È·». ™Ùfi¯Ô˜ ÙË˜ ÛÂÈÚ¿˜ Â›Ó·È Ë ÔÈÔÙÈÎ‹ ·Ó·‚¿ıÌÈÛË ÙˆÓ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ÚÔ-

ÛÊ¤ÚÂÈ ÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ∆Ú·Â˙ÈÎfi πÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ, Ì¤Ûˆ ÙË˜ ˘ÔÛÙ‹ÚÈÍË˜ ÙˆÓ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎÒÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ÙÔ˘

ÌÂ ÚˆÙfiÙ˘· ÂÁ¯ÂÈÚ›‰È·, Ù· ÔÔ›· Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÔÓÙ·È Â›Î·ÈÚ· ı¤Ì·Ù· ÌÂ

ÙÚfiÔ Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎfi, ·Ó·Ï˘ÙÈÎfi Î·È Â‡ÏËÙÔ, Ô˘ ÂÓÈÛ¯‡ÂÈ ÙË Ì·ıËÛÈ·Î‹

ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ÙˆÓ ÂÓ‹ÏÈÎˆÓ ÂÎ·È‰Â˘ÔÌ¤ÓˆÓ. 

∆Ô Ï·›ÛÈÔ Ô˘ Ú˘ıÌ›˙ÂÈ ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ È-

ÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂ› ¤Ó· ·fi Ù· ÔÏ˘Û˘˙ËÙËÌ¤Ó· ı¤Ì·Ù· ÙÔ˘

ÎÏ¿‰Ô˘. ∆· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ· ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ˘‹ÚÍ·Ó ÔÏ‡ ÛËÌ·-

ÓÙÈÎ¤˜, ÙfiÛÔ ÛÂ ‰ÈÂıÓ¤˜ Î·È ÎÔÈÓÔÙÈÎfi, fiÛÔ Î·È ÛÂ ÂıÓÈÎfi Â›Â‰Ô. ⁄ÛÙÂ-

Ú· ·fi Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈÂ˜ ‰È·‚Ô˘ÏÂ‡ÛÂÈ˜ ÂÎ‰fiıËÎÂ ÙÔ Ó¤Ô ™‡ÌÊˆÓÔ ÙË˜ ∂È-

ÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ ∂ÔÙÂ›· (Basel II), ÂÓÒ Â›ÎÂÈ-

Ù·È Ë ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙË˜ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹˜ √‰ËÁ›·˜, ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÙÔ ™‡ÌÊˆÓÔ ı·

ÌÂÙ·ÊÂÚıÂ› ÛÙÔ Â˘Úˆ·˚Îfi ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ‰›Î·ÈÔ. ∏ √‰ËÁ›· ·˘Ù‹ ı· ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› Î·ÙfiÈÓ ÛÙÔ ÂÏÏË-

ÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ, ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË ÌÂÚÈÎ‹ ÙÚÔÔÔ›ËÛË Î·È Û˘ÌÏ‹ÚˆÛË ÙÔ˘ ÈÛ¯‡ÔÓÙÔ˜ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›-

Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ·. 

∆Ô ‰›Î·ÈÔ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ (ÙfiÌÔ˜ ‚ã) ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÈ˜

‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÛÙÔÓ ˘ÔÏÔ-

ÁÈÛÌfi ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓË Ì¤ıÔ‰Ô Î·È ÙË ¯Ú‹ÛË ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ˘Ô-

‰ÂÈÁÌ¿ÙˆÓ. 

¶ÈÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ÛÙËÓ ‡ÏË ÙÔ˘ ÂÁ¯ÂÈÚÈ‰›Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Ù· ÂÍ‹˜:

∫ÂÊ¿Ï·ÈÔ 1: ÀÔÏÔÁÈÛÌfi˜ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓË Ì¤ıÔ‰Ô

■ ∫›Ó‰˘ÓÔ˜ ı¤ÛË˜

■ ∫›Ó‰˘ÓÔ˜ ÙÈÌÒÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜

■ ∫›Ó‰˘ÓÔ˜ ·fi ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÌÔÚÂ‡Ì·Ù·

■ ∫›Ó‰˘ÓÔ˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡

■ ∫›Ó‰˘ÓÔ˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘

■ ∫›Ó‰˘ÓÔ˜ ·fi ÙËÓ ̆ ¤Ú‚·ÛË ÌÂÁ¿ÏˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ·ÓÔÈÁÌ¿ÙˆÓ ÛÙÔ ̄ ·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ

∫ÂÊ¿Ï·ÈÔ 2: ÀÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ˘Ô‰ÂÈÁÌ¿ÙˆÓ

∆Ô ÂÁ¯ÂÈÚ›‰ÈÔ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ó· Â›Ó·È ÙÚ›ÙÔÌÔ. ∏ ÂÈÏÔÁ‹ Ó· ÂÎ‰ÔıÂ› ÚÒÙ· Ô ‚ã ÙfiÌÔ˜, ÌÂ Ù›ÙÏÔ ÀÔÏÔ-

ÁÈÛÌfi˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜, ÔÊÂ›ÏÂÙ·È ÛÙÔ

ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ÔÈ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ı· ·Ú·ÌÂ›ÓÔ˘Ó ·ÌÂÙ¿‚ÏËÙÂ˜ Î·Ù¿ ÙÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ

Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ˘˜. ∞ÓÙ›ıÂÙ·, Ù· ÏÔÈ¿ ÙÌ‹Ì·Ù· ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÔ‡ Î·È Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ Ô˘ ‰È¤ÂÈ
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ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ı· ̆ ÔÛÙÔ‡Ó ÂÎÙÂÙ·Ì¤ÓË ·Ó·ıÂÒÚËÛË ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÓ-

ÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹˜ √‰ËÁ›·˜ Ô˘ ı· ÌÂÙ·Ê¤ÚÂÈ ÛÙÔ Â˘Úˆ·˚Îfi ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÙÔ Ó¤Ô

™‡ÌÊˆÓÔ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, Ë ¤Î‰ÔÛË ÙˆÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯ˆÓ ÙfiÌˆÓ ı· ‰ÚÔÌÔÏÔ-

ÁËıÂ› ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ·˘Ù‹˜, ·Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË Û¯ÂÙÈÎÔ‡ ÂÎ·È-

‰Â˘ÙÈÎÔ‡ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ÙÔ˘ ∂∆π. 

¢È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ

∫ÒÛÙ·˜ °·ÏÈ¿ÙÛÔ˜

ÀÂ‡ı˘ÓÔ˜ ∂Î·È‰Â˘ÙÈÎÔ‡ ¶ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜, ∂ÏÏËÓÈÎfi ∆Ú·Â˙ÈÎfi πÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ

∆Ô ‚È‚Ï›Ô ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, ÂÓfi˜ ·fi

ÙÔ˘˜ ‚·ÛÈÎÔ‡˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ Ô˘ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô˘Ó Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡-

Ì·Ù·, ÊÈÏÔ‰ÔÍÒÓÙ·˜ Ó· Î·Ï‡„ÂÈ ¤Ó· ÎÂÓfi Ô˘ ̆ ¿Ú¯ÂÈ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ‚È-

‚ÏÈÔÁÚ·Ê›·. 

√ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Û˘ÁÎ·Ù·Ï¤ÁÂÙ·È ÛÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È Â›Ó·È

È‰È·›ÙÂÚ· Â›Î·ÈÚÔ˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ÙÚ¤¯Ô˘Û· ÂÚ›Ô‰Ô, Î·Ù¿ ÙËÓ ÔÔ›· ÛËÌÂÈÒ-

ÓÂÙ·È ÌÈ· ÌÂÙ¿‚·ÛË ·fi Ù· ÔÏ‡ ¯·ÌËÏ¿ ÂÈÙfiÎÈ· ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ Îfi-

ÛÙÔ˘˜ ÙÔ˘ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÛÂ ·ÁÎfiÛÌÈÔ Â›Â‰Ô. ∆Ô ‚È‚Ï›Ô Â›Ó·È ÁÚ·ÌÌ¤ÓÔ ÌÂ

ÙÚfiÔ Ô˘ Ó· ·Â˘ı‡ÓÂÙ·È fi¯È ÌfiÓÔ ÛÙÔÓ ÂÈ‰ÈÎfi ·Ó·ÁÓÒÛÙË, ·ÏÏ¿ Î·È ÛÂ

·˘ÙfiÓ Ô˘ ¤Ú¯ÂÙ·È ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ÛÂ Â·Ê‹ ÌÂ ÙÔ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ, ·Ô-

ÊÂ‡ÁÔÓÙ·˜ ÙËÓ ·fiÏ˘Ù· ÙÂ¯ÓÈÎ‹ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË (fiÔ˘ ·˘Ù‹ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙË, ‰›ÓÔÓÙ·È Û¯ÂÙÈÎ¿ ·Ú·‰Â›ÁÌ·-

Ù· Ô˘ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÔ˘Ó ÙËÓ Î·Ù·ÓfiËÛË). 

∆Ô ı¤Ì· ·Ó·Ù‡ÛÛÂÙ·È ÛÂ ÙÚ›· Ì¤ÚË. ™ÙÔ ÚÒÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÔÈ Î›Ó‰˘ÓÔÈ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È Ë ÍÂ¯ˆ-

ÚÈÛÙ‹ ı¤ÛË Ô˘ Î·Ù¤¯ÂÈ Ô Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ·Ó¿ÌÂÛ¿ ÙÔ˘˜. ∂›ÛË˜ ·Ó·Ï‡ÔÓÙ·È ÔÈ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÂÎÊ¿ÓÛÂÈ˜

Î·È ÂÎ‰ËÏÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ.

™ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È Ë ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ·Ó·‰È¿ÚıÚˆÛË˜ ÙÔ˘

¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘. ∏ Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·˘Ù‹ Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È ÛÙËÓ ·ÏÏ·Á‹ ÙˆÓ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎÒÓ ÙˆÓ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ ÚÔ˚fi-

ÓÙˆÓ Ô˘ Â›Ó·È Â˘·›ÛıËÙ· ÛÙÈ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, Â›ÙÂ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ÒÏËÛË˜ Â›ÙÂ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜

¿ÏÏˆÓ, ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙÔ Ó¤Ô ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ Ù· ÂÈı˘ÌËÙ¿ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿. ∏ Ì¤ıÔ‰Ô˜

·˘Ù‹ ÂÍËÁÂ›Ù·È ÌÂ ·Ú·‰Â›ÁÌ·Ù· ¯Ú‹ÛË˜ ‰‡Ô ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ ÙÂ¯ÓÈÎÒÓ, ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÔÓÙ·È ÔÈ

‰‡Ô ‚·ÛÈÎ¤˜ ÌÔÚÊ¤˜ ÂÌÊ¿ÓÈÛË˜ ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎÈ·ÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. ™ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È Â›ÛË˜ Ë

ÈÔ ‰È·‰Â‰ÔÌ¤ÓË Ì¤ıÔ‰Ô˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË, fi¯È ÌfiÓÔ ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎÈ·ÎÔ‡, ·ÏÏ¿ Î·È Î¿ıÂ ¿ÏÏÔ˘ ¯ÚËÌ·-

ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ VaR.

∆Ô ÙÚ›ÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ·ÊÈÂÚÒÓÂÙ·È ÛÙËÓ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË ·Ú¿ÁˆÁˆÓ ÚÔ˚fi-

ÓÙˆÓ – ‰ËÏ·‰‹ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ·ÓÙÈÛÙ¿ıÌÈÛË˜. ∂›ÛË˜ ÂÍËÁÂ›Ù·È Ô ÙÚfiÔ˜ Û¯ËÌ·ÙÈÛÌÔ‡ ÙË˜ Î·Ì‡ÏË˜ ·fi‰Ô-

ÛË˜ Î·È ÙˆÓ ÚÔıÂÛÌÈ·ÎÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ. 

™ÙÔ Ù¤Ù·ÚÙÔ Ì¤ÚÔ˜, ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô ÔÏÔÎÏËÚÒÓÂÙ·È ÙÔ ‚È‚Ï›Ô, ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È Ë ÁÂÓÈÎ‹ ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›· ÙË˜ ·ÓÙÈ-

ÌÂÙÒÈÛË˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ.
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