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ªÂ Ù· ÏfiÁÈ· ÙÔ˘ ∂Î‰fiÙË

ÃÚ‹ÛÙÔ˜ µÏ. °ÎfiÚÙÛÔ˜

°ÂÓÈÎfi˜ °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜ ∂∂∆ 

¶ÚfiÛÊ·ÙÂ˜ ÎÔÈÓÔÙÈÎ¤˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙËÓ ÂÓ˘fiıËÎË ›ÛÙË

ªÈ· È‰È·›ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎ‹ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· Î˘ÔÊÔÚÂ›Ù·È ÙÔ˘˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô˘˜ Ì‹ÓÂ˜ ÛÂ Â˘Úˆ·˚Îfi

Â›Â‰Ô: Ë ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÂÓ˘fiıËÎË˜ ›ÛÙË˜ ÛÙËÓ ∫ÔÈÓfiÙËÙ·. 

∆Ô ı¤Ì· ÚÔˆıÂ›Ù·È ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, Ë ÔÔ›· ÛÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ‰Ú¿ÛË˜ ÙË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·-

ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 2005-2010 ÚÔ‚Ï¤ÂÈ, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, ÙËÓ ·Ó¿-

ÁÎË ¤Î‰ÔÛË˜ §Â˘Î‹˜ µ›‚ÏÔ˘ ÛÙËÓ ÔÔ›· ı· ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÔÈ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ Ô˘ ÎÚ›ÓÂÙ·È ·Ó·ÁÎ·›Ô Ó·

ÏËÊıÔ‡Ó ·fi ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹, ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÂÓ˘fiıËÎË˜ ›ÛÙË˜ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚-

Î‹ ŒÓˆÛË. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ·˘Ùfi Ô˘ ‰È·ÈÛÙÒÓÂÙ·È ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÂÓ˘fiıËÎË˜ ›ÛÙË˜ Â›Ó·È fiÙÈ ÔÈ ÂÈÌ¤-

ÚÔ˘˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ‰ÂÓ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜ È‰›ˆ˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ Ù·

‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˚fiÓÙ· Î·È ÙË ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi, ÎÚ›ıËÎÂ ·Ó·ÁÎ·›· Ë ‰ÈÂÚÂ‡-

ÓËÛË ÙˆÓ ÂÚÈıˆÚ›ˆÓ Ô˘ ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÁÈ· ÙË Ï‹„Ë Ì¤ÙÚˆÓ ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹-

ÚˆÛË ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ·ÁÔÚ¿˜. 

ªÂ ÁÓÒÌÔÓ· ÙË Ï‹„Ë ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ Î·È ÌfiÓÔ ÙˆÓ ·Ó·ÁÎ·›ˆÓ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ, ·ÏÏ¿ Î·È ÙËÓ ÂÍ¿ÓÙÏËÛË

ÙÔ˘ ‰È·ÏfiÁÔ˘ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÓ‰È·ÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ ÌÂÚÒÓ, Ë ∂ÈÙÚÔ‹ Û˘Ó¤ÛÙËÛÂ ‹‰Ë ‰‡Ô ÔÌ¿‰Â˜ ÂÚÁ·Û›·˜ Ô˘

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ̆ fi ÙËÓ ·ÈÁ›‰· ÙË˜ Î·È ÂÍÂÙ¿˙Ô˘Ó Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ı¤Ì·Ù· Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈÏ˘ıÔ‡Ó ÁÈ· ÙË ‰È-

Â˘ÎfiÏ˘ÓÛË ÙË˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹˜ ·ÚÔ¯‹˜ ÂÓ˘fiıËÎË˜ ›ÛÙË˜:

(·) ∏ ÚÒÙË ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜ (Mortgage Industry and Consumer Expert Group) Ô˘ ÂÍÂÙ¿˙ÂÈ ˙ËÙ‹Ì·Ù·

Ô˘ ¿ÙÔÓÙ·È ÙË˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi ÂÎÚÔÛÒÔ˘˜ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÂÓÒ-

ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Î·È ÙˆÓ ÂÓÒÛÂˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ. √ ÁÂÓÈÎfi˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜ ÔÌ¿‰·˜ ÂÚÁ·Û›·˜

Â›Ó·È Ë ÂÍ¤Ù·ÛË ÙˆÓ ˙ËÙËÌ¿ÙˆÓ ÛÙ· ÔÔ›· ÌÔÚÂ› Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› Û˘Ó·›ÓÂÛË ÌÂÙ·Í‡ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÊÔ-

Ú¤ˆÓ Î·È Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ ÛÂ Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ıÂÌ·ÙÈÎ¤˜ ÙË˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ Î·È ÂÈ‰È-

ÎfiÙÂÚ·, ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜, ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ, ÙËÓ ÚfiˆÚË ·ÔÏËÚˆÌ‹ Î·È ÙÔ Û˘ÓÔ-

ÏÈÎfi ÂÙ‹ÛÈÔ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ. ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÂÍÂ‡ÚÂÛË˜ ÎÔÈÓÒÓ ÛËÌÂ›ˆÓ, Ô ·ÒÙÂÚÔ˜ ÛÙfi¯Ô˜



ÙË˜ ÔÌ¿‰·˜ ÂÚÁ·Û›·˜ Â›Ó·È Ë ¤Î‰ÔÛË ÎÔÈÓ¿ ·Ô-

‰ÂÎÙÒÓ ÚÔÙ‡ˆÓ, Ù· ÔÔ›· ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó·

·ÔÙ˘ˆıÔ‡Ó ÛÙË §Â˘Î‹ µ›‚ÏÔ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜. 

■ ∏ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÎÔÈÓÒÓ ÚÔÙ‡ˆÓ ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔ-

Ú¿ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÎÚ›ÓÂÙ·È È‰È·›-

ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ÁÈ· ÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ÂÌÈ-

ÛÙÔÛ‡ÓË˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ Î·È ÙË ‰ÈÂ˘ÎfiÏ˘Ó-

ÛË ÙË˜ Û˘ÁÎÚÈÛÈÌfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚfiÌÂÓˆÓ

ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¿. ∏ ·ÚÔ¯‹ ÚÔÛ˘Ì-

‚·ÙÈÎ‹˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ÌÂ ‚¿ÛË

ÙÔ ÈÛ¯‡ÔÓ Î·ıÂÛÙÒ˜ ·fi ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi ÂıÂÏÔÓÙÈÎfi ÎÒ‰ÈÎ· Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜, Ô ÔÔ›Ô˜

¤¯ÂÈ ˘ÈÔıÂÙËıÂ› ÌÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ ™‡ÛÙ·ÛË. ∞ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÂÍ¤Ù·ÛË˜ ·fi ÙËÓ ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜ ı· ·ÔÙÂ-

Ï¤ÛÂÈ ÂÓ ÚÔÎÂÈÌ¤Óˆ Ë Ù˘¯fiÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ÎÒ‰ÈÎ·, Î·ıÒ˜ Î·È Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÎÔÈÓÒÓ ÚÔÙ‡ˆÓ

ÁÈ· ÙËÓ ÂÓ Á¤ÓÂÈ ÏËÚÔÊfiÚËÛË Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ú¤¯ÂÙ·È ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÂÓ˘fiıËÎË˜ ›ÛÙË˜.

■ ™Â Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ̇ ‹ÙËÌ· ÙË˜ ·ÚÔ¯‹˜ Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ ·fi ÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi ÊÔÚ¤· ÛÙÔÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ·Ó·-

Ê¤ÚÂÙ·È Î·Ù¿ fiÛÔÓ Ë ·ÚÔ¯‹ Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ‹ ÚÔ·ÈÚÂÙÈÎ‹, Î·Ù¿

fiÛÔ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ıÂˆÚÂ›Ù·È ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙË ÂÈ‰ÈÎ¿ ·ÌÂÈ‚fiÌÂÓË ˘ËÚÂÛ›· ‹ ˘ËÚÂÛ›· Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì-

‚¿ÓÂÙ·È ÛÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜, Ô Î·ıÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ÚÔÛÒˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹

Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ Î·È Ù¤ÏÔ˜ ‰ÈÂÚÂ˘ÓÒÓÙ·È ÔÈ ÎÔÈÓ¤˜ ·Ú¯¤˜ Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰È¤Ô˘Ó ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ Û˘Ì-

‚Ô˘ÏÒÓ.

■ ø˜ ÚÔ˜ ÙÔ ˙‹ÙËÌ· ÙË˜ ÚfiˆÚË˜ ·ÔÏËÚˆÌ‹˜, Ë ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜ Î·ÏÂ›Ù·È Ó· ÂÍÂÙ¿ÛÂÈ Î·Ù¿ fiÛÔÓ

Ë ÚfiˆÚË ·ÔÏËÚˆÌ‹ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÔÙÂÏÂ› ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ‹ Ó· ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Û˘Ì‚·ÙÈÎ¿,

Î·È Î·Ù¿ fiÛÔ, ÛÂ ÔÈ· ¤ÎÙ·ÛË Î·È ‚¿ÛÂÈ ÔÈ·˜ ÌÂıfi‰Ô˘ ı· ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È Ë ·Ô˙ËÌ›ˆÛË ÙÔ˘ ÈÛÙˆ-

ÙÈÎÔ‡ ÊÔÚ¤· ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹. 
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■ ∆¤ÏÔ˜, ÁÈ· ÙÔ ™˘ÓÔÏÈÎfi ∂Ù‹ÛÈÔ ¶Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi ∂ÈÙfiÎÈÔ (™∂¶∂) ı· ‰ÈÂÚÂ˘ÓËıÂ› ·fi ÙËÓ ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜

Ë Ù˘¯fiÓ ·Ó·ÁÎ·ÈfiÙËÙ· Î·ıÈ¤ÚˆÛË˜ ÂÓÈ·›Ô˘ ™∂¶∂ ÁÈ· ÙËÓ ÂÓ˘fiıËÎË ›ÛÙË, ÔÈ Èı·Ó¤˜ Ì¤ıÔ‰ÔÈ ˘Ô-

ÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘, Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÎfiÛÙÔ˘˜ Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Î·È Ô ÙÚfiÔ˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÙÔ˘

Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ÁÈ· Ù· ÎfiÛÙË Ô˘ ÂÍ·ÈÚÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ™∂¶∂.

(‚) ∏ ‰Â‡ÙÂÚË ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜ (Mortgage Funding Expert Group), Ô˘ ÂÍÂÙ¿˙ÂÈ ̇ ËÙ‹Ì·Ù· ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ

ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÂÓ˘fiıËÎˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ, ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi ÂÌÂÈÚÔÁÓÒÌÔÓÂ˜ ÙÔ˘ ¯ÒÚÔ˘ ·fi ‰È¿ÊÔ-

Ú· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË, ÂÓÒ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó Â›ÛË˜ ÂÎÚfiÛˆÔÈ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ Î·È ·Ú·ÙËÚËÙ¤˜

·fi ÙÈ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÂÓÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Î·È Ùo European Securitization Forum. ™ÎÔfi˜

ÙË˜ ÔÌ¿‰·˜ ·˘Ù‹˜ Â›Ó·È Ó· ÂÓÙÔ›ÛÂÈ Ù· ÂÌfi‰È· Ô˘ ˘¿Ú¯Ô˘Ó Û‹ÌÂÚ· ÛÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ÂÓÈ-

·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÁÈ· Î·ı¤Ó· ·fi Ù· ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓ· ÌÔÓÙ¤Ï· ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ (fiˆ˜ ÂÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¿, Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜

ÌÈÎÚÔ‡ ‡„Ô˘˜, Î·Ï˘ÌÌ¤Ó· ÔÌfiÏÔÁ·, ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¿ ÔÌfiÏÔÁ· Ô˘ ‰È·ÛÊ·Ï›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ˘Ôı‹ÎÂ˜), Ó· Ù·

Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈ‹ÛÂÈ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙËÓ ÚÔ¤ÏÂ˘Û‹ ÙÔ˘˜ (.¯. ÂÌÔÚÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜, ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ÚfiÙ˘·, ÂıÓÈ-

Î‹/Â˘Úˆ·˚Î‹ ÓÔÌÔıÂÛ›·) Î·È Ó· Ù· ÈÂÚ·Ú¯‹ÛÂÈ ÌÂ ‚¿ÛË ÙË ÛËÌ·Û›· ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÁÔÚ¿. ™ÙË Û˘-

Ó¤¯ÂÈ· Î·ÏÂ›Ù·È Ó· ÂÍÂÙ¿ÛÂÈ Èı·Ó¤˜ Ï‡ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÚÛË ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÂÌÔ‰›ˆÓ Î·È Ó· ÚÔ‚Â› ÛÂ

Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ Û˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹.

∆Ô ¤ÚÁÔ ÙˆÓ ‰‡Ô ÔÌ¿‰ˆÓ ÂÚÁ·Û›·˜ ·Ó·Ì¤ÓÂ-

Ù·È Ó· ‰È·‰Ú·Ì·Ù›ÛÂÈ È‰È·›ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÚfiÏÔ

ÁÈ· ÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙË˜ §Â˘Î‹˜ µ›‚ÏÔ˘ ·fi ÙËÓ

∂ÈÙÚÔ‹. ∏ ∂∂∆ ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÛÙÂÓ¿ ÙËÓ Ô-

ÚÂ›· ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙÔ˘˜ Î·È Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÂÓÂÚ-

Á¿ ÛÙÔ ‰È¿ÏÔÁÔ Ô˘ ‰ÈÂÍ¿ÁÂÙ·È, ÌÂ ÁÓÒÌÔÓ·

ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË Û˘Ó·›ÓÂÛË˜ Î·È ÙËÓ ÂÍÂ‡ÚÂÛË ÙˆÓ

Ï‡ÛÂˆÓ ÂÎÂ›ÓˆÓ Ô˘ ı· ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÔ˘Ó ÙËÓ Â-

Ú·ÈÙ¤Úˆ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ Â˘Úˆ·˚Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜

ÂÓ˘fiıËÎË˜ ›ÛÙË˜, ¯ˆÚ›˜ Ó· ÂÈ‚·Ú‡ÓÔ˘Ó. 
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