
¢π∂£¡∂π™ ∫∞π KOπ¡O∆π∫∂™ E•∂§π•∂π™

E¶πª∂§∂π∞:
Xƒπ™∆π¡∞ §πµ∞¢∞

µ∞™π§∏™ ¶∞¡∞°πø∆π¢∏™
Kø¡™∆∞¡∆π¡O™ T∞™∞∫O™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN –   A ı ‹ Ó ·  2 0 0 4

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™





ªÂ ‰ÂÏÙ›Ô Ù‡Ô˘ ÙË˜ 11Ë˜ √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 2003, Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛÂ ÙËÓ ÚfiıÂÛ‹ ÙË˜ Ó· ÚÔ‚Â›
ÛÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÙˆÓ ÌÂıfi‰ˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ·Ô‚Ï¤ÔÓÙ·˜ ÛÙË ‰È·ÎÚÈÙ‹ ÌÂÙ·¯Â›-
ÚÈÛË ÙˆÓ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓˆÓ (EL) Î·È ÙˆÓ ÌË ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓˆÓ ˙ËÌÈÒÓ (UL).
∞ÎÔÏÔ‡ıËÛÂ ÛÙÈ˜ 30 π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2004 Ë ¤Î‰ÔÛË Û¯ÂÙÈÎÔ‡ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ fiÔ˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È Ù· ÂÍ‹˜:

ñ ÔÈ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Â¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ Û˘Ó·ÚÙ‹ÛÂÈ˜ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ‚¿ÛÂÈ
ÙˆÓ ÌÂıfi‰ˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂˆÓ (˘fi ·),

ñ Ë ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÏÂÔÓ¿ÛÌ·ÙÔ˜/ÂÏÏÂ›ÌÌ·ÙÔ˜ ÙˆÓ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ˙ËÌ›Â˜
(˘fi ‚).

(·) √È ·ÏÏ·Á¤˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÛÙ·ıÌÈÛÌ¤ÓˆÓ Î·Ù¿ ÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙÔ˘
ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ˆ˜ ÂÍ‹˜:
ñ ∞ÓÔ›ÁÌ·Ù· ¤Ó·ÓÙÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ÎÚ·ÙÒÓ Î·È ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ: ÙÚÔÔÔÈÂ›Ù·È ·ÊÂÓfi˜ Ë Û˘-

Ó¿ÚÙËÛË ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ ÂÓ·ÔÌ¤ÓÔ˘Û·˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ Ì¤¯ÚÈ ÙË Ï‹ÍË (maturity adjustment, M) Î·È
·ÊÂÙ¤ÚÔ˘ ·Ê·ÈÚÂ›Ù·È ·fi ÙË Û˘Ó¿ÚÙËÛË ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ ··›ÙËÛË˜ ÙÔ Ì¤ÚÔ˜ Ô˘
·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÙÈ˜ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ˙ËÌ›Â˜.

ñ ∞ÓÔ›ÁÌ·Ù· ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ (specialized lending) Î·È ·ÓÔ›ÁÌ·Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜
ÂÌÔÚÈÎÒÓ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ ˘„ËÏÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ (High volatility commercial real estate): ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ Ë Ì¤-
ıÔ‰Ô˜ ÙˆÓ ÚÔÎ·ıÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ (slotting criteria approach) ·Ú¤¯ÂÈ ÂÎ ÙˆÓ ÚÔÙ¤ÚˆÓ Î·-
ıÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜, Ë Ó¤· ÛÙ¿ıÌÈÛË ·Ê·ÈÚÂ› ·fi ÙÔ˘˜ ÂÓ ÏfiÁˆ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi Ô˘
·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÙÈ˜ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ˙ËÌ›Â˜. 

ñ ∞ÓÔ›ÁÌ·Ù· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÏÈ·ÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜: ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ÌÂ ÙÈ˜ ¿Óˆ ·ÏÏ·Á¤˜ Â¤Ú¯ÔÓÙ·È Î·È
ÛÙÈ˜ Û˘Ó·ÚÙ‹ÛÂÈ˜ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· Ù· ÂÓ ÏfiÁˆ ·ÓÔ›ÁÌ·Ù·. ∂ÈÚÔ-
Ûı¤Ùˆ˜, ÙÚÔÔÔÈÂ›Ù·È ÌÂÚÈÎÒ˜ Ô ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ Û˘Û¯¤ÙÈÛË˜ (correlation) ÁÈ· Ù· ÏÔÈ-
¿ ·ÓÔ›ÁÌ·Ù· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÏÈ·ÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ (other retail).

ñ ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÂÎÙfi˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ: ÛÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË˜ ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú·Ì¤ÙÚˆÓ
PD/LGD, ÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ÂÎÂ›ÓÔ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÙÈ˜ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ˙ËÌ›Â˜
ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·Ê·ÈÚÂ›Ù·È 50% ·fi Ù· ‚·ÛÈÎ¿ Î·È 50% ·fi Ù· Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¿ ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È·.

ñ ∆¤ÏÔ˜, ÛÙËÓ Î·ÙËÁÔÚ›· ÙˆÓ ÏÔÈÒÓ ·ÓÔÈÁÌ¿ÙˆÓ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ë ‰È·Ù‹ÚËÛË ÙÔ˘ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÛÙ¿ıÌÈ-
ÛË˜ 100% ÌÂ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜ ˆ˜ ÌË ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓˆÓ ˙ËÌÈÒÓ.

(‚) ∏ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÏÂÔÓ¿ÛÌ·ÙÔ˜/ÂÏÏÂ›ÌÌ·ÙÔ˜ ÙˆÓ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ˙ËÌ›Â˜ 
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ˘fi ·Ó¿Ï˘ÛË ÙÚÔÔÔ›ËÛË, ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ· ÙˆÓ ÁÂÓÈÎÒÓ Î·È ÂÈ‰ÈÎÒÓ
ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ ˘ÔÏÂ›ÂÙ·È ÙˆÓ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓˆÓ ˙ËÌÈÒÓ, Ë ‰È·ÊÔÚ¿ (shortfall amounts) ı· ·Ê·ÈÚÂ›Ù·È
50% ·fi Ù· ‚·ÛÈÎ¿ Î·È 50% ·fi Ù· Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¿ ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È·.  
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∂Ó ·ÓÙÈı¤ÛÂÈ, ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ· ÙˆÓ ÁÂÓÈÎÒÓ Î·È ÂÈ‰ÈÎÒÓ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ ̆ ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÈ˜ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜
˙ËÌ›Â˜, ÙÔ ÏÂfiÓ·ÛÌ· (excess amounts) ı· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÛÙ· Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¿ ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· Ì¤¯ÚÈ ¤Ó· ÔÛÔ-
ÛÙfi ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ Î·Ù¿ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÛÙ·ıÌÈÛÌ¤ÓˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ, ÙÔ ÔÔ›Ô ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ·ÎfiÌ· ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛıÂ›.
¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛıÂ› ÙÔ ÏÂfiÓ·ÛÌ·/¤ÏÏÂÈÌÌ· ÙˆÓ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ˙Ë-
Ì›Â˜, ı· Ú¤ÂÈ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ó· ˘ÔÏÔÁ›˙Ô˘Ó ÙÈ˜ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ˙ËÌ›Â˜ ˆ˜ ÙÔ ÁÈÓfiÌÂÓÔ ÙˆÓ ·Ú·Ì¤ÙÚˆÓ PD,
LGD Î·È EAD Î·È ÂÓ Û˘ÓÂ¯Â›· Ó· Û˘ÁÎÚ›ÓÔ˘Ó ÙÔ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÌÂ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Û¯Ë-
Ì·Ù›ÛÂÈ (ÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ ÙˆÓ ÂÈ‰ÈÎÒÓ Î·Ù¿ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ ‹ ̄ ·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÁÂÓÈ-
ÎÒÓ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ Î·È ÂÍ·ÈÚÔ˘Ì¤ÓˆÓ ÙˆÓ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ ÁÈ· Û˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÂÎÙfi˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ). 
∂ÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È fiÙÈ Ô ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ÛÙË ¯Ú‹ÛË ÙˆÓ Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ
ÔÔ›Ô ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ· ·˘ÙÒÓ ‰ÂÓ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó· ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ 100% ÙˆÓ ‚·ÛÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ‰È·ÙËÚÂ›Ù·È.
∆¤ÏÔ˜, ÂÈ‰ÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ú˘ıÌ›˙Ô˘Ó ÙÔ ı¤Ì· ÙÔ˘ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË
ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Ô˘ ı· ÂÊ·ÚÌfi˙Ô˘Ó ·Ú¿ÏÏËÏ· – ÛÂ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹ ‹ ¿ÁÈ· ‚¿ÛË – ÙËÓ Ù˘ÔÔÈËÌ¤-
ÓË ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË Î·È ÙËÓ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÙˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ‰È·‚¿ıÌÈÛË˜.

∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ·ÓÙ·ÔÎÚÈÓfiÌÂÓË ÛÙËÓ ˘Ô‚ÏËıÂ›Û· ÎÚÈÙÈÎ‹ ÙˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿
ÌÂ ÙËÓ ÂÚÈÏÔÎfiÙËÙ·, ÙÈ˜ ‰˘Û¯¤ÚÂÈÂ˜ ˘ÏÔÔ›ËÛË˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÙËÓ ·Ô˘Û›· Û˘ÓÔ¯‹˜ ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÈÙÏÔ-
ÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ Ó· ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜.
∆Ô Ï·›ÛÈÔ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÈÙÏÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘
ı· ˘ÈÔıÂÙ‹ÛÔ˘Ó ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂˆÓ ÙÚÔÔÔÈÂ›Ù·È ÛÙ· ÂÍ‹˜ ÛËÌÂ›·:

ñ ∂ÈÛ¿ÁÂÙ·È Ó¤· Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ÁÈ· ÙË ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÂÓÈÛ¯‡ÛÂˆÓ (credit
enhancement) Î·È ÙˆÓ Ù·ÌÂÈ·ÎÒÓ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÛÂˆÓ (liquidity facilities) ÁÈ· Ù· ÌË ·ÍÈÔÏÔÁËÌ¤Ó· ̄ ·ÌËÏÔ‡
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·ÓÔ›ÁÌ·Ù· ÛÂ asset-backed Commercial Paper (Internal Assessment Approach). ªÂ ÙËÓ
ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂˆÓ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó·
˘ÔÏÔÁ›˙Ô˘Ó ÙÈ˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ‚¿ÛÂÈ ÙË˜ Ó¤·˜ ÌÂıfi‰Ô˘ ÙˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂˆÓ.

ñ ¶·Ú¤¯ÂÙ·È ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹ – Î·È Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ·ÏÔÔÈËÌ¤ÓË Ì¤ıÔ‰Ô˜ – ÛÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ ÂÔÙÈÎ‹˜ ÊfiÚ-
ÌÔ˘Ï·˜ (supervisory formula) ÁÈ· fiÏ· Ù· ÌË ·ÍÈÔÏÔÁËÌ¤Ó· ÙÈÙÏÔÔÈËÌ¤Ó· ·ÓÔ›ÁÌ·Ù·. 

ñ ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÂÍÂÙ¿˙ÂÈ Ï‡ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË˜ Â˘ÂÏÈÍ›·˜ ÌÂ ÙËÓ ÂÏ·ÛÙÈÎÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÏÂÈ-
ÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂˆÓ Î·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÂÎ¯ˆÚËÙ¤ˆÓ
ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ (purchased receivables) ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰ÈÂ˘ÎÔÏ˘ÓıÂ› Ô ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙÔ˘
ÔÚ›Ô˘ K IRB.

ñ ∆· ÙÈÙÏÔÔÈËÌ¤Ó· ·ÓÔ›ÁÌ·Ù· ÁÈ· Ù· ÔÔ›· ˘Ê›ÛÙ·Ù·È ÂÍˆÙÂÚÈÎ‹ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ı· ·ÓÙÈÌÂÙÒÈ˙ÔÓÙ·È ÁÈ·
ÛÎÔÔ‡˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÌÂ ÙËÓ ÂÚÂÈ‰fiÌÂÓË ÛÙÈ˜ ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂÈ˜ Ì¤ıÔ‰Ô (Ratings based approach)
ÙfiÛÔ ·fi ÙÈ˜ ÌÂÙ·‚È‚¿˙Ô˘ÛÂ˜ fiÛÔ Î·È ·fi ÙÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÙÚÈÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·fi ÙÔ ·Ó ˘ÔÏÂ›-
ÔÓÙ·È ‹ ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ fiÚÈÔ K IRB.

ñ ∆¤ÏÔ˜, ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ë ·ÏÏ·Á‹ ÙÔ˘ ÎÚÈÙËÚ›Ô˘ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ ̄ ·ÌËÏfiÙÂÚË˜ ÎÏ›Ì·Î·˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙÒÓ ÛÙ¿ı-
ÌÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ÙË˜ ÂÚÂÈ‰fiÌÂÓË˜ ÛÙÈ˜ ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂÈ˜ ÌÂıfi‰Ô˘ ÌÂ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙÔ˘ ÎÚÈÙËÚ›Ô˘ T
(thickness) ÙÔ˘ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜ ·fi ÙÔ ÎÚÈÙ‹ÚÈÔ ÙË˜ ¿ÌÂÛË˜ ÂÍÔÊÏËÙÈÎ‹˜ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ·˜ (seniority).

∂ÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È ¿ÓÙˆ˜ fiÙÈ ÔÈ ·Ó·ÊÂÚıÂ›ÛÂ˜ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÙÂÏÔ‡Ó ÛÂ Û˘ÓÂ¯‹ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· Î·È ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ÔÚÈ-
ÛÙÈÎfi ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·.

∆π∆§√¶√π∏™∏ ∞¶∞π∆∏™∂ø¡
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KOπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O

ªÂ ÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÂ›ÌÂÓÔ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ·Ô‚Ï¤ÂÈ ÛÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÌÈ·˜ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË˜ Î·Ù¿ ÙÔÓ
˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÒ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈ-
Ô‡ÌÂÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ·˘Ù‹, ÔÈ ‰ÈÂıÓÒ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÌÂÓÔÈ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ› fiÌÈÏÔÈ ı·
ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Û˘Ó‰˘¿˙Ô˘Ó ÙËÓ ÂÎÏ‹ÚˆÛË ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÛÂ ·ÙÔÌÈÎ‹ ‚¿ÛË ÁÈ· Î¿-
ÔÈÂ˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ·fi ÙÈ˜ ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ·ÏÏÔ‰·¤˜ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, ÂÓÒ ÁÈ· ÙÈ˜ ÏÔÈ¤˜ ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ Ë ÂÎÏ‹ÚˆÛË
ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ı· ÂÈÙ˘Á¯¿ÓÂÙ·È ÛÂ Â›Â‰Ô ÔÌ›ÏÔ˘. °È· ÙÔ ÛÎÔfi ·˘Ùfi, Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÂÎfiÓË-
ÛÂ ÙÈ˜ ÂÍ‹˜ ‚·ÛÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜:

ñ √ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¿
‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È ÛÂ Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË ÌÂ ÙÔ ÚfiÛÊ·ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜
∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ “£ÂÌÂÏÈÒ‰ÂÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÁÈ· ÙË ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘”.

ñ ∆Ô ‰ÈÔÈÎËÙÈÎfi Û˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Î·È Ù· ‰ÈÂ˘ı˘ÓÙÈÎ¿ ÛÙÂÏ¤¯Ë ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙËÓ ÔÚıfiÙËÙ· ÙˆÓ
‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Î·È ÙË Û˘Ó·Ê‹ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ· ÛÂ fiÏ· Ù·
Â›Â‰· ÂÓfi˜ ÔÌ›ÏÔ˘.

ñ ∫¿ıÂ ı˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÂÈ¯Â›ÚËÛË ı· Ú¤ÂÈ ÛÂ ·ÙÔÌÈÎ‹ ‚¿ÛË Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â˘ÚˆÛÙ›· ÙË˜.
ñ ™ÙÔ Ì¤ÙÚÔ ÙÔ˘ ‰˘Ó·ÙÔ‡, ÔÈ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ

·Ú¯ÒÓ ÌÂ ÙÔ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ ‰˘Ó·Ùfi ÎfiÛÙÔ˜ ÙfiÛÔ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÔÙÂ˘fiÌÂÓÔ˘˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡˜ ÔÌ›ÏÔ˘˜ fiÛÔ Î·È ÁÈ·
ÙÈ˜ ›‰ÈÂ˜.

∞ƒÃ∂™ °π∞ ∆∏ ™À¡∂ƒ°∞™π∞ ∆ø¡ ∂¡∂Ã√ª∂¡ø¡ ∂¶√¶∆π∫ø¡ ∞ƒÃø¡

™∆∏¡ ∂¶√¶∆π∫∏ ∞¡∞°¡øƒπ™∏ ∆ø¡ ∂•∂§π°ª∂¡ø¡ ¶ƒ√™∂°°π™∂ø¡ À¶√§√°π™ª√À

∆ø¡ ∫∂º∞§∞π∞∫ø¡ ∞¶∞π∆∏™∂ø¡ ∂¡∞¡∆π ∆√À §∂π∆√Àƒ°π∫√À ∫π¡¢À¡√À

°π∞ ∆π™ ¢π∞™À¡√ƒπ∞∫∞ ¢ƒ∞™∆∏ƒπ√¶√π√Àª∂¡∂™ ∆ƒ∞¶∂∑∂™

∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ¤‰ˆÛÂ ÛÙË ‰ËÌÔÛÈfiÙËÙ· ÎÂ›ÌÂÓÔ, ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô ··ÓÙ¿ ÛÙ· Û¯fiÏÈ· Ô˘ ̆ ¤‚·Ï·Ó ÔÈ
ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÛÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜. √È ı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ Ù·
ÂÍ‹˜ ı¤Ì·Ù·:

ñ ÙÔ ¯ÚÔÓÔ‰È¿ÁÚ·ÌÌ· ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ (˘fi ·)
ñ ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÛÂ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË Î·È ˘ÔÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË ‚¿ÛË (˘fi ‚)
ñ ÙÈ˜ ‰È·ÎÚÈÙÈÎ¤˜ Â˘¯¤ÚÂÈÂ˜ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘ (˘fi Á)
ñ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂˆÓ (˘fi ‰)
ñ ÙÈ˜ ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜ ¿Ì‚Ï˘ÓÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ (˘fi Â)
ñ ÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ (˘fi ÛÙ)
ñ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÔÙÈÎ‹˜ ÂÍ¤Ù·ÛË˜ ÙÔ˘ 2Ô˘ ¶˘ÏÒÓ· (˘fi ˙)
ñ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛË˜ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙÔ˘ 3Ô˘ ¶˘ÏÒÓ· (˘fi Ë)

(·) ∏ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ı· ¤¯ÂÈ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› Ì¤¯ÚÈ ÙÔ Î·ÏÔÎ·›ÚÈ ÙÔ˘ 2004. £·
·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÂÈ Ë ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜ Û˘Ó·fiÊ·ÛË˜ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È
™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘. ¶·Ú¿ ÙÔ ¯ÚÔÓÔ‚fiÚÔ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÚÔÛ‰ÔÎ¿Ù·È fiÙÈ ı· ÙËÚËıÂ› Ë ËÌÂÚÔ-
ÌËÓ›· ¤Ó·ÚÍË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ·fi Ù· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 2006. ¶Ú¤ÂÈ Ó· ÙÔÓÈÛÙÂ› fiÙÈ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÚÔÙ›ıÂÙ·È Ó·
·ÏÔÔÈ‹ÛÂÈ ÛÂ ÌÂÁ¿ÏË ¤ÎÙ·ÛË ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜. 

∆ƒπ∆√ ∫∂πª∂¡√ ¢π∞µ√À§∂À™∏™ °π∞ ∆∏¡ ∫∂º∞§∞π∞∫∏ ∂¶∞ƒ∫∂π∞ – 
£∂™∂π™ ∆∏™ ∂Àƒø¶∞´∫∏™ ∂¶π∆ƒ√¶∏™ ™∆π™ ∞¶√æ∂π™ ∆ø¡ º√ƒ∂ø¡ ∆∏™ ∞°√ƒ∞™
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(‚) £· ‰È·ÙËÚËıÂ› Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÛÂ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË Î·È ̆ ÔÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË ‚¿ÛË ÛÂ Â›Â‰Ô ÎÚ¿ÙÔ˘˜-Ì¤ÏÔ˘˜ (·Ú¿
ÙÔ ·›ÙËÌ· ÁÈ· ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÛÂ Â›Â‰Ô ∂∂) ÌÂ ·Ú¿ÏÏËÏË ‰È·Ù‹ÚËÛË ÙË˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·˜ ÂÎ¯ÒÚËÛË˜ ÙË˜ ÂÔÙÂ›·˜,
ÛÂ ·ÙÔÌÈÎ‹ ‚¿ÛË, ÛÙÈ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜-Ì¤ÏÔ˘˜ Î·Ù·ÁˆÁ‹˜.
∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜, ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÔÓÙ·˜ fiÙÈ Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÛÂ ˘ÔÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË ‚¿ÛË ÂÓÙfi˜ ÂÓfi˜ ÔÌ›ÏÔ˘ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ô‰ÂÈ-
¯ıÂ› È‰È·ÈÙ¤Úˆ˜ Â·¯ı‹˜, Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÚÔÙ›ıÂÙ·È Ó· ·Ú¿Û¯ÂÈ Û¯ÂÙÈÎ‹ ··ÏÏ·Á‹ ÏËÓ (È) ÙˆÓ ÂÚÈÙÒÛÂˆÓ
Ô˘ Ë ÔÈÎÂ›· ÂÔÙÈÎ‹ ·Ú¯‹ ÎÚ›ÓÂÈ ·Ó·ÁÎ·›· ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÛÂ ˘ÔÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË ‚¿ÛË Î·È (ÈÈ) ÙˆÓ ÂÚÈÙÒÛÂ-
ˆÓ ˘Ô-ÔÌ›ÏˆÓ ÌÂ ı˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÛÂ ÙÚ›ÙË ¯ÒÚ·. ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ı· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÛÂ ÂÍÂÈ‰›ÎÂ˘ÛË ÙˆÓ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂˆÓ
··ÏÏ·Á‹˜ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› Ë ÔÚı‹ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙÔ˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÂÓÙfi˜ ÙˆÓ ÔÌ›ÏˆÓ.
(Á) ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ‰ÂÛÌÂ‡ÂÙ·È Ó· ÂÚÁ·ÛÙÂ› ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÁÈ· ÙË – ÛÙÔ Ì¤ÙÚÔ ÙÔ˘
‰˘Ó·ÙÔ‡ – ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÎÙÂÙ·Ì¤ÓˆÓ Â˘¯ÂÚÂÈÒÓ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ÙÔ Ó¤Ô ™‡ÌÊˆÓÔ. π‰È·›ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi˜ ı· Â›-
Ó·È ÂÓ ÚÔÎÂÈÌ¤Óˆ Ô ÚfiÏÔ˜ ÙË˜ ÓÂÔÛ˘ÛÙ·ıÂ›Û·˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∂ÔÙÈÎÒÓ ∞Ú¯ÒÓ (CEBS). ∏ ÂÓ Ïfi-
Áˆ ÂÈÙÚÔ‹ ı· Û˘Ó‰Ú¿ÌÂÈ Î·È ÛÙËÓ ÂÓÈ·›· ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ.
(‰) ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ Û˘ÓËÁÔÚÂ› ÛÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÙˆÓ ÌÂıfi‰ˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÁÈ· ÙË ‰È·-
ÎÚÈÙ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓˆÓ (EL) Î·È ÙˆÓ ÌË ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓˆÓ ˙ËÌÈÒÓ (UL) Î·È ÛÙË Û˘ÌÂÚ›ÏË„Ë ÛÙ·
Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È· ÙˆÓ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ Ì¤¯ÚÈ ÂÓfi˜ ÔÚ›Ô˘ Ô˘ ‰ÂÓ ı· ·ÔÙÂÏÂ› ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ Û˘ÌÏËÚˆ-
Ì·ÙÈÎÒÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ·ÏÏ¿ ÙˆÓ Î·Ù¿ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÛÙ·ıÌÈÛÌ¤ÓˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ. 
™Â Û˘Ó¤¯ÂÈ· Û˘Ó·ÊÒÓ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ı· ·ÏÔÔÈ‹ÛÂÈ Î·È ı· Î·Ù·ÛÙ‹-
ÛÂÈ ÈÔ Û˘ÓÂÎÙÈÎfi ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ·ÓÔÈÁÌ¿ÙˆÓ ̄ ·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÏÈ·ÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜. ¶¿ÓÙˆ˜ ‰ÂÓ
ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ Î·Ì‡ÏÂ˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙÒÓ ÛÙ¿ıÌÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ.
∞ÓÙ·ÔÎÚÈÓfiÌÂÓË ÛÙÔ ·›ÙËÌ· ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÁÈ· Â˘ÓÔ˚ÎfiÙÂÚË ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÂ
ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜-ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡˜ Û˘ÓÂÚÁ¿ÙÂ˜ (outsourcing) Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ı· ‰È·ÌÔÚÊÒÛÂÈ ÌÈ· ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹ Â˘ÓÔ˚Îfi-
ÙÂÚË ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÂÈÎÔ˘ÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ.
∏ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙË˜ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ÛÂ ªª∂ Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙ· ·ÓÔ›ÁÌ·Ù· ÏÈ·ÓÈÎ‹˜ ÙÚ·-
Â˙ÈÎ‹˜ Î·È ÂÎÂ›ÓˆÓ Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙ· ·ÓÔ›ÁÌ·Ù· ¤Ó·ÓÙÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÂÈÙ˘Á¯¿ÓÂÙ·È ÌÂ ÙË ‰˘Ó·Ùfi-
ÙËÙ· ÌÂ›ˆÛË˜ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÛÙË ‰Â‡ÙÂÚË ÂÚ›ÙˆÛË Î·Ù¿ 10% ÁÈ· ÙÈ˜ ªª∂ ÌÂ Î‡ÎÏÔ ÂÚÁ·-
ÛÈÒÓ ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ € 50 ÂÎ. Î·È 20% ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÎfiÌ· ÌÈÎÚfiÙÂÚÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜. ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ‰ÂÓ ¤Î·ÓÂ ‰ÂÎÙfi ÙÔ ·›-
ÙËÌ· ‰È·ÌfiÚÊˆÛË˜ ÚfiÛıÂÙË˜ Î·ÙËÁÔÚ›·˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÛÙËÓ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓË Ì¤ıÔ‰Ô ÁÈ· ÙÈ˜ ··ÈÙ‹-
ÛÂÈ˜ ¤Ó·ÓÙÈ ªª∂ Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙ· ·ÓÔ›ÁÌ·Ù· ¤Ó·ÓÙÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ.
∂ÈÏ¤ÔÓ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ı· ÂÍÂÙ¿ÛÂÈ ÙÔ Î·Ù¿ fiÛÔ ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁÂ›Ù·È Ë ÂÈ‚ÔÏ‹ ¯·ÌËÏfiÙÂÚˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ˘Ô-
¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÂ ªª∂ ‰Â‰ÔÌ¤ÓË˜ ÙË˜ ̆ „ËÏ‹˜ ‰È·ÛÔÚ¿˜ (granularity) ÙˆÓ
ÂÓ ÏfiÁˆ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ. ∆¤ÏÔ˜, Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÂÈÊ˘Ï¿ÛÛÂÙ·È Ó· ÂÍÂÙ¿ÛÂÈ ÛÙÔ ¿ÌÂÛÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· Ù· ·È-
Ù‹Ì·Ù· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ÂÏ·ÛÙÈÎÔÔ›ËÛË ÙË˜ ¯ÚÔÓÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ Û˘ÏÏÔÁ‹˜ ÙˆÓ ·Ó·ÁÎ·›ˆÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÁÈ·
ÙËÓ ÂÍÂÏÈÁÌ¤ÓË ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÙˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂˆÓ.
(Â) ™ÙÔ ÙÂÏÈÎfi Û¯¤‰ÈÔ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ı· ‰ÈÂ˘Ú˘ÓıÂ› Ë Î·ÙËÁÔÚ›· ÙˆÓ ·Ô‰ÂÎÙÒÓ ·ÓÙÂÁÁ˘ËÙÒÓ ¤Ú·Ó
ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂˆÓ ÌÂ ÙË Û˘ÌÂÚ›ÏË„Ë Î·È ¿ÏÏˆÓ ÔÓÙÔÙ‹ÙˆÓ ÙÔ˘ ‰ËÌÔÛ›Ô˘ ÙÔÌ¤· Î·È ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ Ô-
Ï˘ÌÂÚÒÓ ·Ó·Ù˘ÍÈ·ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.
∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ·Ú¿ ÙÈ˜ ÂÚ› ÙÔ˘ ·ÓÙÈı¤ÙÔ˘ ·fi„ÂÈ˜ ÙˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ‰ÂÓ ı· ÂÂÎÙÂ›ÓÂÈ ÙËÓ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË
ÙˆÓ ÌË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÂˆÓ ÛÙËÓ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓË Ì¤ıÔ‰Ô Î·È ‰ÂÓ ı· ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÂÈ ÙËÓ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓË
·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÛÙË ıÂÌÂÏÈÒ‰Ë Ì¤ıÔ‰Ô ÙˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂˆÓ.
(ÛÙ) ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ‰ÂÛÌÂ‡ÂÙ·È Ó· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ·ÓÙ·ÔÎÚÈÓfiÌÂÓË ÛÙÔ ·›ÙËÌ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ¯Ú‹-
ÛË˜ ¿ÏÏˆÓ ÙÂ¯ÓÈÎÒÓ ¿Ì‚Ï˘ÓÛË˜ ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÙˆÓ
·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ. ¶¿ÓÙˆ˜ Â› ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ‰ÂÓ ı· ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÔÓÙ·È ÛÙËÓ Ù˘ÔÔÈ-
ËÌ¤ÓË Î·È ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙÔ˘ ‚·ÛÈÎÔ‡ ‰Â›ÎÙË Ù· ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· ̂ ˜ ÙÂ¯ÓÈÎ‹ ¿Ì‚Ï˘ÓÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘.
°È· ÙÔ ı¤Ì· ÙË˜ ·Ó·ÁÎ·›·˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÙˆÓ ÔÈÎÂ›ˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÔÙÈÎ‹ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÙˆÓ ÂÍÂ-
ÏÈÁÌ¤ÓˆÓ ÌÂıfi‰ˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¿ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· ‰È·ÌÔÚÊÒÛÂÈ
Â‰ÈÎ‹ ‰È¿Ù·ÍË.
(˙) ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ‰ÂÓ ·Ô‰¤¯ıËÎÂ ÙÔ ·›ÙËÌ· ÙˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Ó· ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÔÙÈÎ‹˜
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ÂÍ¤Ù·ÛË˜ ÛÂ Â›Â‰Ô ÔÌ›ÏÔ˘/˘Ô-ÔÌ›ÏÔ˘ ÛÙËÓ ∂∂. ∆Ô˘Ó·ÓÙ›ÔÓ Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙÔ˘ 2Ô˘ ˘ÏÒÓ· ı· Ù˘Á¯¿ÓÂÈ
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÂ Â›Â‰Ô ÔÌ›ÏÔ˘/˘Ô-ÔÌ›ÏÔ˘ ÂÓÙfi˜ Î¿ıÂ ÎÚ¿ÙÔ˘˜-Ì¤ÏÔ˘˜.
¢ÂÎÙ‹ Á›ÓÂÙ·È ˆÛÙfiÛÔ, Ë ÚfiÙ·ÛË ÁÈ· ÙËÓ Â¤ÎÙ·ÛË ÙÔ˘ ÌÔÓÙ¤ÏÔ˘ ÙË˜ Û˘ÓÙÔÓ›ÛÙÚÈ·˜ ÂÔÙÈÎ‹˜ ·Ú¯‹˜ Ô˘ ÂÈ-
Û¿ÁÂÈ Ë √‰ËÁ›· 2002/87/∂∫ ÌÂ ÙË Û˘ÌÂÚ›ÏË„Ë Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÛÙËÓ ̆ fi ÂÎfiÓËÛË √‰ËÁ›·. π‰È·›ÙÂÚË ¤Ì-
Ê·ÛË ÂÓ ÚÔÎÂÈÌ¤Óˆ ı· ‰ÔıÂ› ÛÙËÓ ÂÔÙÈÎ‹ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÙˆÓ ÌÂıfi‰ˆÓ ÙˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂˆÓ ÁÈ·
ÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ Î·È ÙË˜ ÚÔËÁÌ¤ÓË˜ ÌÂıfi‰Ô˘ ÁÈ· ÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ.
∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ˘ÔÁÚ·ÌÌ›˙ÂÈ ÙËÓ ÂÏÂ˘ıÂÚ›· ‰Ú¿ÛË˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· – ÌÂ
ÙËÓ ÚÔ¸fiıÂÛË Ó· ÈÎ·ÓÔÔÈÂ›Ù·È Ë ÂÔÙÈÎ‹ ·Ú¯‹ – Î·Ù¿ ÙÔ Û¯Â‰È·ÛÌfi Î·È ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÂÛˆ-
ÙÂÚÈÎ‹˜ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ (™∂∞∫∂).
(Ë) ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ÎÚÈÙÈÎ‹˜ ‰ÈÂ˘ÎÚ›ÓËÛÂ fiÙÈ ‰ÂÓ ı· ˘Ê›ÛÙ·Ù·È ÁÂÓÈÎ‹ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÙˆÓ ÌË-
ÙÚÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Ó· ‰ËÌÔÛÈÔÔÈÔ‡Ó ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙˆÓ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ˘ÏÒÓ· ÁÈ· ÙÈ˜ ı˘-
Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ ·ÙÔÌÈÎ‹ Î·È ˘ÔÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË ‚¿ÛË. £· ÙÚÔÔÔÈËıÂ› ÙÔ ÏÂÎÙÈÎfi ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘
137 ·Ú. 3 ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· Î·Ù·ÛÙÂ› Û·Ê¤˜ fiÙÈ Ë ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ı· ·ÊÔÚ¿ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÛÙÔÈ¯Â›·.
∆¤ÏÔ˜, ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ·fiÊ·ÛË˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ §ÈÛÛ·‚fiÓ·˜, Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ·Ó¤ıÂ-
ÛÂ ÛÙËÓ Price Waterhouse Cooper ÙËÓ ÂÎfiÓËÛË ¤ÚÂ˘Ó·˜ Â› ÙˆÓ Û˘ÓÂÂÈÒÓ ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ Ï·È-
Û›Ô˘ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÛÂ fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ÙË˜ Â˘Úˆ·˚Î‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ÌÂ ¤ÌÊ·ÛË ÛÙÈ˜ ÌÈÎÚÔÌÂ-
Û·›Â˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜.

B - §EITOYP°IA KAI E¶O¶TEIA KEºA§AIA°OPøN
KAI XPHMATA°OPøN

∂¡∏ª∂ƒø∆π∫√ ¢∂§∆π√

™ÙÈ˜ 29 ª·ÚÙ›Ô˘ 2004 ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÚfiÙ·ÛË ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜
√‰ËÁ›·˜ 2003/71/∂∫ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙË ÌÔÚÊ‹ Î·È ÙÈ˜ ÂÏ¿¯ÈÛÙÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÔ
ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô, ÙÔ˘˜ ÙÚfiÔ˘˜ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÛÂ ·˘Ùfi Ì¤Ûˆ ·Ú·ÔÌ‹˜, ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÔ˘
ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ‰ÂÏÙ›Ô˘ Î·È Ù· Ì¤Û· ‰È¿‰ÔÛË˜ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·ÊËÌ›ÛÂˆÓ.  
∏ ÚfiÙ·ÛË ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÂÚÈ¤¯ÂÈ ‰ÂÎ·ÂÓÓ¤· ·Ú·ÚÙ‹Ì·Ù·, ÂÎ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÛÙ· ·Ú·ÚÙ‹Ì·Ù· I ¤ˆ˜ XVII Î·-
ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÔÈ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È ÛÙÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ Â›‰Ô˜ ÙÔ˘ ÂÎ-
‰fiÙË Î·È ÙËÓ Î·ÙËÁÔÚ›· ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ. ¶ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ‰Â fiÙÈ Ë ·ÚÌfi‰È· ·Ú¯‹ ‰ÂÓ ı· ˙ËÙ¿ Ó· ÂÚÈÏËÊıÔ‡Ó ÛÙÔ
ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ‰ÂÓ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙ· ˆ˜ ¿Óˆ ·Ú·ÚÙ‹Ì·Ù·. ™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ÂÚÈÏËÙÈÎfi
ÛËÌÂ›ˆÌ· ÙÔ˘ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ‰ÂÏÙ›Ô˘, ÙÔ ÔÔ›Ô Î·Ù¿ ÙËÓ √‰ËÁ›· 2003/71/∂∫ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Ù· Î‡ÚÈ· ¯·Ú·ÎÙË-
ÚÈÛÙÈÎ¿ Î·È ÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ Ô˘ Û˘Ó‰¤ÔÓÙ·È ÌÂ ÙÔÓ ÂÎ‰fiÙË, ÙÔÓ Ù˘¯fiÓ ÂÁÁ˘ËÙ‹ Î·È ÙÈ˜ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜, ÛÙËÓ Úfi-
Ù·ÛË ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÔÚ›˙ÂÙ·È fiÙÈ Ô ÂÎ‰fiÙË˜, Ô ÚÔÛÊ¤ÚˆÓ ‹ ÙÔ ÚfiÛˆÔ Ô˘ ˙ËÙÂ› ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÁÈ· ‰È·Ú·Á-
Ì¿ÙÂ˘ÛË Î·ıÔÚ›˙ÂÈ Ô ›‰ÈÔ˜ ÙÔ ÏÂÙÔÌÂÚ¤˜ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙÔ˘ ÂÚÈÏËÙÈÎÔ‡ ÛËÌÂÈÒÌ·ÙÔ˜ ÙÔ˘ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ‰ÂÏ-
Ù›Ô˘. ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ, ÌÂ ÙÔÓ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi Ú˘ıÌ›˙ÂÙ·È Ë ÌÔÚÊ‹ Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ ÙÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô ·Ó¿ÏÔ-
Á· ÌÂ ÙÔ Â¿Ó Î·Ù·Ù›ıÂÙ·È ˘fi ÙË ÌÔÚÊ‹ ÂÓÈ·›Ô˘ ÂÁÁÚ¿ÊÔ˘ ‹ fi¯È, ÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ‰ËÌÔÛ›Â˘Û‹˜ ÙÔ˘
ÛÂ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹ Î·È ÛÂ ÂÊËÌÂÚ›‰Â˜, Î·È Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È Ù· Ì¤Û· ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ ÌÂ Ù· ÔÔ›· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Á›-
ÓÔÓÙ·È ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ‰È·ÊËÌ›ÛÂÈ˜. ∏ ÚÔıÂÛÌ›· ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÁÈ· ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ¤¯ÂÈ
ÔÚÈÛÙÂ› ÁÈ· ÙÈ˜ 30 πÔ˘Ó›Ô˘ 2004.   
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™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È Â›ÛË˜ fiÙÈ ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ª·ÚÙ›Ô˘ 2004 Ë CESR ¤ıÂÛÂ ÛÂ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ÌÈ· ÚÒÙË ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÛÂ fi,ÙÈ
·ÊÔÚ¿ ÙË ıÂÌ·ÙÔÏÔÁ›· ÙˆÓ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈˆÓ ÁÚ·ÌÌÒÓ ÙÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘ 3, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰È·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› Ë ÔÌÔÈfi-
ÌÔÚÊË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ·fi Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ̂ ˜ ¿Óˆ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡. ∆Ô ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙˆÓ
ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙË˜ CESR ÛÙÔ Â›Â‰Ô 3 ı· Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È ÛÂ ÓÔÌÈÎ¿ ÌË ‰ÂÛÌÂ˘ÙÈÎÔ‡ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú· Ì¤ÙÚ·, Ù· ÔÔ›· Ù· Ì¤-
ÏË ÙË˜ CESR ı· ˘ÈÔıÂÙ‹ÛÔ˘Ó ÛÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ¤ÓÓÔÌË Ù¿ÍË ÙÔ˘˜. √È Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÔÚÈ-
ÛÙÈÎÔÔÈËıÔ‡Ó ·fi ÙËÓ CESR ÛÙÈ˜ 31 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2004.   

™Â Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙË˜ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛ‹˜ ÙË˜, ÙÔ ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2003, “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ¤Ó· Ó¤Ô ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ÏË-
ÚˆÌ¤˜ ÛÙËÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿” (COM 2003 718 ÙÂÏÈÎfi) Î·È ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜
ÌÂ ÙÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÂÍ¤‰ˆÛÂ, ÙÔ ª¿ÚÙÈÔ ÙÔ˘ 2004, Û¯¤‰ÈÔ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÚfiÙ·ÛË˜
√‰ËÁ›·˜/∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÁÈ· “ÙÈ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÏËÚˆÌÒÓ ÛÙËÓ ∂ÛˆÙÂÚÈÎ‹ ∞ÁÔÚ¿”.
∆Ô Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ Û¯¤‰ÈÔ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ·ÔÙ¤ÏÂÛÂ ÌÈ· ÚÒÙË ·ÔÙ‡ˆÛË ÙˆÓ ı¤ÛÂˆÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÌÂ
ÛÎÔfi Ó· Û˘˙ËÙËıÂ› ÛÙË Û˘Ó¿ÓÙËÛË ÙÔ˘ Payment Systems Government Experts Group (PSGEG) Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔ-

™ÙÈ˜ 30 ª·ÚÙ›Ô˘ 2004 ÂÎ‰fiıËÎÂ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›-
ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·ÎÂ˜ ÙˆÓ √™∂∫∞ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË (COM 2004, 207 ÙÂÏÈÎfi), ÛÙËÓ ÔÔ›· Á›ÓÂÙ·È ÂÈÛÎfi-
ËÛË ÙÔ˘ ÈÛ¯‡ÔÓÙÔ˜ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜ Î·È Ù›ıÂÓÙ·È Ù· ‚·ÛÈÎ¿ ı¤Ì·Ù· ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÁÈ· ÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ ı¤Ì·. √ˆ˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ
·fi ÙËÓ Î·Ù·ÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘ ÈÛ¯‡ÔÓÙÔ˜ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘, ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô Ô ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·Î·˜ ÙˆÓ √™∂∫∞
ÔÚ›˙ÂÙ·È ÌfiÓÔ ¤ÌÌÂÛ·, ÂÓÒ Ë Ú‡ıÌÈÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÎ‹˜ ÙÔ˘ Ê‡ÛË˜ ·Ê‹ÓÂÙ·È ÛÙË ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹ Â˘¯¤ÚÂÈ· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂ-
ÏÒÓ. ∂ÈÏ¤ÔÓ, Ë ¤ÎÙ·ÛË ÙË˜ Â˘ı‡ÓË˜ ÙÔ˘ ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·Î· ‰ÂÓ ÔÚÈÔıÂÙÂ›Ù·È Ï‹Úˆ˜. ™ÙËÓ √‰ËÁ›· 85/611/∂√∫ ‰È-
Â˘ÎÚÈÓ›˙ÂÙ·È fiÙÈ Ë Â˘ı‡ÓË ÙÔ˘ ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·Î· ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ·Î¤Ú·ÈË ·Ó ·˘Ùfi˜ ÂÌÈÛÙÂ˘ÙÂ› ÛÂ ÙÚ›ÙÔ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ‹ Ì¤-
ÚÔ˜ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Ô˘ ¤¯ÂÈ ˘fi ÙË Ê‡Ï·Í‹ ÙÔ˘. ¢ÂÓ ·ÔÛ·ÊËÓ›˙ÂÙ·È ˆÛÙfiÛÔ ÙÔ ·ÎÚÈ‚¤˜ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙË˜ ¤Ó-
ÓÔÈ·˜ ÙË˜ Ê‡Ï·ÍË˜. ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ, ÔÈ (ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜) ‰È·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÊ˘Á‹ Û˘ÁÎÚÔ‡ÛÂˆÓ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ ÛÂ Â›-
Â‰Ô ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·Î· Â›Ó·È ÔÏ‡ ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô. 
∫·Ù¿ ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÔÈ ÙÔÌÂ›˜, ÛÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ ··ÈÙÂ›Ù·È ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË Â›Ó·È Ë ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜
ÚfiÏË„Ë˜ ÙˆÓ Û˘ÁÎÚÔ‡ÛÂˆÓ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ, Ë ·ÔÛ·Ê‹ÓÈÛË ÙË˜ ¤ÎÙ·ÛË˜ ÙË˜ Â˘ı‡ÓË˜ ÙÔ˘ ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·Î·, Ë ÚÔ-
ÒıËÛË ÙË˜ Û‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙˆÓ fiÚˆÓ ÚfiÛ‚·ÛË˜ ÛÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·Î· Î·È È‰›ˆ˜ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ
··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Î·È Ë ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙˆÓ ÚÔÙ‡ˆÓ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ Î·È ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ. 
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ÔÈ‹ıËÎÂ ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·. Àfi ·˘Ù‹Ó ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· ‰ÂÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÂÈ ·ÎfiÌË ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹, ˆÛÙfiÛÔ ·ÔÙ˘ÒÓÂÈ Î¿ÔÈ·
‚·ÛÈÎ¿ ÛËÌÂ›· Á‡Úˆ ·fi Ù· ÔÔ›· ı· ÎÈÓËıÂ› ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¿. 
∏ ∂ÈÙÚÔ‹ Ê·›ÓÂÙ·È Ó· ¤¯ÂÈ Î·Ù·Ï‹ÍÂÈ ÛÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ÙË˜ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹˜ ÙË˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›·˜. √È ·Ú¯ÈÎ¤˜ ¤ÙÛÈ
ÛÎ¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË √‰ËÁÈÒÓ, ∫·ÓÔÓÈÛÌÒÓ ‹ ∞ÔÊ¿ÛÂˆÓ, ·Ó¿ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ı¤Ì·, ÂÁÎ·Ù·ÏÂ›ÊıËÎ·Ó Î·È ÂÈ-
ÎÚ¿ÙËÛÂ Ë ¿Ô„Ë ÁÈ· ¤Î‰ÔÛË ÌÈ·˜ √‰ËÁ›·˜ ‹ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ “Ï·›ÛÈÔ” Ô˘ ı· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Û˘ÓÔÏÈÎ¿
ÁÈ· Ù· ÚÔ˜ ÂÍ¤Ù·ÛË ı¤Ì·Ù· Î·È È‰›ˆ˜:

ñ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ı· ‰È¤Ô˘Ó ÙÔ˘˜ ·Ú¤¯ÔÓÙÂ˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜ ÏËÚˆÌÒÓ (ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· Â›Ó·È ¿ÏÏÔÈ
·fi ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· – ÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ ÙˆÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÔ‡ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ – Î·È È‰Ú‡Ì·Ù·
ÏËÚˆÌÒÓ), Î·È

ñ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ı· ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ ÛÙËÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ (‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÙˆÓ
fiÚˆÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË˜ ÌÈ·˜ ÂÓÙÔÏ‹˜ ÏËÚˆÌ‹˜, fiÚÔÈ ·ÚÔ¯‹˜ Î·È ¯Ú‹ÛË˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ ·fi Ù·
ÂÌÏÂÎfiÌÂÓ· Ì¤ÚË Î·È Î·ÓfiÓÂ˜ ÂÍˆ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ‹˜ Â›Ï˘ÛË˜ ‰È·ÊÔÚÒÓ).

™ÙÔ ¿ÚıÚÔ 3 ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ˜ 2 ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ 2560/2001 Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ
(∂.∂. L 344/28.12.2001) ÔÚ›˙ÂÙ·È fiÙÈ “·fi ÙËÓ 1Ë πÔ˘Ï›Ô˘ 2003 ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ, Ù· ¤ÍÔ‰· Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ ›‰Ú˘Ì· ÁÈ·
ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ›ÛÙˆÛË˜ ÛÂ Â˘ÚÒ Ì¤¯ÚÈ Ì¤ÁÈÛÙÔ˘ ÔÛÔ‡ 12.500 Â˘ÚÒ Â›Ó·È ›‰È· ÌÂ Ù· ¤ÍÔ‰· Ô˘
ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ ÙÔ ›‰ÈÔ ›‰Ú˘Ì· ÁÈ· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÛÂ Â˘ÚÒ ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜-Ì¤ÏÔ˘˜ ÛÙÔ ÔÔ›Ô Â›Ó·È
ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ ÙÔ ›‰Ú˘Ì· ·˘Ùfi”. 
∆Ô ª¿ÚÙÈÔ ÙÔ˘ 2004 Ë °ÂÓÈÎ‹ ¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË ∂ÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ∞ÁÔÚ¿˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ÎÂ›ÌÂ-
ÓÔ Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ˙ËÙ‹Ì·Ù· Ú·ÎÙÈÎ‹˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 3 ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ 2560/2001 Î·È ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· ÙÔ˘
fiÚÔ˘ “·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ÏËÚˆÌ¤˜” ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ (MARKT/F-4/CP/lds 3731). 
µ·ÛÈÎfi ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ Â›Ó·È Ë ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÌÂÓË ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ Ú·-
ÎÙÈÎ‹ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÓ‰Â›ÍÂÈ˜ ÂÍfi‰ˆÓ Î·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÌÈ·˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ›ÛÙˆÛË˜ (“OUR”, “BEN” Î·È “SHA”) Î·È
Ë ‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È Ë Î¿ıÂ ÌÈ· ·fi ÙÈ˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÂÓ‰Â›ÍÂÈ˜ ÛÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹ ÙÈÌÔÏfi-
ÁËÛË ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. ∆· Î˘ÚÈfiÙÂÚ· Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÙË˜
∂ÈÙÚÔ‹˜, Â›Ó·È Ù· ÂÍ‹˜:

ñ √È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÂÓ‰Â›ÍÂÈ˜ ÂÍfi‰ˆÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ˘ÈÔıÂÙËÌ¤ÓË ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ Ú·ÎÙÈÎ‹, Ë ÔÔ›· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›-
˙ÂÈ ÔÈÔ˜ ÏËÚÒÓÂÈ Ù· ¤ÍÔ‰· ÌÈ·˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ›ÛÙˆÛË˜ (Ô ÂÓÙÔÏ¤·˜ – “OUR”, Ô ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˜ – “BEN”, ‹
Î·È ÔÈ ‰‡Ô – “SHA”). 

ñ ™ÙËÓ ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂∂ ÔÈ ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ›ÛÙˆÛË˜ Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÚÔÂÈÏÂÁ-
Ì¤Ó· ¤Ó‰ÂÈÍË ÂÍfi‰ˆÓ “SHA” ˆ˜ ÂÍ‹˜:
1. Ô ÂÓÙÔÏ¤·˜ Î·È Ô ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˜ ÌÈ·˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ›ÛÙˆÛË˜ ÂÈ‚·Ú‡ÓÔÓÙ·È ÌfiÓÔ ÌÂ Ù· ¤ÍÔ‰·, Ù· ÔÔ›·

ÙÔ˘˜ ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ Ë ÙÚ¿Â˙¿ ÙÔ˘˜,
2. ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ ÔÛÔ‡ ÌÂÙ·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˘,
3. Ë ¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË ÂÓ‰È¿ÌÂÛˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÌÈ·˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ›ÛÙˆÛË˜ ‰ÂÓ Û˘ÓÂ-

¿ÁÂÙ·È ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ Ô˘ ÂÌ‚¿˙ÂÙ·È. 
ñ ∏ ÂÈÏÔÁ‹ ÔÔÈ·Û‰‹ÔÙÂ ·fi ÙÈ˜ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜ ÂÓ‰Â›ÍÂÈ˜ ÂÍfi‰ˆÓ ‰ÂÓ ÌÂÙ·‚¿ÏÏÂÈ ÙË Ê‡ÛË ÙË˜ ·ÚÂ¯fi-

ÌÂÓË˜ ˘ËÚÂÛ›·˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜. ∞˘Ùfi ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ ÔÈ ÂÈ‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÛÙ·
Ì¤ÚË ÌÈ·˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ›ÛÙˆÛË˜ (ÂÓÙÔÏ¤· Î·È ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˘) ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È fiÌÔÈÂ˜ ÌÂ
ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÛÂ Â˘ÚÒ ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜-Ì¤ÏÔ˘˜, ÛÙÔ ÔÔ›Ô Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓË
Ë ÙÚ¿Â˙·. 

ñ √Ù·Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÚÔÙÂ›ÓÔ˘Ó ÛÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙÔ˘˜ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÌÈ·˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ›-
ÛÙˆÛË˜ ÌÂ ¤Ó‰ÂÈÍË ÂÍfi‰ˆÓ, Ë ÔÔ›· ‰ÂÓ ̆ Ê›ÛÙ·Ù·È ‹ ‰ÂÓ ·Ú¤¯ÂÙ·È ÁÈ· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÛÙÔ ÂÛˆ-

∑∏∆∏ª∞∆∞ ¶ƒ∞∫∆π∫∏™ ∂º∞ƒª√°∏™ ∆√À ∞ƒ£ƒ√À 3 ∆√À ∫∞¡√¡π™ª√À 2560/2001 
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ÙÂÚÈÎfi, ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÙËÓ ÙÈÌÔÏÔÁÔ‡Ó ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ·fi ÙËÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë (È‰›Ô˘ ‡„Ô˘˜) ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ›-
ÛÙˆÛË˜ ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi.

ñ ™Â Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÏËÚˆÌ¤˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÍ·ÈÚÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙÔ Â‰›Ô ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (.¯. ÏË-
ÚˆÌ¤˜ ¿Óˆ ÙˆÓ 12.500 Â˘ÚÒ), ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· ÈÛ¯‡ÂÈ Ë Úfi‚ÏÂ„Ë ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 7 ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ˜ 1 ÙË˜ √‰Ë-
Á›·˜ 97/5/∂∫ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ (∂.∂. L 043/14.02.1997) Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›·
“∆Ô ›‰Ú˘Ì· ÙÔ˘ ÂÓÙÔÏ¤·, Î¿ıÂ ÂÓ‰È¿ÌÂÛÔ ›‰Ú˘Ì· Î·È ÙÔ ›‰Ú˘Ì· ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˘, ÌÂ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ·Ô-
‰Ô¯‹˜ ÙË˜ ÂÓÙÔÏ‹˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ÈÛÙÒÛÂˆ˜, ˘Ô¯ÚÂÔ‡ÓÙ·È Ó· ÙËÓ ÂÎÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó ÁÈ· ÔÏfiÎÏË-
ÚÔ ÙÔ ÔÛfi ÙË˜, ÂÎÙfi˜ Â¿Ó Ô ÂÓÙÔÏ¤·˜ ÔÚ›ÛÂÈ fiÙÈ Ù· ¤ÍÔ‰· ÙË˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ÈÛÙÒÛÂˆ˜ ‚·-
Ú‡ÓÔ˘Ó, ÂÓ fiÏˆ ‹ ÂÓ Ì¤ÚÂÈ, ÙÔ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô”. 

∏ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ÛÂ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ „ËÊ›ÛÙËÎÂ ÛÂ ÚÒÙË ·Ó¿ÁÓˆÛË ·fi ÙÔ ∂˘-
Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ. ∆Ô ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜, fiˆ˜ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ ÌÂ ÙÈ˜ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ „ËÊ›ÛÙËÎ·Ó
·fi ÙÔ ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ ¤¯ÂÈ ̆ ÔÛÙÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÂÎÂ›ÓÔ Ô˘ ̆ Ô‚Ï‹ıËÎÂ ÙÔ 2002 ·fi ÙËÓ ∂˘-
Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹. ∏ ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ô˘ ı· ·ÎÔÏÔ˘ıËıÂ› Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹ ¤Î‰ÔÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È ÛÙËÓ
ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, Ë ÔÔ›· ı· ˘Ô‚¿ÏÂÈ ÙÚÔÔÔÈËÌ¤ÓË ÚfiÙ·-
ÛË √‰ËÁ›·˜, ÂÓÒ ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙÔ Ó¤Ô ÎÂ›ÌÂÓÔ ı· Ù‡¯ÂÈ ÂÎ Ó¤Ô˘ ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ ÛÂ Â›Â‰Ô ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ∂˘-
Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘.
∆· Î‡ÚÈ· ÛËÌÂ›· ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜, fiˆ˜ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ Î·Ù¿ ÙËÓ ÚÒÙË ·Ó¿ÁÓˆÛË ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡
∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Â›Ó·È Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·: ø˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È Ï¤ÔÓ ¤Ú·Ó ÙË˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜ ÙˆÓ ÓÔ-
ÌÔıÂÙÈÎÒÓ, Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÒÓ Î·È ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Ô˘ ‰È¤Ô˘Ó ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÈÛÙÒÛÂ-
ˆÓ Ô˘ ¯ÔÚËÁÔ‡ÓÙ·È ÛÂ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜, Î·È ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ, Ë ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·Ïˆ-
Ù‹ Î·È Ë ·ÔÊ˘Á‹ ÙË˜ ˘ÂÚ¯Ú¤ˆÛË˜. √ ÔÚÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ÌÂÛ›ÙË ÈÛÙÒÛÂˆÓ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ È‰È·›ÙÂÚ· Â˘Ú‡˜ Î·È ÂÚÈ-
Ï·Ì‚¿ÓÂÈ Î¿ıÂ Ê˘ÛÈÎfi ‹ ÓÔÌÈÎfi ÚfiÛˆÔ Ô˘ ÌÂ ·ÌÔÈ‚‹ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ ‹ ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ‹ ÚÔ·Ú·ÛÎÂ˘¿˙ÂÈ ‹ Û˘-
Ó¿ÙÂÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ·ÚÔ¯‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ÛÂ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜. ™ÙÈ˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ÂÓ ̆ ¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÔ Â‰›Ô ÂÊ·Ú-
ÌÔÁ‹˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜, ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ ÔÈ ÈÛÙÒÛÂÈ˜ Î¿Ùˆ ÙˆÓ 500 Â˘ÚÒ Î·È Ù· ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ Î·È
ÂÓ˘fiıËÎ· ‰¿ÓÂÈ·. ∫·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È Â›ÛË˜ Ó¤Ô ¿ÚıÚÔ ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓË˜ (infobox) ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜
ÚÔÛ˘Ì‚·ÙÈÎ¿, Ë ÔÔ›· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ, ÂÊfiÛÔÓ Â›Ó·È ‰˘Ó·Ùfi Ó· ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó ÛÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ·˘Ùfi, ÙË Û˘ÓÔÏÈÎ‹
ÂÙ‹ÛÈ· ÔÛÔÛÙÈ·›· ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË (™∂¶∂), ÙË Û˘ÌÊˆÓËÌ¤ÓË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜, ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi Î·È ÙÔ ÔÛfi ÙˆÓ
ÌËÓÈ·›ˆÓ ‰fiÛÂˆÓ Î·È ÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜. 
™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙÔÓ ̆ Â‡ı˘ÓÔ ‰·ÓÂÈÛÌfi, ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ï¤ÔÓ fiÙÈ Ë ·Ú¯‹ ÙÔ˘ ̆ Â‡ı˘ÓÔ˘ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÈÛ¯‡ÂÈ Î·È ÁÈ·
ÙÔÓ ÈÛÙˆÙ‹ Î·È ÁÈ· ÙÔ ÌÂÛ›ÙË ÈÛÙÒÛÂˆÓ, ·ÏÏ¿ Î·È ÁÈ· ÙÔÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹. ∏ ·Ú¯‹ ·˘Ù‹ Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È Î·Ù·Ú¯‹Ó
ÛÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙ‹ Î·È ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË˜ ÌÂ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ·ÚÔ-
¯‹ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÚÈÓ ·fi ÙË Û‡Ó·„Ë ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ Î·È ÛÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙ‹ ÁÈ· ÂÈ‚Â‚·›ˆÛË ÙË˜
ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ·fi ÙÔÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô. ™ÙÔ
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›‰ÈÔ ¿ÚıÚÔ ÔÚ›˙ÔÓÙ·È Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ (ÂÎÙfi˜ ÙÔ˘ infobox, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ÂÚÈÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÂ ÁÂÓÈÎ¤˜
ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜) Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·Ú¤¯ÂÙ·È ÁÚ·ÙÒ˜ ‹ ÌÂ ÛÙ·ıÂÚfi Ì¤ÛÔ ÛÙÔÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ÛÂ ÚÔÛ˘Ì‚·ÙÈÎfi
Â›Â‰Ô. ∆¤ÏÔ˜, ÛÙËÓ √‰ËÁ›· ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÂÈ‰ÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó·
·Ú¤¯ÂÙ·È ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ˘ÂÚ·Ó¿ÏË„Ë˜, ÙËÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ú¤¯ÂÙ·È ÛÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ Î·È
ÛÙÔ˘˜ ÂÁÁ˘ËÙ¤˜ Û˘Ì‚·ÙÈÎ¿, ÔÈ fiÚÔÈ Ô˘ ‰È¤Ô˘Ó ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ˘·Ó·¯ÒÚËÛË˜, Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÚÈ-
Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÁÈ· ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ™∂¶∂ Î·È ÔÈ Ì¤ıÔ‰ÔÈ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘, ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜
Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Î·È ÁÈ· ÂÈ‰ÈÎ¤˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÌË ÂÎÙ¤-
ÏÂÛË˜ ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ›ÛÙˆÛË˜. 

¶ÚfiÛÊ·Ù· Î·Ù·Ù¤ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜
2003/49/∂∫ ÌÂ ÛÙfi¯Ô Ó· ÚÔ‚ÏÂÊıÔ‡Ó ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ¤˜ ÂÚ›Ô‰ÔÈ ÁÈ· ÔÚÈÛÌ¤Ó· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·Ú-
ÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÊÔÚÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙfiÎÔ˘˜ Î·È Ù¤ÏË ÁÈ· ÙË ¯Ú‹ÛË ‰ÈÎ·È-
ÒÌ·ÙÔ˜ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ (COM (2004) 243 ÙÂÏÈÎfi).
∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÂÍÂÙ¿˙ÔÓÙ·˜ Ù· ·ÈÙ‹Ì·Ù· ÁÈ· ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ¤Ï·‚Â ˘fi„Ë Ù· ÂÍ‹˜:

ñ ∆È˜ ·Ú·ÎÚ·Ù‹ÛÂÈ˜ ÊfiÚÔ˘ ÛÙËÓ ËÁ‹ ÛÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ Ô˘ ˘¤‚·Ï·Ó Û¯ÂÙÈÎ¿ ·ÈÙ‹Ì·Ù· ÌÂ ‚¿ÛË ÙË ÓÔÌÔıÂ-
Û›· ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙË ÊÔÚÔÏfiÁËÛË ÙÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜.

ñ ∆Ô˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÙˆÓ ÊfiÚˆÓ Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È ÛÙËÓ ËÁ‹ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÏËÚˆÌ¤˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Û¯¤ÛË ÌÂ
ÙfiÎÔ˘˜ Î·È ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÊ˘Á‹ ÙË˜ ‰ÈÏ‹˜ ÊÔÚÔÏfiÁË-
ÛË˜ ÙÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙË˜ ÂÚÈÔ˘Û›·˜ ÛÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ Ô˘ ˘¤‚·Ï·Ó Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿ ·ÈÙ‹Ì·Ù·.

ñ ∆Ë ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹ Â›ÙˆÛË ÙË˜ Î·Ù¿ÚÁËÛË˜ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ÊfiÚˆÓ ÛÙËÓ ËÁ‹.
ñ ∆È˜ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ¤˜ ÂÚÈfi‰Ô˘˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÊıËÎ·Ó ÁÈ· Ù· ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË (∂ÏÏ¿‰·, πÛ·Ó›·,

¶ÔÚÙÔÁ·Ï›·).
√È ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ Â›Ó·È ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜:

ñ ªÂ ÂÍ·›ÚÂÛË ÙË ™ÏÔ‚·Î›· Ô˘ ˙‹ÙËÛÂ ÌfiÓÔ ‰‡Ô ¤ÙË, ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô˜ ¤ÍÈ ÂÙÒÓ ÁÈ·
fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË Ô˘ ˘¤‚·Ï·Ó Û¯ÂÙÈÎfi ·›ÙËÌ· fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÊÔ-
ÚÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó Ù¤ÏË ÁÈ· ÙË ¯Ú‹ÛË ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜.

ñ ∫·ıÈ¤ÚˆÛË ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ¤ÍÈ ÂÙÒÓ ÁÈ· ÙË §ÂÙÔÓ›· Î·È ÙË §ÈıÔ˘·Ó›· fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙË ÊÔÚÔÏfi-
ÁËÛË ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙfiÎÔ˘˜.

∂º∞ƒª√°∏ ∆√À ∫√π¡√À ™À™∆∏ª∞∆√™ º√ƒ√§√°∏™∏™ ∆ø¡ ¶§∏ƒøªø¡
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∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ÙÔ ª¿ÚÙÈÔ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÔÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎfi
¤ÏÂÁ¯Ô ÙˆÓ ÂÙ‹ÛÈˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ Î·È ÁÈ· ÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙˆÓ √‰ËÁÈÒÓ 78/660/∂√∫
Î·È 83/349/∂√∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘. 
µ·ÛÈÎÔ› ÛÙfi¯ÔÈ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ Â›Ó·È ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÔÈ:

ñ Ë ·ÔÛ·Ê‹ÓÈÛË ÙˆÓ Î·ıËÎfiÓÙˆÓ ÙˆÓ Ù·ÎÙÈÎÒÓ ÂÏÂÁÎÙÒÓ,
ñ Ë ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·˜ ÙÔ˘˜ Î·È Ë ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ ÙÔ˘˜ ‰ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜,
ñ Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË˜ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÔÈfiÙËÙ·˜ Î·È ·˘ÛÙËÚ‹˜ ‰ËÌfiÛÈ·˜ ÂÔÙÂ›·˜ ÙÔ˘ Â·Á-

Á¤ÏÌ·ÙÔ˜ ÙÔ˘ ÔÚÎˆÙÔ‡ ÂÏÂÁÎÙ‹, Î·È 
ñ Ë ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ÔÚÁ¿ÓˆÓ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÓˆÛË.

√ ‚·ÛÈÎfi˜ ÏfiÁÔ˜ ̆ Ô‚ÔÏ‹˜ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ‹Ù·Ó Ë ¤ÏÏÂÈ„Ë ÂÓ·ÚÌÔÓÈÛÌ¤ÓË˜ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË˜ ÛÙ· ı¤Ì·Ù·
Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙÔÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎfi ¤ÏÂÁ¯Ô ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÛÙËÓ ∂∂. ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ, ÂÏ‹ÊıË-
Û·Ó ˘fi„Ë ÔÈ ·ÚÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ Ô˘ ÚÔÎ¿ÏÂÛ·Ó Ù· ÚfiÛÊ·Ù· ÂÙ·ÈÚÈÎ¿ ÛÎ¿Ó‰·Ï· ÛÙÈ˜ ∏¶∞ Î·È ÙËÓ ∂∂ Î·È ÔÈ
·ÚÓËÙÈÎ¤˜ Û˘Ó¤ÂÈ¤˜ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¤˜ Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›·. ∂Ó‰ÂÈÎÙÈÎ¿, ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È fiÙÈ Ô ÂÏÂÁÎÙ‹˜
ÙÔ˘ ÔÌ›ÏÔ˘ Â˘ı‡ÓÂÙ·È Ï‹Úˆ˜ ÁÈ· ÙËÓ ¤ÎıÂÛË ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÂÓfi˜ ÔÌ›ÏÔ˘ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂ-
ˆÓ, ÂÓÒ ··ÈÙÂ›Ù·È Ë Û‡ÛÙ·ÛË ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙË˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ ÂÈÙÚÔ‹˜ ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ “ÔÓÙfiÙËÙÂ˜ ‰ËÌÔÛ›Ô˘ Û˘ÌÊ¤ÚÔ-
ÓÙÔ˜” (ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÔÈ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È fiÏÂ˜ ÔÈ ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÔÈ Ù›ÙÏÔÈ Â›Ó·È
‰ÂÎÙÔ› ÁÈ· ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÛÂ Ú˘ıÌÈ˙fiÌÂÓË ·ÁÔÚ¿, ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È ÂÍ ÔÚÈÛÌÔ‡ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÔÓÙfiÙËÙÂ˜ ‰ËÌÔÛ›-
Ô˘ Û˘ÌÊ¤ÚÔÓÙÔ˜). 
∏ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ‰È·ÙËÚÂ› ÙÈ˜ ‚·ÛÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˘Û·˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÎ·›‰Â˘ÛË, ÙËÓ Ú·ÎÙÈ-
Î‹ ¿ÛÎËÛË Î·È ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ¤ÁÎÚÈÛË˜ ÙˆÓ ÔÚÎˆÙÒÓ ÂÏÂÁÎÙÒÓ Î·È ÙˆÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ. ∂ÈÛ¿ÁÔÓÙ·È ̂ ÛÙfi-
ÛÔ, Ó¤Â˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô Ú¤ÂÈ Ó· ‰ÈÂÓÂÚÁÂ›Ù·È Ô ¤ÏÂÁ¯Ô˜ Î·È ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿
ÌÂ ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Ô˘ Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› Ë ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË ÛÙËÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·
(ÚfiÙ˘· Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ ‰ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜, Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎfi ·fiÚÚËÙÔ, ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›· ÙÔ˘ ÂÏÂÁÎÙ‹, ÂÊ·ÚÌÔÁ‹
ÂÏÂÁÎÙÈÎÒÓ ÚÔÙ‡ˆÓ ÙÔ˘ IAASB Î·È ¤ÎıÂÛË ÂÏ¤Á¯Ô˘ Î·È ·Ó¿Ù˘ÍË Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜). 
∆¤ÏÔ˜, ÌÂ ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›Ù·È Ë ‚¿ÛË ÁÈ· ÌÈ· ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ Î·È ÈÛfiÙÈÌË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ Ù·
ÂÔÙÈÎ¿ fiÚÁ·Ó· ÙÚ›ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ, fiˆ˜ È‰›ˆ˜ ÙÔ Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB) ÛÙÈ˜
∏¶∞. ∏ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ·˘Ù‹ ÎÚ›ÓÂÙ·È fiÙÈ ¤¯ÂÈ Î·ıÔÚÈÛÙÈÎ‹ ÛËÌ·Û›· ÛÙÔ ÛËÌÂÚÈÓfi Ï·›ÛÈÔ ·ÁÎfiÛÌÈ·˜ ‰È·Û‡Ó-
‰ÂÛË˜ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ. ¢ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ ˆÛÙfiÛÔ Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ¿ÓÈÛÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Î·È ÎfiÛÙË ÁÈ· ÙÈ˜ Â˘-
Úˆ·˚Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÛÂ Û‡ÁÎÚÈÛË ÌÂ ·˘Ù¤˜ ÙÚ›ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ.  
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