
ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN / 79

¶ÚfiÏÔÁÔ˜

™ÙÔ ·ÚfiÓ ¿ÚıÚÔ ÚÔ¯ˆÚ‹Û·ÌÂ ÛÂ ÌÈ· Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ‹
·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ÂÊ·Ú-
Ìfi˙ÔÓÙ·È ·fi ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹˜ ÏÂ˘Ú¿˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹
¤ÌÌÂÛˆÓ ÊfiÚˆÓ ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂ-
Û›Â˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î·È ÛÙ· ¿ÏÏ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ∂˘-
Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ÌÂ ÛÙfi¯Ô:
1. ∆ÔÓ ÂÓÙÔÈÛÌfi ÙˆÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈ-
ÎÔ‡ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ ∂˘Úˆ-
·˚ÎÒÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ
2. ∆ÔÓ ÂÓÙÔÈÛÌfi ÙˆÓ ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂˆÓ ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-
ÛÌÔ‡ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ
ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ, ÏfiÁˆ ÙË˜ ‡·ÚÍË˜ ÙˆÓ
‰È·ÊÔÚÒÓ ÛÙË ÊÔÚÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. 

ªÂ ÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ÌÂÏ¤ÙË ÚÔÛı¤ÙÔ˘ÌÂ ÛÙË ‚È-
‚ÏÈÔÁÚ·Ê›· ÂÓÙÔ›˙ÔÓÙ·˜ ÙÈ˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ Ô˘ ˘¿Ú-
¯Ô˘Ó ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÊÔÚÔÏfiÁË-
ÛË˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·È ÙˆÓ
·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯ˆÓ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ (È‰È·›ÙÂÚ·
ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ). 
JEL Code: H20, K34

1. ∂ÈÛ·ÁˆÁ‹

∏ ÂÈ‚ÔÏ‹ ¤ÌÌÂÛˆÓ ÊfiÚˆÓ (ÂÈ‰ÈÎ¿ ÙÔ˘ º¶∞) ÛÙÈ˜
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Â›Ó·È ÙÂ¯ÓÈÎ¿ Û‡Ó-
ıÂÙÔ ı¤Ì· Î·È fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙË ‰ÔÌ‹ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ, ·ÏÏ¿ Î·È ÙÔ ›‰ÈÔ ÙÔ ÂÚÈ‚¿Ï-
ÏÔÓ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÔÈ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-

Î¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜. πÛÙÔÚÈÎ¿, ÔÏÏ¤˜ ·fi ÙÈ˜ Î·ÙËÁÔ-
Ú›Â˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ··Ï-
Ï¿ÛÛÔÓÙ·È ·fi ÙÔ º¶∞. √È ÏfiÁÔÈ ÁÈ· ·˘Ùfi Û¯ÂÙ›˙Ô-
ÓÙ·È Î·È ÌÂ ÙË ıÂˆÚ›· ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜, ·ÏÏ¿ Î·È
·fi ÙËÓ Ú·ÎÙÈÎ‹ ̆ Ê‹ ÙÔ˘ ı¤Ì·ÙÔ˜. ∞Ó Î·È Ë ıÂˆÚË-
ÙÈÎ‹ ˘Ê‹ ÙÔ˘ ÚÔ‚Ï‹Ì·ÙÔ˜ ¤¯ÂÈ ·Ó·Ï˘ıÂ› ·fi ÚÔË-
ÁÔ‡ÌÂÓÔ˘˜ ÂÚÂ˘ÓËÙ¤˜ (Barham, Poddar, Whalley,
1987; Hoffman, Poddar and Whalley, 1987; Poddar
and English, 1997 Î.¿.), Ë Ú·ÎÙÈÎ‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜
ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ¤ˆ˜ ÙÒÚ· ·Ó·Ï˘ıÂ›, Î˘Ú›ˆ˜
ÏfiÁˆ ÙˆÓ ‰˘ÛÎÔÏÈÒÓ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙËÓ ·Ó¿-
ÁÎË ÙÔ˘ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ‚¿ÛË˜ ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ Êfi-
ÚÔ˘ ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙÈÎÒÓ ¯ÚË-
Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. ªÈ· ÌÂÏ¤ÙË ÙÔ˘ ı¤-
Ì·ÙÔ˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ¿Ô„‹ Ì·˜ Â›Ó·È ÔÏ‡ Èı·ÓfiÓ Ó·
·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÂÈ ‰˘ÛÎÔÏ›Â˜ ÛÙËÓ Â‡ÚÂÛË ÙˆÓ ··Ú·›-
ÙËÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Î·È ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ. °È· ÙÔ ÏfiÁÔ ·˘-
Ùfi ÂÈÎÂÓÙÚÒÛ·ÌÂ ÙË ÌÂÏ¤ÙË Ì·˜ ÛÙÔ ÛÎÔfi ÙË˜ ÊÔ-
ÚÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ
Î·È ÙË˜ ‚¿ÛË˜ ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜, ı¤Ì·Ù·
ÁÈ· Ù· ÔÔ›· ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÏËÚÔÊÔÚÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›·
·fi ÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ Î·È ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ÓÔÌÔıÂÛ›· (ÔÈÔÈ
ÊfiÚÔÈ ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘Ë-
ÚÂÛ›Â˜, ÙÈ ˘fiÎÂÈÙ·È ÛÂ º¶∞, ÙÈ ··ÏÏ¿ÛÛÂÙ·È, Ù·
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ÔÛÔÛÙ¿ ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÂÈÛÚÔÒÓ, Î·È Ù¤ÏÔ˜ Ë
ÊÔÚÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ, ÙÔÌ¤·˜
Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÂÚÂ˘ÓËıÂ› ¤ˆ˜ ÙÒÚ·).

2. ¢Â‰ÔÌ¤Ó· Î·È ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›·

∆· ÏËÚÔÊÔÚÈ·Î¿ ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ‡Û· Û˘-
ÁÎÚÈÙÈÎ‹ ¤ÚÂ˘Ó· ¤¯Ô˘Ó Û˘ÁÎÂÓÙÚˆıÂ› ·fi ÙÈ˜ ·-
Ú·Î¿Ùˆ ËÁ¤˜:
1. √ ∂ÏÏËÓÈÎfi˜ NfiÌÔ˜ ÂÚ› º¶∞ (¡.1642/86, ‹
2589/2000-∫Ò‰ÈÎ·˜ º¶∞)
2. ∏ 6Ë √‰ËÁ›· º¶∞ (77/388/∂∂C)

3. ∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ‚¿ÛË ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ (EUR-LEX, Code
09.30.10 VAT)
4. ∆Ô Â˘ÚÂÙ‹ÚÈÔ ÊfiÚˆÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜
(¤Î‰ÔÛË 2000)
5. √È Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ¢ÈÎ·-
ÛÙËÚ›Ô˘
6. √Ì¿‰· ÊfiÚˆÓ Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË˜ ÙÔ˘ √√™∞, Î˘Ú›ˆ˜
ÏËÚÔÊÔÚÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ Ù· ÔÛÔÛÙ¿ ¤Î-
ÙˆÛË˜ ÙÔ˘ º¶∞ ÂÈÛÚÔÒÓ ·fi ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔoÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ Î·È ÙË ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›-
ÚÈÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ·fi
ÏÂ˘Ú¿˜ º¶∞

7. ∆Ô ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎfi ÈÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ (LIRMA) §ÔÓ‰›ÓÔ˘,
ÛÙÔÈ¯Â›· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË
ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ (ÂÎÙfi˜ ÙÔ˘ º¶∞ ¤Ì-
ÌÂÛˆÓ ÊfiÚˆÓ)

°È· ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ ÛÙË ÊÔÚÔ-
ÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘Ë-
ÚÂÛÈÒÓ ÍÂÎÈÓ¿ÌÂ ·fi ÙËÓ ·Ú¿ıÂÛË ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ
‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÛÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ Î·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·
·Ú·ı¤ÙÔÌÂ ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ-
·˚Î‹˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ (6Ë √‰ËÁ›· º¶∞) Û˘ÁÎÚ›ÓÔ-
ÓÙ·˜, fiÔ˘ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ, ÌÂ Ù· ̆ fiÏÔÈ· Û˘ÛÙ‹Ì·-
Ù· Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÛÙ· ̆ fiÏÔÈ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜
∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜. °È· ÙË ‰ÈÂ˘ÎfiÏ˘ÓÛË ÙË˜ ¤ÚÂ˘-
Ó·˜ ÌÂÏÂÙ‹Û·ÌÂ 20 Î‡ÚÈÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ (ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ Î·È ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈ-
Î¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜) Î·È ‰‡Ô Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ·ÚÂfiÌÂÓˆÓ/
‚ÔËıËÙÈÎÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ (Û˘Ì-

‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, ˘ËÚÂÛ›Â˜ ·fi ÂÏÂ‡ıÂ-
ÚÔ˘˜ Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›Â˜ Î.Ï.). ∞˘Ùfi ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ë ÊÔ-
ÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
˘ËÚÂÛÈÒÓ ‰›‰ÂÙ·È ÌÂ ‚¿ÛË Ù· ÈÛ¯‡ÔÓÙ· ÛÙËÓ ÂÏÏË-
ÓÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›·, Î·ıÒ˜ Î·È ÛÙ· ¿ÏÏ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË
ÙË˜ ∂∂. £· ı¤Ï·ÌÂ Ó· ÚÔÛı¤ÛÔ˘ÌÂ Â‰Ò fiÙÈ ÂÈÏ¤-
Í·ÌÂ ÙËÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓË ÔÌ·‰ÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ¯ÚË-
Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÔÈ
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› ·Ú¤¯Ô˘Ó Î˘Ú›ˆ˜
˘ËÚÂÛ›Â˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ‹ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ‡ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú·,
ÔÈ ÔÔ›Â˜ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ¿ÌÂÛ· ÌÂ ¯ÚËÌ·ÙÈÎ¿ ‹ ·ÛÊ·-
ÏÈÛÙÈÎ¿ Û˘Ì‚fiÏ·È·. ªÂ ·Ï¿ ÏfiÁÈ· ·˘Ùfi ÛËÌ·›ÓÂÈ
fiÙÈ ÔÈ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ·˘Ù¤˜ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÂ Û˘Ó·ÏÏ·-
Á¤˜ ÛÂ ¯Ú‹Ì· ‹ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ· Î·È ÌÂ ÙË ¯ÔÚ‹ÁËÛË È-
ÛÙÒÛÂˆÓ. ™Â ÈÔ Û‡ÓıÂÙË ÌÔÚÊ‹ ÔÈ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ·˘-
Ù¤˜ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡-
ÓˆÓ, ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ‹˜ Ì›ÛıˆÛË˜ ‹ ÙËÓ Ú·ÎÙÔÚÂ›·
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ. µ¤‚·È· ‰ÂÓ
˘¿Ú¯ÂÈ ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Ë ÚÔ·-
Ó·ÊÂÚfiÌÂÓË ¿ÌÂÛË Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÚÔ¤˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜.
™·Ê¤ÛÙ·Ù· ˘¿Ú¯ÂÈ ÌÈ· Â˘ÚÂ›· Î·ÙËÁÔÚ›· ¯ÚËÌ·-
ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ Ë Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÚÔ¤˜
¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Â›Ó·È ÂÚÈÊÂÚÂÈ·Î‹ .¯. ÔÈ ˘ËÚÂÛ›Â˜
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ, ˘ËÚÂÛ›Â˜ ¯ÚÂˆÁÚ¿ÊˆÓ
Î.Ï. ∂ÈÚfiÛıÂÙ· ÁÈ· ÙË ‰ÈÂ˘ÎfiÏ˘ÓÛË ÙˆÓ Û˘ÁÎÚ›-
ÛÂˆÓ ÌÂ Ù· ¿ÏÏ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ∂∂, ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜
˘·ÁˆÁ‹˜ ‹ ÌË ÛÂ º¶∞ ÙˆÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ Î·-
ÙËÁÔÚÈÒÓ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ,
¤¯Ô˘Ó ¯ÚËÛÈÌÔÔÈËıÂ› ÔÈ ·Ú·Î¿Ùˆ ÔÚÈÛÌÔ›:
∞¶: ∞·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÂ˜ ÙÔ˘ º¶∞ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ¯ˆÚ›˜
‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ (Ù·
¤ÛÔ‰· ·˘Ù¿ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ·ÚÔÓÔÌ·ÛÙ‹
ÙÔ˘ ÎÏ¿ÛÌ·ÙÔ˜, ÁÈ· ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒ-
Ì·ÙÔ˜ ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ¤¯Ô˘Ó ÂÈ-
‚·Ú˘ÓıÂ› ÔÈ ÂÈÛÚÔ¤˜)
º: ºÔÚÔÏÔÁËÙ¤Â˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ˘·ÁfiÌÂÓÂ˜ ÛÂ º¶∞

∂/¶: ∂ÎÙfi˜ Â‰›Ô˘ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ º¶∞, ¯ˆÚ›˜ ‰È-
Î·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ (Ù· ¤ÛÔ-
‰· ·˘Ù¿ ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ·ÚÔÓÔÌ·ÛÙ‹
ÙÔ˘ ÎÏ¿ÛÌ·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒ-
Ì·ÙÔ˜ ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÂÈÛÚÔÒÓ)
∞¶/∂: ∞·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÂ˜ ÙÔ˘ º¶∞ ·ÏÏ¿ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆ-
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Ì· ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÂÈÛÚÔÒÓ (Â‰Ò Û˘ÌÂÚÈ-
Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Î·È ÔÈ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂ-
Û›Â˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÔ ÌË‰ÂÓÈÎfi Û˘ÓÙÂÏÂ-
ÛÙ‹ º¶∞, Î·ıÒ˜ Î·È ˘ËÚÂÛ›Â˜ Ô˘ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È
ÛÂ ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ˘˜ ÛÂ ÙÚ›ÙÂ˜, ÂÎÙfi˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
EÓˆÛË˜, ¯ÒÚÂ˜).

∆¤ÏÔ˜ ÛÙÔ ·ÚfiÓ ¿ÚıÚÔ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÒÓÙ·˜ ÏË-
ÚÔÊÔÚÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ·fi ÙÔ London Underwriting
Centre (LIRMA), Î·ıÒ˜ Î·È ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂È-
ÙÚÔ‹ (Â˘ÚÂÙ‹ÚÈÔ ÊfiÚˆÓ, ¤Î‰ÔÛË 2000) ÂÍÂÙ¿Û·ÌÂ
ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ ¤ÌÌÂÛˆÓ ÊfiÚˆÓ ÛÙÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜
˘ËÚÂÛ›Â˜ ·Ú¤¯ÔÓÙ·˜ Ó¤· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ÛÙÔ ÎÂÓfi Ô˘
˘‹Ú¯Â ¤ˆ˜ ÙÒÚ· ÛÙËÓ ˘¿Ú¯Ô˘Û· ‚È‚ÏÈÔÁÚ·Ê›·
ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ·˘ÙfiÓ, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ·ÚfiÏÔ Ô˘ ˘¿Ú-
¯ÂÈ ‚È‚ÏÈÔÁÚ·ÊÈÎ‹ ¤ÚÂ˘Ó· ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ¿ÌÂÛˆÓ
ÊfiÚˆÓ ÛÙÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜ (Aaron, 1983),
Ô ÙÔÌ¤·˜ ÙË˜ ¤ÌÌÂÛË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ·Ó·Ï˘-
ıÂ› ¤ˆ˜ ÙÒÚ·.

3. ∏ ÂÊ·ÚÌÔ˙fiÌÂÓË ÓÔÌÔıÂÛ›· ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· 

3.1 √È ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÏÏ·Á¤˜

√È ··ÏÏ·Á¤˜ ·˘Ù¤˜ Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ ¿ÚıÚÔ 18

(1) Î-ÎÛÙ' ÙÔ˘ N.1642/86 ‹ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 22 (1) (Èı')-
(ÎÂ') ÙÔ˘ ÎÒ‰ÈÎ· º¶∞ (¡.2859/2000). √È ··ÏÏ·Á¤˜
·˘Ù¤˜ Î·Ï‡ÙÔ˘Ó ÙÈ˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÙÚ·-
Â˙ÈÎÒÓ Î·È ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. √È ÂÍ·ÈÚ¤-
ÛÂÈ˜ ·fi ÙÈ˜ ··ÏÏ·Á¤˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó Î¿ÔÈÂ˜ ·fi ÙÈ˜
˘ËÚÂÛ›Â˜ (‚Ï. ¶›Ó·Î· 1) ÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ÈÛÙˆ-
ÙÈÎÒÓ Î·ÚÙÒÓ, ÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ÎÂÊ·-
Ï·›ˆÓ Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ, ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ‹ Ì›ÛıˆÛË,
ÛÙËÓ Ú·ÎÙÔÚÂ›· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ
‹ ÁÂÓÈÎ¿ ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ·ÚÂfiÌÂÓÂ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜.

3.2 ∆Ô ‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ

√È Î·ÓfiÓÂ˜ ·˘ÙÔ› ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜
ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 23 ÙÔ˘ N.1642/86 ÙÔ˘ º¶∞ ‹ 30 ÙÔ˘ ÎÒ‰È-
Î· º¶∞. √ ÁÂÓÈÎfi˜ Î·ÓfiÓ·˜ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ¤Î-

ÙˆÛË˜ Â›Ó·È Ë ¿ÌÂÛË Û¯¤ÛË ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ ÌÂ ÙËÓ
Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÊÔÚÔÏÔÁËÙ¤ˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ Î·È
Ô ÂÈÌÂÚÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ ÂÊfiÛÔÓ ÔÈ
ÂÈÛÚÔ¤˜ ·˘Ù¤˜ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ·
ÌÈÎÙÒÓ Ú¿ÍÂˆÓ (ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘ ÎÏ¿ÛÌ·ÙÔ˜ pro
rata). ∂È‰ÈÎ¿ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÔÈ ·Óˆ-
Ù¤Úˆ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÚÔ‚Ï¤Ô˘Ó ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·-
ÙÔ˜ ¤ÎÙˆÛË˜ ÂÊfiÛÔÓ ÔÈ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ·˘Ù¤˜ ·Ú¤¯Ô-
ÓÙ·È ÛÂ ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ ÛÂ ÙÚ›ÙÂ˜, ÂÎÙfi˜ ∂˘Úˆ·˚-
Î‹˜ EÓˆÛË˜, ¯ÒÚÂ˜.

3.3 √ ÙfiÔ˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
˘ËÚÂÛÈÒÓ 

√È Î·ÓfiÓÂ˜ Ô˘ Ú˘ıÌ›˙Ô˘Ó ÙÔÓ ÙfiÔ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜
ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, ÚÔ‚Ï¤Ô-
ÓÙ·È ·fi ÙÔ ¿ÚıÚÔ 12 (1) (3) ÙÔ˘ N.1642/86 ‹ 14 (1) (3)

ÙÔ˘ ÎÒ‰ÈÎ· º¶∞ N.2859/2000. √È ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ·˘Ù¤˜
ÔÚ›˙Ô˘Ó fiÙÈ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ÔÈ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
Î¤˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ÛÂ ̆ ÔÎÂ›ÌÂÓÔ ÛÙÔ ÊfiÚÔ
ÛÂ ¿ÏÏÔ ∫-ª Ô ÙfiÔ˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÂÎÙfi˜
∂ÏÏ¿‰·˜. ™Â ·ÓÙ›ıÂÙË ÂÚ›ÙˆÛË fiÙ·Ó ÔÈ ˘ËÚÂ-
Û›Â˜ ·˘Ù¤˜ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ÛÂ ˘ÔÎÂ›ÌÂÓÔ ÛÙÔ ÊfiÚÔ
ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, Ô ÙfiÔ˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜
‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜.

4. ∏ ÂÊ·ÚÌÔ˙fiÌÂÓË ÓÔÌÔıÂÛ›· ÛÙËÓ ∂∂ 

√È ··ÏÏ·Á¤˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂ-
ÛÈÒÓ ÔÚ›˙ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ ¿ÚıÚÔ 13 µ (a) (d) 1-6 ÙË˜ 6Ë˜
√‰ËÁ›·˜ º¶∞ (77/388/EEC). √È ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ·˘Ù¤˜
·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÂÚÈÔÚÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÈ˜ ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÂ˜
Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ
(ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜, ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ Î·È ·ÓÙ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜
˘ËÚÂÛ›Â˜). ∂ÈÚfiÛıÂÙ· Ë 6Ë √‰ËÁ›· º¶∞ ‰›ÓÂÈ
ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÛÙ· ∫-ª Ó· ÂÈÏ¤ÍÔ˘Ó ÙË ÊÔÚÔÏfiÁË-
ÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÌÂ ÙËÓ ˘·ÁˆÁ‹
ÙÔ˘˜ ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· º¶∞ (¿ÚıÚÔ 13 c) ÙË˜ 6Ë˜ √‰Ë-
Á›·˜ º¶∞. ∏ ÂÈÏÔÁ‹ ·˘Ù‹ ‰ÂÓ Î·Ï‡ÙÂÈ ÙÈ˜ ·ÛÊ·-
ÏÈÛÙÈÎ¤˜ Î·È ·ÓÙ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜. ∂ÈÏ¤ÔÓ
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Ô ÙfiÔ˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ̆ Ë-
ÚÂÛÈÒÓ Ú˘ıÌ›˙ÂÙ·È ·fi ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 9
(2) (e) ÙË˜ 6Ë˜ √‰ËÁ›·˜ º¶∞. ∫‡ÚÈÔ ÛÙÔÈ¯Â›Ô ÙÔ˘
ÂÊ·ÚÌÔ˙fiÌÂÓÔ˘ Î·ÓfiÓ· Â›Ó·È Ô ÙfiÔ˜ ÂÁÎ·Ù¿ÛÙ·-
ÛË˜ ÙÔ˘ ·Ú¤¯ÔÓÙÔ˜ ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ˘ËÚÂ-
Û›· Î·ıÒ˜ Î·È Ë È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ Ï‹ÙË (˘ÔÎÂ›ÌÂÓÔ˜ ‹
ÌË ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· º¶∞). ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜ Ô˘
Ú˘ıÌ›˙Ô˘Ó ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÙˆÓ
ÂÈÛÚÔÒÓ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÛÙ· ¿ÚıÚ· 17(1) (3) (c) Î·È
19 ÙË˜ 6Ë˜ √‰ËÁ›·˜ º¶∞. ∫‡ÚÈÔ ÛÙÔÈ¯Â›Ô ÙˆÓ ÂÊ·Ú-
ÌÔ˙ÔÌ¤ÓˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ Â›Ó·È Î·È Â‰Ò Ë ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ
ÂÈÛÚÔÒÓ ÁÈ· ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË Ú¿ÍÂˆÓ Ô˘
˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÂ º¶∞. ™Â ÂÚ›ÙˆÛË ‰È¿ıÂÛË˜ ÙˆÓ
ÂÈÛÚÔÒÓ ÛÂ ÌÈÎÙ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È Ô
Î·ÓfiÓ·˜ ÙÔ˘ ÂÈÌÂÚÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·Ú-
ÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡ ÙË˜ pro rata. 

5. ∏ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔ-
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î·È
ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË

√ ¶›Ó·Î·˜ 1 Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÔ˘˜
‰È¿ÊÔÚÔ˘˜ ÊfiÚÔ˘˜ (ÏËÓ º¶∞) Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È
ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·
Î·È ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË. ™ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ·˘Ùfi ÂÈÏ¤-
Í·ÌÂ Ó· Û˘ÌÂÚÈÏ¿‚Ô˘ÌÂ Î·È ÙÔ˘˜ ¿ÌÂÛÔ˘˜ Êfi-
ÚÔ˘˜, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë fiÙÈ ·Ó Î·È Ë ÏÂÈÔ„ËÊ›·
ÙˆÓ ÊfiÚˆÓ ·˘ÙÒÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÛÙÔÓ Îˆ‰ÈÎfi
4400 Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÌ·‰ÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÊfiÚˆÓ ÙÔ˘
√√™∞, ‰ËÏ. Û·Ó ¿ÌÂÛÔÈ ÊfiÚÔÈ Î·È ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È
¤ÙÛÈ ÛÙÔ˘˜ ÚÔ¸ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡˜ ÙˆÓ ∫-ª, ÔÈ ÂÚÈÛÛfi-
ÙÂÚÔÈ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ¤ÌÌÂÛˆÓ Êfi-
ÚˆÓ. Oˆ˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 1, Â›Ó·È ÎÔÈ-
Ó‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÛÙ· ∫-ª ÙË˜ ∂∂ Ë ÂÈ‚ÔÏ‹ ¿ÌÂÛˆÓ Êfi-
ÚˆÓ ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜ (ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÂÚÈÏ·Ì-
‚¿ÓÔ˘Ó Î¿ÔÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· ¤ÌÌÂÛˆÓ ÊfiÚˆÓ) ·Ú¿
·ÌÈÁÒ˜ ¤ÌÌÂÛˆÓ ÊfiÚˆÓ. ∞˘Ùfi Â›Ó·È ÌÈ· ¤Ó‰ÂÈÍË
ÙˆÓ ‰˘ÛÎÔÏÈÒÓ Ô˘ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô˘Ó ÔÈ ÊÔÚÔÏÔÁÈ-
Î¤˜ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔ Ó· ÂÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó ¤ÌÌÂÛÔ˘˜ Êfi-
ÚÔ˘˜ ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜. ∂ÈÏ¤-
ÔÓ ·fi ÙÔÓ ›‰ÈÔ ›Ó·Î· ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙÈ Â›Ó·È ÎÔÈÓ‹

ÔÏÈÙÈÎ‹ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË Ë ÂÈ‚ÔÏ‹ ¤ÌÌÂ-
ÛˆÓ ÊfiÚˆÓ ÛÙÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜. ∂È‰ÈÎfi-
ÙÂÚ· ÂÙ¿ ∫-ª ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ‰ÂÓ ÂÈ-
‚¿ÏÏÔ˘Ó ¤ÌÌÂÛÔ˘˜ ÊfiÚÔ˘˜ ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ˘ËÚÂ-
Û›Â˜ ÂÓÒ ÔÎÙÒ ÂÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó ¤ÌÌÂÛÔ˘˜ ÊfiÚÔ˘˜. OÏ·
Ù· ∫-ª ÂÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó ¤ÌÌÂÛÔ˘˜ ÊfiÚÔ˘˜ ÛÙÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈ-
ÛÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÌÊ·Ó›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ˘„Ë-
ÏfiÙÂÚË ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË. AÌÂÛÔÈ ÊfiÚÔÈ (ÌÂ
Î¿ÔÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· ¤ÌÌÂÛˆÓ) ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
Î¤˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜ ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È Û¯Â‰fiÓ ÛÂ fiÏ· Ù· ∫-ª.

ªfiÓÔ Ë πÛ·Ó›· ‰ÂÓ ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ ¿ÌÂÛÔ˘˜ ÊfiÚÔ˘˜.
ªÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ∫-ª ÙÔ µ¤ÏÁÈÔ ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ ÙÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂ-
ÚÔ ·ÚÈıÌfi ¿ÌÂÛˆÓ ÊfiÚˆÓ ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
Î¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜. ªÂ ‚¿ÛË Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ÚÔÎ‡-
ÙÔ˘Ó ·fi ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 1 ÌÔÚÔ‡ÌÂ Î·Ù·Ú¯‹Ó Ó· Û˘-
ÌÂÚ¿ÓÔÌÂ fiÙÈ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÊÔÚÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜
ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ·ÎfiÌË ÂÈÙÂ˘¯ıÂ›.

∂ÈÚfiÛıÂÙ· ÛÙËÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓË ÓÔ-
ÌÔıÂÛ›· ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÓˆÛË Î·È ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·
‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ Î¿ÔÈÔ˜ ÁÂÓÈÎfi˜ ÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·-
ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. √È ˘¿Ú¯Ô˘ÛÂ˜ ‰È·Ù¿-
ÍÂÈ˜ ÔÚ›˙Ô˘Ó ÙËÓ ··ÏÏ·Á‹ ‹ ÌË ·fi º¶∞ Î·ÙËÁÔ-
ÚÈÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. √˘ÛÈ·ÛÙÈ-
Î¿ ÔÚ›˙ÂÙ·È ÙÈ ··ÏÏ¿ÛÛÂÙ·È ·fi ÙÔ º¶∞ Î·È ·Ó
·Ú¤¯ÂÙ·È ‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÌÂ ÙÔÓ
ÔÔ›Ô ÂÈ‚·Ú‡ÓÔÓÙ·È ÔÈ ÂÈÛÚÔ¤˜. √ ·Ú·Î¿Ùˆ ¶›-
Ó·Î·˜ 2 Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ‰›ÓÂÈ ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹ ÂÚÈÁÚ·Ê‹
ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹˜ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ Î·-
ÙËÁÔÚÈÒÓ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. √
Î·Ù¿ÏÔÁÔ˜ ·˘Ùfi˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È ÂÚÈÔÚÈÛÙÈÎfi˜. ∞ÏÒ˜,
ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ˘¿Ú¯Ô˘Û· ÓÔÌÔıÂÛ›·, ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ,
Î·Ù¿ ÙËÓ ¿Ô„‹ Ì·˜, ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘Ë-
ÚÂÛ›Â˜ Ô˘ Û˘Ó·ÓÙ¿ÌÂ Û˘¯ÓfiÙÂÚ· ÛÙËÓ Î·ıËÌÂÚÈÓ‹
Ú·ÎÙÈÎ‹. ∆· ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ¶›Ó·-
Î· 2 ‰Â›¯ÓÔ˘Ó Î·Ù·Ú¯‹Ó ÌÈ· ÔÌÔÈÔÌÔÚÊ›· ÛÙË ÊÔ-
ÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
˘ËÚÂÛÈÒÓ ·fi ÏÂ˘Ú¿˜ º¶∞ ÛÙËÓ ∂∂. √È ÂÚÈÛ-
ÛfiÙÂÚÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂ-
ÛÈÒÓ ··ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È ÙÔ˘ º¶∞ ÂÓÒ Ï›ÁÂ˜ Î·ÙËÁÔ-
Ú›Â˜ ÊÔÚÔÏÔÁÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÙÔÓ Î·ÓÔÓÈÎfi Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹
º¶∞. ∞˘Ùfi Ú·ÎÙÈÎ¿ ÛËÌ·›ÓÂÈ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ‰È-
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¶π¡∞∫∞™ 1
ºÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÙ· ∫-ª ÙË˜ ∂∂

∫Ú¿ÙÔ˜ ª¤ÏÔ˜ EÌÌÂÛÔÈ ÊfiÚÔÈ AÌÂÛÔÈ ÊfiÚÔÈ

∆Ú·Â˙ÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜

∞˘ÛÙÚ›· ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ÂÈÙfiÎÈ·: ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ ºfiÚÔ˜ ÌÂÙ·‚›‚·ÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ.
ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· Û˘Ì‚fiÏ·È·. ºfiÚÔ˜ ÛÙÈ˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔ˘¯ÈÎ¤˜ 
Î·È ÔÌfiÏÔÁ·. Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜: 

ºfiÚÔ˜ Î‡ÎÏÔ˘ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ 
ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ.

µ¤ÏÁÈÔ – ∂Ù‹ÛÈÔ˜ ÊfiÚÔ˜ ÛÙ· ºfiÚÔ˜ ÂÁÁÚ·Ê‹˜ Î·È ¤Ó·ÚÍË˜ 
·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ.
Û˘Ì‚fiÏ·È·. ∂Ù‹ÛÈÔ˜ ÊfiÚÔ˜ ÛÂ 

¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜. 
∂È‰ÈÎfi˜ ÊfiÚÔ˜ ÛÙ· ·‰È·Ó¤ÌËÙ· Î¤Ú‰Ë 
ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ 
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ.
ºfiÚÔ˜ ÛÙÈ˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔ˘¯ÈÎ¤˜ 
Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜.
ºfiÚÔ˜ ÛÙÈ˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ 
ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜.
ºfiÚÔ˜ ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ 
Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜.
ºfiÚÔ˜ ÛÙÔÓ ÎÔÌÈÛÙ‹ ÔÌÔÏfiÁˆÓ.
ºfiÚÔ˜ ÛÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ 
ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ. 

¢·Ó›· – ∆¤ÏË ÛÙ· ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ Ã·ÚÙfiÛËÌÔ ÛÙÈ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ 
Û˘Ì‚fiÏ·È·. ˘ËÚÂÛ›Â˜.

ºfiÚÔ˜ ÛÙ· Î¤Ú‰Ë Î·È ˙ËÌ›Â˜ 
·fi claims Î·ıÒ˜ Î·È ÛÂ 
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ·.
∂È‰ÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Ù¤ÏÔ˜.
∆¤ÏÔ˜ ÛÙËÓ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ÌÂÙÔ¯ÒÓ.
∆¤ÏÔ˜ ÛÙË ÌÂÙ·‚›‚·ÛË ÌÂÙÔ¯ÒÓ.

ºÈÓÏ·Ó‰›· – ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ ºfiÚÔ˜ ÛÙË ¯ÔÚ‹ÁËÛË ÈÛÙÒÛÂˆÓ.
Û˘Ì‚fiÏ·È·. ºfiÚÔ˜ ÌÂÙ·‚›‚·ÛË˜ ÛÙÈ˜ 

ÎÂÊ·Ï·ÈÔ˘¯ÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜.

°·ÏÏ›· EÎÙ·ÎÙÔ˜ ÊfiÚÔ˜ ÛÙÔ˘˜ ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ Ã·ÚÙfiÛËÌÔ ÛÙÈ˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔ˘¯ÈÎ¤˜ 
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ Û˘Ì‚fiÏ·È·. Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜.
ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜. ∆¤ÏË ÂÁÁÚ·Ê‹˜ ºfiÚÔ˜ ÛÙÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜ 
ºfiÚÔ˜ ÛÙÈ˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ Û˘Ì‚ÔÏ·›ˆÓ. ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘.
ÈÛÙÒÛÂˆÓ.

°ÂÚÌ·Ó›· – ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ ºfiÚÔ˜ ÌÂÙ·‚›‚·ÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘.
Û˘Ì‚fiÏ·È·. ºfiÚÔ˜ ÛÂ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜.
ºfiÚÔ˜ ˘ÚÎ·˚¿˜. 

➤
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∫Ú¿ÙÔ˜ ª¤ÏÔ˜ EÌÌÂÛÔÈ ÊfiÚÔÈ AÌÂÛÔÈ ÊfiÚÔÈ

∆Ú·Â˙ÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜

∂ÏÏ¿‰· Ã·ÚÙfiÛËÌÔ ÛÙÈ˜ ºfiÚÔ˜ Î‡ÎÏÔ˘ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ. ºfiÚÔ˜ ÛÙÈ˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔ˘¯ÈÎ¤˜ Î·È 
¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ Ã·ÚÙfiÛËÌÔ. ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜.
Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ. ºfiÚÔ˜ ÛÙÈ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘.

πÚÏ·Ó‰›· ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ¤ÛÔ‰· ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ Ã·ÚÙfiÛËÌÔ.
ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. Û˘Ì‚fiÏ·È·. Ã·ÚÙfiÛËÌÔ ÛÂ ÂÈ‰ÈÎ¿ ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ 

∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ Ù¤ÏË. ¤ÁÁÚ·Ê·.
∆¤ÏË ÛÙÈ˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ˙ˆ‹˜. Ã·ÚÙfiÛËÌÔ ÛÙÈ˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ 

ÈÛÙÒÛÂˆÓ Î·È ÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ Î¿ÚÙÂ˜.

πÙ·Ï›· Ã·ÚÙfiÛËÌÔ ÛÙÈ˜ ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ ºfiÚÔ˜ ÂÁÁÚ·Ê‹˜ Î·È ¤Ó·ÚÍË˜ 
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Ì‚fiÏ·È·. ÂÚÁ·ÛÈÒÓ.
˘ËÚÂÛ›Â˜. Ã·ÚÙfiÛËÌÔ ÛÙÈ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ 
ºfiÚÔ˜ ÛÙÔÓ Î‡ÎÏÔ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜.
ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ºfiÚÔ˜ ÛÙËÓ Î·ı·Ú‹ ÂÚÈÔ˘Û›· 
ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘. ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ 

ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ.

§Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ ºfiÚÔ˜ ÂÁÁÚ·Ê‹˜ Î·È ¤Ó·ÚÍË˜ 
¤ÁÁÚ·Ê·. Û˘Ì‚fiÏ·È·. ÂÚÁ·ÛÈÒÓ.

Ã·ÚÙfiÛËÌÔ ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ 
ÂÚÁ·Û›Â˜.

√ÏÏ·Ó‰›· – ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ ºfiÚÔ˜ ÂÁÁÚ·Ê‹˜ Î·È ¤Ó·ÚÍË˜ 
Û˘Ì‚fiÏ·È·. ÂÚÁ·ÛÈÒÓ.

Ã·ÚÙfiÛËÌÔ ÛÙÈ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ 
Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜.
ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ÌÂÚ›ÛÌ·Ù·.

¶ÔÚÙÔÁ·Ï›· Ã·ÚÙfiÛËÌÔ ÛÙÈ˜ ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚ·. ºfiÚÔ˜ ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ 
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜.
Ú¿ÍÂÈ˜.
ºfiÚÔ˜ ÛÙÈ˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜.

πÛ·Ó›· ºfiÚÔ˜ Î‡ÎÏÔ˘ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ. ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ –
ºfiÚÔ˜ ÛÙÈ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Ì‚fiÏ·È·.
‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜.

™Ô˘Ë‰›· – ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚ·. ºfiÚÔ˜ ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ 
Î·È ÎÂÊ·Ï·ÈÔ˘¯ÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜.
ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ¯ÚÂÒÁÚ·Ê·.

∏Ó. µ·Û›ÏÂÈÔ – ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚ·. Ã·ÚÙfiÛËÌÔ ÛÙÈ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ 
Î·È ÎÂÊ·Ï·ÈÔ˘¯ÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜.

¶ËÁ‹ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ: √√™∞ “Revenue Statistics, edition 2000”, ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, “Inventory of taxes, 2000”.

➤



Î·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ ÁÈ·
ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜. øÛÙfiÛÔ,
fiˆ˜ ‰È·ÈÛÙÒÓÔ˘ÌÂ, ÌÂÚÈÎ¤˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ-
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤Ó· ∫-ª ıÂˆÚÔ‡-
ÓÙ·È ̂ ˜ ÂÎÙfi˜ Â‰›Ô˘ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ º¶∞. ∞˘Ùfi ¤¯ÂÈ
ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂ-
ÓÔ˘ ÚÔ‚Ï‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ÌË ·Ú·¯ÒÚËÛË˜ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜
¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ (ÔÈ ÂÎÙfi˜ Â‰›Ô˘
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ‰ÂÓ Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÔ
ÎÏ¿ÛÌ· pro rata ÁÈ· ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒ-
Ì·ÙÔ˜ ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ). ∆¤ÏÔ˜ ÔÈ
ÌË Û¯ÂÙÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ¿ÌÂÛ· ÌÂ ¯ÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÚÔ¤˜ ˘ËÚÂ-
Û›Â˜ fiˆ˜ Ë ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ‹ Ì›ÛıˆÛË, Ë Ú·ÎÙÔÚÂ›·

¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ, Î·È ÔÈ ·ÚÂfi-
ÌÂÓÂ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÛÙ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ∫-ª ˘¿ÁÔÓÙ·È
ÛÂ º¶∞ ÌÂ ÙÔÓ Î·ÓÔÓÈÎfi Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹. 

™·Ó Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· ·fi ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 2 ÚÔÎ‡ÙÂÈ
fiÙÈ ÔÈ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÛÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜ ÛÙ· ∫-ª Â›-
Ó·È ÙÔ Î‡ÚÈÔ ÛÙÔÈ¯Â›Ô ·fi ¿Ô„Ë ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡. ™·-
Ê¤ÛÙ·Ù· ÔÈ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ·˘Ù¤˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó fi¯È ÌfiÓÔ
·fi ÙÈ˜ Î·ı·˘ÙÔ‡ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÛÙË ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·-
¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ·ÏÏ¿
Î·È ·fi ÙËÓ ›‰È· ÙË ‰ÔÌ‹ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ˘˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ (.¯. ·Ó ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ÛÂ
ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ˘˜ ÛÂ ÙÚ›ÙÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÂÎÙfi˜ ∂∂).
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¶π¡∞∫∞™ 2
™˘ÁÎÚÈÙÈÎ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹˜ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ 

·fi ÏÂ˘Ú¿˜ º¶∞ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î·È Ù· ¿ÏÏ· ∫-ª ÙË˜ ∂∂

§ÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ™˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ¢È¿ıÂÛË ÃÔÚ‹ÁËÛË ¶ÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ™˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ªÂÚ›ÛÌ·Ù· ¶·Ú¿ÁˆÁ· 
ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÛÂ ¯Ú‹Ì· ÈÛÙÒÛÂˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Î¿ÚÙÂ˜ Î·È ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔ- ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÚÔ˚fiÓÙ·

Î·È Û˘Ó·ÊÂ›˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ (Futures)
‚ÔËıËÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÚÔ˚fiÓÙ· 
˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ÌÂÙÔ¯¤˜

∞˘ÛÙÚ›· ∞¶ ∞¶, º ∞¶, ∞¶/∂ ∞¶, º ∞¶ ∞¶ ∂/¶ ∞¶, º

µ¤ÏÁÈÔ ∞¶ ∞¶, º ∞¶, ∞¶/∂ ∞¶, º ∞¶ ∞¶ ∂/¶ ∂/¶, º, ∞¶

¢·Ó›· ∞¶ ∞¶, º ∞¶, ∞¶/∂ ∞¶, º ∞¶ ∞¶ ∂/¶ ∞¶, º

ºÈÓÏ·Ó‰›· ∞¶ ∞¶, º, ∞¶/∂ ∞¶, ∞¶/∂ ∞¶, º ∞¶ ∞¶ ∂/¶ ∞¶, º

°·ÏÏ›· ∞¶ ∞¶, º ∞¶, ∞¶/∂ ∞¶, º ∞¶, º ∞¶ ∂/¶ ∞¶, º

°ÂÚÌ·Ó›· ∞¶ ∞¶, º ∞¶, ∞¶/∂ ∞¶, º ∞¶, º ∞¶ ∂/¶ ∂/¶

∂ÏÏ¿‰· ∞¶ ∞¶, º ∞¶, ∞¶/∂ ∞¶, º ∞¶, º ∞¶ ∞¶ ∞¶, º

πÚÏ·Ó‰›· ∞¶ ∞¶, º ∞¶, ∞¶/∂ ∞¶ ∞¶ ∞¶ ∂/¶, ∞¶ ∞¶, º

πÙ·Ï›· ∞¶ ∞¶, º, ∂/¶ ∞¶, ∞¶/∂ ∞¶, º ∞¶ ∞¶, ∂/¶ ∂/¶ ∞¶, ∂/¶, º

§Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ ∞¶ ∞¶, º ∞¶, ∞¶/∂ ∞¶, º, ∞¶/∂ ∞¶, º ∞¶ ∂/¶ ∞¶

√ÏÏ·Ó‰›· ∞¶ ∞¶, º ∞¶ ∞¶, º ∞¶ ∞¶ ∞¶ ∞¶

¶ÔÚÙÔÁ·Ï›· ∞¶ ∞¶, º ∞¶, ∞¶/∂ ∞¶, º ∞¶ ∞¶, º ∞¶ ∞¶, º

πÛ·Ó›· ∞¶ ∞¶, º ∞¶, ∞¶/∂ ∞¶, º ∞¶ ∞¶, º ∂/¶ ∞¶, º

™Ô˘Ë‰›· ∞¶ ∞¶, º ∞¶, ∞¶/∂ ∞¶, º ∞¶ ∞¶, º ∂/¶ ∞¶

∏Ó. µ·Û›ÏÂÈÔ ∞¶ ∞¶, º ∞¶, ∞¶/∂ ∞¶, º ∞¶ ∞¶ ∂/¶ ∞¶/∂, º, ∂/¶

¶ËÁ‹: OECD, Consumption Tax Group Î·È European Commission, VAT Committee (∂ıÓÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›·)
∞¶: ∞·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÂ˜ ÙÔ˘ º¶∞ ¯ˆÚ›˜ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ
º: ºÔÚÔÏÔÁËÙ¤Â˜ ÌÂ ÙÔÓ Î·ÓÔÓÈÎfi Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ º¶∞ 
∂/¶: ∂ÎÙfi˜ Â‰›Ô˘ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ º¶∞ (ÂÎÙfi˜ ÙÔ˘ ÎÏ¿ÛÌ·ÙÔ˜ pro rata) 
∞¶/∂: ∞·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÂ˜ ÙÔ˘ º¶∞ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ (Â‰Ò ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Î·È ÔÈ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Ô˘ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÔ ÌË‰Â-
ÓÈÎfi Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹).

TPA¶EZIKA £EMATA



6. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ÛÙË ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË
ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÙËÓ
∂ÏÏ¿‰· Î·È Ù· ¿ÏÏ· ∫-ª

°ÂÓÈÎ¿ Ë Î˘ÚÈfiÙÂÚË ‰È·ÊÔÚ¿ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Ô˘
ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÌÂ ·ÚÎÂÙ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·
ÛÙËÓ ∂∂ Â›Ó·È Ë ˘ÈÔı¤ÙËÛË ·fi ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÙË˜ ‰˘-
Ó·ÙfiÙËÙ·˜ Ô˘ ·Ú¤¯ÂÈ Ë 6Ë √‰ËÁ›· º¶∞ ÁÈ· ÙËÓ
·ÚÔ¯‹ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ¤ÎÙˆÛË˜ ÁÈ· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Ô˘ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ÛÂ ÂÁÎ·ÙÂ-
ÛÙËÌ¤ÓÔ˘˜ ÛÂ ¯ÒÚÂ˜ ÂÎÙfi˜ ÙË˜ ∂∂. ™ÙÈ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜
·˘Ù¤˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÔÈ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜

(ÂÎÙfi˜ ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È
ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÎÂÊ·Ï·›-
ˆÓ). ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ Ë ∂ÏÏ¿‰· ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ˘ÈÔıÂÙ‹ÛÂÈ ÙË
‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÂÈÏÔÁ‹˜ ÊÔÚÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔ-
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· º¶∞ Ô˘ ·-
Ú¤¯ÂÙ·È ·fi ÙÈ˜ ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜
6Ë˜ √‰ËÁ›·˜ º¶∞. ∞Ó·Ï˘ÙÈÎfiÙÂÚ· ÔÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂ-
ÚÂ˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÙË˜ ∂ÏÏËÓÈÎ‹˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ÌÂ ·˘Ù¤˜
ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ ∫-ª ÂÓÙÔ›˙ÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜
Î·ÙËÁÔÚ›Â˜:
1. ∂ÈÛÚ¿ÍÂÈ˜ ÁÈ· ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÚ›ÙˆÓ (˘·ÁfiÌÂÓÂ˜
ÛÂ º¶∞)
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™˘ÁÎÚÈÙÈÎ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹˜ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ 
·fi ÏÂ˘Ú¿˜ º¶∞ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î·È Ù· ¿ÏÏ· ∫-ª ÙË˜ ∂∂

¶·Ú¿ÁˆÁ· ¶·Ú¿ÁˆÁ· √ÈÛıÔ- ™˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÃÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ‹ ¶Ú·ÎÙÔÚÂ›· ÀËÚÂÛ›Â˜ ¢È·¯Â›ÚÈÛË 
ÚÔ˚fiÓÙ· ÚÔ˚fiÓÙ· ÁÚ·Ê‹ÛÂÈ˜ ÛÂ Ì›ÛıˆÛË ¯ÚËÌ·ÙÔ- Ê‡Ï·ÍË˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ 
(Options) (Swaps) ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔ- Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È 

ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ
ÚÔ˚fiÓÙ·

∞˘ÛÙÚ›· ∞¶, º ∞¶ ∞¶ ∞¶ ∞¶, º ∞¶ º ∞¶

µ¤ÏÁÈÔ ∂/¶, ∞¶, º ∂/¶, ∞¶, º ∞¶ ∞¶, ∂/¶ º ∞¶, º º ∞¶

¢·Ó›· ∞¶ ∞¶ ∞¶ ∞¶ º ∞¶, º º ∞¶

ºÈÓÏ·Ó‰›· ∞¶, º ∞¶ ∞¶ ∞¶ ∞¶, º ∞¶ º º

°·ÏÏ›· ∞¶, º ∞¶ ∞¶ ∞¶ ∞¶, º ∞¶, º º ∞¶, º

°ÂÚÌ·Ó›· ∞¶, º ∞¶, ∂/¶ ∞¶ ∞¶ ∞¶, º º, ∂/¶ º ∞¶

∂ÏÏ¿‰· ∞¶ ∞¶ ∞¶ ∞¶ º º º ∞¶, º

πÚÏ·Ó‰›· ∞¶ ∞¶ ∞¶ ∞¶, ∂/¶ ∞¶, º ∞¶, º º ∞¶, º

πÙ·Ï›· ∞¶, º ∞¶, ∂/¶ ∞¶ ∞¶, ∂/¶ ∞¶, º ∞¶ º ∞¶

§Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ ∞¶ ∞¶ ∞¶ ∞¶, ∂/¶ º,∞¶/∂ ∞¶, º ∞¶, º º

√ÏÏ·Ó‰›· ∞¶ ∞¶ ∞¶ ∞¶ ∞¶, º º º ∞¶, º

¶ÔÚÙÔÁ·Ï›· ∞¶, º ∞¶ ∞¶ ∞¶ º ∞¶ º ∞¶

πÛ·Ó›· ∞¶, º ∞¶ ∞¶ ∞¶ ∞¶, º ∞¶, º º ∞¶, º

™Ô˘Ë‰›· ∞¶, º ∞¶, º ∞¶, º ∞¶, ∂/¶ ∞¶, º ∞¶, º º ∞¶, º

∏Ó. µ·Û›ÏÂÈÔ ∞¶, ∞¶/∂, ∞¶ ∞¶ ∞¶, ∂/¶ ∞¶, º ∞¶, º º ∞¶, º
º, ∂/¶

¶ËÁ‹: OECD, Consumption Tax Group Î·È European Commission, VAT Committee (∂ıÓÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›·)
∞¶: ∞·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÂ˜ ÙÔ˘ º¶∞ ¯ˆÚ›˜ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ
º: ºÔÚÔÏÔÁËÙ¤Â˜ ÌÂ ÙÔÓ Î·ÓÔÓÈÎfi Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ º¶∞ 
∂/¶: ∂ÎÙfi˜ Â‰›Ô˘ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ º¶∞ (ÂÎÙfi˜ ÙÔ˘ ÎÏ¿ÛÌ·ÙÔ˜ pro rata) 
∞¶/∂: ∞·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÂ˜ ÙÔ˘ º¶∞ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ (Â‰Ò ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Î·È ÔÈ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Ô˘ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÔ ÌË‰Â-
ÓÈÎfi Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹).



2. ÀËÚÂÛ›Â˜ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Î·ÚÙÒÓ (ÌÂÚÈÎ¤˜ ÂÓ‰È¿-
ÌÂÛÂ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÂ º¶∞)
3. ÃÔÚ‹ÁËÛË ‰·ÓÂ›ˆÓ (Ë ‰È·¯Â›ÚÈÛË ‰·ÓÂ›ˆÓ ·fi
ÙÚ›ÙÔ˘˜ Â›Ó·È Ú¿ÍË ˘·ÁfiÌÂÓË ÛÂ º¶∞)
4. ÃÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ‹ Ì›ÛıˆÛË (Ú¿ÍË ˘·ÁfiÌÂÓË ÛÂ
º¶∞)
5. ¶Ú·ÎÙÔÚÂ›· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ
(Ú¿ÍË ˘·ÁfiÌÂÓË ÛÂ º¶∞)
6. Claims (Ú¿ÍÂÈ˜ ˘·ÁfiÌÂÓÂ˜ ÛÂ º¶∞)
7. ¢È·¯Â›ÚÈÛË ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ (Ë ‰È·¯Â›-
ÚÈÛË ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ·fi ÙÚ›ÙÔ˘˜ Â›Ó·È
Ú¿ÍË ˘·ÁfiÌÂÓË ÛÂ º¶∞)
8. ¶·ÚÂfiÌÂÓÂ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
˘ËÚÂÛÈÒÓ (˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÂ º¶∞)

∞Ó Î·È fiˆ˜ ÙÔÓ›Û·ÌÂ ÚÔËÁÔ˘Ì¤Óˆ˜ ·fi Ù·
˘¿Ú¯ÔÓÙ· ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ÈÛÙÒÓÔ˘ÌÂ fiÙÈ ˘¿Ú¯ÂÈ
Û¯ÂÙÈÎ‹ ÔÌÔÈÔÌÔÚÊ›· ÛÙË ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË
·fi ÏÂ˘Ú¿˜ º¶∞ ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘Ë-
ÚÂÛ›Â˜, ÂÓÙÔ‡ÙÔÈ˜ ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÈÎÚ¤˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ (ÛÂ
Û˘Ó‰˘·ÛÌfi Î·È ÌÂ ÙÔ˘˜ ‰È¿ÊÔÚÔ˘˜ ÛÂ ·ÚÈıÌfi Î·È
‰ÔÌ‹ ÊfiÚÔ˘˜) Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· Ô‰ËÁ‹ÛÔ˘Ó ÛÂ
ÛÙÚ¤‚ÏˆÛË ÙˆÓ fiÚˆÓ ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÛÙËÓ ∂∂.

√È ‰È·ÊÔÚ¤˜ ·˘Ù¤˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Ô‰ËÁ‹ÛÔ˘Ó:
1. ÛÂ ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂÈ˜ Ô˘ ÌÔÚÔ‡Ó ÌÂ ÙË ÛÂÈÚ¿ ÙÔ˘˜ Ó·
ÚÔÎ·Ï¤ÛÔ˘Ó ÛÙÚ·ÙËÁÈÎfi ÏÂÔÓ¤ÎÙËÌ·/ÌÂÈÔÓ¤ÎÙË-
Ì· ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ
ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓˆÓ ÛÙÔ ›‰ÈÔ ∫-ª

2. ÛÂ ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂÈ˜ Ô˘ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÚÔÎ·Ï¤ÛÔ˘Ó
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™˘ÁÎÚÈÙÈÎ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹˜ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ 
·fi ÏÂ˘Ú¿˜ º¶∞ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î·È Ù· ¿ÏÏ· ∫-ª ÙË˜ ∂∂

∞ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ °ÂÓÈÎ¤˜ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÀËÚÂÛ›Â˜ ÀËÚÂÛ›Â˜ ™˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎ¤˜ 
˙ˆ‹˜/ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ Ú·ÁÌ·ÙÔ- ÂÏÂ‡ıÂÚˆÓ ˘ËÚÂÛ›Â˜

·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜/ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÁÓˆÌÔÛ‡ÓË˜ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÒÓ
·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜

∞˘ÛÙÚ›· ∞¶ ∞¶ ∂/¶ º º º

µ¤ÏÁÈÔ ∞¶ ∞¶ ∞¶ ∞¶, º ∞¶, º º

¢·Ó›· ∞¶ ∞¶ ∂/¶ º º º

ºÈÓÏ·Ó‰›· ∞¶ ∞¶ ∞¶ ∞¶ º º

°·ÏÏ›· ∞¶ ∞¶ ∂/¶, º º º º

°ÂÚÌ·Ó›· ∞¶ ∞¶ ∂/¶ º º º

∂ÏÏ¿‰· ∞¶ ∞¶ ∞¶ º ∞¶, º

πÚÏ·Ó‰›· ∞¶ ∞¶, º ∂/¶ º ∞¶, º º

πÙ·Ï›· ∞¶ ∞¶ ∞¶ ∞¶ º º

§Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ ∞¶ ∞¶ ∂/¶ º º º

√ÏÏ·Ó‰›· ∞¶ ∞¶ ∞¶ º º ∞¶, º

¶ÔÚÙÔÁ·Ï›· ∞¶ ∞¶ ∂/¶ º º º

πÛ·Ó›· ∞¶ ∞¶ ∂/¶ º º º

™Ô˘Ë‰›· ∞¶ ∞¶ ∂/¶ ∞¶, º º º

∏Ó. µ·Û›ÏÂÈÔ ∞¶ ∞¶ ∂/¶ ∞¶, º ∞¶, º º

¶ËÁ‹: OECD, Consumption Tax Group Î·È European Commission, VAT Committee (∂ıÓÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›·)
∞¶: ∞·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÂ˜ ÙÔ˘ º¶∞ ¯ˆÚ›˜ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ
º: ºÔÚÔÏÔÁËÙ¤Â˜ ÌÂ ÙÔÓ Î·ÓÔÓÈÎfi Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ º¶∞ 
∂/¶: ∂ÎÙfi˜ Â‰›Ô˘ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ º¶∞ (ÂÎÙfi˜ ÙÔ˘ ÎÏ¿ÛÌ·ÙÔ˜ pro rata) 
∞¶/∂: ∞·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÂ˜ ÙÔ˘ º¶∞ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘ ÙˆÓ ÂÈÛÚÔÒÓ (Â‰Ò ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Î·È ÔÈ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Ô˘ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÔ ÌË‰Â-
ÓÈÎfi Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹).
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ÛÙÚ·ÙËÁÈÎfi ÏÂÔÓ¤ÎÙËÌ·/ÌÂÈÔÓ¤ÎÙËÌ· ÌÂÙ·Í‡ ̄ ÚË-
Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓˆÓ ÛÂ
‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ∫-ª ÙË˜ ∂∂

3. ÛÂ ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂÈ˜ Ô˘ ÚÔÎ·ÏÔ‡ÓÙ·È ·fi Ù· ‰È·-
ÊÔÚÂÙÈÎ¿ Â›Â‰· ÔÛÔÛÙÒÓ ¤ÎÙˆÛË˜ ÙÔ˘ ÊfiÚÔ˘
ÂÈÛÚÔÒÓ (cascade effect(1)). 

ªÂ ‚¿ÛË Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 2 Î·È ÙÈ˜ ÚÔ-
·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓÂ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜, ÔÈ
Î˘ÚÈfiÙÂÚÂ˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ Ô˘ ÚÔÎ·ÏÔ‡Ó ÛÙÚ¤‚ÏˆÛË
ÙˆÓ fiÚˆÓ ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ∫-ª ÙË˜
∂∂ ÂÓÙÔ›˙ÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ¯ÚË-
Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ:
1. ¢ÔÛÔÏË„›Â˜ ÛÂ ¯Ú‹Ì·
2. ¢È·¯Â›ÚÈÛË ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ
3. ¶Ú·ÎÙÔÚÂ›· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ
4. ¢˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ÂÈÏÔÁ‹˜ ÊÔÚÔÏfiÁËÛË˜ ÛÙÔ Û‡ÛÙË-
Ì· º¶∞
5. ¢ÈÂıÓÂ›˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜

∆¤ÏÔ˜ ÛÙÔ ÛËÌÂ›Ô ·˘Ùfi ı· ı¤Ï·ÌÂ Ó· ·Ó·Ê¤-
ÚÔ˘ÌÂ ÙÔÓ ·ÚÎÂÙ¿ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÚfiÏÔ Ô˘ ÙÔ ∂˘Úˆ-
·˚Îfi ¢ÈÎ·ÛÙ‹ÚÈÔ ¤¯ÂÈ ‰È·‰Ú·Ì·Ù›ÛÂÈ ÌÂ ÔÚÈÛÌ¤-
ÓÂ˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÛÂ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜. ∞Ó Î·È Ô
·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ·ÔÊ¿ÛÂˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÂÎ‰ÔıÂ› ‰ÂÓ Â›-
Ó·È ÌÂÁ¿ÏÔ˜, ÂÓÙÔ‡ÙÔÈ˜ Ë ÛËÌ·Û›· ÙÔ˘˜ ÛÙË ÊÔÚÔÏÔ-
ÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂ-
ÛÈÒÓ Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹. √È Î˘ÚÈfiÙÂÚÂ˜ ·fi ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜
·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ Â›Ó·È:
1. ÀfiıÂÛË C 2/95, ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÂÍÂÙ¿˙ÂÙ·È Ô ÛÎÔ-
fi˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ··ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ·fi
ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 13µ (d) 3-5 ÙË˜ 6Ë˜ √‰Ë-
Á›·˜ º¶∞ (ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ··ÏÏ·Á‹˜ ·fi º¶∞

ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ·Ú¤¯Ô-
ÓÙ·È ·fi ÙÚ›ÙÔ˘˜, ÂÎÙfi˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ) 
2. ÀÔı¤ÛÂÈ˜ C-281/91, C-306/94, Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ‰È-
Î·›ˆÌ· ¤ÎÙˆÛË˜-˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ pro rata, ¿ÚıÚÔ
19(2) ÙË˜ 6Ë˜ √‰ËÁ›·˜ º¶∞
3. ÀÔı¤ÛÂÈ˜ C 70/83, C 255/81, Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ
¤Ó·ÚÍË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 13

(µ) (d) (1) ÁÈ· ÙËÓ ··ÏÏ·Á‹ ÙË˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘-
ÛË˜/‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ

7. ºÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈ-
ÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ

Oˆ˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÔ˘˜ ¶›Ó·ÎÂ˜ 1-2, Ù· ∫-ª ÂÈ-
‚¿ÏÏÔ˘Ó ¤ÌÌÂÛÔ˘˜ ÊfiÚÔ˘˜ (ÏËÓ º¶∞) ÛÙÈ˜ ·ÛÊ·-
ÏÈÛÙÈÎ¤˜ Î·È ·ÓÙ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜. øÛÙfiÛÔ,
fiˆ˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 3 Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ›,
Ô ÙÚfiÔ˜ ÂÈ‚ÔÏ‹˜, Ë ˘Ê‹ Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ Û˘ÓÙÂÏÂ-
ÛÙ¤˜ ÙˆÓ ÊfiÚˆÓ ·˘ÙÒÓ ÔÈÎ›ÏÏÔ˘Ó ÔÏ‡ ÛÙËÓ ∂∂.

¢È·ÊÔÚ¤˜ ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó Â›ÛË˜ ÛÙË ‚¿ÛË ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘
ÊfiÚÔ˘. √È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÂÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó ÂÈ‰ÈÎ‹
ÊÔÚÔÏÔÁ›· ÛÙÔ ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ (Insurance Premium
Tax). ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜ ‰‡Ô ¯ÒÚÂ˜, Ë ∂ÏÏ¿‰· Î·È Ë °·Ï-
Ï›·, ÂÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó ÊfiÚÔ˘˜ ÌÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹ ‰ÔÌ‹. ∏
∂ÏÏ¿‰· ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ ÊfiÚÔ Î‡ÎÏÔ˘ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÛÙÈ˜
·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È Ë °·ÏÏ›· ¤Ó· ÁÂÓÈ-
Îfi ÊfiÚÔ Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË˜. ∞ÚÎÂÙ¿ ∫-ª ÂÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó
Î·È ¯·ÚÙfiÛËÌÔ (.¯. ∂ÏÏ¿‰·). √È Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÙˆÓ
ÂÈ‚·ÏÏfiÌÂÓˆÓ ÊfiÚˆÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó Î·Ù¿ ÔÏ‡, ‰Ë-
Ï·‰‹ ·fi 2% ÛÙËÓ πÚÏ·Ó‰›· ÛÂ 22% ÛÙË ºÈÓÏ·Ó‰›·.
Oˆ˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 3 fiÏ· Ù· ∫-ª

ÂÈ‚·Ú‡ÓÔ˘Ó ÏÈÁfiÙÂÚÔ ÙÈ˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ˙ˆ‹˜ Î·È
˘ÁÂ›·˜ Â›ÙÂ ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÌÂÈˆÌ¤ÓˆÓ Û˘ÓÙÂÏÂ-
ÛÙÒÓ, Â›ÙÂ ÌÂ ÙËÓ ··ÏÏ·Á‹ ·fi ÙÔ ÊfiÚÔ ÙˆÓ Î·ÙË-
ÁÔÚÈÒÓ ·˘ÙÒÓ. ¶·ÚfiÌÔÈ· ÔÏÈÙÈÎ‹ ·ÛÎÂ›Ù·È Î·È
ÛÙÈ˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ Î·È ÛÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ‰È·ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜ ·Á·-
ıÒÓ Î·È ÛÙÈ˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜.

8. ™˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù·

™ÙÔ ¿ÚıÚÔ ·˘Ùfi ÂÍÂÙ¿Û·ÌÂ ÙÔ ÂÊ·ÚÌÔ˙fiÌÂÓÔ Û‡-
ÛÙËÌ· ÊÔÚÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘Ë-
ÚÂÛÈÒÓ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ¤ÌÌÂÛË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ÛÙËÓ
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(1) ºfiÚÔ˜ Ô˘ ÙÂÏÈÎ¿ ÂÚÓ¿ÂÈ ÛÙÔ˘˜ Ï‹ÙÂ˜ ÙˆÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ Ì¤Ûˆ ÙË˜
·‡ÍËÛË˜ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. ∂‰Ò ı·
ı¤Ï·ÌÂ Ó· ÙÔÓ›ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ Ù· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ÁÈ· Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂ-
ÚfiÌÂÓ· ÔÛÔÛÙ¿ ‰ÂÓ Â›Ó·È ‰˘ÛÙ˘¯Ò˜ ·ÚÎÂÙ¿ ÁÈ· ÌÈ· Ï‹ÚË ·Ó¿Ï˘ÛË
ÙˆÓ ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂˆÓ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ·˘ÙfiÓ. ªÂ ‚¿ÛË ÛÙÔÈ¯Â›· ·fi ÙËÓ
ÔÌ¿‰· ÊfiÚˆÓ Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË˜ ÙË˜ ÂÈÙÚÔ‹˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ
ÙÔ˘ √√™∞ ÁÈ· ÙÔ ¤ÙÔ˜ 1998, Ù· ÔÛÔÛÙ¿ ·˘Ù¿ ÔÈÎ›ÏÏÔ˘Ó Î·Ù¿ ÔÏ‡
ÛÙËÓ ∂∂ (.¯. ·fi 1% ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÛÂ 85/86% ÛÙËÓ πÚÏ·Ó‰›·). 
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¶π¡∞∫∞™ 3
EÌÌÂÛÔÈ ÊfiÚÔÈ ÛÙÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÛÙËÓ ∂∂

∫Ú¿ÙÔ˜-ª¤ÏÔ˜ µ¿ÛË ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÀÔÎÂ›ÌÂÓÔÈ ÛÙÔ ÊfiÚÔ ™˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ™ÎÔfi˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ (··ÏÏ·Á¤˜)

∞˘ÛÙÚ›· ∆Ô ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ. ∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹ 4% ÛÙ· Û˘Ì‚fiÏ·È· √ ÊfiÚÔ˜ ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È Î·È ÛÂ 
¶ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÂÈ¯Â›ÚËÛË, ÁÈ· Û˘ÓÙ¿ÍÂÈ˜, 11% Î·Ï‡„ÂÈ˜ ÌÂÙ·ÊÔÚÈÎÔ‡ 
Ë ÚÔÌ‹ıÂÈ· ÙÔ˘ ·ÛÊ·ÏÈ˙fiÌÂÓÔ˜ Î·È ÁÈ· ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ˙ˆ‹˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, Ô¯‹Ì·Ù· Î·È 
·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ‡ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎfi˜ Î·È ·Ûı¤ÓÂÈ·˜, ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜. 
Ú¿ÎÙÔÚ· Î·È Ú¿ÎÙÔÚ·˜. 2,5% ÁÈ· ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ∂Í·ÁˆÁÈÎ¤˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜, 
¯ÚËÌ·ÙÔÌÂÛ›ÙË. ˘ÁÂ›·˜. ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ·ÛÊ¿ÏÈÛË Î·È 

·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜ ··ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È 
·fi ÙÔ ÊfiÚÔ.  

µ¤ÏÁÈÔ ∆Ô Û˘ÓÔÏÈÎfi ∞ÛÊ·ÏÈÛÙ¤˜, 1,40% ÁÈ· ‰ÈÂıÓÂ›˜ √ ÊfiÚÔ˜ ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È Î·È ÛÂ 
·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ. ÌË-ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔÈ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜, 4,40% Î·Ï‡„ÂÈ˜ ÌÂÙ·ÊÔÚÈÎÔ‡ 
To ÂÈÏ¤ÔÓ ÛÙË ¯ÒÚ· ·ÛÊ·ÏÈÛÙ¤˜, ÁÈ· ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ˙ˆ‹˜, ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, Ô¯‹Ì·Ù· Î·È 
ÎfiÛÙÔ˜ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ·ÛÊ·ÏÈ˙fiÌÂÓÔÈ, 9,25% ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜. 
ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÓÒÛÂÈ˜, ˘fiÏÔÈÂ˜ √È Ó·˘Ù·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜, 
ÙÈ˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÌÂÛ›ÙÂ˜/ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜. ÔÈ ·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜, 
ÊÔÚ¤˜ fiˆ˜ Î·È ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ¤˜ Ù· ·ÂÚÔÛÎ¿ÊË ‰ÈÂıÓÒÓ 
ÔÈ ÂÈÏ¤ÔÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ÌÂÙ·ÊÔÚÒÓ Î·ıÒ˜ Î·È Ù· 
Î·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÁÈ· ÙË ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÂÙ‹ÛÈ· ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌ· 
‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÁÈ· Û˘ÓÙ¿ÍÂÈ˜. È‰ÈˆÙÈÎ¿ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ 
·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ Û˘Ì‚fiÏ·È· ··ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È. 
ÁÈ· Û˘ÓÙ¿ÍÂÈ˜.

¢·Ó›· ∆Ô ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ. ∞ÛÊ·ÏÈÛÙ¤˜. 12% ÁÈ· ÁÂÓÈÎ¤˜ ∏ Î¿Ï˘„Ë ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ 
¢ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜, ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ 
Ë ÚÔÌ‹ıÂÈ· ÙÔ˘ 40% ÁÈ· ÏÂˆÊÔÚÂ›·, ˘fiÎÂÈÙ·È ÛÂ ¯·ÚÙfiÛËÌÔ. 
·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ‡ 50% ÛÙÔ ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ ºfiÚÔ˜ ÛÙ· ÛÎ¿ÊË ·Ó·„˘¯‹˜ 
Ú¿ÎÙÔÚ· Î·È ÙÚ›ÙÔ˘ Ì¤ÚÔ˘˜. ÂÁÁÂÁÚ·ÌÌ¤Ó· ÛÙË ¢·Ó›·. 
¯ÚËÌ·ÙÔÌÂÛ›ÙË. ºfiÚÔ˜ ÛÂ fiÏ· Ù· Ô¯‹Ì·Ù· 

(·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ Û˘Ì‚fiÏ·È·). 
√È ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ˙ˆ‹˜, 
·ÂÚÔÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ Î·È ÔÈ 
·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜ ··ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È. 

ºÈÓÏ·Ó‰›· ∆Ô ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ. ∞ÛÊ·ÏÈÛÙ‹˜, 22%, ÁÈ· ÁÂÓÈÎ¤˜ √ ÊfiÚÔ˜ ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È fiÙ·Ó 
¶ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ·ÛÊ·ÏÈ˙fiÌÂÓÔ˜. ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜, 3% Ë ÂÚÈÔ˘Û›· ‹ Ô ·ÛÊ·ÏÈ˙fiÌÂÓÔ˜ 
Ë ÚÔÌ‹ıÂÈ· ÙÔ˘ ÁÈ· ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ˘ÚÎ·˚¿˜. Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ˜ ÛÙË 
·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ‡ ºÈÓÏ·Ó‰›·.
Ú¿ÎÙÔÚ· Î·È ∞·ÏÏ·Á¤˜: ∞ÛÊ¿ÏÈÛÙÚ· 
¯ÚËÌ·ÙÔÌÂÛ›ÙË. È‰ÈˆÙÈÎÒÓ Û˘ÌÊˆÓËÙÈÎÒÓ, 
∆¤ÏÔ˜ ÁÈ· ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ÂÈÛ·ÁÔÌ¤ÓˆÓ ·Á·ıÒÓ 
·fi ˘ÚÎ·˚¿ ‹ ·Á·ıÒÓ ÛÂ ÂÈ‰ÈÎ¿ Î·ıÂÛÙÒÙ· 
(ÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi ‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ·Á·ıÒÓ 
·Î·ı¿ÚÈÛÙÔ ÔÛfi ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ. ∞ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ 
Ô˘ Î·Ù·‚¿ÏÏÂÙ·È Î·Ï‡„ÂˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ˘ÁÂ›·˜.
ÂÙ‹ÛÈ·). ∆Ô Ù¤ÏÔ˜ ˘ÚÎ·˚¿˜ Â›Ó·È ÂÎÂÛÙ¤Ô 

·fi ÙÔÓ ˘ÔÎÂ›ÌÂÓÔ ÛÙË ‰‹ÏˆÛË 
ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ÂÈÛÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜. 

➤

TPA¶EZIKA £EMATA
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∫Ú¿ÙÔ˜-ª¤ÏÔ˜ µ¿ÛË ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÀÔÎÂ›ÌÂÓÔÈ ÛÙÔ ÊfiÚÔ ™˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ™ÎÔfi˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ (··ÏÏ·Á¤˜)

°·ÏÏ›· °ÂÓÈÎfi˜ ÊfiÚÔ˜ ∞ÛÊ·ÏÈÛÙ‹˜, ÌÂÛ›ÙÂ˜ 7%, 9%, 18%, 19%. ∆· ·ÛÊ·ÏÈÛÙ‹ÚÈ· Ô¯ËÌ¿ÙˆÓ 
Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË˜ Î·È ·ÛÊ·ÏÈ˙fiÌÂÓÔÈ. ˘fiÎÂÈÓÙ·È ÛÙÔ ÊfiÚÔ ÌÂ ÂÈ‰ÈÎÔ‡˜ 

Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜.

°ÂÚÌ·Ó›· ∆Ô ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ. ∞ÛÊ·ÏÈÛÙ‹˜. ¶˘ÚÎ·˚¿˜ 10% ∞ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ˙ˆ‹˜ 
¶ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ. Î·È ·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜ 
Ë ÚÔÌ‹ıÂÈ· ÙÔ˘ 13,75% ÁÈ· ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ Â›Ó·È ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÂ˜.
·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ‡ ÎÙÈÚ›ˆÓ, 
Ú¿ÎÙÔÚ· Î·È 14% ÁÈ· ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ 
¯ÚËÌ·ÙÔÌÂÛ›ÙË. ÔÈÎÈ·ÎÒÓ Û˘ÛÎÂ˘ÒÓ. 

∞ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ÏÔ›ˆÓ 
2% ÛÙÔ ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ. 
∞ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ 
·Ù˘¯ËÌ¿ÙˆÓ 3% 
ÌÂ ÂÈÛÙÚÔÊ‹ ÙÔ˘ 
·ÛÊ·Ï›ÛÙÚÔ˘. 
15%, ÁÈ· ÙÈ˜ ˘fiÏÔÈÂ˜ 
·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜.

∂ÏÏ¿‰· ºfiÚÔ˜ Î‡ÎÏÔ˘ ∞ÛÊ·ÏÈÛÙ‹˜. 4%, 10%, 2,40%. ∞·ÏÏ·Á¤˜: ¢ÈÂıÓÂ›˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜, 
ÂÚÁ·ÛÈÒÓ. ·ÂÚÔÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ Î·È 
∆· ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚ· Î·È ·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜. 
fiÏÂ˜ ÔÈ √È ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ˙ˆ‹˜. 
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ Û˘Ì‚fiÏ·È· 
ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ Ô˘ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ¤Ú·Ó ÙˆÓ 10 ÂÙÒÓ. 
ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ∞ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜ ÏËÚˆÌ¿ÙˆÓ ÏÔ›ˆÓ 
Û˘Ì‚fiÏ·È·. Î·È ·ÂÚÔÛÎ·ÊÒÓ. 
¶ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ∞ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ 
ÔÈ ¯ÔÚËÁÔ‡ÌÂÓÂ˜ ·ÁÚÔÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ. 
ÂÎÙÒÛÂÈ˜ Î·È 
ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ ·fi 
¯ÚËÌ·ÙÔÌÂÛ›ÙÂ˜.

πÚÏ·Ó‰›· 2% ÛÙÔ ˘ÔÏÔÁÈÛı¤Ó ∞ÛÊ·ÏÈÛÙ‹˜. 2%. √ ÊfiÚÔ˜ ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È ÌfiÓÔ ÛÙ· 
·Î·ı¿ÚÈÛÙÔ ¤ÛÔ‰Ô. ˘fiÏÔÈ·, ÂÎÙfi˜ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ ˙ˆ‹˜, 
Ã·ÚÙfiÛËÌÔ ÛÂ fiÏÂ˜ Û˘Ì‚fiÏ·È·. √ ÊfiÚÔ˜ ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È 
ÙÈ˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜. ÛÙ· ·Î·ı¿ÚÈÛÙ· ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚ· 

(fi¯È ˙ˆ‹˜) fiÙ·Ó Ô ·ÛÊ·ÏÈ˙fiÌÂÓÔ˜ 
Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ˜ 
ÛÙËÓ πÚÏ·Ó‰›·. 
∞ÂÚÔÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜, ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ 
Î·È ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ˘ÁÂ›·˜ 
··ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È.

πÙ·Ï›· √ ÊfiÚÔ˜ ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È ∞ÛÊ·ÏÈÛÙ‹˜. ∂Ê·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ∞ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜ Î·È ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ 
ÛÂ fiÏ· Ù· ÔÛ¿ Ô˘ Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÏÔ›ˆÓ Î·È ·ÂÚÔÛÎ·ÊÒÓ 
Î·Ù·‚¿ÏÏÔÓÙ·È ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔÓ Ù‡Ô ·ÏÏÔ‰·Ô‡ ÓËÔÏÔÁ›Ô˘, 
ÛÙÔÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙ‹. ÙË˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ ÂÎÙfi˜ ·Ó ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È 

Î·È ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÛÙËÓ πÙ·Ï›·, ··ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È.
ÙÔ˘ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘ 
(2,5%, 7,5%, 12,5%, 
21,5%). 

➤
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∫Ú¿ÙÔ˜-ª¤ÏÔ˜ µ¿ÛË ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÀÔÎÂ›ÌÂÓÔÈ ÛÙÔ ÊfiÚÔ ™˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ™ÎÔfi˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ (··ÏÏ·Á¤˜)

§Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ ∆Ô ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ. ∞ÛÊ·ÏÈÛÙ‹˜. 4%. ∂È‚¿ÏÏÂÙ·È Î·È ÛÙÈ˜ Î·Ï‡„ÂÈ˜ 
¶ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ÌÂÙ·ÊÔÚÒÓ, ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ 
fiÏ· Ù· ÂÈÏ¤ÔÓ Ô¯ËÌ¿ÙˆÓ Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ. 
¤ÍÔ‰· Î·È ∞ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜, ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ˙ˆ‹˜ 
ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜. Î·È ·ÚfiÌÔÈ· Û˘Ì‚fiÏ·È·, 

Û˘Ì‚fiÏ·È· ÁÈ· ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ 
ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ·ÛÊ¿ÏÈÛË 
··ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È. 

√ÏÏ·Ó‰›· ∆Ô Û˘ÓÔÏÈÎfi ∞ÛÊ·ÏÈÛÙ‹˜, ÌÂÚÈÎÔ› 7%. ∞ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ˙ˆ‹˜, ·Ûı¤ÓÂÈ·˜, 
Î·Ù·‚ÏËı¤Ó ÂÁÁÂÁÚ·ÌÌ¤ÓÔÈ ˘ÁÂ›·˜, ·ÓÂÚÁ›·˜, 
·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÌÂÛ›ÙÂ˜ ·ÂÚÔÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜, ·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜ 
ÛÙÔÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙ‹. Î·È Ô ·ÛÊ·ÏÈ˙fiÌÂÓÔ˜. Î·È ÔÈ ÂÍ·ÁˆÁÈÎ¤˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜ 

··ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È. 

¶ÔÚÙÔÁ·Ï›· ∆Ô Û˘ÓÔÏÈÎfi ∞ÛÊ·ÏÈÛÙ‹˜. 3% ÛÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi ∞ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ˙ˆ‹˜, ÂÍ·ÁˆÁÈÎ¤˜ 
Î·Ù·‚ÏËı¤Ó ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ, ÈÛÙÒÛÂÈ˜ Î·È ·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜ 
·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ 5% ÛÙ· Û˘Ì‚fiÏ·È· ··ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È.
ÛÙÔÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙ‹. ˘ÁÂ›·˜ Î·È Î¿Ï˘„Ë˜ 

·ÁÚÔÙÈÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ, 
6% ÛÙÈ˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ 
·Á·ıÒÓ, 
9% ÛÙ· ˘fiÏÔÈ· 
Û˘Ì‚fiÏ·È·.

πÛ·Ó›· ∆Ô Û˘ÓÔÏÈÎfi ∞ÛÊ·ÏÈÛÙ‹˜. 6%. ∞ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ˙ˆ‹˜, ·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜, 
Î·Ù·‚ÏËı¤Ó Î·Ï‡„Ë ·ÁÚÔÙÈÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ, 
·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ ÂÁÁ˘‹ÛÂÈ˜, ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ·ÛÊ¿ÏÈÛË, 
ÛÙÔÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙ‹. ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ Û‡ÓÙ·ÍË˜, ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ 

˘ÁÂ›·˜ Î·È ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ 
··ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È.

™Ô˘Ë‰›· ∆Ô Û˘ÓÔÏÈÎfi √ ·ÛÊ·ÏÈÛÙ‹˜. 15%. ∞ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ˘ÁÂ›·˜, ·Ù˘¯ËÌ¿ÙˆÓ 
·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ. Î·È ·ÂÚÔÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ 

··ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È.

∏Ó. µ·Û›ÏÂÈÔ ∆Ô ·Î·ı¿ÚÈÛÙÔ √ ·ÛÊ·ÏÈÛÙ‹˜, 5%, 17,5%. √ ÊfiÚÔ˜ ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È ÛÂ fiÏÂ˜ 
·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ Ô ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎfi˜ 17,5% ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÙÈ˜ ÁÂÓÈÎ¤˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ fiÙ·Ó 
ÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓË˜ ·ÓÙÈÚfiÛˆÔ˜ Î·È ÛÂ ÛÙÈ˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ Ô ·ÛÊ·ÏÈ˙fiÌÂÓÔ˜ Â›Ó·È 
ÙË˜ ÚÔÌ‹ıÂÈ·˜ ÌÂÚÈÎ¤˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Ô¯ËÌ¿ÙˆÓ Î·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ˜ ÛÙÔ 
ÙÔ˘ Ú¿ÎÙÔÚ· Î·È Ô ·ÛÊ·ÏÈ˙fiÌÂÓÔ˜. ·ÓÙÈÎÂÈÌ¤ÓˆÓ Î·ıÒ˜ ∏Ó. µ·Û›ÏÂÈÔ. 
¯ÚËÌ·ÙÔÌÂÛ›ÙË. Î·È ÛÙÈ˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ∞·ÏÏ·Á¤˜: ∞ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ˙ˆ‹˜ Î·È 

Ù·ÍÂÈ‰›ˆÓ. Û‡ÓÙ·ÍË˜, ·ÂÚÔÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ Î·È 
OÏÂ˜ ÔÈ ˘fiÏÔÈÂ˜ ·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜. ∞ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ fiÙ·Ó 
·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ Ô ·ÛÊ·ÏÈ˙fiÌÂÓÔ˜ Â›Ó·È 
ÂÈ‚·Ú‡ÓÔÓÙ·È ÌÂ 5%. ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ˜ ÂÎÙfi˜ ÙÔ˘ 

∏Ó. µ·ÛÈÏÂ›Ô˘. 
∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ Û˘Ì‚fiÏ·È· ‰ÈÂıÓÒÓ 
ÌÂÙ·ÊÔÚÒÓ. 
∞ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ Û¯ÂÙÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ÌÂ 
ÈÛÙÒÛÂÈ˜, Î¿Ï˘„Ë ˙ËÌÈÒÓ Î·È 
¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ 
‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÛÂˆÓ.

Data: London Underwriting Centre (2000), European Commission, Inventory of taxes (2000).
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∂ÏÏ¿‰· Î·È Ù· ¿ÏÏ· ∫-ª ÙË˜ ∂∂, ÂÓÙÔ›˙ÔÓÙ·˜ ÔÚÈ-
ÛÌ¤ÓÂ˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÛÙ· ·ÓˆÙ¤Úˆ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·.

°ÂÓÈÎfiÙÂÚ· Ê·›ÓÂÙ·È fiÙÈ ̆ ¿Ú¯ÂÈ Û¯ÂÙÈÎfi˜ ‚·ı-
Ìfi˜ ÔÌÔÈÔÌÔÚÊ›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔ-
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ··ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È
ÙÔ˘ º¶∞. ∂ÈÏ¤ÔÓ ‰È·ÈÛÙÒÛ·ÌÂ fiÙÈ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜
‰È·ÊÔÚ¤˜ ÛÙË ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·-
ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Ô‰ËÁ‹ÛÔ˘Ó
ÛÂ ÛÙÚ¤‚ÏˆÛË ÙˆÓ fiÚˆÓ ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÌÂÙ·Í‡
ÙˆÓ ∫-ª ÙË˜ ∂∂. µ¤‚·È· ÁÈ· ÔÚÈÛÙÈÎ¿ Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·-
Ù· ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ·˘ÙfiÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÍÂÙ·ÛıÔ‡Ó Î·È
ÁÂÓÈÎfiÙÂÚÂ˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ Ô˘ ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÛÙ· ∫-ª ÙË˜
∂∂ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙÔ˘ º¶∞ (‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ Ì¤ıÔ‰ÔÈ ÙÔ˘
ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ¤ÎÙˆÛË˜ Î.Ï.).
∂ÈÚfiÛıÂÙ· ‰È·ÈÛÙÒÛ·ÌÂ fiÙÈ – ÂÎÙfi˜ Ï›ÁˆÓ ÂÍ·È-
Ú¤ÛÂˆÓ – Ë ∂ÏÏ¿‰· ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛÂ ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi
ÙË˜ ‰›Î·ÈÔ, ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
˘ËÚÂÛÈÒÓ, ÙÈ˜ ÂÚÈÛÛÔÙ¤ÚÂ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜
·fi ÙËÓ 6Ë √‰ËÁ›· º¶∞. 

¶·ÚÔÌÔ›ˆ˜ Ë ÂÍ¤Ù·ÛË ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÊÔÚÔÏfi-
ÁËÛË˜ ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ (ÏËÓ ÙÔ˘ º¶∞

ÂÈ‚·ÏÏfiÌÂÓˆÓ ¤ÌÌÂÛˆÓ ÊfiÚˆÓ) ¤‰ÂÈÍÂ Î¿ÔÈ·
Û¯ÂÙÈÎ‹ ÔÌÔÈÔÌÔÚÊ›· ÌÂ ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ ·fi Ù· ÂÚÈÛ-
ÛfiÙÂÚ· ∫-ª ÊfiÚˆÓ ÛÙ· ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚ· (Insurance
Premium Tax), ÌÂ ÂÍ·›ÚÂÛË ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î·È °·Ï-
Ï›·. ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙÈ ÔÈ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ˘Ë-
ÚÂÛ›Â˜ ÂÈ‚·Ú‡ÓÔÓÙ·È ÌÂ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ˘˜ ÊfiÚÔ˘˜
ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ·ÌÈÁÒ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜.

™·Ó ÁÂÓÈÎfi Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· ı· ı¤Ï·ÌÂ Ó· ÙÔÓ›ÛÔ˘-
ÌÂ fiÙÈ ÛÙËÓ ∂∂ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ (¤ÌÌÂÛË ÊÔÚÔÏÔÁ›·) ‚ÚÈÛÎfiÌ·ÛÙÂ
Ì·ÎÚÈ¿ ·fi ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘ ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈ-
Î‹˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜ (··Ú·›ÙËÙË ÚÔ¸fiıÂÛË ÁÈ· ÙËÓ
ÔÌ·Ï‹ Î·È ‰›Î·ÈË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ∂ÓÈ·›·˜ ∞ÁÔÚ¿˜).
∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÔÓÙ·˜ ÙÔ Úfi-
‚ÏËÌ· ¤¯ÂÈ ÚÔÛ·ı‹ÛÂÈ Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ· Ó·
ÌÂÏÂÙ‹ÛÂÈ Ù· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙÔ˘ Î·È Ó· ÚÔÙÂ›ÓÂÈ
Ï‡ÛÂÈ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹˜ ÂÓ·Ú-
ÌfiÓÈÛË˜. ∏ ÚÔÛ¿ıÂÈ· ·˘Ù‹ ÂÓÙÔ›˙ÂÙ·È Î˘Ú›ˆ˜
ÛÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÌÂıfi‰ˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ˘·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ¯ÚË-
Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÙÔ º¶∞ (.¯. ·Ó¿-
Ù˘ÍË ÙË˜ ÌÂıfi‰Ô˘ cash-flow/TCA). ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜ ÔÈ

ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ ·˘Ù¤˜ ‰ÂÓ Î·Ù¤ÏËÍ·Ó ÛÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹
¤ˆ˜ ÙÒÚ· Î¿ÔÈ·˜ ÔÚÈÛÙÈÎ‹˜ ÚfiÙ·ÛË˜ ·fi ÙËÓ ∂˘-
Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹. ¶ÚÔ˜ ÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ·˘Ù‹
··ÈÙÂ›Ù·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ
∫-ª Î·ıÒ˜ Î·È ÂÓÂÚÁfiÙÂÚÔ˜ ÚfiÏÔ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚-
Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ Î·È ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ¢ÈÎ·ÛÙËÚ›Ô˘.
√È ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ ·˘Ù¤˜ ¤Ú·Ó ÙË˜ Ï‡ÛË˜ ÙÔ˘ ÚÔ-
‚Ï‹Ì·ÙÔ˜ ÂÚ› ÙË˜ ̆ ·ÁˆÁ‹˜ ‹ ÌË ÛÂ º¶∞ ÙˆÓ ̄ ÚË-
Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ‚ÔËı‹-
ÛÔ˘Ó ÛÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË˜ ÔÌÔÈÔÌÔÚÊ›·˜ Î·È
¿Ì‚Ï˘ÓÛË˜ ÙˆÓ ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂˆÓ ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡
Ô˘ ˘¿Ú¯Ô˘Ó, ·fi ÏÂ˘Ú¿˜ ¤ÌÌÂÛË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜,
ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÙÔÌ¤· ÛÙËÓ ∂∂.  
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