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T
Ô ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·
ÂÈÛ¤Ú¯ÂÙ·È ·fi 1.1.1999, fiÙ·Ó ı·
Î·ıÈÂÚˆıÂ› ÙÔ Â˘ÚÒ ÛÂ Ì›· ÌÂÁ¿ÏË
ÔÌ¿‰· ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜

E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓÒÛÂˆ˜, ÛÂ ¤Ó·
ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÂÓÙfiÓÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡, Ô˘
‹‰Ë ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÂ ̆ „ËÏfi Â›Â‰Ô ÌÂÙ¿ ÙËÓ
·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ
·ÁÔÚÒÓ ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘
1990 Î·È ÙËÓ ÚÔ˚Ô‡Û· ·ÁÎÔÛÌÈÔÔ›ËÛË
ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ. O ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi˜ ·˘Ùfi˜
‹‰Ë ¤¯ÂÈ Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÂ Û˘Ì›ÂÛË ÙˆÓ
ÂÚÈıˆÚ›ˆÓ Î·È ÛÂ ÂÓÙ·ÙÈÎÔÔ›ËÛË ÙˆÓ
ÚÔÛ·ıÂÈÒÓ Ô˘ Î·Ù·‚¿ÏÔ˘Ó ÔÈ
ÙÚ¿Â˙Â˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ˘Á›·ÓÛË ÙÔ˘
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÙÔ˘˜ Î·È ÙËÓ
·Ó·‰È¿ÚıÚˆÛË ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹˜ ÙÔ˘˜
‰ÔÌ‹˜ ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó· ÌÔÚÔ‡Ó Ó·
·ÓÙ·ÔÎÚÈıÔ‡Ó Î·Ï‡ÙÂÚ· ÛÙÈ˜
ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ Ì¤ÏÏÔÓÙÔ˜. AÓÂÍ·ÚÙ‹Ùˆ˜
ÙÔ˘ ¯ÚfiÓÔ˘ ˘ÈÔıÂÙ‹ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ Î·È
ÛÙËÓ EÏÏ¿‰·, ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜
ÚÔÂÙÔÈÌ¿˙ÔÓÙ·È Ó· ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌfiÛÔ˘Ó
Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù¿ ÙÔ˘˜ Î·È Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó
ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Ó¤· ÚÔ˚fiÓÙ· ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó·
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ‹ÛÔ˘Ó ÛÙÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ
·fi ÙËÓ ·Ú¯‹, ‹ fiÛÔ ÙÔ ‰˘Ó·ÙfiÓ
Û˘ÓÙÔÌfiÙÂÚ· ÌÂÙ¿ ÙËÓ 1.1.1999. A˘Ùfi
ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È ÁÈ· ÏfiÁÔ˘˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡,
Î·ıÒ˜ ÔÏÏ¤˜ Í¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, Â›ÙÂ
ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÂ˜ ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· Â›ÙÂ Ì¤Ûˆ
‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ı·

·Ú¯›ÛÔ˘Ó Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÛÂ
Â˘ÚÒ ÛÙËÓ ÂÁ¯ÒÚÈ· ÂÏ·ÙÂ›· ÙÔ˘˜.
¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ÔÈ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜
ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, Î·È È‰›ˆ˜ ·˘Ù¤˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó
ÂÍ·ÁˆÁÈÎfi, Î·È ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ· ÂÍˆÛÙÚÂÊ‹,
ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏÈÛÌfi ı· ·Ú¯›ÛÔ˘Ó Ó·
ÚÔÛ·ÚÌfi˙Ô˘Ó ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘˜ Î·È Ó·
ÌÂÙ·ÙÚ¤Ô˘Ó Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù¿ ÙÔ˘˜ ÛÂ Â˘ÚÒ.
A˘Ùfi ı· ı¤ÛÂÈ ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÌÂ
ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Û˘ÓÂÚÁ¿˙ÔÓÙ·È ÛÂ ‰˘ÛÌÂÓ‹
ı¤ÛË Â¿Ó ÔÈ ÙÂÏÂ˘Ù·›Â˜ ‰Â ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó·
ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ̆ ËÚÂÛ›Â˜ ÛÂ Â˘ÚÒ. 

™ÙËÓ ·Ó¿Ï˘ÛË Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Á›ÓÂÙ·È
Ì›· ÚÔÛ¿ıÂÈ· Ó· ‰ÈÂÚÂ˘ÓËıÂ› Ë
Â›ÙˆÛË ÙË˜ ÂÓÙ¿ÛÂˆ˜ ÙÔ˘
·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÛÙËÓ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›· Î·È
·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë Î·È ÙËÓ
Â›‰Ú·ÛË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜
ÂÚÁ·Û›Â˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÈ˜ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓÂ˜
ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· Ó·
·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó fi¯È ÌfiÓÔ ÙÔ Â˘ÚÒ ·ÏÏ¿,
ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ·, ÙÔ ¤ÓÙÔÓ· ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfi
ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Ô˘ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È. ™ÙËÓ
·Ó¿Ï˘ÛË, ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Ì¤ÛÔÈ fiÚÔÈ
Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi
ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ˆ˜ Û‡ÓÔÏÔ. OÈ Ì¤ÛÔÈ
·˘ÙÔ› fiÚÔÈ ˘ÔÎÚ‡ÙÔ˘Ó, ˆ˜ Â›Ó·È
Ê˘ÛÈÎfi, ÙËÓ Î·Ï‡ÙÂÚË Â›‰ÔÛË
ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ È‰ÈˆÙÈÎÒÓ, Î˘Ú›ˆ˜,
ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·ıÒ˜ Î·È ÙËÓ
·ÎfiÌË ‰˘ÛÌÂÓ¤ÛÙÂÚË (ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ˘˜

ONE 
Î·È ÂÏÏËÓÈÎfi 
ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·
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Ì¤ÛÔ˘˜ fiÚÔ˘˜) ı¤ÛË ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ¿ÏÏˆÓ
˘fi ÎÚ·ÙÈÎfi ¤ÏÂÁ¯Ô, Î˘Ú›ˆ˜, ÙÚ·Â˙ÒÓ.
H ·Ó¿Ï˘ÛË ı· ÂÚÈÔÚÈÛıÂ› ÛÙÔ˘˜ Ì¤ÛÔ˘˜
fiÚÔ˘˜, Ú¿ÁÌ· Ô˘ ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ë
ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ
ÛÙË Ó¤· Î·Ù¿ÛÙ·ÛË Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ÙÔ
Â˘ÚÒ ı· Â›Ó·È ·Û‡ÌÌÂÙÚË, ‰ËÏ·‰‹ ı·
··ÈÙËıÂ› ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÂ
ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·fi fiÙÈ ÛÂ ¿ÏÏÂ˜.

M›· ÂÍ¤Ù·ÛË ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ

ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ¯ÒÚÂ˜
ÙË˜ E˘ÚÒË˜ ÁÈ· ÙÔ 1995(1) (ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô ¤ÙÔ˜
ÁÈ· ÙÔ ÔÔ›Ô ˘¿Ú¯Ô˘Ó ‰È·ı¤ÛÈÌ·
Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›·) ·ÔÎ·Ï‡ÙÂÈ fiÙÈ ÙÔ
ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ›
ÌÂ ‰ÈÏ¿ÛÈ· ·fi‰ÔÛË ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ
ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (ROA) ·fi fiÙÈ Ù· ÙÚ·Â˙ÈÎ¿
Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÙˆÓ ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓˆÓ
Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ¯ˆÚÒÓ ÙË˜ (1,2% ÁÈ· ÙËÓ
EÏÏ¿‰· ¤Ó·ÓÙÈ ÂÓfi˜ Ì¤ÛÔ˘ fiÚÔ˘ 0,6% ÁÈ·
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EÈ‰ÈÎÂÛ ™˘Ì‚ÔÏÂÛ

¶INAKA™ 1
A¶OTE§E™MATA EYPø¶A´KøN TPA¶EZøN 1995

ø˜ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (ÂÎÙfi˜ ·Ó ÔÚ›˙ÂÙ·È ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿)

E§§A¢A A°°§IA °EPMANIA °A§§IA ITA§IA I™¶ANIA ¶OPTO°A§IA

K·ı·Ú¿ EÛÔ‰· ·fi TfiÎÔ˘˜ 2,0 2,3 2,0 0,8 2,9 2,3 2,3
EÛÔ‰· ÂÎÙfi˜ TfiÎˆÓ 2,1 1,8 0,7 1,0 0,7 1,0 0,7
·. ¶ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ 1,2 1,3 0,6 0,4 0,3 0,6 0,4
‚. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· 

XÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ¶Ú¿ÍÂˆÓ 0,5 0,5 0,1 0,3 0,04 0,2 0,2
Á. §ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 0,4 0,04 0,3 0,4 0,2 0,1
™‡ÓÔÏÔ EÛfi‰ˆÓ 4,1 4,1 2,7 1,8 3,6 3,3 3,0
EÍÔ‰· 2,4 2,0 1,8 1,3 1,7 1,3 1,7
·. AÌÔÈ‚¤˜ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ 1,8 1,5 1,1 0,8 1,5 1,3 1,1
‚. °ÂÓÈÎ¿ ¤ÍÔ‰· & §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· 

ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 0,6 0,6 0,7 0,5 0,2 0,03 0,6
AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (ÂÎÙfi˜ 
·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ & ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ) 1,7 2,1 0,9 0,5 1,9 2,0 1,3
AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 0,2 0,6 0,07 0,7 0,8 0,2
¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 0,25 0,30 0,41 0,37 0,78 0,45 0,40
ÂÎ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ: 
ÁÈ· ÂÈÛÊ·ÏÂ›˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 0,23 N/A 0,39 0,25 0,68 0,38 0,46
K¤Ú‰Ë (ROA) ÚÔ ÊfiÚˆÓ 1,2 1,2 0,5 0,1 0,5 0,7 0,7
K¤Ú‰Ë (ROA) ÌÂÙ¿ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ 0,9 0,8 0,3 0,05 0,03 0,6 0,5

XÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ 27,0 52,1 57,4 34,0 42,4 41,1 33,3
XÚÂfiÁÚ·Ê· 33,6 18,5 17,0 18,8 13,9 18,4 23,2
¢È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ TÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ 11,0 13,8 22,0 39,6 6,0 16,8 29,1
I‰È· KÂÊ¿Ï·È· 4,7 3,9 5,4 3,3 9,2 8,6 8,2
EÍÔ‰· ̂ ˜ ÚÔ˜ EÛÔ‰· 64,3 63,8 67,1 74,4 68,3 64,0 64,9
¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ÂÈÛÊ·ÏÂ›˜ 
··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÚÔ˜ XÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ 0,9 N/A 0,7 0,8 1,5 0,9 1,4
AÔ‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· I‰›ˆÓ 
KÂÊ·Ï·›ˆÓ (ROE) -  ÚÔ ÊfiÚˆÓ 25,6 29,4 8,9 3,2 3,8 8,0 7,7

M¤ÛÔ ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi ·Ó¿ 
··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ (ÛÂ ÂÎ·Ù. ‰Ú¯.) 413,0 731,2 1.538,4 2.098,3 1.100,9 958,3 780,1
™˘ÓÔÏÈÎ¿ ¤ÍÔ‰· ·Ó¿ 
··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ (ÛÂ ÂÎ·Ù. ‰Ú¯.) 12,0 21,2 33,8 40,1 34,2 24,3 18,7
AÌÔÈ‚¤˜ ·Ó¿ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ 
(ÛÂ ÂÎ·Ù. ‰Ú¯.) 7,6 10,6 16,6 18,0 16,7 12,4 8,6
K¤Ú‰Ë ·Ó¿ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ 
(ÛÂ ÂÎ·Ù. ‰Ú¯.) 5,0 8,6 7,4 2,2 3,8 7,0 5,2

™HMEIø™EI™ :
– T· ÛÙÔÈ¯Â›· ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÈ˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÂÎÙfi˜ ÙË˜ IÙ·Ï›·˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜.
– T· ÛÙÔÈ¯Â›· Â›Ó·È ·fi ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÙÔ˘ OECD - Bank Profitability 1997. 
– T· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ̄ Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÌÊ·Ó›˙ÔÓÙ·È ̂ ˜ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡, ÂÓÒ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ̂ ˜ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
ÌÂ Ù¤ÏÔ˜ ¤ÙÔ˘˜.
– ™ÙÔ ‰Â›ÎÙË ÂÍfi‰ˆÓ ̂ ˜ ÚÔ˜ ¤ÛÔ‰· ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÔÈ ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ Î·È ÔÈ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜.
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ÙÈ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ¯ÒÚÂ˜) [›Ó·Î·˜ 1]. A˘Ùfi
fiÌˆ˜ ˘ÔÎÚ‡ÙÂÈ ÙËÓ Â›ÙˆÛË Û¯ÂÙÈÎ¿
¯·ÌËÏÔ‡ ‡„Ô˘˜ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ Î·È
ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ ÁÈ· ÂÈÛÊ·ÏÂ›˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡
ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜. TÔ ROA ÚÔ
·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ Î·È ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ Â›Ó·È ÌfiÓÔ
ÔÚÈ·Î¿ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ (1,7% ¤Ó·ÓÙÈ Ì¤ÛÔ˘
fiÚÔ˘ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ¯ˆÚÒÓ 1,5%). OÈ
Û¯ÂÙÈÎ¿ ¯·ÌËÏ¤˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ·
ÂÈÛÊ·ÏÂ›˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó·
·˘ÍËıÔ‡Ó ÛÙÔ ¿ÌÂÛÔ Ì¤ÏÏÔÓ Î·ıÒ˜ ı·
Û˘ÓÂ¯›˙ÂÙ·È Ë ÂÍ˘Á›·ÓÛË ÙÔ˘
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÙˆÓ ˘fi ÎÚ·ÙÈÎfi ¤ÏÂÁ¯Ô
ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È Î·ıÒ˜ ÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi
Û‡ÛÙËÌ· ı· ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÛÙ·‰È·Î¿ fiÏÔ
Î·È ˘„ËÏfiÙÂÚÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ
·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ
·ÁÔÚÒÓ, Î·È, ÙË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË
ÌÂÙ·‚ÏËÙfiÙËÙ· ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ,
‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ ÙÔ˘ ̄ ·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘
¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ Ô˘ ‰È·ÙËÚÔ‡Ó. TÔ ›‰ÈÔ ı·
Û˘Ì‚Â› Î·È ÌÂ ÙÈ˜ ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ Î·ıÒ˜ ÔÈ
ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó
ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜
·Ó·‚·ıÌ›ÛÂˆ˜ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ
ÏËÚÔÊÔÚÈÎ‹˜ Ô˘ ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó Î·È
ÂÂÎÙ¿ÛÂˆ˜ ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÁÈ· Ó·
·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘
Ì¤ÏÏÔÓÙÔ˜, fiÙ·Ó Ë ·ÚÔ¯‹
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ı·
Á›ÓÂÙ·È Ì¤Û· ·fi Ì›· ÏËıÒÚ· ‰ÈÎÙ‡ˆÓ
‰È·ÓÔÌ‹˜ ÂÓÙ¿ÛÂˆ˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›·˜.

EÓÒ, ÏÔÈfiÓ, Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÎÙfi˜
ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ Î·È ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ÙÔ˘
ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Â›Ó·È
·Ú·Ï‹ÛÈ· ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ¯ˆÚÒÓ
(Ì¿ÏÈÛÙ· Â›Ó·È ˘„ËÏfiÙÂÚ· Î·Ù¿ 1/8), Ì›·
ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·Ó¿Ï˘ÛË ·ÔÎ·Ï‡ÙÂÈ fiÙÈ Ù·
¤ÍÔ‰·, ˆ˜ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡, ÙˆÓ
ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Â›Ó·È Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ
fiÚÔ 50% ˘„ËÏfiÙÂÚ· ÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ ÙˆÓ
Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ (Î˘Ú›ˆ˜ ÏfiÁˆ
ÙˆÓ ·ÌÔÈ‚ÒÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡), ·ÚfiÏÔ Ô˘
ÔÈ ÌÈÛıÔ› Â›Ó·È 50% ÂÚ›Ô˘ ̄ ·ÌËÏfiÙÂÚÔÈ
ÙˆÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯ˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ. A˘Ùfi,
‚Â‚·›ˆ˜, ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ ÙÈ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜
˘ÂÚ··Û¯ÔÏ‹ÛÂˆ˜ Î·È ÙË ¯·ÌËÏ‹
·Ú·ÁˆÁÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡
ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, Ú¿ÁÌ· Ô˘
ÂÈ‚Â‚·ÈÒÓÂÙ·È ·fi Ù· ÛÙÔÈ¯Â›·.
¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ Î·È Ë
‰È¿ÚıÚˆÛË ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ‰È·Ê¤ÚÂÈ
ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ·fi ¯ÒÚ· ÛÂ ¯ÒÚ· ÔÈ
Û˘ÁÎÚ›ÛÂÈ˜ ·Ú·ÁˆÁÈÎfiÙËÙ·˜ Â›Ó·È
ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ‰‡ÛÎÔÏÂ˜. XÒÚÂ˜ fiˆ˜ Ë

EÏÏ¿‰· fiÔ˘ ÙÔ 1/3 ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
Â›Ó·È ÛÂ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· ÂÓÒ ÌfiÏÈ˜ ÙÔ 1/4 ÛÂ
¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÙÔ 1/10 ÛÂ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜
ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ Â›Ó·È ‰‡ÛÎÔÏÔ Ó·
Û˘ÁÎÚÈıÔ‡Ó ÌÂ ¯ÒÚÂ˜ fiÔ˘ Ù·
¯ÚÂfiÁÚ·Ê· ‰ÂÓ ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ 1/5 ÙÔ˘
ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·È fiÔ˘ ÔÈ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ Î·È
ÔÈ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ Â›Ó·È
ÁÂÓÈÎ¿ ˘„ËÏfiÙÂÚÂ˜ Î·È Êı¿ÓÔ˘Ó ÛÂ
ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ 50% Î·È 40% ÙÔ˘
ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ·ÓÙÈÛÙÔ›¯ˆ˜.
XÚËÛÈÌÔÔÈÒÓÙ·˜ ˆ˜ ‰Â›ÎÙÂ˜
·Ú·ÁˆÁÈÎfiÙËÙ·˜ Â›ÙÂ ÙÔ ÏfiÁÔ
ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ·Ó¿ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ Â›ÙÂ ÙÔ
ÏfiÁÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ·Ó¿ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ,
ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙÈ Ë ·Ú·ÁˆÁÈÎfiÙËÙ· ÛÙËÓ
EÏÏ¿‰· ˘ÔÏÂ›ÂÙ·È Î·Ù¿ Î·ÓfiÓ· ·˘Ù‹˜
ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ¯ˆÚÒÓ
(ÂÍ·›ÚÂÛË ·ÔÙÂÏÔ‡Ó Ë °·ÏÏ›· Î·È Ë
IÙ·Ï›· Ô˘ ÂÌÊ·Ó›˙Ô˘Ó ¯·ÌËÏfiÙÂÚ·
Î¤Ú‰Ë ·Ó¿ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ).

OÈ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ˘ÂÚ··Û¯ÔÏ‹ÛÂˆ˜ Ô˘
ÂÈÎÚ·ÙÔ‡Ó ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi
Û‡ÛÙËÌ· Â›Ó·È ·fiÚÚÔÈ· ÙË˜ Î˘ÚÈ·Ú¯›·˜
ÙˆÓ ˘fi ÎÚ·ÙÈÎfi ¤ÏÂÁ¯Ô ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ
·ÁÔÚ¿ Î·È ÙˆÓ ÌÂÁ¿ÏˆÓ ÂÚÈıˆÚ›ˆÓ Ô˘
·ÔÏ¿Ì‚·ÓÂ ·Ï·ÈfiÙÂÚ· ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi
ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË˜
ÌË ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ‹˜ ‰È·ÚıÚÒÛÂÒ˜ ÙÔ˘. OÈ
‰‡Ô ·˘Ù¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ·Ú¯›ÛÂÈ
Ó· ·ÓÙÈÛÙÚ¤ÊÔÓÙ·È Ú·Á‰·›·, ‰ËÏ·‰‹ Î·È
Ù· ÂÚÈıÒÚÈ· Û˘ÌÈ¤˙ÔÓÙ·È Î·È Ù·
ÌÂÚ›‰È· ÙˆÓ È‰ÈˆÙÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ
·˘Í¿ÓÔ˘Ó (Â›ÙÂ ÏfiÁˆ ‰˘Ó·ÌÈÎfiÙÂÚË˜
·Ó¿Ù˘ÍË˜ Â›ÙÂ Î·È ÏfiÁˆ
È‰ÈˆÙÈÎÔÔÈ‹ÛÂˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ
È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ˘fi ÎÚ·ÙÈÎfi ¤ÏÂÁ¯Ô).
™˘ÓÂÒ˜, ¤¯Ô˘Ó ‰ÚÔÌÔÏÔÁËıÂ›
‰ÈÂÚÁ·Û›Â˜ Ô˘ ÙÂ›ÓÔ˘Ó Ó· ÚÔÎ·ÏÔ‡Ó
È¤ÛÂÈ˜ ÛÙÔ˘˜ ÌÈÛıÔ‡˜ Î·È ÙËÓ
··Û¯fiÏËÛË ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·.

TÔ Ê·ÈÓfiÌÂÓÔ, ‚Â‚·›ˆ˜, ‰ÂÓ Â›Ó·È
Î·ı·Ú¿ ÂÏÏËÓÈÎfi. ¶È¤ÛÂÈ˜ ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘
Â›‰Ô˘˜ ÂÌÊ·Ó›˙ÔÓÙ·È ‰ÈÂıÓÒ˜.
¶ÚfiÛÊ·Ù·, Ë EÓˆÛË IÙ·ÏÈÎÒÓ
TÚ·Â˙ÒÓ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ‰ËÌÔÛÈÂ‡Ì·Ù·
ÙÔ˘ Ù‡Ô˘, ÚfiÙÂÈÓÂ ÛÙ· Û˘Ó‰ÈÎ¿Ù· ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ˘·ÏÏ‹ÏˆÓ Ì›· ‰ÈÂÙ‹
ÂÚ›Ô‰Ô ·ÁÒÌ·ÙÔ˜ ÙˆÓ ÌÈÛıÒÓ ÁÈ· Ó·
ÚÔÛÙ·ÙÂ˘ıÂ› ÙÔ Â›Â‰Ô ··Û¯ÔÏ‹ÛÂˆ˜
Ô˘ ÎÈÓ‰˘ÓÂ‡ÂÈ ·fi ÙË Ì·˙ÈÎ‹
·Ó·‰È¿ÚıÚˆÛË Ô˘ ÂÈ¯ÂÈÚÔ‡Ó ÔÈ
ÈÙ·ÏÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÂÓ fi„ÂÈ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ.
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÙË˜ EÓÒÛÂˆ˜
IÙ·ÏÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ, ÙÔ ÚÔÛˆÈÎfi ÙˆÓ
ÈÙ·ÏÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ú¤ÂÈ Ó· ÌÂÈˆıÂ›
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Î·Ù¿ 60.000 ¿ÙÔÌ· ÛÙ· ÂfiÌÂÓ· ÙÚ›·
¯ÚfiÓÈ·, Ô˘ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÂ 15% ¤ˆ˜ 20%
ÙÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡ ÙˆÓ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓˆÓ.

H ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ
ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·fi Ù· ˘„ËÏfiÙÂÚ·
¤ÍÔ‰· ˘ÂÚÎ·Ï‡ÙÂÙ·È, ¿ÓÙˆ˜, ·fi
ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚ· ¤ÛÔ‰·, Ô˘ ˆ˜ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘
ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ
‰È·ÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·È ÛÂ 4% ¤Ó·ÓÙÈ 3,1% Î·Ù¿
Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÛÙÈ˜ ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓÂ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜
¯ÒÚÂ˜. ø˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ·, ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi
ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÌÂ
¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ ÏfiÁÔ ÂÍfi‰ˆÓ ÚÔ˜ ¤ÛÔ‰·
·fi ÙÔ Â˘Úˆ·˚Îfi. AÓ·Ï‡ÔÓÙ·˜ Ù·
¤ÛÔ‰·, ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙÈ Ë ˘ÂÚÔ¯‹ ÙˆÓ
ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÔÊÂ›ÏÂÙ·È ÛÙ·
¤ÛÔ‰· ÂÎÙfi˜ ÙfiÎˆÓ (Î˘Ú›ˆ˜ ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜
Î·È ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
Ú¿ÍÂˆÓ) ÂÓÒ ÙÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘
Â›Ó·È ÔÚÈ·Î¿ ÌfiÓÔ ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ ÛÙËÓ

EÏÏ¿‰· (2% ÁÈ· ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi
Û‡ÛÙËÌ·, Î¿Ùˆ ·fi 2% ÁÈ· °ÂÚÌ·Ó›·-
°·ÏÏ›·, 2,3% ÁÈ· AÁÁÏ›·, Î·È, ¿Óˆ ·fi
2,3% ÁÈ· IÙ·Ï›·-IÛ·Ó›·-¶ÔÚÙÔÁ·Ï›·).
H ÂÈÎfiÓ· ·˘Ù‹ ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÔ
‚·ıÌfi ÙËÓ Â›ÙˆÛË ÙË˜ ‰È¿ÚıÚˆÛË˜ ÙÔ˘
¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ
ÛÙ· ¤ÛÔ‰·.

OÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘,
ÛÙË ‰ÂÎ·ÂÙ›· ÙÔ˘ 1990 ÛËÌÂÈÒıËÎÂ Ì›·
Ú·Á‰·›· ÌÂ›ˆÛË ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÌÂ Ù·
ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ
¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ ÛÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ Ó· ¤ÊÙÔ˘Ó Ù·¯‡ÙÂÚ· ·fi Ù·
ÂÈÙfiÎÈ· Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ. K·ıÒ˜ ÔÈ
ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤‚Á·ÈÓ·Ó ·fi ¤Ó· Î·ıÂÛÙÒ˜
˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ Î·È, ÌÂ ÙËÓ
·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ,
ÚÔÛ¿ıËÛ·Ó Ó· ·ÔÎÙ‹ÛÔ˘Ó ÌÂÚ›‰È·
·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÛÙÈ˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜, Î·È È‰›ˆ˜ ÛÂ
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¶INAKA™ 2
A¶OTE§E™MATA E§§HNIKøN EM¶OPIKøN TPA¶EZøN

ø˜ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 
(ÂÎÙfi˜ ·Ó ÔÚ›˙ÂÙ·È ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿)

¤ˆ˜ 30.9.97 1996 1995

K·ı·Ú¿ EÛÔ‰· ·fi TfiÎÔ˘˜ 2,2 2,1 2,1
EÛÔ‰· ÂÎÙfi˜ TfiÎˆÓ 2,1 2,1 2,1
·. ¶ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ 1,1 1,3 1,3
‚. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· XÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ¶Ú¿ÍÂˆÓ 0,7 0,6 0,5
Á. §ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 0,3 0,2 0,3
™‡ÓÔÏÔ EÛfi‰ˆÓ 4,3 4,2 4,2
EÍÔ‰· 2,5 2,7 2,6
·. AÌÔÈ‚¤˜ Î·È ¤ÍÔ‰· ÚÔÛˆÈÎÔ‡ 1,8 2,0 1,9
‚. °ÂÓÈÎ¿ ¤ÍÔ‰· & §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 0,7 0,7 0,7
AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (ÂÎÙfi˜ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ & ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ) 1,8 1,5 1,6
AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 0,2 0,2 0,2
¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 0,5 0,3 0,3
K¤Ú‰Ë (ROA) ÚÔ ÊfiÚˆÓ 1,1 1,0 1,1
K¤Ú‰Ë (ROA) ÌÂÙ¿ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ ... 0,8 0,8

EÍÔ‰· ̂ ˜ ÚÔ˜ EÛÔ‰· 61,6 65,3 64,8
AÔ‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· I‰›ˆÓ KÂÊ·Ï·›ˆÓ (ROE) - ÚÔ ÊfiÚˆÓ ... 23,0 23,5
AÌÔÈ‚¤˜ ·Ó¿ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ (ÛÂ ÂÎ·Ù. ‰Ú¯.) ... 8,5 7,5
AÚÈıÌfi˜ ··Û¯ÔÏÔ˘Ì¤ÓˆÓ ÛÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ 
ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜(1) ... 43.043 41.939
M¤ÛÔ ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi ·Ó¿ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ 
ÛÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜(1) ( ÛÂ ÂÎ·Ù. ‰Ú¯.) ... 433,0 391,3

(1) 1996 OÈ TÚ¿Â˙Â˜ ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· - EÓˆÛË EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ.

™HMEIø™H:
– T· ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙÔ 1996 Î·È 1995 Â›Ó·È ·fi ÙÔ˘˜ ‰ËÌÔÛÈÂ˘Ì¤ÓÔ˘˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ.
– ™Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ ÂÓÓÈ·Ì‹ÓÔ˘ 1997 ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ‰ËÌÔÛ›Â˘Û·Ó
Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ.
– ™ÙÔ ‰Â›ÎÙË ÂÍfi‰ˆÓ ̂ ˜ ÚÔ˜ ¤ÛÔ‰· ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÔÈ ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ Î·È ÔÈ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜.
– ™ÙÈ˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜, Î·È Û˘ÓÂÒ˜ ÛÙ· Î¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ, ÙÔ˘ 1996 ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓ·ÙÈ Ù· ¤ÍÔ‰· ÁÈ·
ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÙË˜ EıÓÈÎ‹˜ TÚ·¤˙Ë˜.
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Ó¤Â˜ ÌÔÚÊ¤˜ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡
(Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿/ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿), ·ÏÏ¿ Î·È
ÛÙÈ˜ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜, ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ‰ÈÔ¯¤ÙÂ˘ÛË˜
·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂˆÓ ÛÂ ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È·,
ÛÙË ‰Â˘ÙÂÚÔÁÂÓ‹ ·ÁÔÚ¿ Ù›ÙÏˆÓ Î·È ÛÙÔ
¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ, Ì¤Ûˆ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ
ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÙˆÓ ÔÌ›ÏˆÓ ÙÔ˘˜. TÔ ÁÂÁÔÓfi˜,
¿ÓÙˆ˜, fiÙÈ Ù· ÂÚÈıÒÚÈ· ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÙˆÓ
ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ¤¯Ô˘Ó ¤ÛÂÈ Î¿Ùˆ
·fi Ù· Â›Â‰· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙÔ˘
Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ÓfiÙÔ˘ ›Ûˆ˜ ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ ÔÈ
ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÂÓÒ ¤¯Ô˘Ó ÌÂÈÒÛÂÈ
Ù· ÂÚÈıÒÚÈ· ÛÙÈ˜ ·Ú·‰ÔÛÈ·Î¤˜ ÌÔÚÊ¤˜
ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ, ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ·ÎfiÌË
·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ·ÒÏÂÈÂ˜ Ì¤Ûˆ
ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ˘ fiÁÎÔ˘ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÛÂ Ó¤Â˜
ÌÔÚÊ¤˜ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ˘„ËÏÒÓ
ÂÚÈıˆÚ›ˆÓ Î¤Ú‰Ô˘˜. 

OÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ Ù· ¤ÛÔ‰· ÂÎÙfi˜ ÙfiÎˆÓ, Ù·
¤ÛÔ‰· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ˆ˜
ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜ Â›Ó·È
‰ÈÏ¿ÛÈ· ÂÚ›Ô˘ ÂÎÂ›ÓˆÓ ÙˆÓ
Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÌÂ ÙËÓ ÂÍ·›ÚÂÛË
ÙË˜ AÁÁÏ›·˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ ÙÔ ›‰ÈÔ ÌÂÁ¿Ï· ¤ÛÔ‰·
ÂÎÙfi˜ ÙfiÎˆÓ fiÛÔ Î·È Ë EÏÏ¿‰·, Î·È ÛÙÈ˜
ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ Î·È ÛÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Ú¿ÍÂˆÓ. TÔ
Ê·ÈÓfiÌÂÓÔ ·˘Ùfi ÂÍËÁÂ›Ù·È ›Ûˆ˜ ·fi ÙËÓ
Â›‰Ú·ÛË ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Ô˘
ÌfiÚÂÛ·Ó Ó· ·ÔÎÔÌ›ÛÔ˘Ó ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜
ÙÚ¿Â˙Â˜ ·fi ÙË Ú·Á‰·›· ÙÒÛË ÙˆÓ
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙÔ ÌÂÁ¿ÏÔ
fiÁÎÔ ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ Ô˘ Î·Ù¤¯Ô˘Ó, Î·ıÒ˜
Î·È ÙÈ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ ÁÈ· ‰È¿ıÂÛË
Ù›ÙÏˆÓ ÙÔ˘ ‰ËÌÔÛ›Ô˘ Ô˘ ÙÔ YÔ˘ÚÁÂ›Ô
OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ‹Ù·Ó ·Ó·ÁÎ·ÛÌ¤ÓÔ Ó·
Î·Ù·‚¿ÏÏÂÈ Ì¤¯ÚÈ ÚÔÛÊ¿Ùˆ˜, ÏfiÁˆ ÙÔ˘
fiÁÎÔ˘ ÙˆÓ ‰·ÓÂÈ·ÎÒÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ.
¶ÚÔÊ·ÓÒ˜, Ù· ¤ÛÔ‰· ÂÎÙfi˜ ÙfiÎˆÓ ÙˆÓ
·ÁÁÏÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ¤¯Ô˘Ó ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹
Û‡ÓıÂÛË ·fi ·˘Ù¿ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ·ÓÙ·Ó·ÎÏÔ‡Ó ÙÔÓ ˘„ËÏfi
‚·ıÌfi ·Ó·Ù‡ÍÂˆ˜ ÙˆÓ
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ ÛÙÔ §ÔÓ‰›ÓÔ.
A˘Ùfi Ê·›ÓÂÙ·È ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfiÙÂÚ· ·fi
Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
Ú¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÛÙËÓ AÁÁÏ›· Ê·›ÓÔÓÙ·È Ó·
Â›Ó·È ‰ÈÏ¿ÛÈ· ·fi fiÙÈ ÛÙË ÏÔÈ‹ E˘ÚÒË. 

AÓ·ÎÂÊ·Ï·ÈÒÓÔÓÙ·˜, ÔÈ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ÙˆÓ
ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÌÂ ÙËÓ ¤ÏÂ˘ÛË ÙÔ˘
Â˘ÚÒ Î·È ÙËÓ ¤ÓÙ·ÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡
Ô˘ ·˘Ùfi Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È, Â›Ó·È ÁÈ· Û˘Ì›ÂÛË
ÙˆÓ ÂÚÈıˆÚ›ˆÓ ÂÈÙÔÎ›Ô˘, ÁÈ· ·ÒÏÂÈ·
ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ·Ú·‰ÔÛÈ·ÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÛÙÔ
Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ· Î·È ÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË
‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ Î·È ÁÈ· ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ

ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙË
‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÙÔ˘˜. E›
Ï¤ÔÓ, ı· ˘¿ÚÍÔ˘Ó È¤ÛÂÈ˜ ·fi ÙËÓ
ÏÂ˘Ú¿ ÙˆÓ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ ÁÈ· ÂÈÛÊ·ÏÂ›˜
··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ (ÏfiÁˆ ÂÓÙÔÓfiÙÂÚË˜
‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈ‹ÛÂˆ˜ ÛÂ ÂÚÁ·Û›Â˜
˘„ËÏfiÙÂÚÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘) Î·È ÙˆÓ
·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ (ÏfiÁˆ ÙˆÓ ÂÎÙÂÙ·Ì¤ÓˆÓ
ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Ô˘ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÙÔÓ
ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ). 

°È· Ó· ÂÍÂÙ¿ÛÔ˘ÌÂ ÙËÓ Â›ÙˆÛË ÙÔ˘
Â˘ÚÒ ÛÙËÓ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›· Î·È
·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡
ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ˘ÈÔıÂÙÔ‡ÌÂ
ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ·ÏÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜
[¶›Ó·Î·˜ 3]: 
ñ TÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ı· ¤ÊÙÂÈ
ÛÙ·‰È·Î¿ Ù· ÂfiÌÂÓ· ¯ÚfiÓÈ· ·fi ÙÔ
Â›Â‰Ô ÙÔ˘ 2,1% Î·È ı· ÛÙ·ıÂÚÔÔÈËıÂ›
ÛÂ 1,7%.
ñ OÈ ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ ı· ¤ÛÔ˘Ó ˆ˜ ÔÛÔÛÙfi
ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ·fi 1,3% ÛÂ 0,9%, Ô˘
ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· Â›Ó·È ÔÏ‡ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ
·fi ÙÔ Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ
Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÛÙËÓ ËÂÈÚˆÙÈÎ‹ E˘ÚÒË
(0,5% ÂÚ›Ô˘).
ñ T· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Ú¿ÍÂˆÓ ˆ˜
ÔÛÔÛÙ¿ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ı· ¤ÛÔ˘Ó ·fi
0,6% ÙÔ 1996 ÛÂ 0,2%, Ô˘ Â›Ó·È Ô Ì¤ÛÔ˜
fiÚÔ˜ ÛÙËÓ ËÂÈÚˆÙÈÎ‹ E˘ÚÒË, ·ÊÔ‡ ı·
¤¯Ô˘Ó ÂÍ·ÓÙÏËıÂ› ÔÈ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜
ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ÎÂÚ‰ÒÓ, ÏfiÁˆ ÙÒÛÂˆ˜
ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙÔ˘ ÌÂÁ¿ÏÔ˘
fiÁÎÔ˘ ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ ÛÙ· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ·
ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.
ñ OÈ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ Î·È ÔÈ ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ ı·
ÎÈÓËıÔ‡Ó Â›ÛË˜ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Ì¤ÛÔ˘˜ fiÚÔ˘˜
ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ E˘ÚÒË. 
ñ O ·ÚÈıÌfi˜ ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ Î·È ÙÔ
ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó ÛÙ·ıÂÚ¿.

OÈ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ Â›Ó·È Ù·˘ÙfiÛËÌÂ˜
ÌÂ ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜ ÙˆÓ
ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ (™ÂÓ¿ÚÈÔ 1). TÔ
ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ÌÈ·˜ Ù¤ÙÔÈ·˜ ·Ó·Ï‡ÛÂˆ˜
Â›Ó·È Ó· ‰ÈÂÚÂ˘ÓËıÂ› ÙÈ ÌÔÚÂ› Ó·
ÛËÌ·›ÓÂÈ ·˘Ùfi ÁÈ· ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi
Û‡ÛÙËÌ·, Î˘Ú›ˆ˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ
·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÙË˜ È¤ÛÂˆ˜ ·˘Ù‹˜ ÛÙËÓ
ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·. 

OÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÚÔÊ·ÓÒ˜, ‰ÂÓ
ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· ‰Â¯ıÔ‡Ó ÌÔÈÚÔÏ·ÙÚÈÎ¿ ÙË
ÌÂ›ˆÛË ÛÙËÓ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›· ÙÔ˘˜. H
·ÓÙ›‰Ú·Û‹ ÙÔ˘˜ ı· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Î¿ÔÈÔ
Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÂÚÈÎÔ‹˜ ÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ ÙÔ˘˜
Î·È ·˘Í‹ÛÂˆ˜ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÙÔ˘˜ (™ÂÓ¿ÚÈÔ
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2). H Û˘Ì›ÂÛË ÙÔ˘ ÂÚÈıˆÚ›Ô˘
ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ı· ˆı‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜
ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ ·Ó·˙‹ÙËÛË Ó¤ˆÓ ËÁÒÓ
ÂÛfi‰ˆÓ, Î˘Ú›ˆ˜ ·fi ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ Î·È ·fi
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË (Î¿ÚÙÂ˜,
·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È·, ÂÙ·ÈÚÈÎ¿ ÔÌfiÏÔÁ·,
·ÚÔ¯‹ Û˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ,
·Ú¿ÁˆÁ· ÚÔ˚fiÓÙ· ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜
¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, ÔÌÔÏfiÁˆÓ Î·È ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ÎÏ),
·ÏÏ¿ Î·È Ó¤ˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÛÙÈ˜ ÁÂÈÙÔÓÈÎ¤˜
¯ÒÚÂ˜ fiÔ˘ ÙÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ı·
Â›Ó·È ˘„ËÏfiÙÂÚÔ Î·È ÔÈ ·ÁÔÚ¤˜
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Û¯ÂÙÈÎ¿
·ÓÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÙÂ˜. °›ÓÂÙ·È, ÏÔÈfiÓ, Ë
˘fiıÂÛË, ̄ ¿ÚÈÓ ·ÛÎ‹ÛÂˆ˜ Â› ̄ ¿ÚÙÔ˘, fiÙÈ
Ù· ¤ÛÔ‰· ÂÎÙfi˜ ÙfiÎˆÓ ·ÔÎ·ı›ÛÙ·ÓÙ·È,
ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¤ÏÂ˘ÛË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, ÛÙ· Â›Â‰·

ÙˆÓ Ì¤ÛˆÓ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990 ·ÏÏ¿ ÙÔ
ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ÛÂ
¯·ÌËÏ¿ Â›Â‰· ÂÓÒ ÔÈ ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ Î·È
ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÌÂÈˆıÔ‡Ó,
‰Â‰ÔÌ¤ÓË˜ ÙË˜ ‰˘Ó·ÌÈÎ‹˜ ÙÔ˘˜. ™ÙÔ
ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ·˘Ùfi, Ë ‰È·Ù‹ÚËÛË ÙË˜
ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ
ÛÂ Û¯ÂÙÈÎÒ˜ ¯·ÌËÏfiÙÂÚ· Â›Â‰· ·fi Ù·
ÛËÌÂÚÈÓ¿ (ROA 0,7% ¤Ó·ÓÙÈ 1%), Î·È
·ÊÔ‡ ı· ¤¯ÂÈ Á›ÓÂÈ ÙÈÙ¿ÓÈ· ÚÔÛ¿ıÂÈ·
Ó· Û˘ÁÎÚ·ÙËıÔ‡Ó Ù· ¤ÛÔ‰· ÂÎÙfi˜ ÙfiÎˆÓ
ÛÙ· ÛËÌÂÚÈÓ¿ Â›Â‰·, ÚÔ¸Ôı¤ÙÂÈ ÙË
ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ Î·Ù¿ ÌÈÛ‹ ÂÚ›Ô˘
ÌÔÓ¿‰· ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡. TÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô
ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ, ÛÙ· ÛËÌÂÚÈÓ¿ Â›Â‰·
·ÌÔÈ‚ÒÓ, Î·È ¯ˆÚ›˜ ·‡ÍËÛË ÙˆÓ
ÂÚÁ·ÛÈÒÓ, Ë ··Û¯fiÏËÛË ı· Ú¤ÂÈ Ó·
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¶INAKA™ 3
™ENAPIA KEP¢OºOPIA™ E§§HNIKøN EM¶OPIKøN TPA¶EZøN

ø˜ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 
(ÂÎÙfi˜ ·Ó ÔÚ›˙ÂÙ·È ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿)

1996 ™ÂÓ¿ÚÈÔ 1 ™ÂÓ¿ÚÈÔ 2 ™ÂÓ¿ÚÈÔ 3

K·ı·Ú¿ EÛÔ‰· ·fi TfiÎÔ˘˜ 2,1 1,7 1,7 1,7
EÛÔ‰· ÂÎÙfi˜ TfiÎˆÓ 2,1 1,3 2,1 2,1
·. ¶ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ 1,3 0,9 1,3 1,3
‚. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· XÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ 

¶Ú¿ÍÂˆÓ 0,6 0,2 0,6 0,6
Á. §ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 0,2 0,2 0,2 0,2
™‡ÓÔÏÔ EÛfi‰ˆÓ 4,2 3,0 3,8 3,8
EÍÔ‰· 2,7 2,7 2,2 2,2
·. AÌÔÈ‚¤˜ Î·È ¤ÍÔ‰· ÚÔÛˆÈÎÔ‡ 2,0 2,0 1,5 1,5
‚. °ÂÓÈÎ¿ ¤ÍÔ‰· & §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· 

ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 0,7 0,7 0,7 0,7
AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· 
(ÂÎÙfi˜ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ & ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ) 1,5 0,3 1,6 1,6
AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 0,2 0,3 0,3 0,3
¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 0,3 0,6 0,6 0,6
K¤Ú‰Ë (ROA) ÚÔ ÊfiÚˆÓ 1,0 -0,6 0,7 0,7
EÍÔ‰· ̂ ˜ ÚÔ˜ EÛÔ‰· 65,3 90,6 59,1 57,9
AÌÔÈ‚¤˜ ·Ó¿ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ 
(ÛÂ ÂÎ·Ù. ‰Ú¯.) 8,5 8,5 8,5 10,0
AÚÈıÌfi˜ ··Û¯ÔÏÔ˘Ì¤ÓˆÓ 
ÛÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜(1) 43.043 43.043 32.887 43.043

M¤ÛÔ EÓÂÚÁËÙÈÎfi ·Ó¿ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ
(ÛÂ ÂÎ·Ù. ‰Ú¯.) 433,0 433,0 566,7 666,7
™˘ÓÔÏÈÎ¿ ¤ÍÔ‰· ·Ó¿ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ
(ÛÂ ÂÎ·Ù. ‰Ú¯.) 15,1 15,6 17,6 20,7
K¤Ú‰Ë ·Ó¿ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ 
(ÛÂ ÂÎ·Ù. ‰Ú¯.) 3,1 -2,6 4,0 4,7

(1) 1996 OÈ TÚ¿Â˙Â˜ ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· - EÓˆÛË EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ.

™HMEIø™H:
– T· ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙÔ 1996, Â›Ó·È ·fi ÙÔ˘˜ ‰ËÌÔÛÈÂ˘Ì¤ÓÔ˘˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.
– ™ÙÔ ‰Â›ÎÙË ÂÍfi‰ˆÓ ̂ ˜ ÚÔ˜ ¤ÛÔ‰· ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÔÈ ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ Î·È ÔÈ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜.
– ™ÙÈ˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜, Î·È Û˘ÓÂÒ˜ ÛÙ· Î¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ, ÙÔ˘ 1996 ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Ù· ¤ÍÔ‰· ÁÈ·
ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÙË˜ EıÓÈÎ‹˜ TÚ·¤˙Ë˜.
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ÌÂÈˆıÂ› Î·Ù¿ 25% ÂÚ›Ô˘. H ÌÂ›ˆÛË
·˘Ù‹ ı· Â›Ó·È ÛÙ·‰È·Î‹ Î·È ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÙËÓ
¤ÓÓÔÈ· Ì·˙ÈÎ‹˜ ·ÓÂÚÁ›·˜ ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙Ô¸·ÏÏ‹ÏˆÓ. YÔ‰ÂÈÎÓ‡ÂÈ, fiÌˆ˜,
ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ÁÈ· ÏÂÏÔÁÈÛÌ¤ÓÔ Ú˘ıÌfi
ÚÔÛÏ‹„ÂˆÓ Û‹ÌÂÚ· Î·È ÛÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ, ¤ÙÛÈ
ÒÛÙÂ Ë ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ Ó· Á›ÓÂÈ
Ì¤Ûˆ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙ‹ÛÂˆÓ Î·È
ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ÂıÂÏÔ˘Û›·˜ ÂÍfi‰Ô˘. 

TÔ ™ÂÓ¿ÚÈÔ 2 ˘Ôı¤ÙÂÈ Ì›· ·‡ÍËÛË ÙË˜
·Ú·ÁˆÁÈÎfiÙËÙ·˜ (ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi ·Ó¿
··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ) Î·Ù¿ 31% (‰ËÏ.
566.7/433), Ë ÔÔ›· ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔ¤Ú¯ÂÙ·È
Â›ÙÂ ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ·fi ÌÂ›ˆÛË
ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ¯ˆÚ›˜ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘
ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡, Â›ÙÂ ‰È·ÙËÚÒÓÙ·˜ ÙÔ
ÚÔÛˆÈÎfi ÛÙÔ Â›Â‰Ô ÙÔ˘ 1996 Î·È
·˘Í¿ÓÔÓÙ·˜ ÙÔ ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi Î·Ù¿ 31%.
™ÙÔ ™ÂÓ¿ÚÈÔ 3, ˘Ôı¤ÙÔ˘ÌÂ fiÙÈ fiÓÙˆ˜ ÙÔ
ÚÔÛˆÈÎfi ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ÛÙÔ Â›Â‰Ô ÙÔ˘
1996 Î·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ˘ÈÔıÂÙÔ‡ÌÂ ÙËÓ
¿Ô„Ë fiÙÈ ·˘Í¿ÓÔÓÙ·È Î·È ÔÈ ·ÌÔÈ‚¤˜
·Ó¿ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ ÛÂ 10 ÂÎ·Ù. ‰Ú¯. H
‰È·Ù‹ÚËÛË ÙË˜ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜ Î·È ÙË˜
··Û¯ÔÏ‹ÛÂˆ˜ ÂÈÙ˘Á¯¿ÓÂÙ·È ÌÂ ·‡ÍËÛË
ÙË˜ ·Ú·ÁˆÁÈÎfiÙËÙ·˜ Î·Ù¿ 54% (‰ËÏ.
666.7/433) Î·È ÈÛfiÔÛË ·‡ÍËÛË ÙÔ˘
ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡, Î·È Û˘ÓÂÒ˜ ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ
ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. ¶ÚÔÊ·ÓÒ˜, Ù¤ÙÔÈÔ˘
ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ·˘Í‹ÛÂÈ˜ ÙË˜
·Ú·ÁˆÁÈÎfiÙËÙ·˜ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó·
ÂÈÙÂ˘¯ıÔ‡Ó ·Ú¿ ÌfiÓÔ
Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌ·. E¿Ó, ÏÔÈfiÓ, ‰Â¯ıÔ‡ÌÂ
fiÙÈ ÙÔ ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi ·Ó¿ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ ı·
·˘Í¿ÓÂÈ ÌÂ ÙÔ Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÙˆÓ ÙÚÈÒÓ
ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆÓ ÂÙÒÓ (1994-1996), Ô˘ Â›Ó·È
7,5% ÂÙËÛ›ˆ˜, ÚÔÊ·ÓÒ˜ ı· ¯ÚÂÈ·ÛıÂ›
Ì›· ÂÙ·ÂÙ›· ÂÚ›Ô˘ ÛÎÏËÚ‹˜ ‰Ô˘ÏÂÈ¿˜
Î·È ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ ÁÈ· Ó· ÌÔÚ¤ÛÂÈ ÙÔ

ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Ó·
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ¿ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿
ÙËÓ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›· Î·È ÙËÓ ··Û¯fiÏËÛË. OÈ
ÂÏ¿¯ÈÛÙÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÂÈÙ˘¯›·˜ Â›Ó·È
ÔÈ ÚÔÛÏ‹„ÂÈ˜ Ó· ÌËÓ ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÈ˜
·Ô¯ˆÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÔÈ ·˘Í‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÌÈÛıÒÓ
Ó· ÂÚÈÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÛÂ 2,5% ÂÙËÛ›ˆ˜ Î·Ù¿
Ì¤ÛÔ fiÚÔ (™ÂÓ¿ÚÈÔ 3). EÍ˘·ÎÔ‡ÂÙ·È fiÙÈ
Ù·¯‡ÙÂÚË ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛËÌ·›ÓÂÈ ¿ÁˆÌ·
ÌÈÛıÒÓ Î·È ÌË‰ÂÓÈÎ¤˜ Î·ı·Ú¤˜
ÚÔÛÏ‹„ÂÈ˜ (4 ¯ÚfiÓÈ· ÌÂ ·‡ÍËÛË
ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÛÙÔ ™ÂÓ¿ÚÈÔ 2) ‹ ¿ÁˆÌ·
ÌÈÛıÒÓ Î·È ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ Î·Ù¿
25% (ÛÙÈÁÌÈ·›· ‹ ·Ú·ÙÂÙ·Ì¤ÓË
ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ̄ ˆÚ›˜ ·‡ÍËÛË ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÛÙÔ
™ÂÓ¿ÚÈÔ 2). H ¯ÚÔÓÈÎ‹ ‰È¿ÚÎÂÈ·
ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡
Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ˆ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÌÔÚÂ› Ó·
Û˘Û¯ÂÙÈÛıÂ› ÌÂ ÙÔ ̄ ÚfiÓÔ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ¤ÓÙ·ÍË
ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ÛÙÔ Â˘ÚÒ. E¿Ó Ë ¤ÓÙ·ÍË Á›ÓÂÈ
ÛÂ 4 ¯ÚfiÓÈ· ·fi Û‹ÌÂÚ· ÙfiÙÂ ÙÔ ™ÂÓ¿ÚÈÔ
2 ÌÂ ‰È·Ù‹ÚËÛË ÙÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘
··Û¯fiÏËÛË˜ Î·È ·‡ÍËÛË ÂÚÁ·ÛÈÒÓ
‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÎÔÓÙ‡ÙÂÚ· ÛÙËÓ
Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·. ¶ÚÔÊ·ÓÒ˜, ÁÈ· Î¿ıÂ
ÌÂÌÔÓˆÌ¤ÓË ÙÚ¿Â˙·, ÙÔ Â‰›Ô Â›Ó·È
·ÓÔÈÎÙfi ÁÈ· ÔÈÎ›ÏÔ˘˜ Û˘Ó‰˘·ÛÌÔ‡˜.

M›· Ù·¯‡ÙÂÚË ·‡ÍËÛË ÙË˜
·Ú·ÁˆÁÈÎfiÙËÙ·˜ ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ, Ù¤ÏÔ˜,
›Ûˆ˜ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ÌÂ Â¤ÎÙ·ÛË ÚÔ˜ ÙÈ˜
ÁÂÈÙÔÓÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜, Â›ÙÂ ·˘Ù¤˜ Â˘Ú›ÛÎÔÓÙ·È

EÈ‰ÈÎÂÛ ™˘Ì‚ÔÏÂÛ

(1) TÔ 1996 Î·È 1997 Ë ÂÈÎfiÓ· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ grosso modo Ë ›‰È· ÌÂ ·˘Ù‹Ó
Ô˘ ‰Â›¯ÓÔ˘Ó Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ 1995 [¶›Ó·Î·˜ 2].
K¿ÔÈ· ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜ Î·È ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘
ÏfiÁÔ˘ ÂÍfi‰ˆÓ ÚÔ˜ ¤ÛÔ‰· ÛÙÔ ÂÓÓÈ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ 1997
·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ Ù· ˘„ËÏ¿ ÎÂÊ·Ï·È·Î¿ Î¤Ú‰Ë Ô˘
Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÙÔ 1997. H ÂÈÎfiÓ· ·˘Ù‹,
‚Â‚·›ˆ˜, ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙËÓ Â›‰Ú·ÛË ÙË˜
ÎÚ›ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ ÙÔ˘ 1997, Ô˘
ÚÔÊ·ÓÒ˜ ¤¯ÂÈ ÂËÚÂ¿ÛÂÈ ‰˘ÛÌÂÓÒ˜ Ù· ÌÂÁ¤ıË. 
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Ì¤Û· ÛÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË Â›ÙÂ ÛÙË
B·ÏÎ·ÓÈÎ‹ Â›ÙÂ ÛÙÔÓ E‡ÍÂÈÓÔ ¶fiÓÙÔ Â›ÙÂ
ÛÙË MÂÛfiÁÂÈÔ. ¶ÚÔ˜ ÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË
·˘Ù‹, fiÌˆ˜, ÌÔÚÔ‡Ó Ó·
‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈËıÔ‡Ó ÌfiÓÔÓ ÌÂÁ¿ÏÔÈ ÛÂ
Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ› fiÌÈÏÔÈ, Ú¿ÁÌ· Ô˘
ı¤ÙÂÈ Â› Ù¿ËÙÔ˜ ÙÔ ı¤Ì· ÙÔ˘ ·Ú›ÛÙÔ˘
ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙÔ
Ì¤ÏÏÔÓ. OÏÂ˜ ÔÈ ÂÓ‰Â›ÍÂÈ˜ ·fi ÙÔ
ÂÍˆÙÂÚÈÎfi ·ÏÏ¿ Î·È Ë ·Ó¿Ï˘ÛË Ô˘
Î¿Ó·ÌÂ Â‰Ò, ‰Â›¯ÓÔ˘Ó fiÙÈ Â¤Ú¯ÂÙ·È Î‡Ì·
ÂÍ·ÁÔÚÒÓ Î·È Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂˆÓ ÛÙÔ
ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔ›Ô, ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó·
‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÔ‡Ó ÔÈ fiÌÈÏÔÈ ÂÎÂ›ÓÔÈ Ô˘ ı·
ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·ÓÙ·ÂÍ¤ÏıÔ˘Ó ÛÙÔÈ¯ÂÈˆ‰Ò˜
ÛÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ‹ ÚfiÎÏËÛË ÙÔ˘
Ì¤ÏÏÔÓÙÔ˜. M›· ÙÚ¿Â˙·, ÚÔÊ·ÓÒ˜,
ÌÔÚÂ› Ó· ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÂÈ Ì›· ÔÏÈÙÈÎ‹
·˘Í‹ÛÂˆ˜ ÌÂÚÈ‰›Ô˘ ·ÁÔÚ¿˜ ÂÓÙfi˜ ÙË˜
EÏÏ¿‰Ô˜. TÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi
Û‡ÛÙËÌ·, fiÌˆ˜, ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ·˘Ù‹ ÙËÓ ÂÈÏÔÁ‹.
¶Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔÛ·ı‹ÛÂÈ Ó· Î·Ù·ÎÙ‹ÛÂÈ
ÌÂÚ›‰ÈÔ ·ÁÔÚ¿˜ ÛÙË ‰ÈÂ˘Ú˘Ì¤ÓË
·ÁÎfiÛÌÈ· ·ÁÔÚ¿.
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