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Xƒ∏ª∞∆OOπ∫O¡Oªπ∫∂™ E∆∞πƒ∂π∂™ ™Àªª∂∆OÃø¡

∏ Î·Ù¿ÚÁËÛË Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎÒÓ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ Ùo˘ NoÌo˘ “Glass Steagall” ·o Ùo
Ó¤o NoÌo “Gramm-Leach-Bliley”(1) Î·È oÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙ· ÌË ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¿
¯ÚËÌ·ÙoÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· o˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈooÈo‡ÓÙ·È ÛÙÈ˜ ∏¶∞

N. °. X∞∆∑∏°π∞¡¡∏
¢Ú OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ EÈÛÙËÌÒÓ, ™˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘ ÙË˜ EET

™ÙÈ˜ 12 ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999 Ô ¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙˆÓ ∏¶∞ ÌÂ ÙËÓ ˘ÔÁÚ·ÊË ÙÔ˘ ÛÙÔ ÓfiÌÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ ¤‰ÈÓÂ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÌÈ· Ó¤· ÒıËÛË ÛÙËÓ ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ÙË˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜
Î·Ù·ÚÁÒÓÙ·˜ ÛÙËÓ Ú¿ÍË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ÁÓˆÛÙÔ‡ ̂ ˜ Glass Steagall Act.(2).
O ÓfiÌÔ˜ ·˘Ùfi˜ Ô˘ Â›¯Â „ËÊÈÛÙÂ› ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1930 Î¿Ùˆ ·fi Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÎÚ›ÛË˜ Î·È
ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ¯¿Ô˘˜ Î·ıÈ¤ÚˆÓÂ, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, ·˘ÛÙËÚ‹ ‰È¿ÎÚÈÛË ÌÂÙ·Í‡ ÂÌÔÚÈÎÒÓ Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÙÚ·Â-
˙ÒÓ, ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·È ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ Â›‰Ô˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÙÔ Â‡ÚÔ˜ ÙˆÓ
‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ Ô˘ ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· ·Ó·Ù‡ÍÔ˘Ó ÛÙÈ˜ ∏¶∞. ™‹ÌÂÚ·, Î¿Ùˆ ·fi ÂÓÙÂÏÒ˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ Û˘Ó-
ı‹ÎÂ˜ ÎÈ ÂÓÒ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ÛÂ ÈÛ¯‡ ÙÔ ·Ï·Èfi Î·ıÂÛÙÒ˜ ÁÈ· fiÛÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó ÁÈ· ÏfiÁÔ˘˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ‹ ÎÂ-
Ê·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ Ó· ·Ú·ÌÂ›ÓÔ˘Ó ÛÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘, Ô Ó¤Ô˜ ÓfiÌÔ˜ Î·Ù·ÚÁÂ› ˘fi ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÙÈ˜ ‰È·-
¯ˆÚÈÛÙÈÎ¤˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ ÌÂÙ·Í‡ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Î·È ÏÔÈÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ. 

¢‡Ô ÂÚ›Ô˘ Ì‹ÓÂ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ˘ÔÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÓfiÌÔ˘, ÛÙÈ˜ 19 π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2000, ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜
OÌÔÛÔÓ‰È·Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙˆÓ ∏¶∞ (Federal Reserve Board) ÂÍ¤‰ˆÛÂ ÂÁÎ‡ÎÏÈÔ ÛÙËÓ ÔÔ›· Î·ıÔÚ›-
˙ÔÓÙ·È ÔÈ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È, ÙfiÛÔ ·fi ÙÈ˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ fiÛÔ Î·È ·fi ÙÈ˜ Í¤ÓÂ˜ (Â˘Úˆ-
·˚Î¤˜ Î·È ÙÚ›ÙˆÓ ̄ ˆÚÒÓ) ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ̆ ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù·, ÁÚ·ÊÂ›· ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ›·˜, ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ·ÚÔ¯‹˜
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÛÂˆÓ ÎÏ ÛÙÈ˜ ∏¶∞, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· Î¿ÓÔ˘Ó ¯Ú‹ÛË ÙË˜ Â˘¯¤ÚÂÈ·˜ Ô˘ ÙÔ˘˜ ·-
Ú¤¯ÂÙ·È ·fi ÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÔ ÁÈ· Ó· ÌÂÙ·ÙÚ·Ô‡Ó ÛÂ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ∂Ù·ÈÚÂ›Â˜ ™˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ (“Gramm-Leach-
Bliley Act”) Î·È Ó· ˘·¯ıÔ‡Ó, ÂÊfiÛÔÓ ÙÔ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó, ÛÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘. ™ÙËÓ ÂÁÎ‡ÎÏÈÔ Î·Ù·ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È Â›ÛË˜
·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÔÈ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ·fi ÙË ÌË Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ fiÚˆÓ Î·È ÙˆÓ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂˆÓ ˘·ÁˆÁ‹˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜.

∏ ÈÛ¯‡˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ·Ú¯›˙ÂÈ 120 ËÌ¤ÚÂ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ˘ÔÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘, ‰ËÏ. ÙËÓ 11Ë ª·ÚÙ›Ô˘ 2000. ∏ ‰‹ÏˆÛË ÙË˜ Úfi-
ıÂÛË˜ ˘·ÁˆÁ‹˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· Á›ÓÂÈ ¿ÌÂÛ· ·fi ÙÔ˘˜ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔ˘˜, ÂÓÒ ·ÚÂ›¯ÂÙÔ Û’ ·˘-
ÙÔ‡˜ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ‰È·Ù‡ˆÛË˜ Û¯ÔÏ›ˆÓ Î·È ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂˆÓ ÛÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ ÂÁÎ˘ÎÏ›Ô˘ ÙÔ˘ Federal Reserve Ì¤-
¯ÚÈ Ù· Ù¤ÏË ª·ÚÙ›Ô˘ 2000. ¶·Ú¿ ÙÔ fiÙÈ ÌÂ ÙÈ˜ Ó¤Â˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ·ÔÛÎÔÂ›Ù·È Ô ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈ-
ÎÒÓ Î˘Ú›ˆ˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ‰ÂÓ Â›Ó·È ·Û‹Ì·ÓÙÂ˜ ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ Í¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ Â›ÙÂ Â›Ó·È ‹‰Ë ÂÁÎ·-
ÙÂÛÙËÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÈ˜ ∏¶∞ Â›ÙÂ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈËıÔ‡Ó ÛÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ ÛÙËÓ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ‰È·‰Ú·Ì·Ù›-
˙ÔÓÙ·˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÚfiÏÔ ÛÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎÔÙËÙ· ÙÔ˘ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜. ™Ù· Ï·›ÛÈ· ·˘-
Ù¿ Î·È ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ ¤ÁÎ˘ÚË Î·È ÛˆÛÙ‹ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙË˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÎÔÈÓfiÙËÙ·˜ ÛÙÔ ‰È·ÌÔÚÊÔ‡ÌÂÓÔ Ó¤Ô ÂÚÈ-
‚¿ÏÏÔÓ, Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ OÌÔÛÔÓ‰›· (Fédération Bancaire de la UE, FBE) ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛÂ ÛÙÈ˜ 28 π·ÓÔ˘-
·Ú›Ô˘ 2000 ÛÙÈ˜ µÚ˘Í¤ÏÏÂ˜ ËÌÂÚ›‰· ÛÙËÓ ÔÔ›· ÌÂÙÂ›¯·Ó ÂÎÚfiÛˆÔÈ ÂıÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÓÒÛÂˆÓ Î·È ÈÛÙˆ-
ÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ. ∆· ‚·ÛÈÎ¿ Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ÙË˜ ËÌÂÚ›‰·˜ ·˘Ù‹˜ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È Û˘ÓÔÙÈÎ¿ ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·.
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™ÎÔfi˜

∏ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ (Bank Holding Com-
pany) ÌÂÙÂÍÂÏ›ÛÛÂÙ·È ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›·
Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ (Financial Holding Company) Ú·ÁÌ·ÙÔ-
ÔÈÒÓÙ·˜ ¤Ó· ·ÎfiÌ· ‚‹Ì· ÚÔ˜ ÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ¿ÚÛË
ÙˆÓ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ (deregulation), ÌÂ ÛÎÔfi
ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÙË˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË˜ ‰˘Ó·Ù‹˜ Â˘¯¤ÚÂÈ·˜ ÛÙÈ˜
ÌÂÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Ó· ·ÛÎÔ‡Ó ÔÔÈ-
·‰‹ÔÙÂ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Ê‡ÛË˜
Ô˘, ·ÎfiÌ· Î·È ·ÚÂÌÈÙfiÓÙˆ˜, ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· ıÂ-
ˆÚËıÂ› fiÙÈ ÂÓ¤¯ÂÈ Î¿ÔÈ· “¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹” ̄ ÚÔÈ¿,
ÛÙÈ˜ ‰Â ÌË ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Ó· ÚÔ-
‚·›ÓÔ˘Ó ÛÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ‹ ÙËÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ̄ ÚË-
Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂ-
ˆÓ Î·È ¿ÏÏˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÚÔÎÂÈÌ¤-
ÓÔ˘ Ó· ·ÛÎÔ‡Ó ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜. 

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙ¿ÎÙÂ˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ÚÒÙÔ˜ ÛÙfi-
¯Ô˜ ÙÔ˘ Â›Ó·È Ë ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÙˆÓ fiÔÈˆÓ ÂÈ‰ÈÎÒÓ ÚÔÓÔ-
Ì›ˆÓ ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ‹‰Ë ÔÈ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂ-
ÙÔ¯ÒÓ Î·È ÛÙÈ˜ ÌË ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜. O ‰Â‡ÙÂÚÔ˜ ÛÙfi¯Ô˜ ·Ô-
‚Ï¤ÂÈ ÛÙÔ Ó· ·ÔÙÚ·Â› Ô Î›Ó‰˘ÓÔ˜ Â¤ÎÙ·ÛË˜ ÙÔ˘ ‰È-
ÎÙ‡Ô˘ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ Î·È ÛÂ ÌË ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜,
‰ËÏ·‰‹ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ Î·È ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ. ªÈ· Ù¤ÙÔÈ· Â¤ÎÙ·ÛË ÙÔ˘ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ ·ÛÊ¿ÏÂÈ-
·˜, fiˆ˜ ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· Ë ÂÁÁ‡ËÛË ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ, Ë
¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÎÂÓÙÚÈÎ‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ˆ˜ ‰·ÓÂÈÛÙ‹ ÙÂ-
ÏÂ˘Ù·›·˜ ·ÚˆÁ‹˜ ÎÏ, Î·È Û’ ·˘Ù¤˜ ı· Â›¯Â Û·Ó ·ÔÙ¤ÏÂ-
ÛÌ· ÙËÓ ˘ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ ‰˘Ó¿ÌÂˆÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ·fi
‰ÈÔÈÎËÙÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Î·È Ú·ÎÙÈÎ¤˜, ÙÔÓ ÂÊËÛ˘¯·ÛÌfi
ÌÂÙfi¯ˆÓ Î·È Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛÔÌ¤ÓˆÓ ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË
ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙËÓ ·‰˘Ó·Ì›·
·Ó¿ÏË„Ë˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÚÔÛÊÔÚ¿˜ Î·ÈÓÔÙfiÌˆÓ ÂÚÁ·-
ÛÈÒÓ ÂÎ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ. 

¶ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÌfi
TÚ¿Â˙·˜ ˆ˜ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜
∂Ù·ÈÚÂ›·˜ ™˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ(3)

°È· ÙÔ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÌfi ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ˆ˜ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎ‹˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ ™˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Ë ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓË ÂÈ-

¯Â›ÚËÛË ı· Ú¤ÂÈ Ó· ̆ Ô‚¿ÏÂÈ ¤ÁÁÚ·ÊË ‰‹ÏˆÛË ÛÙÔ
Federal Reserve Î·È ‚Â‚·›ˆÛ‹ ÙË˜, ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Ó·
ÈÛÙÔÔÈÂ› fiÙÈ fiÏ· Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘ ‚Ú›-
ÛÎÔÓÙ·È ˘fi ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯fi ÙË˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·
˘Ô‚ÔÏ‹˜ ÙË˜ ‰‹ÏˆÛË˜ ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó ÛÂ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË
‚¿ÛË Â·ÚÎ‹ ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· (well capitalised) Î·È ‰È-
ÔÈÎÔ‡ÓÙ·È ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ¿ (well managed). 

∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÂÁ¯ÒÚÈ· ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂ-
ÙÔ¯ÒÓ ıÂˆÚÂ›Ù·È fiÙÈ ‰È·ı¤ÙÂÈ Â·ÚÎ‹ ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È·
·Ó Ô ‰Â›ÎÙË˜ Ìfi¯ÏÂ˘ÛË˜ Â›Ó·È ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ¤ÓÙÂ ÙÔÈ˜
ÂÎ·Ùfi (5%), Ô ‰Â›ÎÙË˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔ˘¯ÈÎ‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ¤ÍÈ
ÙÔÈ˜ ÂÎ·Ùfi (6%) Î·È Ô Û˘ÓÔÏÈÎfi˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ÊÂÚÂÁ-
Á˘fiÙËÙ·˜ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ‰¤Î· ÙÔÈ˜ ÂÎ·Ùfi (10%). °È· ÙÈ˜
Í¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ‰‡Ô Ì¤ıÔ‰ÔÈ ˘ÔÏÔÁÈ-
ÛÌÔ‡ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ Î·È ÙÔ˘ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹
ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜. ∏ ÚÒÙË Ì¤ıÔ‰Ô˜ Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÈ˜
¯ÒÚÂ˜ ÚÔ¤ÏÂ˘ÛË˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÛÙÈ˜
ÔÔ›Â˜ ¤¯ÂÈ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ Ë ™˘ÌÊˆÓ›· ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ µ·-
ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÂÔÙÂ›·˜ (Basel Accord,
Basel Committee on Banking Supervision). OÈ ÙÚ¿Â-
˙Â˜ ·˘Ù¤˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙÔ ‰Â›ÎÙË Ìfi-
¯ÏÂ˘ÛË˜ (Tier 1 risk based capital to total assets ratio)
›ÛÔ ÌÂ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ 3% ·ÓÙ› 5% Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ÁÈ·
ÙÈ˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. ∏ ‰Â‡ÙÂÚË Ì¤ıÔ‰Ô˜ Û¯ÂÙ›-
˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÚÔ¤ÏÂ˘ÛË˜ Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ˘ÈÔıÂÙ‹-
ÛÂÈ ÙË ™˘ÌÊˆÓ›· ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜, fiˆ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÁÈ· Ù·
ÏÔÈ¿ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘ ‰ÂÓ ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó Â·ÚÎ‹
›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È·. ™ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ··ÈÙÂ›Ù·È Ë
ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË Û‡ÌÊˆÓË ÁÓÒÌË ÙÔ˘ Federal Reserve fiÙÈ
Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· Â›Ó·È Â·ÚÎ‹ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÂÎÂ›Ó· Ô˘
··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜.

¶ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ıÂˆÚÂ›Ù·È fiÙÈ ‰ÈÔÈÎÂ›Ù·È ÈÎ·ÓÔÔÈ-
ËÙÈÎ¿, fiÙ·Ó Ô Û‡ÓıÂÙÔ˜ ‰Â›ÎÙË˜ ÂÔÙÂ›·˜ Î·È Ô ÂÈ‰ÈÎfi˜
‰Â›ÎÙË˜ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ Î·È ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ Â›Ó·È ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÌÂ-
Ù·Í‡ 1 Î·È 2, fiˆ˜ ·˘Ùfi ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÔ ÈÔ ÚfiÛÊ·ÙÔ
Ê‡ÏÏÔ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙË˜ ·ÚÌfi‰È·˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË˜ ∂ÈıÂ-
ÒÚËÛË˜ ÙÔ˘ Federal Reserve. ∂ÈÏ¤ÔÓ, Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿
È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘ ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÙË˜ ÂÁÁ‡ËÛË˜ ÙÔ˘ ∆·ÌÂ›Ô˘
∂ÁÁ‡ËÛË˜ ∫·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ÙˆÓ ∏¶∞ (Federal Deposit
πnsurance Corporation) ı· Ú¤ÂÈ ÛÙÔ Û‡ÓÔÏfi ÙÔ˘˜ Ó·
¤¯Ô˘Ó ·ÚÌfi‰È· ‚·ıÌÔÏÔÁËıÂ› ÌÂ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ “Î·ÏÒ˜”(4).

MÈ· ÚÔÛÂÎÙÈÎ‹ ·Ó¿ÁÓˆÛË ÙˆÓ ÂÈ‰ÈÎÒÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ
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ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ Ô˘ Ù›ıÂÓÙ·È ÁÈ· ÙÈ˜ Í¤ÓÂ˜, Â˘-
Úˆ·˚Î¤˜ Î·È ÙÚ›ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ, ÙÚ¿Â˙Â˜ ·ÔÎ·Ï‡ÙÂÈ
‰‡Ô ‚·ÛÈÎ¤˜ ‰È·ÎÚ›ÛÂÈ˜ ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜
ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜: ¶ÚÒÙÔÓ, Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Ô˘
ÂÌÂÚÈ¤¯Ô˘Ó Î›Ó‰˘ÓÔ ÛÙ·ıÌ›˙ÔÓÙ·È Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÁÈ· ÙËÓ
¿ÛÎËÛË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ·fi ÙÔÓ Í¤ÓÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi fiÌÈÏÔ
ÛÂ ·ÁÎfiÛÌÈ· ÎÏ›Ì·Î· Î·È fi¯È ÌfiÓÔ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜
·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ‹˜ ÂÈÎÚ¿ÙÂÈ·˜, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È
·˘ÍËÌ¤ÓÂ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜(5) . ÂÓÒ
·Ú¿ÏÏËÏ· ˘ÔÎÚ‡ÙÂÈ ÚÔÛ¿ıÂÈ· Â¤ÎÙ·ÛË˜ ÙË˜
¿ÛÎËÛË˜ ÂÔÙÂ›·˜ ÂÎÌ¤ÚÔ˘˜ ÙˆÓ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎÒÓ ·Ú-
¯ÒÓ Î·È ÂÎÙfi˜ H¶A Î·ı’ ̆ ¤Ú‚·ÛË ÙË˜ ™˘ÌÊˆÓ›·˜ ÙË˜
EÈÙÚÔ‹˜ B·ÛÈÏÂ›·˜ (6) ¢Â‡ÙÂÚÔÓ, Ë ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ¤Î-
‰ÔÛË ‚Â‚·›ˆÛË˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ Î·Ï‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË Î·È
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡-
Ì·ÙÔ˜ ·fi ÙËÓ ·ÚÌfi‰È· ÂÔÙÈÎ‹ ·Ú¯‹ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ ·Ó·-
¯ÒÚËÛË˜, ‚Â‚·›ˆÛË Ë ÂÁÎ˘ÚfiÙËÙ· ÙË˜ ÔÔ›·˜ ÂÏ¤Á¯Â-
Ù·È ·fi ÙÔ Fed, ı¤ÙÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÁÚ·ÊÂÈÔÎÚ·ÙÈÎ¿
ÂÌfi‰È· Î·Ù¿ ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ ·›ÙËÛË˜ ˘·ÁˆÁ‹˜ ÛÙÔ Ó¤Ô
Î·ıÂÛÙÒ˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ 15ÏÂÙÔ Ô˘ ··ÈÙÂ›Ù·È ÁÈ·
ÙË Û˘ÌÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ‰‹ÏˆÛË˜-ÚfiıÂÛË˜ ·fi ÙÈ˜ ·ÌÂÚÈ-
Î·ÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ (7),(8).

OÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ Ó¤·˜ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹˜
Ú‡ıÌÈÛË˜ ÛÙÈ˜ Í¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ 
Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÈ˜ ∏¶∞(9)

ª¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ· ¿Óˆ ·fi ÙÔ 90% ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ Â¤ÏÂÁ·Ó Â›ÙÂ ÙË ÌÔÚÊ‹ ÙÔ˘ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹-
Ì·ÙÔ˜ Â›ÙÂ ÙË ‰ÈÙÙ‹ ÌÔÚÊ‹ ̆ ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ı˘Á·-
ÙÚÈÎ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙÔ˘˜
ÛÙÈ˜ ∏¶∞. ∞˜ ¿ÚÔ˘ÌÂ ÙÔ ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÌÈ·˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜
ÙÚ¿Â˙·˜ Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÂ›Ù·È ‹‰Ë ÛÙÈ˜ ∏¶∞ ÌÂ
ÌÔÚÊ‹ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ (branch) ‹ ÁÚ·ÊÂ›Ô˘ ·ÓÙÈ-
ÚÔÛˆÂ›·˜ (agency). ∞Ó ÙÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ˘ÔÎ·Ù¿-
ÛÙËÌ· ‰ÂÓ ÂÈı˘ÌÂ›, Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó, ‹ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ÌÂ-
Ù·ÙÚ·Â› ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÔ-
¯ÒÓ, ÌÔÚÂ› Ó· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· ·ÛÎÂ› ÙÈ˜ ›‰ÈÂ˜ ‰Ú·-
ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÌÂ ÙË ‰È·ÊÔÚ¿ fiÙÈ ‰ÂÓ ı· ¤¯ÂÈ ÙË ‰˘Ó·Ùfi-
ÙËÙ· ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË˜ ÙË˜ ÔÈÎÈÏ›·˜ ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ̆ Ë-
ÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ‹‰Ë ÛÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙÔ˘. ∞Ó ÌÂ-

Ù·Í‡ ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ·˘ÙÒÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Î·È ÔÚÈ-
ÛÌ¤ÓÂ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙË-
ÙÂ˜, ÌÂ ÙËÓ Â›ÎÏËÛË ÙË˜ Ú‹ÙÚ·˜ grandfathering, Ú‹ÙÚ·
Ô˘ ·ÔÛÎÔÂ› ÛÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ÎÂÎÙËÌ¤ÓˆÓ ‰È-
Î·ÈˆÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ·ÔÚÚ¤Ô˘Ó ·fi ÙËÓ ÚÔÛÊÔÚ¿ ÙˆÓ
Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÚÈÓ ÙËÓ ··ÁfiÚÂ˘Û‹
ÙÔ˘˜, ı· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÂÈ Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ Î·È ÙÈ˜ ˘ËÚÂ-
Û›Â˜ ·˘Ù¤˜ ·ÏÏ¿ Ù›ÔÙÂ ¿ÏÏÔ ¤Ú·Ó ·˘ÙÔ‡. ∏ ·Ú·ÌÔ-
Ó‹ ÛÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÚÔ˚Û¯‡Û·ÓÙÔ˜ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜ Î·-
ı›ÛÙ·Ù·È ÂÎ ÙˆÓ Ú·ÁÌ¿ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ÛÙÈ˜ ÂÚÈ-
ÙÒÛÂÈ˜ ÂÎÂ›ÓÂ˜ fiÔ˘ ÔÈ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ Ô˘
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ∏¶∞ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·ÓÙ·ÔÎÚÈ-
ıÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ÔÚ›˙ÂÈ Ë Ó¤·
ÓÔÌÔıÂÛ›·.

™ÙËÓ ·ÓÙ›ıÂÙË ÂÚ›ÙˆÛË, ·Ó ‰ËÏ·‰‹ ÙÔ ˘ÔÎ·Ù¿-
ÛÙËÌ· ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÛÙÈ˜ ∏¶∞ ÂÈÏ¤ÍÂÈ Ó· ÌÂ-
Ù·ÙÚ·Â› ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÔ-
¯ÒÓ Î·È Ó· ˘·¯ıÂ›, ÂÊfiÛÔÓ ‚Â‚·›ˆ˜ ·ÓÙ·ÔÎÚ›ÓÂÙ·È
ÛÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Î·È Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Ô˘ ··ÈÙÂ› Ô Ó¤Ô˜
ÓfiÌÔ˜, ÛÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜, ÙfiÙÂ ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜
“ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹˜ Û¯¤ÛË˜"(10), Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›Ù·È ·fi ÙËÓ
ÚÔÛÊÔÚ¿ ÙË˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ ˘ËÚÂÛ›·˜, ÔÊÂ›ÏÂÈ Ó·
·Ó·ı¤ÙÂÈ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ·˘ÙÒÓ Ú¿ÍÂˆÓ
(ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ, ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÎÏ) ÛÂ Î¿ÔÈÔÓ
Ô˘ ¤¯ÂÈ Ï¿‚ÂÈ ÓfiÌÈÌË ¿‰ÂÈ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ Î·È ·ÚÔ¯‹˜
ÙË˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ ˘ËÚÂÛ›·˜ (broker) Î·È ˘¿ÁÂÙ·È
ÛÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙË˜ ·ÚÌfi‰È·˜, ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙË Ê‡ÛË ÙË˜
Ú¿ÍË˜, ·Ú¯‹˜ (¯ Ë Securities and Exchange
Commission, Ë National Association of Securities
Dealers ÎÏ). ∆Ô ÓÔÌÈÎfi ·˘Ùfi ÚfiÛˆÔ ÌÔÚÂ› Â›ÙÂ Ó·
ÙÔ Û˘ÛÙ‹ÛÂÈ ÂÍ ·Ú¯‹˜ Â›ÙÂ Ó· ÙÔ ÂÍ·ÁÔÚ¿ÛÂÈ, ÂÊfiÛÔÓ
¤¯ÂÈ ‹‰Ë Û˘ÛÙ·ıÂ› Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ›.

∏ ›‰Ú˘ÛË ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ·fi ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù· ‰ÂÓ
·ÔÙÂÏÂ› ÌÈ· ÙfiÛÔ Â‡ÎÔÏË ̆ fiıÂÛË Ô‡ÙÂ ÁÈ· ÙÈ˜ Í¤ÓÂ˜
ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô‡ÙÂ ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜.
∞˜ ˘ÔÙÂıÂ›, ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, fiÙÈ ˘ÔÎ·Ù¿ÛÙËÌ· ÂÏ-
ÏËÓÈÎ‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÚÔ¤‚·ÈÓÂ Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ· ÛÙËÓ
ÂÌÔÚ›· ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ,
ÌÂ ÂÍ·›ÚÂÛË ÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙË˜ ·ÓÙ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜
Ô˘, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÚÔ˚Û¯‡Û·Û· ÓÔÌÔıÂÛ›·, ·Ë-
ÁÔÚÂ‡ÂÙÔ. ∞Ó ÂÈı˘ÌÂ› Ó· ˘·¯ıÂ› ÛÙÈ˜ Ó¤Â˜ Ú˘ıÌ›-
ÛÂÈ˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ Î·È ·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜,

XPHMATOOIKONOMIKA
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ı· Ú¤ÂÈ Ó· È‰Ú‡ÛÂÈ ı˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÌË ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ (‰ËÏ.
¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ‹) ÂÙ·ÈÚÂ›· ÁÈ· ÙÔ ÛÎÔfi ·˘Ùfi. ∫È Â‰Ò
Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ·Ó·Î‡„ÂÈ Î¿ÔÈÔ Úfi‚ÏËÌ· Î˘Ú›ˆ˜
ÁÈ· ÏfiÁÔ˘˜ ÂÔÙÂ›·˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ, fiˆ˜ ÚÔ·Ó·-
Ê¤ÚıËÎÂ, ·Ê’ ÂÓfi˜, Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ· ÔÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜
ÌËÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ··ÁfiÚÂ˘·Ó ÛÙÈ˜ ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜
Ó· ÚÔ‚·›ÓÔ˘Ó ÛÂ ›‰Ú˘ÛË ‰ÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ,
·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘, Î·È ÔÈ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ‰‡-

ÛÎÔÏ· ı’ ·Ô‰¤¯ÔÓÙ·Ó ¤Ó· Ù¤ÙÔÈÔ Û¯‹Ì·. ∆Ô Èı·Ófi-
ÙÂÚÔ Â›Ó·È Ó· ··ÈÙËıÂ› Î¿ÔÈ· Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ·ÌÂ-
ÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÛÎËÛË
·ÓÙ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ·fi ˘ÔÎ·Ù¿ÛÙË-
Ì· ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÛÙÈ˜ ∏¶∞(11).

™ÙË Û˘ÓÙÚÈÙÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ¿ÓÙˆ˜ ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÔÈ Í¤ÓÂ˜
ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ÂÂ‰›ˆÎ·Ó ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ Î˘Ú›ˆ˜ ·ÛÊ·ÏÈ-
ÛÙÈÎÒÓ ‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÂÁÎ·ı›ÛÙ·ÓÙÔ ÛÙÈ˜

¢π∞°ƒ∞ªª∞ 1

¶∞§∞π∞ ¢Oª∏ •∂¡∏™ Tƒ∞¶∂∑π∫∏™ E∆∞πƒ∂π∞™ ™Àªª∂∆OÃø¡

¶.I. ÌÂ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜
ÂÁÁ˘ËÌ¤ÓÂ˜ ·fi ÙÔ TEK

•¤ÓË TÚ¿Â˙· K·Ù¿ÛÙËÌ· H¶A

§ÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹ ı˘Á·ÙÚÈÎ‹

£˘Á·ÙÚÈÎ‹ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹
KÂÊ·Ï·›Ô˘ 20

§ÔÈ¤˜ ÌË ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜
ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜

¢π∞°ƒ∞ªª∞ 2

N∂∞ ¢Oª∏ •∂¡∏™ Xƒ∏ª∞∆OOπ∫O¡Oªπ∫∏™ E∆∞πƒ∂π∞™ ™Àªª∂∆OÃø¡

¶.I. ÌÂ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜
ÂÁÁ˘ËÌ¤ÓÂ˜ ·fi ÙÔ TEK

•¤ÓË XÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹
EÙ·ÈÚÂ›· ™˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ

K·Ù¿ÛÙËÌ· H¶A

XÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹
ı˘Á·ÙÚÈÎ‹

£˘Á·ÙÚÈÎ‹ 
XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹

§ÔÈ¤˜ ÌË ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜
ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ 

(¯ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜)

¶H°H: E˘Úˆ·˚Î‹ TÚ·Â˙ÈÎ‹ OÌÔÛÔÓ‰›· (FBE), ËÌÂÚ›‰· ÙË˜ 28Ë˜ I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2000.
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∏¶∞ È‰Ú‡ÔÓÙ·˜ ÌÈ· ı˘Á·ÙÚÈÎ‹, ÌË ÙÚ·Â˙ÈÎ‹, ÂÙ·È-
ÚÂ›· ‹ ÌÈ· ÂÈ¯Â›ÚËÛË Ô˘ ÔÓÔÌ·˙fiÙ·Ó “ÂÈ¯Â›ÚËÛË
ÙÔ˘ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ 20” ÙÔ˘ ¡. Glass Steagall. ∞Ô‰¤¯Ô-
ÓÙ·Ó ‰ËÏ·‰‹ ÔÈ Í¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ fiˆ˜ ÙÔÓ›ÛÙËÎÂ, ÙÔ˘˜
Û¯ÂÙÈÎÔ‡˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜ Ô˘ Â›¯·Ó Î˘Ú›ˆ˜ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ
·ÓÒÙ·ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÙˆÓ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ·˘ÙÒÓ
ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, ÙÔ Â›‰Ô˜ Î·È ÙÔ Â‡ÚÔ˜ ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙÔ˘˜
Î·È ÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ˘·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ ÂÔÙÂ›· Î·È
ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙÔ˘ Federal Reserve. 

OÈ Í¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ı· ÂÈÏ¤ÍÔ˘Ó Ó· ·Ú·ÌÂ›-
ÓÔ˘Ó ˆ˜ ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ ›‰ÈÔ Û‡ÛÙËÌ·, ı· ÙÔ Î¿ÓÔ˘Ó ÂÂÈ-
‰‹ ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó ‹‰Ë ˘Ô‰ÔÌ‹ Î·È ÛÙÂÏ¤¯Ë ÈÎ·Ó¿ ÎÈ
ÂÍÔÈÎÂÈˆÌ¤Ó· ÌÂ ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÂÔÙÂ›·˜ ÙË˜ ÎÂ-
ÓÙÚÈÎ‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜(12). OÛÂ˜ ·fi ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ Í¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â-
˙Â˜ ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó ‹‰Ë Î·È ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜, Ô˘ Â›Ó·È ¯ÚËÌ·-
ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜, ÌÔÚÔ‡Ó, ·Ó ÂÈı˘ÌÔ‡Ó, Ó·
‰È·ÙËÚ‹ÛÔ˘Ó Î·È ÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜ ·˘Ù‹ ÌÂ ÙËÓ
Â›ÎÏËÛË ÙË˜ Ú‹ÙÚ·˜ grandfathering. ™Â Î¿ıÂ ÂÚ›-
ÙˆÛË, Ë Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ı˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· ÌÔÚÂ›
‚Â‚·›ˆ˜ Ó· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÂÈ Ó· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÂ›Ù·È ÛÂ
·ÚÔ‰ÔÛÈ·Î¤˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜, fiˆ˜ ·ÚÔ¯‹
ÈÛÙÒÛÂˆÓ, ·Ó¿ÏË„Ë Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ, Ê‡Ï·ÍË Ù›ÙÏˆÓ,
‰È¿ÊÔÚÂ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡, ÂÓÔÈÎ›·-
ÛË ı˘Ú›‰ˆÓ ÎÏ.

OÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ Ó¤·˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ 
ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·

·) ™ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜

ªÂ ÙË Ó¤· Ú‡ıÌÈÛË Î·È ÔÈ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ï¤ÔÓ ÂÏÂ‡ıÂÚ· Ó· ·ÛÎÔ‡Ó
Î¿ıÂ ÌÔÚÊ‹˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· (·ÛÊ·-
ÏÈÛÙÈÎ‹, ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹, ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ‹ ¿ÏÏË). ∏ ¿ÛÎËÛË ÙË˜
‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ·˘Ù‹˜ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ó·ÏËÊıÂ› ÙfiÛÔ
·fi ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Â›Ó·È ‹‰Ë ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÈÛÙˆÙÈ-
ÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ·ÏÏ¿ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ÙË ÌÔÚÊ‹ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰Ô-
ÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜, fiÛÔ Î·È ·fi ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ ‰Ú·ÛÙË-
ÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ‹‰Ë ÛÂ ·ÚfiÌÔÈÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜
ÚÔÙÈÌÔ‡Ó Ó· ÂÍ·ÁÔÚ¿ÛÔ˘Ó.

OÈ ˘¿Ú¯Ô˘ÛÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜, ·˘-

Ù¤˜ ‰ËÏ. Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ‹‰Ë, ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘-
ı‹ÛÔ˘Ó Ó· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙÔ˘˜. MÂ
ÙÈ˜ Ó¤Â˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Ô ÙÔÌ¤·˜ ·˘Ùfi˜ ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÂÙ·È Î·È Â-
ÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Î·È Ù· ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È·, ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙË-
Ù· Ô˘ ·ÛÎÂ›Ù·È Â›ÛË˜ ÂÏÂ‡ıÂÚ·, ·ÊÔ‡ Î·Ù·ÚÁÔ‡ÓÙ·È
ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÂÚÈÔÚÈÛÙÈÎ¤˜ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜. ªÂ
ÙÈ˜ Ó¤Â˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Î·Ù·ÚÁÔ‡ÓÙ·È, ÂÍ ¿ÏÏÔ˘, Î·È ÔÈ Â-
ÚÈÔÚÈÛÌÔ› ˆ˜ ÚÔ˜ ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿-
ÙˆÓ ÛÙÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·-
ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ. OÈ ÌfiÓÔÈ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› Ô˘
ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È ·fi ÙÔ Federal Reserve Â›Ó·È ·˘ÙÔ› Ô˘
·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙË Û¯¤ÛË ÌÂÙ·Í‡ ÂÓfi˜ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡-
Ì·ÙÔ˜ Î·È ÌÈ·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ô˘ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ÈÛÙˆÙÈÎfi
›‰Ú˘Ì·.

‚) ™ÙÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜

OÈ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·Ó ¿ÓÙ· ÛÙËÓ
ÚÒÙË ÛÂÈÚ¿ ÙˆÓ ÌÂÁ¿ÏˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÌÂ-
Ù·ÚÚ˘ıÌ›ÛÂˆÓ Î·È Î·ÈÓÔÙÔÌÈÒÓ ÚÔÛÊ¤ÚÔÓÙ·˜ ÂÍÂ-
ÏÈÁÌ¤Ó· ÚÔ˚fiÓÙ· ÛÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ
ÚÔÛ¤ÏÎ˘ÛË ÙˆÓ ·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂÒÓ ÙÔ˘˜ Î·È ÁÈ· ÙÔ ÏfiÁÔ
·˘Ùfi ıÂˆÚ‹ıËÎ·Ó ¿ÓÙÔÙÂ ˆ˜ ÔÈ Î‡ÚÈÔÈ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙ¤˜
ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ(13). ∂›Ó·È ÁÓˆÛÙfi, fiÙÈ ·˘Ù¤˜ ÂÈÛ‹Á·Á·Ó
Î·È Î·ıÈ¤ÚˆÛ·Ó ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ
ÁÈ· ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜ Ê˘ÛÈÎ¿ ÚfiÛˆ·, Ú¿ÁÌ· Ô˘ ·Ô-
Ù¤ÏÂÛÂ ÙËÓ ··Ú¯‹ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ¿ÏÏˆÓ Û˘Ó·ÊÒÓ
¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ, fiˆ˜ Ë ÙÈÙÏÔÔ›ËÛË ÙˆÓ
‰·ÓÂ›ˆÓ ÎÏ. ∏ ¿ÚÛË, Î·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÙˆÓ ÂÚÈÔÚÈ-
ÛÌÒÓ ÛÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Î·È ·fiÎÙËÛË ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ¯ÚË-
Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ô˘ ÂÈÛËÁÂ›Ù·È Ô Ó¤Ô˜ Ófi-
ÌÔ˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰ÒÛÂÈ Ó¤· ÒıËÛË ÛÙÔÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-
ÛÌfi, Ó· ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÂÈ ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘-
Ï›Â˜ Î·È Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ Ó¤Â˜ Â˘Î·ÈÚ›Â˜ Î·È ÚÔÎÏ‹-
ÛÂÈ˜ ·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ˆÊÂÏËÌ¤ÓÔ˜ ÙÂÏÈÎ¿ ı· Â›Ó·È Ô Î·-
Ù·Ó·ÏˆÙ‹˜(14).

AÛÎËÛË Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÂÔÙÂ›·˜

∏ Ó¤· Ú‡ıÌÈÛË ÛÂ Î·ÌÈ¿ ÂÚ›ÙˆÛË ‰ÂÓ ÌÂÙ·‚¿ÏÏÂÈ
ÙËÓ Î˘Ú›·Ú¯Ë Â˘ı‡ÓË ÙˆÓ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ·Ú¯ÒÓ ÁÈ· ÙËÓ
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¿ÛÎËÛË ÂÔÙÂ›·˜ ÙfiÛÔ ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ fiÛÔ Î·È ÛÙÈ˜
ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ, Â˘ı‡ÓË Ô˘ ·ÔÛÎÔÂ› ÛÙË
‰È·Ù‹ÚËÛË ÙË˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ Î·È ÙË˜ ˘ÁÈÔ‡˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔ˘-
¯ÈÎ‹˜ Û˘ÁÎÚfiÙËÛË˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ. ∫·Ù¿
ÙÔÓ ›‰ÈÔ ÙÚfiÔ ÔÈ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÂÔ-
ÙÂ›·˜ ÛÙÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÙËÓ ÎÂÊ·-
Ï·È·ÁÔÚ¿ ‰È·ÙËÚÔ‡Ó ÙÈ˜ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ¤˜ ÙÔ˘˜ ¿Óˆ ÛÙ·
Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ·˘Ù¿ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, ·ÛÎÔ‡Ó
fiÌˆ˜ ÂÔÙÂ›· Î·È ÛÙÈ˜ ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜
ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜. ∆Ô Federal Reserve ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· ‰È·-
‰Ú·Ì·Ù›˙ÂÈ ÎÂÓÙÚÈÎfi ÚfiÏÔ Î·È Î·Ù¿ ÙËÓ ÚÔÏËÙÈÎ‹
ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ô˘ Â›Ó·È ı˘Á·-
ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ, ·ÏÏ¿ Î·È ÛÙÈ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔ-
ÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÂ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË ‚¿-
ÛË. ∏ ÂÔÙÂ›· ÙÔ˘ Federal Reserve ÂÛÙÈ¿˙ÂÙ·È fiÏÔ
Î·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Î·È ÛÙÈ˜
ÔÏÈÙÈÎ¤˜ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.

™˘ÌÂÚ·ÛÌ·ÙÈÎ¤˜
·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜

EÊfiÛÔÓ ·ÚıÔ‡Ó ÔÈ ‰È·ÎÚÈÙÈÎ¤˜ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜
Î·È Ù· ÂÌfi‰È· Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚıËÎ·Ó ‹‰Ë, ÌÂ ÙË Ó¤· ÓÔÌÔ-
ıÂÙÈÎ‹ Ú‡ıÌÈÛË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡ÓÙ·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ Â˘Î·ÈÚ›Â˜
Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ
ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Ô˘ ‰Ú·-
ÛÙËÚÈÔÔÈÂ›ÙÔ ÛÙÈ˜ ∏¶∞ ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· ·Ú¤¯ÂÈ ÂÚÈÔ-
ÚÈÛÌ¤ÓÔ ÌfiÓÔ ·ÚÈıÌfi ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÎÈ ÂÂÓ‰˘ÙÈ-
ÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ·ÔÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ÔˆÛ‰‹ÔÙÂ ÙË˜ ·ÓÙ·-
ÛÊ¿ÏÈÛË˜ (insurance underwriting). ∂Í ¿ÏÏÔ˘, ÌÂ ÙÔ
ÚÔ˚Û¯‡Û·Ó ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ¿‰ÂÈ-
·˜ ¿ÛÎËÛË˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÙÔ Federal Reserve ‰È·ÙË-
ÚÔ‡ÛÂ ÙË ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹ Â˘¯¤ÚÂÈ· ¤ÁÎÚÈÛË˜ ‹ ·fiÚÚÈ„Ë˜
ÙÔ˘ ·ÈÙ‹Ì·ÙÔ˜ ›‰Ú˘ÛË˜ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÛÙÈ˜ ∏¶∞,

·ÊÔ‡ ÚÒÙ· ÂÍ‹Ù·˙Â ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÙÔ˘ Û˘ÁÎÂÎÚÈ-
Ì¤ÓÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ ÛÂ ·ÁÎfiÛÌÈ· ÎÏ›Ì·Î·. 

ªÂ ÙË Ó¤· Ú‡ıÌÈÛË ÔÈ ‰ÈÂıÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜
¤¯Ô˘Ó ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· ·ÛÎÔ‡Ó ·Ú·‰ÔÛÈ·Î¤˜ ÙÚ·Â-
˙ÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜, ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜, ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜
Î·È ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜, ·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜ ÎÈ ÔÙÈ‰‹-

ÔÙÂ ¿ÏÏÔ ·ÓÙ·ÔÎÚ›ÓÂÙ·È ÛÙË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÙÔ˘˜. ™Â Â-
Ú›ÙˆÛË Î·Ù¿ ÙËÓ ÔÔ›· ‰ÈÂıÓÔÔÈËÌ¤ÓË ÙÚ¿Â˙· ·Ô-
Ê·Û›ÛÂÈ Ó· ÌÂÙ·ÙÚ·Â› ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÙ·È-
ÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ ·‡Ô˘Ó Ó· ÈÛ¯‡Ô˘Ó ˆ˜ ÚÔ˜ ·˘Ù‹Ó
fiÏÔÈ ÔÈ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ
·fi ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ı˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ,
·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹, ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÎÏ, ·ÚÎÂ› Ë ÂÓ‰È·ÊÂ-
ÚfiÌÂÓË ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Ó· ‰ËÏÒÛÂÈ ÚÔ˜ ÙÔ
Federal Reserve ÙËÓ ÚÔÙ›ÌËÛ‹ ÙË˜ Ó· ÂÍÂÏÈ¯ıÂ› ÛÂ
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È Ó· ·ÓÙ·-
ÔÎÚ›ÓÂÙ·È ÛÙ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ Î·È
¯ÚËÛÙ‹˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È.

O ·fiË¯Ô˜ ÙˆÓ Ù¿ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ ·˘ÙÒÓ
ÛÂ ·ÁÎfiÛÌÈ· ÎÏ›Ì·Î· ÂËÚÂ¿˙ÂÈ ‹‰Ë ÙÈ˜ ‰ÈÂÚÁ·Û›Â˜
Ô˘ Û˘ÓÙÂÏÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·. ∏
Û˘ÓÂÚÁ·Û›· Ô˘ ¤¯ÂÈ ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ Alpha
∆Ú¿Â˙·˜ ¶›ÛÙÂˆ˜ Î·È ÙË˜ Alpha ∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜, Ë ÙÂ-
ÏÂ˘Ù·›· Â›¯Â ·ÔÚÚÔÊ‹ÛÂÈ ÙÚÂÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›Â˜ ÚÈÓ Á›ÓÂÈ ı˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜ ÚÒÙË˜ Î·È ÙÔ ÂÁ¯Â›ÚË-
Ì· ÙË˜ Interamerican ∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ó· Û˘-
ÓÂÚÁ·ÛÙÂ› ÌÂ ÙËÓ ÔÚÙÔÁ·ÏÈÎ‹ BCP ÁÈ· ÙËÓ ›‰Ú˘ÛË
ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÙË˜ Nova Bank ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ‰‡Ô ÌfiÓÔ ·fi
Ù· ÈÛ¯˘ÚfiÙÂÚ· ÙÚ·Â˙Ô·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ Û˘ÓÂÚÁ·ÙÈÎ¿
Û¯‹Ì·Ù· Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡ÓÙ·È ·˘Ù‹ ÙË ÛÙÈÁÌ‹ ÛÙË ̄ ÒÚ·
Ì·˜ ÎÈ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÚfiÎÚÈÌ· ÁÈ· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ÚˆÙÔ-
‚Ô˘Ï›Â˜ ¿ÏÏˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ. ™Ë-
ÌÂÈÒÓÂÙ·È, ÂÍ ¿ÏÏÔ˘, Ë Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙË˜ Deutsche Bank
Î·È ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ EFG Eurobank, Ì¤Ûˆ ÙË˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈ-
Î‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ∞∫ª∏ ÁÈ· ÙË ‰È¿ıÂÛË ÚÔ˚fiÓÙˆÓ
bancassurance Î·È Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ·fi ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ¶ÂÈ-
Ú·ÈÒ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÌÂ ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ˘ÔÎ·-
Ù¿ÛÙËÌ· ÙË˜ ÁÂÚÌ·ÓÈÎ‹˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜
ALLIANZ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ·fi ÎÔÈÓÔ‡ ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË ÙˆÓ
‰ÈÎÙ‡ˆÓ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ
Î·È ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ. ∂Ó‰È·Ê¤ÚÔÓ ÁÈ· ·ÚfiÌÔÈ-
Â˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Â›ÛË˜ ÂÎ‰ËÏÒÛÂÈ Ë ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈ-
Î‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Nationale Nederlanden °ÂÓ. ∞ÛÊ. ÁÈ· ·fi-
ÎÙËÛË ÔÛÔÛÙÔ‡ ÛÙËÓ ∂ÌÔÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙·, Ë Citibank,
Ë ∆Ú¿Â˙· ∞ÙÙÈÎ‹˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ Ô˘ ·Ó·˙ËÙÔ‡Ó ·ÛÊ·ÏÈ-
ÛÙÈÎ¤˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›Â˜, ÂÓÒ ‰›ÎÙ˘· ˘ÔÎ·Ù·ÛÙËÌ¿ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ ·Ó·˙ËÙÔ‡ÓÙ·È ·fi ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎo‡˜ ÔÌ›ÏÔ˘˜,
ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ∞Û›˜ ¶ÚfiÓÔÈ·.
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AÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ Â›Ó·È ÔÈ Ù¿ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ˘fiÏÔÈË ∂˘ÚÒË
Î·È ÙËÓ π·ˆÓ›·. ∂›Ó·È ÚÔÊ·Ó¤˜ fiÙÈ Ù· Ó¤· ·˘Ù¿ Û¯‹-
Ì·Ù· ÙfiÛÔ ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ fiÛÔ Î·È ÛÙÔ ÂÍˆÙÂ-
ÚÈÎfi ı· ÂËÚÂ¿ÛÔ˘Ó ·ÔÊ·ÛÈÛÙÈÎ¿ Ù· ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ¿ Û¯¤-
‰È· fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ·ÚÔ˘Û›· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙Ô-
·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ Î·È ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ ∏¶∞.

YÔÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜
(1) ∏ÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË S.900 : hppt://thomas.loc.gov
(2) O ÙÚ·Â˙ÈÎfi˜ ÓfiÌÔ˜ ÙÔ˘ 1933 ‰È·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜ ÛÂ
Ù¤ÛÛÂÚ· ‚·ÛÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È¿ ÙÔ˘: ∆Ô ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 16 ÂÚÈÔÚ›˙ÂÈ ÙÈ˜
ÂıÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·fi ÙÔ Ó· ÂÓÂÚÁÔ‡Ó ÁÈ· ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Î·È Ò-
ÏËÛË Ù›ÙÏˆÓ Û·Ó ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÔ› Ú¿ÎÙÔÚÂ˜, ··ÁÔÚÂ‡ÂÈ
ÙÈ˜ ·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜ ‹ ¿ÏÏÂ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÂÎÙfi˜ ·fi
ÙËÓ ÒÏËÛË Ù›ÙÏˆÓ ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘,
fiˆ˜ Â›ÛË˜, ··ÁÔÚÂ‡ÂÈ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ÌÂÙÔ¯¤˜.∆Ô ÎÂÊ¿-
Ï·ÈÔ 20 ··ÁÔÚÂ‡ÂÈ ÙÈ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ (ÙÔÓ Ï‹ÚË ¤ÏÂÁ¯Ô ı˘Á·-
ÙÚÈÎÒÓ ‹ ÙÔÓ ·fi ÎÔÈÓÔ‡ ¤ÏÂÁ¯Ô ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ). ∆Ô ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 21
··ÁÔÚÂ‡ÂÈ ÙËÓ ·Ô‰Ô¯‹ ·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂˆÓ ÂÎ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙˆÓ ¯ÚË-
Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ. ∆Ô ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 32 ÚÔÛÙ›ıÂÙ·È ÛÙÔ
ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 20 Î·È ··ÁÔÚÂ‡ÂÈ ÙË ÂÎ‰‹ÏˆÛË ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜ ·fi
‰ÈÂ˘ı˘ÓÙÈÎ¿ ÛÙÂÏ¤¯Ë ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ÂÔÙÂ‡ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ
Federal Reserve Î·È ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È
ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Îfi ÙÔÌ¤·. 
(3) ∞Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ‰È·Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ·Ú.
225.90 ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘.
(4) µÏ. Û¯ÂÙÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¡fiÌÔ˘ “Community Reinvest-
ment Act” ÙÔ˘ 1977. 
(5) °È· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, Í¤ÓË ÙÚ¿Â˙· Ô˘ ¤¯ÂÈ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ Ìfi¯ÏÂ˘-
ÛË˜ 2,9%, Tier-1Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ 7% Î·È Û˘ÓÔÏÈÎfi Û˘ÓÙÂ-
ÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ 12%, ı· Ú¤ÂÈ, ÂÊfiÛÔÓ ¤¯ÂÈ ÌÂÙÂÍÂÏÈ-

¯ıÂ› ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Ó· ÂÓËÌÂÚÒ-
ÛÂÈ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÙÔ Fed ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÌÂ›ˆÛË˜ ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙˆÓ ‰ÂÈÎÙÒÓ
·˘ÙÒÓ. AÔÙ¤ÏÂÛÌ· Â›Ó·È fiÙÈ ÂÌÌ¤Ûˆ˜ Ë Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÙÚ¿Â˙·
˘Ô¯ÚÂÔ‡Ù·È Ó· ÙËÚÂ› ˘„ËÏfiÙÂÚÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜
(ÛÙËÓ ·Ú·¿Óˆ ÂÚ›ÙˆÛË 12%) ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÌÈ· ÂÁ¯ÒÚÈ·
(‚ÏÂ. ÂÈÛÙÔÏ‹ ÙË˜ 12.5.2000 ÙÔ˘ °ÂÓ.¢/ÓÙ‹ ÙË˜ °ÂÓ.¢/ÓÛË˜
EÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ AÁÔÚ¿˜ ÙË˜ EE J.F.Mogg ÚÔ˜ ÙÔ Ì¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ ¢™
ÙÔ˘ Federal Reserve System, L.H.Meyer) 
(6) BÏÂ. Û¯ÂÙÈÎ‹ ÂÈÛÙÔÏ‹ (14.3.2000) ÙÔ˘ ¶ÚÔ¤‰ÚÔ˘ ÙË˜ E˘Úˆ-
·˚Î‹˜ TÚ·Â˙ÈÎ‹˜ OÌÔÛÔÓ‰›·˜, Maurizio Sella, ÚÔ˜ ÙÔÓ
¶ÚfiÂ‰ÚÔ ÙÔ˘ ¢™ ÙÔ˘ Federal Reserve System. Alan Greenspan
(7) E›Ó·È ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi fiÙÈ Ì¤¯ÚÈ 13 M·ÚÙ›Ô˘ 2000 ·fi ÙÈ˜ 117
ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ Â›¯·Ó ÌÂÙÂÍÂÏÈ¯ıÂ› ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ ÌfiÓÔ 5 ‹Ù·Ó Â˘Úˆ·˚Î¤˜ (‚ÏÂ. ·Ó·Ï˘ÙÈÎfi
˘fiÌÓËÌ· ÙË˜ 24.3.2000 ÙË˜ °ÂÓ.¢/ÓÛË˜ EÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ AÁÔÚ¿˜
ÙË˜ EE ÚÔ˜ ÙÔ ¢™ ÙÔ˘ Federal Reserve System)
(8) ™ÙÔ ›‰ÈÔ ÓÂ‡Ì· ÎÈÓÂ›Ù·È Î·ÈË ‰È·Ì·ÚÙ˘Ú›· ÙË˜ ¤ÓˆÛË˜ È·ˆ-
ÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ (‚ÏÂ. ÂÈÛÙÔÏ‹ ÙË˜ 24.3.2000 ÙÔ˘ ¶ÚÔ¤‰ÚÔ˘
ÙË˜, Katsuyuki Sugita, ÚÔ˜ ÙÔÓ ¶ÚfiÂ‰ÚÔ ÙÔ˘ ¢™ ÙÔ˘ Federal
Reserve System, Alan Greenspan)
(9)BÏ. Shaw Pittman, Impact on European Financial Institutions,
¶·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙË˜ 28.1.2000, ˘fi ÙËÓ ·ÈÁ›‰· ÙË˜ Fédération
Bancaire de la UE (FBE).
(10) µÏ. ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ¢È¿ÁÚ·ÌÌ· 1.
(11) Fr. Bailly, J. Walker, “Banqueªagazine” no 611, ºÂ‚ÚÔ˘¿-
ÚÈÔ˜ 2000 ÛÂÏ. 51.
(12) St. Finch, G. Macdonald, J. Walker, “The Banker”, π·ÓÔ˘¿-
ÚÈÔ˜ 2000 ÛÂÏ. 88.
(13) ∂›Ó·È ÁÓˆÛÙ¤˜ ÔÈ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ING Î·È ÙË˜ Fortis Ô˘
˘Ô¯ÚÂÒıËÎ·Ó Ó· ‰È·Îfi„Ô˘Ó ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ‰Ú·-
ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÛÙÈ˜ ∏¶∞.
(14) µÏ. Û¯ÂÙÈÎ‹ ÔÌÈÏ›· ÌÂ ı¤Ì· “OÈ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜
Î·È ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÔ” ÙÔ˘ ÚÔ¤‰ÚÔ˘ ÙÔ˘ ¢™
ÙË˜ Federal Reserve Alan Greenspan ÛÙËÓ ÂÙ‹ÛÈ· Û˘Ó¤ÏÂ˘ÛË
ÙÔ˘ ∞ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ∞ÛÊ·ÏÂÈÒÓ ∑ˆ‹˜ ÛÙËÓ O˘¿-
ÛÈÁÎÙÔÓ DC (¡Ô¤Ì‚ÚÈÔ˜ 1999).

102 / ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN
?

?O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6Khe?
O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6K?g?

O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6X?f?
W2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xf?
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X?e?

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xe?
W&@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X??
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1??

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@L?
?7@@@@@@@@@@0M ?I'@@@@@@@@@@1?
?@@@@@@@@@@? S@@@@@@@@@@@?
J@@@@@@@@@@T2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@R'@@@@@@@@@?
7@@@@@@@@@V@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@LN@@@@@@@@@?
@@@@@@@@@5?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1?3@@@@@@@@L
@@@@@@@@@H?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?N@@@@@@@@1
@@@@@@@@@L?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?J@@@@@@@@@
3@@@@@@@@1?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?7@@@@@@@@5
N@@@@@@@@@W@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@X@@@@@@@@@H
?@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@?
?@@@@@@@@@@@U?hf@@@@@@@@@?hfS@@@@@@@@@@@?
?3@@@@@@@@@@)Khf@@@@@@@@@?he?O&@@@@@@@@@@5?
?N@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H?
3@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5??
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H??
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5e?
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@(Ye?
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@0Y?e?
V4@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@(M?f?
I4@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@0Yg?
?I4@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@0M?h?

?

XPHMATOOIKONOMIKA

¢ƒ∞™∆∏ƒπO∆∏∆∂™ Xƒ∏ª∞∆OOπ∫O¡Oªπ∫∏™ E∆∞πƒ∂π∞™ ™Àªª∂∆OÃø¡ ™∆π™ H¶A
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º‡ÛÂÈ   ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ¶·ÚÂÌÈÙfiÓÙˆ˜ ™˘ÌÏËÚˆ-
ªÂ ÛÙÂÓ‹ ¤ÓÓÔÈ· ™˘Ó‹ıÂÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ¡¤Â˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ- §ÔÈ¤˜ ÃÚËÌ·ÙÔ- Ì·ÙÈÎ¤˜ ÚÔ˜ ªË ÃÚËÌ·ÙÔ-
Û¯ÂÙÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÛÙÔ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ- ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÃÚËÌ·ÙÔ- ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
ÌÂ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
(·Ú. 4c (8)) (·Ú. 4c (13)) ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜

OÏÂ˜ ÔÈ XÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ˜ OÏÂ˜ ÔÈ ∫ÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ ¯ˆÚ›˜ £· ÚÔÛ- £· ÚÔÛ- £· ÚÔÛ- ∞·ÁÔÚÂ‡ÔÓÙ·È
ÂÈÙÚÂfiÌÂÓÂ˜ & ¢¿ÓÂÈ· ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÙÔ˘˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜ ‰ÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó ‰ÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó ‰ÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó
ÛÙÈ˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ∫·Ù·ÈÛÙÂ‡Ì·Ù· Ô˘ Û˘Ó‰¤ÔÓÙ·È ÙÔ˘ ÎÂÊ. 20 ·fi ÙÔ ¢™ ÙÔ˘ FR ·fi ÙÔ ¢™ ÙÔ˘ FR ·fi ÙÔ ¢™ ÙÔ˘ FR 
ÙÚ¿Â˙Â˜ ÌÂ ÙÈ˜ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÛÙÂÓ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ∞ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· 
Ó¤Â˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ™˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎ¤˜ Û˘Ó ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ Î¿ıÂ Â›‰Ô˘˜ ÌÂ ÙÔ ÌÂ ÙÔ ÌÂ ÙÔ 

Leasing ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ∂ÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô
MÂ fiÚÔ˘˜ Î·È ÂÚÁ·Û›Â˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
Underwriting Underwriting Î¿ıÂ Â›‰Ô˘˜ (¯ real estate)

¶H°H: E˘Úˆ·˚Î‹ TÚ·Â˙ÈÎ‹ OÌÔÛÔÓ‰›· (FBE), ËÌÂÚ›‰· ÙË˜ 28Ë˜ I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2000.
¶ÚfiÛıÂÙÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÌÂ ÙË Ó¤· ÓÔÌÔıÂÛ›·.


