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XPH™TOY B§. °KOPT™OY, ¢.N.
∂È‰ÈÎÔ‡ ¡ÔÌÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘ ∂∂∆
∂ÓÙÂÙ·ÏÌ¤ÓÔ˘ ‰È‰·ÛÎ·Ï›·˜ ÛÙÔ ∆Ì‹Ì· ¢ÈÂıÓÒÓ Î·È ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ™Ô˘‰ÒÓ 
ÙÔ˘ ¶·ÓÙÂ›Ô˘ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ

1. ∏ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ Â›‰Ú·ÛË

∆Ô ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔÙÈÎÔ‡ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘
Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹-
ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ¤¯ÂÈ ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› Û‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ‰‡Ô ‚·ÛÈÎÒÓ O‰ËÁÈÒÓ, ÙË˜ O‰Ë-
Á›·˜ 89/646/∂O∫ Î·È ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 93/6/∂O∫, fiˆ˜ ·˘Ù¤˜
ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÌÂÙ¿ ÙÈ˜ ÂÂÏıÔ‡ÛÂ˜ Û˘ÌÏËÚÒÛÂÈ˜ Î·È ÙÚÔÔ-
ÔÈ‹ÛÂÈ˜.

1.1 ∫ÂÊ·Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘
ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘

(∞) ∏ O¢∏°π∞ 89/647/∂O∫

∏ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ Ú¿ÍË Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ
ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿-
ÙˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Â›-

Ó·È Ë O‰ËÁ›· 89/ 647/∂O∫ “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹
ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ”. O ˘Ô-
ÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ÔÚ›˙Ô-
ÓÙ·È ÛÙËÓ O‰ËÁ›·, ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ÔÔ›·˜ Â›Ó·È ‚·-
ÛÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÙË “™˘ÌÊˆÓ›· ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∫ÂÊ·-
Ï·È·Î‹ ∂¿ÚÎÂÈ·” (Basle Capital Accord, 1988) ÙË˜
∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ ∂Ô-
ÙÂ›·, Á›ÓÂÙ·È ·fi ÙÔÓ π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 1993 ‚¿ÛÂÈ: 
➣ ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·È 
➣ ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÂÎÙfi˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ

ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, ÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ
Î·È ÙˆÓ ı¤ÛÂˆÓ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿-
ÁˆÁ· Ì¤Û· Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·È Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜. 
¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÙÔÓ ·ÚÔÓÔÌ·ÛÙ‹ ÙÔ˘ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹

ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜(1) Ô˘ ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ·
ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ fiˆ˜ ·˘Ù¿ ·ÔÙÈÌÒÓÙ·È Û‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ ÂÚ› ∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ
§ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ (86/635/∂O∫) Î·È ÛÙ·ıÌ›˙ÔÓÙ·È Î·Ù¿
Î›Ó‰˘ÓÔ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜
89/647/∂O∫. ∂ÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È, ¿ÓÙˆ˜, fiÙÈ ÌÂÙ¿ ÙË ı¤ÛË
ÛÂ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 93/6/∂O∫

(ÙÔ 1996), ÔÈ ÎÂÊ·Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈ-

NOMIKE™ ™E§I¢E™

∞. ∆Ô ∂ÏÏËÓÈÎfi 
ıÂÛÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ 
ÁÈ· ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ
ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ
ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ:
ÌÈ· Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ıÂÒÚËÛË

(1) ∞ÚÈıÌËÙ‹˜ ÙÔ˘ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ Â›Ó·È Ù· ›‰È· ÎÂ-
Ê¿Ï·È· ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, fiˆ˜ ·˘Ù¿ ̆ ÔÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È
Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/299/∂O∫. 
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ÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ˘ÔÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ‚¿ÛË Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤-
ÓÙ· ÛÙÔÈ¯Â›·, ÂÍ·ÈÚÔ˘Ì¤ÓˆÓ, fiÌˆ˜, ÂÎÂ›ÓˆÓ Ô˘
ÂÓÙ¿ÛÛÔÓÙ·È ÛÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙÔ˘˜. ∏
·Í›· ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÔÔ›· Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÂÎÙ›-
ıÂÓÙ·È ÛÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ·fi ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ·˘Ù¿ Ù·
ÛÙÔÈ¯Â›· ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È Ï¤ÔÓ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿-
ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 93/6/∂O∫ ÁÈ· ÙÔÓ ÂÈ‰ÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ı¤-
ÛË˜ (‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ Î·ÙˆÙ¤Úˆ ˘fi 1.2).

(µ) Oπ TƒO¶O¶Oπ∏™∂π™ ∆∏™ O¢∏°π∞™ 89/6467/∂O∫

ª¤¯ÚÈ ÙÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ ÙÔ˘ 2000, Ë O‰ËÁ›· 89/647/∂O∫ Â›-
¯Â ÙÚÔÔÔÈËıÂ› ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÊÔÚ¤˜ ˆ˜ ÂÍ‹˜:
(i) ªÂ ÙÈ˜ O‰ËÁ›Â˜ 91/31/∂O∫ Î·È 94/7/∂∫ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜
“ÁÈ· ÙËÓ ÙÂ¯ÓÈÎ‹ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ÔÚÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ “ÔÏ˘ÌÂ-
ÚÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·Ó¿Ù˘ÍË˜” ÛÙËÓ O‰ËÁ›· 89/647/∂O∫ ÙÔ˘
™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜
ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ” Î·È ÙËÓ O‰ËÁ›· 95/67/∂∫

ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ “ÁÈ· ÙËÓ ÙÂ¯ÓÈÎ‹ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ O‰Ë-
Á›·˜ 89/647/∂O∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘, Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂ-
ÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ fiÛÔÓ
·ÊÔÚ¿ ÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ “ÔÏ˘ÌÂÚÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·Ó¿Ù˘-
ÍË˜” ‰ÈÂ˘Ú‡ÓıËÎÂ Ô Î·Ù¿ÏÔÁÔ˜ ÙˆÓ ÔÏ˘ÌÂÚÒÓ ÙÚ·Â-
˙ÒÓ ·Ó¿Ù˘ÍË˜, ÛÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Â› ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÂÈ‚¿Ï-
ÏÂÙ·È Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ÛÙ¿ıÌÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ 20%. 

(ii) ™ÙËÓ O‰ËÁ›· 92/30/∂O∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “Û¯ÂÙÈÎ¿
ÌÂ ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÛÂ ÂÓÔ-
ÔÈËÌ¤ÓË ‚¿ÛË” ÚÔ‚Ï¤ÊıËÎÂ fiÙÈ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ·Ó·-
ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ O‰ËÁ›· 89/647/∂O∫ ÛÂ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰Ë-
Á›·˜ 83/350/∂O∫ ·ÓÙÈÎ·ı›ÛÙ·Ù·È ÌÂ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÂ ‰È·-
Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 92/30/∂O∫ (Ë ÔÔ›· ¤¯ÂÈ ·ÓÙÈÎ·-
Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ Ï‹Úˆ˜ ÙËÓ ÚÒÙË).
(iii) ∏ O‰ËÁ›· 95/15/∂∫ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ “ÁÈ· ÙËÓ ÙÂ¯ÓÈ-
Î‹ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘-
Ï›Ô˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ ÙˆÓ È-
ÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔÓ ÙÂ¯ÓÈÎfi ÔÚÈÛÌfi
ÙË˜ ‘∑ÒÓË˜ ∞’ Î·È ÙË ÛÙ¿ıÌÈÛË ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÂÓÂÚÁË-
ÙÈÎÔ‡ Ô˘ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÌÂ ÙË ÚËÙ‹ ÂÁÁ‡ËÛË
ÙˆÓ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∫ÔÈÓÔÙ‹ÙˆÓ” Ô‰‹ÁËÛÂ ÛÂ ÙÚÔÔ-
Ô›ËÛË ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫ Ô˘
·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÔÓ Ù›ÙÏÔ ÙË˜.

(iv) ªÂ ÙËÓ O‰ËÁ›· 96/10/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ-
‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “ÂÚ› ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂˆ˜
ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫ Î·ıfiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÂÎ Ì¤-
ÚÔ˘˜ ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰›ˆÓ ·Ú¯ÒÓ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÙÔ˘ Û˘Ì‚·ÙÈ-
ÎÔ‡ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡” Â‹ÏıÂ Ë ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙÔ˘ ¶·-
Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿
ÌÂ ÙË ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ·ÓÔÈÎÙÒÓ ı¤ÛÂˆÓ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚË-
Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· Î·È ÙËÓ ÂÔÙÈÎ‹ ·Ó·-
ÁÓÒÚÈÛË ÙˆÓ ‰ÈÌÂÚÒÓ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÁÈ·
Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ Ù¤ÙÔÈ· ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û·. ªÂ ÙËÓ ÂÓ Ïfi-
Áˆ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ˘ÈÔıÂÙ‹ıËÎ·Ó ÔÈ ÂÓ Ì¤ÚÂÈ Û˘Ó·ÊÂ›˜
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È ÛÂ ÎÂ›ÌÂÓ· ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜
ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ (ÙÔ˘ 1994(2) Î·È 1995(3)) ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜
ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎ·Ó, Â›ÛË˜, ÔÈ Û˘Ó·ÊÂ›˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜
“™˘ÌÊˆÓ›·˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∫ÂÊ·Ï·È·Î‹
∂¿ÚÎÂÈ·” ÙÔ˘ 1998. 

(v) ∏ O‰ËÁ›· 98/32/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘
Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “ÁÈ· ÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË, È‰›ˆ˜ ˆ˜
ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÂÓ˘fiıËÎÂ˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜, ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫

ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜
ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ” Â¤ÊÂÚÂ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜
ÛÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÔÓ Ù›ÙÏÔ ÙË˜.
(vi) ∆¤ÏÔ˜, ÙÔÓ πÔ‡ÓÈÔ ÙÔ˘ 1998 ÂÎ‰fiıËÎÂ Ë O‰ËÁ›·
98/33/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘
™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “ÁÈ· ÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 12 ÙË˜
O‰ËÁ›·˜ 77/780/-∂O∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿ÏË-
„Ë Î·È ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙË˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡
È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜, ÙˆÓ ¿ÚıÚˆÓ 2, 5, 6, 7, 8 Î·È ÙˆÓ ·Ú·ÚÙË-
Ì¿ÙˆÓ II Î·È III ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘-
Ï›Ô˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ ÙˆÓ È-
ÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 2 Î·È ÙÔ˘ ·-
Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ II ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 93/6/∂O∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘
ÁÈ· ÙËÓ Â¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹-
ÛÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ”.
ªÂ ÙËÓ O‰ËÁ›· ·˘Ù‹ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜
O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó: 

(2) Basel Capital Accord: the treatment of the credit risk
associated with certain off-balance-sheet items (July 1994).
(3) Basel Capital Accord: treatment of potential exposure for
off-balance-sheet items (April 1995).
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➣ ÛÙË ÛÙ¿ıÌÈÛË ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ,

➣ ÛÙËÓ ÂÔÙÈÎ‹ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÙˆÓ ‰ÈÌÂÚÒÓ Û˘ÌÊˆ-
ÓÈÒÓ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·-
Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û·, ÒÛÙÂ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› Ï‹ÚË˜ ÂÓ·Ú-
ÌfiÓÈÛË ÙˆÓ ¶·Ú·ÚÙËÌ¿ÙˆÓ ππ Î·È πππ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ‰È·-
Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙˆÓ ÎÂÈÌ¤ÓˆÓ ÙË˜ ∂È-
ÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ (ÙÔ˘ 1994 Î·È 1995).

1.2 ∫ÂÊ·Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ
ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜

(∞) ∏ O¢∏°π∞ 93/6/∂O∫

∆Ô Ï·›ÛÈÔ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜
ÙˆÓ ÎÔÈÓÔÙÈÎÒÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Û˘ÌÏËÚÒıË-
ÎÂ ÙÔ 1996 ÌÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË Î·ÓfiÓˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„‹
ÙÔ˘˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜, ‰ËÏ·‰‹ ÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡-
ÓÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ı¤ÛË˜, Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÈÛÔÙÈ-
ÌÈÒÓ, ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Î·È ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘, Î·ıÒ˜
Î·È ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·fi ÙËÓ ˘¤Ú‚·ÛË ÙˆÓ ÌÂÁ¿ÏˆÓ
¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ·ÓÔÈÁÌ¿ÙˆÓ ÛÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ Û˘-
Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. OÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔÙÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘ Ô˘
·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ
··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Û˘Ó·ÓÙÒÓÙ·È ÛÙËÓ O‰ËÁ›· 93/6/∂O∫ “ÁÈ·
ÙËÓ Â¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ
ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ”(4). 

(µ) Oπ TƒO¶O¶Oπ∏™∂π™ ∆∏™ O¢∏°π∞™ 93/6/∂O∫

ª¤¯ÚÈ ÙÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ ÙÔ˘ 2000, Ë O‰ËÁ›· 93/6/∂O∫ Â›¯Â
ÙÚÔÔÔÈËıÂ› ‰‡Ô ÊÔÚ¤˜:
(·) ∏ ÚÒÙË ÙÚÔÔÔ›ËÛË Â‹ÏıÂ ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜
ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/31/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›-
Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÙÚÔÔÔÈÂ›Ù·È Ë
O‰ËÁ›· 93/6/∂O∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ Â¿ÚÎÂÈ·
ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ
Î·È ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ” Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó:

(i) ÛÙËÓ ÂÔÙÈÎ‹ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÙˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ Û˘-
ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ
È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·-
ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ
ı¤ÛË˜ Î·È Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ, Î·È

(ii) ÛÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ
ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·fi ·ÓÔÈÎÙ¤˜ ÛÂ
‚·ÛÈÎ¿ ÂÌÔÚÂ‡Ì·Ù· Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÔ
¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. 

(‚) ∏ ‰Â‡ÙÂÚË ÙÚÔÔÔ›ËÛË Â‹ÏıÂ ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜
ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 3 ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/∂∫ Î·È ·ÊÔÚ¿ ÛÙÈ˜
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··È-
Ù‹ÛÂˆÓ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ Î¿Ï˘„Ë ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿-
ÙˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙË˜ ¤ÎıÂÛ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ·ÓÙÈÛ˘Ì-
‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘ ·fi ·ÓÔÈÎÙ¤˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙË-
ÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Û˘Ó·ÏÏ·-
ÁÒÓ ÙÔ˘˜.

2. ∆Ô ‰›Î·ÈÔ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜

2.1 ∫ÂÊ·Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘
ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘
∏ O‰ËÁ›· 89/647/∂O∫ ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎÂ ÛÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi
‰›Î·ÈÔ ÌÂ ÙËÓ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92(5), Ë ÔÔ›· ¤¯ÂÈ Û˘-
ÌÏËÚˆıÂ› Î·È ÙÚÔÔÔÈËıÂ› ÌÂ ÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ Ú¿-
ÍÂÈ˜:
➣ ÙËÓ ¶.¢./∆.∂. 2349/15.2.95 ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÂÓÛˆÌ·ÙÒ-

ıËÎÂ Ë O‰ËÁ›· 94/7/∂∫,

➣ ÙËÓ ¶.¢./∆.∂. 2387/6.5.96 ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÂÓÛˆÌ·ÙÒ-
ıËÎÂ Ë O‰ËÁ›· 95/15/∂∫,

➣ ÙËÓ ¶.¢./∆.∂. 2409/27.3.97 ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÂÓÛˆÌ·ÙÒ-
ıËÎ·Ó ÔÈ O‰ËÁ›Â˜ 95/67/∂∫ Î·È 96/10/∂∫. 

∞ÓÙ›ıÂÙ·, Ì¤¯ÚÈ ÙÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ ÙÔ˘ 2000 ‰ÂÓ Â›¯·Ó
·ÎfiÌ· ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ O‰Ë-
ÁÈÒÓ 98/32/∂∫ Î·È 98/33/∂∫. 

2.2 ∫ÂÊ·Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ
ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜
∏ O‰ËÁ›· 93/6/∂O∫ ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎÂ ÛÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ‰›-
Î·ÈÔ ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÔ 2396/96 ÁÈ· ÙÈ˜ “ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂ-

NOMIKE™ ™E§I¢E™

(4) ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ¤¯ÂÈ ÂÎ‰ÒÛÂÈ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘ ÂÚÈÂ-
¯ÔÌ¤ÓÔ˘ Î·ÓfiÓÂ˜ ÙÔÓ π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 1996 (Amendment to the
capital accord to incorporate market risks).
(5) ªÂ ÙËÓ ›‰È· ¶Ú¿ÍË ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎ·Ó Î·È ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰Ë-
Á›·˜ 91/31/∂O∫ Ô˘ Â›¯Â ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ ÙËÓ O‰ËÁ›· 89/646/∂O∫
ÚÈÓ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÙË˜ ¶Ú¿ÍË˜.
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Û›Â˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ, Â¿ÚÎÂÈ· È‰›ˆÓ ÎÂ-
Ê·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ·ÚÔ¯‹˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘Ë-
ÚÂÛÈÒÓ Î·È ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ¿˘ÏÂ˜ ÌÂÙÔ-
¯¤˜”(6). OÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ÎÂÊ·-
Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÁÈ· Î¿-
Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ‡ÙËÎ·Ó ÌÂ
ÙËÓ ¶.¢./ ∆.∂. 2397/7.11.96. ∞ÓÙ›ıÂÙ·, Ì¤¯ÚÈ ÙÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ
ÙÔ˘ 2000 ‰ÂÓ Â›¯·Ó ·ÎfiÌ· ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ O‰ËÁÈÒÓ 98/31/∂∫ Î·È 98/33/∂∫.

1. ∂ÈÛ·ÁˆÁÈÎ¤˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜

1.1 ¶ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ Î·È Ì¤ÙÚËÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘
O Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ÛÙÔÓ ÔÔ›Ô ÂÎÙ›ıÂÙ·È Ô Î¿ÙÔ¯Ô˜ ÌÈ·˜
·ÓÔÈÎÙ‹˜ ı¤ÛË˜ ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· ·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ È-
ı·ÓfiÙËÙ· Â¤ÏÂ˘ÛË˜ ˙ËÌÈÒÓ ÏfiÁˆ ·‰˘Ó·Ì›·˜ ÙÔ˘
·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÎÏËÚÒÛÂÈ ÚÈÓ ‹ Î·Ù¿ ÙË
Ï‹ÍË ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘. EÎıÂÛË ÛÙÔÓ
ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ˘¿Ú¯ÂÈ ÌfiÓÔ ·fi ·ÓÔÈÎÙ¤˜ ı¤-
ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û·, Â›ÙÂ
·˘Ù¿ ‚·Û›˙ÔÓÙ·È ÛÂ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ (fiˆ˜,
¯, Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜, ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜
Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ‹ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜) Â›ÙÂ ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ·
Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔ·›ÚÂÛË˜. OÊÂ›ÏÂÈ, ¿-
ÓÙˆ˜, Ó· ÂÈÛËÌ·ÓıÂ› fiÙÈ, ÌÂ ÙËÓ ÂÍ·›ÚÂÛË ÙˆÓ Û˘Ì-
‚¿ÛÂˆÓ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÓÔÌ›-
ÛÌ·Ù·, fiÔ˘ Î·Ù¿ ÙË Ï‹ÍË ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ Á›ÓÂÙ·È Î·-
Ù·‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙË

Û‡Ì‚·ÛË, Ë ¤ÎıÂÛË ÛÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ·fi
·ÓÔÈÎÙ¤˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ˘fiÏÔÈÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÂÍˆ-¯ÚË-
Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ Ì¤ÛˆÓ Â›Ó·È ÔÛÔÙÈÎ¿
ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓË.

∞ÓÙ›ıÂÙ·, ÔÈ ·ÓÔÈÎÙ¤˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿
·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· ‰ÂÓ Û˘ÓÂ¿ÁÔÓÙ·È ¤ÎıÂÛË ÛÙÔÓ È-
ÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ‰ÈfiÙÈ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ Î·È ÙˆÓ
‰‡Ô ÌÂÚÒÓ (Ù· ÔÔ›· ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÙË
ıÂÙÈÎ‹ Î·È ÙËÓ ·ÚÓËÙÈÎ‹ ·ÓÔÈÎÙ‹ ı¤ÛË) Â›Ó·È ÙÔ ÁÚ·-
ÊÂ›Ô Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÛÙÔ ÔÔ›Ô
Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È Ë Û˘Ó·ÏÏ·Á‹. 

°È· ÙË Ì¤ÙÚËÛË ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÛÙÔÓ
ÔÔ›Ô ÂÎÙ›ıÂÙ·È Ô Î¿ÙÔ¯Ô˜ ÌÈ·˜ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ı¤ÛË˜ ·fi
Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤-
Û· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Ë ̄ ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË ‰È·ÊfiÚˆÓ ÌÂıfi‰ˆÓ.
OÈ Ì¤ıÔ‰ÔÈ ·˘Ù¤˜ Î·Ù·Ù¿ÛÛÔÓÙ·È ÛÂ ‰‡Ô Î·ÙËÁÔÚ›Â˜(7): 
(i) ™ÙËÓ ÚÒÙË ÂÌ›ÙÂÈ Ë “Ì¤ıÔ‰Ô˜ ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ·ÓÔ›Á-
Ì·ÙÔ˜”, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ̆ fi„Ë Ìfi-
ÓÔÓ ÙÔ ·Ú¯ÈÎfi ¿ÓÔÈÁÌ· ÛÙÔ ÔÔ›Ô ÂÎÙ›ıÂÓÙ·È ÔÈ Î¿ÙÔ-
¯ÔÈ ÙˆÓ ·ÓÔÈÎÙÒÓ ı¤ÛÂˆÓ.
(ii) ™ÙË ‰Â‡ÙÂÚË Î·ÙËÁÔÚ›· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ‰È¿ÊÔ-
ÚÂ˜ ‰˘Ó·ÌÈÎ¤˜ Ì¤ıÔ‰ÔÈ Ô˘ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂÙ·-
Í‡ ÙÔ˘˜ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·Ì¤ÙÚÔ˘˜ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ï·Ì-
‚¿ÓÔ˘Ó ̆ fi„Ë. ∏ ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚË ·fi ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ÌÂıfi-
‰Ô˘˜ Â›Ó·È Ë “Ì¤ıÔ‰Ô˜ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜” ‹
“ÙË˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÙÈ˜ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÙÈÌ¤˜” ‹ “ÙË˜
·ÔÙ›ÌËÛË˜ ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÙÚÂ¯Ô˘ÛÒÓ ÙÈÌÒÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜”.

OÈ ÂÓ ÏfiÁˆ Ì¤ıÔ‰ÔÈ ¤¯Ô˘Ó È‰È·›ÙÂÚË ÛËÌ·Û›· ÁÈ·
ÙËÓ Î·Ù·ÓfiËÛË ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ıÂÛÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›-
Ô˘ Ô˘ ‰È¤ÂÈ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ
··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë
¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, ‰ÈfiÙÈ Ë ¯ÚËÛÈÌÔÔ›-
ËÛ‹ ÙÔ˘˜ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Î·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ ·Í›·˜
Ô˘ Â›Ó·È ÂÎÙÂıÂÈÌ¤ÓË ÛÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ·fi
·ÓÔÈÎÙ¤˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ·
Ì¤Û· (‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ Î·ÙˆÙ¤Úˆ ˘fi 2).

(6) ªÂ ÙÔÓ ›‰ÈÔ ÓfiÌÔ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ Î·È Ë ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜
O‰ËÁ›·˜ 93/22/∂O∫ “ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤·
ÙˆÓ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ”.
(7) µÏ¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ ∞. Gut (1995): Auditing OTC Derivatives for
Banks, Bank- und finanzwirtschaft-liche Forschungen, Band
208, Verlag Paul Haupt, Bern-Stuttgart-Wien, ÛÂÏ. 60-66.

µ. ¢È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡
ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ
ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ
ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ 
·fi ı¤ÛÂÈ˜ 
ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿
·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û·
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1.2 ∏ ‰ÔÌ‹ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜
¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92

∏ ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ›Ù·È ÁÈ· ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi
ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÛÙÔÓ ÈÛÙˆ-
ÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ·fi ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·-
Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· Î·È ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ‡„Ô˘˜ ÙË˜
ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ ··›ÙËÛË˜ ÁÈ· Î¿Ï˘„‹ ÙÔ˘˜ ¤Ó·ÓÙÈ ·˘-
ÙÔ‡ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·Ó·Ï‡ÂÙ·È ÛÂ ‰‡Ô ÛÙ¿‰È·(8): 
➣ Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó, ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÙÔ ÔÛfi ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈ-

ÛÙÔÈ¯›·˜ (Î·ÙˆÙ¤Úˆ, ̆ fi 2), Î·È 

➣ ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·, ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È Ë Î·Ù¿ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ
ÛÙ·ıÌÈÛÌ¤ÓË ·Í›· (˘fi 3).
OÈ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÙˆÓ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ

·Ú·ÁÒÁˆÓ Ì¤ÛˆÓ Ô˘ Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ˘fi„Ë ··-
ÚÈıÌÔ‡ÓÙ·È ÂÚÈÔÚÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔ ¶·Ú¿ÚÙËÌ· πππ ÙË˜
¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92 (‚Ï¤Â Î·ÙˆÙ¤Úˆ ¶›Ó·Î·
1)(9). ∂Í·ÈÚÔ‡ÓÙ·È ÌfiÓÔÓ ÔÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·Ï-
Ï¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÌÂ Ì¤ÁÈÛÙË ·Ú¯ÈÎ‹ ‰È¿ÚÎÂÈ· 14 ËÌÂÚÔ-
ÏÔÁÈ·Î¤˜ ËÌ¤ÚÂ˜.

NOMIKE™ ™E§I¢E™

¶π¡∞∫∞™ 1
∂Íˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·È Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜

(¶·Ú¿ÚÙËÌ· πππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92)

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ·
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ Î˘Ì·ÈÓÔÌ¤ÓˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ· 
ñ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ÂÈÙÔÎ›Ô˘
ñ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›Ô˘ 
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔ·›ÚÂÛË˜ (fiÔ˘ ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Â›Ó·È Ô ·ÁÔÚ·ÛÙ‹˜)
ñ ¿ÏÏÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÚÂÌÊÂÚÔ‡˜ Ê‡ÛÂˆ˜

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·
ñ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜
ñ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ 
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔ·›ÚÂÛË˜ (fiÔ˘ ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Â›Ó·È Ô ·ÁÔÚ·ÛÙ‹˜)
ñ ¿ÏÏÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÚÂÌÊÂÚÔ‡˜ Ê‡ÛÂˆ˜

OÙ·Ó ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÔ‡Ó ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜
ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/∂∫, Ë ÈÛ¯‡Ô˘Û· ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›· ̆ ÔÏÔ-
ÁÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ
È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡-
ÓÔ˘ ·fi ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ·
Ì¤Û· Ô˘ ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ Û˘-
Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙÔ˘˜ ı· ÙÚÔÔÔÈËıÂ› ÔÏ˘ÌÂÚÒ˜. ™ÙÔ ÛË-
ÌÂ›Ô ·˘Ùfi ÂÈÛËÌ·›ÓÔÓÙ·È Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:
(·) ∫·Ù’ ·Ú¯‹Ó, Î·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ı· Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È
˘fi„Ë ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ·Ú·ÁÒÁˆÓ Ì¤ÛˆÓ
Î·È ÌÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ¯ÚÔÓÈÎ‹ ÎÏÈÌ¿ÎˆÛË Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ
“‰ÈÂ˘Ú˘Ì¤ÓÔ ›Ó·Î·” (expanded matrix) ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ¶·-
Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ πππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92 Ô˘ ı· ·ÓÙÈÎ·-
Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ ÙÔ ÈÛ¯‡ÔÓ (‚Ï¤Â Î·ÙˆÙ¤Úˆ ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 1∞).

(‚) Eˆ˜ ÙÈ˜ 31 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2006, Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂Ï-
Ï¿‰Ô˜ ı· ¤¯ÂÈ ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ó· ÂÍ·ÈÚÂ› Î·Ù¿ ÙÔÓ ̆ ÔÏÔ-
ÁÈÛÌfi, ÂÊfiÛÔÓ ÏËÚÔ‡ÓÙ·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÚÔ¸Ô-
ı¤ÛÂÈ˜ (¿ÚıÚÔ 2, ·Ú. 3 (‚)), ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÂÍˆ-
¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ Ô˘ Û˘Ì„ËÊ›˙ÔÓÙ·È
·fi ÁÚ·ÊÂ›Ô Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÂÊfiÛÔÓ Û˘ÓÙÚ¤¯Ô˘Ó ÔÈ
·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜: 
➣ ÙÔ ÁÚ·ÊÂ›Ô Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÂÓÂÚÁÂ› ˆ˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì-

‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜, Î·È
➣ fiÏÔÈ ÔÈ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ Î·Ï‡ÙÔ˘Ó Ï‹Úˆ˜ ÛÂ

Î·ıËÌÂÚÈÓ‹ ‚¿ÛË ÙÔ ¿ÓÔÈÁÌ· Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿-
˙Ô˘Ó ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÁÚ·ÊÂ›Ô˘ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡, ·Ú¤-
¯ÔÓÙ·˜ ÂÁÁ˘‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Î·Ï‡ÙÔ˘Ó ÙfiÛÔ ÙÔ ÙÚ¤¯ÔÓ
fiÛÔ Î·È ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎfi ¿ÓÔÈÁÌ·.



2. ÀÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜ 

2.1 ™˘ÓÔÏÈÎ‹ ıÂÒÚËÛË
∆Ô ÔÛfi ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜ ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È, Û‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜
¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, fiˆ˜ ·˘Ùfi ÈÛ¯‡ÂÈ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·ÓÙÈ-
Î·Ù¿ÛÙ·Û‹ ÙÔ˘ ÌÂ ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 2 ÙË˜ ¶.¢./∆.∂.

2409/27.3.97, ÌÂ ÌÈ· ·fi ÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ‰‡Ô ÚÔ·Ó·-
ÊÂÚıÂ›ÛÂ˜ ÌÂıfi‰Ô˘˜(10): 
➣ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÙÈ˜ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜

ÙÈÌ¤˜ (‹ ÙË˜ ·ÔÙ›ÌËÛË˜ ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÙÚÂ¯Ô˘ÛÒÓ ÙÈ-
ÌÒÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜), ‹

➣ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜.
∏ ÂÈÏÔÁ‹ ÙË˜ ÌÂıfi‰Ô˘ ·Ê‹ÓÂÙ·È ÌÂÓ ÛÙË ‰È·ÎÚÈ-

ÙÈÎ‹ Â˘¯¤ÚÂÈ· ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜, ÁÈ· ÙË ¯ÚË-

ÛÈÌÔÔ›ËÛ‹ ÙË˜, fiÌˆ˜, ··ÈÙÂ›Ù·È Ë Û‡ÌÊˆÓË ÁÓÒÌË
ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜(11). 
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(8) Ibid, ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ∂, ·Ú. 3.
(9) Ibid, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, ·Ú. 1, ‚’ Â‰¿ÊÈÔ.
(10) Ibid, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, ·Ú. 2. 
(11) ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, ·Ú. 1, ·’ Â‰¿ÊÈÔ.

¶π¡∞∫∞™ 1A
∂Íˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· 

(Ó¤Ô ¶·Ú¿ÚÙËÌ· πππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, fiÙ·Ó ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› Ë O‰ËÁ›· 98/33/∂∫)

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ
ñ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ· 
ñ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ Î˘Ì·ÈÓÔÌ¤ÓˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹˜ ‚¿ÛË˜ 
ñ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÂÈÙÔÎ›Ô˘
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔ·›ÚÂÛË˜ (fiÔ˘ ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Â›Ó·È Ô ·ÁÔÚ·ÛÙ‹˜)
ñ ·ÁÔÚ·Ûı¤ÓÙ· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÂÈÙÔÎ›Ô˘ 

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È ¯Ú˘ÛÔ‡
ñ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·
ñ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ 
ñ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¿ Û˘Ì‚fiÏ·È· Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ 
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔ·›ÚÂÛË˜ (fiÔ˘ ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Â›Ó·È Ô ·ÁÔÚ·ÛÙ‹˜)
ñ ¿ÏÏÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÚÂÌÊÂÚÔ‡˜ Ê‡ÛÂˆ˜
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ¯Ú˘ÛÔ‡ ·ÚÂÌÊÂÚÂ›˜ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ 

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÚÂÌÊÂÚÔ‡˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›ÛÂ˜ Â› ¿ÏÏˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ 
‹ Â› ‰ÂÈÎÙÒÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó

ñ ÌÂÙÔ¯¤˜
ñ ÔÏ‡ÙÈÌ· Ì¤Ù·ÏÏ· ÂÎÙfi˜ ·fi ÙÔ ¯Ú˘Ûfi
ñ ÂÌÔÚÂ‡Ì·Ù· ¿ÏÏ· ÂÎÙfi˜ ·fi ÔÏ‡ÙÈÌ· Ì¤Ù·ÏÏ·
ñ ¿ÏÏÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÚÂÌÊÂÚÔ‡˜ Ê‡ÛÂˆ˜

™ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 2 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜
98/33/∂∫ (˘fi ∞) ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È fiÙÈ, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÓÛˆÌ¿-
ÙˆÛË ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂÒÓ ÙË˜ ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ‰›Î·ÈÔ, Ù·
ÂÏÏËÓÈÎ¿ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ‰ÂÓ ı· ‰ÈÎ·ÈÔ‡ÓÙ·È
Ï¤ÔÓ Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡
·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ‰‡Ô ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜:
➣ ·Ó ¤¯Ô˘Ó “ÌÂÁ¿ÏÔ” ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ,

ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Ó· ̆ fiÎÂÈÓÙ·È ÛÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜
¶.¢./∆.∂. 2397/7.11.96 ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÎÈÓ-
‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜,

➣ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ
·Ó·ÊÔÚ¿˜ ‹ Â› ‰ÂÈÎÙÒÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÌÂÙÔ¯¤˜,
ÔÏ‡ÙÈÌ· Ì¤Ù·ÏÏ· ÂÎÙfi˜ ·fi ¯Ú˘Ûfi, ÂÌÔÚÂ‡-
Ì·Ù· ¿ÏÏ· ÂÎÙfi˜ ·fi ÔÏ‡ÙÈÌ· Ì¤Ù·ÏÏ· Î·È ¿Ï-
ÏÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÚÂÌÊÂÚÔ‡˜ Ê‡ÛÂˆ˜.

™‡ÌÊˆÓ·, ÂÍ¿ÏÏÔ˘, ÌÂ ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 5 ÙÔ˘ ›‰ÈÔ˘ 
➜



∏ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ›Ù·È Î·È
ÛÙÈ˜ ‰‡Ô ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ ·Ó ÔÈ ı¤ÛÂÈ˜ ÛÙ·
ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û·:
➣ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ô˘

ÏËÚÔ› ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92

(Î·ÙˆÙ¤Úˆ, ˘fi 2.2)(12), ‹
➣ ‰ÂÓ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi Ù¤ÙÔÈ· Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈ-

ÛÌÔ‡ (˘fi 2.3).

2.2 £¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ÂÓ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì-
„ËÊÈÛÌÔ‡

2.2.1 M∂£O¢O™ A¡∞¶ƒO™∞ƒªO°∏™ ™∆π™ Tƒ∂ÃOÀ™∂™ Tπª∂™

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ·˘Ù‹, ÙÔ ÔÛfi ÙË˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜
·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ· ‰‡Ô ÔÛÒÓ:
ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È ÙÔ˘ ÌÂÏÏÔ-
ÓÙÈÎÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜:
(·) ∆Ô ÙÚ¤¯ÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi ¿ÓÔÈÁÌ·, Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ Îfi-

ÛÙÔ˜ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙÔ˘ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘ ÂÊfiÛÔÓ ¤¯ÂÈ
ıÂÙÈÎ‹ ·Í›·, ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÌÂ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÙÈ˜
ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÙÈÌ¤˜.
(‚) ∆Ô ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎfi ÈÛÙˆÙÈÎfi ¿ÓÔÈÁÌ· ̆ Ô-
ÏÔÁ›˙ÂÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ¤Ó· ‰Â›ÎÙË ÙÔ ‡„Ô˜ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘
ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ÙËÓ ÂÓ·ÔÌ¤ÓÔ˘Û· ‰È¿ÚÎÂÈ· Ì¤¯ÚÈ ÙË
Ï‹ÍË ÙÔ˘ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘(13). °È· ÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘
‰Â›ÎÙË, ÙÔ Ï·ÛÌ·ÙÈÎfi ÔÛfi ÙÔ˘ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘ ‹ Ë ·Í›·
ÙˆÓ ̆ ÔÎÂÈÌ¤ÓˆÓ Ì¤ÛˆÓ ÛÙ·ıÌ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙÔÓ Î·Ù¿ÏÏË-
ÏÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 1
ÛÙÔ ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/ 18.3.92.
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NOMIKE™ ™E§I¢E™

¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ (˘fi ∞), Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜
ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ fiÙÈ ÙÔ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÌÂ-
ÓÔ Ï·ÛÌ·ÙÈÎfi ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎfi ÔÛfi ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ
ÙˆÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ Ì¤ÛˆÓ ·ÔÙÂÏÂ› Î·Ù¿ÏÏËÏÔ Ì¤ÛÔ
ÂÎÙ›ÌËÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, ˙ËÙÒÓÙ·˜ ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹
ÂÚ›ÙˆÛË Î·Ù¿ÏÏËÏË ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹.

¶π¡∞∫∞™ 2
™˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ 

(¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, ¶›Ó·Î·˜ 1) 

ÀÔÏÂÈfiÌÂÓË ÚÔıÂÛÌ›· ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜

¤ˆ˜ 1 ¤ÙÔ˜ 0% 1%

¤Ú·Ó ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ 0,5% 5%

OÙ·Ó ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÔ‡Ó ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÔÈ ‰È·-
Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/∂∫, Ô ¶›Ó·Î·˜ 1 ÙÔ˘ ¶·-
Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/ 18.3.92 ı· ÙÚÔÔ-
ÔÈËıÂ› Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓ· ÛÙÔÓ ¶›Ó·-
Î· 2∞ Î·ÙˆÙ¤Úˆ, ÌÂ ÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÂÈÛËÌ¿ÓÛÂÈ˜
(O‰ËÁ›· 98/33/∂∫, ¶·Ú¿ÚÙËÌ·, ·Ú. 3, ˘fi ∞):
(·) OÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ÂÓ ÂÌ›ÙÔ˘Ó ÛÂ ÌÈ· ·fi ÙÈ˜
¤ÓÙÂ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 1 ı· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô-
ÓÙ·È ˆ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÂÌÔÚÂ‡Ì·Ù·
ÏËÓ ÔÏ˘Ù›ÌˆÓ ÌÂÙ¿ÏÏˆÓ.
(‚) °È· ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÌÂ ÔÏÏ·Ï¤˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á¤˜
ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ı· ÔÏÏ·Ï·ÛÈ¿˙ÂÙ·È ÌÂ
ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ Ô˘ ·ÔÌ¤ÓÔ˘Ó Ó·
Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÔ‡Ó Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË Û‡Ì‚·ÛË.

(12) °È· ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ Î·È ÙÈ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ Û˘ÌÊˆ-
ÓÈÒÓ, ‚Ï¤Â W. Ottel (1995): Forex Netting/Close-out Netting im
Ausserbilanzbereich - Aufsichtsrechtliche Anerkennung einer Idee?,
Bank- und Finanzwirtschaftliche Forschungen, Band 194,
Verlag Paul Haupt, Bern-Stuttgart-Wien, ÛÂÏ. 31-46.

(13) K·Ù’ ÂÍ·›ÚÂÛË, ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ·ÓÙ·ÏÏ·-
Á‹˜ Î˘Ì·ÈÓÔÌ¤ÓˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ· ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È
ÌfiÓÔÓ ÙÔ ÙÚ¤¯ÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi ¿ÓÔÈÁÌ· (ibid, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, ·Ú.
1, ˘ÔÛËÌÂ›ˆÛË 1).

➜
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¶π¡∞∫∞™ 2A
™˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ 

(¶›Ó·Î·˜ 1 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92 fiÙ·Ó ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› Ë O‰ËÁ›· 98/33/∂∫) 

∂Ó·ÔÌ¤ÓÔ˘Û· ‰È¿ÚÎÂÈ· (*) EÓ· ¤ÙÔ˜ ∞fi ¤Ó· Ì¤¯ÚÈ ¶¿Óˆ ·fi 
‹ ÏÈÁfiÙÂÚÔ ¤ÓÙÂ ¤ÙË ¤ÓÙÂ ¤ÙË

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ 0% 0,5% 1,5%

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÈÌ¤˜ 
Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È ¯Ú˘Ûfi 1% 5% 7,5%

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÌÂÙÔ¯¤˜ 6% 8% 10%

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÔÏ‡ÙÈÌ· Ì¤Ù·ÏÏ· 
ÂÎÙfi˜ ·fi ¯Ú˘Ûfi 7% 7% 8%

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÂÌÔÚÂ‡Ì·Ù· 
ÂÎÙfi˜ ÙˆÓ ÔÏ˘Ù›ÌˆÓ ÌÂÙ¿ÏÏˆÓ 10% 12% 15%

(*) °È· ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› Î·Ù¿ ÙÚfiÔ Ô˘ Ù· ·ÓÔ›ÁÌ·Ù· Ó· ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÔÓÙ·È ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ËÌÂÚÔÌËÓ›Â˜
Î·È ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÈ fiÚÔÈ Â·Ó·Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È Î·Ù¿ ÙÚfiÔ Ô˘ Ë ·ÁÔÚ·›· ÙÈÌ‹ ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ Ó· Â›Ó·È ÌË‰ÂÓÈÎ‹ ÛÙÈ˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ËÌÂ-
ÚÔÌËÓ›Â˜, Ë ˘ÔÏÂÈfiÌÂÓË ÚÔıÂÛÌ›· ÙÂÎÌ·›ÚÂÙ·È fiÙÈ Â›Ó·È ›ÛË ÌÂ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ Ô˘ ·ÔÌ¤ÓÂÈ Ì¤¯ÚÈ ÙÔÓ ÂfiÌÂÓÔ Â·Ó·Î·ıÔÚÈÛÌfi.
™ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Ô˘ ÏËÚÔ‡Ó ·˘Ù¿ Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Î·È ¤¯Ô˘Ó ̆ ÔÏÂÈfiÌÂÓË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ·fi ¤Ó· ¤ÙÔ˜, ÙÔ Ô-
ÛÔÛÙfi ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· Â›Ó·È ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ ·fi 0,5%.

¶π¡∞∫∞™ 2B
™˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ 

(¶›Ó·Î·˜ 1· ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, fiÙ·Ó ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› Ë O‰ËÁ›· 98/33/∂∫) 

∂Ó·ÔÌ¤ÓÔ˘Û· ‰È¿ÚÎÂÈ· ∫¿Ùˆ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ EÓ· ¤ˆ˜ ¤ÓÙÂ ¤ÙË ¶¿Óˆ ·fi ¤ÓÙÂ ¤ÙË

¶ÔÏ‡ÙÈÌ· Ì¤Ù·ÏÏ· (ÂÎÙfi˜ ·fi ¯Ú˘Ûfi) 2% 5% 7,5%

∫ÔÈÓ¿ Ì¤Ù·ÏÏ· 2,5% 4% 8%

°ÂˆÚÁÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· 3% 5% 9%

AÏÏ· Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ 
Î·È ÂÓÂÚÁÂÈ·ÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ 4% 6% 10%

∂›ÛË˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ›‰È· ‰È¿Ù·ÍË ÙÔ˘ ¶·-
Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/∂∫, Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜
∂ÏÏ¿‰Ô˜ ı· ‰ÈÎ·ÈÔ‡Ù·È Ó· ÂÈÙÚ¤ÂÈ ÛÙ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿
È‰Ú‡Ì·Ù· Ó· ÂÊ·ÚÌfi˙Ô˘Ó ¤ˆ˜ ÙÈ˜ 31 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘
2006 ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ Ô˘ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È Î·ÙˆÙ¤Úˆ

ÛÙÔÓ ¶›Ó·Î· 2µ, ·ÓÙ› ÁÈ· ÂÎÂ›ÓÔ˘˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 1 ÙË˜
¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, ÂÊfiÛÔÓ Î¿ÓÔ˘Ó ¯Ú‹ÛË ÙË˜
‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 11· ÙË˜
O‰ËÁ›·˜ 93/6/∂O∫ (ÙÔ ÔÔ›Ô ¤¯ÂÈ ÂÈÛ·¯ıÂ› ÌÂ ÙÔ
¿ÚıÚÔ 1, ·Ú. 6 ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/31/∂∫).



2.2.2 ª∂£O¢O™ ∆OÀ AƒÃπ∫OÀ A¡Oπ°ª∞∆O™

°È· ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜
Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜, ÙÔ ÔÓÔ-
Ì·ÛÙÈÎfi ÔÛfi ÙÔ˘ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘ ÛÙ·ıÌ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÔÓ Î·-
Ù¿ÏÏËÏÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·Î·
2 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92 (‚Ï¤Â
Î·ÙˆÙ¤Úˆ ¶›Ó·Î· 3). ™Â ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË
Ì¤ıÔ‰Ô, ÔÈ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÎÏÈÌ·ÎÒÓÔÓÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ
·Ú¯ÈÎ‹ ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘ Î·È fi¯È ÙËÓ ÂÓ·ÔÌ¤-
ÓÔ˘Û· ‰È¿ÚÎÂÈ· Ì¤¯ÚÈ ÙË Ï‹ÍË ÙÔ˘(14). 

2.3 £¤ÛÂÈ˜ Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡

2.3.1 ∂π™∞°ø°∏

™ÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92 ÚÔ‚ÏÂfiÙ·Ó, fiÙÈ
·Ó ˘¿Ú¯Ô˘Ó Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ô˘ ·Ó·ÁÓˆ-
Ú›˙ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î·È Û‡ÌÊˆÓ·
ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÈ ÂÎ·Ù¤ÚˆıÂÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜
ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ ¤Ó· ÓfiÌÈÛÌ· ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ËÌÂÚÔ-
ÌËÓ›· Û˘Ì„ËÊ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÔÌÔÂÈ‰Â›˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔ
›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ· Î·È ÙËÓ ›‰È· ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜, Ùfi-

ÙÂ Î·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈ-
ÛÙÔÈ¯›·˜ Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ̆ fi„Ë ÙÔ Î·ı·Úfi ÔÛfi Ô˘ Î·-
ıÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙË Û‡Ì‚·ÛË Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Î·È fi¯È Ë ·Í›·
ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ ·fi ÙÈ˜
Û¯ÂÙÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜(15). 

∆Ô ª¿ÚÙÈÔ ÙÔ˘ 1997, ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎ·Ó ÛÙÔ ∂ÏÏËÓÈ-
Îfi ‰›Î·ÈÔ ÌÂ ÙËÓ ¶.¢./∆.∂. 2409/ 27.3.97 ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜
O‰ËÁ›·˜ 96/10/∂∫. ªÂ ÙËÓ ¶Ú¿ÍË ·˘Ù‹ Â‹Ïı·Ó ÛËÌ·-
ÓÙÈÎ¤˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙË ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›· ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ
ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ
È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·fi ı¤ÛÂÈ˜
ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û·, Î·ıÒ˜:
➣ ‰ÈÂ˘Ú‡ÓıËÎÂ ÙÔ Ê¿ÛÌ· ÙˆÓ ‰ÈÌÂÚÒÓ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ

Û˘Ì‚·ÙÈÎÔ‡ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ô˘ Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂Ï-
Ï¿‰Ô˜ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó· ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÂÈ fiÙÈ ÌÂÈÒÓÔ˘Ó
ÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ·fi ı¤ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ÚÔ·Ó·-
ÊÂÚıÂ›ÛÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ
·Ú·ÁÒÁˆÓ Ì¤ÛˆÓ (Î·ÙˆÙ¤Úˆ ˘fi 2.3.2),

➣ Î·ıÔÚ›ÛÙËÎ·Ó ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ̆ fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÂÈ-
ÙÚ¤ÂÙ·È Ë ÂÓ ÏfiÁˆ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË (˘fi 2.3.3), Î·È

➣ Î·ıÔÚ›ÛÙËÎÂ Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ Ô-
ÛÒÓ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜ ·fi ÙÈ˜ ı¤ÛÂÈ˜ ·˘-
Ù¤˜ fiÙ·Ó Û˘ÓÙÚ¤¯Ô˘Ó ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜
(˘fi 2.3.4).

2.3.2 ∞¡∞°¡øƒπ∑Oª∂¡∂™ K∞∆∏°Oƒπ∂™ ™Àªµ∞∆π∫OÀ ™Àª-

æ∏ºπ™ªOÀ

H ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î¿ÓÂÈ ‰È¿ÎÚÈÛË ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÂ
‰‡Ô Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Û˘Ì‚·ÙÈÎÔ‡ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡(16): 
➣ ÙÈ˜ ‰ÈÌÂÚÂ›˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·Ó·Ó¤ˆÛË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÌÂÙ·Í‡

ÂÓfi˜ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ Î·È ÂÓfi˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔ-
Ì¤ÓÔ˘ ÙÔ˘(17) ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÔÈ ÂÎ·Ù¤ÚˆıÂÓ ··È-
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¶π¡∞∫∞™ 3
™˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ 

(¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, ¶›Ó·Î·˜ 2) 

∞Ú¯ÈÎ‹ ‰È¿ÚÎÂÈ· ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ 
Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜

¤ˆ˜ 1 ¤ÙÔ˜ 0,5% 2%

1-2 ¤ÙË 1% 5%

Î¿ıÂ ÂÈÏ¤ÔÓ ¤ÙÔ˜ 1% 3%

OÙ·Ó ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÔ‡Ó ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÔÈ ‰È·Ù¿-
ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/∂∫, ÛÙËÓ ÙÚ›ÙË ÛÙ‹ÏË ÙÔ˘ ¶›Ó·-
Î· 1 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92

ı· ˘ÔÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È Î·È ÔÈ ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û·
Â› ̄ Ú˘ÛÔ‡.

(14) ∂È‰ÈÎ¿ ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, Ù·
ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ¤¯Ô˘Ó ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó, ÌÂ
ÙËÓ ¤ÁÎÚÈÛË ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, Â›ÙÂ ÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹ Â›ÙÂ
ÙËÓ ÂÓ·ÔÌ¤ÓÔ˘Û· ‰È¿ÚÎÂÈ·, Î¿Ùˆ ·fi ÙËÓ ÚÔ¸fiıÂÛË fiÙÈ Ë
ÂÈÏÔÁ‹ ÙÔ˘˜ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÌÂ Û˘Ó¤ÂÈ· (ibid, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ,
·Ú. 2, ˘ÔÛËÌÂ›ˆÛË 1). 
(15) Ibid, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, Á’ Â‰¿ÊÈÔ.
(16) Ibid, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, ·Ú. 3 (·).
(17) ø˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ ÓÔÂ›Ù·È Ô ÊÔÚ¤·˜ (Ê˘ÛÈÎfi ‹ ÓÔÌÈÎfi
ÚfiÛˆÔ) Ô˘ ¤¯ÂÈ ÙËÓ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· Û‡Ó·„Ë˜ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ ÁÈ·
Û˘Ì„ËÊÈÛÌfi.

NOMIKE™ ™E§I¢E™



Ù‹ÛÂÈ˜ Î·È ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÔÓÙ·È ·˘ÙfiÌ·Ù·,
¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó· ÚÔÎ‡ÙÂÈ ¤Ó· Î·È ÌfiÓÔ Î·ı·Úfi ÔÛfi
ÛÂ Î¿ıÂ ̄ ÚÔÓÈÎ‹ ÛÙÈÁÌ‹ Ô˘ Ë ·Ó·Ó¤ˆÛË ÂÊ·ÚÌfi˙Â-
Ù·È Î·È, Û˘ÓÂÒ˜, Ó· ÁÂÓÓ¿Ù·È ÌÈ· Ó¤· ÓÔÌÈÎ¿ ‰Â-
ÛÌÂ˘ÙÈÎ‹ Î·È ÂÓÈ·›· Û‡Ì‚·ÛË ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Â¤Ú¯Â-
Ù·È ·fiÛ‚ÂÛË ÙˆÓ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ,

➣ ¿ÏÏÂ˜ ‰ÈÌÂÚÂ›˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÌÂÙ·Í‡
ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙˆÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔ-
Ì¤ÓˆÓ ÙÔ˘.

2.3.3 ¶ƒOΩ¶O£∂™∂π™ °π∞ ∆∏¡ E¶O¶∆π∫∏ A¡∞°¡øƒπ™∏ ™Àª-

ºø¡πø¡ ™Àªµ∞∆π∫OÀ ™Àªæ∏ºπ™ªOÀ

OÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÚÔ‡ÓÙ·È ÛˆÚÂ˘-
ÙÈÎ¿ ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Ë ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÌÈ·˜ Û˘Ì-
ÊˆÓ›·˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ·fi ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜,
Â›Ó·È ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜(18): 
(·) ∆Ô ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ¤¯ÂÈ Û˘Ó¿„ÂÈ ÌÂ ÙÔÓ ·ÓÙÈ-
Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓfi ÙÔ˘ Û‡Ì‚·ÛË Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ô˘ ÁÂÓ-
Ó¿ ÌÈ· ÂÓÈ·›· ÓÔÌÈÎ‹ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË, Ë ÔÔ›· Ó· Î·Ï‡-
ÙÂÈ Ì›· ‹ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Î·Ù¿ Ù¤ÙÔÈÔ
ÙÚfiÔ ÒÛÙÂ, ·Ó Ô ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ ‰ÂÓ ÂÎÏËÚÒ-
ÛÂÈ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÙÔ˘ Â›ÙÂ ÏfiÁˆ ·‰˘Ó·Ì›·˜ Â›ÙÂ ÏfiÁˆ
ÙÒ¯Â˘ÛË˜ ‹ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ ‹ ¿ÏÏˆÓ ·Ó¿ÏÔÁˆÓ ÂÚÈ-
ÛÙ¿ÛÂˆÓ, ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Ó· ¤¯ÂÈ ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ó·
Ï¿‚ÂÈ ‹ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË Ó· Î·Ù·‚¿ÏÂÈ ÌfiÓÔ ÙÔ Î·ı·Úfi
·ÏÁÂ‚ÚÈÎfi ¿ıÚÔÈÛÌ· ÙˆÓ ·ÁÔÚ·›ˆÓ ·ÍÈÒÓ ÛÙÈ˜ ÔÔ›-
Â˜ ·ÔÙÈÌÒÓÙ·È ÔÈ Î·Ï˘ÙfiÌÂÓÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜(19). 
(‚) ∆Ô ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ¤¯ÂÈ ı¤ÛÂÈ ˘fi„Ë ÙË˜ ∆Ú¿-
Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÁÚ·Ù¤˜ Î·È ·ÈÙÈÔÏÔÁËÌ¤ÓÂ˜ ÓÔÌÈ-
Î¤˜ ÁÓˆÌÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ó· ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙÈ,
ÂÊfiÛÔÓ ˘¿ÚÍÂÈ ÓÔÌÈÎ‹ ·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÛË, ÔÈ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
Î·È ÔÈ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ ÂÈ-
ÙÚ¤ÂÙ·È Ó· ÂÚÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó ÛÙÔ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤Ó Î·ı·-
Úfi ¿ıÚÔÈÛÌ· Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ‰›Î·ÈÔ:
➣ ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ ÛÙÔ ÔÔ›Ô ¤¯ÂÈ Û˘ÛÙ·ıÂ› Ô ·ÓÙÈÛ˘Ì-

‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ Î·È, ·Ó ·˘Ùfi˜ Â›Ó·È ˘ÔÎ·Ù¿ÛÙËÌ·
·ÏÏÔ‰·‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ‰›Î·ÈÔ ÙÔ˘
ÎÚ¿ÙÔ˘˜ fiÔ˘ ·˘Ùfi Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ,

➣ Ô˘ ‰È¤ÂÈ Î¿ıÂ Â› Ì¤ÚÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ Ô˘ Î·Ï‡-
ÙÂÙ·È ·fi ÙË Û‡Ì‚·ÛË Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡, Î·È

➣ Ô˘ ‰È¤ÂÈ Î·ıÂÌ›· ·fi ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ‹ Û˘ÌÊˆ-

Ó›Â˜ Ô˘ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË
ÙÔ˘ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡(20). 

(Á) ∆Ô ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ¤¯ÂÈ Î·ıÈÂÚÒÛÂÈ ‰È·‰ÈÎ·-
Û›Â˜ Ô˘ ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÛÂ ‰È·ÚÎ‹ ‚¿ÛË ÙËÓ ÂÍ·ÎÚ›-
‚ˆÛË ÙË˜ ÂÁÎ˘ÚfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ Û˘Ì‚·ÙÈÎÔ‡ Û˘Ì„ËÊÈ-
ÛÌÔ‡, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜
ÔÈÎÂ›·˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜.
(‰) ∏ Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ‰ÂÓ ÂÚÈ¤¯ÂÈ Ú‹ÙÚ·
˘·Ó·¯ÒÚËÛË˜ Ë ÔÔ›·, ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÙÒ¯Â˘ÛË˜
ÂÓfi˜ ÂÎ ÙˆÓ Û˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ, Ó· ·Ú¤¯ÂÈ ÙË ‰˘Ó·Ùfi-
ÙËÙ· ÛÙÔ ÌË Ùˆ¯Â‡Û·ÓÙ· Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ÛÂÈ Â-
ÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÛÙÔÓ Ùˆ¯Â‡Û·ÓÙ· ·ÎfiÌË Î·È
·Ó Ô ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô˜ Â›Ó·È Û˘ÓÔÏÈÎ¿ Î·ı·Úfi˜ ÈÛÙˆÙ‹˜ ÌÂ
‚¿ÛË ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡.
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(18) Ibid, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, ·Ú. 3 (‚).
(19) ∆¤ÙÔÈÔ˘ Â›‰Ô˘˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â›Ó·È, ¯, ÔÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜-Ï·›ÛÈÔ
ÙË˜ ISDA. µÏ¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ π.§. ∑ÂÚ¤˚ (1999): ∂Íˆ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙË-
ÚÈ·Î¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·Ú·ÁÒÁˆÓ ("OTC - Derivatives Contracts"),
¡ÔÌÈÎ‹ µÈ‚ÏÈÔı‹ÎË, ∞ı‹Ó·, ÛÂÏ. 79-100.
(20) ∏ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó· Î¿ÓÂÈ ‰ÂÎÙ¤˜ ÓÔÌÈ-
Î¤˜ ÁÓˆÌÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ˜ ÌfiÓÔÓ ÁÈ· Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ Û˘Ì‚·-
ÙÈÎÔ‡ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Î·È fi¯È ÁÈ· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜. 

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ‰È¿Ù·ÍË ÙË˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘ 6 ÙÔ˘ ¶·-
Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/∂∫ (˘fi ∞), fiÙ·Ó Ë
ÂÓ ÏfiÁˆ O‰ËÁ›· ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ,
Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ı· ‰ÈÎ·ÈÔ‡Ù·È Ó· ·Ó·ÁÓˆ-
Ú›˙ÂÈ ÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÔ-
ÓÙ·È ÔÈ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì‚·ÙÈÎÔ‡ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ô˘
Î·Ï‡ÙÔ˘Ó Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÌÂ ·Ú¯È-
Î‹ ‰È¿ÚÎÂÈ· ›ÛË ‹ ÌÈÎÚfiÙÂÚË ÙˆÓ 14 ËÌÂÚÔÏÔÁÈ·ÎÒÓ
ËÌÂÚÒÓ, Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÒÏËÛË˜ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔ·›ÚÂ-
ÛË˜ ‹ ¿ÏÏ· ·ÚÂÌÊÂÚ‹ ÂÎÙfi˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÛÙÔÈ¯Â›·
ÁÈ· Ù· ÔÔ›· ‰ÂÓ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¶·Ú·Ú-
Ù‹Ì·ÙÔ˜, ‰ÈfiÙÈ Ô ÈÛÙˆÙÈÎfi˜ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ Â›Ó·È ÌË‰ÂÓÈ-
Îfi˜ ‹ ·ÌÂÏËÙ¤Ô˜. ∞Ó, ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙËÓ ·ÁÔÚ·›· ÙÈÌ‹
·˘ÙÒÓ ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ, Ë ¤ÓÙ·Í‹ ÙÔ˘˜ ÛÂ ¿ÏÏË Û˘Ì-
ÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔÎ·Ï¤ÛÂÈ ·‡ÍËÛË
‹ ÌÂ›ˆÛË ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ, Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜
∂ÏÏ¿‰Ô˜ ı· ˘Ô¯ÚÂÒÓÂÈ ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Ó·
ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ ·Ó¿ÏÔÁË ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË.



2.3.4 ∞¶O∆∂§∂™ª∞∆∞ ∆∏™ E¶O¶∆π∫∏™ A¡∞°¡øƒπ™∏™ ∆ø¡

™Àªºø¡πø¡ ™Àªµ∞∆π∫OÀ ™Àªæ∏ºπ™ªOÀ

∏ ÙÚ›ÙË ÙÚÔÔÔ›ËÛË Ô˘ Â‹ÏıÂ ÛÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘
¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92 ÌÂ ÙËÓ
¶.¢./∆.∂. 2409/27.3.97 ·ÊÔÚ¿ ÛÙË ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›· ̆ ÔÏÔ-
ÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜(21). OÊÂ›-
ÏÂÈ Ó· ÂÈÛËÌ·ÓıÂ› fiÙÈ Ë ÂÔÙÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ
Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ·Ó·Ó¤ˆÛË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ Â›Ó·È Â˘ÓÔ˚ÎfiÙÂÚË
ÂÎÂ›ÓË˜ Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÈ˜ ÏÔÈ¤˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì„ËÊÈ-
ÛÌÔ‡ Â›ÙÂ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ÙË˜ ·Ó·ÚÔ-
Û·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÙÈ˜ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÙÈÌ¤˜ (Î·ÙˆÙ¤Úˆ ̆ fi ·), Â›-
ÙÂ ÂÎÂ›ÓË ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜ (˘fi ‚).

(·) ª¤ıÔ‰Ô˜ ÙË˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÙÈ˜ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÙÈÌ¤˜
H ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›· ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜
·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜ ·fi ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿
·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi ‰ÈÌÂÚ‹ Û˘Ì-
ÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ÙÔ Â›‰Ô˜ ÙË˜:
(i) ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·Ó·Ó¤ˆÛË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜: ÙÔ Î·ı·Úfi Ô-
Ûfi Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙË Û‡Ì‚·ÛË Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È
˘fi„Ë Î·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙfiÛÔ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜
fiÛÔ Î·È ÙÔ˘ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ˘ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡
·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜.
(ii) §ÔÈ¤˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡: ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË
·˘Ù‹, Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È Ë ·ÎfiÏÔ˘ıË ‰È¿ÎÚÈÛË:
➣ ∫·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡

·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜, ÙÔ Î·ı·Úfi ÔÛfi Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È
ÛÙË Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ˘fi„Ë
¿ÓÙÔÙÂ.

➣ ∞ÓÙ›ıÂÙ·, Î·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÂÓ‰Â¯fiÌÂ-
ÓÔ˘ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜ ÙÔ Î·-
ı·Úfi ÔÛfi Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ˘fi„Ë ÌfiÓÔÓ ·Ó ÔÈ ˘Ô-
¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È
·fi ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ï‹ÁÔ˘Ó ÙËÓ ›‰È·
ËÌ¤Ú· Î·È Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ·.
∞Ó ‰ÂÓ Û˘ÓÙÚ¤¯Ô˘Ó ·˘Ù¤˜ ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜, ÙÔ
ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎfi ÈÛÙˆÙÈÎfi ¿ÓÔÈÁÌ· ̆ Ô-
ÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÛÙ¿ıÌÈÛË ÙÔ˘ ·Î·ı¿ÚÈÛÙÔ˘ Ï·-
ÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ ÌÂ ÙÔÓ Î·Ù¿ÏÏËÏÔ
·fi ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜
ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 1 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂.

2054/18.3.92.
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™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 7 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·-
ÙÔ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/ ∂∫ (˘fi ∞) Î·È ÌÂÙ¿ ÙËÓ
ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛ‹ ÙË˜ ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ, fiÙ·Ó ¤Ó·
ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ı· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ› ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜
·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÙÈ˜ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÙÈÌ¤˜ ÁÈ· ÙÔÓ
˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜
·fi Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· Ô˘ Î·Ï‡ÙÔ-
ÓÙ·È ·fi “ÏÔÈ¤˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡”, ı·
ÈÛ¯‡Ô˘Ó Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:
(·) O ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ÎfiÛÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÎ·-
Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙˆÓ Î·Ï˘ÙÔÌ¤ÓˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ı· Á›ÓÂ-
Ù·È ‚¿ÛÂÈ ÙÔ˘ ˘ÔıÂÙÈÎÔ‡ Î·ı·ÚÔ‡ ÎfiÛÙÔ˘˜ ·ÓÙÈ-
Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙË Û˘ÌÊˆÓ›·. ∞Ó
·fi ÙÔ Û˘Ì„ËÊÈÛÌfi ÚÔÎ‡ÙÂÈ Î·ı·Ú‹ ˘Ô¯Ú¤ˆ-
ÛË ÁÈ· ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì·, ÙÔ ÙÚ¤¯ÔÓ ÎfiÛÙÔ˜ ·ÓÙÈ-
Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ı· ÏÔÁ›˙ÂÙ·È ˆ˜ ÌË‰ÂÓÈÎfi.
(‚) ∆Ô ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎfi ÈÛÙˆÙÈÎfi ¿ÓÔÈÁÌ·
ÙˆÓ Î·Ï˘ÙÔÌ¤ÓˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ı· ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó·
ÌÂÈˆıÂ› Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·ÎfiÏÔ˘ıË ÂÍ›ÛˆÛË:
∂¶∞ÌÂÈˆÌ¤ÓÔ=0,4*∂¶∞·Î·ı.+0,6*¢∫∞*∂¶∞·Î·ı., 

fiÔ˘:
➣ ˆ˜ ∂¶∞ÌÂÈˆÌ¤ÓÔ ÔÚ›˙ÂÙ·È ÙÔ ÌÂÈˆÌ¤ÓÔ ÔÛfi

Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎfi ÈÛÙˆÙÈ-
Îfi ¿ÓÔÈÁÌ· ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈ-
Ì¤ÓÔ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi
ÓÔÌÈÎ¿ ¤ÁÎ˘ÚË ‰ÈÌÂÚ‹ Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡,

➣ ˆ˜ ∂¶∞·Î·ı ÔÚ›˙ÂÙ·È ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ· ÙˆÓ ÂÓ‰Â-
¯fiÌÂÓˆÓ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎÒÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ·ÓÔÈÁÌ¿ÙˆÓ
ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ·ÓÙÈ-
Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi ÙË Û˘Ì-
ÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ô˘ ˘ÔÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ
ÛÙ¿ıÌÈÛË ÙˆÓ Ï·ÛÌ·ÙÈÎÒÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ Ô-
ÛÒÓ ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ÌÂ ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÙÔ˘
¶›Ó·Î· 1 ÙË˜ ¶.¢./ ∆.∂. 2054/18.3.92,

➣ ˆ˜ ¢∫∞ ÔÚ›˙ÂÙ·È Ô ‰Â›ÎÙË˜ Î·ı·ÚÔ‡ ÚÔ˜ ·Î·-
ı¿ÚÈÛÙÔ (net-to-gross ratio) Ô˘ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È
Ó· ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È, Î·Ù¿ ÙËÓ ÎÚ›ÛË ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜
ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Â›ÙÂ ÌÂ ¯ˆÚÈÛÙfi Â›ÙÂ ÌÂ Û˘ÓÔÏÈÎfi
˘ÔÏÔÁÈÛÌfi (Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ·Ó·-
ÊÂÚfiÌÂÓ· ÛÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 7). 

NOMIKE™ ™E§I¢E™



(‚) ª¤ıÔ‰Ô˜ ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜
OÙ·Ó ¤Ó· ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÂ› ·˘Ù‹ ÙË Ì¤-
ıÔ‰Ô, Ô ÙÚfiÔ˜ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜
·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ›Ù·È Â›ÛË˜ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ
Â›‰Ô˜ ÙË˜ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡:
(i) ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·Ó·Ó¤ˆÛË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜: ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË
·˘Ù‹, ÙÔ Î·ı·Úfi ÔÛfi Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙË Û‡Ì‚·-
ÛË Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ¿ÓÙÔÙÂ ˘fi„Ë Î·È Â›Ó·È ·˘Ùfi Ô˘
ÛÙ·ıÌ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ-
‹˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 2 ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ Â›‰Ô˜ ÙÔ˘ ·Ú·ÁÒ-
ÁÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ Î·È ÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹ ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜
ÙÔ˘ ·Ú·ÁÒÁÔ˘.
(ii) §ÔÈ¤˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡: ÛÙËÓ ÂÚ›Ùˆ-
ÛË ·˘Ù‹ Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È Ë ·ÎfiÏÔ˘ıË ‰È¿ÎÚÈÛË:
➣ OÈ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·-

Î· 2 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ Î·-
ı·Úfi ÔÛfi Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙË Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì-
„ËÊÈÛÌÔ‡, ÌfiÓÔÓ ·Ó ·˘Ù‹ Î·Ï‡ÙÂÈ ÂÎ·Ù¤ÚˆıÂÓ
˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Û˘ÓÔÌÔÏÔÁËıÂ› ÛÙÔ ›‰ÈÔ
ÓfiÌÈÛÌ· Î·È ¤¯Ô˘Ó ÙËÓ ›‰È· ‰È¿ÚÎÂÈ·.

➣ ™Â ·ÓÙ›ıÂÙË ÂÚ›ÙˆÛË, ‰ÂÓ Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ˘fi„Ë
Ë Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Î·È ÙÔ Ï·ÛÌ·ÙÈÎfi
ÔÛfi ÙˆÓ Û˘Ì‚ÔÏ·›ˆÓ ÛÙ·ıÌ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÔÓ Î·-
Ù¿ÏÏËÏÔ ·fi ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·-
ÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 3 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ, ÔÈ
ÔÔ›ÔÈ Â›Ó·È ÌÂÈˆÌ¤ÓÔÈ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÂÎÂ›ÓÔ˘˜ ÙÔ˘
¶›Ó·Î· 2 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ (‚Ï¤Â ·Ì¤Ûˆ˜ Î·-
ÙˆÙ¤Úˆ ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 4).

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/∂∫

(·Ú. 7 in finem), fiÙ·Ó ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜
ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜, Î·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘
ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜ ·fi Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÛÂ
·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi ÏÔÈ¤˜ Û˘Ì-
ÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡, ÔÈ Ï‹Úˆ˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯È˙fiÌÂÓÂ˜
Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„Ë-
ÊÈÛÌÔ‡ ı· ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó· Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ˘fi„Ë ˆ˜
Ì›· Û‡Ì‚·ÛË ÌÂ Ï·ÛÌ·ÙÈÎfi ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎfi ÔÛfi ÈÛÔ‰‡-
Ó·ÌÔ ÚÔ˜ ÙÈ˜ Î·ı·Ú¤˜ ÂÈÛÚÔ¤˜. ∆· Ï·ÛÌ·ÙÈÎ¿ Ô-
Û¿ ı· ÛÙ·ıÌ›˙ÔÓÙ·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÌÂ ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂ-
ÛÙ¤˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 2 ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/ 18.3.92.

3. ÀÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙË˜ Î·Ù¿ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÛÙ·ıÌÈ-
ÛÌ¤ÓË˜ ·Í›·˜

∏ Î·Ù¿ ÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ÛÙ·ıÌÈÛÌ¤ÓË ·Í›·, Â›
ÙË˜ ÔÔ›·˜ ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È Ë ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ ··›ÙËÛË, ˘Ô-
ÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ·ÓÙÈ-
Û˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ Û‡ÌÊˆÓ·
ÌÂ fiÛ· ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÁÈ· fiÏ· Ù· ÂÓÙfi˜ Î·È ÂÎÙfi˜ ÈÛÔÏÔÁÈ-
ÛÌÔ‡ ÛÙÔÈ¯Â›·. ∫·Ù’ ÂÍ·›ÚÂÛË, ¿ÓÙˆ˜, fiÔ˘ ÛÙ· ÛÙÔÈ-
¯Â›· ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ÛÙ¿ıÌÈÛË˜
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ 100%, Ô ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ı¤-
ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· Â›Ó·È 50%. 
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∫·Ù¿ ÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ˘ ÌÂÏÏÔÓÙÈ-
ÎÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜, ÔÈ Ï‹Úˆ˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ-
¯È˙fiÌÂÓÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ (ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÙÔ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎfi
ÔÛfi Â›Ó·È ÈÛÔ‰‡Ó·ÌÔ ÌÂ ÙÈ˜ Ù·ÌÂÈ·Î¤˜ ÚÔ¤˜, ·Ó
·˘Ù¤˜ Ï‹ÁÔ˘Ó ÙËÓ ›‰È· ÙÔÎÔÊfiÚÔ ËÌÂÚÔÌËÓ›· Î·È
Ï‹Úˆ˜ ‹ ÂÓ Ì¤ÚÂÈ ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ·) Ô˘ ÂÚÈ-
Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙË Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ı·
Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ˘fi„Ë ˆ˜ Ì›· Û‡Ì‚·ÛË ÌÂ Ï·ÛÌ·-
ÙÈÎfi ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎfi ÔÛfi ÈÛÔ‰‡Ó·ÌÔ ÚÔ˜ ÙÈ˜ Î·ı·-
Ú¤˜ ÂÈÛÚÔ¤˜.

¶π¡∞∫∞™ 4
™˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ 

(¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, ¶›Ó·Î·˜ 3) 

∞Ú¯ÈÎ‹ ‰È¿ÚÎÂÈ· ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ 
Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜

¤ˆ˜ 1 ¤ÙÔ˜ 0,35% 1,5%

1-2 ¤ÙË 0,75% 3,75%

Î¿ıÂ ÂÈÏ¤ÔÓ ¤ÙÔ˜ 0,75% 0,25%

(21) ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, ·Ú. 3 (Á). 
(22) Ibid, ∫ÂÊ¿Ï·ÈÔ ∂, ·Ú. 3, ‚’ Â‰¿ÊÈÔ.


