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∂
π™∞°ø°∏: EÓ· ·fi Ù· ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚ·
˙ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ··Û¯ÔÏ‹ÛÂÈ ÊÔ-
ÚÂ›˜ Î·È ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔ-
ÓÔÌ›·˜ ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ 1990(1) Â›Ó·È ·˘-
Ùfi ÙÔ˘ ˘„ËÏÔ‡ ÂÚÈıˆÚ›Ô˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘

·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ Î·È Î·Ù·ı¤-
ÛÂÈ˜ (ecart). EÓ· ÌÂÁ¿ÏÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ˘ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈ-
ÎÔ‡ ÎfiÛÌÔ˘ Î·È ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ ¤¯ÂÈ ÂÈÎÂÓÙÚÒ-
ÛÂÈ ÙËÓ ÎÚÈÙÈÎ‹ ÙÔ˘ ÚÔ˜ ÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· ¿Óˆ
ÛÙËÓ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓË ‡·ÚÍË ˘ÂÚÎÂÚ‰ÒÓ ÏfiÁˆ ·ÎÚÈ-
‚Ò˜ ÙË˜ ˘„ËÏ‹˜ ‰È·ÊÔÚ¿˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ
¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ Î·È Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ. ™˘ÓÂ·ÎfiÏÔ˘ı·, Ô
·Ú¿ÁÔÓÙ·˜ ·˘Ùfi˜ ıÂˆÚÂ›Ù·È ¤Ó·˜ ·fi ÙÔ˘˜ Î˘ÚÈfi-
ÙÂÚÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ ÁÈ· ÙÔ ˘„ËÏfi ÎfiÛÙÔ˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÛÙËÓ

ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›·, ÙÔ˘˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜ ÛÙËÓ ·Ó·-
Ù˘ÍÈ·Î‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›· Î·È ÙËÓ ·Ó·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfi-
ÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·.

∏ ÎÚÈÙÈÎ‹ ·˘Ù‹ ¤¯ÂÈ ÂÈÎÂÓÙÚˆıÂ› ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ad
hoc ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ‰È·¯ÚÔÓÈÎfi Â›Â‰Ô
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· Î·È ÙÔ˘˜
·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘˜ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡˜. ∞ÚÎÂÙ¿ Û˘¯Ó¿ Ë Û˘˙‹ÙËÛË
Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙË Û¯¤ÛË ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·È ÏËıˆÚÈ-
ÛÌÔ‡, ˘fi ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· fiÙÈ Ë ÔÌÔÏÔÁÔ˘Ì¤Óˆ˜ ÂÓÙ˘ˆ-
ÛÈ·Î‹ ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË ÙÔ˘ Ú˘ıÌÔ‡ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ‰Â›ÎÙË
ÙÈÌÒÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Û˘ÓÔ‰Â˘ÙÂ› ·fi ·Ó¿ÏÔÁË ‹
Î·È ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË ÙˆÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ÂÈ-
ÙÔÎ›ˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ. ¶¿ÓÙÔÙÂ fiÌˆ˜, Î·Ù·Ï‹ÁÂÈ ÛÙË
‰‹ıÂÓ ·‰˘Ó·Ì›· ÙÔ˘ ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Ó·
Û˘Ì‚¿ÏÂÈ ·ÎfiÌ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿-
Ù˘ÍË ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ÂÚÈÔÚ›˙ÔÓÙ·˜ ÙËÓ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›· ÙÔ˘
ÚÔ˜ fiÊÂÏÔ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·È Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ.

∏ ·ÚÔ‡Û· ÌÂÏ¤ÙË ·ÔÛÎÔÂ› ÛÙË ‰ÈÂÚÂ‡ÓËÛË
Î·È, ÛÙÔ Ì¤ÙÚÔ ÙÔ˘ ‰˘Ó·ÙÔ‡, ÙËÓ ÂÚÌËÓÂ›· ÙˆÓ Ù¿ÛÂ-
ˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·Ù˘¯ıÂ› ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi
ÙÔÌ¤·, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙË Û¯¤ÛË ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙ· ÂÈÙfiÎÈ·
¿ÓÙÏËÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È Î·Ù·-
ÓÔÌ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜. ∏ Ô˘-
ÛÈ·ÛÙÈÎ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ·Ú·¿Óˆ ˙ËÙËÌ¿ÙˆÓ ı¤ÙÂÈ
Î˘Ú›ˆ˜ Ù¤ÛÛÂÚ· ÂÚˆÙ‹Ì·Ù· ÚÔ˜ ‰ÈÂÚÂ‡ÓËÛË:
1. ¶Ò˜ Û˘ÁÎÚ›ÓÂÙ·È ÙÔ ecart ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â-
˙ÒÓ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ Ù· fiÛ· ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÛÙÈ˜ ¿ÏÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜
ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜;
2. ¶ÔÈ· Â›Ó·È Ë ‰È·¯ÚÔÓÈÎ‹ ÂÍ¤ÏÈÍË ÙÔ˘ ecart ÛÂ
Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ Â›Â‰Ô ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡;
3. ¶ÔÈÔÈ Â›Ó·È ÔÈ ÏfiÁÔÈ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË˜ ÙÔ˘ ecart ÛÙ·

Â›Â‰· ·˘Ù¿, ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ‰È·ÈÛÙˆıÂ› fiÙÈ
Â›Ó·È ˘„ËÏfiÙÂÚÔ ¿ÏÏˆÓ ¯ˆÚÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
EÓˆÛË˜;
4. ¶fiÛÔ Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÙÔ ‡„Ô˜ ÙÔ˘ ecart ÌÂ ÙËÓ ÎÂÚ‰Ô-
ÊÔÚ›· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ
‡·ÚÍË˜ ˘ÂÚÎÂÚ‰ÒÓ;
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™¶ÀƒOÀ ¶∞¡∆∂§π∞ 
Special Project Manager EFG Eurobank

(1) ∆Ô ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë Û˘˙‹ÙËÛË Î·È Ë ÎÚÈÙÈÎ‹ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ
ecart ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990, ‰ÂÓ Â›Ó·È
Ù˘¯·›Ô: Ë ÛÙ·‰È·Î‹ ¿ÚÛË ÙˆÓ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌÒÓ
ÛÙËÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ Î·È Î˘Ú›ˆ˜ ·˘ÙÒÓ Ô˘ Â›¯·Ó Ó· Î¿-
ÓÔ˘Ó ÌÂ ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û˘ÓıËÎÒÓ
ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ (Î·È fi¯È ‚¿ÛÂÈ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ) Û˘Ì›ÙÂÈ ¯ÚÔÓÈÎ¿
ÌÂ Ù· Ù¤ÏË ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1980. 
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™Ù· ÂÚˆÙ‹Ì·Ù· ·˘Ù¿ ı· ÚÔÛ·ı‹ÛÔ˘ÌÂ Ó·
‰ÒÛÔ˘ÌÂ ··ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ·Ú·Î¿Ùˆ ÂÓfiÙËÙÂ˜.

O ÙÚfiÔ˜ ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È Û˘Ó‹ıˆ˜
Ù· Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔ-

Î›Ô˘ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ Î·È Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Â›Ó·È Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÔ-
ÓÔ‰È¿ÛÙ·ÙÔ˜. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, Ë Û‡ÁÎÚÈÛË ÙÔ˘ ecart ·Ó¿-
ÌÂÛ· ÛÙÔ˘˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡˜ ÙÔÌÂ›˜ ̄ ˆÚÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚-
Î‹˜ EÓˆÛË˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÌfiÓÔ ÛÂ ·˘Ùfi ÁÈ· ÙÈ˜ ‚Ú·¯˘-
ÚfiıÂÛÌÂ˜ ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÚÔ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜. ∏ ·ÚÔ‡-
Û· ·Ó¿Ï˘ÛË ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÂÈ ÙË Û‡ÁÎÚÈÛË ÌÂ ÙËÓ ÂÍ¤Ù·ÛË
‰‡Ô ¿ÏÏˆÓ ÌÔÚÊÒÓ ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ÚÔ˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜.

™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜
∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ
ecart ÌÂÙ·Í‡ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌ· ÎÂ-
Ê¿Ï·È· ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ· Î·È Î·-
Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ Î·Ù·-
ı¤ÛÂˆÓ Ù·ÌÈÂ˘ÙËÚ›Ô˘. ∏ ·Ó¿Ï˘ÛË ·˘Ù‹ ·ÚÔ˘ÛÈ¿-
˙ÂÈ ÙÈ˜ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜ Ù¿ÛÂÈ˜ ·Ê’ ÂÓfi˜ ÁÈ· ¤Ó· Ì¤ÚÔ˜
ÙË˜ ¿ÓÙÏËÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ·fi ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È
·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰‡Ô Î˘ÚÈfiÙÂÚÂ˜ ÌÔÚÊ¤˜ ¯ÔÚËÁ‹-
ÛÂˆÓ ÚÔ˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜(2).

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÁÚ¿ÊËÌ· 1, ÙÔ ecart ÁÈ· ‚Ú·¯˘-
ÚfiıÂÛÌ· ÎÂÊ¿Ï·È· Î›ÓËÛË˜ ‹Ù·Ó ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ˘„Ë-
ÏfiÙÂÚÔ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙÈ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ (7% ¤Ó·-
ÓÙÈ 8,07% ÛÙËÓ πÚÏ·Ó‰›·). ™˘ÁÎÚÈÓfiÌÂÓÔ ÌÂ ÙÔÓ
·ÚÈıÌËÙÈÎfi Ì¤ÛÔ ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜, 3,8% ÁÈ· ÙÈ˜ 11 ¯Ò-
ÚÂ˜ Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È, ÙÔ ecart ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ˘„ËÏfi. 

¶Ú¤ÂÈ fiÌˆ˜ Ó· ÛËÌÂÈÒÛÔ˘ÌÂ ÔÚÈÛÌ¤Ó· È‰È·›-
ÙÂÚ· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜
ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi
ÙÔÌ¤·. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·:
➣ ∞fi Ù· 13,7 ÙÚÈÛ. ‰Ú¯. Ô˘ ·ÔÙÂÏÔ‡Û·Ó ÙÔ Û‡-

ÓÔÏÔ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÚÔ˜ ÙÔÓ È‰ÈˆÙÈÎfi
ÙÔÌ¤· ÛÙ· Ì¤Û· ÙÔ˘ 1999, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÛÙÔÈ-
¯Â›· ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, ÔÈ ‚Ú·¯˘Úfi-
ıÂÛÌÂ˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ·fi ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜
ÚÔ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ·ÓÙÈÚÔÛÒÂ˘·Ó ÙÔ 53%

ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ (Î·È ·Í›˙ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ù·
ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ
Â›Ó·È Î·Ù¿ Î·ÓfiÓ· 1.5 ¤ˆ˜ 2 ÂÎ·ÙÔÛÙÈ·›Â˜ ÌÔ-
Ó¿‰Â˜ ¯·ÌËÏfiÙÂÚ·).

➣ ∆Ô 32% ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ (‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÔ˘ Î·È
Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÔ˘) ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÂÈ-
¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ·fi ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Á›ÓÂÙ·È
ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ· ÌÂ ÂÚÈıÒÚÈÔ ÔÏ‡ ¯·ÌËÏfi-
ÙÂÚÔ ·fi ·˘Ùfi Ô˘ Û˘Ó‹ıˆ˜ Û˘Ó‰¤ÂÙ·È ÌÂ ÙÈ˜
‰Ú·¯ÌÈÎ¤˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜. ∂ÈÏ¤ÔÓ, ÙÔ ÌÂÁ·Ï‡-
ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ
Â›Ó·È Û˘Ó‹ıˆ˜ ‚Ú·¯˘¯ÚfiÓÈ·˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ÁÂ-
ÁÔÓfi˜ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È fiÙÈ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÙÔ Ô-
ÛÔÛÙfi ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ Ô˘
‰ÂÓ Î·Ï‡ÙÂÙ·È ·fi ‰Ú·¯Ì¤˜ Â›Ó·È ÔÏ‡ ˘„Ë-
ÏfiÙÂÚÔ ·fi 32%.

➣ ªÂÁ¿ÏÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ˘ ‰Ú·¯ÌÈÎÔ‡ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÌÂÁ¿-
ÏˆÓ Î˘Ú›ˆ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Á›ÓÂÙ·È ÛÂ fiÚÔ˘˜ ‰È·-
ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ (Û˘Ó‹ıˆ˜ ATHIBOR Û˘Ó
Î¿ÔÈÔ ÌÈÎÚfi ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘) Î·È Î·Ù¿

TO ECART ™∆π™ Xøƒ∂™

∆∏™ EÀƒø¶∞´∫∏™ E¡ø™∏™

(2) ∂ÓÓÔÂ›Ù·È fiÙÈ Ë ·Ó¿Ï˘ÛË ‰ÂÓ Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ˘fi„Ë ÙÔ ÂÈÚfi-
ÛıÂÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÔÓÙ·È Ë ÂÈ‚ÔÏ‹ ÙË˜ ÂÈ-
ÛÊÔÚ¿˜ ÙÔ˘ ¡fiÌÔ˘ 128 Î·È ÙÔ˘ ∂È‰ÈÎÔ‡ ºfiÚÔ˘ ∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ
∂ÚÁ·ÛÈÒÓ (∂º∆∂) ÂÂÈ‰‹ ÔÈ ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ‰ÂÓ ÂÈ‚¿ÏÏÔ-
ÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·ÏÏ¿ ·fi ÙÔ ¢ËÌfiÛÈÔ.

°ƒ∞º∏ª∞ 1
ECART ∂¶π∆O∫πOÀ µƒ∞ÃÀ¶ƒO£∂™ªø¡ ∂¶πÃ∂πƒ∏™∂ø¡

3,94

5,45

1,8
1,31

8,07

2,6
3,39

2,42 2,19

7

3,62

¶ËÁ‹: European Central Bank, National retail interest rates, OÎÙÒ‚ÚÈÔ˜ 1999.12.06

∆Ô ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ (ecart) ¤¯ÂÈ ÚÔÎ‡„ÂÈ Û·Ó ‰È·ÊÔÚ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ‚Ú·-
¯˘ÚfiıÂÛÌÔ˘ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·È ·˘ÙÔ‡ ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Ù·ÌÈÂ˘ÙËÚ›Ô˘.
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Û˘Ó¤ÂÈ· ‰ÂÓ Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ÂÍÂ-
Ù¿˙ÔÓÙ·È ·Ú·¿Óˆ.
°È· ÙÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ ·˘ÙÔ‡˜ Â›Ó·È Â‡ÏÔÁÔ Ó· Î·Ù·-

Ï‹ÍÔ˘ÌÂ fiÙÈ ÛÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ ecart ÙÔ˘
‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È Ô-
Ï‡ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ ·fi ·˘Ùfi Ô˘ ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÙ·È. °È·
ÙËÓ ·ÎÚ›‚ÂÈ· ÙÔ ecart ÙÔ˘ 7% ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÂ Ì›·
ÔÌ¿‰· ÌÈÎÚfiÙÂÚˆÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂ-
ˆÓ fiÔ˘ ˘¿Ú¯ÂÈ Û¯ÂÙÈÎ‹ ·‰˘Ó·Ì›· Ó· ·ÍÈÔÏÔÁË-
ıÂ› ÔÚı¿ Ô ÈÛÙˆÙÈÎfi˜ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ Î·È Ë ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙË-
Ù· ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜.

∏ ÂÈÎfiÓ· Ô˘ ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÙ·È ·fi Ù· ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿
Î·È Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ· Â›Ó·È Û¯ÂÙÈÎ¿ ‰È·ÊÔÚÂÙÈ-
Î‹ ·fi ·˘Ù‹ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ ÁÈ· Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ
‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ. ∆Ô
ecart ÙˆÓ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ (Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ˘
ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Î·È ÌÂ ‰È¿ÚÎÂÈ· ¿Óˆ ÙˆÓ 5 ÂÙÒÓ) ‚Ú›ÛÎÂ-
Ù·È ÛÙÔ 4,3%, ‰ËÏ·‰‹ Ï›ÁÔ ̆ „ËÏfiÙÂÚ· ·fi ÙÔÓ ·ÚÈı-
ÌËÙÈÎfi Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÙˆÓ 13 ¯ˆÚÒÓ ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜
(3,8%). ∂¿Ó Ì¿ÏÈÛÙ· Â›¯Â ¯ÚËÛÈÌÔÔÈËıÂ› ÙÔ Ì¤ÛÔ
ÂÈÙfiÎÈÔ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·
ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Î·È ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ¿Óˆ ÙˆÓ 5 ÂÙÒÓ,
ÙfiÙÂ ÙÔ ecart ı· ‹Ù·Ó ÌË‰¤Ó(3), ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ˘Ô‰Ë-
ÏÒÓÂÈ ÙËÓ ÚÔÛ‰ÔÎ›· ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË˜
Î·È Û‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙˆÓ ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÚÔ˜ ·˘Ù¿
ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ.

∆¤ÏÔ˜, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ Ù· Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·
(Î·ÙËÁÔÚ›· ÚÔÛˆÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ), ÙÔ ecart Â›Ó·È
˘„ËÏfiÙÂÚÔ ÙÔ˘ ·ÚÈıÌËÙÈÎÔ‡ Ì¤ÛÔ˘ fiÚÔ˘ (12,5%

ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ¤Ó·ÓÙÈ Ì¤ÛÔ˘ fiÚÔ˘ 7,7% ÛÙÈ˜ 11 ¯Ò-
ÚÂ˜ ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜). OÌˆ˜ Î·È ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘-
Ù‹ ÔÊÂ›ÏÔ˘ÌÂ Ó· ·Ó·ÁÓˆÚ›ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ Ë Î·ÙËÁÔÚ›·
ÚÔÛˆÈÎÒÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È
ÌÂ Û·ÊÒ˜ ˘„ËÏfiÙÂÚ· ÂÈÙfiÎÈ· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ¿ÏÏÂ˜
Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Î·È ÙËÓ Â›-
‰Ú·ÛË Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ ÙÂÏÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ Ô˘ Î·Ù·-
‚¿ÏÔ˘Ó ÔÈ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜, Ì›· ÛÂÈÚ¿ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ
ÔÈ Î˘ÚÈfiÙÂÚÔÈ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Â›Ó·È:
➣ ∆Ô ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ‡„Ô˜ ÂÈÛÊ·ÏÂÈÒÓ ÛÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ

Î·ÙËÁÔÚ›· ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ
➣ ∆· ÚfiÛÊ·Ù· ÂÚÈÔÚÈÛÙÈÎ¿ Ì¤ÙÚ· ÙË˜ ∆Ú¿Â-

˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜

Â¤ÎÙ·ÛË˜ ÛÙ· Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ· (Ô˘ Úfi-
Ï·‚·Ó Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ·˘Ùfi)

➣ ∆Ô ˘„ËÏfi ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ
‰·ÓÂ›ˆÓ ·˘ÙÒÓ.
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(3) ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î·È
ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜, ÙÔ Ì¤ÛÔ ÂÈÙfiÎÈÔ
ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Î·È ‰È¿ÚÎÂÈ·˜
¿Óˆ ÙˆÓ 5 ÂÙÒÓ ‹Ù·Ó ÛÙ·ıÂÚ¿ Î¿Ùˆ ·fi 9% ·fi ÙÔ ª¿ÚÙÈÔ
ÙÔ˘ 1999 Î·È ·ÚÁfiÙÂÚ· (8% ÙÔ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ).

°ƒ∞º∏ª∞ 2
ECART ∂¶π∆O∫πOÀ ™TE°A™TIKøN ¢ANEIøN

3

3,78

2,98
3,25

3,98 4,11

2,8

4,72

2,38

3,35

4,3

4,88
5,36

¶ËÁ‹: European Central Bank, National retail interest rates, OÎÙÒ‚ÚÈÔ˜ 1999.12.06, ™Ù·ÙÈ-
ÛÙÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ™˘ÁÎ˘Ú›·˜, ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ˜ 1999

∆Ô ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ (ecart) ¤¯ÂÈ ÚÔÎ‡„ÂÈ Û·Ó ‰È·ÊÔÚ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ÛÙÂÁ·-
ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Î·È ·˘ÙÔ‡ ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Ù·ÌÈÂ˘ÙËÚ›Ô˘.

°ƒ∞º∏ª∞ 3
ECART ∂¶π∆O∫πOÀ KATANA§øTIKøN ¢ANEIøN

¶ËÁ‹: European Central Bank, National retail interest rates, OÎÙÒ‚ÚÈÔ˜ 1999.12.06, ™Ù·ÙÈ-
ÛÙÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ™˘ÁÎ˘Ú›·˜, ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ˜ 1999

∆Ô ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ (ecart) ¤¯ÂÈ ÚÔÎ‡„ÂÈ Û·Ó ‰È·ÊÔÚ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ÚÔ-
ÛˆÈÎÒÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Î·È ·˘ÙÔ‡ ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Ù·ÌÈÂ˘ÙËÚ›Ô˘.
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8,17

5,81 5,73
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4,52

12,5

7,98

14,28
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T Ô ÂfiÌÂÓÔ ÂÚÒÙËÌ· Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙË Û¯¤ÛË ·Ó¿-
ÌÂÛ· ÛÙ· Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· Î·È ÙÔÓ ÏËıˆ-

ÚÈÛÌfi. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, Ë ÎÚÈÙÈÎ‹ Â‰Ú¿˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ·-
Ú·Ù‹ÚËÛË fiÙÈ Ë ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË ÙÔ˘ ÏË-
ıˆÚÈÛÌÔ‡, È‰È·›ÙÂÚ· ÌÂÙ¿ Ù· Ì¤Û· ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜
ÙÔ˘ 1990, ‰ÂÓ Û˘ÓÔ‰Â‡ÙËÎÂ ·fi ·Ó¿ÏÔÁË ÙÒÛË ÙˆÓ
Ú·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, ‰ËÏ·‰‹ ÙË˜ ‰È·ÊÔÚ¿˜ ÌÂ-
Ù·Í‡ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·È ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡.
AÏÏˆÛÙÂ, Ë ÙÒÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ı· Ú¤ÂÈ Ó·
Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ·‚Â‚·ÈfiÙËÙ·˜ Î·È Î·Ï‡ÙÂ-
ÚÂ˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ¿Ú· Î·È ¯·ÌËÏfi-
ÙÂÚ· Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ·.

™ÙÔ ÁÚ¿ÊËÌ· 4 ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È Ë ÂÍ¤ÏÈÍË ÙˆÓ

Ú·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Î·È ‚Ú·¯˘-
ÚfiıÂÛÌˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ÚÔ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ·fi ÙÔ
1980 ¤ˆ˜ ÙÈ˜ Ì¤ÚÂ˜ Ì·˜. ∂›Ó·È ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi fiÙÈ
Ù· Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ‹Ù·Ó ·ÚÓËÙÈ-
Î¿ Î·ı’ fiÏË ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1980, Ì¤-
¯ÚÈ ÙËÓ ÔÚÈÛÙÈÎ‹ ¿ÚÛË ÙˆÓ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ ÂÚÈÔÚÈ-
ÛÌÒÓ ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990(4). ∆· Ú·Á-
Ì·ÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ
‹Ù·Ó ·ÚÓËÙÈÎ¿ ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1980
Î·È ÛÙ·‰È·Î¿ ¤ÊÙ·Û·Ó ÛÂ ‰È„‹ÊÈ· ÔÛÔÛÙ¿ ·fi ÙÈ˜
·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990. 

∂›Ó·È Â›ÛË˜ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi fiÙÈ ÙÔ ecart(5) ÂÌ-
Ê·Ó›˙ÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ Î·È Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿
ÂÌÊ·Ó›˙ÂÈ ÙÒÛË ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘
1990 Î·È ·ÚÁfiÙÂÚ·, ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ‰ËÏ·‰‹ Ô˘ Á›ÓÔ-
ÓÙ·È Ï¤ÔÓ ÔÚ·Ù¿ Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ·ÔÎ·ÓÔÓÈ-
ÎÔÔ›ËÛË˜ Î·È ÙË˜ ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÎÂ-
Ê·Ï·›Ô˘ Î·È ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ (Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÁÚ¿ÊËÌ· 5).
¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Â›Ó·È ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚË
ÙÒÛË (ÛÂ ÌÔÓÔ„‹ÊÈ· Ï¤ÔÓ Â›Â‰·) ·Ú·ÙËÚÂ›-
Ù·È ·fi Ù· Ì¤Û· ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990 Î¿ÙÈ Ô˘
¯ÚÔÓÈÎ¿ Û˘Ì›ÙÂÈ ÌÂ 
➣ ∆ËÓ Ù·¯Â›· ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÛÂ

Â›Â‰· ¯ˆÚ›˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ÁÈ· ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹
ÔÈÎÔÓÔÌ›· Î·Ù¿ ÙÈ˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›Â˜ ÙÚÂÈ˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›Â˜,

➣ ∆ËÓ ¤ÓÙ·ÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹
ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿.

¢ ›¯ˆ˜ ·ÌÊÈ‚ÔÏ›· ÙÔ ecart ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜ ·Ú·Ì¤-
ÓÂÈ ˘„ËÏfi ÙfiÛÔ ÛÂ ‰È·¯ÚÔÓÈÎ‹ ‚¿ÛË fiÛÔ Î·È Û˘-

ÁÎÚÈÓfiÌÂÓÔ ÌÂ ¿ÏÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆ-
ÛË˜. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ· ÔÊÂ›ÏÔ˘ÌÂ Ó· ÂÍÂÙ¿ÛÔ˘ÌÂ ÙÔ˘˜
ÏfiÁÔ˘˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ ‰È·ÙËÚÂ›Ù·È ÛÙ· Â›Â‰·
·˘Ù¿. ∏ ·Ó¿Ï˘ÛË Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÂÍÂÙ¿˙ÂÈ ÙÔ˘˜ ·-
Ú·Î¿Ùˆ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜:
∞) ÙÔ ÂÈÚfiÛıÂÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÛÙËÓ ¿ÓÙÏËÛË ÚÂ˘ÛÙfiÙË-

°ƒ∞º∏ª∞ 4
E•E§I•H ¶PA°MATIKøN E¶ITOKIøN KAI KATA£E™EøN 

KAI BPAXY¶PO£E™MøN XOPH°H™EøN (1980-1999)

¶ËÁ¤˜: ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, ∂ıÓÈÎ‹ ™Ù·ÙÈÛÙÈÎ‹ ÀËÚÂÛ›· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜
∆· Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Î·È ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÔ˘ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡
¤¯Ô˘Ó ˘ÔÏÔÁÈÛıÂ› Ì¤Ûˆ ÙË˜ ·Ê·›ÚÂÛË˜ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ ÂÙ‹ÛÈÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡
·fi Ù· Ì¤Û· ÂÙ‹ÛÈ· ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Î·È ‚Ú·¯˘ÚfiıÂ-
ÛÌˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·.

A¶O∫§πª∞∫ø™∏ ¶§∏£øƒπ™ªOÀ

∫∞π O¡Oª∞™∆π∫∞/¶ƒ∞°ª∞∆π∫∞ E¶π∆O∫π∞

Aπ∆π∞ ¢π∞ªOƒºø™∏™ ∆OÀ ECART

™∆∞ Tƒ∂ÃO¡∆∞ E¶π¶∂¢∞
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Ù·˜ ÙˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÏfiÁˆ ÙË˜ ˘Ô‚ÔÏ‹˜
˘„ËÏÔ‡ ÔÛÔÛÙÔ‡ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ Â›
ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ.
µ) ÙËÓ Â›‰Ú·ÛË ÙˆÓ ÂÈÛÊ·ÏÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ·ÚÎÂ-
ÙÒÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹ ÙÈÌÔÏfiÁËÛË
ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ.
°) ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ¿ÓÙÏËÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfi-
ÙËÙ·˜ Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ̆ fi„Ë fi¯È ÌfiÓÔ Ù· ÂÈÙfiÎÈ· Î·-
Ù·ı¤ÛÂˆÓ ·ÏÏ¿ Î·È ÙÈ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÛÙË ‰È·ÙÚ·Â˙È-
Î‹ ·ÁÔÚ¿ Î·È ·˘Ù¤˜ ¿ÏÏˆÓ Û‡ÓıÂÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ
Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ.

∆Ô ÔÌÔÏÔÁÔ˘Ì¤Óˆ˜ ˘„ËÏfi ÔÛÔÛÙfi ˘Ô¯ÚÂˆÙÈ-
ÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ Â› ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ
ÛÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ¤¯ÂÈ Û˘¯Ó¿ ··Û¯ÔÏ‹-
ÛÂÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÊÔÚÂ›˜ ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜. ∆Ô ÔÛÔ-
ÛÙfi ·˘Ùfi Â›Ó·È ÛÙÈ˜ Ì¤ÚÂ˜ Ì·˜ 12% Î·È ·ÔÊ¤ÚÂÈ Ì¤-
ÛË ·fi‰ÔÛË 5,5% ÂÚ›Ô˘, Û·ÊÒ˜ ¯·ÌËÏfiÙÂÚË ·fi
ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ¿ÏÏË ÙÔÔı¤ÙËÛË ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· Á›-
ÓÂÈ ‰˘ÓËÙÈÎ¿ ·fi ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤-
ÂÈ·, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô˘Ó
¤Ó·Ó ·˘ÍËÙÈÎfi ·Ú¿ÁÔÓÙ· ÛÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ¿ÓÙÏËÛË˜
ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜.

¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÍÂÙ·ÛıÂ› ÔÛÔÙÈÎ¿ ÙÔ ‡„Ô˜
ÙË˜ ¤ÌÌÂÛË˜ ·˘Ù‹˜ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË˜ ÛÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ¿ÓÙÏË-
ÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÚÔ¯ˆÚ‹Û·ÌÂ
ÛÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ ‰È·ÊÔÚ¿˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ
Ô˘ ı· Â›¯·Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Â¿Ó ÙÔÔıÂÙÔ‡Û·Ó ÛÂ
‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ fiÏ· Ù·
˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Ï¤ÔÓ ÙÔ˘ 2% (ÔÛÔÛÙfi
Ô˘ ÈÛ¯‡ÂÈ Î·È ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ¿ÏÏˆÛÙÂ) Î·È ÙˆÓ
ÂÛfi‰ˆÓ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙÔ Ì¤ÛÔ ÂÈÙfiÎÈÔ Ô˘
Î·Ù·‚¿ÏÏÂÈ Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜
˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¤˜ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜. ∏ ‰È·ÊÔÚ¿ Î·ÙfiÈÓ
˘ÔÏÔÁ›ÛıËÎÂ ÛÂ ÂÎ·ÙÔÛÙÈ·›Â˜ ÌÔÓ¿‰Â˜. O ˘ÔÏÔ-
ÁÈÛÌfi˜ ·˘Ùfi˜ ‰›ÓÂÈ Ì›· ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ Â˘-
Î·ÈÚ›·˜ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ, ˘fi ÙËÓ
¤ÓÓÔÈ· fiÙÈ ‰Â›¯ÓÂÈ ÙÈ˜ ÂÈÚfiÛıÂÙÂ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ Ô˘
ı· Â›¯·Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÌÂÈˆÌ¤ÓˆÓ ˘Ô-
¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ.

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔ-
ÓÙ·È ÛÙÔ ÁÚ¿ÊËÌ· 6, ÙÔ ÂÈÚfiÛıÂÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ¿ÓÙÏË-
ÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ‹Ù·Ó ÛÙ·ıÂÚ¿ ¿-

Óˆ ·fi Ì›· ÂÎ·ÙÔÛÙÈ·›· ÌÔÓ¿‰· Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙÈ˜ ·Ú-
¯¤˜ ÙÔ˘ 1999. ™ÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·˘Ùfi Î·Ù·-
Ï‹ÍÂÈ ÛÂ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ,

°ƒ∞º∏ª∞ 5
METABO§H ¢EIKTH TIMøN KATANA§øTH KAI ECART 

(1980-1999)

¶ËÁ‹: ∂ıÓÈÎ‹ ™Ù·ÙÈÛÙÈÎ‹ ÀËÚÂÛ›· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜

¢TK ECART

°ƒ∞º∏ª∞ 6
EMME™O KO™TO™ ANT§H™H™ PEY™TOTHTA™ 

§O°ø Y¶OXPEøTIKøN ¢E™MEY™EøN (1995-1999)

(4) ∞Ó Î·È ·fi 6.6.1989 ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ Ù·ÌÈÂ˘ÙËÚ›Ô˘ Î·ıÔÚÈ˙fiÙ·Ó
ÂÏÂ‡ıÂÚ· ·fi Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, ÙÔ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ fiÚÈÔ
‰È·ÙËÚ‹ıËÎÂ Î·È Ì¿ÏÈÛÙ· ¤ÊÙ·ÛÂ Ó· Â›Ó·È ¤ˆ˜ Î·È 18% ÙÔ
1991 Î·È ÙÔ 1992, ÚÈÓ ÙËÓ ÔÚÈÛÙÈÎ‹ ¿ÚÛË ÙÔ˘ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜ ·˘-
ÙÔ‡.
(5) ∏ ·Ó¿Ï˘ÛË ÛÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ·˘Ùfi ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÙÔ ecart Â› ÙˆÓ
‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·ıÒ˜ ÔÈ
·ÁÔÚ¤˜ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ Î·È Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‰ÂÓ ·Ó·-
Ù‡¯ıËÎ·Ó ÚÈÓ ·fi Ù· Ì¤Û· ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990.

1,35

1,2

1,41 1,36 1,34
1,32

1,45 1,42

1,28 1,29
1,36 1,38

1,31 1,27
1,21

0,93 0,96

1,35



Î·Ù·Ï‹ÁÔ˘ÌÂ ÛÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· fiÙÈ ·ÔÙÂÏÂ› ÙÔ 15%

ÂÚ›Ô˘ ÙÔ˘ ecart ÙˆÓ 7 ÂÎ·ÙÔÛÙÈ·›ˆÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ ‹
ÙÔ 35% ÙË˜ ‰È·ÊÔÚ¿˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ ecart ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈ-
ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ fiÚÔ˘ ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ ÙË˜
∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜.

OÈ ÂÈÛÊ·ÏÂ›˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ (‰ËÏ·‰‹ Ù· ÌË ÂÍ˘-
ËÚÂÙÔ‡ÌÂÓ· ‰¿ÓÂÈ·) ÛÙ· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· ÙˆÓ ÙÚ·-
Â˙ÒÓ ÙÂ›ÓÔ˘Ó ÁÂÓÈÎ¿ Ó· ·˘Í¿ÓÔ˘Ó ÙÔ ecart ÚÔÎÂÈ-
Ì¤ÓÔ˘ Ó· ·ÓÙÈÛÙ·ıÌÈÛıÔ‡Ó ÔÈ ·ÒÏÂÈÂ˜ ÙˆÓ ÂÛfi-
‰ˆÓ ·fi ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ̄ ·ÌËÏ‹˜ ÙÔÎÔÊfiÚÔ˘ ·fi‰Ô-
ÛË˜. ∏ Â›‰Ú·ÛË ÙˆÓ ÂÈÛÊ·ÏÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÛÙ·
ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó·
ÂÎÙÈÌËıÂ› ÌÂ ·ÎÚ›‚ÂÈ· ÏfiÁˆ ÙË˜ ¤ÏÏÂÈ„Ë˜ ·Ó·Ï˘ÙÈ-
ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·Ó¿ ›‰Ú˘Ì·(6). 

OÌˆ˜ Â¿Ó ˘Ôı¤ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ:
➣ Ô Ì¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜ ÙÔ˘ ÏfiÁÔ˘ ÂÈÛÊ·ÏÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂ-

ˆÓ ÚÔ˜ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ Â›Ó·È 7%, ÔÛÔÛÙfi ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ Û˘ÓÙË-
ÚËÙÈÎfi Â¿Ó ÎÚ›ÓÂÈ Î·ÓÂ›˜ ·fi ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ
ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ Ô˘ ¤ÁÈÓ·Ó ÙËÓ ÙÚÈÂÙ›· 1996-1998
ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌÔ‡ ·ÚÎÂÙÒÓ ÂÏÏËÓÈ-
ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ(7), Î·È

➣ Ô ÏfiÁÔ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ Û‡ÓÔ-
ÏÔ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Â›Ó·È
42% (Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜ ‰ËÌÔÛÈÂ˘Ì¤ÓÔ˘˜ ÈÛÔÏÔ-
ÁÈÛÌÔ‡˜ ÁÈ· ÙÔ 1998), ÙfiÙÂ Î·Ù·Ï‹ÁÔ˘ÌÂ ÛÙÔ Û˘-
Ì¤Ú·ÛÌ· fiÙÈ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÙˆÓ ÂÈÛÊ·ÏÂÈÒÓ ·Ó¤Ú-
¯ÂÙ·È ÛÂ ÌÈÛ‹ ÔÛÔÛÙÈ·›· ÌÔÓ¿‰· ÂÚ›Ô˘.
∆¤ÏÔ˜, ÔÊÂ›ÏÔ˘ÌÂ Ó· ·Ó·ÁÓˆÚ›ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ ÙÔ Îfi-

ÛÙÔ˜ ¿ÓÙÏËÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ‰ÂÓ ÚÔ-
ÛÂÁÁ›˙ÂÙ·È ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ·fi ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ ÙˆÓ Î·Ù·-
ı¤ÛÂˆÓ Ù·ÌÈÂ˘ÙËÚ›Ô˘. OÈ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ Â¤-
ÎÙ·ÛË˜ ¤¯Ô˘Ó Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·fi
ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990 ÛÂ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ÂÓ·Ï-
Ï·ÎÙÈÎ¤˜ ÂÈÏÔÁ¤˜, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ ÙˆÓ:
➣ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ÚÔıÂÛÌ›·˜, 
➣ repos,
➣ Û˘ÓıÂÙÈÎÒÓ ÌÔÚÊÒÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ,
➣ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜.

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜ ‰ËÌÔÛÈÂ˘Ì¤ÓÔ˘˜ ÈÛÔÏÔÁÈ-
ÛÌÔ‡˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ÙË ¯Ú‹ÛË 1998,

Ô Ì¤ÛÔ˜ ÏfiÁÔ˜ ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ ÂÍfi‰ˆÓ ÁÈ· ÙÔÎÔÊfi-

Ú· ÛÙÔÈ¯Â›· ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ Ì¤ÛÔ ·ıËÙÈÎfi ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈ-
ÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ‹Ù·Ó 8,25% ÂÚ›Ô˘. O Ïfi-
ÁÔ˜ ·˘Ùfi˜ Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ˜ ·fi ·˘ÙfiÓ
Ô˘ ı· ÚÔ¤Î˘ÙÂ Â¿Ó ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ‹Ù·Ó
Ù·ÌÈÂ˘ÙËÚ›Ô˘ ‰ÈfiÙÈ Ô ·ÚÔÓÔÌ·ÛÙ‹˜ ÙÔ˘ ÎÏ¿ÛÌ·ÙÔ˜
Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ·ÚÎÂÙ¿ ÌË ÙÔÎÔÊfiÚ· ÛÙÔÈ¯Â›·
Î·È ÏÔÈ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ ·ıËÙÈÎÔ‡.

∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÚÔÛÂÁÁ›ÛÔ˘-
ÌÂ ÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙË˜ ÂÈÚfiÛıÂÙË˜ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË˜ ÙˆÓ ÂÏ-
ÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ fiÙ·Ó ·ÓÙÏÔ‡Ó ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ·fi
ËÁ¤˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Ù·ÌÈ-
Â˘ÙËÚ›Ô˘, ˘ÔÏÔÁ›Û·ÌÂ ÙÔ Ì¤ÛÔ ÏfiÁÔ ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈ-
ÎÒÓ ÂÍfi‰ˆÓ ÁÈ· ÙÔÎÔÊfiÚ· ÛÙÔÈ¯Â›· ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ Ì¤-
ÛÔ ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÙÔÎÔÊfiÚˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·ıËÙÈ-
ÎÔ‡(8). O ÏfiÁÔ˜ ·˘Ùfi˜ ˘ÔÏÔÁ›ÛıËÎÂ ÛÙÔ 8,75% Î·È
Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ·Ê’ ÂÓfi˜ ÙÔ˘˜ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ˘˜ Ùfi-
ÎÔ˘˜ Ô˘ Î·Ù·‚¿ÏÏÔ˘Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ ÏÔÁ·ÚÈ·-
ÛÌÔ‡˜ fi„Âˆ˜ (ÏfiÁˆ ˘„ËÏfiÙÂÚˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ
ÂÍfi‰ˆÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜) Î·È fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÚÔıÂÛÌÈ·-
ÎÔ‡˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜, ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿, ÎÏ. ∫·-
Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÙÔ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi ecart ı· Ú¤ÂÈ Ó· Ï¿-
‚ÂÈ ˘fi„Ë Î·È ·˘Ù‹ ÙË ‰È·ÊÔÚ¿ ÙˆÓ 0,75% ÂÎ·ÙÔ-
ÛÙÈ·›ˆÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ, Ô˘ ÈÛ¯‡ÂÈ Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ.

T Ô ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô ÛËÌÂ›Ô Ô˘ ÔÊÂ›ÏÔ˘ÌÂ Ó· ÂÍÂÙ¿-
ÛÔ˘ÌÂ Â›Ó·È ·˘Ùfi ÙË˜ ÎÚÈÙÈÎ‹˜ ÂÚ› ̆ ÂÚÎÂÚ‰ÒÓ

ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ecart. ∆Ô Û˘ÁÎÂ-
ÎÚÈÌ¤ÓÔ ÛËÌÂ›Ô Ê·›ÓÂÙ·È Ó· Â›Ó·È ·‰‡Ó·ÙÔ Ó· ˘Ô-
ÛÙËÚÈ¯ıÂ› ·fi Ù· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÛÙÔÈ¯Â›· ÎÂÚ‰ÒÓ ÙˆÓ
ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È Û‡ÓıÂÛË˜ ÙˆÓ ËÁÒÓ ÎÂÚ-
‰ÔÊÔÚ›·˜ ÙÔ˘˜.

∞Ú¯ÈÎ¿, ÔÊÂ›ÏÔ˘ÌÂ Ó· ·Ú·ÙËÚ‹ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ, ÙÔ
ÔÛÔÛÙfi ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ ÂÓÂÚ-
ÁËÙÈÎÔ‡, ·Ó Î·È ¤¯ÂÈ ·˘ÍËıÂ› ÛÙÔ 40,5% ÙÔ 1998, ·-
Ú·Ì¤ÓÂÈ ¤Ó·˜ ·fi ÙÔ˘˜ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ ÛÙÈ˜
¯ÒÚÂ˜ Ì¤ÏË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ÁÈ· Ì›· ÛÂÈÚ¿
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TPA¶EZIKA £EMATA



·fi ÈÛÙÔÚÈÎÔ‡˜ ÏfiÁÔ˘˜ (˘„ËÏ¿ ÂÈÙfiÎÈ· Ì¤¯ÚÈ Ù·
Ì¤Û· ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990, ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¤˜ ÙÔÔ-
ıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ ÎÚ·ÙÈÎÔ‡˜ Ù›ÙÏÔ˘˜, ˘„ËÏ¤˜ ‰·ÓÂÈ·Î¤˜
·Ó¿ÁÎÂ˜ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ Î·ıÒ˜ Î·È ‰ÈÔÈÎËÙÈ-
ÎÔ› ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› ÛÂ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ Î·È ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿
‰¿ÓÂÈ· ·Ï·ÈfiÙÂÚ·). 

O ÏfiÁÔ˜ ·˘Ùfi˜, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙÔÓ ˘„ËÏfi Ïfi-
ÁÔ ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ ÚÔ˜ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ ÂÓÂÚÁË-
ÙÈÎÔ‡ (29% ÙÔ 1998) ÂÚÈÔÚ›˙ÂÈ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·ÚÎÂ-
ÙÒÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ó· ‰È·ÌÔÚÊÒÛÔ˘Ó ÈÎ·ÓÔ-
ÔÈËÙÈÎfi Î·ı·Úfi ÂÈÙfiÎÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ (net interest
margin) Î·È ÂÍËÁÂ› ÛÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ‚·ıÌfi ÙÔ ·‚¿ÛÈÌÔ
ÙË˜ ÎÚÈÙÈÎ‹˜ ÂÚ› ˘ÂÚÎÂÚ‰ÒÓ ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ˘„ËÏÔ‡
ecart, ‰ËÏ·‰‹ ÙË˜ ‰È·ÊÔÚ¿˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ
Î·È Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ.

ªÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó·
ÚÔÍÂÓÂ› ¤ÎÏËÍË ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ô ÏfiÁÔ˜ ÙˆÓ Î·-
ı·ÚÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘
Ì¤ÛÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ‹Ù·Ó 2,3% ÂÚ›Ô˘ Î·Ù¿ ÙÔ
1998. O ÏfiÁÔ˜ ·˘Ùfi˜ Û›ÁÔ˘Ú· ‰ÂÓ Â›Ó·È ·fi ÙÔ˘˜
˘„ËÏfiÙÂÚÔ˘˜ ÛÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ Ì¤ÏË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
EÓˆÛË˜ Î·È ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ Î·Ù¿ Î‡ÚÈÔ ÏfiÁÔ ÙÈ˜ ‰È·Ú-
ıÚˆÙÈÎ¤˜ ·‰˘Ó·Ì›Â˜ ÛÙÔ˘˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡˜ ·ÚÎÂÙÒÓ
ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ fiÔ˘ Ô ÏfiÁÔ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜
ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi Â›Ó·È ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ˜ ·fi 40%. 

¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Ë ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·-
Â˙ÒÓ (13 ÙÚ¿Â˙Â˜ ·fi ÙÈ˜ 21 ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜, Û‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ›Ó·Î· 1) Â›¯·Ó Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓË
ÂÚ›Ô‰Ô Î·ı·Úfi ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ
·fi 2,5%, ‰ËÏ·‰‹ ÙÔ˘ ÔÛÔÛÙÔ‡ Ô˘ ıÂˆÚËÙÈÎ¿
·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ ÙÔ Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈÔ Â›Â‰Ô ÈÛÔÚÚÔ›·˜
ÁÈ· ÙÔÓ Â˘Úˆ·˚Îfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·. 

™ÙÔ ÛËÌÂ›Ô ·˘Ùfi Ú¤ÂÈ Ó· ·Ú·ÙËÚ‹ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ Ô
ÂÏÏËÓÈÎfi˜ ÙÚ·Â˙ÈÎfi˜ ÙÔÌ¤·˜ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÂ ¤Ó· ÌÂÙ·-
‚·ÙÈÎfi ÛÙ¿‰ÈÔ Î·Ù¿ ÙÔ ÔÔ›Ô ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ·fi ÙÈ˜ ·-
Ú·‰ÔÛÈ·Î¤˜ ËÁ¤˜ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ ÌÂÈÒÓÔ-
ÓÙ·È ‰Ú·ÛÙÈÎ¿ (fiˆ˜ ¯ ·˘Ù¤˜ Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙË
‰È¿ıÂÛË ÎÚ·ÙÈÎÒÓ Ù›ÙÏˆÓ Î·È ÙÈ˜ ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ ·fi
·ÁÔÚ·ˆÏËÛ›· Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Ô˘ ı· ÌÂÈˆıÔ‡Ó Ïfi-
Áˆ ÙË˜ ÂÈÎÂ›ÌÂÓË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ). ∞fi ÙËÓ
¿ÏÏË ÏÂ˘Ú¿, ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÔÚÈÛÌ¤Ó· Â›‰Ë ÚÔÌËıÂÈÒÓ
Ô˘ ·˘Í¿ÓÔÓÙ·È ÌÂ ̆ „ËÏÔ‡˜ Ú˘ıÌÔ‡˜, fiˆ˜ fiÛ· Û¯Â-
Ù›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙË ‰È¿ıÂÛË ÌÂÚÈ‰›ˆÓ ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›-
ˆÓ, ÙÈ˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ Î·È ÙˆÓ
ÚÔÌËıÂÈÒÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ Î¿ÚÙÂ˜. 

°ÂÓÈÎ¿ ÔÈ Ù¿ÛÂÈ˜ ·Ô‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó
‹‰Ë ÂÌÊ·ÓÈÛıÂ› ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·,
Î·Ù’ ·Ó·ÏÔÁ›· ÙˆÓ fiÛˆÓ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ·Ú·ÙËÚËıÂ› ÛÂ
¿ÏÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜, ı· Ú¤ÂÈ
Ó· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ ‰È·ÚÎ‹ ·Ó·˙‹ÙËÛË
ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÒÓ ËÁÒÓ ¿ÓÙÏËÛË˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ·fi
ÂÚÁ·Û›Â˜ ÌË ÙÔÎÔÊfiÚˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ.

∆· ¤ÛÔ‰· ·fi ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ˆ˜
ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ·˘Í‹ıËÎ·Ó Î·Ù¿ 27% Â-
Ú›Ô˘ ÙÔ 1998 ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ 1997. ∏ ·‡ÍËÛË ·˘Ù‹ ‚¤-
‚·È· ‰ÂÓ Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Ù· ÌË Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËı¤-
ÓÙ· ÎÂÊ·Ï·È·Î¿ Î¤Ú‰Ë ·fi Ù· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· ÔÌÔ-
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¶π¡∞∫∞™ 1
∫∞∆∞¡Oª∏ ∂§§∏¡π∫ø¡ ∆ƒ∞¶∂∑ø¡ 

µ∞™∂π ∆OÀ ∫∞£∞ƒOÀ ¶∂ƒπ£øƒπOÀ ∂¶π∆O∫πOÀ

¢È¿ÛÙËÌ· ∫·ı·ÚÔ‡ ¶ÂÚÈıˆÚ›Ô˘ ∞ÚÈıÌfi˜ 
∂ÈÙÔÎ›Ô˘ ∆Ú·Â˙ÒÓ

> 4% 3

3,0% - 3,9% 3

2,5% - 2,9% 2

2,0% - 2,4% 7

<2,0% 6

™ËÌÂ›ˆÛË: ∆Ô Î·ı·Úfi ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ (net interest margin) ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È
Û·Ó Ô ÏfiÁÔ˜ ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ Ì¤ÛÔ ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ

(6) ∂ÈÚfiÛıÂÙ·, Ë ÌÂÁ¿ÏË ‰È·Î‡Ì·ÓÛË ÛÙÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ ÂÈ-
ÛÊ·ÏÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜ Û‡ÓÔÏÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂ-
ˆÓ Î˘Ú›ˆ˜ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÎÚ·ÙÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ Î·È ÛÂ
È‰ÈˆÙÈÎ¤˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÛÙËÓ ÂÍ·ÁˆÁ‹ ·ÛÊ·ÏÒÓ
Û˘ÌÂÚ·ÛÌ¿ÙˆÓ.
(7) ∂ÈÏ¤ÔÓ, ÔÊÂ›ÏÔ˘ÌÂ Ó· ·Ó·ÁÓˆÚ›ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ Ë ÂÚ›Ô‰Ô˜
Ô˘ ÔÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙ·Ì·ÙÔ‡Ó ÙÔ ÏÔ-
ÁÈÛÌfi ‰Â‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤ÓˆÓ ÙfiÎˆÓ Â›Ó·È Û·ÊÒ˜ Ì·ÎÚ‡ÙÂÚË ·fi
ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÛÙÈ˜ ∏¶∞ Î·È ÛÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜
¢˘ÙÈÎ‹˜ ∂˘ÚÒË˜.
(8) ™˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÔÈ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÚÔ˜ ÈÛÙˆÙÈÎ¿
È‰Ú‡Ì·Ù·, ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·ıÒ˜ Î·È ·˘Ù¤˜ Ô˘ ·ÔÚÚ¤Ô˘Ó ·fi È-
ÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ Ù›ÙÏÔ˘˜.



ÏfiÁˆÓ ·ÚÎÂÙÒÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ÏfiÁˆ ÙË˜
Û‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È ÙË˜ ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË˜
ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Â›Ó·È ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿. OÌˆ˜
Ú¤ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ ÔÈ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ıÂˆÚËıÔ‡Ó Û·Ó Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹ Î·È Ìfi-
ÓÈÌË ËÁ‹ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜. ∞ÓÙ›ıÂÙ·, Ë ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË
ÙË˜ Û‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È Ë ‰È·-
ÌfiÚÊˆÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙ· Â›Â‰· ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ ÙÔ˘
Â˘ÚÒ, ı· ÛËÌ¿ÓÂÈ ÙË ÛÙ·‰È·Î‹ Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛË ÙˆÓ
˘ÂÚ·ÍÈÒÓ ·˘ÙÒÓ Î·È ı· ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜
ÛÙË ̄ ÒÚ· Ì·˜ Ó· ÂÊ·ÚÌfiÛÔ˘Ó Ó¤Â˜ ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜ ‰È·¯Â›-
ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·È Ó· ‰È·ÌÔÚÊÒÛÔ˘Ó Û‡Á-
¯ÚÔÓ· Î·È ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ¿ Ï·›ÛÈ· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ
ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜.

∂›Ó·È ̄ ·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi fiÙÈ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ›Ó·-
Î· 2, ·fi ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÁÈ· ÙÔ
1998, ÙÔ 55,2% ÂÚ›Ô˘ ·ÓÙÈÚÔÛÒÂ˘Â Î·ı·Ú¿ ¤ÛÔ-
‰· ÙfiÎˆÓ, ÙÔ 23,2% Î·ı·Ú¿ ¤ÛÔ‰· ÚÔÌËıÂÈÒÓ Î·È
ÙÔ 21,5% ¤ÛÔ‰· ·fi ¿ÏÏÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜. µ¤‚·È·,
·fi ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÂÈÙÔÎ›Ô˘, ¤Ó·
ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÔÛÔÛÙfi ·ÊÔÚ¿ ÂÈÛÔ‰‹Ì·Ù· Ô˘ ·Ô-
ÎÙÒÓÙ·È ·fi Ù›ÙÏÔ˘˜ ÛÙ·ıÂÚ‹˜ ·fi‰ÔÛË˜, ÁÂÁÔÓfi˜
Ô˘ Ê·›ÓÂÙ·È Î·È ·fi ÙÔ ˘„ËÏfi ÔÛÔÛÙfi Ô˘ Î·Ù¤-
¯Ô˘Ó Ù· ÔÌfiÏÔÁ· ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙˆÓ ÂÏÏË-
ÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ (29%). ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, Ù· Î·ı·Ú¿
¤ÛÔ‰· Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÂÚÁ·Û›Â˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ Â›-
Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ¯·ÌËÏfiÙÂÚ· ·fi ÙÔ 55% ÂÚ›Ô˘ ÙÔ˘
Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

O È ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜ ‰Â›¯ÓÔ˘Ó Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿
Ì›· ÛÂÈÚ¿ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÛÂ ÔÚıÔ-

ÏÔÁÈÎ‹ Î·È ıÂÌÂÏÈˆÌ¤ÓË ‚¿ÛË:
➣ ∆Ô ecart Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·-

Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·, ·Ó Î·È ‰ÂÓ Â›Ó·È ÙÔ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ
·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙÈ˜ ¿ÏÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
EÓˆÛË˜, ÂÓ ÙÔ‡ÙÔÈ˜ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ ·fi
ÙÔ Ì¤ÛÔ fiÚÔ. ∂Í·›ÚÂÛË ·ÔÙÂÏÂ› Ë Î·ÙËÁÔÚ›·
ÙˆÓ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ fiÔ˘ ÙÔ ecart ÙˆÓ ÂÏ-
ÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ‰È·Ê¤ÚÂÈ ÂÏ¿¯ÈÛÙ· ·fi ÙÔ
Ì¤ÛÔ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ (Î·È Â›Ó·È ¯·ÌË-
ÏfiÙÂÚÔ ·fi ·˘Ùfi ·Ó ÂÍÂÙ¿ÛÔ˘ÌÂ Ù· ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿
‰¿ÓÂÈ· ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ¿Óˆ ÙˆÓ
5 ÂÙÒÓ).

➣ ∏ ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ¤¯ÂÈ Û˘ÓÔ-
‰Â˘ÙÂ› ·fi Û¯ÂÙÈÎ‹ ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ecart.

➣ O Û˘Ó‰˘·ÛÌfi˜ ÙÚÈÒÓ Î˘Ú›ˆ˜ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ, ‰Ë-
Ï·‰‹ ÙˆÓ ˘„ËÏÒÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ,
ÙˆÓ ÂÈÛÊ·ÏÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈ-
ÎÒÓ ÌÔÚÊÒÓ ¿ÓÙÏËÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÂÍËÁÂ› ÛÂ
ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ‚·ıÌfi ÙË ‰È·ÊÔÚ¿ Ô˘ ̆ ¿Ú¯ÂÈ ·Ó¿-
ÌÂÛ· ÛÙÔ ecart ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·
Î·È ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜.

➣ ∏ ÎÚÈÙÈÎ‹ ÁÈ· ‡·ÚÍË ˘ÂÚÎÂÚ‰ÒÓ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈ-
ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ˘„ËÏÔ‡ ecart Â›Ó·È Ô˘-
ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ·‚¿ÛÈÌË.
∂›Ó·È ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi fiÙÈ ÙÔ ÙÚ›ÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ·

fiÙ·Ó ÂÊ·ÚÌÔÛıÂ› ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙÔ˘ ecart ÙˆÓ
‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ
ÂÍËÁÂ› ÛÂ ·ÚÎÂÙ¿ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ‚·ıÌfi ÁÈ·Ù› ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó
3,2 ÔÛÔÛÙÈ·›Â˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ‰È·ÊÔÚ¿ ·fi ÙÔ
Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÙÔ
¿ıÚÔÈÛÌ· ÙˆÓ ÙÚÈÒÓ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ Ô˘ ÂÍÂÙ¿ÛıË-
Î·Ó (‰ËÏ·‰‹ ÙˆÓ ̆ „ËÏÒÓ ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂ-
ˆÓ, ÙˆÓ ÂÈÛÊ·ÏÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈ-
ÎÒÓ ÌÔÚÊÒÓ ¿ÓÙÏËÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜) Ì·˜ ‰›ÓÂÈ Î·-
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¶π¡∞∫∞™ 2
¢π∞ƒ£ƒø™∏ ∫∞£∞ƒø¡ ∂™O¢ø¡ ∂§§∏¡π∫ø¡ ∆ƒ∞¶∂∑ø¡

∫∞∆∏°Oƒπ∞ ∂™O¢ø¡ 1998 % Â› 1997 % Â›
(‰ÈÛ. ‰Ú¯.) Û˘ÓfiÏÔ˘ (‰ÈÛ. ‰Ú¯.) Û˘ÓfiÏÔ˘

∫·ı·Ú¿ ¤ÛÔ‰· 
ÂÈÙÔÎ›Ô˘ 727 55,2% 651 55,7%

∫·ı·Ú¿ ¤ÛÔ‰· 
ÚÔÌËıÂÈÒÓ 306 23,2% 294 25,1%

EÛÔ‰· ·fi ¯ÚËÌ·ÙÔ-
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ 194 14,7% 153 13,1%

§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· 90 6,8% 70 6,0%

™˘ÓÔÏÈÎ¿ ¤ÛÔ‰· 1,318 100,0% 1,169 100,0%

™Àª¶∂ƒ∞™ª∞∆∞

TPA¶EZIKA £EMATA



Ù¿ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË 2,2 ÔÛÔÛÙÈ·›Â˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ‰ËÏ·‰‹ ÙÔ
70% ÂÚ›Ô˘ ÙË˜ ‰È·ÊÔÚ¿˜. ∂ÈÚfiÛıÂÙ·, Ú¤ÂÈ
Ó· ·Ú·ÙËÚ‹ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÏËÊıÂ› ˘fi„Ë Ë
Â›‰Ú·ÛË ÌÈ·˜ ·ÎfiÌË ÛÂÈÚ¿˜ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ fiˆ˜:
➣ O ¿ÓÈÛÔ˜ ÏfiÁÔ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜ ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi ·ÚÎÂ-

ÙÒÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.
➣ OÈ ‰˘ÛÎÔÏ›Â˜ ÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜

ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÏfiÁˆ ÙË˜ ÛÙ·‰È·Î‹˜ ¿ÚÛË˜ ÙˆÓ Â-
ÚÈÔÚÈÛÌÒÓ ÛÂ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Î·Ù·ı¤ÛÂ-
ˆÓ ÛÂ Í¤ÓÔ ÓfiÌÈÛÌ·, ·fi Ù· Ì¤Û· ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜
ÙÔ˘ 1990 Î·È ·ÚÁfiÙÂÚ·.

➣ ∆· ÚfiÛÊ·Ù· Ì¤ÙÚ· ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ÈÛÙˆÙÈ-
Î‹˜ Â¤ÎÙ·ÛË˜, È‰È·›ÙÂÚ· fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ Ù· Î·Ù·-
Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·, Ë ¿ÚÛË ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ı· ÌÔ-
ÚÔ‡ÛÂ Ó· ¤¯ÂÈ Â˘ÂÚÁÂÙÈÎ¤˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÛÙÔ Â›Â-
‰Ô ÙÈÌÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ÙËÓ
ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙˆÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎÒÓ Û˘ÓıËÎÒÓ.
∏ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ı· ÂÓÙÂ›-

ÓÂÈ ÙÈ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜ È¤ÛÂÈ˜ ÛÙÔÓ Â˘Úˆ·˚Îfi ÙÚ·-
Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·, ı· ÂÈÙ·¯‡ÓÂÈ ÙÔ ÌÂÙ·Û¯ËÌ·ÙÈÛÌfi ÙË˜
ÌÔÚÊÔÏÔÁ›·˜ ÙÔ˘, ı· Û˘Ì‚¿ÏÂÈ ÛÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ
·Ó¿Ù˘ÍË Î·È ̂ Ú›Ì·ÓÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È
¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜
ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜. O Â˘Úˆ·˚Îfi˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi˜
¯ÒÚÔ˜ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ‹‰Ë ÛÙÔ ÚÒÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÌÈ·˜ ‰˘Ó·-
ÌÈÎ‹˜ ‰ÈÂÚÁ·Û›·˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜, ·ÓÙ·ÔÎÚÈÓfiÌÂÓÔ˜
ÛÙ· Ó¤· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· Ô˘ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔ˘Ó Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË
ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÌÈ·˜ Ó¤·˜ ÌÂÁ¿ÏË˜ ·ÁÔÚ¿˜
¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ÂÊ¿ÌÈÏÏË˜ ÙË˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈ-
Î‹˜, Î·È Ë ÂÈÙ¿¯˘ÓÛË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ·ÁÎÔÛÌÈÔ-
Ô›ËÛË˜ Î·È ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡
¯ÒÚÔ˘ ‰ÈÂıÓÒ˜. ∞Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ı· ÂÓÈÛ¯˘ıÂ› Ë ÙÚ·-
Â˙ÈÎ‹ ·Ô‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË ÌÂ ÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·Ó¿-
Ù˘ÍË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜, Ë ¤ÓÙ·-
ÛË ÙÔ˘ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÔ‡ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È Ë ·Ó¿Ù˘-
ÍË Ó¤ˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ. 

∆Ô ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ·ÏÏ¿ Î·È Ë ÔÈ-
ÎÔÓÔÌ›· Ì·˜, Ô˘ ÏÂÈÙÔ‡ÚÁËÛ·Ó ÁÈ· ‰ÂÎ·ÂÙ›Â˜ ÛÂ
ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÓÈÛÔÚÚÔÈÒÓ Î·È
‰ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂˆÓ, ¤¯Ô˘Ó Ó· ˆÊÂÏËıÔ‡Ó
Ù· Ì¤ÁÈÛÙ· ·fi ÙÈ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ·˘Ù¤˜. §fiÁˆ ÙË˜ ¤ÓÙ·-
ÛË˜ ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È ÙË˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜

ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ·Ó·Ì¤ÓÔÓÙ·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÔÊ¤ÏË ÁÈ·
ÙÔ˘˜ ·ÔÙ·ÌÈÂ˘Ù¤˜, ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·-
ÏˆÙ¤˜, ÙÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÔ˘˜, ÙÔÓ ·Ïfi ÔÏ›ÙË.
∏ ÔÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ı·
‚ÂÏÙÈˆıÂ›, ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·ÚÔ¯‹˜ ÙÔ˘˜ ı· ÌÂÈˆıÂ›, ÙÔ
Â‡ÚÔ˜ Î·È Ë ÔÈÎÈÏ›· ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ ÚÔ˚fi-
ÓÙˆÓ Î·È ̆ ËÚÂÛÈÒÓ Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¤˜ ‰˘-
Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ı· ‰ÈÂ˘Ú˘ÓıÔ‡Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿.

∏ ÚÔÔÙÈÎ‹ ÙË˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ¯ÒÚÔ˘ ·Ó·ÌÊ›‚ÔÏ· ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ
ÔÏÏ·Ï¿ ÔÊ¤ÏË ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÙÔ ÎÔÈÓˆÓÈÎfi
Û‡ÓÔÏÔ. ∏ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË Â˘ÓÔ˚Î‹˜ Û˘ÁÎ˘Ú›·˜, ÛÙ·
Ï·›ÛÈ· Û‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ, ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ÌÂÙ·-
‚¿ÏÂÈ ÙÈ˜ Â˘Ú‡ÙÂÚÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ Î·È ÛÙË
¯ÒÚ· Ì·˜. ∂›Ó·È ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ, Ë ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË ÙˆÓ
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ Î·È Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ, ·fi ÙÈ˜
·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ 1997, Û˘ÓÔ‰Â‡ÙËÎÂ ·fi ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙË˜
ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ Ì¤Ûˆ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ ÂÚÁ·-
ÛÈÒÓ Î·È ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ Ó¤ˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
ÚÔ˚fiÓÙˆÓ. ¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ-
‰fiÙËÛË˜ ÚÔ˜ ÙÔÓ È‰ÈˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤·, ̂ ˜ ÏfiÁÔ˜ ÚÔ˜ ÙÔ
∞∂¶, Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ˜ ·fi ÙÔ Ì¤ÛÔ
fiÚÔ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜,
ÌÔÚÔ‡ÌÂ Ó· Î·Ù·Ï‹ÍÔ˘ÌÂ ÛÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· fiÙÈ Ë
·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙË˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ı·
‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ Ó¤Â˜ Â˘Î·ÈÚ›Â˜ Î·È ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ÙfiÛÔ
ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ fiÛÔ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È
ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜.
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