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ÏÂÈ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÛÂ Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙· Ó· ÔÚÈÔıÂÙ‹ÛÂÈ Ó¤· ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹,

Ó· ·Ó·˙ËÙ‹ÛÂÈ Û˘ÌÌ·¯›Â˜ ÛÂ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi Î·È ‰ÈÂıÓ¤˜ Â›Â‰Ô Î·È Ó·

ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ˘ıÂ› Ù· Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ‰È·ı¤ÙÂÈ. 

H ÌÂÏ¤ÙË ÙË˜ EÓˆÛË˜ EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ ¤Ú¯ÂÙ·È Ó· Î·Ï‡„ÂÈ

¤Ó· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÎÂÓfi ÛÙËÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·

Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÂÂÚ¯fiÌÂÓÂ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜. H ÛËÌ·Û›· ÙË˜ ÂÚÁ·Û›·˜

·˘Ù‹˜ ı· Ê·ÓÂ› ÈÛÙÂ‡ˆ ¿ÌÂÛ· Î·ıÒ˜ Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÔ˘˜ Â˘-

Ú‡ÙÂÚÔ˘˜ ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÛÌÔ‡˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ Î·ıÈ¤ -

ÚˆÛË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ·ÏÏ¿ Î·È ÂÌÂÚÈÛÙ·ÙˆÌ¤ÓË ÌÂÏ¤ÙË ÙˆÓ ·Ó· -

ÁÎ·›ˆÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ ÁÈ· Î¿ıÂ ÙÌ‹Ì· ÙÔ˘ Ê¿ÛÌ·ÙÔ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÒÓ. E›Ì·È ‰Â ·fiÏ˘Ù· ÂÂÈÛÌ¤ÓÔ˜ fiÙÈ ı· ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ

ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ¯Ú‹ÛÈÌÔ ÂÚÁ·ÏÂ›Ô ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÙÔ˘˜ ÂÚÁ·˙fiÌÂ-

ÓÔ˘˜ Î·È ÙÔ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi ÎÔÈÓfi.

KÏÂ›ÓÔÓÙ·˜, ı· ‹ıÂÏ· Ó· ÂÎÊÚ¿Ûˆ Ù· Û˘Á¯·ÚËÙ‹ÚÈ· Î·È ÙÈ˜ ıÂÚ -

ÌfiÙÂÚÂ˜ Â˘¯·ÚÈÛÙ›Â˜ ÌÔ˘ ÛÂ fiÏ· Ù· ÛÙÂÏ¤¯Ë Ô˘ ÂÚÁ¿ÛıËÎ·Ó ÁÈ·

ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ Î·È È‰È·›ÙÂÚ· ÛÙÔÓ Î·ıËÁËÙ‹ N›ÎÔ

K·Ú·ÌÔ‡˙Ë, ¶ÚfiÂ‰ÚÔ ÙË˜ ™˘ÓÙÔÓÈÛÙÈÎ‹˜ EÈÙÚÔ‹˜ E˘ÚÒ ÙË˜

EÓˆÛË˜ EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ. H Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ ÛÙÔ ¤ÚÁÔ ·˘Ùfi ‹Ù·Ó

Î¿ÙÈ ·Ú·¿Óˆ ·fi Î·ıÔÚÈÛÙÈÎ‹ ÙfiÛÔ ÛÙÔ Û¯Â‰È·ÛÌfi ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜

fiÛÔ Î·È ÛÙËÓ ̆ ÏÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ÂÚÂ˘ÓËÙÈÎÔ‡ Î·È Û˘ÓÙ·ÎÙÈÎÔ‡ ¤ÚÁÔ˘. 

£Âfi‰ˆÚÔ˜ B. K·Ú·Ù˙¿˜

¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ EÓˆÛË˜ EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ

XIII
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XV

¶POEI™A°ø°IKO ™HMEIøMA

H E˘Úˆ·˚Î‹ OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·È NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ EÓˆÛË Î·ıÒ˜ Î·È Ë

ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜, ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ÙÔÔıÂÙÂ›Ù·È Ï¤ÔÓ

ÛÙÔ Â›ÎÂÓÙÚÔ ÙÔ˘ ÔÏÈÙÈÎÔ‡, ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡, ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡ Î·È ÂÈ -

¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÔ‡ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜ Î·È ‚Â‚·›ˆ˜ ·ÔÙÂÏÂ› ÚÔ¸fiıÂÛË

ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÙË˜ E˘ÚÒË˜. EÍ ¿ÏÏÔ˘ Ë Â˘Úˆ·˚Î‹

ÔÈÎÔÓÔÌ›· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÂÈ ¤Ó· Â˘Ú‡ Ê¿ÛÌ· ÚÔÎÏ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ı·

ÚÔ‰È·ÁÚ¿„ÂÈ ÙÂÏÈÎ¿ ÙÔ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ·ÏÏ¿ Î·È ÙÔ ÔÏÈÙÈÎfi ÙÔ›Ô

ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ÂfiÌÂÓÔ˘ ·ÈÒÓ·.

H Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ Ì·˜ ÛÙË Ó¤· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·È ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹

Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ·fi ÙÔ 2001 ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ Ì›· Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹ Î·È Û˘ -

ÓÂ‹ ÔÚÂ›· fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÂÓ Á¤ÓÂÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ·ÏÏ¿

Î·È ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÈÎ‹ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜

Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. OÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·ÏÔ‡ÓÙ·È

Ó· ·ÓÙ·ÔÎÚÈıÔ‡Ó ÌÂ ÂÈÙ˘¯›· ÛÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË˜

ÙˆÓ ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÌÂ ÙÔ Ï¤ÁÌ· ÂÎÂ›ÓˆÓ ÙË˜ ¢˘ÙÈÎ‹˜ E˘ÚÒ-

Ë˜ Î·È ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ ·ÓÂÙ˘ÁÌ¤ÓˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ. 

H EÓˆÛË EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ, ̂ ˜ ÊÔÚ¤·˜ ·Ó¿ÏË„Ë˜ ‰È·ÙÚ·Â-

˙ÈÎÒÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ ÛÙË ̄ ÒÚ· Ì·˜, Û˘ÓÂÚÁ¿˙ÂÙ·È Û˘ÓÂ¯Ò˜ ÌÂ ÙËÓ

¶ÔÏÈÙÂ›·, ÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ Î·È ÙÔ˘˜ ¿ÏÏÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜

ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È ÙË˜ ÎÔÈÓˆÓ›·˜ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰È·ÌÔÚÊˆıÔ‡Ó

¤ÁÎ·ÈÚ· ÔÈ Û˘Óı‹ÎÂ˜ Ô˘ ı· ÂÈÙÚ¤„Ô˘Ó ÛÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜

Ó· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó ÛÙË Ó¤· Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· Î·È Î·Ù’ Â¤ÎÙ·ÛË Ó·

Û˘Ì‚¿ÏÔ˘Ó ÛÙËÓ ·Ó·Ù˘ÍÈ·Î‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙÔ˘ ÙfiÔ˘. 

¶ÚÔ˜ ÙÔ‡ÙÔ Û˘ÛÙ‹ıËÎÂ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ °ÂÓÈÎ‹˜ °Ú·ÌÌ·ÙÂ›·˜ ÙË˜

EÓˆÛË˜ EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ, Ì›· ™˘ÓÙÔÓÈÛÙÈÎ‹ EÈÙÚÔ‹ E˘-

ÚÒ, Ë ÔÔ›· ÌÂ ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ·ÓˆÙ¿ÙˆÓ Î·È ·ÓˆÙ¤ÚˆÓ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘ -

Ì¤ÓˆÓ ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÂÎfiÓËÛÂ ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹ ÌÂÏ¤ÙË, fiÔ˘



Û˘ÓÔÏÈÎ¿ Î·Ù·ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È Î·È ÙÂÎÌËÚÈÒÓÔÓÙ·È ÔÏÈÙÈÎ¤˜ Î·È

‰Ú¿ÛÂÈ˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ̆ ÏÔÔÈËıÔ‡Ó ÙfiÛÔ ·fi Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙· ̄ ˆ -

ÚÈÛÙ¿ fiÛÔ Î·È ÛÂ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎfi Â›Â‰Ô ·fi ÙËÓ EET. EÈ‰ÈÎfiÙÂ -

Ú·, Ë ÂÓ ÏfiÁˆ ÌÂÏ¤ÙË ÂÈÎÂÓÙÚÒÓÂÙ·È ÛÙ· ı¤Ì·Ù· Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó:

❐ ÛÙÈ˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜,

❐ ÛÙÈ˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Â›ÙÂ ·˘Ù¤˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÂ ÙÚ·Â˙ÈÎ¿
Â›ÙÂ ÛÂ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ·,

❐ ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÌÂÙ¿ ÙË
ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓÔÔ›ËÛË,

❐ ÛÙ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ,

❐ ÛÙË ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎ‹ ̆ Ô‰ÔÌ‹ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Î·È

❐ ÛÙËÓ ÂÈÎÔÈÓˆÓÈ·Î‹ Î·È ÂÈÌÔÚÊˆÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹. 

¶¤Ú·Ó ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ·˘Ù‹˜ Ë EET ÚÔ¯ˆÚÂ›, Ì¤Ûˆ ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ÔÌ¿‰Ô˜

ÂÚÂ˘ÓËÙÒÓ, ÛÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÌÂÏ¤ÙË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ONE

Î·È ÙË˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎ‹˜ ÂÍ¤ÏÈÍË˜ ÛÙËÓ ··Û¯fiÏËÛË ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi

ÙÔÌ¤· Î·È Ë ÔÔ›· ı· ¤¯ÂÈ ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› ÙÔÓ ÚÔÛÂ¯‹ IÔ‡ÓÈÔ, ÂÓÒ

ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ ı· ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› Â›ÛË˜ Î·È ÌÈ· ¿ÏÏË ÌÂÏ¤ÙË Ô˘

ı· ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

EÈı˘ÌÒ Ó· Â˘¯·ÚÈÛÙ‹Ûˆ ÙÔÓ ¶ÚfiÂ‰ÚÔ ÙË˜ EÎÙÂÏÂÛÙÈÎ‹˜ EÈ-

ÙÚÔ‹˜ ÙË˜ EET, Î·ıËÁËÙ‹ N. K·Ú·ÌÔ‡˙Ë, ̆ fi ÙËÓ ÚÔÂ‰Ú›· ÙÔ˘

ÔÔ›Ô˘ ÏÂÈÙÔ‡ÚÁËÛÂ Ë ™˘ÓÙÔÓÈÛÙÈÎ‹ EÈÙÚÔ‹ E˘ÚÒ, ÁÈ· ÙËÓ Ô-

Ï‡ÙÈÌË Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÙÔ˘, Ô˘ ̄ ·Ú·ÎÙËÚ›ÛıËÎÂ ·fi ÙËÓ ÂÈÛÙËÌÔÛ‡ÓË

Î·È ÙËÓ ÔÏ‡ÏÂ˘ÚË ÂÌÂÈÚ›·.

£· ‹ıÂÏ· Â›ÛË˜ Ó· Â˘¯·ÚÈÛÙ‹Ûˆ Î·È fiÏ· Ù· Ì¤ÏË ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜

Ô˘ Û˘Ó¤‚·Ï·Ó Î·ıÔÚÈÛÙÈÎ¿ ÛÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘, È‰È·ÈÙ¤ -

Úˆ˜ ‰Â ÙÔÓ Î. X. °ÎfiÚÙÛÔ, EÈ‰ÈÎfi NÔÌÈÎfi ™‡Ì‚Ô˘ÏÔ ÙË˜ EÓˆÛË˜,

Ô˘ Â›¯Â ÙËÓ Â˘ı‡ÓË ÙÔ˘ Û˘ÓÙÔÓÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘ ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜.

¶ÈÛÙÂ‡ÂÙ·È fiÙÈ Ë ·ÚÔ˘ÛÈ·˙fiÌÂÓË ÌÂÏ¤ÙË ı· Û˘Ì‚¿ÏÏÂÈ ÛÙËÓ ÚÔ-

ÂÙÔÈÌ·Û›· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ ÔÚÂ›· ÙÔ˘˜ ÚÔ˜ ÙÔ E˘ -

ÚÒ, ı· ÂÈÙÚ¤„ÂÈ ÛÙËÓ EÓˆÛË EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ Ó· ·Ó·Ï¿‚ÂÈ

Ó¤Â˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ Î·È ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ· ı· Â›Ó·È ̄ Ú‹ÛÈÌË ÛÙÔ

Â˘Ú‡ÙÂÚÔ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi Î·È ÎÔÈÓˆÓÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ. 

Iˆ¿ÓÓË˜ M¿ÓÔ˜

°ÂÓÈÎfi˜ °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜

XVI



XVII

EI™A°ø°H - ¶APOY™IA™H TH™ ME§ETH™

TOY ¶POE¢POY TH™ ™YNTONI™TIKH™ E¶ITPO¶H™ EYPø

TH™ ENø™H™ E§§HNIKøN TPA¶EZøN

K. NIKO§AOY KAPAMOYZH

H ·ÚÔ‡Û· ÌÂÏ¤ÙË ÙË˜ EÓˆÛË˜ EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ, “OÈ ¶ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜

Î·È EÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÔÓ EÏÏËÓÈÎfi TÚ·Â˙ÈÎfi TÔÌ¤· ·fi ÙËÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·È

NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ EÓˆÛË Î·È ÙËÓ EÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ”, ·ÔÙÂÏÂ› Ì›· Ô˘ÛÈ·-

ÛÙÈÎ‹ ÚÔÛ¿ıÂÈ· ·Ó¿Ï˘ÛË˜ Î·È ÂÚÈÁÚ·Ê‹˜ ÙˆÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ Ô˘ ÂÈ-

‚¿ÏÏÂÙ·È Ó· Á›ÓÔ˘Ó Î·È ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÛËÌÂÈˆıÔ‡Ó

ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· Î·È ÙÈ˜ ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È

ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÌÂÙ¿ ÙËÓ Â›ÛÔ-

‰Ô ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ Ì·˜ ÛÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ¤ÓˆÛË Î·È ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ. 

H ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ı· ÂÓÙÂ›ÓÂÈ ÙÈ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-

ÛÙÈÎ¤˜ È¤ÛÂÈ˜ ÛÙÔÓ Â˘Úˆ·˚Îfi ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ̄ ÒÚÔ, ı· ÂÈÙ·¯‡ÓÂÈ

ÙÔ ÌÂÙ·Û¯ËÌ·ÙÈÛÌfi ÙË˜ ÌÔÚÊÔÏÔÁ›·˜ ÙÔ˘, ı· Û˘Ì‚¿ÏÂÈ ÛÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ

·Ó¿Ù˘ÍË Î·È ˆÚ›Ì·ÓÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ı·

Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜. O Â˘Úˆ·˚Îfi˜ ¯ÚËÌ·-

ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi˜ ¯ÒÚÔ˜ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÙÔ Â›ÎÂÓÙÚÔ ÌÈ·˜ ‰˘Ó·ÌÈÎ‹˜ ‰ÈÂÚÁ·-

Û›·˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ Î·È ·ÏÏ·ÁÒÓ, ·ÓÙ·ÔÎÚÈÓfiÌÂÓÔ˜ ÛÙ· Ó¤· ‰Â‰ÔÌ¤Ó·

Ô˘ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔ˘Ó Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÌÈ·˜ Ó¤·˜ ÌÂ-

Á¿ÏË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ÂÊ¿ÌÈÏÏË˜ ÙË˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ‹˜,

Î·È Ë ÂÈÙ¿¯˘ÓÛË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ·ÁÎÔÛÌÈÔÔ›ËÛË˜ Î·È ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜

ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ̄ ÒÚÔ˘ ‰ÈÂıÓÒ˜. AÓ·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ı· ÂÓÈÛ¯˘ıÔ‡Ó

Ë ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·Ô‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË ÌÂ ÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ·ÁÔ-

ÚÒÓ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, Ë ¤ÓÙ·ÛË ÙÔ˘ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÔ‡ ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-

ÛÌÔ‡ Î·È Ë ·Ó¿Ù˘ÍË Ó¤ˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ̆ ËÚÂÛÈÒÓ. 



TÔ Ó¤Ô ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎfi Î·ıÂÛÙÒ˜ ÛÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË ı· ÚÔ-

ÛÊ¤ÚÂÈ Â˘Î·ÈÚ›Â˜ Î·È ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·-

ÛÈÒÓ, ÂÁÎ˘ÌÔÓÂ› fiÌˆ˜ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ·‚Â‚·ÈfiÙËÙÂ˜ Î·È ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜. TÔ ÛÙ·-

ıÂÚfi Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ÚÔÎ‡„ÂÈ ÌÂ ÙËÓ ÔÏÔ-

ÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ Î·È ÙËÓ Î·ıÈ¤-

ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ı· ¯·Ú·ÎÙËÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎÔ‡˜ Ú˘ıÌÔ‡˜ ÔÈ-

ÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜, ¯·ÌËÏfi ÏËıˆÚÈÛÌfi, ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈ-

ÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ, ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÈı·Ú¯›· Î·È ÂÓÈ·›Ô ıÂÛÌÈÎfi ÂÚÈ‚¿Ï-

ÏÔÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ. H ¿ÛÎËÛË Ì¿ÏÈÛÙ· ·ÍÈfiÈÛÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈ-

Î‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÛÂ ˘ÂÚÂıÓÈÎfi Â›Â‰Ô ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÂ ÛÙ·ıÂÚÔÔ›ËÛË

ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÂ ¯·ÌËÏ¿ Â›Â‰· Î·È ÛÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfi-

ÙËÙ· ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó·

Î·Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ ÙÔ E˘ÚÒ ¤Ó· ‰ÈÂıÓÒ˜ ·Ô‰ÂÎÙfi Ì¤ÛÔÓ ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ·Ô-

ıÂÌ·ÙÔÔ›ËÛË˜ ÏÔ‡ÙÔ˘, ÂÊ¿ÌÈÏÏÔ ÙÔ˘ ‰ÔÏ·Ú›Ô˘ ÙˆÓ H¶A. 

TÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ·ÏÏ¿ Î·È Ë ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜,

Ô˘ ÏÂÈÙÔ‡ÚÁËÛ·Ó ÁÈ· ‰ÂÎ·ÂÙ›Â˜ ÛÂ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÓÈ-

ÛÔÚÚÔÈÒÓ Î·È ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂˆÓ, ¤¯Ô˘Ó Ó· ̂ ÊÂÏËıÔ‡Ó Ù· Ì¤ÁÈ-

ÛÙ· ·fi ÙÈ˜ ·Ú·¿Óˆ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜. §fiÁˆ ÙË˜ ¤ÓÙ·ÛË˜ ÙÔ  ̆·ÓÙ·-

ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È ÙË˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ·Ó·Ì¤ÓÔÓÙ·È ÛËÌ·-

ÓÙÈÎ¿ ÔÊ¤ÏË ÁÈ· ÙÔ˘˜ ·ÔÙ·ÌÈÂ˘Ù¤˜, ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜,

ÙÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÔ˘˜, ÙÔÓ ·Ïfi ÔÏ›ÙË. H ÔÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚÔÌ¤-

ÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ı· ‚ÂÏÙÈˆıÂ›, ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·ÚÔ¯‹˜ ÙÔ˘˜ ı· ÌÂÈˆıÂ›, ÙÔ Â‡-

ÚÔ˜ Î·È Ë ÔÈÎÈÏ›· ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ̆ ËÚÂÛÈÒÓ Î·ıÒ˜

Î·È ÔÈ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¤˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ı· ‰ÈÂ˘Ú˘ÓıÔ‡Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿.

O ÙÚ·Â˙ÈÎfi˜ ÙÔÌ¤·˜ ÛÂ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó·

Ô‰ËÁËıÂ› ÛÙ·‰È·Î¿ ÛÂ ÛÔ‚·Ú¤˜ ·Ó·Î·Ù·Ù¿ÍÂÈ˜ ÁÈ· Ó· ··ÓÙ‹ÛÂÈ ÛÙÈ˜

ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜. H ¤ÓÙ·ÛË ÙÔ˘

·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡, ÔÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈ-

ÛÙˆÙÈÎfi ̄ ÒÚÔ, Ë ·ÁÎÔÛÌÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›-

Ô˘, Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ıÂÛÌÈÎ‹˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜, Ë ÂÎÙÂÙ·Ì¤ÓË ̄ Ú‹ÛË ·Ú¿Áˆ-

ÁˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ, Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ Û˘Ó·Ï-

Ï·ÁÒÓ Î·È Ë ÂÎÙÂÙ·Ì¤ÓË ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·ÈÓÔÙÔÌÈÒÓ,

Ô‰ËÁÔ‡Ó ‹‰Ë ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ Ì›· ‰È·ÚÎ‹ ·Ó·˙‹ÙËÛË ÌÂıfi‰ˆÓ ÁÈ· ‚ÂÏ-

Ù›ˆÛË ÙË˜ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ¿˜ ÙÔ˘˜, ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ ÙÔ˘˜ ‚¿ÛË˜,

ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜, ·Ó·‚¿ıÌÈÛË ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ

˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·È ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙË˜ ·ÚÔ˘Û›·˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ Ó¤Â˜ ·ÁÔÚ¤˜. 

OÈ ·Ú·¿Óˆ Ù¿ÛÂÈ˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ı· ˘Ô¯ÚÂÒÛÔ˘Ó Î·È ÙÈ˜

ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ÛÔ‚·Ú¿ ˙ËÙ‹Ì·Ù·, fiˆ˜ ·˘-

Ù¿ ÙÔ˘ Î·ıÔÚÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ¿ÚÈÛÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ Î·È ÙË˜ ÂÎÌÂÙ¿Ï-
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ÏÂ˘ÛË˜ ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ ÎÏ›Ì·Î·˜ ÛÙÔ Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ, ÙË˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜

ÈÛ¯˘Ú‹˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ ‚¿ÛË˜, ÙÔ˘ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ‚·ıÌÔ‡ ‰ÈÂıÓÔ-

Ô›ËÛË˜ ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙÔ˘˜, ÙÔ˘ Î·ıÔÚÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ Â‡ÚÔ˘˜ ÙˆÓ

ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ı· ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÛÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜, Î·-

ıÒ˜ Î·È ÙÔ˘ ‚·ıÌÔ‡ Î·È ÙË˜ ÌÔÚÊ‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙˆÓ ‰ÈÎÙ‡ˆÓ ÙÔ˘˜ Î·È ÙˆÓ

Û˘ÓÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙÔ˘˜ ÌÂ ¿ÏÏÔ˘˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ‹ ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-

ÎÔ‡˜ Ô›ÎÔ˘˜. EÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ fiÛ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·ı˘ÛÙÂÚ‹ÛÔ˘Ó ÙËÓ

ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ Î·È ÙˆÓ ̆ Ô‰ÔÌÒÓ ÙÔ˘˜ ÛÙ· Ó¤· ‰Â‰ÔÌ¤Ó·

Ô˘ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·È ÛÙÔÓ Â˘Úˆ·˚Îfi ¯ÒÚÔ Î·È ‰ÂÓ ÚÔÂÙÔÈÌ·ÛıÔ‡Ó

Î·Ù¿ÏÏËÏ·, ÎÈÓ‰˘ÓÂ‡Ô˘Ó ÌÂ ·Ô‰˘Ó¿ÌˆÛË ÙË˜ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜ ÙÔ˘˜, ̄ ˆÚ›˜

·˘Ùfi Ó· ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ë ‰ÈÂıÓÔÔ›ËÛË ·ÔÙÂÏÂ› Î·È ·Ó·ÁÎ·›· Û˘Óı‹ÎË

ÂÈ‚›ˆÛË˜ Î·È ‰˘Ó·ÌÈÎ‹˜ ·ÚÔ˘Û›·˜ ÛÙÈ˜ ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜. 

H ·ÚÔ‡Û· ÌÂÏ¤ÙË, Ô˘ ÂÎÔÓ‹ıËÎÂ ·fi EÈÙÚÔ‹ ™ÙÂÏÂ¯ÒÓ

TÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙË˜ EÓˆÛË˜ EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ ·ÔÛÎÔÂ› Ó· Û˘Ì‚¿-

ÏÂÈ ÛÙËÓ Ù·¯Â›· Î·È ¤ÁÎ˘ÚË ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÂÓ

fi„ÂÈ ÙˆÓ ÂÂÚ¯fiÌÂÓˆÓ ÛËÌ·ÓÙÈÎÒÓ ·ÏÏ·ÁÒÓ. E› Ï¤ÔÓ, ÊÈÏÔ‰ÔÍÂ› Ó·

‰ÒÛÂÈ ÙÔ ¤Ó·˘ÛÌ· ÁÈ· ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÂÓfi˜ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎÔ‡ ‰È·ÏfiÁÔ˘ ÛÙËÓ ÂÏÏË-

ÓÈÎ‹ ÎÔÈÓˆÓ›· Î·È ÙËÓ ¤ÁÎ·ÈÚË ÎÈÓËÙÔÔ›ËÛË fiÏˆÓ ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰›ˆÓ ÊÔÚ¤-

ˆÓ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓË ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ Ì·˜ Î·È ÙËÓ ÔÏfi-

ÏÂ˘ÚË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÎÔÈÓÔ‡ ÒÛÙÂ Ë ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙÔ E˘ÚÒ Ó·

Â›Ó·È ÔÌ·Ï‹. TÔ ¤ÚÁÔ ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜ ÂÈÎÂÓÙÚÒıËÎÂ ÛÙ· ·ÎfiÏÔ˘ı·: 

❐ ÂÚÈÁÚ·Ê‹ Î·È ·Ó¿Ï˘ÛË ÙÔ˘ ıÂÛÌÈÎÔ‡ Î·È ÓÔÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ Ô˘ ı·

ÈÛ¯‡ÛÂÈ ÌÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ,

❐ ÂÎÙ›ÌËÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘-

ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ E˘ÚÒ,

❐ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ Î·È Î·Ù·ÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ Â˘Î·ÈÚÈÒÓ Î·È ÚÔÎÏ‹ÛÂˆÓ ÁÈ·

Ù· ÂÏÏËÓÈÎ¿ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ·fi ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ Â˘-

Úˆ·˚ÎÔ‡ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ¯ÒÚÔ˘ Î·È ÙÔ˘ ÛÙ·ıÂÚÔ‡ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-

ÎÔ‡ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓÙÔ˜ Ô˘ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÛÙËÓ E˘ÚÒË,

❐ ÂÓÙÔÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ÚÔ‚Ô‡Ó Ù· ÂÏ-

ÏËÓÈÎ¿ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÒÛÙÂ Ó· ÚÔÛ·ÚÌÔÛÙÔ‡Ó ¤ÁÎ·ÈÚ· ÛÙÈ˜

·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ÚÔÎ‡„ÂÈ

·fi ÙË ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜,

❐ ÂÈÛ‹Ì·ÓÛË ÙˆÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·Ï¿‚ÂÈ ÁÈ· ÏÔÁ·-

ÚÈ·ÛÌfi ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ Ë EÓˆÛË EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·

ÌÂ ÙËÓ ¶ÔÏÈÙÂ›· Î·È ÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, ÒÛÙÂ Ó· ‰È·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ›

Ë ÔÌ·Ï‹ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜. 

H ÂÚÈÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ ·Ú·Ì¤ÙÚˆÓ ÙË˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·-

Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ÚÔ˜ ÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÂÈ‚Â‚·ÈÒÓÂÈ ÁÈ·Ù› ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜
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·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ Ô˘ ı· ¤¯ÂÈ ÙÔ ÛËÌ·-

ÓÙÈÎfiÙÂÚÔ ÚfiÏÔ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜. O Ïfi-

ÁÔ˜ Â›Ó·È fiÙÈ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ (fiˆ˜ Î·È ¿ÏÏ· ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·)

·ÔÙÂÏÔ‡Ó, ·fi ÙË Ê‡ÛË ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÒÓ ÙÔ˘˜, ÊÔÚÂ›˜ Ô˘ ‰È·¯ÂÈÚ›˙Ô-

ÓÙ·È ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜, ÙË ÚÔ‹ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›-

ÌˆÓ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È ÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ·ÔÙ·ÌÈÂ˘ÙÈÎÒÓ Î·È

ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ fiÚˆÓ. K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ,

ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› ÌÈ· “ÎÚ›ÛÈÌË Ì¿˙·” Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, Î·È Ì¿ÏÈÛÙ· Ùfi-

ÛÔ Î·Ù¿ ÙË ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô Ô˘ ÙÔ E˘ÚÒ ı· ̆ ¿Ú¯ÂÈ ÌfiÓÔÓ ÛÂ ÏÔÁÈ-

ÛÙÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹ fiÛÔ Î·È fiÙ·Ó ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ·ıÔ‡Ó Ù· ÂıÓÈÎ¿ ̄ ·ÚÙÔÓÔÌ›ÛÌ·Ù·

Î·È Î¤ÚÌ·Ù· ·fi Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÛÂ E˘ÚÒ.

H ÌÂÏ¤ÙË ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜ Â›Ó·È ‰È·ÚıÚˆÌ¤ÓË ÛÂ ÙÚ›· Ì¤ÚË. ™ÙÔ ¶ÚÒÙÔ

M¤ÚÔ˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È ÙÔ ıÂÛÌÈÎfi Î·È ÓÔÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ Ô˘ ‰È¤ÂÈ ÙË ÌÂ-

Ù¿‚·ÛË ÛÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ. ¶ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÙÔ ıÂÛÌÈÎfi Ï·›-

ÛÈÔ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ÙÔ ÓÔÌÈÎfi Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÛÙË ‰È¿ÚÎÂÈ·

ÙË˜ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ Î·È ÌÂÙ¿ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛ‹ ÙÔ˘ ̂ ˜ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›-

ÛÌ·ÙÔ˜, Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÛÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜

ONE Î·È ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ¿ÛÎËÛË˜ ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, ·fi

ÙÔ E˘Úˆ·˚Îfi ™‡ÛÙËÌ· KÂÓÙÚÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ.

™ÙÔ ¢Â‡ÙÂÚÔ M¤ÚÔ˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ Á›ÓÂÙ·È Ì›· ÚÒÙË Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹

ÚÔÛ¿ıÂÈ· ÂÎÙ›ÌËÛË˜ ÙˆÓ Û˘ÓÂÂÈÒÓ ÁÈ· ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡-

ÛÙËÌ· ·fi ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ. H ÂÎÙ›ÌËÛË ÙˆÓ Û˘ÓÂÂÈÒÓ ·ÊÔ-

Ú¿ ·Ê’ ÂÓfi˜ ÌÂÓ ÛÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ÛÙË ˙Ò-

ÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ ‰Â ÛÙÈ˜ ‰˘Ó·ÌÈÎ¤˜ ‰ÈÂÚÁ·Û›Â˜ Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È

Ó· ·Ó·Ù˘¯ıÔ‡Ó ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi Î·È Â˘Úˆ·˚Îfi ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ¯Ò-

ÚÔ Î·Ù¿ ÙË ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô ·ÏÏ¿ Î˘Ú›ˆ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ Ï‹ÚË Î·ıÈ¤Úˆ-

ÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ̂ ˜ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÌÂ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· (KÂ-

Ê¿Ï·ÈÔ TÚ›ÙÔ).

™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ

ÏfiÁˆ ÙË˜ Î·ıÈ¤ÚˆÛË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ·Ó·ÊÔÚÈ-

Î¿ ÌÂ:

❐ ÙËÓ ·fiÛ˘ÚÛË Î·È ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Î·È ÎÂÚ-

Ì¿ÙˆÓ ÛÙ· ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ·fi Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÛÂ E˘ÚÒ, ÛÙË ‰È¿Ú-

ÎÂÈ· ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘ ÂÍ·Ì‹ÓÔ˘ ÙÔ˘ 2002,

❐ ÙÈ˜ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÔ‡Ó ÛÙ·

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Î·È ÛÙÈ˜ Î·ıËÌÂÚÈÓ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÙˆÓ

ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÏfiÁˆ ÙË˜ Î·ıÈ¤ÚˆÛË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ, Î·È
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❐ ÙËÓ ·ÒÏÂÈ· ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÂÚÁ·Û›Â˜ (Î˘Ú›ˆ˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜), ÏfiÁˆ

ÙË˜ ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Î·È ÙÂÏÈÎ¿ ÙË˜ ·fi-

Û˘ÚÛË˜ ÙˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Ô˘ ı· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó

ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ.

MÂ ‚¿ÛË ÙË ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ‹ ·Ó·ÁˆÁ‹, ÁÈ· ÙËÓ EÏÏ¿‰·, ÌÂÏÂÙÒÓ Ô˘

Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛ·Ó ‰È¿ÊÔÚÂ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ (ÂÎÙfi˜ EÏÏ¿‰Ô˜)

Î·È ÔÈ ÂÓÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜, ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ Û˘ÛÙË-

Ì¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÏfiÁˆ ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘

E˘ÚÒ ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ÌÔÚÂ› Ó· Î˘Ì·ÓıÂ› ÌÂÙ·Í‡ 10 Î·È 30 ‰ÈÛ. ‰Ú·¯ÌÒÓ

ÂÚ›Ô˘. MÂ ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ¿ÓÙˆ˜ Ù· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·-

Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ (ÌÂÁ¿ÏÔ ÔÛÔÛÙfi Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ ÌÂÙÚËÙ¿, ÂÎÙÂÙ·-

Ì¤ÓË ̄ Ú‹ÛË ÂÓÙ‡ˆÓ ÛÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜, ̄ ·ÌËÏfi˜ ‚·ıÌfi˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ Û‡Á-

¯ÚÔÓˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÒÓ), Â›Ó·È

ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ Ó· ÚÔÛÂÁÁ›ÛÂÈ ÙËÓ ·ÓÒÙ·ÙË ÙÈÌ‹ ÙÔ˘ ÂÎÙÈÌÒÌÂ-

ÓÔ˘ Â‡ÚÔ˘˜, ‰ËÏ·‰‹ Ù· 30 ‰ÈÛ. ‰Ú·¯Ì¤˜. 

™ÙÈ˜ ·Ú·¿Óˆ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ‰ÂÓ Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ˘fi„Ë ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜

Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙËÓ ·fiÛ˘ÚÛË Î·È ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ

ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ÌÂ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÛÂ E˘ÚÒ, Ô˘ ı·

··ÈÙ‹ÛÂÈ ÙËÓ ÔÚÁ¿ÓˆÛË ¯ÈÏÈ¿‰ˆÓ ¯ÚËÌ·Ù·ÔÛÙÔÏÒÓ Ì¤Û· ÛÙÔ ÚÒ-

ÙÔ ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2002, Î·È ‰ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈ‚·Ú‡ÓÂÈ, ·Ó·ÁÎ·›·, Ìfi-

ÓÔ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. ¢ÂÓ Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È Â›ÛË˜ ˘fi„Ë Ë ·ÒÏÂÈ· ÂÛfi‰ˆÓ

·fi Ì›· ÛÂÈÚ¿ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ, Î˘Ú›ˆ˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜, Ô˘ ı· Û˘ÚÚÈÎÓˆ-

ıÔ‡Ó ÌÂÙ¿ ÙËÓ Î·Ù¿ÚÁËÛË ÙˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Ô˘ ı·

Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó ·fi ÙÔÓ I·ÓÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 1999 ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ Î·È ÔÈ

ÔÔ›Â˜ ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È, ÌÂ ‚¿ÛË Ì›· ÁÂÓÈÎ‹ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË, fiÙÈ ·ÓÙÈÛÙÔÈ-

¯Ô‡Ó ÛÙÔ 3-4% ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ

ÙÚ·Â˙ÒÓ. MÂ Ù· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ¯Ú‹ÛË˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â-

˙ÒÓ ÁÈ· ÙÔ 1996, Ë ÂÎÙÈÌÒÌÂÓË ·ÒÏÂÈ· ÂÛfi‰ˆÓ Î˘Ì·›ÓÂÙ·È ÌÂÙ·Í‡ 3 0

Î·È 40 ‰ÈÛ. ‰Ú·¯ÌÒÓ. 

K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ· ÙÔ ÂÎÙÈÌÒÌÂÓÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜, Ô˘ ı· ÂÈ-

ÌÂÚÈÛıÂ› ÛÂ ‰‡Ô ¤ˆ˜ ÙÚ›· ¯ÚfiÓÈ·, ‰ÂÓ Â›Ó·È ‚¤‚·È· ·ÌÂÏËÙ¤Ô ·ÏÏ¿ Ô‡ÙÂ

Î·È ··ÁÔÚÂ˘ÙÈÎfi ÁÈ· ÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·, È‰È·›ÙÂÚ· ·Ó ÔÈ

ÙÚ¿Â˙Â˜ (fiÛÂ˜ ‰ÂÓ ÙÔ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë Ú¿ÍÂÈ) ·Ó·Ï¿‚Ô˘Ó ¤ÁÎ·ÈÚ· ÙÈ˜ ··-

Ú·›ÙËÙÂ˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜, ·Ó·‚·ıÌ›ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ̆ Ô‰ÔÌ¤˜ ÙÔ˘˜

Î·È ÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ, ·Ó·Ù‡ÍÔ˘Ó Ó¤Â˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfi-

ÙËÙÂ˜, ÂÂÎÙÂ›ÓÔ˘Ó ÙËÓ ·ÚÔ˘Û›· ÙÔ˘˜ ÛÂ Ó¤Â˜ ·ÁÔÚ¤˜, ÂÂÓ‰‡ÛÔ˘Ó ÛÙË

‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ Î·È ÛÂ Ó¤Â˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÙÂ¯ÓÔ-

ÏÔÁ›Â˜ Î·È ‚ÂÏÙÈÒÛÔ˘Ó ÙËÓ ÔÈfiÙËÙ· Î·È ÙÔ Â‡ÚÔ˜ ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ

ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ̆ ËÚÂÛÈÒÓ.
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™ÙÔ TÚ›ÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔÙÔ˘ ¢Â‡ÙÂÚÔ˘ M¤ÚÔ˘˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ Á›ÓÂÙ·È

Ì›· ÚÒÙË ÚÔÛ¿ıÂÈ· Ó· Î·Ù·ÁÚ·ÊÔ‡Ó ÔÈ ÌÂÛÔ-Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜

Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· ÏfiÁˆ ÙË˜ Î·ıÈ¤ÚˆÛË˜

ÙÔ˘ E˘ÚÒ Î·È ÙË˜ (ÂÍ ·ÈÙ›·˜ ·˘Ù‹˜) ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË˜ ¤ÓÙ·ÛË˜ ÙÔ˘ ·ÓÙ·-

ÁˆÓÈÛÌÔ‡. AÓ·Ï‡ÔÓÙ·È ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ̄ Ú‹-

Ì·ÙÔ˜, ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙˆÓ ÌÂÁ¿ÏˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ÛÙÈ˜ ÏÔÈ¤˜

ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ Î·È ÛÙË ‰È¿ÚıÚˆÛË ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·. TÔ

Î‡ÚÈÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· Â›Ó·È ·ÈÛÈfi‰ÔÍÔ, È‰È·›ÙÂÚ· ·Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÂÈÙ·-

¯‡ÓÔ˘Ó ÙÈ˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·Ï¿‚ÂÈ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙÔÓ ÂÎÛ˘Á-

¯ÚÔÓÈÛÌfi ÙÔ˘˜, ÙËÓ ÂÍ˘Á›·ÓÛË ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÙÔ˘˜, ÙËÓ ·Ó·‚¿ı-

ÌÈÛË ÙˆÓ ˘Ô‰ÔÌÒÓ ÙÔ˘˜ Î·È ÙÔ˘ ·ÓıÚÒÈÓÔ˘ ·Ú¿ÁÔÓÙ·, ÙÔÓ ÂÚÈÔ-

ÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ ‰··ÓÒÓ, ÙË ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜

ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÈÛ¯˘ÚÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈ-

ÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÌ›ÏˆÓ ÌÂ ˘„ËÏÔ‡˜ ‰Â›ÎÙÂ˜ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ Î·È ÙË ‰ÈÂ‡-

Ú˘ÓÛË ÙË˜ ·ÚÔ˘Û›·˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ Ó¤Â˜ ·ÁÔÚ¤˜. K˘Ú›ˆ˜, fiÌˆ˜, Î¿ıÂ ÙÚ¿-

Â˙· Ú¤ÂÈ Ó· ¯·Ú¿ÍÂÈ ¤ÁÎ·ÈÚ· ÙË ‰ÈÎ‹ ÙË˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË˜

Î·È Ó· ̆ ÏÔÔÈ‹ÛÂÈ ÙÔ ‰ÈÎfi ÙË˜ fiÚ·Ì· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ˘fiÌÂÓË Ù· Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿

ÙË˜ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù·.

™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ Û˘ÓıËÎÒÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÔÊÂ›-

ÏÔ˘Ó Â›ÛË˜ Ó· ÔÚÈÔıÂÙ‹ÛÔ˘Ó ÙË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÙÔ˘˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ Â‡ÚÔ˜

ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ Ô˘ ı· ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È Î·È ÙÔ ‚·ıÌfi ‰ÈÂıÓÔÔ›Ë-

Û‹˜ ÙÔ˘˜, Â›ÙÂ ¿ÌÂÛ· Â›ÙÂ ¤ÌÌÂÛ· Ì¤Ûˆ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎÒÓ Û˘ÓÂÚÁ·ÛÈÒÓ. ¶·-

Ú¿ÏÏËÏ·, Ë ¶ÔÏÈÙÂ›· Î·È ÔÈ ·ÚÌfi‰ÈÔÈ ÊÔÚÂ›˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Û˘Ì‚¿ÏÔ˘Ó

ÛÙÔÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi ÙˆÓ ̆ Ô‰ÔÌÒÓ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘

Î·È ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙËÓ ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë ÙˆÓ ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂˆÓ Ô˘ ̆ ÔÓÔÌÂ‡Ô˘Ó ÙËÓ

·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·.

OÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ·fi ÙËÓ ¤ÓÙ·ÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È ÙË ‰ÈÂ›Û-

‰˘ÛË ·ÏÏÔ‰·ÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ ÂÁ¯ÒÚÈ· ·ÁÔÚ¿ ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ‰ÂÓ ı·

Â›Ó·È ÔÌÔÈfiÌÔÚÊÂ˜ ÛÂ fiÏÔ ÙÔ Ê¿ÛÌ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ, ·ÏÏ¿

·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂËÚÂ¿ÛÔ˘Ó ÛÂ ÚÒÙË Ê¿ÛË Î˘Ú›ˆ˜ ÙÈ˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÂÂÓ-

‰˘ÙÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ (investment banking), ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›-

Ô˘ (treasury operations), ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ (asset

management), Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ Î·È ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ ÌÂÁ¿-

ÏÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ (corporate finance).

H ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÌÏÔÎ‹ ÛÙÈ˜ ·Ú·¿Óˆ ÂÚÁ·Û›Â˜ ··ÈÙÂ› Ô˘-

ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ¤ÏÂÁ¯Ô ‰ÈÎÙ‡ˆÓ ‰È¿ıÂÛË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÛÂ

‰ÈÂıÓ¤˜ Â›Â‰Ô, ̆ „ËÏ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ̆ Ô‰ÔÌ¤˜ Î·È ·ÓıÚÒÈÓÔ ‰˘Ó·-

ÌÈÎfi, Â˘Ú‡ Ê¿ÛÌ· ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ, ‰ÈÂıÓ‹ ·-

ÚÔ˘Û›·, ̆ „ËÏÔ‡˜ ‰Â›ÎÙÂ˜ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ Ô˘ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙÔÈ ÁÈ· ÙËÓ
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¿ÓÙÏËÛË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÌÂ ¯·ÌËÏfi ÎfiÛÙÔ˜, Î·È Â›ÙÂ˘ÍË ˘„ËÏÒÓ ÈÛÙˆÙÈ-

ÎÒÓ ÔÚ›ˆÓ ÁÈ· ÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÛÂ ·ÁÔÚ¤˜

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÌÂÁ¿ÏË˜ ·Í›·˜. T· ·Ú·¿Óˆ ··ÈÙÔ‡Ó ÈÛ¯˘Ú‹ ÎÂÊ·Ï·È·-

Î‹ ‚¿ÛË Î·È ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎfi Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙÚ¿Â˙·˜. EÈÚfiÛıÂÙ·, Ë ·ÓÙÈÎ·-

Ù¿ÛÙ·ÛË ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ·fi ÙÔ E˘ÚÒ Î·È Ë ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔ-

Ú¿˜ ı· ‰ÒÛÔ˘Ó ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È ıÂÛÌÈÎÔ‡˜

ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Î·È ·ÔÙ·ÌÈÂ˘Ù¤˜ Ó· Û˘Ó·ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È ·Â˘ıÂ›·˜ ÌÂ fiÛ· ·Ï-

ÏÔ‰·¿ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Â›Ó·È ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¿ ÛÂ ‰Ú·ÛÙË-

ÚÈfiÙËÙÂ˜ Ô˘ Û˘Ó‰¤ÔÓÙ·È ÌÂ ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ, ÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË

¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Ú¿ÍÂˆÓ, ÙËÓ ¿ÓÙÏËÛË ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Î¿ıÂ ÌÔÚÊ‹˜, ÙÈ˜

Ú¿ÍÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÙÈ˜

·ÁÔÚ¤˜ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘. 

OÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ fiÛÂ˜ ÏËÚÔ‡Ó ÙÈ˜ ·Ó·ÁÎ·›Â˜

ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜ È¤ÛÂÈ˜ ÛÙÔ˘˜

·Ú·¿Óˆ ÙÔÌÂ›˜, Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ··ÓÙ‹ÛÔ˘Ó ıÂÙÈÎ¿ ÛÙÈ˜ ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜

ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡, ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÒÓÙ·˜ ÙÈ˜ ··Ú·›ÙËÙÂ˜ ˘Ô‰ÔÌ¤˜ Î·È ˘ÏÔ-

ÔÈÒÓÙ·˜ ÙËÓ Î·Ù¿ÏÏËÏË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹. H ·Ó¿Ù˘ÍË Ì¿ÏÈÛÙ· ÂÚÁ·ÛÈÒÓ

ÛÙËÓ ÂÚÈÊ¤ÚÂÈ· ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ ÌÔÚÂ› Ó· ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ ÌÔ¯Ïfi ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÂÓ›-

Û¯˘ÛË˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·.

AÓÙ›ıÂÙ·, ÔÈ ÙÔÌÂ›˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂËÚÂ·-

ÛıÔ‡Ó ÏÈÁfiÙÂÚÔ, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÛÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹ Ê¿ÛË, ·fi ÙËÓ ¤ÓÙ·ÛË ÙÔ˘

‰ÈÂıÓÔ‡˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Â›Ó·È ·˘ÙÔ› ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙË-

ÛË˜ ÌÈÎÚÔÌÂÛ·›ˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·È ÁÂÓÈÎ¿ fiÏˆÓ ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÌÈÎÚ‹˜

·Í›·˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜ (retail banking), fiˆ˜ Ë Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ‹ ›ÛÙË, Ù· ÛÙÂ-

Á·ÛÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·, Ë ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙÔ˘ ÌÈÎÚÔÌÂÛ·›Ô˘ ÂÌÔÚ›Ô˘ Î·È ÔÈ

Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜. H ÁÓÒÛË ÙË˜ ÙÔÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜, Ë ÛÙÂÓ‹ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÏ¿-

ÙÂ˜, Ë ÔÈfiÙËÙ· Î·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ Î·È Ë ‰˘-

Ó·ÙfiÙËÙ· ÒÏËÛË˜ ÔÏÏ·ÏÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÛÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ Ì¤Ûˆ ‰ÈÎÙ‡ˆÓ

·ÔÙÂÏÔ‡Ó Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù· ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, Ù·

ÔÔ›· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·ÍÈÔÔÈËıÔ‡Ó ·fi fiÛÂ˜ ÂÈÏ¤ÍÔ˘Ó Ó· ¤¯Ô˘Ó ÙÔÈÎ‹

Î˘Ú›ˆ˜ ·ÚÔ˘Û›·.

TÔ TÚ›ÙÔ M¤ÚÔ˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÈ˜ ··Ú·›ÙËÙÂ˜ ÚÔ-

Û·ÚÌÔÁ¤˜ Î·È ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ Ô˘ ı· ÚÔ-

Î‡„Ô˘Ó ÏfiÁˆ ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜, ÌÂ ¤ÌÊ·ÛË ÛÙ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ, ÙÈ˜

·ÁÔÚ¤˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜, ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ Î·È Ù·

Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚÔÊÔÚÈÎ‹˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. ™ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ TÚ›ÙÔ˘ M¤ÚÔ˘˜

·Ó·Ï‡ÂÙ·È ÙÔ ˙‹ÙËÌ· ÙË˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔ‡ Î·È ÙË˜ ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜

ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡, ¤Ó· ı¤Ì· ıÂÌÂÏÈÒ‰Ô˘˜ ÛËÌ·Û›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÔÌ·Ï‹ ÌÂÙ¿-

‚·ÛË ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ.
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EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÛÙÔ ¶ÚÒÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔÁ›ÓÂÙ·È Ì›· Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹ ·-

ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÔ˘Ó ÛÙ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ‰È·-

Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ ÛÙË ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹ Ê¿ÛË

ÚÔ˜ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ. AÓ·Ï‡ÔÓÙ·È ÙÔ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi Û‡ÛÙËÌ·

TARGET Î·È Ë ÂÏÏËÓÈÎ‹ Û˘ÓÈÛÙÒÛ· ÙÔ˘, ÙÔ HERMES, Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·

ÙÔ˘ Euro Banking Association Î·È ÙˆÓ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ ·ÓÙ·fiÎÚÈÛË˜ ÌÂ

¿ÏÏÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÔÈ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ Ô˘ ı· Á›ÓÔ˘Ó ÛÙ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÙÔ˘

¢IA™. AÓ·Ï‡ÔÓÙ·È Â›ÛË˜ ÔÈ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ ÛÂ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÌÂ ÂÈÙ·Á¤˜,

ÂÌ‚¿ÛÌ·Ù·, Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ì¤Ûˆ A T Ms Î·È POS, Î·ıÒ˜ Î·È Ì¤Ûˆ ÈÛÙˆ-

ÙÈÎÒÓ Î·ÚÙÒÓ. 

™ÙÔ ¢Â‡ÙÂÚÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙÔ˘ TÚ›ÙÔ˘ M¤ÚÔ˘˜ ·Ó·Ï‡ÔÓÙ·È ÔÈ ÚÔ-

Û·ÚÌÔÁ¤˜ Ô˘ ··ÈÙÂ›Ù·È Ó· Á›ÓÔ˘Ó ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, ÎÂÊ·Ï·›Ô˘

Î·È Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜. ¶ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÏÂÙÔÌÂÚÒ˜ ÔÈ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ÁÈ· ÙËÓ

ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ

ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ, ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ, ÙË˜ ·ÔÙ›ÌË-

ÛË˜ ı¤ÛÂˆÓ, ÙË˜ ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, Î·È ÙÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡

Ú¿ÍÂˆÓ. E›ÛË˜, ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È Ë ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›· ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ̆ ÊÈ-

ÛÙ¿ÌÂÓÔ˘ ·Ôı¤Ì·ÙÔ˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ Î·È ÌÂÙÔ¯ÒÓ ·fi ‰Ú·¯Ì¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ

Î·È Ì›· ÛÂÈÚ¿ ·fi ̇ ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛıÔ‡Ó. 

™ÙÔ TÚ›ÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÔÈ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ ÛÙÈ˜ ÏÔÈ¤˜

ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÏfiÁˆ ÙË˜ Î·ıÈ¤ÚˆÛË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ. ™˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿-

ÓÂÙ·È ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ ÛÙ· ÚÔ˚fiÓÙ· ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ, ÛÙÈ˜ ÙÚ·-

Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÌÈÎÚ‹˜ ·Í›·˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·, ÛÙÈ˜

·Í›Â˜ ÁÈ· Â›ÛÚ·ÍË Î·È Ê‡Ï·ÍË Î·È ÛÙÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Ù¿ÍÂˆ˜. K·-

Ù·ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÔÈ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·Ï¿‚Ô˘Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÁÈ·

Ó· ÚÔÛ·ÚÌÔÛıÔ‡Ó ¤ÁÎ·ÈÚ· ÛÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Ó¤Ô˘ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡

Î · ı Â Û Ù Ò Ù Ô ̃  .

™ÙÔ T¤Ù·ÚÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ ·Ó·Ï‡ÔÓÙ·È ÔÈ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ

Ó· Á›ÓÔ˘Ó ÛÙ· ÏËÚÔÊÔÚÈ·Î¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. °›ÓÂÙ·È Î·Ù·-

ÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ ÏËÚÔÊÔÚÈ·ÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ÂËÚÂ¿˙ÔÓÙ·È, Î·ıÒ˜ Î·È

ÙˆÓ ÙÂ¯ÓÈÎÒÓ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ Ô˘ ··ÈÙÂ›Ù·È Ó· Ï¿-

‚Ô˘Ó ̄ ÒÚ·, È‰È·›ÙÂÚ· Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘. H ÂÈ-

Û·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ Î·È Ë ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÁÈ· ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛ‹ ÙÔ˘ ÂÈ‰Ú¿ ÛÂ

ÌÂÁ¿ÏÔ ·ÚÈıÌfi ÏËÚÔÊÔÚÈ·ÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ, fiˆ˜ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ËÏÂ-

ÎÙÚÔÓÈÎÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ, ÔÈ ÌË¯·Ó¤˜ Î·Ù·Ì¤ÙÚËÛË˜ ÌÂÙÚËÙÒÓ, ÙÔ ÏÔÁÈÛÌÈ-

Îfi ÙˆÓ A T Ms Î·È Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÌÈÛıÔ‰ÔÛ›·˜, ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ

Î·È ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ, ÎÔÛÙÔÏfiÁËÛË˜ Î·È ÚÔ¸ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡, ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ·ÂÈÎfi-

ÓÈÛË˜ Î·È ÚÔÁÚ·ÌÌ·ÙÈÛÌÔ‡. H ¤ÁÎ·ÈÚË ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ

ÙÚ·Â˙ÒÓ ı· Û˘Ì‚¿ÏÂÈ ·Ê’ ÂÓfi˜ ÛÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘˜ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÚÔÛ·Ú-
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ÌÔÁ‹˜ Î·È ·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ ÛÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ÙÂ¯ÓÈÎÒÓ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂˆÓ ÁÈ·

ÙËÓ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡.

T¤ÏÔ˜, ÛÙÔ ¶¤ÌÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙÔ˘ TÚ›ÙÔ˘ M¤ÚÔ˘˜ ·Ó·Ï‡ÂÙ·È ÙÔ

ÛÔ‚·Úfi ˙‹ÙËÌ· ÙË˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ Î·È ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔ‡, Î·ıÒ˜

Î·È ÙË˜ ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜ ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. ¶·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È

Ì›· ÛÂÈÚ¿ ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·ÏËÊıÔ‡Ó ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜,

ÙËÓ EÓˆÛË EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ ·ÏÏ¿ Î·È ÙËÓ ¶ÔÏÈÙÂ›· ÁÈ· ÙËÓ ÔÏ‡-

ÏÂ˘ÚË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔ‡. H Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÂÓfi˜ Ó¤Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ‰ÂÓ

¤¯ÂÈ ÌfiÓÔ „˘¯ÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛÔÌ¤ÓÔ˘˜, ·ÏÏ¿

‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› Î·È ÛÔ‚·Ú¿ Ú·ÎÙÈÎ¿ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·, Ù· ÔÔ›· Ú¤ÂÈ Ó·

·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛıÔ‡Ó ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ¿, È‰È·›ÙÂÚ· fiÙ·Ó ÙÂıÔ‡Ó ÛÂ Î˘ÎÏÔÊÔ-

Ú›· Ù· ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· Î·È Î¤ÚÌ·Ù· ÛÂ E˘ÚÒ.
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H ™YNTONI™TIKH E¶ITPO¶H EYPø TH™ EET

A. ¶POO¢O™ EP°A™IøN TH™ ME§ETH™

H ·ÚÔ‡Û· ÌÂÏ¤ÙË ·ÔÙÂÏÂ› ÙÔ ¤ÚÁÔ ÙË˜ ™˘ÓÙÔÓÈÛÙÈÎ‹˜ EÈÙÚÔ‹˜ E˘-

ÚÒ ÙË˜ EÓˆÛË˜ EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ, ̆ fi ÙËÓ ÚÔÂ‰Ú›· ÙÔ˘ YÔ‰ÈÔÈ-

ÎËÙ‹ ÙË˜ EıÓÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, AÓ·ÏËÚˆÙ‹ K·ıËÁËÙ‹ ÛÙÔ

¶·ÓÂÈÛÙ‹ÌÈÔ ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜, Î. NÈÎÔÏ¿Ô˘ B. K·Ú·ÌÔ‡˙Ë. H ™˘ÓÙÔÓÈÛÙÈÎ‹

EÈÙÚÔ‹ Û˘ÛÙ¿ıËÎÂ ÙÔÓ ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 1996 Î·È ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi ÛÙÂ-

Ï¤¯Ë ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙË˜ EÓˆÛË˜ EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ. 

TÔÓ M¿ÈÔ ÙÔ˘ 1997 Ë EÈÙÚÔ‹ ÂÓ¤ÎÚÈÓÂ ¤Ó· ÚÔÛ¯¤‰ÈÔ ÙË˜ ÌÂ-

Ï¤ÙË˜ Î·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ·Ó¤ıÂÛÂ ÛÂ ¤ÍÈ OÌ¿‰Â˜ EÚÁ·Û›·˜ ÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤-

Úˆ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÙˆÓ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ. T· ÔÚ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ OÌ¿-

‰ˆÓ EÚÁ·Û›·˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿ÛÙËÎ·Ó ÛÙË ™˘ÓÙÔÓÈÛÙÈÎ‹ EÈÙÚÔ‹ ÙÔÓ ™Â-

Ù¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 1997 Î·È Â› ÙË ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜

‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ ¤Ó· ÚÒÙÔ Û¯¤‰ÈÔ ÙÂÏÈÎÔ‡ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜. 

MÂÙ¿ ÙËÓ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· Î·È ÙÔ˘ ‰Â‡ÙÂÚÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘ ÙÔÓ NÔ¤Ì‚ÚÈÔ,

Ë ™˘ÓÙÔÓÈÛÙÈÎ‹ EÈÙÚÔ‹ ·Ó¤ıÂÛÂ ÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙË˜ ÌÂ-

Ï¤ÙË˜ ÛÂ YÔÂÈÙÚÔ‹ ·ÔÙÂÏÔ‡ÌÂÓË ·fi ÙÔÓ ÚfiÂ‰ÚÔ ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜,

Î. NÈÎfiÏ·Ô K·Ú·ÌÔ‡˙Ë, ÙÔÓ K·ıËÁËÙ‹ Î. °Î›Î· X·Ú‰Ô‡‚ÂÏË Î·È ÙÔ˘˜

Î.Î. XÚ‹ÛÙÔ °ÎfiÚÙÛÔ, XÚ‹ÛÙÔ KÂÊ·Ï¿, MÈ¯¿ÏË M·ÛÔ˘Ú¿ÎË, ™‡ÚÔ

¶·ÓÙÂÏÈ¿ Î·È º›ÏÈÔ ™·¯ÈÓ›‰Ë. TÔ ‰ËÌÔÛÈÂ˘fiÌÂÓÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ ÌÂÏ¤-

ÙË˜ ÂÂÍÂÚÁ¿ÛÙËÎ·Ó ÛÙËÓ ÔÚÈÛÙÈÎ‹ ÙÔ˘ ÌÔÚÊ‹ Ô ¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙË˜ EÈ-

ÙÚÔ‹˜, Î. NÈÎfiÏ·Ô˜ K·Ú·ÌÔ‡˙Ë˜, Î·È ÔÈ Î.Î. XÚ‹ÛÙÔ˜ °ÎfiÚÙÛÔ˜ Î·È

™‡ÚÔ˜ ¶·ÓÙÂÏÈ¿˜.

B. TA ME§H TH™ ™YNTONI™TIKH™ E¶ITPO¶H™ EYPø

¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙË˜ ™˘ÓÙÔÓÈÛÙÈÎ‹˜ EÈÙÚÔ‹˜ Â›Ó·È Ô YÔ‰ÈÔÈÎËÙ‹˜ ÙË˜ EıÓÈ-

Î‹˜ TÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, AÓ·ÏËÚˆÙ‹˜ K·ıËÁËÙ‹˜ ÛÙÔ ¶·ÓÂÈÛÙ‹-

ÌÈÔ ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜, Î. NÈÎfiÏ·Ô˜ K·Ú·ÌÔ‡˙Ë˜. 

M¤ÏË ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜ Â›Ó·È ÔÈ Î.Î. ¢ËÌ‹ÙÚÈÔ˜ ºÚ·ÁÁ¤ÙË˜ (IÔÓÈÎ‹ TÚ¿-

Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, AÓÙÈÚfiÂ‰ÚÔ˜ ¢.™. Î·È °ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜), NÈÎfi-

Ï·Ô˜ MÂÚÂÙ¿ÓÔ˜, (°ÂÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, °ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘-

ÓÙ‹˜), EÏÂ˘ı¤ÚÈÔ˜ M·¯·ÚfiÔ˘ÏÔ˜ (TÚ¿Â˙· M·ÎÂ‰ÔÓ›·˜ £Ú¿ÎË˜,

°ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜), ¶ÂÚÈÎÏ‹˜ ¢ÔÓÙ¿˜ (ING Bank, °ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘-
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ÓÙ‹˜), °ÂÒÚÁÈÔ˜ °ÂˆÚÁ›Ô˘ (Bayerische Vereinsbank, °ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘-

ÓÙ‹˜) Î·È X·Ú¿Ï·ÌÔ˜ ¶ÂÚÚ¿ÎË˜ (EÌÔÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜,

AÓ·ÏËÚˆÙ‹˜ °ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜), Ô K·ıËÁËÙ‹˜ ÛÙÔ ¶·ÓÂÈÛÙ‹ÌÈÔ

¶ÂÈÚ·ÈÒ˜, Î. °Î›Î·˜ X·Ú‰Ô‡‚ÂÏË˜ (EıÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, ¢È-

Â˘ı˘ÓÙ‹˜ ¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË˜ ™¯Â‰È·ÛÌÔ‡ Î·È OÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ EÏ¤Á¯Ô˘) Î·È Ô 

Î. MÈ¯¿ÏË˜ M·ÛÔ˘Ú¿ÎË˜ (ALPHA TÚ¿Â˙· ¶›ÛÙÂˆ˜, ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ ¢È-

Â‡ı˘ÓÛË˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ MÂÏÂÙÒÓ).

™˘ÌÌÂÙÂ›¯·Ó Â›ÛË˜ Ô Î. °ÂÒÚÁÈÔ˜ ™Ù·Ì·ÙÔ‡ÎÔ˜ (AÁÚÔÙÈÎ‹ TÚ¿Â˙·

ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜), Ô Î. °ÂÒÚÁÈÔ˜ KÔÓÙÔÁÈ¿ÓÓË˜ (TÚ¿Â˙·

¶ÂÈÚ·ÈÒ˜, ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ ¢È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¢È·ıÂÛ›ÌˆÓ), Ë Î˘Ú›· I·ÛÌ‹Ó P¿Ï-

ÏË (EFG Eurobank, BÔËıfi˜ °ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜), Ô Î. °ÂÒÚÁÈÔ˜ BÏ·-

¯¿ÎË˜ (CITIBANK, Financial Controller), Ô Î. °ÂÒÚÁÈÔ˜ ¶·Ô˘ÙÛ‹˜

(EıÓÈÎ‹ KÙËÌ·ÙÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, Treasurer), Î·È Ô Î. °ÂÒÚ-

ÁÈÔ˜ ™ËÏÈÒÙË˜ (TÚ¿Â˙· EÚÁ·Û›·˜, Treasurer).

EÓÂÚÁfi Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ÛÙÈ˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜ Â›¯·Ó Ô Î. ™‡ÚÔ˜ ¶·-

ÓÙÂÏÈ¿˜ (EıÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, ™‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜ ¢ÈÔ›ÎËÛË˜), Ô Î.

º›ÏÈÔ˜ ™·¯ÈÓ›‰Ë˜ (EıÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, EÈÛÙËÌÔÓÈÎfi˜

™˘ÓÂÚÁ¿ÙË˜ ÙË˜ ¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË˜ ™¯Â‰È·ÛÌÔ‡ Î·È OÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ EÏ¤Á¯Ô˘)

Î·È Ô Î. XÚ‹ÛÙÔ˜ KÂÊ·Ï¿˜ (IÔÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, YÔ‰ÈÂ˘ı˘-

ÓÙ‹˜ ¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ MÂÏÂÙÒÓ). 

H TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ÂÎÚÔÛˆ‹ıËÎÂ ·fi ÙÔÓ AÓ·ÏËÚˆÙ‹ K·ıË-

ÁËÙ‹ ÛÙÔ ¶·ÓÂÈÛÙ‹ÌÈÔ AıËÓÒÓ, Î. ¢ËÌ‹ÙÚÈÔ MfiÛ¯Ô(*). 

Afi ÙË °ÂÓÈÎ‹ °Ú·ÌÌ·ÙÂ›·ÙË˜ EÓˆÛË˜ EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ ÙÈ˜ ÂÚÁ·-

Û›Â˜ ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛ·Ó Ô K·ıËÁËÙ‹˜ Î. KˆÓÛÙ·ÓÙ›ÓÔ˜

¢Ú·Î¿ÙÔ˜ (M¤ÏÔ˜ ÙË˜ AÎ·‰ËÌ›·˜ AıËÓÒÓ Î·È ¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙÔ˘ EÈÛÙË-

ÌÔÓÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ EET), Ô ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ Î. KˆÓÛÙ·ÓÙ›ÓÔ˜ KÔÎÎÔ-

Ì¤ÏË˜, Ô Î. °ÂÚ¿ÛÈÌÔ˜ ™·Ô˘ÓÙ˙fiÁÏÔ˘ (Ì¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ EÈÛÙËÌÔÓÈÎÔ‡ ™˘Ì-

‚Ô˘Ï›Ô˘) Î·È Ë Î˘Ú›· M¿Úı· ¢ÂÚÙÈÏ‹ (EÈÛÙËÌÔÓÈÎfi˜ ™˘ÓÂÚÁ¿ÙË˜).

™˘ÓÙÔÓÈÛÙ‹˜ ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘ ÙË˜ ™˘ÓÙÔÓÈÛÙÈÎ‹˜ EÈÙÚÔ‹˜ Â›Ó·È Ô Î. XÚ‹-

ÛÙÔ˜ °ÎfiÚÙÛÔ˜ (¢.N.), NÔÌÈÎfi˜ ™‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜ ÙË˜ EET ÛÂ ı¤Ì·Ù· ¢ÈÂ-

ıÓÔ‡˜ Î·È E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ KÔÈÓÔÙÈÎÔ‡ ¢ÈÎ·›Ô˘.
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(*) OÈ ·fi„ÂÈ˜ ¿ÓÙˆ˜ Ô˘ ÂÎÊÚ¿˙ÔÓÙ·È ÛÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ÌÂÏ¤ÙË ‰ÂÓ ·Ë¯Ô‡Ó ·fi„ÂÈ˜

ÙË˜ TÚ·¤˙Ë˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ Ô‡ÙÂ ÙË ‰ÂÛÌÂ‡Ô˘Ó Î·ı’ ÔÈÔÓ‰‹ÔÙÂ ÙÚfiÔ.



XXIX

°. OI OMA¢E™ EP°A™IA™

TH™ ™YNTONI™TIKH™ E¶ITPO¶H™ EYPø

OMA¢A MAKPOOIKONOMIKøN £EMATøN

Î. º. ™·¯ÈÓ›‰Ë˜ EıÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. ¶. ¢ÂÚÌÂÓ¿ÎË˜ EÌÔÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. °. B·ÊÂÈ¿‰Ë˜ AÁÚÔÙÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. £. K·Ú·ÁÈ·ÓÓfiÔ˘ÏÔ˜ IÔÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. ¶. K·fiÔ˘ÏÔ˜ ALPHA TÚ¿Â˙· ¶›ÛÙÂˆ˜

Î. ¢. M·ÚÔ‡ÏË˜ ALPHA TÚ¿Â˙· ¶›ÛÙÂˆ˜

Î. I. ¢ÚÂ·ÓfiÔ˘ÏÔ˜ EFG Eurobank

Î. AÁÁ. K¿ÙÛÈÎ·˜ TÚ¿Â˙· EÚÁ·Û›·˜

Î. ¢. AÓ·ÛÙ·ÛfiÔ˘ÏÔ˜ Barclays Bank

Î· A. AÁÁÂÏÔÔ‡ÏÔ˘ EET

OMA¢A ™Y™THMATøN ¶§HPøMøN

Î· °. K·Ú·ÁÈÒÚÁË TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î· ¢. ¶··‰ÔÔ‡ÏÔ˘ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. º. KÔ˘ÙÔ‡ÁÎ·˜ EıÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. K. TÚÈ·ÓÙ·Ê˘ÏÏ›‰Ë˜ EÌÔÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î· §. ™ˆÊÚ¿ IÔÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. ™. ¶··ÛÙ·Ì¿ÙË IÔÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. E. M·ıÈfiÔ˘ÏÔ˜ ALPHA TÚ¿Â˙· ¶›ÛÙÂˆ˜

Î. I. AÔÛÙÔÏfiÔ˘ÏÔ˜ TÚ¿Â˙· ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜

Î. N. T˙¿ÎÔ˘-§·ÌÚÔÔ‡ÏÔ˘ EFG Eurobank

Î· ¢. ™‡ÚÔ˘ EFG Eurobank

Î. °. B·ÛÈÏfiÔ˘ÏÔ˜ TÚ¿Â˙· EÚÁ·Û›·˜

Î. ™. Iˆ¿ÓÓÔ˘ Barclays Bank

Î. A. M·ÏÏ›ÚË˜ ¢IA™ AE

Î·.M. B·ÛÈÏÈÎÔ‡ TÚ¿Â˙· ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜

Î· B. OÈÎÔÓfiÌÔ˘ TÚ¿Â˙· ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜



OMA¢A ™Y™THMATøN ¶§HPOºOPIKH™

Î. A. ¶ÔÏ˘ÌÂÓfiÔ˘ÏÔ˜ EıÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î· A. K·Ì‹ÏÔ˘ EÌÔÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. A. æ˘Ú¿ÎË˜ AÁÚÔÙÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. B. ™·Ì·Ú¿˜ IÔÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. E. M·ıÈfiÔ˘ÏÔ˜ ALPHA TÚ¿Â˙· ¶›ÛÙÂˆ˜

Î. ¶. AÁÁÂÏ¿ÎË˜ EFG Eurobank

Î. °. K·˙È¿ÓË˜ TÚ¿Â˙· EÚÁ·Û›·˜

Î. ¶. K·„¿ÏË˜ Barclays Bank

OMA¢A A°OPøN

Î. °. M¿Ó·ÏË˜ EıÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. K. ¶·Ó¿ÁÔ˜ EÌÔÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. A. XÂ›Ï·ÚË˜ IÔÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. E. MÔ˘ÏÌ¤ÙË˜ ALPHA TÚ¿Â˙· ¶›ÛÙÂˆ˜

Î. °. ¶··˚ˆ¿ÓÓÔ˘ ALPHA TÚ¿Â˙· ¶›ÛÙÂˆ˜

Î. EÏ. M·¯·ÚfiÔ˘ÏÔ˜ TÚ¿Â˙· M·ÎÂ‰ÔÓ›·˜ £Ú¿ÎË˜

Î· I. P¿ÏÏË EFG Eurobank

Î. N. AÓ‰ÚÈ·ÓfiÔ˘ÏÔ˜ EFG Eurobank

Î. °. ™ËÏÈÒÙË˜ TÚ¿Â˙· EÚÁ·Û›·˜

Î. °. ¶·Ô˘ÙÛ‹˜ EKTE

Î. A. ™Î·ÊÈ‰¿˜ Barclays Bank

Î. ™. ¶·ÓÙÂÏÈ¿˜ EET
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OMA¢A EP°A™IøN

Î. N. KÔ˘ÙÚÔ‡ÏË˜ EıÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î· K. MÔ˘ÛÔ‡ÓË EıÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. K. TÚÈ·ÓÙ·Ê˘ÏÏ›‰Ë˜ EÌÔÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î· ¢. AÏÈÊ¤ÚË AÁÚÔÙÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. XÚ. KÂÊ·Ï¿˜ IÔÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

Î. K. KÂ¯·ÁÈ¿˜ ALPHA TÚ¿Â˙· ¶›ÛÙÂˆ˜

Î. °. M·Ú‹˜ TÚ¿Â˙· ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜

Î. K. §È¿Ë˜ TÚ¿Â˙· ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜

Î. N. M¤Ë˜ TÚ¿Â˙· ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜

Î. °. °ÂˆÚÁ›Ô˘ EFG Eurobank 

Î· N. T˙¿ÎÔ˘-§·ÌÚÔÔ‡ÏÔ˘ EFG Eurobank

Î. K. ™Ù·Ì·Ù›Ô˘ TÚ¿Â˙· EÚÁ·Û›·˜

Î. ¶. MÈ¯·ÏfiÔ˘ÏÔ˜ Barclays Bank

Î· A. EÏÂ˘ıÂÚÈ¿‰Ô˘ EET

°Ú·ÌÌ·ÙÂÈ·Î‹ ÛÙ‹ÚÈÍË ™˘ÓÙÔÓÈÛÙÈÎ‹˜ EÈÙÚÔ‹˜ Î·È OÌ¿‰ˆÓ EÚÁ·-

Û›·˜: Î· EÏÂÓ· NÙÔ‡ÚÔ˘ (EET)
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H ·ÚÔ‡Û· ÌÂÏ¤ÙË Ô˘ ÂÎÔÓ‹ıËÎÂ ·fi EÈÙÚÔ‹ ™ÙÂÏÂ¯ÒÓ TÚ·Â-

˙ÒÓ Î·È ÙË˜ EÓˆÛË˜ EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ, ̆ fi ÙËÓ ÚÔÂ‰Ú›· ÙÔ˘ YÔ-

‰ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ EıÓÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜, AÓ·ÏËÚˆÙ‹ K·ıËÁËÙ‹ ÛÙÔ ¶·ÓÂÈ-

ÛÙ‹ÌÈÔ ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜ Î. NÈÎfiÏ·Ô˘ B. K·Ú·ÌÔ‡˙Ë, ·ÔÛÎÔÂ› Ó· Û˘Ì‚¿ÏÂÈ

ÛÙËÓ Ù·¯Â›· Î·È ¤ÁÎ˘ÚË ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÂÓ

fi„ÂÈ ÙˆÓ ÛËÌ·ÓÙÈÎÒÓ ·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ ı· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÛÙË ‰ÔÌ‹ Î·È ÏÂÈÙÔ˘Ú-

Á›· ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ̄ ÒÚÔ˘ Ë ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÁÈ·

ÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓÔÔ›ËÛË ÌÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ.

E› Ï¤ÔÓ ÊÈÏÔ‰ÔÍÂ› Ó· ‰ÒÛÂÈ ÙÔ ¤Ó·˘ÛÌ· ÁÈ· ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÂÓfi˜ Ô˘ÛÈ·-

ÛÙÈÎÔ‡ ‰È·ÏfiÁÔ˘ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÎÔÈÓˆÓ›· Î·È ÙËÓ ¤ÁÎ·ÈÚË ÎÈÓËÙÔÔ›Ë-

ÛË fiÏˆÓ ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰›ˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓË ÚÔÂÙÔÈ-

Ì·Û›· ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ Ì·˜ Î·È ÙËÓ ÔÏfiÏÂ˘ÚË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÎÔÈ-

ÓÔ‡ ÒÛÙÂ Ë ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙÔ E˘ÚÒ Ó· Â›Ó·È ÔÌ·Ï‹. TÔ ¤ÚÁÔ ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜

ÂÈÎÂÓÙÚÒıËÎÂ ÛÙËÓ ÂÚÈÁÚ·Ê‹ Î·È ·Ó¿Ï˘ÛË: 

❐ ÙÔ˘ ıÂÛÌÈÎÔ‡ Î·È ÓÔÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ Ô˘ ı· ÈÛ¯‡ÂÈ ÌÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤Úˆ-

ÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ,

❐ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜

ÛÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ E˘ÚÒ,

❐ ÙˆÓ Â˘Î·ÈÚÈÒÓ, ÚÔÎÏ‹ÛÂˆÓ ·ÏÏ¿ Î·È ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Ô˘ ı’ ·ÓÙÈÌÂÙˆ-

›ÛÔ˘Ó Ù· ÂÏÏËÓÈÎ¿ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ·fi ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘

ÂÓÈ·›Ô˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ¯ÒÚÔ˘ Î·È ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÛÙ·ıÂ-

ÚÔ‡ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓÙÔ˜ Ô˘ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÛÙËÓ

E ̆  Ú Ò  Ë ,

❐ ÙˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ÚÔ‚Ô‡Ó Ù· ÂÏÏËÓÈÎ¿ È-

ÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÒÛÙÂ Ó· ÚÔÛ·ÚÌÔÛÙÔ‡Ó ¤ÁÎ·ÈÚ· ÛÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜

ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ÚÔÎ‡„ÂÈ ·fi ÙË

ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜,

❐ ÙˆÓ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·Ï¿‚ÂÈ

ÁÈ· ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ Ë EÓˆÛË EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ



Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙËÓ ¶ÔÏÈÙÂ›· Î·È ÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, ÒÛÙÂ

Ó· ‰È·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› Ë ÔÌ·Ï‹ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Î·-

ıÂÛÙÒ˜. 

T· Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ÙË˜ ·ÚÔ‡ÛË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ‚·Û›˙ÔÓÙ·È ÛÂ ‰‡Ô

˘Ôı¤ÛÂÈ˜:

❐ fiÙÈ ÙÔ ̄ ÚÔÓÔ‰È¿ÁÚ·ÌÌ· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ̆ ÈÔıÂÙ‹ÛÂÈ Ù· fiÚÁ·Ó· ÙË˜ E˘Úˆ-

·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙË NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ EÓˆÛË

Î·È ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ı· ÙËÚËıÂ› ̄ ˆÚ›˜ ÛÔ‚·-

Ú¤˜ ·ÔÎÏ›ÛÂÈ˜,

❐ fiÙÈ Ë EÏÏ¿‰· ı· ÏËÚÔ› fiÏ· Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Û‡ÁÎÏÈÛË˜ Ô˘ Ù›ıÂÓÙ·È ÛÙË

™˘Óı‹ÎË ÙÔ˘ M¿·ÛÙÚÈ¯Ù ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 1999 Î·È ÂÔÌ¤Óˆ˜ ı· Á›ÓÂÈ

Ì¤ÏÔ˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ¤ÓˆÛË˜ ·fi ÙÔÓ I·ÓÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 2001,

¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Ë EÈÙÚÔ‹ ·ÍÈÔÔ›ËÛÂ ÛÙËÓ ÂÎfiÓËÛË ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜:

❐ ÙÔ˘˜ K·ÓÔÓÈÛÌÔ‡˜ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘

E˘ÚÒ, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÙÔ ¤ÚÁÔ Ô˘ ¤¯ÂÈ ÂÈÙÂÏ¤ÛÂÈ ÙÔ E˘Úˆ·˚Îfi

NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎfi I‰Ú˘Ì· Î·È Ë TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙˆÓ

ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ Î·È ÙÂÏÈÎÔ‡ ÛÙ·‰›-

Ô˘ ÙË˜ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜, 

❐ ÙÔ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ˘ÏÈÎfi Î·È Ù· ÔÚ›ÛÌ·Ù· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ‰ËÌÔÛÈÂ˘ıÂ› ·fi

ÙÈ˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ¿ÏÏˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆ-

ÛË˜, ·fi ÙËÓ TÚ·Â˙ÈÎ‹ OÌÔÛÔÓ‰›· ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜

(BFEU), ·fi ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ EÓÒÛÂÈ˜ TÚ·Â˙ÒÓ ¿ÏÏˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂ-

ÏÒÓ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜, ·fi ·ÏÏÔ‰·¤˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜

Î·È ·fi ¿ÏÏÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ Û’ Â˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô.

Oˆ˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ·ÔÊ¿ÛÂˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÏË-

ÊıÂ› ·fi ÙÔ E˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÌÂÙ¿ ÙÔ 1995, ÙÔ ÛÂÓ¿ÚÈÔ ÌÂÙ¿‚·-

ÛË˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ ˘ÈÔıÂÙËıÂ› ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ÂÓÈ·›Ô ÓfiÌÈÛÌ· ·ÎÔÏÔ˘ıÂ›

ÙËÓ ÂÍ‹˜ ̄ ÚÔÓÈÎ‹ ÎÏÈÌ¿ÎˆÛË:

(·) ™Â ¤ÎÙ·ÎÙË Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘, ÛÂ Û‡ÓıÂÛË ·Ú¯ËÁÒÓ

ÎÚ·ÙÒÓ Î·È Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂˆÓ, ÛÙÈ˜ 2 Î·È 3 M·˝Ô˘ ·ÔÊ·Û›˙ÂÙ·È, Û‡ÌÊˆ-

Ó· ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ‰È·‰ÈÎ·Û›·, ÔÈ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÏËÚÔ‡Ó Ù· ÎÚÈÙ‹-

ÚÈ· Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜, ÙÔ˘

E˘ÚÒ, ·fi ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999 Î·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ÂÈı˘ÌÔ‡Ó ÙË Û˘Ì-

ÌÂÙÔ¯‹ ÙÔ˘˜ Û’ ·˘Ù‹Ó. ™ÙËÓ ›‰È· Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË ı· ·Ó·ÁÁÂÏıÔ‡Ó ÔÈ ‰ÈÌÂ-

ÚÂ›˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ ÈÛÔÙÈÌ›Â˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı· ·ÔÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó ÙË ‚¿ÛË

ÁÈ· ÙÔÓ Î·ıÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÙÔ

E˘ÚÒ ı· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999 Ù· ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·-

Ù· ÙˆÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ. OÛ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË Â›ÙÂ ÎÚÈ-

ıÂ› fiÙÈ ‰ÂÓ ÏËÚÔ‡Ó Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Û‡ÁÎÏÈÛË˜ ‹ ÂÈÏ¤ÍÔ˘Ó Ó· ÌË Û˘ÌÌÂ-

Ù¿Û¯Ô˘Ó ·ÎfiÌ· ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ‰È·ÙËÚÔ‡Ó ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÙË˜ ÌÂÙ·-

ÁÂÓ¤ÛÙÂÚË˜ ÂÈÛfi‰Ô˘.
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(‚) TËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999, ËÌÂÚÔÌËÓ›· Ô˘ ·Ú¯›˙ÂÈ ÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ

ÙË˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜, ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙˆÓ

YÔ˘ÚÁÒÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È EıÓÈÎ‹˜ OÈÎÔÓÔÌ›·˜ ı· ıÂÛ›ÛÂÈ ÌÂ

ÔÌfiÊˆÓË ·fiÊ·Û‹ ÙÔ˘ (ÌÂ ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜

·Ú¤ÎÎÏÈÛË) ÙÈ˜ ·ÌÂÙ¿ÎÏËÙ· Î·ıÔÚÈ˙fiÌÂÓÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ ÈÛÔÙÈ-

Ì›Â˜, ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ı· Á›ÓÂÙ·È Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÔÛÒÓ

·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÛÙÔ E˘ÚÒ (Î·È ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊ·).

TÔ ÂÓÈ·›Ô Â˘Úˆ·˚Îfi ÓfiÌÈÛÌ·, ÙÔ E˘ÚÒ, Î·ı›ÛÙ·Ù·È Â›ÛËÌÔ ÓfiÌÈ-

ÛÌ· fiÏˆÓ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ̄ ˆÚÒÓ, ̆ ¿Ú¯ÂÈ fiÌˆ˜ ÌfiÓÔÓ ÛÂ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÔÚ-

Ê‹, ÂÓÒ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ·Ú¯›˙ÂÈ Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ KÂÓÙÚÈÎ‹˜

TÚ¿Â˙·˜, Ô˘ Â›Ó·È ·ÚÌfi‰È· ÁÈ· ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈ-

Î‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ. 

(Á) TËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002 Ù›ıÂÓÙ·È ÛÂ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· Ù· ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·Ì-

Ì¿ÙÈ· Î·È Î¤ÚÌ·Ù· ÛÂ E˘ÚÒ Î·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ·Ú¯›˙ÂÈ Ë ·fiÛ˘ÚÛË ·fi

ÙËÓ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ Ô˘ Â›Ó·È ÂÎ-

ÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜, Ë ÔÔ›· Ú¤ÂÈ Ó· ÔÏÔ-

ÎÏËÚˆıÂ›, ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ, ÂÓÙfi˜ ÂÓfi˜ ÂÍ·Ì‹ÓÔ˘. 

(‰) TËÓ 1Ë IÔ˘Ï›Ô˘ 2002 ¤¯ÂÈ ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› ÛÂ fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ̄ ˆÚ›˜

·Ú¤ÎÎÏÈÛË Ë ·fiÛ˘ÚÛË ·fi ÙËÓ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·-

Ù›ˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ÛÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜. Afi ÂÎÂ›ÓË ÙËÓ

ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÙËÓ È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÌÂ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›·

ÛÂ fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ¤¯Ô˘Ó ÌfiÓÔÓ Ù· Î¤ÚÌ·Ù· Î·È

ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· ÛÂ E˘ÚÒ, Î·È Î·Ù’ ·˘ÙfiÓ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ÔÏÔÎÏËÚÒÓÂÙ·È

Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜.

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ·ÓˆÙ¤Úˆ Î·È ÌÂ ÙËÓ ·Ú·‰Ô¯‹ fiÙÈ Ë EÏÏ¿‰· ı·

ÏËÚÔ› Ù· ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Û‡ÁÎÏÈÛË˜ ÛÙ· Ù¤ÏË

ÙÔ˘ 1999, ÒÛÙÂ Ó· Á›ÓÂÈ Ì¤ÏÔ˜ ÙË˜ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜ ·fi ÙËÓ 1Ë I·-

ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2001, ÁÈ· ÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙË˜ ·ÚÔ‡ÛË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ̆ ÈÔıÂÙ‹ıËÎÂ ÁÈ·

ÙËÓ EÏÏ¿‰· ¤Ó· “ÛÂÓ¿ÚÈÔ ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙË ÌÂÙ¿‚·ÛË”Ô˘ ÎÏÈÌ·ÎÒÓÂÙ·È

ÛÂ ÙÚÂÈ˜ ̄ ÚÔÓÈÎ¤˜ ÂÚÈfi‰Ô˘˜ (Ê¿ÛÂÈ˜). 

EI™A°ø°H
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❐ H ¶ÚÒÙË º¿ÛËı· ‰È·ÚÎ¤ÛÂÈ ·fi ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999 Ì¤¯ÚÈ

ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2000. MÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ·˘Ù‹˜ ÙË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ E˘-

ÚÒ ·ÔÎÙ¿ ÙËÓ È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ Â›ÛËÌÔ˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÌÂ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹

ÌÔÚÊ‹ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË, Ù· ÔÔ›· ı· ÂÈÏÂ-

ÁÔ‡Ó ÙÔÓ M¿ÈÔ ÙÔ˘ 1998 Î·È ÛÙ· ÔÔ›· ‰ÂÓ ı· Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È

Ë EÏÏ¿‰·. K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ÂÚÈfi‰Ô˘ Ë ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË

ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· ı· Â›Ó·È ÈÛÔ‰‡Ó·ÌË Í¤ÓÔ˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜,

¯ˆÚ›˜ ·˘Ùfi Ó· ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÙÔÓ‹ÛÔ˘Ó ÔÈ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜

ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ Î·È ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜.



H ÌÂÏ¤ÙË Â›Ó·È ‰È·ÚıÚˆÌ¤ÓË ÛÂ ÙÚ›· Ì¤ÚË, Î¿ıÂ ¤Ó· ·fi Ù·

ÔÔ›· ·Ó·Ù‡ÛÛÂÙ·È ÛÂ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÎÂÊ¿Ï·È·:

(·) ™ÙÔ ¶ÚÒÙÔ M¤ÚÔ Ù̃Ë˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È:

❐ ÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi ıÂÛÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ Ô˘ ‰È¤ÂÈ ÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜ OÈÎÔ-

ÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜ (¶ÚÒÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ),

❐ ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙˆÓ ‰‡Ô ÎÔÈÓÔÙÈÎÒÓ K·ÓÔÓÈÛÌÒÓ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È

ÛÙÔ ÓÔÌÈÎfi Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ (¢Â‡ÙÂ-

ÚÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ), Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È

❐ Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÛÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜ OÈ-

ÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜ Î·È ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ¿ÛÎËÛË˜ ÙË˜

ÂÓÈ·›·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ (Î·È Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜) ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ·fi ÙÔ E˘-

Úˆ·˚Îfi ™‡ÛÙËÌ· KÂÓÙÚÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ (TÚ›ÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ).

(‚) TÔ ¢Â‡ÙÂÚÔ M¤ÚÔ·̃Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÈ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔÓ

EÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· ·fi ÙËÓ Â˘Úˆ·˚Î‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓÔÔ›Ë-

ÛË Î·È ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ÌÂ ÂÈ‰ÈÎ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿:

❐ ÛÙËÓ ÂÎÙ›ÌËÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ÂˆÌÈÛÙÔ‡Ó Î˘Ú›ˆ˜ ÔÈ ÂÏ-

ÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÏfiÁˆ ÙË˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ

(¢Â‡ÙÂÚÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ), Î·È

❐ ÛÙÈ˜ Èı·Ó¤˜ Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈÂ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ·fi ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘-

ÚÒ, ÙË ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙËÓ ¤ÓÙ·ÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡. 

(Á) TÔ TÚ›ÙÔ M¤ÚÔ˜ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜, Ù¤ÏÔ˜, ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜

·fi ÙËÓ Â˘Úˆ·˚Î‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓÔÔ›ËÛË ÛÙÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜ ÙˆÓ ÂÏÏË-

ÓÈÎÒÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·ıÒ˜ Î·È ÛÙÈ˜ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜

TPA¶EZE™  KAI  EYPø
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❐ H TÚ›ÙË º¿ÛË·Ú¯›˙ÂÈ ·fi ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002, ËÌÂÚÔÌËÓ›·

Î·Ù¿ ÙËÓ ÔÔ›· ı· ÙÂıÔ‡Ó ÛÂ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· Ù· ̄ ·ÚÙÔÓÔÌ›ÛÌ·Ù· Î·È

Î¤ÚÌ·Ù· ÛÂ E˘ÚÒ, ÂÓÒ ·Ú¿ÏÏËÏ· ı· ·Ú¯›ÛÂÈ Ë ·fiÛ˘ÚÛË ÙˆÓ

¯·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÔÏÔ-

ÎÏËÚˆıÂ›, ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ, ÛÂ ¤ÍÈ Ì‹ÓÂ˜.

❐ H ¢Â‡ÙÂÚË º¿ÛËı· ‰È·ÚÎ¤ÛÂÈ ·fi ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2001 Ì¤¯ÚÈ

ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2001. K·Ù¿ ÙËÓ ÂÓ·ÚÎÙ‹ÚÈ· ËÌÂÚÔÌËÓ›· · -̆

Ù‹˜ ÙË˜ Ê¿ÛË˜ Ë EÏÏ¿‰· Î·ı›ÛÙ·Ù·È Ì¤ÏÔ˜ ÙË˜ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜

EÓˆÛË˜ Î·È Ë ÈÛÔÙÈÌ›· ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ E˘ÚÒ

Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ·ÌÂÙ¿ÎÏËÙ· ÛÙ·ıÂÚ‹ Î·È ‰ÂÓ ˘fiÎÂÈÙ·È Ï¤ÔÓ ÛÂ

‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜. TÔ E˘ÚÒ ·ÔÎÙ¿ ÙËÓ È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ Â›ÛËÌÔ˘ ÓÔÌ›-

ÛÌ·ÙÔ˜ ÛÂ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹ Î·È ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ·

·˘Ù‹˜ ÙË˜ Û‡ÓÙÔÌË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘.



Ô˘ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ÙÚÈÒÓ Ê¿ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÌÂ-

Ù¿‚·ÛË˜. EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÌÂÏÂÙÒÓÙ·È:

❐ ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙ· Ì¤Û· ÏËÚˆÌÒÓ Î·È Ù· ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·

ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÁÈ· Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÌÈÎÚ‹˜ Î·È ÌÂÁ¿ÏË˜

·Í›·˜ (¶ÚÒÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ),

❐ ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙÈ˜

·ÁÔÚ¤˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ, ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Î·ıÒ˜ Î·È ÛÙÈ˜ Û˘-

Ó·ÊÂ›˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ (¢Â‡ÙÂÚÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ),

❐ ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ÏÔÈ¤˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ (TÚ›ÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ),

❐ ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚÔ-

ÊÔÚÈÎ‹˜ Î·È ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ (T¤Ù·ÚÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ), Î·È

❐ ÔÈ ·Ó¿ÁÎÂ˜ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ÁÈ· ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ Î·È ÂÎ-

·›‰Â˘ÛË ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ (¶¤ÌÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ).

EI™A°ø°H
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A. TO ¶APA°ø°O KOINOTIKO ¢IKAIO

TÔ ıÂÛÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È NÔÌÈÛÌ·-

ÙÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜ (ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· Ë “ONE”) Ù¤ıËÎÂ ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ™˘Ó-

ı‹ÎË˜ ÙË˜ PÒÌË˜ (T›ÙÏÔ˜ VI), fiˆ˜ ·˘Ù‹ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ ÙÔ 1992 ÌÂ ÙËÓ

ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜ ÁÈ· ÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË,

ÁÓˆÛÙ‹˜ ̂ ˜ ™˘Óı‹ÎË˜ ÙÔ˘ M¿·ÛÙÚÈ¯Ù (ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙË˜ ·ÚÔ‡ÛË˜ ÌÂ-

Ï¤ÙË˜ ·Ó·ÊÔÚ¿ ı· Á›ÓÂÙ·È ÛÙË “™˘Óı‹ÎË”). °È· Ú·ÎÙÈÎÔ‡˜ Î·È Ô˘ÛÈ·-

ÛÙÈÎÔ‡˜ ÏfiÁÔ˘˜, Ë Â˘Úˆ·˚Î‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÂÙ·ÚÚ‡ıÌÈÛË ·ÔÊ·Û›-

ÛÙËÎÂ Ó· ÌËÓ ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› ·˘ÙfiÌ·Ù·, ·ÏÏ¿ ÛÂ ÙÚ›· ÛÙ¿‰È·. H ™˘Óı‹ÎË

ÂÚÈ¤¯ÂÈ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙfiÛÔ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ ¯ÚÔÓÔ‰È¿ÁÚ·ÌÌ·

¤Ó·ÚÍË˜ ÙˆÓ ÛÙ·‰›ˆÓ ·˘ÙÒÓ fiÛÔ Î·È Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ıÂÛÌÈÎ¤˜, Ì·ÎÚÔÔÈ-

ÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·È Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¤˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÈÎ·ÓÔ-

ÔÈËıÔ‡Ó Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ¿ ÙÔ˘˜.

YÂÓı˘Ì›˙ÂÙ·È fiÙÈ Ù· ÙÚ›· ÛÙ¿‰È· ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Â›Ó·È

Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

Afi ÙÔ 1993 ÙÔ ÚˆÙÔÁÂÓ¤  ̃ÎÔÈÓÔÙÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ¿Ú¯ÈÛÂ Ó· Û˘ÌÏË-

ÚÒÓÂÙ·È, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ›‰È·˜ ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜, ÌÂ ÙËÓ ¤Î‰Ô-

ÛË K·ÓÔÓÈÛÌÒÓ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘, ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ¤¯Ô˘Ó ¿ÌÂÛË

‰ÂÛÌÂ˘ÙÈÎfiÙËÙ· ÛÂ fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹  ̃EÓˆÛË˜( 1 ).

H‰Ë ·fi ÙÔ 1993 ¿Ú¯ÈÛÂ Ë ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙÔ˘ ·Ú¿ÁˆÁÔ˘ ÎÔÈÓÔÙÈ-

¶INAKA™ 1

TA TPIA ™TA¢IA TH™ OIKONOMIKH™

KAI NOMI™MATIKH™ ENø™H™

¶ÚÒÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ 1Ë IÔ˘Ï›Ô˘ 1990 - 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1993

¢Â‡ÙÂÚÔ ÛÙ¿‰ÈÔ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1994 - 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1998

(ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ)

TÚ›ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ·fi 1Ë˜ I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999 (ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ)



ÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘ Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ ONE ÌÂ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ‰‡Ô K·ÓÔÓÈÛÌÒÓ ÁÈ·

ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ¿ÚıÚˆÓ 104, 10 A Î·È 104 B ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜(2). MÂ ÙÈ˜

‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ¿ÚıÚˆÓ ¤¯Ô˘Ó ÂÈ‚ÏËıÂ› ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË Û˘-

ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔÈ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙˆÓ ‰ËÌÔ-

Û›ˆÓ ‰··ÓÒÓ ÙÔ˘˜. 

OÈ ‚·ÛÈÎÔ› K·ÓÔÓÈÛÌÔ›, ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ‰È¤Ô˘Ó ÙË ‰È·-

‰ÈÎ·Û›· ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ Î·È ÙË ‰È·-

ÌfiÚÊˆÛË ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ¯ÒÚÔ˘

Î·È ÙË˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜, ÂÎ‰fiıËÎ·Ó ÙÔ 1997 ‹ ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· ÂÎ‰Ô-

ıÔ‡Ó ÙÔ 1998 (‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ ¶›Ó·Î· 2). OÈ ÂÓ ÏfiÁˆ K·ÓÔÓÈÛÌÔ› ·ÊÔ-

ÚÔ‡Ó ÛÂ ÙÚÂÈ˜ ÌÂ›˙ÔÓÔ˜ ÛËÌ·Û›·˜ ıÂÌ·ÙÈÎ¤˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜:

❐ ÙÔ ÓÔÌÈÎfi Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜, ÙÔ˘ E˘ÚÒ,

❐ ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ·fi Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÌÂÙ¿ ÙËÓ

¤Ó·ÚÍË ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÛÙ·‰›Ô˘ ÙË˜ ONE, Î·È

❐ ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ KÂÓÙÚÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ

(‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ Î·ÙˆÙ¤Úˆ ÛÙÔ TÚ›ÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙÔ˘ ¶ÚÒÙÔ˘ M¤-

ÚÔ˘˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜).

EÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È, Â›ÛË˜, Ë ÛÔ˘‰·ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ „ËÊ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÙÔ˘

E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙÔ˘ AÌÛÙÂÚÓÙ·Ì ÙÔÓ IÔ‡ÓÈÔ ÙÔ˘ 1997 “ÁÈ· ÙË

‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÂÓfi˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ ÛÙÔ ÙÚ›ÙÔ

ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ¤ÓˆÛË ”̃, Ô ÔÔ›Ô˜ ı· ·ÓÙÈ-

Î·Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ ÙÔÓ ÈÛ¯‡ÔÓÙ· MË¯·ÓÈÛÌfi ™˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ IÛÔÙÈÌÈÒÓ ÙÔ˘

E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜(3). MÂ ÙÔ ÌË¯·ÓÈÛÌfi ·˘Ùfi ı·

Ú˘ıÌ›˙ÂÙ·È, Ì¤Û· ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· fiÚÈ·, Ë ‰È·Î‡Ì·ÓÛË ÙˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿-

ÙˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÚÔ˜ ÙÔ E˘ÚÒ.

B. NOMO£E™IA °IATHN KA£IEPø™HTOY EYPø

™ÙÔ E˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙÔ˘ AÌÛÙÂÚÓÙ·Ì ÙÔÓ IÔ‡ÓÈÔ ÙÔ˘ 1997 ‰È·-

ÌÔÚÊÒıËÎÂ ÙÔ ÙÂÏÈÎfi ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙˆÓ ‰‡Ô K·ÓÔÓÈÛÌÒÓ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ

ÓÔÌÈÎfi Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ. MÂ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÙˆÓ ‰‡Ô ·˘ÙÒÓ Î·ÓÔÓÈ-

ÛÌÒÓ ÂÈ‰ÈÒÎÔÓÙ·È: 

❐ Ë Û˘ÌÏ‹ÚˆÛË ÙÔ˘ ıÂÛÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ Ô˘ Î·ıÈÂÚÒıËÎÂ Ì¤Ûˆ ÙˆÓ

‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÓÔÌÈÎ‹ Ê‡ÛË Î·È ÙË ̄ Ú‹-

ÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ,

❐ Ë Û˘ÁÎÂÎÚÈÌÂÓÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ¯ÚÔÓÔ‰È·ÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙË ÛÙ·‰È·Î‹

ÌÂÙ¿‚·ÛË ·fi ÙÔ ÈÛ¯‡ÔÓ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡

™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÛÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜.

(·) O ÚÒÙÔ˜ K·ÓÔÓÈÛÌfi˜ “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔ-

ÚÔ‡Ó ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ” (1103/97), Ô ÔÔ›Ô˜ ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ

TPA¶EZE™  KAI  EYPø
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235 ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜, ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ÂÎ‰ÔıÂ› Î·È ‰ËÌÔÛÈÂ˘ÙÂ› ÛÙËÓ E›ÛËÌË EÊË-

ÌÂÚ›‰· ÙˆÓ E˘Úˆ·˚ÎÒÓ KÔÈÓÔÙ‹ÙˆÓ( 4 ). H ¤ÁÎ·ÈÚË ¤Î‰ÔÛ‹ ÙÔ˘ ÎÚ›ıËÎÂ

ÛÎfiÈÌË ÁÈ· ÏfiÁÔ˘˜ ÓÔÌÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜, ÒÛÙÂ Ó· Ú˘ıÌÈÛÙÔ‡Ó ·fi ÙÒÚ·

ÔÚÈÛÌ¤Ó· ÂÂ›ÁÔÓÙ· ı¤Ì·Ù· Ù· ÔÔ›· Û˘Ó‰¤ÔÓÙ·È ÌÂ ÙË ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙÔ

ÂÓÈ·›Ô ÓfiÌÈÛÌ·.

(‚) O ‰Â‡ÙÂÚÔ˜ K·ÓÔÓÈÛÌfi˜ “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ”, Ô

ÔÔ›Ô˜ ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 109 § (4) ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜, ˘¿Ú¯ÂÈ ÌfiÓÔÓ ̂ ˜

Û¯¤‰ÈÔ Î·È ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· ÂÎ‰ÔıÂ› ·Ì¤Ûˆ˜ ÌÂÙ¿ ÙË Ï‹„Ë ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜

Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÚÒÙË ÔÌ¿‰· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Ù· ÔÔ›· ı· Û˘ÌÌÂÙ¤-

¯Ô˘Ó ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ (‰ËÏ·‰‹ ÙÔÓ M¿ÈÔ ÙÔ˘ 1 9 9 8)( 5 ). TÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ

ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı· ÈÛ¯‡Ô˘Ó ·fi 1Ë˜

I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1 9 9 9:

❐ ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÙÔ ̄ ÚÔÓÔ‰È¿ÁÚ·ÌÌ· ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÙÔ ÔÔ›Ô ·ÔÊ·Û›ÛÙËÎÂ

ÛÙË ™‡ÓÔ‰Ô ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ M·‰Ú›ÙË˜ ÙÔÓ ¢ÂÎ¤Ì-

‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 1995,

❐ Â›Ó·È ÔÏÈÙÈÎ¿ Û˘ÌÊˆÓËÌ¤ÓÔ, Î·È

❐ ·ÊÔÚ¿ ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ˘fiÏÔÈÂ˜ Ù˘¯¤˜ ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ˆ˜

ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜. 

OÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ‰‡Ô ·˘ÙÒÓ K·ÓÔÓÈÛÌÒÓ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÈÔ

‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ¿ ÛÙÔ ¢Â‡ÙÂÚÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙÔ˘ ¶ÚÒÙÔ˘ M¤ÚÔ˘˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜.

°. TO ™YMºøNO ™TA£EPOTHTA™ KAI ANA¶TY•H™

™ÙÔ E˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙÔ˘ AÌÛÙÂÚÓÙ·Ì ÙÔÓ IÔ‡ÓÈÔ ÙÔ˘ 1997 Â Á Î Ú ›-

ıËÎÂ ÙÔ “™‡ÌÊˆÓÔ ™Ù·ıÂÚfiÙËÙ·˜ Î·È AÓ¿Ù˘ÍË˜” (Stability and Growth

Pact). ¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ¤Ó· Ï·›ÛÈÔ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Î·È Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈˆÓ ·Ú-

¯ÒÓ Ô˘ ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È ÛÂ ÙÚÂÈ˜ ÎÔÈÓÔÙÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ÁÈ· ÂÓ‰˘Ó¿ÌˆÛË ÙË˜

‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙ· Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË

Î·È ÙË˜ ÂÎ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ¿ÛÎËÛË˜ ·˘ÛÙËÚ‹˜ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÂÈı·Ú¯›·˜

ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÛÙ·‰›Ô˘ ÙË˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È NÔÌÈÛÌ·ÙÈ-

Î‹˜ EÓˆÛË˜ (ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· “Ë ONE”). TÔ ™‡ÌÊˆÓÔ ÂÚÈ¤¯ÂÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜

ÙfiÛÔ ÚÔÏËÙÈÎÔ‡ fiÛÔ Î·È ·ÔÙÚÂÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Î·È ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È

·fi ÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÓÔÌÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜:

❐ ÙÔ æ‹ÊÈÛÌ· ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ 17Ë˜ IÔ˘Ó›Ô˘ 1997

“ÁÈ· ÙÔ ™‡ÌÊˆÓÔ ™Ù·ıÂÚfiÙËÙ·˜ Î·È AÓ¿Ù˘ÍË˜”(6), ÛÙÔ ÔÔ›Ô ÂÎ-

ÊÚ¿˙ÂÙ·È Ë ‰¤ÛÌÂ˘ÛË ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Î·È ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È Û˘ÁÎÂ-

ÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÔÏÈÙÈÎ¤˜ Ô‰ËÁ›Â˜ ÁÈ· ÙËÓ ·˘ÛÙËÚ‹ Î·È ¤ÁÎ·ÈÚË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹

ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙˆÓ K·ÓÔÓÈÛÌÒÓ,

❐ ÙÔÓ K·ÓÔÓÈÛÌfi ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ (EK) 1466/97 ÙË˜ 7Ë˜ IÔ˘Ï›Ô˘ 1997

“ÁÈ· ÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ÂÔÙÂ›·˜ ÙË˜ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜

°ENIKH  ¶EPI°PAºH
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Î·È ÙËÓ ÂÔÙÂ›· Î·È ÙÔ Û˘ÓÙÔÓÈÛÌfi ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÏÈÙÈÎÒÓ”(7),

Ô ÔÔ›Ô˜ ÂÎ‰fiıËÎÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 103 ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜,

❐ ÙÔÓ K·ÓÔÓÈÛÌfi ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ (EK) 1467/97 ÙË˜ 7Ë˜ IÔ˘Ï›Ô˘ 1997

“ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÙ¿¯˘ÓÛË Î·È ‰È·Û·Ê‹ÓÈÛË ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·-

Û›·˜ ̆ ÂÚ‚ÔÏÈÎÔ‡ ÂÏÏÂ›ÌÌ·ÙÔ˜”, Ô ÔÔ›Ô˜ ÂÎ‰fiıËÎÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ

¿ÚıÚÔ 104°(8).

(i) MÂ ÙÔÓ K·ÓÔÓÈÛÌfi 1 4 6 6 / 9 7 Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È Ë (ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÙˆÓ ÚÔ‚ÏÂ-

ÔÌ¤ÓˆÓ ÛÙË ™˘Óı‹ÎË) ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÔÏ˘ÌÂÚÔ‡˜ ÂÔÙÂ›-

·˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÛÙ·‰›Ô˘ ÙË˜ ONE. H

‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ›Ù·È Ì¿ÏÈÛÙ· ÌÂÙ·Í‡ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÌÂ Î·È ̄ ˆ-

Ú›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË, Î·ıÒ˜:

❐ Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË Û˘ÓÂ¯›˙Ô˘Ó Ó· ˘Ô‚¿ÏÏÔ˘Ó ÚÔ-

ÁÚ¿ÌÌ·Ù· Û‡ÁÎÏÈÛË˜, ÂÓÒ

❐ Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ˘Ô¯ÚÂÔ‡ÓÙ·È Ó· ˘Ô‚¿ÏÏÔ˘Ó

·fi Ù· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 1998 ÙÚÈÂÙ‹, Î˘ÏÈfiÌÂÓ· ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· ÛÙ·ıÂÚÔÔ›-

ËÛË˜. 

(ii) OÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ K·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ 1467/97 ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÂ ÙÚÂÈ˜ ıÂÌ·ÙÈÎ¤˜

Â Ó fi Ù Ë Ù Â ̃  :

❐ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È Ë ¤ÓÓÔÈ· ÙÔ˘ “¤ÎÙ·ÎÙÔ˘ Î·È ÚÔÛˆÚÈÓÔ‡” ÙË˜ ̆ ¤Ú-

‚·ÛË˜ ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÁÈ· ÙÔ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎfi ¤ÏÏÂÈÌÌ·, Û‡ÌÊˆ-

Ó· ÌÂ Ù· ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓ· ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 104° ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜,

❐ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌÂÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÔÈ ÚÔıÂÛÌ›Â˜ Ì¤Û· ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÊÂ›ÏÂÈ Ó·

ÂÓÂÚÁÂ› ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ fiÙ·Ó Ï·Ì‚¿ÓÂÈ Ì¤ÙÚ· ¤Ó·ÓÙÈ ÎÚ¿ÙÔ˘˜-Ì¤ÏÔ˘˜

ÙÔ ÔÔ›Ô Â˘Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÂ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÌÂ ˘ÂÚ‚ÔÏÈÎfi

¤ÏÏÂÈÌÌ·, Î·È 

❐ Ù›ıÂÓÙ·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÔÛÔÙÈÎ¿ ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÁÈ· ÙÔÓ Î·ıÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘

‡„Ô˘˜ ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÚÔÛÙ›ÌˆÓ Ù· ÔÔ›· ‰ÈÎ·ÈÔ‡Ù·È Ó·

ÂÈ‚¿ÏÂÈ ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 11 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘

104 °, Î·È Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÚÛË ÙÔ˘˜.

TPA¶EZE™  KAI  EYPø
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¶INAKA™ 2

KANONI™MOI TOY ™YMBOY§IOY ANAºOPIKA 

ME TH §EITOYP°IA TH™ ONE KAI TOY EYPø

EÎ‰Ôı¤ÓÙÂ˜ K·ÓÔÓÈÛÌÔ›

1. K·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ 1103/97 “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜

‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ” (‚¿ÛÂÈ ¿Ú-

ıÚÔ˘ 235 ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜)

2. K·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ 1466/97 “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË

ÙË˜ ÂÔÙÂ›·˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ ı¤ÛÂˆÓ Î·È ÙËÓ ÂÔÙÂ›·

Î·È Û˘ÓÙÔÓÈÛÌfi ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÏÈÙÈÎÒÓ”

3. K·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ 1467/97 “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÈÙ¿¯˘Ó-

ÛË Î·È ‰ÈÂ˘ÎÚ›ÓËÛË ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ˘ÂÚ‚ÔÏÈ-

ÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ” 

¶ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ Î·È ™¯¤‰È· K·ÓÔÓÈÛÌÒÓ

1. ™¯¤‰ÈÔ K·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹

ÙÔ˘ E˘ÚÒ” (‚¿ÛÂÈ ¿ÚıÚÔ˘ 109 § (4) ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜) 

2. TÚÔÔÔÈËÌ¤ÓË ÚfiÙ·ÛË K·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “Û¯ÂÙÈ-

Î¿ ÌÂ ÙËÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ·Í›· Î·È ÙÈ˜ ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜ ÚÔ‰È·ÁÚ·Ê¤˜ ÙˆÓ

ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ” (‚¿ÛÂÈ ¿ÚıÚÔ˘ 105 A, ·Ú. 2 ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜)

3. ¶ÚfiÙ·ÛË ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ I‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ ¤Î-

‰ÔÛË K·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈ-

Î¤˜ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂÈ˜”

4. ¶ÚfiÙ·ÛË ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ I‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· K·ÓÔ-

ÓÈÛÌfi ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË Û˘ÏÏÔÁ‹ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎÒÓ

ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·fi ÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙·”

5. ¶ÚfiÙ·ÛË ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ I‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· K·ÓÔ-

ÓÈÛÌfi ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÍÔ˘Û›· ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜

KÂÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ Ó· ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ Î˘ÚÒÛÂÈ˜” 



Y¶O™HMEIø™EI™

(1) T· ‚·ÛÈÎ¿ ÎÂ›ÌÂÓ· ÙÔ˘ ÚˆÙÔÁÂÓÔ‡˜ Î·È ·Ú·ÁÒÁÔ˘ ÎÔÈÓÔÙÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘ ·Ó·ÊÔÚÈ-

Î¿ ÌÂ ÙËÓ ONE Î·È ÙÔ E˘ÚÒ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È, ¯ˆÚ›˜ Îˆ‰ÈÎÔÔ›ËÛË, ÛÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÙË˜ E˘-

Úˆ·˚Î‹˜ EÈÙÚÔ‹˜ 1997 “The Introduction of the Euro-Compilation of community

legislation and related documents”, Euro Papers, October .
(2) K·ÓÔÓÈÛÌÔ› ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ (EK) 3603/93 “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ··ÁfiÚÂ˘ÛË ÙË˜ ¿ÌÂÛË˜

¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙÔ˘ ‰ËÌfiÛÈÔ˘ ÙÔÌ¤· Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙ· ¿ÚıÚ· 104 Î·È 104 B (1) ÙË˜

™˘Óı‹ÎË˜”(EE AÚÈı. L 332, 31.12.93, ÛÂÏ. 1 Â.) Î·È 3604/93 “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ··ÁfiÚÂ˘ÛË

ÙË˜ ÚÔÓÔÌÈ·Î‹˜ ÚfiÛ‚·ÛË˜ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 104 A ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜” (EE

AÚÈı. L 332, 31.12.93, ÛÂÏ. 4 Â.).
(3) æ‹ÊÈÛÌ· ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ 97/C 236/03, EEAÚÈı. C 236, 2.8.97, ÛÂÏ. 5.
(4) EE AÚÈı. L 162, 19.6.97, ÛÂÏ. 1 Â.
(5) 

EE AÚÈı. C 236, 2.8.97, ÛÂÏ. 7-12
(6) EE AÚÈı. C 236, 2.8.97, ÛÂÏ. 1 Â.
(7) EE AÚÈı. L 209, 2.8.97, ÛÂÏ. 1 Â.
(8) 

EE AÚÈı. L 209, 2.8.97, ÛÂÏ. 6 Â.
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KEºA§AIO ¢EYTEPO

TO NOMIKO KA£E™Tø™

TOY EYPø





A. H METABATIKH ¶EPIO¢O™ (1.1.1999 - 31.12.2001)

1. KPATH-ME§H XøPI™ ¶APEKK§I™H

(1.1) ™¯¤ÛË E˘ÚÒ Î·È ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÒÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ 

TËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999 ÙÔ E˘ÚÒ ı· Î·Ù·ÛÙÂ› ÙÔ Â›ÛËÌÔ ÓfiÌÈÛÌ· ÙˆÓ

ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Ù· ÔÔ›· ı· ·ÔÊ·ÛÈÛÙÂ› ÙÔÓ M¿ÈÔ ÙÔ˘ 1998 fiÙÈ ÏË-

ÚÔ‡Ó Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÛÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜ ONE (ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·

“Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË”) Î·È ı· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ ̂ ˜ Â›ÛË-

ÌÔ ÓfiÌÈÛÌ· Ù· ÂıÓÈÎ¿ ÙÔ˘˜ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·. H ÂÓ ÏfiÁˆ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ı· Á›-

ÓÂÈ ÛÙÈ˜ ÙÈÌ¤˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı· Î·ıÔÚÈÛÙÔ‡Ó ·ÌÂÙ¿ÎÏËÙ· ÙËÓ

›‰È· ËÌÂÚÔÌËÓ›· ·fi ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙˆÓ YÔ˘ÚÁÒÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È

EıÓÈÎ‹˜ OÈÎÔÓÔÌ›·˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË.

TÔ E˘ÚÒ, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· Â›Ó·È Ë ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰· ÙfiÛÔ ÙË˜ E˘-

Úˆ·˚Î‹˜ KÂÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ fiÛÔ Î·È ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ

ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË, ı· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ‹-

ÛÂÈ ·fi ÙËÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›Û· ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÙËÓ Â›ÛËÌË ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹

ÌÔÓ¿‰· ECU ÛÂ ·Ó·ÏÔÁ›· 1 ÚÔ˜ 1. §fiÁˆ ÙË˜ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓË˜ ·‰˘Ó·-

Ì›·˜ ÁÈ· ·ÛÊ·Ï‹ ·Ú·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙË˜ ÔÛfiÙËÙ·˜ ÙÚ·Â˙Ô-

ÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ Ô˘ ··ÈÙÂ›Ù·È ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘Ó·Ï-

Ï·Á¤˜ ¯ˆÚ›˜ Î›Ó‰˘ÓÔ ·Ú·¯¿Ú·ÍË˜, Ù· ÂÓ ÏfiÁˆ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ·

Î·È Î¤ÚÌ·Ù· ı· ÙÂıÔ‡Ó ÛÂ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2 0 0 2( 9 ).

™˘ÓÂÒ˜, Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 3 1Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2001 ı· Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ÛÙËÓ

·ÁÔÚ¿ ÌfiÓÔÓ Î¤ÚÌ·Ù· Î·È ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÙÈ˜

ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜.

K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ·, ÏÔÈfiÓ, ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ÂÚÈfi‰Ô˘, ÛÂ Î¿ıÂ ÎÚ¿-

ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÈÛ¯‡Ô˘Ó Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

(·) TÔ E˘ÚÒ ·ÔÎÙ¿ ÙËÓ È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ Â›ÛËÌÔ˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜, ·ÓÙÈÎ·ıÈ-

ÛÙÒÓÙ·˜ ÙÔ ÂıÓÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÙÈÌ¤˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ Ô˘ ı·

Î·ıÔÚÈÛıÔ‡Ó ·ÌÂÙ¿ÎÏËÙ· ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999. ¶·Ú¿ÏÏËÏ· ÙÔ “¤Ó·

E˘ÚÒ” ·ÔÙÂÏÂ› ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·.

(‚) T· Î¤ÚÌ·Ù· Î·È ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· ÛÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿-
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‰· Û˘ÓÂ¯›˙Ô˘Ó Ó· ¤¯Ô˘Ó ÙËÓ È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÓfiÌÈÌÔ˘ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÌÂ ·Ó·ÁÎ·-

ÛÙÈÎ‹ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· (legal tender).

(Á) T· ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙfiÛÔ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË fiÛÔ

Î·È ÙˆÓ ÙÚ›ÙˆÓ ÌË ÎÔÈÓÔÙÈÎÒÓ ¯ˆÚÒÓ Â›Ó·È Í¤Ó· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÌÂ Û˘Ó·Ï-

Ï·ÁÌ·ÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ.

(1.2) YÔ‰È·ÈÚ¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ

™Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÙÔ “¤Ó· E˘ÚÒ” ı· ·ÔÙÂÏÂ› ÙË Ófi-

ÌÈÌË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·. K¿ıÂ E˘ÚÒ ı· ˘Ô‰È·ÈÚÂ›Ù·È ÛÂ 100 ÏÂÙ¿

(cents). T·˘Ùfi¯ÚÔÓ· fiÌˆ˜, ÙÔ E˘ÚÒ ı· ̆ Ô‰È·ÈÚÂ›Ù·È Î·È ÛÙËÓ ÂıÓÈÎ‹

ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË Û‡ÌÊˆÓ·

ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ÙÈÌ¤˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜.

(1.3) EÎÏ‹ÚˆÛË ̄ ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÓÔ¯ÒÓ

K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ·˘Ù‹˜ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜

·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÎÏ‹ÚˆÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÓÔ¯ÒÓ Ô˘ Â›Ó·È Û˘-

ÓÔÌÔÏÔÁËÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ ÂıÓÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· ‹ ÛÂ E˘ÚÒ.

(·) K·Ù’ ·Ú¯‹Ó, ÂÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È fiÙÈ Ë ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔ-

ÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ·fi ÙÔ E˘ÚÒ ‰ÂÓ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ÙËÓ ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË ÌÂÙ·‚ÔÏ‹˜

ÙË˜ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÙÔ˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÛÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Î·È fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ˘fiÏÔÈ-

Â˜ ÓÔÌÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÈÛ¯‡ Î·Ù¿ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÙË˜ ·ÓÙÈ-

Î · Ù ¿ Û Ù · Û Ë ̃  .

(‚) K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘, ÛÂ Î¿ıÂ ÎÚ¿ÙÔ˜-Ì¤-

ÏÔ˜ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÔÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Î·Ù·ÚÙ›˙ÔÓÙ·È

ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·˜ ˆ˜ ÓfiÌÈÛÌ· ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ Â›ÙÂ ÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹

ÌÔÓ¿‰· Â›ÙÂ ÙÔ E˘ÚÒ. MfiÓÔÓ ÔÈ Ó¤Â˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ Ù›ÙÏˆÓ ÙÔ˘ ‰ËÌÔÛ›Ô˘ ÙˆÓ

ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÎ‰›‰ÔÓÙ·È ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈ-

Î¿ ÛÂ E˘ÚÒ. 

(Á) AÓ·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÎÏ‹ÚˆÛË ̄ ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÓÔ¯ÒÓ, Î·Ù¿ Î·ÓfiÓ· ı·

ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ·Ú¯¤˜:

❐ Ë ÂÎÏ‹ÚˆÛË ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ˆ˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·

ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ë ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰· ÂÓfi˜ ÎÚ¿ÙÔ˘˜-Ì¤-

ÏÔ˘˜ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ı· Á›ÓÂÙ·È ÛÙËÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÌÔÓ¿‰·,

❐ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, Ë ÂÎÏ‹ÚˆÛË ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ˆ˜ ÓÔÌÈ-

ÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰· ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ÙÔ E˘ÚÒ, ı· Á›ÓÂÙ·È ÛÂ

E ̆  Ú Ò .

(‰) K·Ù’·fiÎÏÈÛË, fiÌˆ˜, ·fi Ù· ·ÓˆÙ¤Úˆ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó· ÚÔ‚ÏÂÊıÔ‡Ó

ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ‰ÈÂ˘ıÂÙ‹ÛÂÈ˜:

❐ T· Ì¤ÚË ÌÈ·˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Î·ıÔÚ›ÛÔ˘Ó Û˘Ì‚·ÙÈÎ¿ ÙÔ

ÓfiÌÈÛÌ· ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÓÔ¯ÒÓ ÙÔ˘˜.

TPA¶EZE™  KAI  EYPø

22



❐ O ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÓÔ¯‹˜ Ô˘ Â›Ó·È Û˘ÓÔÌÔÏÔÁËÌ¤ÓË ÛÂ E˘-

ÚÒ ‹ ÛÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰· ÎÚ¿ÙÔ˘˜-Ì¤ÏÔ˘˜ ÛÙËÓ ÂÈÎÚ¿ÙÂÈ· ÙÔ˘

ÔÔ›Ô˘ ı· Á›ÓÂÈ Ë ÏËÚˆÌ‹ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÎÏËÚÒÛÂÈ ÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛ‹

ÙÔ˘ Â›ÙÂ ÛÂ E˘ÚÒ Â›ÙÂ ÛÙËÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·, ÂÊfiÛÔÓ Ë

ÔÊÂÈÏ‹ ¤¯ÂÈ Û˘ÌÊˆÓËıÂ› Ó· Â›Ó·È ÏËÚˆÙ¤· ÌÂ ›ÛÙˆÛË ÙÔ˘ ÏÔÁ·-

ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÛÙ‹. 

❐ K¿ıÂ ÎÚ¿ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ‰ÈÎ·ÈÔ‡Ù·È Ó· Ï¿‚ÂÈ Ù· ·Ó·-

ÁÎ·›· Ì¤ÙÚ· ÒÛÙÂ ÙÔ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ ̄ Ú¤Ô˜ ÙÔ˘ ‰ËÌÔÛ›Ô˘ ‹ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈ-

Ú‹ÛÂˆÓ, ÙÔ ÔÔ›Ô Â›Ó·È Û˘ÓÔÌÔÏÔÁËÌ¤ÓÔ ÛÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹

ÌÔÓ¿‰· Ó· Û˘ÓÔÌÔÏÔÁËıÂ› ÂÎ Ó¤Ô˘ ÛÂ E˘ÚÒ.

(Â) T¤ÏÔ˜, Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ¤¯Ô˘Ó ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ó· Î·ıÔ-

Ú›ÛÔ˘Ó fiÙÈ ÛÙÈ˜ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ¯ÚËÛÈ-

ÌÔÔÈÂ›Ù·È ÙÔ E˘ÚÒ ˆ˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰· ÁÈ· ÙÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜

‰ È · ‰ È Î · Û › Â ̃  .

(1.4) H ·Ú¯‹ ÙË˜ “Û˘Ó¤¯ÂÈ·˜ ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ”

™ÙÔ ¿ÚıÚÔ 3 ÙÔ˘ K·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ 1103/97 “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ‰È·Ù¿ -

ÍÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ”Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È Ë ·Ú¯‹ ÙË˜

“Û˘Ó¤¯ÂÈ·˜ ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ” ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ˆ˜ ÓfiÌÈÛÌ· ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜

ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÔÚ›˙ÂÙ·È Â›ÙÂ ÙÔ ÂıÓÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· ÂÓfi˜ ÎÚ¿ÙÔ˘˜-

Ì¤ÏÔ˘˜ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË Â›ÙÂ Ë ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰· ECU. E È ‰ È Î fi Ù Â-

Ú· ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È fiÙÈ: 

“Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ‰ÂÓ ı· ¤¯ÂÈ ̂ ˜ Û˘Ó¤ÂÈ· ÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË Î¿-

ÔÈÔ˘ fiÚÔ˘ Û‡Ì‚·ÛË˜ ‹ ÙËÓ ··ÏÏ·Á‹ ÂÓfi˜ Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˘ ·fi

˘Ô¯Ú¤ˆÛË ·ÚÔ¯‹˜ Ô˘ ·ÔÚÚ¤ÂÈ ·fi Û‡Ì‚·ÛË, Ô‡ÙÂ ı· ‰›ÓÂÈ ÛÂ

Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÁÈ· ÌÔÓÔÌÂÚ‹ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ‹ Î· -

Ù·ÁÁÂÏ›· Û‡Ì‚·ÛË˜”.

(1.5) K·ÓfiÓÂ˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ Î·È ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË˜

™Ù· ¿ÚıÚ· 4 Î·È 5 ÙÔ˘ K·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ 1103/97 “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜

‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ”Î·ıÈÂÚÒıËÎ·Ó Û˘-

ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı· ı¤Ì·Ù·:

❐ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ¯ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÔÛÒÓ ·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜

ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÛÂ E˘ÚÒ Î·È ·ÓÙ›-

Û Ù Ú Ô Ê · ,

❐ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ¯ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÔÛÒÓ ·fi ÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔ-

Ó¿‰· ÂÓfi˜ ÎÚ¿ÙÔ˘˜-Ì¤ÏÔ˘˜ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÛÂ Ì›· ¿ÏÏË,

❐ ÙË ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÔÛÒÓ Ù· ÔÔ›· ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙË ÌÂÙ·-

ÙÚÔ‹.

™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È fiÙÈ:

(·) OÈ ÙÈÌ¤˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ Î·ıÈÂÚÒÓÔÓÙ·È ˆ˜ ¤Ó· E˘ÚÒ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÔ
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Î·Ù’ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›· ÌÂ Î¿ıÂ ÂıÓÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜

·Ú¤ÎÎÏÈÛË. OÈ ÙÈÌ¤˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ¤¯Ô˘Ó ¤ÍÈ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ-

¯Â›·, Ù· ÔÔ›· Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ˘fi„Ë ÛÂ Î¿ıÂ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹. YÂÓı˘Ì›˙Â-

Ù·È fiÙÈ ˆ˜ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ˘fi„Ë ÙfiÛÔ ÔÈ ·Î¤-

Ú·ÈÔÈ ·ÚÈıÌÔ› fiÛÔ Î·È Ù· ‰ÂÎ·‰ÈÎ¿ „ËÊ›·. K·Ù’ ÂÍ·›ÚÂÛË, ·Ó ÛÙËÓ ÙÈÌ‹

ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÌfiÓÔÓ ‰ÂÎ·‰ÈÎ¿ „ËÊ›·, ÛÙ· ¤ÍÈ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈ-

Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ̆ fi„Ë Î·È Ù· ¤ÍÈ ‰ÂÎ·‰ÈÎ¿ „ËÊ›·.

OÈ ÙÈÌ¤˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÌÂÙ·ÙÚÔ¤˜ ÙfiÛÔ

·fi E˘ÚÒ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ fiÛÔ Î·È ·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈ-

Î¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÛÂ E˘ÚÒ. AÓÙ›ıÂÙ·, ‰ÂÓ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ë ¯Ú‹-

ÛË ÙˆÓ ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊˆÓ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙÒÓ, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙÈ˜ ÙÈÌ¤˜

ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜.

(‚) °È· ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÂÓfi˜ ̄ ÚËÌ·ÙÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ ·fi ÌÈ· ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈ-

Î‹ ÌÔÓ¿‰· ÛÂ Ì›· ¿ÏÏË ·ÎÔÏÔ˘ıÂ›Ù·È ¿ÓÙÔÙÂ Ë ·ÎfiÏÔ˘ıË ‰È·‰ÈÎ·Û›·:

❐ Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó ÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ ¯ÚËÌ·ÙÈÎfi ÔÛfi ÌÂÙ·ÙÚ¤ÂÙ·È ÛÂ ¤Ó· ÔÛfi

ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÔ ÛÂ E˘ÚÒ, Î·È

❐ ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙÔ ÂÓ‰È¿ÌÂÛÔ ÔÛfi ÌÂÙ·ÙÚ¤ÂÙ·È ÛÙËÓ ¿ÏÏË ÂıÓÈÎ‹

ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·.

PËÙ¿ ÔÚ›˙ÂÙ·È fiÙÈ Ë ̄ ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË ÔÔÈ·Û‰‹ÔÙÂ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹˜

ÌÂıfi‰Ô˘ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È ÌfiÓÔÓ ·Ó ·Ú¿ÁÂÈ Ù· ›‰È· ·ÎÚÈ‚Ò˜

·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·.

(Á) OÈ ÙÈÌ¤˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ‰ÂÓ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó· ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔÈÔ‡ÓÙ·È, ÂÓÒ

Î·Ù¿ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ‰ÂÓ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó· ·Ú·ÏÂ›ÔÓÙ·È ‰ÂÎ·‰ÈÎ¿ „Ë-

Ê›·. ¶ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Â›ÛË˜ fiÙÈ Ù· ÂÓ‰È¿ÌÂÛ· ÔÛ¿ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó Î·Ù¿

ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÂÓfi˜ ̄ ÚËÌ·ÙÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ ·fi ÌÈ· ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔ-

Ó¿‰· ÛÂ Ì›· ¿ÏÏË ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÂ fi¯È ÏÈÁfiÙÂÚ· ·fi

ÙÚ›· ‰ÂÎ·‰ÈÎ¿ „ËÊ›·.

™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ‹ ÙÔÓ Î·Ù·ÏÔÁÈÛÌfi ̄ ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ Ô-

ÛÒÓ Î·Ù¿ ÙË ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË ÌÂÙ¿ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÛÂ ÌÔÓ¿‰Â˜ E˘ÚÒ,

Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È Ô Î·ÓfiÓ·˜ ÙÔ˘ ÂÈÙÚÂÙÔ‡ ÙË˜ ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË˜ ÚÔ˜

ÙÔ ÏËÛÈ¤ÛÙÂÚÔ cent. Oˆ˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 5

ÙÔ˘ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙÔ˜ K·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘: 

“Ù· ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¿ ÔÛ¿ Ô˘ ı· Î·Ù·‚¿ÏÏÔÓÙ·È ‹ ı· Î·Ù·ÏÔÁ›˙Ô -

ÓÙ·È, Ù· ÔÔ›· ÌÂÙ·ÙÚ¤ÔÓÙ·È ÛÂ ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·,

ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÚÔ˜ Ù· ¿Óˆ ‹ ÚÔ˜ Ù· Î¿Ùˆ ÚÔ˜ ÙËÓ ÏË -

ÛÈ¤ÛÙÂÚË ˘Ô‰È·›ÚÂÛË, ‹ ÂÏÏÂ›„ÂÈ ˘Ô‰È·›ÚÂÛË˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÏËÛÈ¤ -

ÛÙÂÚË ÌÔÓ¿‰·, ‹ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÔıÂÛ›Â˜ ‹ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÛÂ

ÔÏÏ·Ï¿ÛÈÔ ‹ ÎÏ¿ÛÌ· ÙË˜ ̆ Ô‰È·›ÚÂÛË˜ ‹ ÙË˜ ÂıÓÈÎ‹˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈ -

Î‹˜ ÌÔÓ¿‰·˜. AÓ ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ·fi ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÌÂ -

Ù·ÙÚÔ‹˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·ÎÚÈ‚Ò˜ ÙÔ ÌÈÛfi ÌÈ·˜ ÌÔÓ¿‰·˜ ‹ ÌÈ·˜ ̆ Ô‰È -

·›ÚÂÛË˜, ÙfiÙÂ ÙÔ ÔÛfi ı· ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔÈÂ›Ù·È ÚÔ˜ Ù· ¿Óˆ”.
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2. KPATH-ME§H ME ¶APEKK§I™H

™Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË Ù· ÔÔ›· ‰ÂÓ ı· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó ·fi ÙËÓ ·Ú¯‹ ÛÙË NÔ-

ÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ EÓˆÛË (ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· “Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË”) ÙÔ

E˘ÚÒ ı· ¤¯ÂÈ ÙËÓ È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ Í¤ÓÔ˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÁÈ· fiÛÔ ‰È¿ÛÙËÌ·

‰È·ÙËÚÂ›Ù·È ÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙË˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË˜. AÓ ¤Ó· ÎÚ¿ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜ ÚÔ-

Û¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÛÙË NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ EÓˆÛË Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓË˜

ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘, ÔÈ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›ÛÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘

K·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ” ı·

ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÂÈÎÚ¿ÙÂÈ¿ ÙÔ˘ ·fi ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· Ô˘ ı· Î·ıÔ-

ÚÈÛÙÂ› ˆ˜ ËÌÂÚÔÌËÓ›· Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙÔ˘ ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ. ™˘ÓÂÒ˜,

Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ˘ÈÔıÂÙËı¤Ó “ÛÂÓ¿ÚÈÔ ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙË ÌÂÙ¿‚·ÛË”, ÔÈ

‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙÔ ÓÔÌÈÎfi Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ Î·Ù¿ ÙË ÌÂÙ·-

‚·ÙÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô ı· ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· ·fi ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2001,

ÂÓÒ ·ÓÙ›ıÂÙ· ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ K·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ 1103/97 ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “Û¯ÂÙÈ -

Î¿ ÌÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ” ÈÛ¯‡-

Ô˘Ó ‹‰Ë ÛÂ fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË.

™ÙÔ ¿ÚıÚÔ 109 K (·Ú. 3) ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜ Á›ÓÂÙ·È, Â›ÛË˜, ÂÚÈÔÚÈ-

ÛÙÈÎ‹ ··Ú›ıÌËÛË ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ‰ÂÓ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÛÙ·

ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÁÈ· fiÛÔ ‰È¿ÛÙËÌ· ‰ÂÓ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙË NÔ-

ÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ EÓˆÛË. OÈ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È ÛÙÔÓ ·Ú·ÎÂ›-

ÌÂÓÔ ¶›Ó·Î· 3.
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104° ·Ú. 9, 11 ÂÈ‚ÔÏ‹ Î˘ÚÒÛÂˆÓ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÛÙ·‰›Ô˘ 

ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ‡·ÚÍË˜ ̆ ÂÚ‚ÔÏÈÎÒÓ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ 

ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ

105 ·Ú. 1-3, 5 ÛÙfi¯ÔÈ Î·È ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙÂ˜ E™KT

105 A ÂÎ‰ÔÙÈÎfi ÚÔÓfiÌÈÔ EKT

108 A ÓÔÌÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ EKT

109 ¿ÛÎËÛË Î·È ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜

109 A, ·Ú. 2 (‚) ÂÎÏÔÁ‹ ÌÂÏÒÓ EÎÙÂÏÂÛÙÈÎ‹˜ EÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ EKT 

KÂÊ¿Ï·ÈÔ IX (¿ÚıÚÔ 43) ·Ú¿ıÂÛË ¿ÚıÚˆÓ ÙÔ˘ ¶ÚˆÙÔÎfiÏÏÔ˘ Ô˘ ‰ÂÓ ÁÂÓÓÔ‡Ó 

¶ÚˆÙÔÎfiÏÏÔ˘ ÁÈ· ÙÔ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· Î·È ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÁÈ· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË 

K·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi  ÙÔ˘ E™KT ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË Î·È ÙÈ˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ÙÚ¿Â˙Â˜



B. H ¶EPIO¢O™ META THN 1H IANOYAPIOY 2002

1. TO EYPø ø™ NOMIMO XPHMA ME ANA°KA™TIKH KYK§OºOPIA

TËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002 ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· Ï¿‚Ô˘Ó ¯ÒÚ· ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜

Â Ó ¤ Ú Á Â È Â ̃  :

❐ H E˘Úˆ·˚Î‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· Î·È ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â-

˙Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ı· ı¤ÛÔ˘Ó ÛÂ Î˘ÎÏÔÊÔ-

Ú›· Ù· ̄ ·ÚÙÔÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÛÂ E˘ÚÒ, Î·È

❐ ÔÈ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ı· ı¤ÛÔ˘Ó ÛÂ

Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· Ù· Î¤ÚÌ·Ù· (Î·È Ù· ÏÂÙ¿) ÛÂ E˘ÚÒ.

T· ̄ ·ÚÙÔÓÔÌ›ÛÌ·Ù· Î·È Î¤ÚÌ·Ù· ÛÂ E˘ÚÒ ı· ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÓfiÌÈÌÔ

¯Ú‹Ì· ÌÂ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÛÂ fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ¯ˆÚ›˜ ·-

Ú¤ÎÎÏÈÛË. °È· ¤Ó·, fiÌˆ˜, ÂÍ¿ÌËÓÔ (Î·Ù¿ Ì¤ÁÈÛÙÔ fiÚÈÔ) ÌÂÙ¿ ÙË ı¤ÛË ÛÂ

Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÙˆÓ ¯·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ, ÙËÓ ›‰È·

È‰ÈfiÙËÙ· ı· ‰È·ÙËÚ‹ÛÔ˘Ó ÛÂ Î¿ıÂ ÎÚ¿ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜ Î·È Ù· Î¤ÚÌ·Ù· Î·È

ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· ÛÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·.

2. EK¶§HPø™H XPHMATIKøN ENOXøN

Afi ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002 ÔÈ ̄ ÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Ô˘ Â›Ó·È Û˘-

ÓÔÌÔÏÔÁËÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÈ˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜

·Ú¤ÎÎÏÈÛË ı· ÌÂÙ·ÙÚ·Ô‡Ó ÛÂ E˘ÚÒ (Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ Î·ıÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜

ÙÈÌ¤˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜) Î·È ı· ÙÂÎÌ·›ÚÂÙ·È fiÙÈ ÔÊÂ›ÏÔÓÙ·È ÛÂ ·˘Ùfi. O ˘Ô-

ÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ‡„Ô˘˜ ÙË˜ ̄ ÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ı· Á›ÓÂÙ·È ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÚÔ-

·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ Î·È ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË˜ Ô˘ Î·-

ıÈÂÚÒÓÔÓÙ·È ÛÙÔÓ K·ÓÔÓÈÛÌfi 1103/97 ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘.

TPA¶EZE™  KAI  EYPø
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¶INAKA™ 4 

TO NOMIKO KA£E™Tø™ °IA THN EI™A°ø°H TOY EYPø

KANONI™MO™ 1103/97 

“Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ”

1. Afi 1Ë˜ I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999 ÙÔ E˘ÚÒ ·ÓÙÈÎ·ıÈÛÙ¿ ÙËÓ Â›ÛËÌË ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰· ECU ÛÂ Û¯¤ÛË 1:1

2. K·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È Ë “·Ú¯‹ ÙË˜ Û˘Ó¤¯ÂÈ·˜ ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ”: ·Ó Ù· Ì¤ÚË ÌÈ·˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜ ‰ÂÓ Û˘ÌÊˆ-

Ó‹ÛÔ˘Ó ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿, Ë ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙÔ˘ Â›ÛËÌÔ˘ ECU Î·È ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ·fi ÙÔ E˘-

ÚÒ ‰ÂÓ ‰›ÓÂÈ ÛÙ· Ì¤ÚË ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ·:

ñ Ô‡ÙÂ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹˜ ÙˆÓ fiÚˆÓ ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜,

ñ Ô‡ÙÂ ÌË ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÙˆÓ Û˘Ì‚·ÙÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ

3. H ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ÔÛÒÓ Ô˘ Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÙ· ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙÂ-

¯fiÓÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÙÈÌ¤˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ˘fiÎÂÈÙ·È ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘˜

Î·ÓfiÓÂ˜. TÔ ›‰ÈÔ ÈÛ¯‡ÂÈ Î·È ÁÈ· ÙË ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÔÛÒÓ Ù· ÔÔ›· ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó Î·Ù¿ ÙÈ˜ ÂÓ

ÏfiÁˆ ÌÂÙ·ÙÚÔ¤˜.

™XE¢IO KANONI™MOY“ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ”

1. Afi ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999 ÙÔ E˘ÚÒ (ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ̆ Ô‰È·ÈÚÂ›Ù·È ÛÂ ÂÎ·Ùfi cents) ı· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ‹-

ÛÂÈ ÛÂ fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË Ù· ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· Î·È ı· Î·Ù·ÛÙÂ› ÙÔ Â›ÛËÌfi ÙÔ˘˜ ÓfiÌÈÛÌ·. H ·ÓÙÈ-

Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ “ÙÈÌ¤˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜” (‰ËÏ·‰‹ ÙÈ˜ ·ÌÂÙ¿ÎÏËÙÂ˜ Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ ÈÛÔÙÈÌ›Â˜) ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı· Î·ıÔÚÈÛıÔ‡Ó ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ ·fi ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Ecofin.

2. K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ “ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘” ÌÂÙ·Í‡ 1Ë˜ I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999 Î·È 31Ë˜ ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘

2001 ı· ÈÛ¯‡Ô˘Ó Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

ñ ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙÂ¯fiÓÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ı· ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ˘Ô‰È·ÈÚ¤-

ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ,

ñ Â›ÛË˜, Ù· Î¤ÚÌ·Ù· Î·È ¯·ÚÙÔÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÛÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰· ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó Ó·

¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÎÚ¿ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜ ÙËÓ È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÓÔÌ›ÌÔ˘ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÌÂ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ Î˘ÎÏÔÊÔ-

Ú›· (Î·ıÒ˜ ‰ÂÓ ı· Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ·ÎfiÌ· Î¤ÚÌ·Ù· Î·È ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· ÛÂ E˘ÚÒ),

ñ Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È Ë ·Ú¯‹ ÙË˜ “ÌË ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË˜ Î·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ÌË ··ÁfiÚÂ˘ÛË˜” ÁÈ· Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›-

ËÛË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ.

3. OÙ·Ó ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002 ÙÂıÔ‡Ó ÛÂ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· Ù· Î¤ÚÌ·Ù· Î·È ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· ÛÂ E˘ÚÒ,

·˘Ù¿ ı· ·ÔÎÙ‹ÛÔ˘Ó ÛÂ fiÏ· Ù· Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙËÓ È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÓÔÌ›ÌÔ˘ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÌÂ ·Ó·-

ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›·. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 1Ë IÔ˘Ï›Ô˘ ÙËÓ ›‰È· È‰ÈfiÙËÙ· ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó Ó· ¤¯Ô˘Ó

ÛÂ Î¿ıÂ ÎÚ¿ÙÔ˜ Ù· Î¤ÚÌ·Ù· Î·È ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· ÛÙËÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·.

4. Afi ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002 ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÓÔÌÈÎÒÓ Ú¿ÍÂˆÓ Ô˘ Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜

ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙÂ¯fiÓÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÌÂÙ·ÙÚ¤ÂÙ·È, ÒÛÙÂ ·Ó·ÊÔÚ¿ Ó· Á›ÓÂ-

Ù·È ÛÙÔ E˘ÚÒ. 



Y¶O™HMEIø™EI™

(9) H ÂÈÏÔÁ‹ ÙË˜ 1Ë˜ I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002 ̂ ˜ ËÌÂÚÔÌËÓ›·˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÛÙËÓ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÙˆÓ

ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ Î·È ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ ¤ÁÈÓÂ ·fi ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Ecofin ÙÔÓ NÔ¤Ì-

‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 1997.
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KEºA§AIO TPITO

KPITHPIA ™YMMETOXH™ ™TO

TPITO ™TA¢IO TH™ ONE

KAI TO ¶§AI™IO A™KH™H™

TH™ ENIAIA™

NOMI™MATIKH™ ¶O§ITIKH™





A. KPITHPIA ™YMMETOXH™ ™TH NOMI™MATIKH ENø™H KAI H E§§A¢A

1. EI™A°ø°H

H ÚÔÛ¿ıÂÈ· ÙËÓ ÔÔ›· Î·Ù·‚¿ÏÏÂÈ Ë EÏÏ¿‰· ÁÈ· Â›ÙÂ˘ÍË ÙˆÓ ÔÈÎÔ-

ÓÔÌÈÎÒÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ Ô˘ Ù›ıÂÓÙ·È ÛÙË ™˘Óı‹ÎË ÁÈ· ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ̄ Ò-

Ú·˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ·ÏÏ¿ Î·È Ë ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ·fi ÙÔ

E˘ÚÒ, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂËÚÂ¿ÛÔ˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÙÈ˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜

ÂÈ‰fiÛÂÈ˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È Î·Ù’ Â¤ÎÙ·ÛË ÙËÓ ÔÚÂ›· ÙˆÓ

ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. ø˜ ÂÎ ÙÔ‡ÙÔ˘, Ë ÂÎÙ›ÌËÛË ÙË˜ Ô-

ÚÂ›·˜ ÙˆÓ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÌÂÁÂıÒÓ, ÙfiÛÔ ÛÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ÙË˜ ÌÂÙ¿-

‚·ÛË˜ ÛÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ¤ÓˆÛË fiÛÔ Î·È ÛÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¤ÓÙ·ÍË,

·ÔÙÂÏÂ› ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ È‰È·›ÙÂÚÔ˘ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, Î·-

ıÒ˜ ·˘Ù¤˜ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ú¯›ÛÔ˘Ó Ó· ÚÔÂÙÔÈÌ¿˙ÔÓÙ·È Ó· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ‹ÛÔ˘Ó

ÛÙÔ Ó¤Ô Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË

ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜. 

H ·Ó¿Ï˘ÛË Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ¤¯ÂÈ ˆ˜ ·ÊÂÙËÚ›· ÙÔ ¯ÚÔÓÔ‰È¿ÁÚ·Ì-

Ì· ˘ÏÔÔ›ËÛË˜ ÙË˜ ONE Î·È ÙËÓ Èı·ÓÔÏÔÁÔ‡ÌÂÓË ËÌÂÚÔÌËÓ›· ¤ÓÙ·-

ÍË˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÛÂÓ¿ÚÈÔ ÂÚÁ·Û›·˜

ÙË˜ ·ÚÔ‡ÛË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜. B·ÛÈÎ‹ ·Ú·‰Ô¯‹ Â›Ó·È fiÙÈ ÛÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜

ÚÒÙË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ Ë ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ı· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÂÈ

Ó· Â›Ó·È ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏÈÛÌ¤ÓË ÚÔ˜ ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙˆÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ ÔÈÎÔÓÔ-

ÌÈÎ‹˜ Û‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜ (‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ Î·ÙˆÙ¤Úˆ ÙÔÓ ¶›Ó·Î·

5)(10). MÂÙ¿ ÙËÓ ¤ÓÙ·ÍË ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ: 

❐ Ë ÌÂÓ (·˘ÙfiÓÔÌË) ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ı· ÎÈÓÂ›Ù·È ÂÓÙfi˜ ÙˆÓ

ÔÚ›ˆÓ Ô˘ ı¤ÙÔ˘Ó ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜ Î·È ÙˆÓ K·ÓÔÓÈÛÌÒÓ

1466/97 Î·È 1467/97 ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ (ÔÈ ÔÔ›ÔÈ, fiˆ˜ ÚÔ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ,

Û˘Óı¤ÙÔ˘Ó ÙÔ Î·ÏÔ‡ÌÂÓÔ “™‡ÌÊˆÓÔ AÓ¿Ù˘ÍË˜ Î·È ™Ù·ıÂÚfiÙËÙ·˜”),

❐ ÂÓÒ ̄ ¿ÓÂÙ·È Ë ·˘ÙÔÓÔÌ›· ÛÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Î·È Û˘Ó·ÏÏ·Á-

Ì·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, Î·ıÒ˜ Ë ÌÂÓ ÂÓÈ·›· ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ı·

·ÛÎÂ›Ù·È ·fi ÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙·, Ë ‰Â ÂÓÈ·›· Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ı· ¯·Ú¿ÛÛÂÙ·È ·fi ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ YÔ˘Ú-

ÁÒÓ EıÓÈÎ‹˜ OÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È OÈÎÔÓÔÌ›·˜ (ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· “ÙÔ ™˘Ì-

‚Ô‡ÏÈÔ Ecofin”) Î·È ı· ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ·fi ÙËÓ EKT.
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™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜, ÛÙ· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 1997 fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË, ÌÂ

ÙËÓ ÂÍ·›ÚÂÛË ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ Ì·˜, ÏËÚÔ‡Û·Ó Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Û‡ÁÎÏÈÛË˜ (‚Ï¤Â

Û¯ÂÙÈÎ¿ ¶›Ó·Î· 6). ¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ ¿ÓÙˆ˜ fiÙÈ ÙÔ HÓˆÌ¤ÓÔ B·Û›ÏÂÈÔ, Ë ¢·-

Ó›· Î·È Ë ™Ô˘Ë‰›· ¤¯Ô˘Ó ‰ËÏÒÛÂÈ fiÙÈ ‰ÂÓ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó

ÛÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜ ONE ·fi ÙÔ 1999 (ÌÔÏÔÓfiÙÈ ÏËÚÔ‡Ó Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ·),

ÙÔ ÚÒÙÔ Î‡Ì· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ

ı· ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi 11 ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË.
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¶INAKA™ 5

KPITHPIA ™YMMETOXH™ KPATOY™-ME§OY™ 

TH™ EYPø¶A´KH™ ENø™H™ ™TO TPITO ™TA¢IO TH™ ONE

ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹ ÚfiÔ‰Ô˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·ÓÂÍ·ÚÙËÙÔÔ›ËÛË ÙË˜ KÂÓÙÚÈÎ‹˜

ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ TÚ¿Â˙·˜ Î·È ÙËÓ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÁÈ· ÙËÓ ÂÓÈ·›· ·ÁÔÚ¿

˘„ËÏfi˜ ‚·ıÌfi˜ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· ̆ ÂÚ‚·›ÓÂÈ 

ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ·fi 1,5% ÂÎÂ›ÓÔ ÙˆÓ ÙÚÈÒÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ 

ÙÈÌÒÓ ÌÂ ÙËÓ Î·Ï‡ÙÂÚË Â›‰ÔÛË ·fi ¿Ô„Ë ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙÈÌÒÓ

Û‡ÁÎÏÈÛË Ë ‰È·ÊÔÚ¿ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙÔ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ ÙˆÓ 

Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌˆÓ Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈˆÓ Ù›ÙÏˆÓ ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ ‹ Û˘ÁÎÚ›ÛÈÌˆÓ 

ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ Î·È ÛÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÂÈÙfiÎÈÔ ·Ó¿ÏÔÁˆÓ Ù›ÙÏˆÓ 

ÛÙ· ÙÚ›· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÌÂ ÙËÓ Î·Ï‡ÙÂÚË Â›‰ÔÛË ·fi ¿Ô„Ë 

ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙÈÌÒÓ ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· ̆ ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÈ˜ ‰‡Ô

ÂÎ·ÙÔÛÙÈ·›Â˜ ÌÔÓ¿‰Â˜

ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· Â›ÙÂ˘ÍË ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ̄ ˆÚ›˜ ̆ ÂÚ‚ÔÏÈÎfi 

‰ËÌÔÛ›ˆÓ ¤ÏÏÂÈÌÌ·, ÂÊfiÛÔÓ: 

ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ñ Ô ÏfiÁÔ˜ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÂÏÏÂ›ÌÌ·ÙÔ˜ ÚÔ˜ AE¶ 

(ÛÂ ·ÁÔÚ·›Â˜ ÙÈÌ¤˜) ‰ÂÓ ̆ ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ 3%,

ñ Ô ÏfiÁÔ˜ ‰ËÌÔÛ›Ô˘ ̄ Ú¤Ô˘˜ ÚÔ˜ AE¶ (ÛÂ ·ÁÔÚ·›Â˜ ÙÈÌ¤˜) 

‰ÂÓ ̆ ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ 60% ‹ ÌÂÈÒÓÂÙ·È Â·ÚÎÒ˜ Î·È ÏËÛÈ¿˙ÂÈ 

ÙËÓ ÙÈÌ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÌÂ ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎfi Ú˘ıÌfi

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ Ë Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÈÛÔÙÈÌ›· ÙÔ˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜-Ì¤ÏÔ˘˜ 

ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ ‰È·ÙËÚËıÂ› ÁÈ· Ì›· ‰ÈÂÙ›· ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÛÙ· 

“Î·ÓÔÓÈÎ¿” ÂÚÈıÒÚÈ· ‰È·Î‡Ì·ÓÛË˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÛÙÔ

ÌË¯·ÓÈÛÌfi Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ ÙÔ˘ EN™, ̄ ˆÚ›˜ Ó· ¤¯ÂÈ 

˘ÔÙÈÌËıÂ› Ë “ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÈÛÔÙÈÌ›·” ÙÔ˘ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· 

·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ ‰È·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÔÔÈÔ˘‰‹ÔÙÂ ¿ÏÏÔ˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ 

ÙÔ˘ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡
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¶INAKA™ 6

EK¶§HPø™H KPITHPIøN ™Y°K§I™H™ A¶O TA KPATH-ME§H TO 1997(·)

¢ËÌfiÛÈÔ ¤ÏÏÂÈÌÌ· ¢ËÌfiÛÈÔ ¯Ú¤Ô˜ ¶ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ M·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈ· 

ÚÔ˜ AE¶ ÚÔ˜ AE¶ ÂÈÙfiÎÈ·

A˘ÛÙÚ›· 2,5 66,1 1,2 5,4

B¤ÏÁÈÔ 2,1 122,2 1,5 5,5

°·ÏÏ›· 3,0 58,0 1,3 5,3

°ÂÚÌ·Ó›· 2,7 61,3 1,5 5,3

¢·Ó›· - 0,7 64,0 2,0 5,7

EÏÏ¿‰· 4,2 108,0 5,4 9,9

IÚÏ·Ó‰›· - 0,9 66,0 1,2 5,6

IÛ·Ó›· 2,6 68,3 1,9 5,6

IÙ·Ï›· 2,7 121,6 1,9 5,7

§Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ - 1,7 6,7 1,4 5,5

HÓ. B·Û›ÏÂÈÔ 2,0 53,4 1,9 6,3

OÏÏ·Ó‰›· 2,1 73,4 1,9 5,3

¶ÔÚÙÔÁ·Ï›· 2,45 61,9 1,9 5,7

™Ô˘Ë‰›· 1,9 77,4 1,9 6,0

ºÈÓÏ·Ó‰›· 0,9 55,8 1,2 5,5

TÈÌ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ 3,0 60,0 2,7 (‚) 7,3 (Á)

(·) T· Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙÔ 1997 ı· ÏËÊıÔ‡Ó ˘fi„Ë Î·Ù¿ ÙË Ï‹„Ë ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜

·fi ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ, ÙÔÓ M¿ÈÔ ÙÔ˘ 1998, ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ Î¿ıÂ ÎÚ¿ÙÔ˘˜-

Ì¤ÏÔ˘˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ

(‚) §·Ì‚¿ÓÂÙ·È ˘fi„Ë Ô ·ÛÙ¿ıÌÈÛÙÔ˜ Ì¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÛÙ· ÙÚ›· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÌÂ ÙËÓ Î·-

Ï‡ÙÂÚË Â›‰ÔÛË Û˘Ó 1,5% 

(Á) §·Ì‚¿ÓÂÙ·È ̆ fi„Ë Ô ·ÛÙ¿ıÌÈÛÙÔ˜ Ì¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜ ÙˆÓ Ì·ÎÚÔ¯ÚÔÓ›ˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙ· ÙÚ›· ÎÚ¿ÙË-

Ì¤ÏË ÌÂ ÙËÓ Î·Ï‡ÙÂÚË Â›‰ÔÛË ·fi ¿Ô„Ë ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Û˘Ó 2,0%

¶H°H: 

ÁÈ· Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙˆÓ ÚÔ¸ÔÏÔÁÈÛÌÒÓ: EıÓÈÎ¤˜ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜-ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ¿ ÁÚ·ÊÂ›·, 

ÁÈ· ÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÌfi: Eurostat,

ÁÈ· Ù· Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈ· ÂÈÙfiÎÈ·: Goldman Sachs /OO™A/E˘Úˆ·˚Î‹ EÈÙÚÔ‹



2. ¶PøTH ºA™H (1.1.1999-31.12.2000)

¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÚÒÙË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚ-

Á·Û›·˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ Ë ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ı· ÛÙÔ¯Â‡ÂÈ ÛÙËÓ ÈÎ·ÓÔÔ›Ë-

ÛË ÙˆÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ Û‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙË˜ ÙÚÔÔÔÈËÌ¤ÓË˜ ™˘Óı‹ÎË˜, Ù· ‰ËÌÔ-

ÛÈÔÓÔÌÈÎ¿ ÌÂÁ¤ıË, Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ Î·È Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ Ì·ÎÚÔÚfiıÂ-

ÛÌˆÓ Ù›ÙÏˆÓ ÙÔ˘ ‰ËÌÔÛ›Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰È·ÌÔÚÊˆıÔ‡Ó ̂ ˜ ÂÍ‹˜:

(·) TÔ ¤ÏÏÂÈÌÌ· ÙË˜ ÁÂÓÈÎ‹˜ Î˘‚¤ÚÓËÛË˜ Ú¤ÂÈ, ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ

1999, Ó· Â›Ó·È Î¿Ùˆ ·fi ÙÔ 3% ÙÔ˘ AE¶, ·fi ÙÔ 4,2% Ô˘ ÂÈÙÂ‡¯ıËÎÂ ÙÔ

1997. ™ÙÔÓ ÚÔ¸ÔÏÔÁÈÛÌfi Ô˘ Î·Ù·Ù¤ıËÎÂ ·fi ÙËÓ EÏÏËÓÈÎ‹ Î˘‚¤ÚÓË-

ÛË ÁÈ· ÙÔ ¤ÙÔ˜ 1998 ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È fiÙÈ ÙÔ ¤ÏÏÂÈÌÌ· ı· ÌÂÈˆıÂ› ÛÙÔ 2,4% Ù Ô ̆

AE¶, ÂÓÒ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ ÂÈÎ·ÈÚÔÔÈËÌ¤ÓÔ ¶ÚfiÁÚ·ÌÌ· ™‡ÁÎÏÈÛË˜( 1 1 )  Ú Ô-

‚Ï¤ÂÙ·È fiÙÈ ÙÔ ¤ÏÏÂÈÌÌ· ı· ÌÂÈˆıÂ› ÙÔ 1999 ÛÙÔ 2,1% ÙÔ˘ AE¶. H EÏÏ¿-

‰· ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È, Û˘ÓÂÒ˜, Ó· ÈÎ·ÓÔÔÈ‹ÛÂÈ ÙÔ ·Ú·¿Óˆ ÎÚÈÙ‹ÚÈÔ ÛÙÔ

Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 1 9 9 8 .

(‚) TÔ ‰ËÌfiÛÈÔ ̄ Ú¤Ô˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÌÂÈÒÓÂÙ·È ÁÈ· ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ‰‡Ô Û˘ÓÂ¯‹

¯ÚfiÓÈ· ‹ Ó· ÛÙ·ıÂÚÔÔÈËıÂ›. MÂ ‚¿ÛË ÙÔ ¶ÚfiÁÚ·ÌÌ· ™‡ÁÎÏÈÛË˜, fiˆ˜

ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ‰È·Ù˘ÒıËÎÂ ÚÈÓ ÙËÓ ˘ÔÙ›ÌËÛË ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ÙÔ M¿ÚÙÈÔ

ÙÔ˘ 1998, ÙÔ ̄ Ú¤Ô˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ó· ÌÂÈˆıÂ› ÛÙÔ 101% ÙÔ˘ AE¶ ÙÔ 1999 ·  fi

ÙÔ 108,0% ÙÔ 1997. H ·‡ÍËÛË ÙË˜ ‰Ú·¯ÌÈÎ‹˜ ·Í›·˜ ÙÔ˘ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡ ̄ Ú¤Ô˘˜

ÌÂÙ¿ ÙËÓ ˘ÔÙ›ÌËÛË ı· ¤¯ÂÈ ·ÚÓËÙÈÎ¤˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÛÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙˆÓ

·Ú·¿Óˆ ÔÛÔÛÙÒÓ. H ÙÒÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ fiÌˆ˜ ı· ¤¯ÂÈ Â˘ÂÚÁÂÙÈÎ¿

·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÛÙÈ˜ ‰·¿ÓÂ˜ ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜ ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ ̄ Ú¤Ô˘˜.

(Á) H ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ÎÚÈÙËÚ›Ô˘ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÔÓ ˘„ËÏfi ‚·ıÌfi

ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙÈÌÒÓ ÚÔ¸Ôı¤ÙÂÈ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈ-

ÛÌÔ‡. ™Ù· Ù¤ÏË 1997 Ô Ì¤ÛÔ˜ ÂÙ‹ÛÈÔ˜ Ú˘ıÌfi˜ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Â›¯Â ÂÚÈÔ-

ÚÈÛÙÂ› ÛÙÔ Â›Â‰Ô ÙÔ˘ 5,4%. ¶·Ú¿ ÙËÓ ˘ÔÙ›ÌËÛË ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜, ÙÔ

YÔ˘ÚÁÂ›Ô EıÓÈÎ‹˜ OÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È Ë TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ÂÍ·ÎÔ-

ÏÔ˘ıÔ‡Ó Ó· ÚÔÛ‰ÔÎÔ‡Ó fiÙÈ Ô Ì¤ÛÔ˜ ÂÙ‹ÛÈÔ˜ ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ ı· ÂÚÈÔÚÈ-

ÛÙÂ› ÛÙ· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 1999 ÛÙÔ Â›Â‰Ô ÙÔ˘ 2,5%. A˘Ùfi ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ë EÏÏ¿-

‰· ı· ÈÎ·ÓÔÔÈÂ› ÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÚÈÙ‹ÚÈÔ Û‡ÁÎÏÈÛË˜, ÂÊfiÛÔÓ Ô ÏËıˆÚÈ-

ÛÌfi˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ‰ÂÓ Â›Ó·È ̄ ·ÌËÏfiÙÂÚÔ˜ ÙfiÙÂ ÙÔ˘ 1%. 

(‰) H ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ‰ÂÎ·ÂÙÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÛÙ·ıÂÚÔ‡

ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ ÙËÓ ‡·ÚÍË ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ Ô˘ Ï·Ì-

‚¿ÓÂÙ·È ˘fi„Ë Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÎÙ›ÌËÛË ÙÔ˘ ‚·ıÌÔ‡ Â›ÙÂ˘ÍË˜ ÙÔ˘ Û¯ÂÙÈÎÔ‡

ÎÚÈÙËÚ›Ô˘ Û‡ÁÎÏÈÛË˜. °È· Ù· Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌ· ÂÈÙfiÎÈ· ÔÈ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜

ÁÈ· ÙÔ 1999 ÚÔ‚Ï¤Ô˘Ó ÁÈ· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ E˘ÚÒ ÂÈÙfiÎÈ· Á‡-

Úˆ ÛÙÔ 5%-6%. A˘Ùfi ÁÈ· ÙËÓ EÏÏ¿‰· ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘

1999 Ù· Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌ· ÂÈÙfiÎÈ· ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÌÂÈˆıÔ‡Ó ÛÙÔ Â›Â‰Ô

ÙÔ˘ 7%-8%, ÁÂÁÔÓfi˜ ÂÊÈÎÙfi È‰›ˆ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ̆ ÔÙ›ÌËÛË ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜.

(Â) T¤ÏÔ˜, ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ÎÚÈÙ‹ÚÈÔ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·-

ÙÈÎ‹ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· ··ÈÙÂ›Ù·È Ë ‰È·Ù‹ÚËÛË ÛÙ·ıÂÚ‹˜ ÙË˜ ÈÛÔÙÈÌ›·˜ ÙË˜

TPA¶EZE™  KAI  EYPø
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‰Ú·¯Ì‹˜ ÚÔ˜ ÙÔ ECU Î·È (·fi 1Ë˜ I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1 9 9 9) ÙÔ E˘ÚÒ, Ì¤Û·

ÛÙ· fiÚÈ· ‰È·Î‡Ì·ÓÛË˜, Ù· ÔÔ›· Û‹ÌÂÚ· ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÁÈ· ÙÔ MË¯·ÓÈÛÌfi ™˘-

Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ IÛÔÙÈÌÈÒÓ ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹Ì·-

ÙÔ˜. Afi 1Ë˜ I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999 ·˘Ù¿ Ù· fiÚÈ· ‰È·Î‡Ì·ÓÛË˜ ı· ÈÛ¯‡Ô˘Ó

ÁÈ· ÙÔ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤Ó ‰È¿‰Ô¯Ô Û¯‹Ì· ÙÔ˘ MË¯·ÓÈÛÌÔ‡ ™˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈ-

ÎÒÓ IÛÔÙÈÌÈÒÓ II, Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ ı· Ú·ÁÌ·ÙÒÓÂÙ·È Ë Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÛÂ

ı¤Ì·Ù· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜

·Ú¤ÎÎÏÈÛË Î·È ÂÎÂ›ÓˆÓ ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË. H Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜

ÛÙÔÓ Â˘Úˆ·˚Îfi ÌË¯·ÓÈÛÌfi Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ ·fi ÙÈ˜ 1 6

M·ÚÙ›Ô˘ 1998 ·ÔÙÂÏÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ‚‹Ì· ÚÔ˜ ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘

Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÙÔ 2 0 0 1 .

™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ·Ó·ÁÎ·›·˜ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ Â›-

ÛÔ‰Ô ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, Ë ÂÏÏËÓÈÎ‹ Î˘‚¤ÚÓËÛË ÚÔ¤‚Ë, ÙÔÓ

NÔ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 1997, ÛÙË ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹ Î·ÙÔ¯‡ÚˆÛË ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ·ÓÂÍ·Ú-

ÙËÛ›·˜ ÙË˜ TÚ·¤˙Ë˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, Ë ÔÔ›· ·ÔÙÂÏÂ› fi¯È ÌfiÓÔ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈ-

Î‹ ·ÏÏ¿ Î·È Ù˘ÈÎ‹ ÚÔ¸fiıÂÛË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹  ̃ÛÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ¤ÓˆÛË.

™ÙË Û¯ÂÙÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›· ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÂÍ·ÌÂÏÔ‡˜

™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ¶ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Ô˘ ‹‰Ë ‰ÈÔÚ›ÛıËÎÂ ÌÂ ÂÈÎÂÊ·-

Ï‹˜ ÙÔÓ ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ TÚ·¤˙Ë˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜. H TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

¯·Ú¿ÛÛÂÈ Î·È ·ÛÎÂ› Î·Ù¿ ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ‹ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ· ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹

ÔÏÈÙÈÎ‹ Î·È ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ ÙË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹. H ÔÏÈÙÈÎ‹ ·ÓÂ-

Í·ÚÙËÛ›· ÙË˜ TÚ·¤˙Ë˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ı· ‰È·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È Ì¤Ûˆ:

❐ ÙË˜ ·ÔÛ‡Ó‰ÂÛË˜ ÙË˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ÙË˜ ıËÙÂ›·˜ ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘-

Ï›Ô˘ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ¶ÔÏÈÙÈÎ‹˜ (Ë ÔÔ›· Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ÂÍ·ÂÙ‹˜) ·fi

ÙËÓ Î·ÓÔÓÈÎ‹ (ÙÂÙÚ·ÂÙ‹) ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎÒÓ ÂÚÈfi‰ˆÓ, Î·È

❐ ÙË˜ ·‰˘Ó·Ì›·˜ ·ÔÌ¿ÎÚ˘ÓÛË˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÔ‡ Î·È ÙˆÓ ‰‡Ô YÔ‰ÈÔÈ-

ÎËÙÒÓ ·fi ÙË ı¤ÛË ÙÔ˘˜, ÂÎÙfi˜ ·Ó ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÛÙÂ› ÔÚÈÛÙÈÎ¿ ·Ó›Î·-

ÓÔÈ ÁÈ· ÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ Î·ıËÎfiÓÙˆÓ ÙÔ˘˜ ‹ ¤¯Ô˘Ó ̆ Ô¤ÛÂÈ ÛÂ ‚·-

Ú‡ ·Ú¿ÙˆÌ·.

3. ¢EYTEPH ºA™H (1.1.2001-31.12.2001)

KAI TPITH ºA™H (A¶O 1.1.2002)

H ‰Â‡ÙÂÚË Ê¿ÛË ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜, Ë ÔÔ›· ·Ú¯›˙ÂÈ

ÌÂ ÙËÓ ¤ÓÙ·ÍË ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰È·ÚÎ¤-

ÛÂÈ ¤Ó· ¤ÙÔ˜. ™ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ·˘Ù‹ Ë ÈÛÔÙÈÌ›· ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ E˘-

ÚÒ ı· ¤¯ÂÈ Î·ıÔÚÈÛÙÂ› ·ÌÂÙ¿ÎÏËÙ·, ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Ó· ̄ ·ıÂ› Ë ·˘ÙÔÓÔ-

Ì›· ÛÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ Î·È ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜.

¢‡Ô ¿ÌÂÛÂ˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ı· Â›Ó·È Ë ÔÏÔ-

ÎÏËÚˆÙÈÎ‹ ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂˆÓ Î·È Ë Â-

Ú·ÈÙ¤Úˆ Û‡ÁÎÏÈÛË ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÚÔ˜ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÙË˜
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E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜, Î·ıÒ˜ ı· ÂÍ·ÏÂÈÊıÂ› ÙÔ ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ Ô˘ ÚÔ-

Î‡ÙÂÈ ·fi ÙËÓ ‡·ÚÍË ÙÔ˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. 

OÈ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÛÙ· ÂÈÙfiÎÈ· ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÌÂÈˆıÔ‡Ó Î·È ı· ·ÓÙ·-

Ó·ÎÏÔ‡Ó Î˘Ú›ˆ˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÛÙÔÓ ÈÛÙÔÏËÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ Î·È ÛÙÈ˜ Û˘Óı‹-

ÎÂ˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ Ù›ÙÏˆÓ Î·È fi¯È ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜

ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ÔÚÂ›· ÙË˜ ÂÍˆÙÂÚÈÎ‹˜ ÈÛÔÙÈÌ›·˜ ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ ÓÔ-

ÌÈÛÌ¿ÙˆÓ. AÓ·Ì¤ÓÂÙ·È ‰Â fiÙÈ Ë ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙˆÓ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Û˘Ó-

ıËÎÒÓ ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· ı· ·Ó·‚·ıÌ›ÛÂÈ ÙËÓ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ÙË˜

¯ÒÚ·˜ ÌÂ Â˘ÂÚÁÂÙÈÎ‹ Â›ÙˆÛË ÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ Û‡ÁÎÏÈÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ.

EÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È fiÙÈ Ô ·ÌÂÙ¿ÎÏËÙÔ˜ Î·ıÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·-

ÙÈÎÒÓ ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ ·ÔÛÙÂÚÂ› ÙË ̄ ÒÚ· ·fi ¤Ó· ÂÚÁ·ÏÂ›Ô ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È ı·

ÂÓÙÂ›ÓÂÈ ÙÈ˜ È¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈ-

ÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ̆ ËÚÂÛÈÒÓ Ì¤Ûˆ ‚ÂÏÙ›ˆÛË˜ ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜, ÙË˜ ·-

Ú·ÁˆÁÈÎfiÙËÙ·˜ Î·È ÙÔ˘ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ·Ú·ÁˆÁ‹˜. H Ì¤¯ÚÈ ÙÒ-

Ú· ÂÌÂÈÚ›· ÌÂ ÙËÓ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚ‹˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯Úfi-

ÓÈ· ¤‰ÂÈÍÂ fiÙÈ ¤Ó· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ·Ú·ÁˆÁÈÎÔ‡ ‰˘Ó·-

ÌÈÎÔ‡ Î·È Ë ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ··ÓÙ‹ÛÔ˘Ó

‰˘Ó·ÌÈÎ¿ ÛÙÈ˜ ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ Î·È ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÂÏ·¯ÈÛÙÔ-

ÔÈÒÓÙ·˜ ÙÈ˜ ·ÚÓËÙÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›·. EÈÚfiÛıÂÙ· Ë

·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Â˘ÓÔÂ›Ù·È Û·ÊÒ˜ ÌÂ-

Ù¿ ÙËÓ ÚfiÛÊ·ÙË ˘ÔÙ›ÌËÛË ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ Î·È ÙË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÛÙ·-

ıÂÚfiÙËÙ· Ô˘ ı· ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÂÈ.

MÂ ÙË ‰È·Ù‹ÚËÛË ÌÈÎÚÒÓ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ ÏfiÁˆ

ÙˆÓ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ Ô˘ ·ÔÚÚ¤Ô˘Ó ÁÈ· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜

EÓˆÛË˜ ·fi ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙÔ˜ ™˘ÌÊÒÓÔ˘ ™Ù·ıÂÚfi-

ÙËÙ·˜ Î·È AÓ¿Ù˘ÍË˜, Ù· ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚ· ÛÙ· ÂÁ¯ÒÚÈ· ÂÈÙfiÎÈ· ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘

ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ‹ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Û˘-

ÁÎÏ›ÓÔ˘Ó ÛÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ‚·ıÌfi ÌÂ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· Â˘Úˆ·˚Î¿. K·Ù¿ Û˘-

Ó¤ÂÈ·, Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÈÎÚ¤˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Â›Ó·È Î·È ÔÈ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ

ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ Û˘ÌÌÂÙÂ¯fiÓÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÛÙËÓ ÙÚ›ÙË Ê¿ÛË.

OÈ ıÂÙÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ¯·ÌËÏÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙËÓ ·Ú·ÁˆÁ‹ Î·È ÙÈ˜

ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜, ı· Â›Ó·È È‰È·›ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÁÈ· ¯ÒÚÂ˜ ÌÂ Û¯ÂÙÈÎ‹ Ì·-

ÎÚÔ¯ÚfiÓÈ· ÚÔ˚ÛÙÔÚ›· ˘„ËÏÒÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ Î·È Ú·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÈÙÔ-

Î›ˆÓ, fiˆ˜ Ë EÏÏ¿‰·. E› Ï¤ÔÓ, Ë ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÏ-

ÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ ı· ·ÂÏÂ˘ıÂÚÒÛÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎÔ‡˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ fi-

ÚÔ˘˜ Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Î·ÙÂ˘ı˘ÓıÔ‡Ó ÛÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙˆÓ ·Ú·ÁˆÁÈ-

ÎÒÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÍ·ÁˆÁÒÓ.

OÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÈÛÔÙÈÌ›· ÙÔ˘ E˘ÚÒ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÚ›ÙˆÓ

ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÛÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ, ̆ Â‡ı˘ÓÔ ÁÈ· ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÁÂÓÈ-

ÎÒÓ Î·ÙÂ˘ı‡ÓÛÂˆÓ ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ı· Â›Ó·È ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Ecofin (ÙÔ ÔÔ›Ô

ı· ·ÔÊ·Û›˙ÂÈ ÌÂ ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙˆÓ ̆ Ô˘ÚÁÒÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜

·Ú¤ÎÎÏÈÛË), ÂÓÒ ÙÔ E™KT ı· Â›Ó·È ̆ Â‡ı˘ÓÔ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜. 
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§fiÁˆ ÙˆÓ ·˘ÛÙËÚÒÓ ·ÓÙÈÏËıˆÚÈÛÙÈÎÒÓ ÚÔ‰È·ÁÚ·ÊÒÓ Ô˘

Û¯Â‰È¿˙ÔÓÙ·È ÁÈ· ÙÔ E˘ÚÒ, ÙÔ ÛÔ˘‰·ÈfiÙÂÚÔ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ·ÔÙ¤-

ÏÂÛÌ· ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘ ı· Â›Ó·È Ë ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÛÙ·ıÂ-

ÚfiÙËÙ·˜. H ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ı· ̄ ·Ú¿ÛÛÂÙ·È Î·È ı· ·ÛÎÂ›Ù·È Ï¤-

ÔÓ ·fi ÙËÓ EKT, Ë ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›· ÙË˜ ÔÔ›·˜ Î·ÙÔ¯˘ÚÒÓÂÙ·È ÛÙËÓ ›‰È· ÙË

™˘Óı‹ÎË. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ K·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi ÙË˜, ÚˆÙ·Ú¯ÈÎfi˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜

EKT ı· Â›Ó·È Ë ‰È·Ù‹ÚËÛË ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ, Ô˘ ÛËÌ·›ÓÂÈ

fiÙÈ Ë EKT ı· ÛÙÔ¯Â‡ÂÈ ÛÙË ‰È·Ù‹ÚËÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÛÂ ÔÏ‡ ̄ ·ÌË-

Ï¿ Â›Â‰·. 

O Ú˘ıÌfi˜ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ı· ¤¯ÂÈ Ï¤ÔÓ ÚÔÛÂÁÁ›ÛÂÈ

ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÙÔ Ú˘ıÌfi ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ÛÙ· ̆ fiÏÔÈ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ̄ ˆÚ›˜

·Ú¤ÎÎÏÈÛË. TÔ fiÊÂÏÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›·, ÂÎÙfi˜ ·fi Ù· ÌÂÈ-

ˆÌ¤Ó· ÂÈÙfiÎÈ·, ı· Â›Ó·È Ë ÔÚÈÛÙÈÎ‹ ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë ÙˆÓ ÏËıˆÚÈÛÙÈÎÒÓ È¤-

ÛÂˆÓ Î·È ÙÔ˘ “ÊfiÚÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡”. ¶Ú¿ÁÌ·ÙÈ, Ë ·ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙË˜

ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÌÂÙ¿ ·fi ‰ÂÎ·ÂÙ›Â˜ ÏËıˆÚÈÛÙÈÎÒÓ È¤-

ÛÂˆÓ ı· ¤¯ÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ıÂÙÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›·,

Î·ıÒ˜:

❐ ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ ÙËÓ ·ÁÔÚ·ÛÙÈÎ‹ ‰‡Ó·ÌË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÈÛÔ‰ËÌ¿-

ÙˆÓ, 

❐ Â˘ÓÔÂ› ÙËÓ ·Ô‰ÔÙÈÎ‹ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ·Ú·ÁˆÁÈÎÒÓ fiÚˆÓ,

❐ ÂÓı·ÚÚ‡ÓÂÈ ÙËÓ ·ÔÙ·Ì›Â˘ÛË Î·È ÙÈ˜ ·Ú·ÁˆÁÈÎ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜,

❐ Û˘Ì‚¿ÏÏÂÈ ÛÙËÓ ÔÌ·Ï‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÙÈ-

ÌÒÓ ˆ˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡ ÌÂÙ¿‰ÔÛË˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ Î·È Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ ÙˆÓ

·Ú·ÁˆÁÈÎÒÓ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙÒÓ ÌÂ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· ÛÙÈ˜ ÈÔ ·Ô‰ÔÙÈÎ¤˜

··Û¯ÔÏ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜, Î·È Ù¤ÏÔ˜

❐ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÈ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· ÚÔÛ‰ÔÎÈÒÓ.

B. TO ¶§AI™IO A™KH™H™ TH™ ENIAIA™ NOMI™MATIKH™

KAI ™YNA§§A°MATIKH™ ¶O§ITIKH™

1. H EYPø¶A´KH KENTPIKH TPA¶EZA KAI TO EYPø¶A´KO ™Y™TH-
MA KENTPIKøN TPA¶EZøN: EI™A°ø°IKE™ ¶APATHPH™EI™

AÌ¤Ûˆ˜ ÌÂÙ¿ ÙË Ï‹„Ë ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜ ·fi ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ

Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË Ù· ÔÔ›· ı· ̆ ÈÔıÂÙ‹ÛÔ˘Ó ÙÔ ÂÓÈ·›Ô ÓfiÌÈÛÌ· ÙÔÓ I·ÓÔ˘¿-

ÚÈÔ ÙÔ˘ 1999 (‰ËÏ·‰‹ ÙÔÓ M¿ÈÔ ÙÔ˘ 1 9 9 8), È‰Ú‡ÂÙ·È Ë E˘Úˆ·˚Î‹ KÂ-

ÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· (Ë “ E K T ”), Ë ÔÔ›· Ì·˙› ÌÂ ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿-

Â˙Â˜ fiÏˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Û˘Óı¤ÙÔ˘Ó ÙÔ E˘Úˆ·˚Îfi ™‡ÛÙËÌ· KÂ-

ÓÙÚÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ (ÙÔ “ E ™ K T ”). H EKT ¤¯ÂÈ, Ì¤Ûˆ ÙˆÓ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎÒÓ

ÙË˜ ÔÚÁ¿ÓˆÓ, ÙËÓ Â˘ı‡ÓË ÁÈ· ÙÔ Û¯Â‰È·ÛÌfi Î·È ÙËÓ ̆ ÏÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÂÓÈ·›-
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·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÛÎÂ›Ù·È ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘

E™KT Î·È ÁÈ· ÙËÓ ̆ ÏÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜.

EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ EKT Â›Ó·È ˘Â‡ı˘ÓÔ

ÁÈ· ÙÔ Û¯Â‰È·ÛÌfi ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, ÂÓÒ Ë EÎÙÂÏÂÛÙÈÎ‹ EÈ-

ÙÚÔ‹ Â›Ó·È ̆ Â‡ı˘ÓË ÁÈ· ÙËÓ ̆ ÏÔÔ›ËÛË ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Û‡ÌÊˆÓ·

ÌÂ ÙÈ˜ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘. ™ÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘ ÎÚ›ÓÂÙ·È ‰˘-

Ó·Ùfi Î·È ÛˆÛÙfi, Î·È ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹˜ ·ÔÙÂÏÂ-

ÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜, Ë EKT ı· Î·Ù·ÊÂ‡ÁÂÈ ÛÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜

ÁÈ· ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÒÓ Ô˘ ÂÌ›ÙÔ˘Ó ÛÙÈ˜ ·ÚÌÔ-

‰ÈfiÙËÙÂ˜ ÙÔ˘ E™KT(12).

TÔ E™KT ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜:

❐ AÓ·ÁÁÂÏ›· Î·È ÂÎÙ¤ÏÂÛË fiÏˆÓ ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈ-

Î‹˜ ÛÂ E˘ÚÒ. OÈ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› Ô˘ ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔ E™KT ı· Â›Ó·È ÂÎ-

ÊÚ·ÛÌ¤ÓÔÈ ÛÂ E˘ÚÒ.

❐ ¶·ÚÔ¯‹ ÙˆÓ ·Ó·ÁÎ·›ˆÓ ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÔÛÒÓ ·fi E˘ÚÒ

ÛÂ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ Î·È ·ÓÙÈÛÙÚfiÊˆ˜.

❐ ¢È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ÔÌ·Ï‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·Ù·ÁÔÚÒÓ, Î¿Ï˘„Ë

fiÏË˜ ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜, Î·È Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÛÙÔÓ Î·ıÔ-

ÚÈÛÌfi ÙˆÓ Î‡ÚÈˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙË˜ ̄ ÚËÌ·Ù·ÁÔÚ¿˜.

❐ ¶·ÚÔ¯‹ ÂÓfi˜ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ·Î·ı¿ÚÈÛÙÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÏËÚˆÌÒÓ

ÛÂ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi ¯ÚfiÓÔ (TARGET). TÔ Û‡ÛÙËÌ· ·˘Ùfi ı· ÂÓÛˆÌ·ÙÒ-

ÓÂÈ Ì¤Ûˆ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ‰È·Û‡Ó‰ÂÛË˜ Ù· ÂıÓÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ·Î·ı¿ÚÈ-

ÛÙÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÂ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi ̄ ÚfiÓÔ (national real time gross

settlement systems) ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÛÂ E˘ÚÒ.

❐ EÓı¿ÚÚ˘ÓÛË ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜. O

‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ·˘Ù¤˜ ı· Á›ÓÂÙ·È ¿-

ÓÙˆ˜ ÌfiÓÔÓ ÛÂ E˘ÚÒ.

OÏÂ˜ ÔÈ Ó¤Â˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÈÌˆÓ ÎÚ·ÙÈÎÒÓ ¯ÚÂÔÁÚ¿-

ÊˆÓ ı· ÂÎÊÚ¿˙ÔÓÙ·È ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ ·fi ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999 ÛÂ fiÏ·

Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÌfiÓÔÓ ÛÂ E˘ÚÒ. ™‡ÌÊˆÓ· ÂÍ ¿ÏÏÔ˘

ÌÂ Ù· “ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ”, Ô˘

¤¯Ô˘Ó ˘Ô‚¿ÏÂÈ Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË Ù· ÔÔ›· ÚÔÛ‰ÔÎÔ‡Ó fiÙÈ ı· Û˘ÌÌÂÙ¤-

¯Ô˘Ó ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ·fi 1Ë˜ I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999, ÛÙËÓ ÏÂÈÔ„ËÊ›·

ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ̄ ˆÚÒÓ ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› ¿ÌÂÛ· Ì¤Û· ÛÙÔ 1999 Î·È Ë ÌÂ-

Ù·ÙÚÔ‹ ÛÂ E˘ÚÒ ÙÔ˘ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ˘ ·Ôı¤Ì·ÙÔ˜ Ù›ÙÏˆÓ ÙÔ˘ ‰ËÌÔÛ›Ô˘

Ô˘ Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÔÈ ÛÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜.

™ÙÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ Â˘ı‡ÓË˜ ÙÔ˘ E™KT ÂÌ›ÙÔ˘Ó, Â›ÛË˜, ÙÔ Û‡ÛÙËÌ·

ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ‹˜ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜ ÙˆÓ ‚·ÛÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÒÓ ÌÂÁÂıÒÓ, Ù·

Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ, Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ¤Î‰ÔÛË˜ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ, Ë

ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ Î·ÓfiÓˆÓ Î·È ÚÔÙ‡ˆÓ Î·È Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏË-

ÚÔÊÔÚÈÎ‹˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. OÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ·fi ÙÈ˜ ‰È·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ

ÔÏÈÙÈÎ‹˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ¤¯Ô˘Ó ¿ÌÂÛË Â›ÙˆÛË ÛÙËÓ ÂÏÏË-
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ÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· Î·È ÛÙËÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿, ÂÓÙÔ›˙ÔÓÙ·È Î·È ·Ó·Ï‡Ô-

ÓÙ·È Û˘ÓÔÙÈÎ¿ ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·.

2. H A™KH™H TH™ ENIAIA™ NOMI™MATIKH™ ¶O§ITIKH™

H ¿ÛÎËÛË ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ı· ÈÎ·ÓÔÔÈÂ› ‰‡Ô ‚·ÛÈ-

Î¤˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜, ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· Î·È ·ÍÈÔÈÛÙ›·:

❐ Ë ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· Â›Ó·È Û˘Ó¿ÚÙËÛË ÙË˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ ‰È·ÛÊ¿ÏÈ-

ÛË˜ ÙÔ˘ ÙÂÏÈÎÔ‡ ÛÙfi¯Ô˘ ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ, ÂÊfiÛÔÓ ÙÔ

E™KT ‰È·ı¤ÙÂÈ Ù· ··Ú·›ÙËÙ· Ì¤Û· ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÁÈ· ÙÔÓ

¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ÂÍ¤ÏÈÍË˜ ÙˆÓ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÒÓ ÌÂÁÂıÒÓ,

❐ Ë ·ÍÈÔÈÛÙ›· Â›Ó·È Û˘Ó¿ÚÙËÛË ÙË˜ ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË˜ ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ ·ÁÔ-

ÚÒÓ ÙfiÛÔ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÚÔÛ‹ÏˆÛË ÙË˜ EKT ÛÙÔÓ ÙÂÏÈÎfi ÛÙfi¯Ô fiÛÔ

Î·È Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÈÎ·ÓfiÙËÙ¿ ÙË˜ Ó· ÙÔÓ ÂÈÙ‡¯ÂÈ.

H ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘

E˘ÚÒ ıÂÌÂÏÈÒÓÂÙ·È ÛÂ ‰‡Ô ‚·ÛÈÎ¤˜ ̆ Ôı¤ÛÂÈ˜: ·Ê’ ÂÓfi˜ ÌÂÓ fiÙÈ Ô ÏË-

ıˆÚÈÛÌfi˜ ·ÔÙÂÏÂ› ÛÂ Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈÔ ÔÚ›˙ÔÓÙ· ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎfi Ê·ÈÓfiÌÂÓÔ

Î·È ·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ fiÙÈ ˘Ê›ÛÙ·Ù·È Ì›· ÛÙ·ıÂÚ‹ ‹ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÚÔ‚Ï¤„ÈÌË

Û¯¤ÛË ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙ· ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¿ ÌÂÁ¤ıË Ô˘ ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ̂ ˜ ÂÓ-

‰È¿ÌÂÛÔÈ ÛÙfi¯ÔÈ Î·È ÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÌfi, ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Ë Â›-

ÙÂ˘ÍË ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙÈÌÒÓ Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜

Â¤ÎÙ·ÛË˜(13).

3. H EºAPMO°H TH™ ENIAIA™ NOMI™MATIKH™ ¶O§ITIKH™

(3.1) M¤Û· Î·È ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÚËÙ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜, Ô ‚·ÛÈÎfi˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙÔÓ ÔÔ›Ô

Î·ÏÂ›Ù·È Ó· ÂÈ‰ÈÒÎÂÈ ÙÔ E™KT Â›Ó·È Ë ‰È·Ù‹ÚËÛË ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜

ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ. XˆÚ›˜ Ó· ·Ú·‚È¿˙ÂÙ·È ·˘Ùfi˜ Ô ÛÙfi¯Ô˜,

ÙÔ E™KT Ú¤ÂÈ Ó· ˘ÔÛÙËÚ›˙ÂÈ ÙË ÁÂÓÈÎfiÙÂÚË ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹

ÛÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË. °È· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙˆÓ ÛÙfi¯ˆÓ ÙÔ˘ ÙÔ E™KT

¤¯ÂÈ ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ ÙÔ˘ ¤Ó· Û‡ÓÔÏÔ Ì¤ÛˆÓ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Ô˘

·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi:

❐ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· Ú¿ÍÂˆÓ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ (Î·ÙˆÙ¤Úˆ ̆ fi ·),

❐ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ¿ÁÈˆÓ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÛÂˆÓ ÛÂ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· (˘fi ‚),

Î·È

❐ ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ ÛÂ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÙË˜ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË˜ ÁÈ· ‰È·ÎÚ¿ÙË-

ÛË ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ·fi Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· (˘fi Á)( 1 4 ).
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(A) ¶PA•EI™ ANOIKTH™ A°OPA™

MÂ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· Ú¿ÍÂˆÓ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÂÈ‰ÈÒÎÂÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ Ô ÂË-

ÚÂ·ÛÌfi  ̃ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, Ô ¤ÏÂÁ¯Ô˜ ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Î·È Ë ÛË-

Ì·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙË˜ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹  ̃ÔÏÈÙÈÎ‹˜. TÔ E™KT ¤ ̄  Â È

ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ ÙÔ˘ ¤ÓÙÂ Ì¤Û· (ÂÚÁ·ÏÂ›·) ÁÈ· ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· Ú¿ÍÂˆÓ ·ÓÔÈ-

ÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿ :̃

❐ ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ (reverse transactions),

❐ ¿ÌÂÛÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ (outright transactions),

❐ ¤Î‰ÔÛË ̄ ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ (issuance of debt certificates), 

❐ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ (foreign exchange swaps), Î·È

❐ ·Ô‰Ô¯‹ ÚÔıÂÛÌÈ·ÎÒÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ (collection of fixed-term deposits).

OÈ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÂÎÙÂÏÔ‡ÓÙ·È Î·Ù¿ Î·ÓfiÓ· ·fi ÙÈ˜

ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Â›ÙÂ Ì¤Ûˆ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ ‰ËÌÔÚ·ÛÈÒÓ

(standard tenders), Â›ÙÂ Ì¤Ûˆ ÂÎÙ¿ÎÙˆÓ ‰ËÌÔÚ·ÛÈÒÓ (quick tenders),

Â›ÙÂ, Ù¤ÏÔ˜, Ì¤Ûˆ ‰ÈÌÂÚÒÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ (bilateral procedures). AÓ¿ÏÔ-

Á· ÌÂ ÙÔ ÛÙfi¯Ô, ÙË Û˘¯ÓfiÙËÙ· Î·È ÙËÓ ÂÈÏÂÁÂ›Û· ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÎÙ¤ÏÂ-

ÛË˜, ÔÈ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÙÔ˘ E™KT ‰È·ÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÛÂ Ù¤ÛÛÂÚÈ˜

Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ (‚Ï¤Â Î·ÙˆÙ¤Úˆ ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 7):

(i) ¶Ú¿ÍÂÈ˜ ‚·ÛÈÎ‹˜ ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜: ·˘Ù‹ Ë Î·ÙËÁÔÚ›· Ú¿ÍÂˆÓ

Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È ÌÂ ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ (‚¿ÛÂÈ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ Â·-

Ó·ÁÔÚ¿˜ ‹ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÌÂ ÂÓ¤¯˘ÚÔ) ÌÂ ÛÎÔfi ÙË ¯ÔÚ‹ÁËÛË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜,

‰ÈÂÍ¿ÁÂÙ·È ·Ó¿ Â‚‰ÔÌ¿‰· Î·È ¤¯ÂÈ ‰È¿ÚÎÂÈ· ‰‡Ô Â‚‰ÔÌ¿‰ˆÓ. H ‰È·‰È-

Î·Û›· ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È Â›Ó·È ·˘Ù‹ ÙË˜ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓË˜

‰ËÌÔÚ·Û›·˜. 

(ii) ¶ÈÔ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜:  Ú · Á Ì · Ù Ô  Ô È-

Ô‡ÓÙ·È ÌÂ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓË˜ ‰ËÌÔÚ·Û›·˜ Ì¤Ûˆ ·ÓÙ›-

ÛÙÚÔÊˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ (‚¿ÛÂÈ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ Â·Ó·ÁÔÚ¿˜ ‹ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÌÂ

ÂÓ¤¯˘ÚÔ). OÈ Ú¿ÍÂÈ˜ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÌËÓÈ·›· Û˘¯ÓfiÙËÙ· Î·È ÌÂ ‰È¿Ú-

ÎÂÈ· ÙÚÈÒÓ ÌËÓÒÓ Î·È Ì¤Ûˆ ·˘ÙÒÓ ·Ú¤¯ÂÙ·È ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ÛÂ Ì·ÎÚÔ-

¯ÚÔÓÈfiÙÂÚË ‚¿ÛË. MÂ ·˘Ù‹ ÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙÔ E™KT ‰ÂÓ ÂÈı˘ÌÂ› Ó·

‰ÒÛÂÈ ÌËÓ‡Ì·Ù· ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ·ÏÏ¿ ·ÏÒ˜ ı· ·Ô‰¤¯ÂÙ·È Ù· ÂÈÙfiÎÈ·

fiˆ˜ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜.

(iii) ¶Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍÔÌ¿Ï˘ÓÛË ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ

‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂˆÓ ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ (fine-tuning operations): ÔÈ ÂÓ ÏfiÁˆ Ú¿-

ÍÂÈ˜ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡ÓÙ·È Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË, ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙË-

Ù·˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Î·È ÙÔÓ ÂËÚÂ·ÛÌfi ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ. I‰È·›ÙÂÚ· ÂÈ‰ÈÒÎÂ-

Ù·È Ë ÂÍÔÌ¿Ï˘ÓÛË ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ ÛÙ· ÂÈÙfiÎÈ· ·fi ÌË ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜

‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ ÛÙË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·. ¶Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂ fiÏ· Û¯Â‰fiÓ Ù·

ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙ· ÂÚÁ·ÏÂ›· (ÂÎÙfi˜ ÙË˜ ¤Î‰ÔÛË˜ ̄ ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ), Î˘Ú›ˆ˜,

fiÌˆ˜, ÌÂ ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Â›ÙÂ ÌÂ ¤ÎÙ·ÎÙÂ˜ ‰ËÌÔÚ·Û›Â˜ Â›ÙÂ

ÌÂ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙˆÓ ‰ÈÌÂÚÒÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ. TÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ
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ı· ·ÔÊ·Û›ÛÂÈ ·Ó ·˘Ù¤˜ ÔÈ Ú¿ÍÂÈ˜ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È

·fi ÙËÓ EKT ÛÂ ¤ÎÙ·ÎÙÂ˜ ÂÚÈÛÙ¿ÛÂÈ˜.

(iv) ¢È·ÚıÚˆÙÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ (structural operations): ÔÈ ÂÓ ÏfiÁˆ Ú¿ÍÂÈ˜

‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡ÓÙ·È Â›ÙÂ ÌÂ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ ‹ ÌÂ ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊÂ˜ Û˘-

Ó·ÏÏ·Á¤˜ (ÛÂ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ‰ËÌÔÚ·Û›Â˜), Â›ÙÂ ÌÂ ¿ÌÂÛÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·-

Á¤˜ (Ì¤Ûˆ ‰ÈÌÂÚÒÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ). H EKT ÚÔÛÊÂ‡ÁÂÈ ÛÂ ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘˜

fiÙ·Ó ÂÈı˘ÌÂ› Ó· ÂËÚÂ¿ÛÂÈ ÙË ı¤ÛË ÙË˜ ‰È·ÚıÚˆÙÈÎ‹˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘

ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È Ó· ÚÔÛ·ÚÌfiÛÂÈ ÙË ‰È·ÚıÚˆÙÈÎ‹ ı¤ÛË ÙÔ˘

E™KT ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·. 

(B) ¶A°IE™ ¢IEYKO§YN™EI™ (STANDING FACILITIES)

™Ù· Ì¤Û· ¿ÛÎËÛË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙÔ˘ E™KT ÂÓÙ¿ÛÛÂÙ·È Î·È Ë

·ÚÔ¯‹ ·Á›ˆÓ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÛÂˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ‹ ÙËÓ ·ÔÚÚfiÊËÛË

ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÛÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÌÈ·˜ ËÌ¤Ú·˜. ™Ùfi¯Ô˜ ÙˆÓ ¿ÁÈˆÓ ‰ÈÂ˘ÎÔ-

Ï‡ÓÛÂˆÓ Â›Ó·È Ë ÛËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙË˜ ÁÂÓÈÎ‹˜ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·-

ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È Ë ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÌÈ·˜ ̇ ÒÓË˜ Ì¤Û· ÛÙËÓ ÔÔ›· ÂÈÙÚ¤-

ÂÙ·È Ó· ÎÈÓÔ‡ÓÙ·È Ù· ÂÈÙfiÎÈ· overnight ÛÂ Î·ÓÔÓÈÎ¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜. ¢‡Ô

Â›Ó·È ÔÈ ¿ÁÈÂ˜ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÛÂÈ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌÂ˜ ÛÙÔ˘˜ “‰È-

Î·ÈÔ‡ÌÂÓÔ˘˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˘˜”, ÌÂÙ¿ ·fi ‰ÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ·›ÙËÛË Î·È

ÂÊfiÛÔÓ ÏËÚÔ‡ÓÙ·È ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜:

❐ Ë ‰ÈÂ˘ÎfiÏ˘ÓÛË ÔÚÈ·Î‹˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ (Î·ÙˆÙ¤Úˆ ̆ fi i), Î·È

❐ Ë ‰ÈÂ˘ÎfiÏ˘ÓÛË ·Ô‰Ô¯‹˜ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ (˘fi ii)

(i) OÈ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔÈ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó ·˘Ù‹Ó ÙË ‰ÈÂ˘-

ÎfiÏ˘ÓÛË ÁÈ· ÙËÓ ¿ÓÙÏËÛË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ËÌ¤Ú·˜

·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ¤Ó·ÓÙÈ ÂÓÂ¯‡ÚÔ˘. K·Ù¿ Î·ÓfiÓ·

‰ÂÓ Ù›ıÂÓÙ·È ÈÛÙˆÙÈÎ¿ fiÚÈ· ‹ ¿ÏÏÔÈ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› ÛÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfi-

ÌÂÓÔ˘˜, ÂÎÙfi˜ ·fi ÙËÓ Â¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Ù· ÔÔ›·

·Ú¤¯ÔÓÙ·È ˆ˜ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË. TÔ ÂÈÙfiÎÈÔ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÛÂˆÓ

·ÔÙÂÏÂ› Û˘Ó‹ıˆ˜ ÙËÓ ÔÚÔÊ‹ ÁÈ· ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô overnight ‰È·ÙÚ·Â˙È-

Îfi ÂÈÙfiÎÈÔ.

(ii) K·Ù¿ Î·ÓfiÓ· ‰ÂÓ Ù›ıÂÓÙ·È ÔÛÔÙÈÎÔ› ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› ÛÙË ̄ Ú‹ÛË ·˘Ù‹˜

ÙË˜ ‰ÈÂ˘ÎfiÏ˘ÓÛË˜. TÔ ÂÈÙfiÎÈfi ÙË˜ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÈ ÙÔ Î·ÙÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÂÈ-

ÙÔÎ›ˆÓ ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, Ì¤Û· ÛÙËÓ ÔÔ›· ı· ÎÈÓÂ›Ù·È ÛÂ Î·ÓÔ-

ÓÈÎ¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÙÔ overnight ÂÈÙfiÎÈÔ.

(°) Y¶OXPEøTIKE™ ¢E™MEY™EI™ ™THN EKT

H ™˘Óı‹ÎË ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÚÔÛÊ˘Á‹˜ ÙÔ˘ E™KT ÛÙËÓ ÂÈ-

‚ÔÏ‹ ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ ̂ ˜ Ì¤ÛÔ˘ ¿ÛÎËÛË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Ô-

ÏÈÙÈÎ‹˜. ™ÙËÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›Û· ÌÂÏ¤ÙË ÙÔ˘, ÙÔ ENI ‰È·Ù‡ˆÛÂ Ì¿ÏÈÛÙ·

Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·-

ÙÔ˜ ÙˆÓ ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ ·fi ÙËÓ EKT. 
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YÔ¯ÚÂˆÙÈÎ¤˜ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂÈ˜ ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È ÛÙ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·-

Ù· Î·È ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Ô˘ ÏÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙË ÛÙ·ıÂÚÔ-

Ô›ËÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· (‹ ÙËÓ ·‡-

ÍËÛË) ÂÓfi˜ ‰È·ÚıÚˆÙÈÎÔ‡ ÂÏÏÂ›ÌÌ·ÙÔ˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Î·È, Èı·ÓÒ˜, ÙË

Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÛÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Â¤ÎÙ·ÛË˜. OÈ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ·

ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ ‹ ÌË ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ, ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ

Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Ô˘ ı· ̆ fiÎÂÈÓÙ·È ÛÂ ·˘-

Ù‹Ó ÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË Î·È Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ Ù· ÔÔ›· ı· Ï·Ì-

‚¿ÓÔÓÙ·È ˘fi„Ë ÁÈ· ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙË˜ ‚¿ÛË˜ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ

˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ ı· ÏËÊıÂ› ·fi ÙËÓ EKT ·Ì¤Ûˆ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ

›‰Ú˘Û‹ ÙË˜.

(3.2) EÈ‰ÈÎ¿ ‰È·‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¿ ı¤Ì·Ù·

¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÔ‡Ó ÂÓÈ·›· Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Ô-

ÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È ›ÛÔÈ fiÚÔÈ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˘˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ,

ÙÔ ENI ¤¯ÂÈ ÂÂÍÂÚÁ·ÛÙÂ› ÎÔÈÓ¿ ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÂÈÏÔÁ‹˜:

❐ ·Ê’ ÂÓfi˜ ÌÂÓ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ‰ÈÎ·ÈÔ‡ÓÙ·È Ó· Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó

ÛÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ˆ˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔÈ ÙÔ˘ E™KT

(Î·ÙˆÙ¤Úˆ ̆ fi ·), 

❐ ·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ ‰Â ÁÈ· Ù· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›·, Ù· ÔÔ›· ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó·

¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ˆ˜ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘

¶ÚˆÙÔÎfiÏÏÔ˘ ÁÈ· ÙÔ K·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi ÙÔ˘ E™KT Î·È ÙË˜ EKT (˘fi ‚). 

(A) ANTI™YMBA§§OMENOI

MÂ ÎÚÈÙ‹ÚÈÔ ÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ Â˘Ú‡ÙÂÚË˜ ‰˘Ó·Ù‹˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ¯ÚË-

Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ˆ˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ ÙË˜ EKT ÛÙÈ˜ Û˘-

Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ·ÛÎÂ›Ù·È Ë ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹, ÙÔ ENI

Î·Ù¤ÏËÍÂ ÛÙËÓ ·ÎfiÏÔ˘ıË ÂÈÏÔÁ‹: 

(i) AÓ ·ÔÊ·ÛÈÛÙÂ› Ë ÂÈ‚ÔÏ‹ ‰È·ÎÚ¿ÙËÛË˜ ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ

ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, ÙfiÙÂ Ìfi-

ÓÔÓ Ù· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· È‰Ú‡Ì·Ù· ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ¤¯Ô˘Ó ÚfiÛ‚·ÛË ÙfiÛÔ

ÛÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ Ô˘ ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂ Ù˘ÔÔÈ-

ËÌ¤ÓÂ˜ ‰ËÌÔÚ·Û›Â˜, fiÛÔ Î·È ÛÙÈ˜ ¿ÁÈÂ˜ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÛÂÈ˜.

(ii) AÓ ‰ÂÓ ÂÈ‚ÏËıÂ› Ù¤ÙÔÈ· ˘Ô¯Ú¤ˆÛË, ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔÈ ÙË˜ EKT

ı· Â›Ó·È ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Ô˘ Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤-

Ó· ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ. EÈ‰ÈÎ¿, fiÌˆ˜, ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙË

‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· Ú¿ÍÂˆÓ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍÔÌ¿Ï˘ÓÛË ‚Ú·¯˘Úfi-

ıÂÛÌˆÓ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂˆÓ ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜, ÙÔ E™KT ‰ÈÎ·ÈÔ‡Ù·È Ó· Î·ıÔ-

Ú›ÛÂÈ ¤Ó·Ó ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓÔ ·ÚÈıÌfi ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ

È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ.
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K·Ó¤Ó·˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ‰ÂÓ Ù›ıÂÙ·È ÁÈ· ÙÈ˜ ¿ÌÂÛÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜.

AÓÙ›ıÂÙ·, ÛÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡-

ÓÙ·È ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ¿ÛÎËÛË˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfi-

ÌÂÓÔÈ ÌÔÚÂ› Ó· Â›Ó·È ÌfiÓÔÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘ Û˘ÌÌÂ-

Ù¤¯Ô˘Ó ÂÓÂÚÁ¿ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜, Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤Ó· ÛÙÈ˜

¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ Î·È ¤¯Ô˘Ó ÂÈ‰ÈÎ¿ ÂÈÏÂÁÂ› ·fi ÙÔ E™KT ÁÈ·

ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· Ú¿ÍÂˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜.

(B) ¶EPIOY™IAKA ™TOIXEIA ¶OY M¶OPOYN NA XPH™IMO¶OIH£OYN 

ø™ E•A™ºA§I™EI™ 

OÏÂ˜ ÔÈ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜ ·ÚÔ¯‹˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È

·fi ÙÔ E™KT Ú¤ÂÈ Ó· ‚·Û›˙ÔÓÙ·È ÛÂ Â·ÚÎÂ›˜ ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜. TÔ Ê¿-

ÛÌ· ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Ô˘ Á›ÓÔÓÙ·È ·Ô‰ÂÎÙ¿ ·fi ÙÔ E™KT

ˆ˜ ÂÓ¤¯˘ÚÔ Â›Ó·È Â˘Ú‡. °È· ÂÛˆÙÂÚÈÎÔ‡˜ ÏfiÁÔ˘˜ ÙÔ˘ E™KT Ù· ÂÓ ÏfiÁˆ

ÛÙÔÈ¯Â›· Î·Ù·Ù¿ÛÛÔÓÙ·È ÛÂ ‰‡Ô ‚·ıÌ›‰Â˜: 

(i) H ÚÒÙË ‚·ıÌ›‰· (tier one) ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi ÙÈ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÙˆÓ ‰È·-

Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÈÌˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙËÓ

EKT fiÙÈ ÏËÚÔ‡Ó Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÔÌÔÈfiÌÔÚÊ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÛÂ fiÏË ÙË ˙ÒÓË

ÙÔ˘ E˘ÚÒ.

(ii) ™ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ‚·ıÌ›‰· (tier two) ÂÌ›ÙÔ˘Ó ÔÚÈÛÌ¤Ó· ÚfiÛıÂÙ· Â-

ÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›·, ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÈÌ· Î·È ÌË, Ù· ÔÔ›· Â›Ó·È È‰È·›ÙÂ-

ÚË˜ ÛËÌ·Û›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜ Î·È Ù· ÂıÓÈÎ¿

ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·. T· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÂÈÏÔÁ‹˜ ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙË˜ ‰Â‡ÙÂ-

ÚË˜ ‚·ıÌ›‰·˜ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÔÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È

ÂÁÎÚ›ÓÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ EKT. 

K·Ì›· ‰È¿ÎÚÈÛË ‰ÂÓ Á›ÓÂÙ·È ¿ÓÙˆ˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÔÈfiÙËÙ·

ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Î·È ÙËÓ ·Ô‰Ô¯‹ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ‰È¿ÊÔ-

ÚÔ˘˜ Ù‡Ô˘˜ ÙˆÓ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂˆÓ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ·fi ÙÔ E™KT.

H ÌfiÓË ‰È·ÊÔÚ¿ Â›Ó·È fiÙÈ Ù· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ ‚·ı-

Ì›‰·˜ ‰ÂÓ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙÔ E™KT ÁÈ· ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË

¿ÌÂÛˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. 

T· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ·Ô‰Ô¯‹˜ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜

¿ÛÎËÛË˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ·fi ÙÔ E™KT, Â›Ó·È Ù· ›‰È· ÌÂ Ù·

ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ·Ô‰Ô¯‹˜ ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡-

ÓÙ·È ̂ ˜ ÂÓ¤¯˘ÚÔ ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÛÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ËÌ¤Ú·˜

ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙÔ˘ TARGET. E› Ï¤ÔÓ, ÔÈ

·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔÈ ÙÔ˘ E™KT ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó ·Ô‰Â-

ÎÙ¿ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È ÛÂ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ ‚¿ÛË, ‰ËÏ·‰‹ Ó· ‰·-

ÓÂ›˙ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙· ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜-Ì¤ÏÔ˘˜ ÛÙÔ ÔÔ›Ô Â›-

Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓË Ë ¤‰Ú· ÙÔ˘˜, ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ

Ô˘ Ê˘Ï¿ÛÛÔÓÙ·È ÛÂ ¿ÏÏÔ ÎÚ¿ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜ (ÛÙÔÓ ¶›Ó·Î· 8·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È
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Û˘ÓÔÙÈÎ¿ Ù· Î‡ÚÈ· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙË˜

ÚÒÙË˜ Î·È ‰Â‡ÙÂÚË˜ ‚·ıÌ›‰·˜).

™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ Ë TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÚÔ-

ÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÙË˜ ¤¯ÂÈ Î·ıÈÂÚÒÛÂÈ ·fi ÙÔ 1995 ÙÈ˜ ‰ËÌÔÚ·Û›Â˜ ÁÈ·

Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Â·Ó·ÁÔÚ¿˜ Ù›ÙÏˆÓ ‹ ·Ô‰Ô¯‹˜ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ˆ˜ ‚·ÛÈÎ¿

Ì¤Û· ÂËÚÂ·ÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÙË˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜. E›-

ÛË˜, Ì¤¯ÚÈ ÚfiÛÊ·Ù· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡ÛÂ ÌË¯·ÓÈÛÌfi˜ ·Ô‰Ô¯‹˜ Î·Ù·ı¤-

ÛÂˆÓ ÛÂ ‰‡Ô ÎÏÈÌ¿ÎÈ· ÂÈÙÔÎ›ˆÓ (1 0 , 9 % ÁÈ· Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ Ì¤¯ÚÈ 3 0 0

‰ÈÛ. ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È 9,6% ÁÈ· Â› Ï¤ÔÓ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜), fiÔ˘ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜

ÌÂ ‰ÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· Â›¯·Ó ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· Î·Ù·ı¤ÙÔ˘Ó ÙËÓ

ÏÂÔÓ¿˙Ô˘Û· ËÌÂÚ‹ÛÈ· ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜. T· ÂÈÙfiÎÈ· ·˘Ù¿ ÔÚÈÔıÂ-

ÙÔ‡Ó ÚÔ˜ Ù· Î¿Ùˆ ÙÔ Â‡ÚÔ˜ ‰È·Î‡Ì·ÓÛË˜ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÙË˜ ‰È·ÙÚ·-

Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜, ·ÏÏ¿ ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ¤ÌÌÂÛ· Î·È Ù· ÏÔÈ¿ ÂÈÙfiÎÈ·

ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ˆ˜ Û‡ÓÔÏÔ. 

O ÌË¯·ÓÈÛÌfi˜ lombard, Ô˘ ¤¯ÂÈ ıÂÛÈÛÙÂ› ·fi ÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜

EÏÏ¿‰Ô˜ ·fi ÙÔ 1993, ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ·ÓÂÓÂÚÁfi˜ Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ·, ÌÂ ÂÍ·›ÚÂ-

ÛË ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÎÚ›ÛË ÙÔ˘ OÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 1997, ·Ê’ ÂÓfi˜ ÌÂÓ ‰ÈfiÙÈ ÙÔ ÂÈ-

ÙfiÎÈÔ Ô˘ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ‰ÂÓ ·Ú·ÎÔ-

ÏÔ˘ıÂ› ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜, ·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ ‰Â ‰ÈfiÙÈ Ù· fiÚÈ·

ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Â›Ó·È Ì¿ÏÏÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤Ó·. E› Ï¤ÔÓ, ·fi ÙÔÓ AÚ›ÏÈÔ

ÙÔ˘ 1996 Ë TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ Â¤ÙÚÂ„Â ÙËÓ Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ ÌËÓÈ·›ˆÓ

˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

ÛÂ Ì¤Û· ÌËÓÈ·›· Â›Â‰·, fiˆ˜ ‰ËÏ·‰‹ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ó· ÂÊ·ÚÌÔÛÙÂ›

ÙÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ Ì¤ÛÔ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, ·Ó ÙÂÏÈÎ¿ Û˘ÌÊˆÓËıÂ› Ë ̄ ÚËÛÈÌÔÔ›-

ËÛ‹ ÙÔ˘ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÛÙ·‰›Ô˘ ÙË˜ ONE.

4. H ™YNA§§A°MATIKH ¶O§ITIKH ™TH ZøNH TOY EYPø

Oˆ˜ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ÂÈÛËÌ·ÓıÂ› ÛÂ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ÛËÌÂ›Ô, Ë ̄ ¿Ú·ÍË ÙË˜ ÂÓÈ-

·›·˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ·ÔÙÂÏÂ› Â˘ı‡ÓË ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘

Ecofin, ÂÓÒ Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ·Ó·Ù›ıÂÙ·È ÛÙÔ E™KT. TÔ E™KT ı· Î·Ù¤¯ÂÈ

Î·È ı· ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÂÙ·È Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙˆÓ ÎÂ-

ÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË Î·È ı· Ú¤ÂÈ

Ó· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ› Ú¿ÍÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜. 

OÈ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó Ó· Î·Ù¤¯Ô˘Ó ÙÔ

ÙÌ‹Ì· ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ Ô˘ ‰ÂÓ ÌÂÙ·‚È‚¿˙ÂÙ·È ÛÙËÓ

EKT Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ÙÚ¤¯ÔÓÙ· Ù·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·. MÂ

ÙÔÓ Î·ıÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ·Ó·ÁÎÒÓ ÙË˜ EKT ˆ˜ ÚÔ˜ ÙË Û‡ÓıÂÛË ÙˆÓ Û˘Ó·Ï-

Ï·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ı· Á›ÓÂÈ Î·È Ë ÂÍÂÈ‰›ÎÂ˘ÛË ÙË˜ Ê‡ÛË˜ ÙˆÓ

··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ı· ÈÛÙˆıÔ‡Ó ÔÈ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿-

Â˙Â˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÂÈÛÊÔÚÒÓ ÙÔ˘˜ ÛÂ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ·. 

TPA¶EZE™  KAI  EYPø

44



EÎÎÚÂÌ¤˜ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ·ÎfiÌ· ÙÔ ˙‹ÙËÌ· ÙË˜ ÔÚÁ¿ÓˆÛË˜ ÙˆÓ ·-

ÚÂÌ‚¿ÛÂˆÓ ÙÔ˘ E™KT ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË

ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÛÙ·‰›Ô˘ ÙË˜ ONE ÂÓ fi„ÂÈ ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˜ ÙË˜ ·Ú¯‹˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘

¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ Û˘ÁÎÂ-

ÓÙÚˆÙÈÎfi Û¯‹Ì·, ·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ı· Á›ÓÔÓÙ·È ÌfiÓÔÓ ·fi ÙËÓ EKT, Â Ó Ò

Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ·ÔÎÂÓÙÚˆÙÈÎfi Û¯‹Ì· ·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ-

Ô‡ÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÂÓÙÔÏ¤˜ ÙË˜

EKT. EÍ ¿ÏÏÔ˘, ÔÈ ÊÔÚÂ›˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ ı· Û˘Ó·ÏÏ¿ÛÛÂÙ·È

ÙÔ E™KT ı· ÂÈÏÂÁÔ‡Ó Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÎÚÈÙ‹ÚÈ·, ÌÂÙ·Í‡

È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ·fi Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË, ̄ ˆÚ›˜ Ó· ·ÔÎÏÂ›Â-

Ù·È Î·È Ë Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ·fi Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË

‹ ·ÎfiÌË Î·È ·fi ÙÚ›ÙÂ˜, ÂÎÙfi˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜, ̄ ÒÚÂ˜( 1 5 ).

5. ¶POB§HMATA °IA THN E§§A¢A KATA TH ¢IAPKEIA

TH™ METABATIKH™ ¶EPIO¢OY

EÓ fi„ÂÈ ÙˆÓ ÚÔ·Ú·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎÒÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ¤ÓÙ·ÍË ÙË˜

‰Ú·¯Ì‹˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, Ë TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ Ï·Ì‚¿ÓÂÈ fiÏ· Ù·

·Ó·ÁÎ·›· Ì¤ÙÚ· ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙË˜ ÚÔ˜ Ù· ÚfiÙ˘-

· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÁÈ· ÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙·.

A˘Ùfi ·ÊÔÚ¿ ÙfiÛÔ ÛÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ù‹ÚËÛË˜ ÌÈ·˜ ·˘ÛÙËÚ‹˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈ-

Î‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÌÂ ‚·ÛÈÎfi ÛÙfi¯Ô ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÂÈ¤‰ˆÓ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡

Û˘Ì‚·ÙÒÓ ÌÂ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ¤¯ÂÈ ÁÈ· ÛÙfi¯Ô Ë E˘Úˆ-

·˚Î‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÛÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ, fiÛÔ Î·È ÙË ıÂÛÌÈÎ‹ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹

ÙË˜ TÚ·¤˙Ë˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, È‰È·›ÙÂÚ· ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ fiÏˆÓ ÙˆÓ Û‡Á¯ÚÔ-

ÓˆÓ Ì¤ÛˆÓ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ¿ÛÎËÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈ-

Î‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ·fi ÙËÓ EKT.

H Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹ ÛÙ·ıÂÚÔÔ›ËÛË ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÈÛÔÙÈÌ›·˜

ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ECU, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÚfiÛÊ·ÙË ˘ÔÙ›ÌËÛË ÙË˜ ‰Ú·¯-

Ì‹˜, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙËÓ ··Ú¤ÁÎÏÈÙË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜

‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ Î·È ÙË˜ ·˘ÛÙËÚ‹˜ ÂÈÛÔ‰ËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈ-

ÙÈÎ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ fiÛÔ ÙÔ ‰˘Ó·ÙfiÓ Ù·¯‡ÙÂÚË ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÙˆÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤-

ÓÙˆÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ Û‡ÁÎÏÈÛË˜, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÓÈÛ¯‡ÛÂÈ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÙËÓ

ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ ·ÁÔÚÒÓ ÛÙË ‚Ô‡ÏËÛË Î·È ÙËÓ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ÙË˜

EÏÏ¿‰Ô˜ Ó· ÂÈÙ‡¯ÂÈ ÛÂ ÌfiÓÈÌË ‚¿ÛË ÏËıˆÚÈÛÌfi ·Ó¿ÏÔÁÔ ÌÂ ÙÔ˘˜

ÛÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ EKT. 

Y¿Ú¯Ô˘Ó ¿ÓÙˆ˜ ‰‡Ô ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÁÈ· Ù· ÂÏÏËÓÈÎ¿ ÈÛÙˆÙÈÎ¿

È‰Ú‡Ì·Ù·, Ù· ÔÔ›· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛÙÔ‡Ó Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜

ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘: 

❐ ÙÔ ı¤Ì· ÙË˜ ÛÙ·‰È·Î‹˜ ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË˜ ÙÔ˘ ‡„Ô˘˜ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈ-

ÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ (Î·ÙˆÙ¤Úˆ ̆ fi 5.1), Î·È
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❐ ÙÔ ı¤Ì· ÙË˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·˜ ¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ ÙÔ˘ EÏÏËÓÈ-

ÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ ̂ ˜ ÂÓÂ¯‡ÚÔ˘ (˘fi 5.2).  

(5.1) YÔ¯ÚÂˆÙÈÎ¤˜ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂÈ˜

H ‰È·Ù‹ÚËÛË ·fi ÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ˘„ËÏÒÓ ÔÛÔÛÙÒÓ ˘Ô-

¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ Â› ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ (Û‹ÌÂÚ· 12%), Ô˘ ›Ûˆ˜

Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›· ÏfiÁˆ ÙˆÓ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÒÓ Û˘ÓıËÎÒÓ, ÌÂ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ¯·-

ÌËÏfiÙÂÚÂ˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÂËÚÂ¿˙ÂÈ Û‹ÌÂÚ· ‰˘ÛÌÂÓÒ˜ ÙË ‰ÈÂıÓ‹ ·ÓÙ·-

ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂÈ˜

ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Î·È ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ̄ ÒÚÔ Î·È ÂÈ‚·Ú‡ÓÂÈ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. 

Oˆ˜ ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ ÌfiÏÈ˜ ÚÔËÁÔ˘Ì¤Óˆ˜, Ë EKT ¤¯ÂÈ ‰˘Ó·ÙfiÙË-

Ù· ÚÔÛÊ˘Á‹˜ ÛÂ ·˘Ùfi ÙÔ Ì¤ÛÔ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜. MÔÏÔÓfiÙÈ ÙÔ

Ï·›ÛÈÔ ¿ÛÎËÛË˜ ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹˜ ÙË˜ Â˘¯¤ÚÂÈ·˜ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ·Îfi-

Ì· ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓÈÛÙÂ›, Ú¤ÂÈ Ó· ıÂˆÚÂ›Ù·È ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ fiÙÈ, ÏfiÁˆ ÙË˜ Ú·ÎÙÈ-

Î‹˜ Ô˘ ÂÈÎÚ·ÙÂ› ÛÙËÓ ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙˆÓ ÎÚ·-

ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜, 

❐ ÙÔ ÌÂÓ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ ı· Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ̄ ·-

ÌËÏfiÙÂÚÔ ÂÎÂ›ÓÔ˘ Ô˘ ÈÛ¯‡ÂÈ Û‹ÌÂÚ· ÛÙËÓ EÏÏ¿‰·, ÂÓÒ

❐ Â›Ó·È Èı·Ófi Ë Û¯ÂÙÈÎ‹ ‰¤ÛÌÂ˘ÛË Ó· ÂÎÙÔÎ›˙ÂÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù·

ÂÈÎÚ·ÙÔ‡ÓÙ· ÂÈÙfiÎÈ· ·ÁÔÚ¿˜. 

K¿Ùˆ ·fi ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Î·ı›ÛÙ·Ù·È ·Ó·ÁÎ·›· fiÙ·Ó

ÔÈ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÙÔ ÂÈÙÚ¤„Ô˘Ó, ÙfiÛÔ Ë ÛÙ·‰È·Î‹ ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÈÛ¯‡ÔÓÙÔ˜

ÔÛÔÛÙÔ‡ ‚¿ÛÂÈ ÂÓfi˜ ¯ÚÔÓÔ‰È·ÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ fiÛÔ Î·È Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË

ÂÎÙÔÎÈÛÌÔ‡ ÌÂ ‚¿ÛË Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ·ÁÔÚ¿˜, ÒÛÙÂ Ë ÌÂÙ¿‚·ÛË Ó· Ú·Á-

Ì·ÙÔÔÈËıÂ› ÔÌ·Ï¿ Î·È ̄ ˆÚ›˜ ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ‰È·Ù·Ú¿ÍÂˆÓ ÛÙËÓ ·ÁÔ-

Ú¿ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜.

(5.2) EÓÂ¯˘Ú›·ÛË Ù›ÙÏˆÓ EÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘

H ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ̄ ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ ÙÔ˘ EÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ ̂ ˜

ÂÓ¤¯˘ÚÔÓ ÁÈ· ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÙË˜ EKT ·ÔÙÂÏÂ› ¤Ó· ·ÎfiÌË

˙‹ÙËÌ· ÌÂ È‰È·›ÙÂÚË ÛËÌ·Û›·. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›Û· ÌÂÏ¤-

ÙË ÙÔ˘ ENI ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈ-

Î‹˜, ÔÈ ¿¸ÏÔÈ Ù›ÙÏÔÈ ÙÔ˘ EÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ Ô˘ ı· Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÔÈ

ÛÂ E˘ÚÒ Î·È ı· Â˘Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÂ ÎÂÓÙÚÈÎfi ·ÔıÂÙ‹ÚÈÔ Ù›ÙÏˆÓ Ô˘ ÏË-

ÚÔ› ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ı¤ÏÂÈ Ë EKT ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÓÙ·¯ıÔ‡Ó ÛÙËÓ

Î·ÙËÁÔÚ›· ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ ÙË˜ ÚÒÙË˜ ‚·ıÌ›‰·˜ (“tier one”). °È· fiÛÔ ‰È¿-

ÛÙËÌ· Û˘ÓÂÒ˜ Ë EÏÏ¿‰· ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ÂÎÙfi˜ ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ı·

Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÊıÂ› Ì¤ÚÈÌÓ·, ÒÛÙÂ ÔÈ Ù›ÙÏÔÈ ÙÔ˘ EÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ Ó·

Á›ÓÔÓÙ·È ·Ô‰ÂÎÙÔ› ˆ˜ ÂÓ¤¯˘ÚÔ ·fi ÙÔ E™KT ÛÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÔÈÎÙ‹˜

·ÁÔÚ¿˜ (Ô˘ Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó ı· ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ). 

TPA¶EZE™  KAI  EYPø
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¶PA•EI™ ANOIKTH™ A°OPA™

¶Ú¿ÍÂÈ˜ E›‰Ô˜ ™˘Ó·ÏÏ·Á‹˜ ¢È¿ÚÎÂÈ· ™˘¯ÓfiÙËÙ· ¢È·‰ÈÎ·Û›·

ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ 

ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ¶·ÚÔ¯‹ AÔÚÚfiÊËÛË

ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜

¶Ú¿ÍÂÈ˜ AÓÙ›ÛÙÚÔÊÂ˜ – ñ ¢‡Ô Â‚‰ÔÌ¿‰Â˜ ñ M›· ÊÔÚ¿ ñ T˘ÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜

‚·ÛÈÎ‹˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÙËÓ Â‚‰ÔÌ¿‰· ‰ËÌÔÚ·Û›Â˜

·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜

¶ÈÔ AÓÙ›ÛÙÚÔÊÂ˜ – ñ TÚÂÈ˜ Ì‹ÓÂ˜ ñ M›· ÊÔÚ¿ ñ T˘ÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ 

Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÙÔ Ì‹Ó· ‰ËÌÔÚ·Û›Â˜ 

Ú¿ÍÂÈ˜ 

·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜

¶·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ñ AÓÙ›ÛÙÚÔÊÂ˜ ñ AÓÙ›ÛÙÚÔÊÂ˜ ñ MË ñ MË Ù·ÎÙÈÎ‹ ñ EÎÙ·ÎÙÂ˜ 

·ÓÔÈÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜      Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓË (Ù·¯Â›Â˜) 

ÁÈ· ÙËÓ ñ ¶Ú¿ÍÂÈ˜ ñ ¶Ú¿ÍÂÈ˜ ‰ËÌÔÚ·Û›Â˜ 

ÂÍÔÌ¿Ï˘ÓÛË ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ñ ¢ÈÌÂÚÂ›˜ 

‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜

‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂˆÓ ñ AÔ‰Ô¯‹ 

ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ 

ÚÔıÂÛÌ›·˜

ñ AÌÂÛÂ˜ ñ AÌÂÛÂ˜ – ñ MË Ù·ÎÙÈÎ‹

·ÁÔÚ¤˜ ˆÏ‹ÛÂÈ˜

¢È·ÚıÚˆÙÈÎ¤˜ ñ AÓÙ›ÛÙÚÔÊÂ˜ ñ EÎ‰ÔÛË ñ T˘ÔÔÈËÌ¤ÓË / ñ T·ÎÙÈÎ‹ ñ T˘ÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ 

Ú¿ÍÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ MË Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓË Î·È ÌË ‰ËÌÔÚ·Û›Â˜

Ù·ÎÙÈÎ‹

ñ AÌÂÛÂ˜ ñ AÌÂÛÂ˜ – ñ MË Ù·ÎÙÈÎ‹ ñ ¢ÈÌÂÚÂ›˜

·ÁÔÚ¤˜ ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜

¶H°H: E˘Úˆ·˚Îfi NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎfi I‰Ú˘Ì·: “EÙ‹ÛÈ· EÎıÂÛË ÁÈ· ÙÔ EÙÔ˜ 1996”(AÚ›ÏÈÔ˜ 1997)
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XAPAKTHPI™TIKA A¶O¢EKTøN ¶EPIOY™IAKøN ™TOIXEIøN

KÚÈÙ‹ÚÈ· ¶ÚÒÙË ‚·ıÌ›‰· ¢Â‡ÙÂÚË ‚·ıÌ›‰·

E›‰Ô˜ ñ XÚÂfiÁÚ·Ê· ÙÔ˘ E™KT ñ EÌÔÚÂ‡ÛÈÌÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ 

ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÔ‡ ñ AÏÏÂ˜ ÂÌÔÚÂ‡ÛÈÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

ÛÙÔÈ¯Â›Ô˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ñ MË ÂÌÔÚÂ‡ÛÈÌÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜

˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

ñ MÂÙÔ¯¤˜ ‰È·ÎÈÓÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÛÂ ·ÁÔÚ¿ Ô˘ 

˘fiÎÂÈÙ·È ÛÂ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜

¢È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ñ T· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Ú¤ÂÈ ñ T· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Ú¤ÂÈ 

‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Ó· ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÙÂıÂ› ÛÂ ÎÂÓÙÚÈÎfi Â›Â‰Ô Ó· ÂÈÙÚ¤Ô˘Ó ÙËÓ ÚfiÛ‚·ÛË ·fi 

ÌÂ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹, ÛÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÏÂ˘Ú¿˜ ÙË˜ ÂıÓÈÎ‹˜ ÎÂÓÙÚÈÎ‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜

ÙÚ¿Â˙Â˜ ‹ ÛÂ ¤Ó· KÂÓÙÚÈÎfi AÔıÂÙ‹ÚÈÔ Ë ÔÔ›·  Ù· ¤¯ÂÈ Û˘ÌÂÚÈÏ¿‚ÂÈ ÛÙÔÓ 

XÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ ÙÔ ÔÔ›Ô ÏËÚÔ› Î·Ù¿ÏÔÁÔ ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ ‚·ıÌ›‰·˜ 

ÙÈ˜ ÂÏ¿¯ÈÛÙÂ˜ ÚÔ‰È·ÁÚ·Ê¤˜ ÙË˜ EKT

K·ÙËÁÔÚ›· ñ E™KT ñ ¢ËÌfiÛÈÔ˜ ÙÔÌ¤·˜

ÂÎ‰fiÙË ñ ¢ËÌfiÛÈÔ˜ ÙÔÌ¤·˜ ñ I‰ÈˆÙÈÎfi˜ ÙÔÌ¤·˜

ñ I‰ÈˆÙÈÎfi˜ ÙÔÌ¤·˜

ñ ¢ÈÂıÓ‹ Î·È ̆ ÂÚÂıÓÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·

OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ñ O ÂÎ‰fiÙË˜ (ÂÁÁ˘ËÙ‹˜) Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ñ O ÂÎ‰fiÙË˜/ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ (ÂÁÁ˘ËÙ‹˜) Ú¤ÂÈ 

Â˘ÚˆÛÙ›· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ Â‡ÚˆÛÙÔ˜ Ó· Â›Ó·È ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ Â‡ÚˆÛÙÔ˜

E‰Ú· ÂÎ‰fiÙË ñ EOX (·) ñ ZÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ

ñ E‰Ú· ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÙÔ˘ EOX ÌÔÚÂ› 

Ó· Á›ÓÂÈ ‰ÂÎÙ‹ ÂÊfiÛÔÓ ÙÔ ÂÁÎÚ›ÓÂÈ Ë EKT

TfiÔ˜ ñ ZÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ñ ZÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ

fiÔ˘ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ñ ¶ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È 

ÙÔ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Îfi ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÙÔ˘ EOX ÌÔÚÔ‡Ó Ó· 

ÛÙÔÈ¯Â›Ô Á›ÓÔ˘Ó ‰ÂÎÙ¿ ÂÊfiÛÔÓ ÙÔ ÂÁÎÚ›ÓÂÈ Ë EKT 

NfiÌÈÛÌ· ñ E˘ÚÒ ‹ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ñ E˘ÚÒ

Ô˘ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó (Î·È ÁÈ· fiÛÔ ‰È¿ÛÙËÌ· ñ AÏÏ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ EOX ‹ Â˘Ú¤ˆ˜ 

·ÔÙÂÏÔ‡Ó) ̆ Ô‰È·ÈÚ¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ‰È·ÎÈÓÔ‡ÌÂÓ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· 

Á›ÓÔ˘Ó ‰ÂÎÙ¿ ÂÊfiÛÔÓ ÙÔ ÂÁÎÚ›ÓÂÈ Ë EKT

(·) H ÚÔ¸fiıÂÛË ÙË˜ ÂÁÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙË˜ ¤‰Ú·˜ ÛÂ ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ OÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ XÒÚÔ˘ ‰ÂÓ ÈÛ¯‡ÂÈ

ÁÈ· Ù· ÂıÓÈÎ¿ Î·È ̆ ÂÚÂıÓÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·.

¶H°H: E˘Úˆ·˚Îfi NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎfi I‰Ú˘Ì·: “EÙ‹ÛÈ· EÎıÂÛË ÁÈ· ÙÔ EÙÔ˜ 1996”(AÚ›ÏÈÔ˜ 1997)
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(10) T· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ı· ÎÚ›ÓÂÙ·È ·Ó ¤Ó· ÎÚ¿ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜ ‰ÈÎ·ÈÔ‡Ù·È Ó· ̆ ÈÔ-

ıÂÙ‹ÛÂÈ ÙÔ ÂÓÈ·›Ô ÓfiÌÈÛÌ· ··ÚÈıÌÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 109 I ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜ ÙË˜ PÒÌË˜,

ÂÓÒ ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ÂÍ ·˘ÙÒÓ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ‡ÔÓÙ·È

ÛÂ ‰‡Ô ¶ÚˆÙfiÎÔÏÏ· Ô˘ Â›Ó·È Û˘ÓËÌÌ¤Ó· ÛÙË ™˘Óı‹ÎË (·ÚÈı. 5 “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ‰È·‰È -

Î·Û›· ÙÔ˘ ̆ ÂÚ‚ÔÏÈÎÔ‡ ÂÏÏÂ›ÌÌ·ÙÔ˜”Î·È ·ÚÈı. 6 “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Û‡ÁÎÏÈÛË˜”).  
(11) T· ÛÙÔÈ¯Â›· ·ÓÙÏÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙËÓ EÍ·ÌËÓÈ·›· EÎıÂÛË ÙÔ˘ YÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ EıÓÈÎ‹˜ OÈ-

ÎÔÓÔÌ›·˜, TÂ‡¯Ô˜ 28, ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ˜ 1997. K·Ù¿ ÙË Û‡ÓÙ·ÍË ÙÔ˘ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ‰ÂÓ Â›¯Â Á›ÓÂÈ

ÁÓˆÛÙfi ·Ó Ë ̆ ÔÙ›ÌËÛË ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ Î·Ù¿ 13,8% ı· ÌÂÙ¤‚·ÏÂ ÙÔ˘˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ ·˘ÙÔ‡˜.
(12) ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ ÔÈ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ‰È·ÙË-

ÚÔ‡Ó ÙËÓ ·˘ÙÔÓÔÌ›· ÙÔ˘˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Î·È Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ Ô-

ÏÈÙÈÎ‹˜, Î·È, ÂÔÌ¤Óˆ˜, ‰ÂÓ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙË ¯¿Ú·ÍË Î·È ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ÓÔÌÈ-

ÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ›Ù·È ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ. ø˜ ÂÎ ÙÔ‡ÙÔ˘, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ
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ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ.
(13) E›Ó·È ·˘ÙÔÓfiËÙÔ fiÙÈ ‰ÂÓ Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›· Ë Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓË ÈÛ¯‡˜ ÙˆÓ  ÚÔ¸Ôı¤ÛÂˆÓ. H
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‰È¿ÌÂÛÔ˘ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ÛÙfi¯Ô˘.
(14) TÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ˘ÏÈÎfi ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Ô-
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ENI (1997): “The Single Monetary Policy in Stage Three: General Documentation on ESCB
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H ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ı· ÚÔÎ·Ï¤ÛÂÈ ÛÙ·‰È·Î¿ ÛËÌ·-

ÓÙÈÎ¤˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙË ‰ÔÌ‹ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ

·ÁÔÚÒÓ Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÛÙÔ˘˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡˜ ÙÔÌÂ›˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ

ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜. OÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î˘Ú›ˆ˜ ı· Â›Ó·È ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ ı·

ÂˆÌÈÛÙÔ‡Ó ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ·fi ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜

ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜, ÂÓÒ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ı· ¤¯Ô˘Ó ·ÒÏÂÈ· ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜

ÂÚÁ·Û›Â˜, fiˆ˜ ·˘Ù¤˜ Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ ·ÁÔÚ·ˆÏËÛ›· Û˘Ó·Ï-

Ï¿ÁÌ·ÙÔ˜, ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, ÙÈ˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜

Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Î·È Ù· Ì¤Û· ·ÓÙÈÛÙ¿ıÌÈÛË˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. 

¶·Ú’ fiÏÔ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· ˆÊÂÏËıÔ‡Ó

·fi ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓÔÔ›ËÛË, Î·ıÒ˜ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÛÙ·ıÂÚfi Ì·-

ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ, ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÂÙ·È Ë ·ÁÔÚ¿ Î·È ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È

Ó¤Â˜ Â˘Î·ÈÚ›Â˜ ÁÈ· ÎÂÚ‰ÔÊfiÚÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜. H ÚÔÔÙÈÎ‹ ÂÈÛ·Áˆ-

Á‹˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙËÓ Â˘Ú‡ÙÂÚË ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙÔ˘ Â˘Úˆ-

·˚ÎÔ‡ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ̄ ÒÚÔ˘ ı· ÂÓÙÂ›ÓÔ˘Ó ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÙÔÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi,

ı· Ô‰ËÁ‹ÛÔ˘Ó ÂÓ‰Â¯ÔÌ¤Óˆ˜ ÛÂ ·Ó·Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÌÂÚÈ‰›ˆÓ ·ÁÔÚ¿˜ Ì¤Ûˆ

ÂÍ·ÁÔÚÒÓ Î·È Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂˆÓ ÛÂ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô Î·È ı· ÂÈ-

Ê¤ÚÔ˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙÔ Ê¿ÛÌ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ

Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÔÓÙ·È, Î·ıÒ˜ Î·È ÛÙË ‰È¿ÚıÚˆÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜. B¤‚·È·, Ú¤ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ, Ë ¤ÓÙ·ÛË

ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È ÔÈ ·Ó·Î·Ù·Ù¿ÍÂÈ˜ ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ¯ÒÚÔ ·ÔÙÂ-

ÏÔ‡Ó ‹‰Ë ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¤˜ Ù¿ÛÂÈ˜ ÛÙÔ ·ÁÎfiÛÌÈÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi

ÛÎËÓÈÎfi. I‰È·›ÙÂÚ· ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990 ÂÓÙÂ›ÓÔÓÙ·È ÔÈ

ÂÍ·ÁÔÚ¤˜ Î·È Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂÈ˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ I·ˆÓ›·, ÙËÓ E˘ÚÒË Î·È

ÙÈ˜ H¶A, ÌÂÙ·‚¿ÏÏÔÓÙ·È ÔÈ ËÁ¤˜ ÂÛfi‰ˆÓ ÙÔ˘˜, ÌÂÈÒÓÂÙ·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜

·ÚÔ¯‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·È ÂÓÈÛ¯‡ÂÙ·È Ë ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ ÙÔ˘˜

Â¿ÚÎÂÈ·. OÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜, Ë ·Ó¿Ù˘ÍË Î·È ·-

ÁÎÔÛÌÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜

ıÂÛÌÈÎ‹˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ, Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ÙÔ˘

fiÁÎÔ˘ ÙÔ˘ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ ÂÌÔÚ›Ô˘, Ô ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi˜ ·fi ÌË ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ È‰Ú‡-

Ì·Ù· Î·È ÔÈ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·ÈÓÔÙÔÌ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÙÈ˜

ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ Ì›· ‰È·ÚÎ‹ ·Ó·˙‹ÙËÛË ÌÂıfi‰ˆÓ ‚ÂÏÙ›ˆÛË˜ ÙË˜ ·Ô‰ÔÙÈ-

ÎfiÙËÙ·˜ Î·È ÂÓ›Û¯˘ÛË˜ ÙË˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ¿˜ ÙÔ˘˜. 



¶·Ú’ fiÏ· ·˘Ù¿, ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ Û¯Â‰fiÓ ÙÔ˘ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔ-

Ì¤· ˘ÔÛÙ‹ÚÈÍÂ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ô˘ Ô‰ËÁÂ› ÛÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓÔÔ›ËÛË

·fi ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙÔ˘ ÂÁ¯ÂÈÚ‹Ì·ÙÔ˜, ‰ÈfiÙÈ Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·-

ÙÔ˜ ¤¯ÂÈ, ÂÎÙfi˜ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ Î·È ÙˆÓ ÚÔÎ·ÏÔ‡ÌÂÓˆÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ Î·È

·Ó·‰È·ÚıÚÒÛÂˆÓ, Î·È ·Ó·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÙ· ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù·. TÔ Ó¤Ô Ì·ÎÚÔ-

ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Ô˘ ı· ÚÔÎ‡„ÂÈ ·fi ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ ÂÓÈ·›-

Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ı· ¯·Ú·ÎÙËÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎÔ‡˜ Ú˘ıÌÔ‡˜ ·Ó¿-

Ù˘ÍË˜, ¯·ÌËÏfi Ú˘ıÌfi ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È ÂÈ¤‰Ô˘ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, Î·ıÒ˜

Â›ÛË˜ Î·È ·fi ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÈı·Ú¯›· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Ô˘ ı· ÙÔ

¤¯Ô˘Ó ̆ ÈÔıÂÙ‹ÛÂÈ. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Ë ¿ÛÎËÛË ·ÍÈfiÈÛÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈ-

ÙÈÎ‹˜ ÛÂ ̆ ÂÚÂıÓÈÎfi Â›Â‰Ô ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÂ ÛÙ·ıÂÚÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔ-

Î›ˆÓ ÛÂ ¯·ÌËÏ¿ Â›Â‰· Î·È ÛÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ

·ÁÔÚÒÓ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÒÓÙ·˜ ÙÈ˜ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜ Û˘Ó-

ı‹ÎÂ˜ ÁÈ· ÙË ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙË˜ ÛËÌ·Û›·˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÛÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ¯ÚËÌ·Ù·-

ÁÔÚ¤  ̃ˆ˜ Ì¤ÛÔ˘ ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ·ÔıÂÌ·ÙÔÔ›ËÛË˜ ÏÔ‡ÙÔ˘. ™Â ·˘Ùfi ÙÔ

ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ, ÔÈ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜, ÔÈ ·ÔÙ·ÌÈÂ˘Ù¤˜ Î·È ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, Î˘-

Ú›ˆ˜ ÏfiÁˆ ÙË˜ ¤ÓÙ·ÛË˜ ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡, ÙË˜ ÔÈÎÈÏ›·˜ Î·È ÙÔ˘ Â‡ÚÔ˘˜

ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·È ÙË˜ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË˜

ÌÂ›ˆÛË˜ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ·ÚÔ¯‹˜ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂˆÊÂÏËıÔ‡Ó

·fi ÙËÓ ÂÓÈ·›· Î·È ‰ÈÂ˘Ú˘ÓfiÌÂÓË Â˘Úˆ·˚Î‹ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿, Ô˘ ı·

Â›Ó·È Ï¤ÔÓ Û˘ÁÎÚ›ÛÈÌË Î·È ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ‹ ÚÔ˜ ·˘Ù‹Ó ÙˆÓ H ¶ A .

O Â˘Úˆ·˚Îfi˜ ÙÚ·Â˙ÈÎfi˜ ÙÔÌ¤·˜ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ›Ûˆ˜ ÛÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹ Ê¿-

ÛË ÙË˜ ÂÎÏÔÁ›ÎÂ˘ÛË˜ Î·È ·Ó·‰È¿ÚıÚˆÛ‹˜ ÙÔ˘. H Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ

‰ÈÂ˘Ú‡ÓÂÈ ÙËÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ fiÔ˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÓÈÛ¯‡-

ÛÔ˘Ó Ê·ÈÓfiÌÂÓ· ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·Ô‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜, ÌÂ ÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ

·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ¤ÓÙ·ÛË˜ ÙÔ˘ ‰È·Û˘ÓÔ-

ÚÈ·ÎÔ‡ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È ·Ó¿Ù˘ÍË˜ Ó¤ˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ̆ ËÚÂÛÈÒÓ.

H ÌÂÙ¿‚·ÛË ÚÔ˜ ÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ ÌÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ

ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ Ó¤Â˜ Â˘Î·ÈÚ›Â˜ Î·È ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ·ÏÏ¿ ÂÁÎ˘ÌÔ-

ÓÂ› fiÌˆ˜ Î·È ·‚Â‚·ÈfiÙËÙÂ˜ Î·È ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜. OÛ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘

Î·ı˘ÛÙÂÚ‹ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ÙÔ˘˜ Î·È ÙˆÓ ˘Ô‰Ô-

ÌÒÓ ÙÔ˘  ̃ÛÙ· Ó¤· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· Ù· ÔÔ›· ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·È ÛÙÔ Â˘Úˆ·˚Îfi

Î·È ‰ÈÂıÓ¤˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ̄ ÒÚÔ Î·È ‰ÂÓ ÚÔÂÙÔÈÌ·ÛÙÔ‡Ó Î·Ù¿ÏÏËÏ·

ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÙ˘¯‹ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÙˆÓ ÚÔÎÏ‹ÛÂˆÓ Î·È Â˘Î·ÈÚÈÒÓ Ô˘ ·-

ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ·ÏÏ¿ Î·È ÙˆÓ ·ÂÈÏÒÓ ·fi ÙÔÓ ÂÓÙÂÈÓfiÌÂÓÔ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi,

ÎÈÓ‰˘ÓÂ‡Ô˘Ó ÌÂ ·Ô‰˘Ó¿ÌˆÛË ÙË˜ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·  ̃ÙÔ˘˜. B¤‚·È·, Ë Â¤ÎÙ·-

ÛË ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÂÎÙfi˜ ÙˆÓ ÁÂˆÁÚ·ÊÈÎÒÓ ÔÚ›ˆÓ

ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ ÙÔ˘  ̃‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ·Ó·ÁÎ·›· ÚÔ¸fiıÂÛË ÂÈ‚›ˆÛË˜ ÁÈ· fiÏÂ˜,

ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ È‰È·›ÙÂÚË ÛËÌ·Û›· ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ÈÛÙÔ-

ÚÈÎ¿ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó ¯·ÌËÏfi ‚·ıÌfi ‰ÈÂ›Û‰˘ÛË˜ ÛÂ Í¤ÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜. H ·-

ÁÎÔÛÌÈÔÔ›ËÛË Î·È Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ‰ÂÓ ·Ô-

ÎÏÂ›ÂÈ fiÙÈ ÌÈÎÚfiÙÂÚÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÌÂ ÂÁ¯ÒÚÈ· ÌfiÓÔ ÂÌ‚¤ÏÂÈ· Î·È ÙÔÈÎ¿ ‰›-
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ÎÙ˘· ‰ÂÓ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÈ‚ÈÒÛÔ˘Ó ÛÙÔ Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ. TÔ˘Ó·ÓÙ›ÔÓ ·Ó

ÚÔÂÙÔÈÌ·ÛıÔ‡Ó ¤ÁÎ·ÈÚ· Î·È ·Ó·Ù‡ÍÔ˘Ó Ù· Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù·

Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÛÙÈ˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ Î·È ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜

·ÁÔÚ¤˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó Ó· ¤¯Ô˘Ó ÌÈ· ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ‹ ÔÚÂ›·.

™ÙÈ˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó ÂÈ¯ÂÈÚÂ›Ù·È Ì›· ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÙË˜

¤ÎÙ·ÛË˜ ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ ·fi ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜

ÙfiÛÔ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ fiÛÔ Î·È ÙÈ˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ Î·È

Â˘Î·ÈÚ›Â˜ Ô˘ ı· ÚÔÎ‡„Ô˘Ó ÛÙËÓ ÔÚÂ›· ÌÂÙÂÍ¤ÏÈÍË˜ ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈ-

ÛÙˆÙÈÎÔ‡ ¯ÒÚÔ˘. EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÛÙÈ˜ ÂfiÌÂÓÂ˜ ÙÚÂÈ˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜ ·Ú·Ù›ıÂ-

ÓÙ·È ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ·fi ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ

ÙÔ ÔÔ›Ô ÚÔÎ‡ÙÂÈ ÏfiÁˆ:

❐ ÙË˜ ·fiÛ˘ÚÛË˜, ·Ôı‹ÎÂ˘ÛË˜ Î·È ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙˆÓ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂ-

ÓˆÓ ÔÛÔÙ‹ÙˆÓ ¯·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È

ÙË˜ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÌÂ E˘ÚÒ (‚Ï¤ÂÎ·ÙˆÙ¤Úˆ ÛÙÔ ¢Â‡ÙÂÚÔ KÂÊ¿-

Ï·ÈÔ ÙÔ˘ ¢Â‡ÙÂÚÔ˘ M¤ÚÔ˘˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ̆ fi B),

❐ ÙË˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙÈ˜

Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ (¢Â‡ÙÂÚÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ, ̆ fi °), Î·È

❐ ÙË˜ ·ÒÏÂÈ·˜ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Ô˘

·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Û˘ÚÚÈÎÓˆıÔ‡Ó ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ (¢Â‡ÙÂ-

ÚÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ ̆ fi ¢).

¶Ú¤ÂÈ ‚¤‚·È· Ó· ÙÔÓÈÛıÂ› fiÙÈ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈ-

ÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ (fiˆ˜ ·˘Ùfi ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ·ÚÔ‡Û·

ÌÂÏ¤ÙË) ÂÎÙÈÌ¿Ù·È Î·Ù¿ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË, Î·ıÒ˜ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÚÔÎ‡„ÂÈ ·fi ·Ó·-

Ï˘ÙÈÎ‹ ÌÂÏ¤ÙË ÙˆÓ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ·Ó·ÁÎ·›ˆÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ( 1 6 ) Î·È ÛÙËÚ›˙Â-

Ù·È ÛÂ ÌÂÏ¤ÙÂ˜ Î·È ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ¿ÏÏˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÂÓÒÛÂˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ

Î·È ‰ÈÂıÓÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·ÏÏ¿ ÂÎÙÈÌÔ‡ÌÂ fiÙÈ ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ ı· Â›Ó·È

ÎÔÓÙ¿ ÛÙÈ˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÛÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ÂÚÁ·Û›·.

E› Ï¤ÔÓ, Á›ÓÂÙ·È ÌÈ· Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹ ÚÔÛ¿ıÂÈ· Ó· ·Ó·Ï˘ıÔ‡Ó

ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ·fi ÙÈ˜ ‰˘Ó·ÌÈÎ¤˜

‰ÈÂÚÁ·Û›Â˜ Î·È ÌÂÙ·Û¯ËÌ·ÙÈÛÌÔ‡˜ Ô˘ ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È Î·È ı· ·Ó·Ù˘-

¯ıÔ‡Ó ÛÙÔÓ Â˘Úˆ·˚Îfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ¯ÒÚÔ ÏfiÁˆ ÙË˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ Ó¤-

·˜ ÌÂÁ¿ÏË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÛÂ E˘ÚÒ Î·È ÙË˜ ¤ÓÙ·ÛË˜ ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡. ™˘-

ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È,

❐ ÔÈ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜

(‚Ï¤Â Î·ÙˆÙ¤Úˆ ÛÙÔ TÚ›ÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙÔ˘ ¢Â‡ÙÂÚÔ˘ M¤ÚÔ˘˜ ÙË˜

ÌÂÏ¤ÙË˜ ̆ fi B),

❐ ÔÈ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙÈ˜ ÌÔÚÊ¤˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ (TÚ›-

ÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ, ̆ fi °),

❐ ÔÈ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙÔ Ê¿ÛÌ· ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ (TÚ›ÙÔ

KÂÊ¿Ï·ÈÔ, ̆ fi ¢), Î·È

❐ ÔÈ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙË ‰ÔÌ‹ Î·È ‰È¿ÚıÚˆÛË ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜

ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ (TÚ›ÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ, ̆ fi E). 

EI™A°ø°H
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Y¶O™HMEIø™EI™

(16) H EÓˆÛË EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ ÚÔÙ›ıÂÙ·È Ó· ·Ó·ı¤ÛÂÈ ¿ÌÂÛ· ÙËÓ ÂÎfiÓËÛË ÌÂÏ¤-

ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÎÙ›ÌËÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÚÔ˜ ÙÔ E˘ÚÒ ÌÂÙ¿

·fi ÏÂÙÔÌÂÚ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ.
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KEºA§AIO ¢EYTEPO

EKTIMH™H

TOY KO™TOY™ METABA™H™

TOY E§§HNIKOY

TPA¶EZIKOY ™Y™THMATO™

™TO EYPø





A. EI™A°ø°H

H ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙÔ˘ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ˘ ·Ôı¤Ì·ÙÔ˜ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ Î·È Ë ‰ËÌÈ-

Ô˘ÚÁ›· ÙË˜ ÎÚ›ÛÈÌË˜ Ì¿˙·˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ÚÔ¸Ôı¤ÛÂˆÓ ··Ú·›ÙËÙˆÓ

ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÙ˘¯‹ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜, ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ‰È·‰ÈÎ·-

Û›Â˜ Ô˘ ¿ÙÔÓÙ·È ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. AÎÔÏÔ‡ıˆ˜, Ë ‰ÈÂ‡-

Ú˘ÓÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ Î·È Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ

ÔÛÔÙ‹ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ·fi Ù· ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›-

ÛÌ·Ù· ÛÙÔ E˘ÚÒ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÔ‡Ó

Â›ÛË˜ Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜.

AÓ·fiÊÂ˘ÎÙ· ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ı· ÂÈÊ¤ÚÔ˘Ó ÎÔÛÙÔÏÔÁÈ-

Î‹ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË ÛÙÈ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ı· Ô‰ËÁ‹ÛÔ˘Ó ÛÂ ÛËÌ·-

ÓÙÈÎ¤˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÙfiÛÔ ÛÙË ‰ÔÌ‹ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜

fiÛÔ Î·È ÛÙÔ Ê¿ÛÌ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ. H ¤ÎÙ·ÛË ÙˆÓ ÌÂÙ·‚Ô-

ÏÒÓ ·˘ÙÒÓ ÌÔÚÂ› Ó· ÌÂÙÚËıÂ› ÔÛÔÙÈÎ¿ ÌfiÓÔÓ ÁÈ· ¤Ó· ̆ ÔÛ‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ

ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· Ï¿‚Ô˘Ó ¯ÒÚ·, Î·ıÒ˜ Ì›· ÛÂÈÚ¿ ‰˘Ó·ÌÈÎÒÓ

Ù¿ÛÂˆÓ, Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÚÔÎ‡„Ô˘Ó ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜, ÌfiÓÔ ÔÈÔÙÈÎ¿

ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛıÔ‡Ó.

¶Ú¤ÂÈ ‚¤‚·È· Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÙÔ˘ ÂÁ-

¯ÒÚÈÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È ÛÙÈ˜ ·Ú·Î¿Ùˆ ÂÓfiÙËÙÂ˜

¤¯ÂÈ ÚÔÛÂÁÁÈÛıÂ› ÌÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ÌÂÏ¤ÙÂ˜ Î·È ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ¿ÏÏˆÓ Â˘Úˆ·˚-

ÎÒÓ ÂÓÒÛÂˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ‰ÈÂıÓÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·, ¤¯ÂÈ Á›ÓÂÈ

Ë ÂÎÙ›ÌËÛË fiÙÈ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‰ÂÓ ı· ‰È·Ê¤ÚÂÈ

ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ·fi ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ Î·È Î·Ù¿

Û˘Ó¤ÂÈ· ÙÔ ‰Â›ÁÌ· ÙˆÓ ÌÂÙÚ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ¤¯ÂÈ Á›ÓÂÈ ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÌÔ-

ÚÂ› Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈËıÂ› ÁÈ· ÙËÓ ·Ó·ÁˆÁ‹ Û˘ÌÂÚ·ÛÌ¿ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÌÂ

ÙËÓ ÂÁ¯ÒÚÈ· ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿.
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B. TO KO™TO™ A¶O™YP™H™, A¶O£HKEY™H™ KAI ANTIKATA™TA™H™

TøN ¢PAXMøN A¶O EYPø

H Û˘ÏÏÔÁ‹, ·fiÛ˘ÚÛË Î·È ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙË˜ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓË˜ ÔÛfiÙËÙ·˜

¯·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ÛÂ ÂÁ¯ÒÚÈÔ ÓfiÌÈÛÌ· Î·È Ë ·ÓÙÈÎ·Ù¿-

ÛÙ·Û‹ ÙÔ˘˜ ÌÂ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÛÂ E˘ÚÒ, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ Ì›·

Û¯ÂÙÈÎ¿ Â›ÔÓË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÌÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜. ø˜ ÁÓˆÛÙfiÓ, ·ÓÂ-

Í¿ÚÙËÙ· ·fi ÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÂÈÛfi‰Ô˘ ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘

E˘ÚÒ, Ù· ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· Î·È Ù· Î¤ÚÌ·Ù· ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜, fiˆ˜ Î·È ÔÈ

ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Ô˘ ı·

Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜ ONE, ı· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÔ˘Ó Ó· Â›Ó·È

ÙÔ ÌÔÓ·‰ÈÎfi ̄ Ú‹Ì· ÛÂ Ê˘ÛÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹ ¤ˆ˜ ÙËÓ 1.1.2002. AÎÔÏÔ‡ıˆ˜, Î·È

Ì¤Û· ÛÂ ‰È¿ÛÙËÌ· ¤ÍÈ ÌËÓÒÓ, Ù· ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· Î·È Ù· Î¤ÚÌ·Ù· ÛÂ

‰Ú·¯Ì¤˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÔÛ˘ÚıÔ‡Ó ·fi ÙËÓ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· Î·È Ó· ·ÓÙÈ-

Î·Ù·ÛÙ·ıÔ‡Ó ·fi Ù· Ó¤· ¯·ÚÙÔÓÔÌ›ÛÌ·Ù· Î·È Î¤ÚÌ·Ù· ÙÔ˘ E˘ÚÒ

ÒÛÙÂ, fiˆ˜ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ·Ó·ÊÂÚıÂ› ÛÙÔ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙË˜ ÌÂÏ¤-

ÙË˜, ·fi Ù· Ì¤Û· ÙÔ˘ 2002 Ù· Î¤ÚÌ·Ù· Î·È ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· ÛÂ E˘ÚÒ

Ó· ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÙÔ ÌÔÓ·‰ÈÎfi ¯Ú‹Ì· ÛÂ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÛÙËÓ

EÏÏ¿‰· Î·È ÛÙ· ̆ fiÏÔÈ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ.

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 1, ÙÔ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ ·fiıÂÌ· ÙÚ·Â˙Ô-

ÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ ÛÙ· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 1996( 1 7 ) Î¿Ï˘ÙÂ ¤Ó· ̄ ÒÚÔ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ fiÁÎÔ˘

733 Î˘‚ÈÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ. O fiÁÎÔ˜ ·˘Ùfi˜ Â›Ó·È ÈÛÔ‰‡Ó·ÌÔ˜ ÌÂ Ì›· ÈÛ›Ó·

ÔÏ˘ÌÈ·ÎÒÓ ‰È·ÛÙ¿ÛÂˆÓ (‰ËÏ·‰‹ Ì‹ÎÔ˘˜ 50 Ì¤ÙÚˆÓ), Ô˘ ¤¯ÂÈ Î·Ï˘-

ÊıÂ› Ì¤¯ÚÈ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙÔ˘ ÂÓfi˜ Ì¤ÙÚÔ˘( 1 8 ) ÂÚ›Ô˘ ‹ ÂÓfi˜ ÁË¤‰Ô˘ Î·Ï·-

ıfiÛÊ·ÈÚ·˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ Î·Ï˘ÊıÂ› Ì¤¯ÚÈ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙÔ˘ 1,5 Ì¤ÙÚÔ˘. E› Ï¤-

ÔÓ, ÙÔ ‚¿ÚÔ˜ Ô˘ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÂ ·˘ÙfiÓ ÙÔÓ fiÁÎÔ ¯·ÚÙÈÔ‡ Â›Ó·È 600 Ù fi-

ÓÔÈ ÂÚ›Ô˘!( 1 9 )

B¤‚·È·, ÙÔ ·fiıÂÌ· ·˘Ùfi ÚÔÙÔ‡ ·ÔÛ˘ÚıÂ› Ú¤ÂÈ ÚÒÙ· Ó·

Û˘ÁÎÂÓÙÚˆıÂ› Î·È Ó· ÌÂÙ·ÊÂÚıÂ› ÛÙÔ˘˜ ¯ÒÚÔ˘˜ ·Ôı‹ÎÂ˘ÛË˜. MÂ ÙÈ˜

ÈÛ¯‡Ô˘ÛÂ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ̄ ÚËÌ·Ù·ÔÛÙÔÏÒÓ(20) ı· ‹Ù·Ó ·Ó·ÁÎ·›-

Â˜ 3.500 ÂÚ›Ô˘ ·ÔÛÙÔÏ¤˜ ÁÈ· ÙË ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙Ô-

ÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ¯ÒÚÔ˘˜ ·Ôı‹ÎÂ˘ÛË˜(21). EÓÓÔÂ›Ù·È ‚¤‚·È· fiÙÈ

ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ̄ ÚËÌ·Ù·ÔÛÙÔÏ¤˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Î·Ï‡„Ô˘Ó ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ÙÔ˘

ÂÓfi˜ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù· ·fi Ù· 2.300 Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Û·Ó ÛÙËÓ EÏÏ¿‰·

ÛÙ· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 1996. T¤ÏÔ˜, ÔÈ ·Ú·¿Óˆ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ› ·ÊÔÚÔ‡Ó ·Ô-

ÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ÙË ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ ·fi Ù· ÙÚ·Â˙ÈÎ¿

˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù· ÚÔ˜ ‰È¿ÊÔÚÔ˘˜ ¯ÒÚÔ˘˜ Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜ ÙË˜ TÚ·¤-

˙Ë˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜. 

EÈÚfiÛıÂÙ· Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›Ô Ó· ˘¿ÚÍÂÈ Ì¤ÚÈÌÓ· Î·È ÁÈ· ÙËÓ

·fiÛ˘ÚÛË Î·È ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙÔ˘ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ˘ ·Ôı¤Ì·ÙÔ˜ ÔÛÔÙ‹-

ÙˆÓ ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ. EÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ó·ÊÂÚıÂ› fiÙÈ ·fi ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ

ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ Ô˘ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Û·Ó ÛÙ· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 1996 (Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ·Í›·˜

TPA¶EZE™  KAI  EYPø

62



45 ‰ÈÛ. ‰Ú¯. ÂÚ›Ô˘) Ù· 5 0‰Ú·¯Ì· Î·È 1 0 0‰ Ú · ̄  Ì ·( 2 2 ) (Ô˘ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó

ÙÔÓ Î‡ÚÈÔ fiÁÎÔ ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ) Â›¯·Ó Û˘ÓÔÏÈÎfi ‚¿ÚÔ˜ ¿Óˆ ÙˆÓ 5.000 Ù fi-

ÓˆÓ! H ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ Î·È ÌfiÓÔ ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ÂÓ‰Â¯ÔÌ¤Óˆ˜

ı· ÚÔÛı¤ÛÂÈ ÌÂÚÈÎ¤˜ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ¯ÚËÌ·Ù·ÔÛÙÔÏÒÓ ÛÙÈ˜ 3.500  Ô ̆

ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ı· ··ÈÙËıÔ‡Ó ÁÈ· ÙË ÌÂÙ·Î›ÓËÛË ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ ÙÚ·-

 Â ̇  Ô Á Ú · Ì Ì · Ù › ̂  Ó .

E›Ó·È ·˘ÙÔÓfiËÙÔ fiÙÈ fiÛ· ÈÛ¯‡ÛÔ˘Ó Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÌÂÙ·ÊÔÚ¿, ·Ôı‹-

ÎÂ˘ÛË Î·È ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿-

ÙˆÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÈÛ¯‡ÛÔ˘Ó Î·È ÁÈ· ÙË ‰È·ÓÔÌ‹ Î·È Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÙˆÓ ·ÓÙ›-

ÛÙÔÈ¯ˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ, ·ÏÏ¿ Ù· ÌÂÁ¤ıË ı· Â›Ó·È ÌÈÎÚfiÙÂÚ· ÏfiÁˆ ÙÔ˘ fiÙÈ Ë ÓÔÌÈ-

ÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰· ÂÓfi˜ E˘ÚÒ ‹ ÔÈ ̆ Ô‰È·ÈÚ¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ı· ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Ô‡Ó ÛÂ Â-

ÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ‰Ú·¯Ì¤  ̃ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜. K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, Ù· ÌÂ-

Á¤ıË Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ÂÎÙÈÌËıÂ› Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÛıÔ‡Ó ÚÔ˜ Ù· ¿-

Óˆ ·ÏÏ¿ ‰ÂÓ ı· ÊÙ¿ÛÔ˘Ó ›Ûˆ˜ ÛÙÔ ‰ÈÏ¿ÛÈfi ÙÔ˘˜. ¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ Ì¿ÏÈÛÙ· fiÙÈ

·˘Ùfi ÙÔ ÂÁ¯Â›ÚËÌ· Ú¤ÂÈ Ó· ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› Ì¤Û· ÛÂ ¤Ó· ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ ·ÚÁfi-

ÙÂÚÔ, Ë ·Ó¿ÁÎË ¤ÁÎ·ÈÚÔ˘ Û˘ÓÙÔÓÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰›ˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÔÌ·-

Ï‹ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ·˘Ù‹˜ Â›Ó·È ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ÌÂÁ¿ÏË  ̃ÛËÌ·Û›·˜. 

E› Ï¤ÔÓ, Ë ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ Î·È ̄ ·ÚÙÔÓÔ-

ÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÌÂ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÛÂ E˘ÚÒ, ÛÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘ ı· Á›ÓÂÈ ÌfiÓÔ Ì¤-
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(ÛÙÔÈ¯Â›· Ù¤ÏÔ˘˜ 1996)

AÍ›· ™‡ÓÔÏÔ AÚÈıÌfi˜ OÁÎÔ˜ ™˘ÓÔÏÈÎfi˜ 

ÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ ÔÛÒÓ ¯·ÚÙ/ÙˆÓ 100 ÙÂÌ·¯›ˆÓ fiÁÎÔ˜

(ÂÎ·Ù. ‰Ú¯.) (¯ÈÏÈ¿‰Â˜) (cm3) (m3)

100 9.706 97.060 84.0 82

200 1.985 9.925 60.0 6

500 28.457 56.914 110.6 63

1.000 106.771 106.771 118.5 127

5.000 1.480.441 296.088 131.2 388

10.000 576.867 57.686 116.3 67

™YNO§O 2.204.227 733

¶H°H: MËÓÈ·›Ô ™Ù·ÙÈÛÙÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô TÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ (ÁÈ· Ù· ÔÛ¿ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ

ÛÂ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›·)



Ûˆ ÙˆÓ Ù·ÌÂ›ˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ı· ¤¯ÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ÂÈ‚¿-

Ú˘ÓÛË ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆÓ (¯, Ô˘Ú¤˜ ÛÙ· Ù·ÌÂ›·, ÎfiÛÙÔ˜

Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜ Î·È ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜). 

E›Ó·È Û˘ÓÂÒ˜ ·Ó·ÁÎ·›Ô Ó· ˘¿ÚÍÂÈ ¤ÁÎ·ÈÚ· Û¯Â‰È·ÛÌfi˜ Û¯Â-

ÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ̄ ÚÔÓÔ‰È¿ÁÚ·ÌÌ· Î·È ÙÈ˜ ÌÂıfi‰Ô˘˜ ̆ ÏÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘ ÂÁ¯ÂÈÚ‹-

Ì·ÙÔ˜. TÔ ̄ ÚËÌ·ÙÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ ÙÔ˘ ÂÁ¯ÂÈÚ‹Ì·ÙÔ˜ ¤¯ÂÈ ÌÈÎÚfiÙÂÚË ›Ûˆ˜ ÛË-

Ì·Û›· Î·È ‰ÂÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ̆ ÂÚ‚Â› ÙÔ 1 ÌÂ 2 ‰ÈÛ. ‰Ú·¯Ì¤˜ Û‡ÌÊˆÓ·

ÌÂ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÌÈ·˜ ¯ÚËÌ·Ù·ÔÛÙÔÏ‹˜ Û‹ÌÂÚ·. TÔ

˙ËÙÔ‡ÌÂÓÔ Â›Ó·È Ô Û˘ÓÙÔÓÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ Î·È Ë ÂÍÂ‡ÚÂÛË ÙˆÓ Î·-

Ù¿ÏÏËÏˆÓ ¯ÒÚˆÓ ÌÂ Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ·ÛÊ·ÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÔÌ·Ï‹

ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÂÓfi˜ ¤ÚÁÔ˘ Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› Ì¤Û· ÛÂ ¤Ó· ÂÍ¿-

ÌËÓÔ. MÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ Ú¤ÂÈ Ó· Î·ıÔÚÈÛıÂ›:

❐ ÔÈÔ˜ ı· Ê¤ÚÂÈ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÙÔ˘ ÂÁ¯ÂÈÚ‹Ì·ÙÔ˜,

❐ ÙÔ ‚·ıÌfi ÛÙÔÓ ÔÔ›Ô ı· ·Ó·ÌÈ¯ıÔ‡Ó ÊÔÚÂ›˜ ÂÎÙfi˜ ÙË˜ TÚ·¤˙Ë˜ ÙË˜

EÏÏ¿‰Ô˜,

❐ ÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ÌÂÙ·Î›ÓËÛË˜ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·Ù·ÔÛÙÔÏÒÓ, Î·È Ù¤ÏÔ˜

❐ ÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ.

°. EKTIMH™H TOY KO™TOY™ ¶PO™APMO°H™

TøN E§§HNIKøN TPA¶EZøN™TO KA£E™Tø™ TOY EYPø

MÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÛÙ·‰›Ô˘ ÙË˜ ONE ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ú¤ÂÈ Ó·

¤¯Ô˘Ó ÚÔÂÙÔÈÌ·ÛıÂ› ÒÛÙÂ Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ Ó· ÂÏ·¯ÈÛÙÔÔÈ‹ÛÂÈ

ÙË ‰È·Ù¿Ú·ÍË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, È‰È·›ÙÂÚ· Ì¿ÏÈÛÙ· fiÙ·Ó

·Ú¯›ÛÂÈ Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ Î·È Ë

·fiÛ˘ÚÛË ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ. OÈ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜

·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÂ ¤Ó· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi Ê¿ÛÌ· ıÂÌ¿ÙˆÓ, fiˆ˜:

❐ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Ì¤ÛˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ (ATMs, ÌË¯·ÓÒÓ Î·Ù·Ì¤ÙÚË-

ÛË˜, ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ), 

❐ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ÏÔÁÈÛÌÈÎÔ‡, 

❐ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÏËÚÔÊÔÚÈ·ÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ, 

❐ ‰ÈÂ˘ı¤ÙËÛË ÌÈ·˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹˜ Ì¿˙·˜ ˘ÔÏÔ›ˆÓ ·fi ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹

ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ (fiˆ˜, ¯, ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÌÂ-

Ù·ÙÚÔ‹˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ OÌÔÏfiÁˆÓ ÙÔ˘ EÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘),

❐ ÂÎ·›‰Â˘ÛË ÚÔÛˆÈÎÔ‡, 

❐ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜, ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Î·È ¤ÓÙ˘·, Î·È

❐ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ ÙÔÌÂ›˜ fiˆ˜ Û¯¤ÛÂÈ˜ Î·È ·Ó·ÊÔÚ¤˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡˜

ÂÔÙÈÎÔ‡˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÓÔ-

ÌÈÛÌ¿ÙˆÓ.

OÈ ·ÏÏ·Á¤˜ ·˘Ù¤˜, Ô˘ ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÛÂ ÂfiÌÂÓ·
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ÎÂÊ¿Ï·È· ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜, Â›Ó·È Û·Ê¤˜ fiÙÈ ÂÚÈ¤¯Ô˘Ó ¤Ó· ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÛ·Ú-

ÌÔÁ‹˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ·˘Í‹ÛÂÈ ·ÚÔ‰ÈÎ¿ ÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ ÙˆÓ ÙÚ·-

Â˙ÒÓ, ·ÊÔ‡ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÛÙÔ‡Ó Î·ıËÌÂÚÈÓ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfi-

ÙËÙÂ˜ Î·È Ù˘ÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜. TÔ ‡„Ô˜ ÙË˜ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË˜ ı· ‰È·Ê¤ÚÂÈ

·fi ¯ÒÚ· ÛÂ ¯ÒÚ· Î·È ı· ÂÍ·ÚÙËıÂ› Î·È ·fi ÙÔ ‚·ıÌfi ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈ-

ÛÌÔ‡ Î·È ·Ó·‚¿ıÌÈÛË˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ, Ì¤ÛˆÓ ÏËÚˆ-

ÌÒÓ Î·È ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ. OÈ ·Ú·¿Óˆ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ ı· ·ÔÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó, Â›-

ÛË˜, ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÛÙÔÈ¯Â›Ô ‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÂ

ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙË˜ ›‰È·˜ ̄ ÒÚ·˜.

TÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜, Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È Ë ÌÂÙ¿‚·ÛË ÙˆÓ ÙÚ·-

Â˙ÒÓ ÛÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜, ·ÔÙÂÏÂ› ˙‹ÙËÌ· Ô˘ ¤¯ÂÈ ··Û¯ÔÏ‹ÛÂÈ ÙÈ˜

Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÁÈ· ·ÚÎÂÙfi ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ·. OÈ ÌÂÏ¤ÙÂ˜, Ô˘

Â›¯·Ó ‰ËÌÔÛÈÂ˘ÙÂ› Ì¤¯ÚÈ Ù· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 1997, ‰Â›¯ÓÔ˘Ó fiÙÈ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·˘Ùfi

ı· Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎfi, ·ÓÂÍ·ÚÙ‹Ùˆ˜ ÙÔ˘ ·Ó·ÁÎ·›Ô˘ ¯ÚÔÓÈÎÔ‡ ‰È·ÛÙ‹Ì·-

ÙÔ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ Î·È ÙË˜ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË˜ ËÌÂÚÔÌËÓ›·˜ ÂÈÛfi‰Ô˘ ÌÈ·˜

¯ÒÚ·˜ ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÂÚÁ·Û›Â˜ ‰È·ÊfiÚˆÓ ÙÚ·Â˙È-

ÎÒÓ ÂÓÒÛÂˆÓ ¯ˆÚÒÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ (¶›Ó·Î·˜ 2), ÙÔ

ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· Î˘Ì·ÓıÂ› ·fi 0,05% ¤ˆ˜ 0,14%

ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÁÈ· ÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi ¯ÚÔÓÈÎfi

‰È¿ÛÙËÌ· ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜. 

AÍ›˙ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ù· ÔÛÔÛÙ¿ ·˘Ù¿ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Ô‡Ó ÛÙÔ 3,5%

ÂÚ›Ô˘ ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÂÍfi‰ˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. A˘Ùfi ‰Â›¯ÓÂÈ fiÙÈ ÔÈ

ÚfiÛÊ·ÙÂ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÂÓÒÛÂˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·¤¯Ô˘Ó

ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ·fi ÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹ Úfi‚ÏÂ„Ë ÙË˜ TÚ·Â˙ÈÎ‹˜ OÌÔÛÔÓ‰›·˜

ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ÁÈ· ÎfiÛÙÔ˜ ›ÛÔ ÌÂ 2% ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÂÍfi-

‰ˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÂÙËÛ›ˆ˜, ÁÈ· Ì›· ÂÚ›Ô‰Ô 3-4 ÂÙÒÓ(23).

AÓ¿ÏÔÁ· Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó Î·È ·fi ÙÈ˜ ·Ó·Ï‡ÛÂÈ˜

Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÈ· Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. OÈ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ‰Â›-

¯ÓÔ˘Ó fiÙÈ, Î·Ù¿ Ì¤ÛÔÓ fiÚÔ, ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÚÔ˜ ÙÔ E˘ÚÒ ·Ó·Ì¤-

ÓÂÙ·È Ó· Â›Ó·È ÂÚ›Ô˘ ›ÛÔ ÌÂ ÙÔ 0,066% ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÌÈ·˜ ÙÚ¿Â-

˙·˜, ÔÛÔÛÙfi ÂÏ·ÊÚ¿ ̄ ·ÌËÏfiÙÂÚÔ ·fi ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô 0,086 % ÙÔ˘ ÂÓÂÚ-

ÁËÙÈÎÔ‡ Ô˘ ¤¯ÂÈ ÌÂÙÚËıÂ› ÁÈ· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ Â˘Úˆ-

·˚ÎÒÓ ¯ˆÚÒÓ.

OÈ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÛÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜, ÌÂ ÙË ÛÂÈÚ¿

ÙÔ˘˜, ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÍËÁËıÔ‡Ó ·fi Ì›· ÛÂÈÚ¿ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ, ÔÈ Î˘ÚÈfiÙÂ-

ÚÔÈ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Â›Ó·È:

❐ ÙÔ ‰Â›ÁÌ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ‰ÂÓ Â›Ó·È ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ˘ÙÈÎfi,

❐ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÌÔÚÔ‡Ó, ÏfiÁˆ ÌÂÁ¤-

ıÔ˘˜, Ó· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ˘ÙÔ‡Ó ÔÈÎÔÓÔÌ›Â˜ ÎÏ›Ì·Î·˜ ÛÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÛ·Ú-

ÌÔÁ‹˜,

❐ Ù· ÛÂÓ¿ÚÈ· Î·È ÔÈ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ·Ó·-

ÁÎ·›ˆÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·Ó¿ ÂÚ›ÙˆÛË.
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¶INAKA™ 2

KO™TO™ METABA™H™

KfiÛÙÔ˜ KfiÛÙÔ˜ KfiÛÙÔ˜ 

MÂÙ¿‚·ÛË˜ MÂÙ¿‚·ÛË˜ MÂÙ¿‚·ÛË˜

(ÛÂ ÂÎ·Ù. $) ÚÔ˜ §ÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¿ ÚÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎfi 

EÍÔ‰· (%)

TPA¶EZIKOI 

TOMEI™

B¤ÏÁÈÔ 400 3,38 0,05

OÏÏ·Ó‰›· 750 4,00 0,08

IÚÏ·Ó‰›· 145 3,83 0,14

IÙ·Ï›· 900 2,39 0,06

HÓ. B·Û›ÏÂÈÔ 2750 3,25 0,10

M¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜ 3,370 0,086

T˘ÈÎ‹ ·fiÎÏÈÛË 0,629 0,036

TPA¶EZE™

Paribas CF 80 0,03

Barclays 320 0,12

Bayerische VB 75 0,03

Deutsche 175 0,03

Nordbanken 60 0,12

SE Banken 60 0,09

Commerzbank 175 0,06

ABN Amro 300 0,09

Allied Irish 25 0,07

B.Bruxelles Lambert 75 0,07

Dresdner 150 0,05

UBS 18 0,01

Banque Générale 50 0,03

M¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜ 0,066

T˘ÈÎ‹ ·fiÎÏÈÛË 0,034

™YNO§IKO ¢EI°MA

M¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜ 0,072

T˘ÈÎ‹ ·fiÎÏÈÛË 0,035



❐ ˘¿Ú¯ÂÈ ·Ú¿ÏÏËÏ· ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· Î·È ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÁÈ· ÙËÓ ·ÓÙÈÌÂ-

ÙÒÈÛË ÙÔ˘ ı¤Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ÏËÚÔÊÔÚÈ·ÎÒÓ Û˘ÛÙË-

Ì¿ÙˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ·ÏÏ·Á‹ ÙÔ˘ ·ÈÒÓ· (ÙÔ Úfi‚ÏËÌ· ÙÔ˘ 2000).

B¤‚·È·, ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ

·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ı· ‰È·Ê¤ÚÂÈ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ̄ ÒÚÂ˜ Î·È È‰Ú‡-

Ì·Ù· ÏfiÁˆ ÌÈ·˜ ÛÂÈÚ¿˜ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ. EÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·Ó·ÊÂÚ-

ıÔ‡Ó, ÔÈ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙÔ˘˜ ‚·ıÌÔ‡˜ ¯Ú‹ÛË˜ ATMs Î·È ¿ÏÏˆÓ

Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, Ô fiÁÎÔ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ Á›-

ÓÂÙ·È Ì¤Ûˆ ̄ ·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ‹ ¿ÏÏˆÓ Ì¤ÛˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ, ÔÈ ̆ Ô¯ÚÂÒ-

ÛÂÈ˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜, Ù· ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÌË¯·ÓÔÚÁ¿-

ÓˆÛË˜, Ô ‚·ıÌfi˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÂÍ ·ÔÛÙ¿ÛÂ-

ˆ˜ Î·È Ô ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ Î·È ÏÂÈÙÔ˘Ú-

ÁÈÒÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›Ô Ó· ÙÔÓÈÛıÂ› fiÙÈ, ÔÚÈÛÌ¤Ó· ·fi ·˘Ù¿

Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÎfiÛÙÔ˘˜ ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÔ‡Ó Ô‡Ùˆ˜ ‹ ¿ÏÏˆ˜ ÛÙ· Ï·›ÛÈ·

ÙË˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ‹‰Ë ÛÂ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÚÔ-

Û·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÛÂ Ó¤Â˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›Â˜. 

MÂ ‚¿ÛË ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÂÓÒÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÙÚ·Â-

˙ÒÓ, Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ÂÍ·¯ıÔ‡Ó ̄ Ú‹ÛÈÌ· Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ

·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙÔ Î·ıÂ-

ÛÙÒ˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ·Ó¿ÁÔÓÙ·˜ ÙÔ Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÙÔ˘ ÂÎÙÈÌÒÌÂ-

ÓÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡, ÁÈ· ÙÔ

·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙˆÓ EÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Î·È ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÒÓÙ·˜ ¤Ó·

Â‡ÚÔ˜ ÙÈÌÒÓ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ Ù˘ÈÎ‹ ·fiÎÏÈÛË ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ ÙˆÓ Â˘-

Úˆ·˚ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÚÔÎ‡ÙÂÈ Ì›· ÂÎÙ›ÌËÛË ‡„Ô˘˜ ·fi 10,2 ¤ˆ˜ 28,5

‰ÈÛÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈ· ‰Ú·¯Ì¤˜ (¶›Ó·Î·˜ 3). AÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, Â¿Ó ·ÎÔÏÔ˘ıÒ-

ÓÙ·˜ ÙËÓ ›‰È· ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›·, ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛÔ˘ÌÂ ÙÔ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÔ Â‡ÚÔ˜

‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÂÍfi‰ˆÓ, Î·Ù·Ï‹ÁÔ˘ÌÂ ÛÂ Ì›· ÂÎÙ›-

ÌËÛË ‡„Ô˘˜ ·fi 20,2 ¤ˆ˜ 29,5 ‰ÈÛÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈ· ‰Ú·¯Ì¤˜.

B¤‚·È·, Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÊıÂ› ˘fi„Ë fiÙÈ Ù· ÂÓ ÏfiÁˆ ¤ÍÔ‰· ı· Ú·Á-

Ì·ÙÔÔÈËıÔ‡Ó Ì¤Û· ÛÂ ̄ ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· ÌÈ·˜ ÙÚÈÂÙ›·˜ ÂÚ›Ô˘ Î·È ·˘-

Ùfi ı· ÂÈÙÚ¤„ÂÈ ÙÔÓ ÂÈÌÂÚÈÛÌfi ÙˆÓ ‰··ÓÒÓ ÛÂ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ̄ Ú‹ÛÂÈ˜. Afi
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™HMEIø™EI™ ¶INAKA 2:

1. OÈ ÌÂÏ¤ÙÂ˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡˜ ÙÔÌÂ›˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÂÓÒÛÂÈ˜

ÙÚ·Â˙ÒÓ ÂÎÙfi˜ ·fi ÙËÓ OÏÏ·Ó‰›·, Ô˘ ¤ÁÈÓÂ ·fi ÙËÓ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙·. 

2. ™Â ÌÂÏ¤ÙÂ˜ fiÔ˘ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÙÔ Â‡ÚÔ˜ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÚÔ˜ ÙÔ E˘ÚÒ,

¤¯ÂÈ ̆ ÔÏÔÁÈÛıÂ› Ë Ì¤ÛË ÙÈÌ‹. 

3. O Ì¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜ Î·È Ë Ù˘ÈÎ‹ ·fiÎÏÈÛË ¤¯Ô˘Ó ̆ ÔÏÔÁÈÛıÂ› ̄ ˆÚ›˜ ÛÙ·ıÌ›ÛÂÈ˜.

4. T· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ UBS ‰ÂÓ ÂÏ‹ÊıËÛ·Ó ̆ fi„Ë ÛÙÔ˘˜ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡˜ ÙÔ˘

Ì¤ÛÔ˘ fiÚÔ˘ Î·È ÙË˜ Ù˘ÈÎ‹˜ ·fiÎÏÈÛË˜.



ÙËÓ ¿ÏÏË fiÌˆ˜ ÏÂ˘Ú¿ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·ÁÓˆÚÈÛıÂ› fiÙÈ Ë ÂÎÙ›ÌËÛË ·˘Ù‹ ÛÙËÓ

Ú¿ÍË ÌÔÚÂ› Ó· ·Ô‰ÂÈ¯ıÂ› ·ÚÎÂÙ¿ Û˘ÓÙËÚËÙÈÎ‹, Î·ıÒ˜ Ô ÂÏÏËÓÈÎfi˜

ÙÚ·Â˙ÈÎfi˜ ÙÔÌ¤·˜ ‰È·Ê¤ÚÂÈ ·fi ÂÎÂ›ÓÔ˘˜ ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂ-

ÏÒÓ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ̂  ̃ÚÔ˜ Ì›· ÛÂÈÚ¿ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ, fiˆ˜:

❐ ÙÔ ̆ „ËÏfi ÔÛÔÛÙfi Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡ÓÙ·È ÛÂ ÌÂÙÚËÙ¿,

❐ ÙÔ Û¯ÂÙÈÎ¿ ̄ ·ÌËÏfi ‚·ıÌfi ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌÔ‡ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿-
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¶INAKA™ 3

ANAMENOMENO KO™TO™ ¶PO™APMO°H™ 

™TON E§§HNIKO TPA¶EZIKO TOMEA (ÌÂÁ¤ıË ÙÂÏÒÓ 1996)

¶ÔÛfi ÛÂ ‰ÈÛ. ‰Ú¯. ¶ÔÛfi ÛÂ ‰ÈÛ. ‰Ú¯.

™YNO§O ENEP°HTIKOY 26.902

EÎÙ›ÌËÛË ÎfiÛÙÔ˘˜ ÛÙÔ 0,072 % 

ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 19,37

E‡ÚÔ˜ ÎfiÛÙÔ˘˜:

+ 1 Ù˘ÈÎ‹ ·fiÎÏÈÛË 28,52

(0,072 + 0,034 = 0,106 %)

1 Ù˘ÈÎ‹ ·fiÎÏÈÛË 10,22

(0,072 - 0,034 = 0,038 %)

™YNO§O §EIT/KøN E•O¢øN 737,4

EÎÙ›ÌËÛË ÎfiÛÙÔ˘˜ ÛÙÔ 3,37 % 

ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÂÍfi‰ˆÓ 24,85

E‡ÚÔ˜ ÎfiÛÙÔ˘˜:

+ 1 Ù˘ÈÎ‹ ·fiÎÏÈÛË 29,50

(3,37 + 0,63 = 4,00 %)

1 Ù˘ÈÎ‹ ·fiÎÏÈÛË 20,20

(3,37 - 0,63 = 2,74 %)

™HMEIø™EI™: 

1. OÈ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ¤ÁÈÓ·Ó ÌÂ ‚¿-

ÛË ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ fiÏˆÓ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙˆÓ ÂÈ‰ÈÎÒÓ ÈÛÙˆÙÈ-

ÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ.

2. TÔ Â‡ÚÔ˜ ¤¯ÂÈ ̆ ÔÏÔÁÈÛıÂ› ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ Ù˘ÈÎ‹ ·fiÎÏÈÛË (standard deviation) ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ ÙˆÓ

Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È ÛÙÔÓ ¶›Ó·Î· 2. 

3. T· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¿ ¤ÍÔ‰· Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó fiÏ· Ù· ÁÂÓÈÎ¿ ¤ÍÔ‰· ‰ÈÔ›ÎËÛË˜, ÙÈ˜ ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ Î·È Ù·

ÏÔÈ¿ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¿ ¤ÍÔ‰·.



ÙˆÓ Î·È ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ (ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÁÈ· ÙËÓ ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÙˆÓ ÙÚ·-

 Â ̇  Ò Ó ) ,

❐ ÙË Ì·˙ÈÎ‹ ¯Ú‹ÛË ÂÓÙ‡ˆÓ ÁÈ· ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È ÙË

‰ÈÂÎÂÚ·›ˆÛË ÂÚÁ·ÛÈÒÓ,

❐ ÙË Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË (Î·È Î·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ· ÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ·fiÛ˘ÚÛË˜) ÛË-

Ì·ÓÙÈÎÒÓ ÔÛÒÓ Í¤ÓÔ˘ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÂ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜

ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Ô˘ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, Ô˘ ÚÔ-

¤Ú¯ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ˘ÚÈÛÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜,

❐ ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë EÏÏ¿‰· ‰ÂÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯ÂÈ ·fi ÙËÓ

1.1.1999 ÛÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜ ONE, ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙËÓ ÂÈÙ¿¯˘ÓÛË

ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ Î·Ù¿ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ (Î·È ÌÂ

·Ó¿ÏÔÁÂ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÙÔ˘ ÂÁ¯ÂÈÚ‹Ì·ÙÔ˜), Î·È

❐ ÙÔ ̄ ·ÌËÏfi ‚·ıÌfi ·Ó¿Ù˘ÍË˜ Î·È ̄ Ú‹ÛË˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ Î·È ÂÍ ·Ô-

ÛÙ¿ÛÂˆ˜ Ì¤ÛˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ.

K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, Â›Ó·È ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÁÈ· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘

ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Ó· ÚÔÛÂÁÁ›ÛÂÈ ÙËÓ ·ÓÒÙ·ÙË ÙÈÌ‹

ÙÔ˘ Â‡ÚÔ˘˜ (fiˆ˜ ·˘Ùfi ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ Â˘Úˆ-

·˚ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ) Î·È Ó· ·Ó¤ÏıÂÈ ÛÙ· 30 ‰ÈÛ. ‰Ú¯. E›Ó·È ¿ÓÙˆ˜ ÚÔ-

Ê·Ó‹˜ Ë ÛËÌ·Û›· ÙË˜ ·Ó¿ÁÎË˜ ÁÈ· ¤ÁÎ·ÈÚË ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙˆÓ ÙÚ·Â-

˙ÒÓ Î·È ÔÚıfi Û¯Â‰È·ÛÌfi ÙˆÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ-

ÈÛıÔ‡Ó, ÒÛÙÂ Ë ÌÂÙ¿‚·ÛË Ó· Â›Ó·È ÔÌ·Ï‹ Î·È Î·Ù¿ÏÏËÏ· ÚÔÁÚ·Ì-

Ì · Ù È Û Ì ¤ Ó Ë .

¢. EI™A°ø°H TOY EYPø KAI A¶ø§EIA E™O¢øN A¶O TPA¶EZIKE™

EP°A™IE™ (KYPIø™ ™YNA§§A°MATO™)

H ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ı· ¤¯ÂÈ ·Ó·ÌÊ›‚ÔÏ· Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÛÙÔ Ê¿ÛÌ· ÙˆÓ

ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Î·È ı· ÚÔÎ·Ï¤ÛÂÈ ·Ó·‰È¿ÚıÚˆÛË ÙˆÓ ËÁÒÓ

ÂÛfi‰ˆÓ ÙÔ˘˜. M›· ÛÂÈÚ¿ ·fi ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜, È‰È·›ÙÂÚ· ‰Â ·˘Ù¤˜

Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ ·ÁÔÚ·ˆÏËÛ›· Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜, ı· Û˘ÚÚÈÎÓˆ-

ıÔ‡Ó ÌÂÙ¿ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, È‰È·›ÙÂÚ· Â¿Ó ·Ó·ÏÔÁÈÛıÂ› Î·ÓÂ›˜

fiÙÈ ÙÔ 80% ÂÚ›Ô˘ ÙÔ˘ ÂÈÛ·ÁˆÁÈÎÔ‡ Î·È ÂÍ·ÁˆÁÈÎÔ‡ ÂÌÔÚ›Ô˘ ÙË˜ ̄ Ò-

Ú·˜ Ì·˜ ‰ÈÂÍ¿ÁÂÙ·È ÌÂ Ù· ̆ fiÏÔÈ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆ-

ÛË˜. OÈ Î˘ÚÈfiÙÂÚÂ˜ ·fi ÙÈ˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ·˘Ù¤˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó (¿ÓÙÔÙÂ ÛÂ Û¯¤-

ÛË ÌÂ Ù· Â˘Úˆ·˚Î¿ Î·È ÌfiÓÔ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·):

❐ Ú¿ÍÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ spot Î·È forward, ¿Û¯ÂÙ· Â¿Ó Á›ÓÔÓÙ·È ÁÈ·

ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜, ÎÂÚ‰ÔÛÎÔ›· ‹ Î¿Ï˘„Ë ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ,

❐ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ (swaps) Î·È ·Ú¿ÁˆÁˆÓ ¯ÚË-

Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ,
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❐ ÌÂÙ·‚È‚¿ÛÂÈ˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ÂÌ‚¿ÛÌ·Ù·,

❐ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·, 

❐ Ù‹ÚËÛË ÙÚÂ¯Ô‡ÌÂÓˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ·ÏÏÔ‰·ÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ EÏÏË-

ÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, Î·È 

❐ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ıÂÌ·ÙÔÊ˘Ï·Î‹˜

TÔ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎfi ÂÚÒÙËÌ· Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ Â›Ó·È Ê˘ÛÈÎ¿ ÔÈÔ ı· Â›-

Ó·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ Ô˘ ı· ˘ÔÛÙÔ‡Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÏfiÁˆ ÙË˜ ·ÒÏÂÈ·˜ ÙˆÓ

ÂÛfi‰ˆÓ ·˘ÙÒÓ. TÔ ˙‹ÙËÌ· ·˘Ùfi ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔÛÂÁÁÈÛıÂ› ÌfiÓÔ Î·Ù’

ÂÎÙ›ÌËÛË. EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·˘Ùfi Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ÚÔÛÂÁÁÈÛıÂ›

Â¿Ó Î¿ÓÔ˘ÌÂ ÙËÓ ·Ó·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÙˆÓ ÂÏÏË-

ÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙ· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 1997 ·fi ÙÈ˜ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂ-

Û›Â˜ Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÛÂ ·˘ÙÔ‡˜ ÙÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ Î·-

ı·ÚÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÙÔ˘˜. OÌˆ˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÙÔÓÈÛıÂ› fiÙÈ ÔÈ Û˘˙ËÙÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÌÂ-

Ù·‚ÔÏ¤˜ ÛÙÔ Ê¿ÛÌ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÔ˘Ó Î·È

‰˘Ó·ÌÈÎ¤˜ Ù¿ÛÂÈ˜, ‰ËÏ·‰‹ ·Ó·˙‹ÙËÛË ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ó¤ˆÓ ‰Ú·ÛÙË-

ÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÁÈ· ·ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÂÛfi‰ˆÓ (¯, ·Ó¿Ù˘ÍË Ú¿ÍÂˆÓ Û˘Ó·Ï-

Ï¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÙ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ‚·ÏÎ·ÓÈÎÒÓ ¯ˆÚÒÓ, ·Ó¿Ù˘ÍË ‰Ú·ÛÙË-

ÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÛÙËÓ Â˘Úˆ·˚Î‹ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿) ÂÚÈÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Á›-

ÓÂÙ·È ÛÂ ÂfiÌÂÓÂ˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜.

™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ÛÙ· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 1996 ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÂÌÔ-

ÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÂÈ‰ÈÎÒÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ·ÚÔ˘Û›·ÛÂ Î·-

ı·Ú¿ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¿ ¤ÛÔ‰· ‡„Ô˘˜ 980 ‰ÈÛ. ‰Ú¯. ÂÚ›Ô˘. Afi ·˘Ù¿, 5 3 0

‰ÈÛ. ‰Ú¯. ÂÚ›Ô˘ ÚÔ‹Ïı·Ó ·fi Î·ı·Ú¿ ¤ÛÔ‰· ÙfiÎˆÓ, 283 ‰ÈÛ. ‰Ú¯.

·fi ¤ÛÔ‰· ÚÔÌËıÂÈÒÓ, 89 ‰ÈÛ. ‰Ú¯. ·fi ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Ú¿-

ÍÂÈ˜ Î·È 79 ‰ÈÛ. ‰Ú¯. ·fi ÏÔÈ¿ ¤ÛÔ‰·( 2 4 ) (Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ·Ú·Î¿Ùˆ

‰ È ¿ Á Ú · Ì Ì · ) .
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XÚËÛÈÌÔÔÈÒÓÙ·˜ ¤Ó· ÌÈÎÚfi ‰Â›ÁÌ· ÙˆÓ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚˆÓ ÂÏÏËÓÈ-

ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ‚¿ÛÂÈ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ̆ Ôı¤ÛÂˆÓ ÂÍ¿ÁÂÙ·È ÙÔ Û˘Ì¤Ú·-

ÛÌ· fiÙÈ Ë ·ÒÏÂÈ· ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÂÚÁ·Û›Â˜ Ô˘ ı· Û˘ÚÚÈÎÓˆıÔ‡Ó ÌÂÙ¿

ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ÙË˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÂÚ›Ô˘ ÙÔ˘

10% ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÚÔÌËıÂÈÒÓ, ‰ËÏ·‰‹ 3% ÂÚ›Ô˘ ÙÔ˘ Û˘Ófi-

ÏÔ˘ ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. 

OÈ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ‚·Û›˙ÂÙ·È ÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· ·˘Ùfi Â›Ó·È

ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜:

(·) T· Î·ı·Ú¿ ¤ÛÔ‰· ÙfiÎˆÓ Î·È Ù· ÏÔÈ¿ Û˘Ó‰ÂfiÌÂÓ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¿

¤ÛÔ‰· ı· ÂËÚÂ·ÛıÔ‡Ó ÛÂ ÌÈÎÚfi ‚·ıÌfi ·fi ÙËÓ ·ÒÏÂÈ· ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ

Â Ú Á · Û È Ò Ó( 2 5 ) Î·È ÏfiÁˆ ÙË˜ Î·Ù¿ÚÁËÛË˜ ÙˆÓ ÂÚÈÛÛÔÙ¤ÚˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ

nostro ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ ÙˆÓ Í¤ÓˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ ÂÏÏËÓÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·.

(‚) TÔ Ì¤ÚÔ˜ ·fi Ù· ¤ÛÔ‰· ÚÔÌËıÂÈÒÓ Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ Î›ÓËÛË ÎÂ-

Ê·Ï·›ˆÓ ÂÈÌÂÚ›˙ÔÓÙ·È ÛÂ 20% ÏfiÁˆ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ Î·È

80% ÏfiÁˆ ÂÓ‰ÔÎÚ·ÙÈÎÒÓ ÂÌ‚·ÛÌ¿ÙˆÓ.

(Á) OÈ ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ ÂÈÛ·ÁˆÁÒÓ Î·È ÂÍ·ÁˆÁÒÓ ı· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÔ˘Ó Ó·

ÈÛ¯‡Ô˘Ó ̂ ˜ ¤¯Ô˘Ó (ÌÂ ÂÍ·›ÚÂÛË ÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ·ˆÏËÛ›·˜ Í¤ÓÔ˘ Û˘-

Ó · Ï Ï ¿ Á Ì · Ù Ô ̃  ) .

(‰) OÈ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ EÏÏ‹ÓˆÓ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÛÂ ÂÏÏËÓÈÎ¿ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡-

Ì·Ù· ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ‰ÂÓ ı· ÌÂÈˆıÔ‡Ó ÚÈ˙ÈÎ¿ ÌÂÙ¿ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ-

‹ ÙÔ˘˜ ÛÂ E˘ÚÒ. AÓ ÔÈ ÂÓ ÏfiÁˆ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ÌÂÈˆıÔ‡Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿, Ù·

Î·ı·Ú¿ ¤ÛÔ‰· ·fi ÙfiÎÔ˘˜ ı· ÂËÚÂ·ÛıÔ‡Ó ÙˆÙÈÎ¿.

E› Ï¤ÔÓ, ÛÂ ·˘Ùfi ÙÔ ÔÛfi Ú¤ÂÈ Ó· Û˘Ó˘ÔÏÔÁÈÛÙÂ› Î·È ÙÔ ÌÂ-

Ú›‰ÈÔ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜. OÌˆ˜, ÛÂ ·˘Ùfi ÙÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ Ì¤ÚÔ˜ ÂÛfi-

‰ˆÓ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È ÔÏ‡ ÌÂÁ¿ÏË ‰È·Î‡Ì·ÓÛË, ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Ë

ÂÍ·ÁˆÁ‹ ·ÛÊ·ÏÒÓ Û˘ÌÂÚ·ÛÌ¿ÙˆÓ. EÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È fiÙÈ, Û‡Ì-

ÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ‰Â›ÁÌ·, Î·Ù¿ ÙÔ 1996 ÙÔ 6% ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔ-

ÌÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ÚÔÂÚ¯fiÙ·Ó ·fi Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Í¤ÓˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ( 2 6 ). A˘Ùfi

ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ˘ÔÏÂ›ÂÙ·È ÙË˜ ÌÈÛ‹˜ ÔÛÔÛÙÈ·›·˜ ÌÔÓ¿‰·˜ ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘

ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·Ù¿ ÙÔ 1 9 9 6 .

T· ÌÂÁ¤ıË ·˘Ù¿ Â›Ó·È ·ÚÎÂÙ¿ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÁÈ· ÙÈ˜ ÚÔÎÏ‹-

ÛÂÈ˜ Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÂÈ ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·

ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ÂfiÌÂÓÔ˘ ·ÈÒÓ·. EÓ· ÔÛÔÛÙfi ÙË˜ Ù¿ÍË˜ ÙÔ˘ 3% ‹ 4%

ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ‰ÂÓ Â›Ó·È ·ÌÂÏËÙ¤Ô (ÌÂ ‚¿ÛË Ù·

·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ̄ Ú‹ÛÂˆ˜ 1996 ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ·fi 30 ¤ˆ˜ 40 ‰ÈÛ. ‰Ú·¯Ì¤˜),

È‰È·›ÙÂÚ· ·Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤¯Ô˘Ó ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ÚÔÛ·Ú-

ÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ (¯, ÌÂ›ˆÛË ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÛÙÈ˜ Êı›ÓÔ˘ÛÂ˜ ‰Ú·ÛÙË-

ÚÈfiÙËÙÂ˜) Î·È ·Ó¿Ù˘ÍË˜ Ó¤ˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ. 

K¿ıÂ ÙÚ¿Â˙· Î·ÏÂ›Ù·È Û˘ÓÂÒ˜ Ó· ÂÈÏ¤ÍÂÈ ÂÎÂ›ÓË ÙË ÛÙÚ·ÙË-

ÁÈÎ‹ Ô˘ ı· ÙË˜ ÂÈÙÚ¤„ÂÈ Ó· ‰È·ÙËÚ‹ÛÂÈ Ù· Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·-
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Ù¿ ÙË˜ Î·È Ó· ‚ÂÏÙÈÒÛÂÈ ÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ¿ ÙË˜ ÛÙÔ Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿Ï-

ÏÔÓ. ™Â ·˘Ùfi ÙÔ Ï·›ÛÈÔ, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÔ‡Ó ÔÈ ‰˘Ó·Ùfi-

ÙËÙÂ˜ Ó· ̆ ÔÎ·Ù·ÛÙ·ıÔ‡Ó Ù· ¤ÛÔ‰· ·fi ·ÒÏÂÈ· ·Ú·‰ÔÛÈ·ÎÒÓ ÙÚ·-

Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÏfiÁˆ ÙË˜ ‡·ÚÍË˜ Ó¤ˆÓ Â˘Î·ÈÚÈÒÓ. EÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¿,

ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·Ó·ÊÂÚıÔ‡Ó ÔÈ ·Ú·Î¿Ùˆ:

❐ ·Ó¿Ù˘ÍË ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÛÂ Ó¤Â˜ ·ÁÔÚ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È ̄ Ú‹-

Ì·ÙÔ˜, Î˘Ú›ˆ˜ ÙˆÓ ‚·ÏÎ·ÓÈÎÒÓ ̄ ˆÚÒÓ,

❐ ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙË˜ ·ÚÔ˘Û›·˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ, Â›ÙÂ ·˘Ù¤˜ Â›Ó·È

Â˘Úˆ·˚Î¤˜ Â›ÙÂ ·Ó·‰˘fiÌÂÓÂ˜,

❐ Â¤ÎÙ·ÛË ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ Î·È ·ÚÔ¯‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ

ÚÔ˜ Ù· B·ÏÎ¿ÓÈ· Î·È ¿ÏÏÂ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÙË˜ ·Ó·ÙÔÏÈÎ‹˜ E˘ÚÒË˜, 

❐ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÁÈ· ›‰ÈÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÛÂ ¿ÏÏ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÂÎÙfi˜ ÙË˜ ˙Ò-

ÓË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ, Î·È Ù¤ÏÔ˜

❐ ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙË˜ ̇ ‹ÙËÛË˜ ÁÈ· ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ ÛÂ E˘ÚÒ.
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Y¶O™HMEIø™EI™

(17) ™Ù· ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓ· ÌÂÁ¤ıË ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Î·È ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· Ô˘ ‚Ú›ÛÎÔ-

ÓÙ·Ó ÛÂ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ·fiÛ˘ÚÛË˜ Î·È ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ̆ ÂÚÂ-

ÎÙ›ÌËÛË ÙÔ˘ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÙˆÓ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ. Afi ÙËÓ ¿ÏÏË ÏÂ˘-

Ú¿, fiÌˆ˜, Ú¤ÂÈ Ó· Û˘Ó˘ÔÏÔÁÈÛÙÂ› Î·È Ë Ê˘ÛÈÔÏÔÁÈÎ‹ ·‡ÍËÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Î˘-

ÎÏÔÊÔÚ›·˜ Ô˘ Î·Ù¿ ÙË ‰ÂÎ·ÂÙ›· ÙÔ˘ 1990 ‹Ù·Ó Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ 8,9%. K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, Â›-

Ó·È ÏÔÁÈÎfi Ó· ̆ ÔÙÂıÂ› fiÙÈ Ì¤¯ÚÈ Ù· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 2001 ÙÔ ·fiıÂÌ· ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Î·È

ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ı· ¤¯ÂÈ ·˘ÍËıÂ› ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ.
(18) EÓÓÔÂ›Ù·È fiÙÈ ÔÈ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ› ·˘ÙÔ› ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÈ· ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· Ô˘ ‚Ú›ÛÎÔ-

ÓÙ·È ÛÂ ¿ÚÈÛÙË Î·Ù¿ÛÙ·ÛË Î·È ̄ ˆÚ›˜ Ó· ÏÔÁÈÛıÂ› Ô fiÁÎÔ˜ ÙË˜ Û˘ÛÎÂ˘·Û›·˜ ÙÔ˘˜. K·Ù¿

Û˘Ó¤ÂÈ·, ÔÈ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰È·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ·Ôı¤Ì·ÙÔ˜ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ

ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜.
(19) YÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È fiÙÈ ¤Ó· Î˘‚ÈÎfi Ì¤ÙÚÔ ̄ ·ÚÙÈÔ‡ ̇ ˘Á›˙ÂÈ 800 ÎÈÏ¿ ÂÚ›Ô˘.
(20) TÔ Ì¤ÁÈÛÙÔ ÂÈÙÚÂÙfi ‡„Ô˜ Î¿ıÂ ̄ ÚËÌ·Ù·ÔÛÙÔÏ‹˜ ÔÚ›˙ÂÙ·È Û˘Ó‹ıˆ˜ ÛÙ· 500 ÂÎ·Ù. ‰Ú¯.

·Ó Ë ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ Á›ÓÂÙ·È ·fi È‰ÈˆÙÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›·, ‹ ÛÙÔ 1 ‰ÈÛ. ‰Ú¯., ·Ó Á›ÓÂÙ·È ·fi Ô¯‹Ì·Ù· ÙÚ·-

Â˙ÒÓ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ·ÛÊ·ÏÈÛÙ‹ÚÈ· Û˘Ì‚fiÏ·È· Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÛÂ ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ̃ .
(21) O ·ÚÈıÌfi˜ ·˘Ùfi˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙËÓ ˘fiıÂÛË fiÙÈ ÔÈ ÌÈÛ¤˜ ¯ÚËÌ·Ù·ÔÛÙÔÏ¤˜ ı· Á›-

ÓÔ˘Ó ÌÂ ›‰È· Ì¤Û· ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÔÈ ¿ÏÏÂ˜ ÌÈÛ¤˜ ·fi È‰ÈˆÙÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜. 
(22) OÈ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ› ·˘ÙÔ› ¤Ï·‚·Ó ̆ fi„Ë fiÙÈ ¤Ó· ÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈÔ ‰Ú·¯Ì¤˜ ̇ ˘Á›˙ÂÈ ÂÚ›Ô˘

180 ÎÈÏ¿ Â¿Ó Â›Ó·È ÛÂ 50‰Ú·¯Ì· Î·È 100 ÎÈÏ¿ Â¿Ó Â›Ó·È ÛÂ 100‰Ú·¯Ì·.
(23) ™Â ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi, ÔÈ ‰È·ÊÔÚ¤˜ Ô˘ ·Ú·ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÌÂÏ¤ÙÂ˜ ·˘Ù¤˜ ÔÊÂ›ÏÔÓÙ·È ÛÂ

‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ¯ÚÔÓÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô Ô˘ Î·Ï‡ÙÂÈ ÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹

(‰ËÏ·‰‹ Â¿Ó ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È Î·È ÁÈ· ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ Ô˘ ı· Á›ÓÔ˘Ó ÌÂÙ¿ ÙÔ 1 9 9 9), ÙÔ

Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ (Î˘Ú›ˆ˜ Â¿Ó Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÂÈ‰ÈÎ¿ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ‹

fi¯È) Î·È ÙÈ˜ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ̆ Ôı¤ÛÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Â¤ÏıÔ˘Ó.
(24) ™Ù· ÏÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Î·È Ù·  ÌÂÚ›ÛÌ·Ù· ·fi Ù›ÙÏÔ˘˜.
(25) H ˘fiıÂÛË ·˘Ù‹ Â›Ó·È Û¯ÂÙÈÎ¿ ÂÚÈÔÚÈÛÙÈÎ‹, ·Ó ·Ó·ÏÔÁÈÛıÂ› Î·ÓÂ›˜ ÙÔ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi

fiÁÎÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ Á›ÓÔÓÙ·È ÛÙË ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÛÂ Í¤Ó· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·.

OÌˆ˜ ‰ÂÓ ÛÙ¿ıËÎÂ ‰˘Ó·Ùfi Ó· ‚ÚÂıÔ‡Ó ÛÙÔÈ¯Â›· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ Ù· Î·ı·Ú¿ ¤ÛÔ‰· Ú¿ÍÂ-

ˆÓ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÛÂ Â˘Úˆ·˚Î¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· Î·È ÌfiÓÔ. Afi ÙËÓ ¿ÏÏË ÏÂ˘Ú¿, ÔÈ Ú¿-

ÍÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ı· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ·ıÔ‡Ó ·fi ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ‰ÈÂ˘Ú˘Ì¤ÓÔ˘

‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÛÂ E˘ÚÒ ÛÙË Ó¤· ÌÂÁ¿ÏË ·ÁÔÚ¿ Ô˘ ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÂ›.
(26) AÓ ˆ˜ ¤ÙÔ˜ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈËıÂ› ÙÔ 1995, ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ·ÓÂ‚·›ÓÂÈ ÛÙÔ 75! O Ïfi-

ÁÔ˜ Â›Ó·È ÚÔÊ·Ó‹˜: Ë ·ÚÓËÙÈÎ‹ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ Û˘ÁÎ˘Ú›· ‰ÂÓ Â¤ÙÚÂ„Â ÙËÓ ·ÔÎfi-

ÌÈÛË ÎÂÚ‰ÒÓ ·fi Á˘Ú›ÛÌ·Ù· Î·È ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È Î·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ

ÂÛfi‰ˆÓ ·fi Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ· ‹Ù·Ó ÔÏ‡ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ. AÓÙ›ıÂÙ·, Â¿Ó Ë ·Ó·ÊÔÚ¿ ÁÈÓfiÙ·Ó

ÁÈ· ÙÔ 1997, ›Ûˆ˜ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ¿Á-

Ì·ÙÔ˜ ı· ‹Ù·Ó ÔÏ‡ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ. AÏÏˆÛÙÂ, Ù· ¤ÛÔ‰· ·fi ÙËÓ ·Ó¿ÏË„Ë ÂÓÂÚÁÒÓ Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ı¤ÛÂˆÓ ÁÈ· ›‰ÈÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ·fi ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Â›Ó·È Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÈ-

ÎÚ¿, Î·ıÒ˜ ‰ÂÓ ̆ ¿Ú¯ÂÈ ÈÛ¯˘Ú‹ ·Ú¿‰ÔÛË ÛÂ ·˘ÙfiÓ ÙÔÓ ÙÔÌ¤·.
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KEºA§AIO TPITO

H ¶POK§H™H

TOY ANTA°øNI™MOY

KAI OI MAKPOXPONIE™

E¶I¶Tø™EI™ A¶O THN

KA£IEPø™H TOY EYPø





A. EI™A°ø°H

H ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ı· ÂÓÙÂ›ÓÂÈ ÙÈ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜

È¤ÛÂÈ˜ ÛÙÔÓ Â˘Úˆ·˚Îfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·, ı· ÂÈÙ·¯‡ÓÂÈ ÙÔ ÌÂÙ·Û¯Ë-

Ì·ÙÈÛÌfi ÙË˜ ÌÔÚÊÔÏÔÁ›·˜ ÙÔ˘ Î·È ı· Û˘Ì‚¿ÏÂÈ ÛÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜

ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜. ¶·Ú¿ÏÏËÏ· ı· ÂÈÙ·¯˘ÓıÔ‡Ó ÔÈ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ÔÏÔÎÏ‹-

ÚˆÛË˜ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘.

ø˜ ÁÓˆÛÙfiÓ, ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ‚‹Ì·Ù· ÛÙËÓ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ ıÂÛÌÒÓ Î·È

ÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ¯ÒÚÔ˘ ÚÔ¤Î˘„·Ó ·fi ÙËÓ

ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÎÔÈÓÔÙÈÎÒÓ Ô‰ËÁÈÒÓ, Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÂÈ‰ÈÒ¯ıËÎÂ Ë

‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÌÈ·˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜

ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ÚÔ-

ÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ Ú·ÁÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜.

H Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ı· ÂÍ·ÏÂ›„ÂÈ Â›ÛË˜ ÙÔ

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ, Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙËÓ ‡·ÚÍË ÙˆÓ 15 ÂıÓÈ-

ÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ÛÂ ÔÏÏ¤˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ·ÓÙÈÎ›ÓËÙÚ·

ÁÈ· ÙËÓ Î›ÓËÛË ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ÙÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜. EÈÚfiÛıÂÙ·, Ë Î·ıÈ¤-

ÚˆÛË ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÌÔÚÂ› ·ÚÁ¿ ‹ ÁÚ‹ÁÔÚ· Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹-

ÛÂÈ ÙÔ ¤ÚÂÈÛÌ· ÁÈ· ÙËÓ ¿ÚÛË ¿ÏÏˆÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ, fiˆ˜ ·˘Ù¤˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó

Ó· Î¿ÓÔ˘Ó ÌÂ Ù· ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-

ÌÂÏÒÓ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜. °È· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÂ›

ÛÙËÓ E˘ÚÒË ÌÈ· ÂÓÈ·›· ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ Ù¤ÙÔÈÔ˘ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜

Ô˘ ı· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· ·ÓÙ·ÁˆÓ›˙ÂÙ·È ÙËÓ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿.

OÈ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·¯ÚÔÓÈÎ¤˜ Ù¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È

Ó· ÂÌÊ·ÓÈÛıÔ‡Ó ÌÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÛÙÈ˜

ÂfiÌÂÓÂ˜ Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜ ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ KÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ Î·È

·ÊÔÚÔ‡Ó:

❐ ÙÈ˜ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜

(Î·ÙˆÙ¤Úˆ ̆ fi B),

❐ ÙÈ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙÈ˜ ÌÔÚÊ¤˜ Î·È ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ¿ÓÙÏËÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ·fi

ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ (˘fi °),

❐ ÙÈ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙÔ Ê¿ÛÌ· ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ (˘fi

¢), Î·È
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❐ ÙÈ˜ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙË ‰ÔÌ‹ Î·È ‰È¿ÚıÚˆÛË ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜

ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜, (˘fi E). 

B. A°OPE™ XPHMATO™ KAI KEºA§AIOY

H Ú·ÁÌ¿ÙˆÛË ÙË˜ Â˘Úˆ·˚Î‹˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÂÎÙÈÌ¿Ù·È

fiÙÈ ı· Û˘Ì‚¿ÏÂÈ ÛÙË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ·‚Â‚·ÈfiÙËÙ·˜ ÛÙ·

ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜, ÛÙËÓ ÂÌ¤‰ˆÛË ÂÓfi˜ ÎÏ›Ì·ÙÔ˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜, ÛÙË ‰È-

Â‡Ú˘ÓÛË ÙÔ˘ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·È ÛÂ ·‡ÍËÛË ÙˆÓ ÚÔÛ‰ÔÎÈÒÓ ÁÈ·

ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¿ Î¤Ú‰Ë ÛÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜. OÈ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ ·˘ÙÔ› ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È

Ó· ÂÓÈÛ¯‡ÛÔ˘Ó ÙÔ Â›Â‰Ô ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È

¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜. OÈ Û˘Ó¤-

ÂÈÂ˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ·fi ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘-

ÚÒ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· Û˘ÓÔ„ÈÛıÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ·Ú·Î¿Ùˆ Ù¿ÛÂÈ˜:

❐ ÂÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ‰È-

Â‡Ú˘ÓÛË ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÙÔ˘˜ Î·È ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ·ÔÙÂÏÂ-

ÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ¿˜ ÙÔ˘˜ (Î·ÙˆÙ¤Úˆ ̆ fi I),

❐ ·Ó·‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ıÂÛÌÈÎÒÓ (¯, ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ

ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ Ù·ÌÂ›ˆÓ) Î·È ÌÂÁ¿ÏˆÓ È‰ÈˆÙÈÎÒÓ ̄ ·Ú-

ÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ Ù›ÙÏˆÓ ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÌÂÙÔ¯ÒÓ (˘fi II),

❐ ·Ó¿Ù˘ÍË Ó¤ˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË

ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÂÈÏÔÁÒÓ ÏfiÁˆ ÙË˜ ‚ÂÏÙ›ˆÛË˜ ÙÔ˘ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ Î·È

ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ (˘fi III), Î·È

❐ ÂÎ Ó¤Ô˘ ÔÚÈÔı¤ÙËÛË ıÂÛÌÒÓ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜, fiˆ˜ ¯

‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Ó¤ˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜, ÂÓÈ·›ˆÓ Ì¤ÛˆÓ ¿ÛÎËÛË˜ ÓÔ-

ÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ (˘fi IV).

(I) ™Â ·ÁÎfiÛÌÈÔ Â›Â‰Ô, Ë ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓÔÔ›ËÛË ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó·

‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ÛÂ Ì¤ÁÂıÔ˜ ·ÁÔÚ¿ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·-

ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ (asset management) ÌÂÙ¿ ·fi ·˘Ù‹ ÙˆÓ HÓˆÌ¤ÓˆÓ

¶ÔÏÈÙÂÈÒÓ. °È· ¯ÚfiÓÈ·, ÔÈ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ Î·È ÌÂÙÔ-

¯ÒÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi Î·Ù·ÎÂÚÌ·ÙÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÏfiÁˆ ÙË˜

‡·ÚÍË˜ 15 ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ. TÔ ÁÂÁÔÓfi˜ ·˘Ùfi ¤¯ÂÈ ÂËÚÂ-

¿ÛÂÈ ·ÚÓËÙÈÎ¿ ÙË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·È ÙËÓ ÙÈÌÔ-

ÏfiÁËÛË ÙˆÓ ·ÚÂ¯ÔÌ¤ÓˆÓ Ì¤ÛˆÓ Î·ıÒ˜ Î·È ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÚÔ˚fiÓÙˆÓ

Ô˘ ÚÔ¸Ôı¤ÙÔ˘Ó Î¿ÔÈÔ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ ·ÁÔÚ¿˜. H ÂÈÛ·ÁˆÁ‹

ÙÔ˘ E˘ÚÒ ·Ó·fiÊÂ˘ÎÙ· ı· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙËÓ Î·-

Ù·ÓÔÌ‹ ·ÔÙ·ÌÈÂ˘ÙÈÎÒÓ fiÚˆÓ ÛÂ Â˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô, ı· ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÂÈ

ÙÔ ‚¿ıÔ˜ Î·È ÙËÓ ˆÚÈÌfiÙËÙ· ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ, ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ Ó¤Â˜ ·ÁÔ-

Ú¤˜ Î·È ı· ÔÚÈÔıÂÙ‹ÛÂÈ ÂÎ Ó¤Ô˘ ÙÔ˘˜ ÙÚfiÔ˘˜ ÔÚÁ¿ÓˆÛË˜ ÙˆÓ Â˘Úˆ-

·˚ÎÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Î·È ÙË˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ÙÔ˘˜.
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E› Ï¤ÔÓ, ı· ÂÓÈÛ¯‡ÛÂÈ ÙÈ˜ Ù¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ıÂÛÌÈÎ‹ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ·ÏÏ¿ Î·È

ÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÛÙÂÓfiÙÂÚË ‰È·Û‡Ó‰ÂÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ. 

EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜

·ÁÔÚ¤˜, Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ Î·È Ë ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË ÂÈ-

Ù¿¯˘ÓÛË ÙË˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔÎ·Ï¤ÛÂÈ ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙË-

Ù·˜ Î·È ÙÔ˘ ‚¿ıÔ˘˜ ÙÔ˘˜ Î·ıÒ˜ Î·È ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙË˜ ÔÈÎÈÏ›·˜ ÙˆÓ ÚÔ-

ÛÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ Ù›ÙÏˆÓ. E›Ó·È ·ÍÈÔÛËÌÂ›ˆÙÔ fiÙÈ Ù· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· Â˘Úˆ-

·˚Î¿ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó ÏfiÁÔ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË˜ ÚÔ˜

·Î·ı¿ÚÈÛÙÔ ÂÁ¯ÒÚÈÔ ÚÔ˚fiÓ ̄ ·ÌËÏfiÙÂÚÔ ·fi ÙÔÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÙË˜ N¤·˜

YfiÚÎË˜ ‹ ÙÔ˘ TfiÎÈÔ (¶›Ó·Î·˜ 4). H ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ Î·È Ë ‰ÈÂ‡-

Ú˘ÓÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÂÈÏÔÁÒÓ ÛÙÔÓ Â˘Úˆ·˚Îfi ̄ ÒÚÔ ÌÔÚÂ› Ó· ÙÔ-

ÓÒÛÂÈ ÙfiÛÔ ÙË ˙‹ÙËÛË fiÛÔ Î·È ÙËÓ ÚÔÛÊÔÚ¿ Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈˆÓ Ù›ÙÏˆÓ,

Ô‰ËÁÒÓÙ·˜ Î·Ù’ ·˘ÙfiÓ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ÔÏÏ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, Â›ÙÂ Â˘Úˆ·˚-

Î¤˜ Â›ÙÂ fi¯È, ÚÔ˜ ÙËÓ ¿ÓÙÏËÛË ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Ì¤Ûˆ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ̄ ÚË-

Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ.
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¶INAKA™ 4 

§O°O™ KEºA§AIO¶OIH™H™ ¶PO™ AE¶ 

™E KPATH-ME§H TH™ EE KAI TPITE™ XøPE™ 

(ÌÂÁ¤ıË ÛÙ· Ù¤ÏË 1995)

XÒÚ· KÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË /AE¶ (%)

OÏÏ·Ó‰›· 82

EÏÏ¿‰· 16

¢·Ó›· 37

°ÂÚÌ·Ó›· 26

HÓˆÌ¤ÓÔ B·Û›ÏÂÈÔ 152

IÛ·Ó›· 36

IÙ·Ï›· 19

°·ÏÏ›· 36

™Ô˘Ë‰›· 82

A˘ÛÙÚ›· 15

H¶A 107

I·ˆÓ›· 71

EÏ‚ÂÙ›· 149

XÔÓÁÎ-KÔÓÁÎ 259



Afi ÙËÓ ¿ÏÏË ÏÂ˘Ú¿, Ë Û˘Ó‡·ÚÍË 32 ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›ˆÓ ·ÍÈÒÓ Î·È

23 ·ÁÔÚÒÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ ÛÙËÓ E˘ÚÒË ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ·ÔÙÂÏÂ› ·ÔÙÂÏÂ-

ÛÌ·ÙÈÎ‹ Ï‡ÛË ÁÈ· ÙËÓ ÂÓÈ·›· ·ÁÔÚ¿ ÛÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ, È‰È·›ÙÂÚ· Â¿Ó ÏËÊıÔ‡Ó

ˆ˜ ÛËÌÂ›Ô Û‡ÁÎÚÈÛË˜ ÔÈ 12 Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ·ÁÔÚ¤˜ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘Ú-

ÁÔ‡Ó ÛÙÈ˜ H¶A. K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, Ë Û˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË ‹ ÙÔ ÎÏÂ›ÛÈÌÔ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ

ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ·ÔÙÂÏÂ› ¤Ó· ÔÏ‡ Èı·Ófi ÛÂÓ¿ÚÈÔ, ÌÈ· ‰˘Ó·ÌÈ-

Î‹ ‰È·¯ÚÔÓÈÎ‹ ÌÂÙÂÍ¤ÏÈÍË ¤ÛÙˆ Î·È ÌÂÛÔÚfiıÂÛÌ·. M¤Û· ÛÂ ·˘Ùfi ÙÔ

Ï·›ÛÈÔ, ÔÈ Ù¿ÛÂÈ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Ô‰ËÁ‹ÛÔ˘Ó ÛÂ Û˘Ì›Â-

ÛË ÙˆÓ ÚÔÌËıÂÈÒÓ Î·È ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È ı· ·Ó·‰Â›ÍÔ˘Ó ̂ ˜

Î˘Ú›·Ú¯· Ù· Ï¤ÔÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¿ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ÌÂ Û‡Á¯ÚÔÓÂ˜ ˘Ô-

‰ÔÌ¤˜, Ô˘ ı· Î˘ÚÈ·Ú¯‹ÛÔ˘Ó ÙÂÏÈÎ¿ ÌÂ Èı·Ó‹ ˘Ô‚¿ıÌÈÛË ÙˆÓ ÂÚÈ-

ÊÂÚÂÈ·ÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ. TÔ ˙‹ÙËÌ· ÙË˜ ÊÔÚÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ÚÔÛfi‰ˆÓ ·fi

ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ ı· ·ÔÙÂÏÂ› Â›ÛË˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfi ·Ú¿ÁÔÓÙ·

ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÛÂ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô.

(II) M›· ÂÍ›ÛÔ˘ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ÂÎÙÈÌÒÌÂÓË Â›ÙˆÛË ·fi ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·

ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ¤ÓˆÛË˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Â›Ó·È Ë

ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙˆÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÛÙÔÓ Â˘Úˆ·˚Îfi ¯Ò-

ÚÔ. MÂÙ¿ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ, fiÛÂ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹-

ÛÂÈ˜ (¯, ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È·, ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Î·È Ù·ÌÂ›·)

ÂÂÓ‰‡Ô˘Ó Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙÈ˜ ÙÔÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ·ÁÔÚ¤˜, ı· ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÂÈÚfi-

ÛıÂÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜, Î·ıÒ˜ Ù· ̄ ·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· ÙÔ˘˜ ı· ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó ÌÂ-

Á·Ï‡ÙÂÚË Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË ÛÂ ¤Ó· ÌfiÓÔ ÙÌ‹Ì· ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÌÂ ÙÔ

ÂÓÈ·›Ô ÓfiÌÈÛÌ·. K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÔ‡Ó ÛÙ·-

‰È·Î¿ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ·Ó·Î·Ù·Ù¿ÍÂÈ˜ ÛÙ· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· ıÂÛÌÈÎÒÓ ÂÂÓ-

‰˘ÙÒÓ fi¯È ·ÏÒ˜ ÛÂ Â›Â‰Ô ÙÔÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ ·ÏÏ¿, Î˘Ú›ˆ˜, ÛÂ Â›Â‰Ô

ÙÔÌ¤ˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÛÂ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô. 

H ‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ‰ÂÓ ÂÈÙ˘Á¯¿ÓÂÙ·È ·Ó ÌÂÙ·-

ÊÂÚıÔ‡Ó ·ÏÒ˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ·fi Ì›· ÙÔÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ÛÂ Î¿-

ÔÈ· ¿ÏÏË. TÔ ˙ËÙÔ‡ÌÂÓÔ Â›Ó·È ÔÈ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘˜ ÎÏ¿-

‰Ô˘˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ (fiˆ˜, ¯, ÙËÏÂÈÎÔÈÓˆÓ›Â˜, Â›‰Ë ‰È·ÙÚÔÊ‹˜, ÂÈ-

¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÎÔÈÓ‹˜ ˆÊ¤ÏÂÈ·˜) Ó· ¤¯Ô˘Ó ‰È·ÊÔÚÔÔÈËıÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÛÂ

Â˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô. AÓ Û˘Ì‚Â› ·˘Ùfi, Ë ‰ÔÌ‹ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔ-

ÓÔÌÈÎÔ‡ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ ı· ÌÂÙ·‚ÏËıÂ› Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÙfiÛÔ ÛÂ Â›Â‰Ô ÔÚ-

Á¿ÓˆÛË˜ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ fiÛÔ Î·È ÛÂ Â›Â‰Ô ·ÚÔ¯‹˜ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ. 

EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÁÈ· ÙËÓ EÏÏ¿‰·, fiÔ˘ ÂÚ›Ô˘ 98% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙÔ˘

ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙˆÓ ıÂÛÌÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ÙÔÔıÂÙÂ›Ù·È ÛÂ ‰Ú·¯ÌÈÎ¤˜

·Í›Â˜, Â›Ó·È ÏÔÁÈÎfi Ó· ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ Ì›ÁÌ· ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÛÂ

ÂÁ¯ÒÚÈ· Î·È Í¤Ó· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ Ì¤Û· ı· ÌÂÙ·‚ÏËıÂ› ÚÔ˜ fiÊÂ-

ÏÔ˜ ÙˆÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆÓ, Ï·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓË˜ ˘fi„Ë È‰È·›ÙÂÚ· ÙË˜ Û‡ÁÎÏÈÛË˜

ÙˆÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ Î·È Ú·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙËÓ EÏÏ¿‰·

Î·È Ù· ̆ fiÏÔÈ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜. 

°È· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, ÛÙ· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 1997 ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ Ï¤ÔÓ ÙˆÓ 6
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ÙÚÈÛ. ‰Ú¯. ÂÚ›Ô˘ Â›¯·Ó ÂÂÓ‰˘ıÂ› ÛÂ Ù›ÙÏÔ˘˜ ÙÔ˘ EÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›-

Ô˘ ·fi ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È·. TÌ‹Ì· ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Â›Ó·È È-

ı·ÓfiÓ Ó· ÙÔÔıÂÙËıÂ› ÛÂ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÁÈ· ÌÂÁÈÛÙÔÔ›ËÛË ÙˆÓ

·Ô‰fiÛÂˆÓ ·Ó¿ ÌÔÓ¿‰· ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. AÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, ·Ó·‰È¿ÚıÚˆÛË ¯·Ú-

ÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔÎ‡„ÂÈ Î·È ÁÈ· Ù· ·Ó·Ù˘ÍÈ·Î¿ ·ÌÔÈ‚·›·

ÎÂÊ¿Ï·È· Î·È ÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ̄ ·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘, Ô˘ ÂÂÓ‰‡-

Ô˘Ó ÛÂ ÌÂÙÔ¯¤˜. 

B¤‚·È·, ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ Î·ÙÂ˘ı‡ÓÛÂÈ˜ ı· ·Ó·˙ËÙ‹ÛÔ˘Ó Î·È fiÛÔÈ

‰È·¯ÂÈÚ›˙ÔÓÙ·È Ù· Â˘Úˆ·˚Î¿ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰È·ÊÔ-

ÚÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó ÙÔ Ì›ÁÌ· ÂÂÓ‰‡ÛÂÒÓ ÙÔ˘˜. MÂ ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ ·˘-

ÙÒÓ ÙˆÓ ̄ ·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ, ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÂÏÏËÓÈÎ¿, Ë ÙÂÏÈÎ‹

˙‹ÙËÛË ÁÈ· ÂÏÏËÓÈÎ¿ ÔÌfiÏÔÁ· Î·È ÌÂÙÔ¯¤˜ Èı·ÓfiÓ Ó· Â›Ó·È ÌÂÁ·Ï‡ÙÂ-

ÚË ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÙÚ¤¯Ô˘Û· ˙‹ÙËÛË ÁÈ· ‰Ú·¯ÌÈÎ¤˜ ·Í›Â˜, ÌÂ ıÂÙÈÎ¤˜

ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ EÏÏËÓÈÎ‹ KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿ Î·È ÌÈ· Èı·Ó‹ Ó¤· ËÁ‹

ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜.

(III) H ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Û˘ÓÔ‰Â˘ÙÂ› ·fi

‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ. ™Â Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÈ-

ÛÌ· ÙˆÓ H¶A, ·ÚÎÂÙ¿ ÙÌ‹Ì·Ù· ·ÁÔÚÒÓ ÛÙÔÓ Â˘Úˆ·˚Îfi ¯ÒÚÔ ·Ú·-

Ì¤ÓÔ˘Ó ÏÈÁfiÙÂÚÔ ·ÓÂÙ˘ÁÌ¤Ó·, ÌÂ ÈÔ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ·Ú·‰Â›ÁÌ·Ù·

·˘Ù¿ ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÈÎÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ (corporate bonds), ÙˆÓ ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ ÌÂ

ÂÓ¤¯˘ÚÔ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· (asset-backed securities), ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ

˘„ËÏÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Î·È ÙË˜ ÙÈÙÏÔÔ›ËÛË˜ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ. H ˙‹-

ÙËÛË ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÓÈÛ¯˘ıÂ› ·fi ÙË Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛË,

ÏfiÁˆ Û‡ÁÎÏÈÛË˜, ÙˆÓ ·Ô‰fiÛÂˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÈÎÒÓ Ù›ÙÏˆÓ ÛÂ ¯·ÌËÏ¿ Â›-

Â‰·. ™˘ÓÂÒ˜, Ï·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓË˜ ̆ fi„Ë Î·È ÙË˜ ‚ÂÏÙ›ˆÛË˜ ÙˆÓ Û˘ÓıËÎÒÓ

ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ, fiÏÔ Î·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ı· ·Ó·-

˙ËÙÔ‡Ó ÚfiÛ‚·ÛË ÛÂ ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ÌÔÚÊ¤˜ ¿ÓÙÏËÛË˜ fiÚˆÓ. 

EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÌÂÁ¿ÏÔ˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰Ú·-

ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÂ ÂÚÈÊÂÚÂÈ·Î¤˜ ·ÁÔÚ¤˜, fiˆ˜ Ë ÂÏÏËÓÈÎ‹, ÂÎÙÈÌ¿-

Ù·È fiÙÈ ı· ÂÈ‰ÈÒÍÔ˘Ó ÙËÓ ¿ÓÙÏËÛË fiÚˆÓ ·fi Ù· ÌÂÁ¿Ï· ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈ-

Î¿ Î¤ÓÙÚ· ÙË˜ E˘ÚÒË˜ Ô˘ ı· ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·, ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜

‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ÏfiÁˆ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÔÈÎÈÏ›· ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÒÓ Ï‡ÛÂ-

ˆÓ ÌÂ Èı·Ó¿ ·ÚÓËÙÈÎ¤˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜. H Ù¿ÛË ·˘-

Ù‹ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ÂÎ‰ËÏˆıÂ› Â›ÙÂ ÌÂ ÙËÓ ÚÔÛÊ˘Á‹ ÛÂ ÔÈÎ›ÏÂ˜ ÌÔÚ-

Ê¤˜ ‚Ú·¯˘¯ÚfiÓÈÔ˘ Î·È Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈÔ˘ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ Ô˘ ı· Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈ-

ÌÂ˜, Â›ÙÂ Ì¤Ûˆ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ ÛÂ Â˘Úˆ·˚Î¿ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿

Î¤ÓÙÚ·, Â›ÙÂ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ, ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË

ÛÂ Â˘Úˆ·˚Î¿ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ·.

(IV) T¤ÏÔ˜, Ë ÂÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ı·

ÚÔÎ·Ï¤ÛÂÈ Ì›· ÛÂÈÚ¿ ·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ˘˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ ÙË˜ ·ÁÔ-

Ú¿˜, fiˆ˜ ·˘ÙÔ› ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜, ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ fixing Û˘Ó·ÏÏ¿Á-

Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÔÚÁ¿ÓˆÛË˜ ‰Â˘ÙÂÚÔÁÂÓÒÓ ·ÁÔÚÒÓ. EÈÛË-
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Ì·›ÓÂÙ·È Û¯ÂÙÈÎ¿ fiÙÈ Ë TÚ·Â˙ÈÎ‹ OÌÔÛÔÓ‰›· ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆ-

ÛË˜ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ÍÂÎÈÓ‹ÛÂÈ ÙËÓ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÂÓfi˜ ‰ÈÂ˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ÂÈÙÔÎ›Ô˘

·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÛÙÔ E˘ÚÒ (EURIBOR), ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ Ù· ·ÓÙ›-

ÛÙÔÈ¯· ÂıÓÈÎ¿ ÌÂÁ¤ıË.

Yfi ÙÔ Ú›ÛÌ· ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÛËÌ·ÓÙÈÎÒÓ ·ÏÏ·ÁÒÓ, ÎÂÊ·Ï·È·-

ÁÔÚ¤˜ fiˆ˜ Ë ÂÏÏËÓÈÎ‹ ı· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ¤ÓÙÔÓ· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ·ÓÙ·-

ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ·fi Í¤ÓÂ˜ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÁÈ· ÂÎ‰fiÛÂÈ˜

ÌÂÁ¿ÏˆÓ ÔÛÒÓ. H ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙˆÓ ıÂÙÈÎÒÓ ÚÔÔÙÈÎÒÓ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜

ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÚÔ¸Ôı¤ÙÂÈ ÙˆÓ ·Ó¿ÏË„Ë ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ ÁÈ· ÂÎÛ˘Á-

¯ÚÔÓÈÛÌfi ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ¯Ú‹-

Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙËÓ ·Ó¿‰ÂÈÍË ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ Û˘ÁÎÚÈÙÈÎÒÓ ÏÂÔÓÂÎÙËÌ¿ÙˆÓ.

EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·, Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›Â˜, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ:

❐ Ë ÂÈÙ¿¯˘ÓÛË ÙˆÓ ÚÔÛ·ıÂÈÒÓ ÁÈ· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎÒÓ

ıÂÛÌÒÓ, Û‡Á¯ÚÔÓˆÓ ˘Ô‰ÔÌÒÓ Î·È ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ Ô˘ ı· ÂÓÙÂ›ÓÔ˘Ó

ÙÔÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi, ı· ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÔ˘Ó ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ ·ÁÔ-

ÚÒÓ Î·È ı· ÌÂÈÒÛÔ˘Ó ÙÔ Ì¤ÛÔ ÎfiÛÙÔ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, fiˆ˜ Ë ·Ô¸ÏÔ-

Ô›ËÛË ÔÌÔÏfiÁˆÓ Î·È ÌÂÙÔ¯ÒÓ, Ë ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÂÔÙÂ›·˜,

Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÔÌÔÏfi-

ÁˆÓ ÛÙË ‰Â˘ÙÂÚÔÁÂÓ‹ ·ÁÔÚ¿, Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ Ó¤ˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÔÚÁ·Óˆ-

Ì¤ÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ, Î·È Ë ¤ÁÎ·ÈÚË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ Í¤Ó· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ·.

[N· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ ÁÈ· ÙËÓ ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·ÏË-

ÊıÂ› ·fi ÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜ (¯ Ë TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ Î·È ÙÔ XÚË-

Ì·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ AÍÈÒÓ AıËÓÒÓ) ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ Ô˘ ·Ó·Ì¤-

ÓÂÙ·È Ó· ÔÏÔÎÏËÚˆıÔ‡Ó ›Ûˆ˜ Î·È Ì¤Û· ÛÙÔ 1998],

❐ Ë Â·ÓÂÍ¤Ù·ÛË ÙÔ˘ ÈÛ¯‡ÔÓÙÔ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ

ÙÈ˜ ÚÔÛfi‰Ô˘˜ ·fi ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ Î·È ÙÈ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂÈ˜

‰·ÓÂ›ˆÓ Î·È ÔÌÔÏÔÁÈ·ÎÒÓ ÂÎ‰fiÛÂˆÓ, Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ÛÔ‚·Ú¤˜

ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂÈ˜ Î·È ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¿ ÌÂÈÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù· ÛÙ· ÂÁ¯ÒÚÈ· ¯ÚË-

Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÌÂ Èı·Ó‹ ·ÒÏÂÈ· ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Î·È ÎÂÊ·-

Ï·›ˆÓ ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ,

❐ Ë Â‰Ú·›ˆÛË ÙË˜ ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË˜ ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ Î·È ·ÔÙ·ÌÈÂ˘ÙÈÎÔ‡

ÎÔÈÓÔ‡ ÛÙÈ˜ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙËÓ

EÏÏ¿‰· (‰ËÏ·‰‹ ÙÔ XÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ AÍÈÒÓ AıËÓÒÓ Î·È ÙÔ XÚËÌ·ÙÈ-

ÛÙ‹ÚÈÔ ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ AıËÓÒÓ) ˆ˜ Ì¤ÛˆÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ ‰·ÓÂÈ·ÎÒÓ ÎÂ-

Ê·Ï·›ˆÓ Î·È ÌÔ¯ÏÒÓ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜,

❐ Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÂÙ·ÈÚÈÎÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ Î·È ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÁÚ·Ì-

Ì·Ù›ˆÓ ˆ˜ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹˜ ÌÔÚÊ‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙˆÓ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂ-

ÚˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, 

❐ Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÈÛ¯˘ÚÒÓ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈ-

ÒÓ ÌÂ ÂÌ‚¤ÏÂÈ· Î·È ÈÛ¯˘Ú‹ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ ‚¿ÛË, 

❐ Ë ̆ fi ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ÙË˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·-

ÙÈÎÒÓ ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ  Ù·ÌÂ›ˆÓ, Î·È 
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❐ Ë Ï‹„Ë fiÏˆÓ ÙˆÓ ·Ó·ÁÎ·›ˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ Î·È Ë ·Ó¿ÏË„Ë ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ

ÒÛÙÂ Ó· Î·Ù·ÛÙÂ› Ë Aı‹Ó· ÂÚÈÊÂÚÂÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿ Î·È Ó· ÚÔÛÂÏÎ‡-

ÛÂÈ Í¤ÓÔ˘˜ ÂÎ‰fiÙÂ˜ Î·È ·ÔÙ·ÌÈÂ˘Ù¤˜.

H ̆ ÏÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ·Ú·¿Óˆ Ì¤ÙÚˆÓ ı· ‰ÒÛÂÈ ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· ÙËÓ

Â˘Î·ÈÚ›· Ó· ‰ÒÛÂÈ ÙË Ì¿¯Ë ÙË˜ ‰È·Ù‹ÚËÛË˜ ÙÔ˘ ÚfiÏÔ˘ ÙË˜ ÛÙËÓ E˘Úˆ-

·˚Î‹ ·ÁÔÚ¿ Î·È ·Ó¿‰ÂÈÍ‹˜ ÙË˜ ÛÂ ÂÚÈÊÂÚÂÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿. Afi ÙËÓ

ÏÂ˘Ú¿ ÙÔ˘˜, ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, È‰È·›ÙÂÚ· ‰Â ·˘Ù¤˜ Ô˘ ·Û¯ÔÏÔ‡-

ÓÙ·È ÌÂ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜, Ú¤ÂÈ Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÔ˘Ó

ÙÈ˜ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ˘Ô‰ÔÌ¤˜ Î·È Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ··Ú·›ÙËÙÂ˜

ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ Î·È/‹ Ó· ·Ó·˙ËÙ‹ÛÔ˘Ó Û˘ÌÌ·¯›Â˜ ÛÂ ‰ÈÂıÓ¤˜ Â›Â‰Ô, ÒÛÙÂ

Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ÌÂ ÂÈÙ˘¯›· ÙÔÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi Î·È Ó· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË

Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÛÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙÔ˘˜ ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓÂ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-

Î¤˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜, ÛÂ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi Î·È ‰ÈÂıÓ¤˜ Â›Â‰Ô. 

™Â ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹ ÂÚ›ÙˆÛË, ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, Î·È Î˘-

Ú›ˆ˜ ·˘Ù¤˜ Ô˘ ÏfiÁˆ ÌÂÁ¿ÏÔ˘ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ¤¯Ô˘Ó Ù· Î›ÓËÙÚ· Î·È ÙË ‰˘Ó·-

ÙfiÙËÙ·, ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ı· ÂÈ‰ÈÒÍÔ˘Ó (ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ·fi fi,ÙÈ Û‹ÌÂÚ·)

ÚfiÛ‚·ÛË ÛÂ Í¤ÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÙfiÛÔ ÁÈ· ‰È·¯Â›ÚÈÛË ̄ Ú¤Ô˘˜ Î·È Û‡Ó·„Ë ÔÌÔ-

ÏÔÁÈ·ÎÒÓ Î·È ÎÔÈÓÔÚ·ÎÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ fiÛÔ Î·È ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘˜

ÛÂ ¿ÏÏ· ‰ÈÂıÓ‹ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ·. K·Ù’ ·˘ÙfiÓ ÙÔÓ ÙÚfiÔ Èı·ÓfiÓ ·Ó ‰ÂÓ

˘¿ÚÍÂÈ ¤ÁÎ·ÈÚË ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· Ó· ÛËÌÂÈˆıÔ‡Ó ·ÒÏÂÈÂ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Ùfi-

ÛÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ fiÛÔ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›-

Â˜ Î·È Ù· ÏÔÈ¿ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘ ·Ú¤¯Ô˘Ó Û˘Ó·ÊÂ›˜

˘ËÚÂÛ›Â˜. EÈÚfiÛıÂÙ·, Ë ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË ‰ÈÂ›Û‰˘ÛË ·ÏÏÔ‰·ÒÓ ̄ ÚËÌ·-

ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿, ¯ˆÚ›˜ Ó· ¤¯Ô˘Ó ·Ó·-

ÁÎ·›· ÂÁÎ·Ù·ÛÙ·ıÂ› ÛÙËÓ EÏÏ¿‰·, È‰È·›ÙÂÚ· ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·-

Á¤˜ ÌÂÁ¿ÏË˜ ·Í›·˜ (wholesale banking), ı· ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ Ó¤Â˜ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈ-

Î¤˜ ÂÈÏÔÁ¤˜ ÛÙÔÓ EÏÏËÓ· ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·Ù›· Î·È ·ÔÙ·ÌÈÂ˘Ù‹ ÂÓÙÂ›ÓÔÓÙ·˜

ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÙÈ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. 

AÏÏˆÛÙÂ, ‰ÈÂıÓ‹˜ Â›Ó·È Ï¤ÔÓ Ë Ù¿ÛË ÁÈ· Î·Ù¿ÚÁËÛË ÙÔ˘ ‰È·¯ˆÚÈ-

ÛÌÔ‡ ÌÂÙ·Í‡ ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÏÔÈÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ÚÔÛÊ¤-

ÚÔ˘Ó ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜, Â›ÙÂ ÏfiÁˆ ıÂÛÌÈÎÒÓ ·ÏÏ·ÁÒÓ Â›ÙÂ

ÏfiÁˆ ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ Ô˘ ÔÊÂ›ÏÔÓÙ·È ÛÙÔ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ. H

¯ÚÔÓÈÎ‹ Û‡ÌÙˆÛË ÙˆÓ ıÂÛÌÈÎÒÓ ·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘

Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ı· ¤¯ÂÈ ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙËÓ Ù·¯Â›· ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË

ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÔÈ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ·ÚÔ¯‹˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘Ë-

ÚÂÛÈÒÓ ÚÔ˜ ÙÔ Ó¤Ô ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ. ™˘ÓÂÒ˜, fiÛÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜

¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ÚÔÛ·ÚÌfiÛÂÈ ÙÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜ ÙÔ˘˜ ÔÌ·Ï¿ Î·È ÌÂ ̄ ·ÌËÏfi ÎfiÛÙÔ˜

ÛÙÈ  ̃··ÈÙ‹ÛÂÈ  ̃ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓÙÔ˜ Î·È ¤¯Ô˘Ó ÔÏÔÎÏË-

ÚˆÌ¤ÓÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÛÙÈ˜ Ó¤Â˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›Â˜ Î·È ÛÙËÓ ·Ó·‚¿ıÌÈ-

ÛË ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ Î·È ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ, ı·

ÌÔÚ¤ÛÔ˘Ó Ó· ÚÔˆı‹ÛÔ˘Ó, ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ˘fiÌÂÓÂ˜ ÙÈ˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›Â˜ ÎÏ›Ì·Î·˜

Î·È Ê¿ÛÌ·ÙÔ˜ ÙÈ˜ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯ˆÓ ı˘-
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Á·ÙÚÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, ÂÏ·¯ÈÛÙÔÔÈÒÓÙ·˜ ·Ê’ ÂÓfi˜ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÂÚÈÔÚÈ-

ÛÌÔ‡ ÙÔ˘˜ ·fi ÙËÓ ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÙË˜ ̇ ‹ÙËÛË˜ ÁÈ· ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓÂ˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜

Î·È ÚÔ˚fiÓÙ· Î·È ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÒÓÙ·˜ ·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÂÈÚfi-

ÛıÂÙ· ¤ÛÔ‰· ·fi ‰ÈÂıÓÂ›˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÛÙÔ˘˜ ·Ú·¿Óˆ ÙÔÌÂ›˜.

°. E¶I¢PA™H™TO XøPO TøN E¶IXEIPH™EøN

KAITH XPHMATO¢OTH™H TOY™

H ̆ ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ Â˘-

ÓÔ˚Î¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ  ̃ ÛÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÏfiÁˆ ÌÈ·˜

ÛÂÈÚ¿˜ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ, fiˆ˜ Â›Ó·È Ë ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜

ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ÙË  ̃·‚Â‚·ÈfiÙËÙ·˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÈÛÔÙÈ-

ÌÈÒÓ, ÙË˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ Î·È ÙË˜ ·Ófi‰Ô˘ ÙÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘

ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ Î·ıÒ˜ Î·È ÙË˜ ‰È·Ù‹ÚËÛË˜ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ‰·-

ÓÂÈÛÌÔ‡ ÛÂ ̄ ·ÌËÏ¿ Â›Â‰·. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰ÈÂ˘Ú˘ÓıÔ‡Ó ÔÈ

ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¤˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ Î·È ¿ÓÙÏËÛË˜ ‰·ÓÂÈ·ÎÒÓ Î·È

È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ. K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ı· ÌÂÙ·‚¿ÏÔ˘Ó ÙÔÓ

ÙÚfiÔ ÂÈ¯ÂÈÚËÛÈ·Î‹˜ ‰Ú¿ÛË˜ Î·È ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜, ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ

ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ Î·ıÒ˜ Î·È ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ ÎÏ›-

Ì·Î·˜ Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ÙÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÙË˜ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜.

H ÚÔÔÙÈÎ‹ ‰ÈÂıÓÔÔ›ËÛË˜ Î·È ÔÌÔÁÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚-

ÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ, Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÈÙ·¯˘ÓıÂ› Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›-

ÛÌ·ÙÔ˜, ‰ÂÓ ı· ·Ê‹ÛÂÈ ·ÓÂËÚ¤·ÛÙË ÙË Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ

ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ. OÈ ÂÈ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ·fi ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ Â›Ó·È ÔÏ-

Ï·Ï¤˜ Î·È ÌÂÛÔÚfiıÂÛÌ· ÂÌÂÚÈ¤¯Ô˘Ó ÔÊ¤ÏË, ·ÏÏ¿ Î·È ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜,

È‰È·›ÙÂÚ· Ì¿ÏÈÛÙ· ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÈÎÚÔÌÂÛ·›Â˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜.

TÔ Â‡Ú˘ıÌÔ Î·È ÛÙ·ıÂÚfi ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Î·È ÙÔ ÌÂÈˆÌ¤-

ÓÔ ÎfiÛÙÔ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿-

Ù˘ÍË ÙË˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ. ¶·Ú¿ÏÏËÏ· Ë

ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓË ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÂÍ¿ÏˆÛË ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÛÙÈ˜

·ÁÔÚ¤˜ fiÔ˘ ·Ú·‰ÔÛÈ·Î¿ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜

ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, ÂÓÙfi˜ Î·È ÂÎÙfi˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÂÈÎÚ¿ÙÂÈ·˜, ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ

ı· ÔÍ‡ÓÂÈ ÙÔÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi, ·ÏÏ¿ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ı· ÚÔÎ·Ï¤ÛÂÈ Î·È ÙËÓ

·Ó¿ÁÎË ÁÈ· ˘ÈÔı¤ÙËÛË Î·ÓfiÓˆÓ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÒÓ Ô˘ ı· ‚ÔËı‹ÛÔ˘Ó

ÛÙÔÓ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi ÌÂ ÚÔÔÙÈÎ‹ ÙË ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ·Ú·ÁˆÁÈÎfiÙËÙ·˜

Î·È ÙË˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ·˜. M¤Û· ÛÂ ·˘Ùfi ÙÔ Ï·›ÛÈÔ, Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›Ô

Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛıÔ‡Ó ÌÂ ÂÈÙ˘¯›· Ù· ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÙÔ˘ ‚¤ÏÙÈÛÙÔ˘ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜

Î·È ÙË˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, Û‡ÌÊˆÓ·

ÌÂ ÙÈ˜ Ù¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ÂÈÎÚ·ÙÔ‡Ó ÛÙËÓ Â˘Úˆ·˚Î‹ ·ÁÔÚ¿ Î·È ÙÈ˜ È‰È·›ÙÂÚÂ˜

Û˘Óı‹ÎÂ˜ Ô˘ ̄ ·Ú·ÎÙËÚ›˙Ô˘Ó ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹. 
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¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÔ˘Ó ÛÂ Ì›· ÏÂ-

ÙÔÌÂÚ‹ Î·Ù·ÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ ÌÂÙ·‚ÔÏÒÓ ÛÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¤˜ ÙÔ˘˜, Ô˘ ı·

Â¤ÏıÔ˘Ó ÏfiÁˆ ÙË˜ Î·ıÈ¤ÚˆÛË˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜.

OÈ ÙÔÌÂ›˜ ÛÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ Î·Ù¿ Î‡ÚÈÔ ÏfiÁÔ Ú¤ÂÈ Ó· ˘¿ÚÍÂÈ ÚÔÂÙÔÈ-

Ì·Û›· Â›Ó·È ÔÈ ÂÍ‹˜:

❐ Î·Ù¿ÏÔÁÔÈ ÙÈÌÒÓ, fiÔ˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÔ‡Ó ‰˘·‰ÈÎ¿ Û˘-

ÛÙ‹Ì·Ù·, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ Î·Ù¿ ÙÔ ¤ÙÔ˜ 2002 fiÙ·Ó ı· Û˘Ó˘¿Ú¯Ô˘Ó ‰‡Ô

ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·,

❐ Ù·ÌÂÈ·Î¤˜ ÌË¯·Ó¤˜ Î·È ÁÂÓÈÎ¿ Î¿ıÂ Â›‰Ô˘˜ ÌË¯¿ÓËÌ· Ô˘ ‰¤¯ÂÙ·È

¯·ÚÙÔÓÔÌ›ÛÌ·Ù· Î·È Î¤ÚÌ·Ù·,

❐ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÌË¯·ÓÔÚÁ¿ÓˆÛË˜, ÂÎÙ‡ˆÛË˜ ÙÈÌÔÏÔÁ›ˆÓ, Î·È ÂÛˆÙÂÚÈ-

Î‹˜ ÎÔÛÙÔÏfiÁËÛË˜ (transfer pricing),

❐ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜ Î·È ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ·ÔıÂÌ¿ÙˆÓ ÚÔ˚fi-

ÓÙˆÓ,

❐ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜, ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÒÓ Î·È ·ÔÙÂ-

ÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆ˜,

❐ ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Î·È ÂÈÛÚÔÒÓ-ÂÎÚÔÒÓ,

❐ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÔ› ÙÚfiÔÈ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ Î·È ¿ÓÙÏËÛË˜ fiÚˆÓ, Î·ıÒ˜

Î·È Î¿Ï˘„Ë˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ.

H ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÛÙÔ˘˜ ·Ú·¿Óˆ ÙÔÌÂ›˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰È·ÊÔ-

ÚÔÔÈËıÂ› ·Ó¿ ÂÈ¯Â›ÚËÛË, ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜, ÙÔ Â‡ÚÔ˜ ‰Ú·ÛÙË-

ÚÈfiÙËÙ·˜ Î·È Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ˘ÈÔıÂÙËıÂ›. AÓ ÏËÊıÂ›,

fiÌˆ˜, ˘fi„Ë ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ÔÈ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙËÓ ÏËÚÔÊÔÚÈÎ‹ ÂÈ‚¿Ï-

ÏÔ˘Ó Û˘¯Ó¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÌË¯·ÓÔÚÁ¿ÓˆÛË˜, Î¿ıÂ ÂÈ¯Â›-

ÚËÛË Ú¤ÂÈ Ó· Ï¿‚ÂÈ fiÏ· Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙ· ̆ fi„Ë Î·Ù¿ ÙÔ Û¯Â‰È·-

ÛÌfi ÙË˜ ÔÚÁ¿ÓˆÛ‹˜ ÙË˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂfiÌÂÓË ÂÓÙ·ÂÙ›·.
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¶PO™APMO°H E¶IXEIPH™EøN EN OæEI TH™ EI™A°ø°H™ TOY EYPø

T‡Ô˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ A·ÈÙÔ‡ÌÂÓÔ˜ ¯ÚfiÓÔ˜ ¶ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓÔ ÎfiÛÙÔ˜

EÙ·ÈÚÂ›Â˜ Î·Ù·ÛÎÂ˘‹˜ ‹ ̄ Ú‹ÛË˜ 

·˘ÙfiÌ·ÙˆÓ ÌË¯·ÓÒÓ ÒÏËÛË˜ 3 Ì‹ÓÂ˜ ¯·ÌËÏfi

MÈÎÚ¤˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ 3 Ì‹ÓÂ˜ 100,000 ECU

MÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ 3 ¤ÙË 1.1 mln ECU

MÂÁ¿ÏÂ˜ ‚ÈÔÌË¯·ÓÈÎ¤˜ 

ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 3 ¤ÙË 3 mln ECU

¶ÔÏ˘ÂıÓÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ 2 ¤ÙË 2.25 mln ECU



™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÌÂÏ¤ÙË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÈÙÚÔ‹˜, Ô ·Ó·ÁÎ·›Ô˜

¯ÚfiÓÔ˜ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÌÔÚÂ› Ó· Î˘Ì·›ÓÂÙ·È ·fi 3 Ì‹ÓÂ˜ ¤ˆ˜ ÙÚ›· ¤ÙË,

·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔÓ fiÁÎÔ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ Î¿ıÂ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜. ™ÙÔ ‚·ıÌfi

Ô˘ ·˘Ùfi ı· Û˘Ì‚Â› ÛÙËÓ Ú¿ÍË, ·ÚÎÂÙ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÍÂÎÈ-

Ó‹ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ÚÔÛ¿ıÂÈ¤˜ ÙÔ˘˜ ·ÚÎÂÙ¿ ÚÈÓ ·fi ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ

ÛÂ Ê˘ÛÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹.

H ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÛÙÈ˜ Ó¤Â˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-

ÛÌÔ‡ ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ÁÈ· ·ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·È ÚÔ˚fi-

ÓÙˆÓ Û˘Ì‚·ÙÒÓ ÌÂ ÙÔ ‰ÈÂıÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ, ÌÂ ¤Ì-

Ê·ÛË ÛÙËÓ Ù˘ÔÔ›ËÛË, ÙËÓ ÔÈfiÙËÙ·, ÙÔ marketing Î·È ÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ Û˘-

ÓÂÚÁ·Û›Â˜, ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ Ô˘ ··ÈÙÔ‡Ó ›Ûˆ˜ ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎfi Ì¤ÁÂ-

ıÔ˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ Û˘Ì‚·Ùfi ÌÂ ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙË˜ Ó¤·˜ ·ÁÔÚ¿˜. H ·ÚÔ˘Û›·

ÌÈ·˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ ÛÂ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ı· ··ÈÙ‹ÛÂÈ ÙË ̄ Ú‹ÛË ÂÂ-

ÍÂÚÁ·ÛÌ¤ÓˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ, ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏÈÛÌ¤ÓˆÓ

ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÛÙÈ˜ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓÂ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜-ÂÏ¿ÙË,

·ÓÂÍ·ÚÙ‹Ùˆ˜ ÁÂˆÁÚ·ÊÈÎ‹˜ ı¤ÛË˜ Î·È ÏÈÁfiÙÂÚÔ ÛÂ ÚÔÛÊÂÚfiÌÂÓÂ˜

˘ËÚÂÛ›Â˜ ÂıÓÈÎÔ‡ Î·È ÙÔÈÎÔ‡ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú·.

™ËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ˘¿ÚÍÔ˘Ó Î·È ÛÙÈ˜ Ú·-

ÎÙÈÎ¤˜ ¿ÓÙÏËÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, È‰È·›ÙÂÚ· ÙˆÓ ÌÂÁ¿ÏˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ÌÂ-

Ù¿ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ. OÈ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ‰Ë-

ÌfiÛÈÔ˘ Î·È È‰ÈˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·, È‰È·›ÙÂÚ· ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡-

ÓÙ·È Î·È ÛÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ·ÁÔÚ¤˜, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÔ˘Ó ÙÈ˜ Û˘ÓÂÚÁ·-

Û›Â˜ ÙÔ˘˜ ÌÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤Ó· ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-

Ì¤ÏË Ô˘ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜ ONE, Ù· ÔÔ›· ¤¯ÔÓÙ·˜ ‹‰Ë

ÙËÓ ÂÌÂÈÚ›· ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓˆÓ Î·È ‰ÈÂıÓÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ ¯ÚË-

Ì·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ÚfiÛ‚·ÛË ÛÂ ÈÛ¯˘Ú¿ ‰›ÎÙ˘· ÙÔÔı¤ÙËÛË˜

Î·È ‰È¿ıÂÛË˜ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÔÓÙ·È Ï‹Úˆ˜ ÙÈ˜ Â -̆

Î·ÈÚ›Â˜ Ô˘ ı· ÙÔ˘˜ ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ÙÔ Ó¤Ô ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ. E›

Ï¤ÔÓ, ÔÚÈÛÌ¤Ó· ·fi ·˘Ù¿ Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÌÔÚÂ› Ó·

¤¯Ô˘Ó ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ ÎfiÛÙÔ˜ ¿ÓÙÏËÛË˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÛÂ E˘ÚÒ, Â›ÙÂ ÏfiÁˆ ÌÂ-

Á¤ıÔ˘˜ Â›ÙÂ ÏfiÁˆ ̆ „ËÏÔ‡ ‚·ıÌÔ‡ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ¿˜ ÙÔ˘˜.

H ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë ÙÔ˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·Ê·ÈÚÂ› ¤Ó·Ó ·fi

ÙÔ˘˜ ·Ó·ÛÙ·ÏÙÈÎÔ‡˜ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ Ô˘ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô˘Ó Û‹ÌÂÚ· ÂÈ¯ÂÈ-

Ú‹ÛÂÈ˜, fiˆ˜ ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙ‹ÛÔ˘Ó Ù· Û¯¤-

‰È· ÙÔ˘˜ ·fi Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ·ÁÔÚ¤˜. AÚÎÂÙ¤˜ ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÈÎ·ÓÔ-

ÔÈËÙÈÎÔ‡ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÂÌÊ·Ó›˙Ô˘Ó ÂÏÎ˘ÛÙÈÎ¿ Â›Â‰· ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡-

ÓÔ˘ Â›ÙÂ ÁÈ· ·Â˘ıÂ›·˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ·fi Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Â›ÙÂ

ÁÈ· ¤Î‰ÔÛË Ù›ÙÏˆÓ ¯Ú¤Ô˘˜ (fiˆ˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ¿ ÔÌfiÏÔÁ·), Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó

·Ó·Ù˘¯ıÂ› ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· Î˘Ú›ˆ˜ ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ÈÛ¯‡ÔÓÙÔ˜ (·ÔÙÚÂÙÈÎÔ‡)

ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜. 

¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ˘¿Ú¯Ô˘Ó ·ÚÎÂÙ¤˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹-

ÛÂÈ˜ Ô˘ ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘˜ ÛÂ ¿ÏÏ·
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Â˘Úˆ·˚Î¿ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· Î·È ÙËÓ ¿ÓÙÏËÛË ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ·fi Ù· Î¤ÓÙÚ·

·˘Ù¿. OÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô˘Ó ‹‰Ë ¤ÓÙÔÓÔ ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-

ÛÌfi ·fi ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘ ‰ÂÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙË ̄ ÒÚ· Ì·˜, ·Ó·-

ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ ÚÔ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È È‰È-

·›ÙÂÚ· ÛÙÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜, ·ÚÔ¯‹˜ Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ Î·È ·Ó·-

‰Ô¯‹˜ ÂÎ‰fiÛÂˆÓ.

B¤‚·È·, ÔÈ ·Ú·¿Óˆ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ‰ÂÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Û˘Ì‚Ô‡Ó

·˘ÙfiÌ·Ù·. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌ·, Ë Â›‰Ú·ÛË ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È-

·ÁÔÚÒÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜ ·fi ÙËÓ ÂÈÛ·-

ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Â›Ó·È ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓË, Î˘Ú›ˆ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÈ-

ÎÚÔÌÂÛ·›Â˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ̄ ˆÚ›˜ ÂÍ·ÁˆÁÈÎfi ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏÈÛÌfi. A˘Ùfi Â›-

Ó·È ÏÔÁÈÎfi ÛÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘ Ë ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ‰È·-

ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÌÂ ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Ô˘, ÂÎÙfi˜ ·fi Ù· Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÌÂÁ¤ıË,

Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙÔ ÁÂˆÁÚ·ÊÈÎfi ¯ÒÚÔ ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÛÈ·Î‹˜ ÙÔ˘˜ ‰Ú·ÛÙË-

ÚÈfiÙËÙ·˜, ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÈ˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¤˜, ÙËÓ

ÔÚÁ¿ÓˆÛË, ÙË ÁÓÒÛË Î·È ÙÔ ‚¿ıÔ˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ.

OÈ ÌÈÎÚÔÌÂÛ·›Â˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, È‰È·›ÙÂÚ· ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô Î·Ù¿ ÙËÓ

ÔÔ›· ÙÔ E˘ÚÒ ı· Î˘ÎÏÔÊÔÚÂ› ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· ˆ˜ Í¤ÓÔ ÓfiÌÈÛÌ· ÂÎÙÈÌ¿-

Ù·È fiÙÈ ı· ·Ú·ÌÂ›ÓÔ˘Ó ÛÙÂÓ¿ Û˘ÓÂÚÁ·˙fiÌÂÓÂ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ÙÔÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â-

˙Â˜. EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ‰Â, ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ı¤Ì·Ù· ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ ‰·ÓÂÈÔ‰Ô-

Ù‹ÛÂˆÓ, ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ‰ÂÓ ı· ·ÏÏ¿ÍÂÈ È‰È·›ÙÂÚ· Ë Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÙˆÓ ÌÈ-

ÎÚÔÌÂÛ·›ˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ‰ÈfiÙÈ ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı·

ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÔ˘Ó Ó· ¤¯Ô˘Ó Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù· Ô˘ Û¯ÂÙ›˙Ô-

ÓÙ·È ÌÂ ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙÔ˘ ‰ÈÎÙ‡Ô˘, ÙË ÁÓÒÛË ÙˆÓ ÙÔÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·È ÙËÓ

ÂÌÂÈÚ›· ÙÔ˘˜ ÛÙÈ˜ È‰È·ÈÙÂÚfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛ‹˜ ÙÔ˘˜. ¢È·¯ÚÔÓÈ-

Î¿ fiÌˆ˜, ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÔÎÏÂÈÛıÂ› Ë Èı·ÓfiÙËÙ· ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ¤ÓÙÔÓÔ˘

·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È ÛÙÈ˜ ÌÈÎÚÔÌÂÛ·›Â˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ Ó¤Â˜ ÌÔÚÊ¤˜

¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜.

¢. METABO§E™ ™TO ºA™MA TPA¶EZIKøN Y¶HPE™IøN

H Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÛÙÈ˜

ÌÔÚÊ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ı· ¤¯ÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜

ÛÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi Ê¿ÛÌ· ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ·Ú¤¯Ô˘Ó ÔÈ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÈ-

¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜. H Û‡ÁÎÏÈÛË ÙÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙËÓ

EÏÏ¿‰· Î·È Ù· ˘fiÏÔÈ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ Î·È Ë

ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë ÙÔ˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Û˘ÓÂ¿ÁÔÓÙ·È fiÙÈ ÔÏÏ¤˜ ÂÏ-

ÏËÓÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, È‰È·›ÙÂÚ· ÔÈ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ Î·È ÔÈ ÂÍ·ÁˆÁÈÎ¤˜, ı·

¤¯Ô˘Ó ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¤˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ÁÈ· ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË Î·È ¿ÓÙÏËÛË ̄ ÚË-

Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ·fi ·ÏÏÔ‰·¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Â›ÙÂ ·˘Ù¤˜ ÏÂÈ-
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ÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜ Â›ÙÂ fi¯È. E› Ï¤ÔÓ, Ë Î·Ù¿ÚÁËÛË ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜

Î·È Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ı· ÂÍ·ÏÂ›„ÂÈ ÙÔ Û˘ÁÎÚÈÙÈÎfi ÏÂÔÓ¤ÎÙËÌ·

Î·È ÙËÓ “ÚÔÛÙ·Û›·” ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Ô˘ ·Ú¤¯ÂÈ Ì¤¯ÚÈ Û‹-

ÌÂÚ· ÙÔ ÂıÓÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ·. OÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ·Ú¿ ÙÈ˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘˜

‰È·ÊÔÚÔÔÈ‹ÛÂÈ˜, ‰ÂÓ ı· ¤¯Ô˘Ó ·Ó·ÁÎ·›· ÙÔ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ ÎfiÛÙÔ˜ ¯Ú‹-

Ì·ÙÔ˜ ÛÂ E˘ÚÒ Â›ÙÂ ÏfiÁˆ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹˜ ‰È¿ÚıÚˆÛË˜ (¯, ˘„ËÏfiÙÂÚ·

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¿ ¤ÍÔ‰·, ÌÈÎÚfi Û¯ÂÙÈÎ¿ Ì¤ÁÂıÔ˜) Â›ÙÂ ÏfiÁˆ ¯·ÌËÏfiÙÂÚË˜

ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ Ô˘ Û˘Ó‰¤ÂÙ·È Î·È ÌÂ ÙË ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ· ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ (‰·-

ÓÂ›˙ÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÏËÚÒÓÔÓÙ·˜ ·ÛÊ¿ÏÈÛÙÚÔ ¿Óˆ ·fi ÙÔ

LIBOR ÙÔ˘ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÂÓÒ ÔÈ Î·Ï¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙÔ˘ ÂÍˆ-

ÙÂÚÈÎÔ‡ ÏËÚÒÓÔ˘Ó Î¿Ùˆ ·fi ÙÔ L I B O R). °È’ ·˘Ùfi Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÔÈ

ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ó· ÂÚÈÔÚ›ÛÔ˘Ó ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ Ù· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¿ ÙÔ˘˜

¤ÍÔ‰·, Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÔ˘Ó ÈÛ¯˘ÚÔ‡˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÔÌ›ÏÔ˘˜ ÌÂ

˘„ËÏÔ‡˜ ‰Â›ÎÙÂ˜ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ Î·È Ó’ ·Ó·Ù‡ÍÔ˘Ó ÙÈ˜ ··Ú·›ÙËÙÂ˜

˘Ô‰ÔÌ¤˜, Î·È Ù· Î·Ù¿ÏÏËÏ· ‰›ÎÙ˘· ÒÛÙÂ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ÙÔÓ ·ÓÙ·-

ÁˆÓÈÛÌfi, È‰È·›ÙÂÚ· ÛÙÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÓÙ·ıÂ›. ¶·Ú¿ÏÏË-

Ï· Ë ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ ÌÂ ÙË ‚ÂÏÙ›ˆÛË

ÙÔ˘ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓÙÔ˜ ı· Û˘Ì‚¿ÏÂÈ ÛÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ

‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

OÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ·fi ÙËÓ ¤ÓÙ·ÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡, ÙË ‰ÈÂıÓÔÔ›-

ËÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ, ÙË ‰ÈÂ›Û‰˘ÛË ·ÏÏÔ‰·ÒÓ ÙÚ·Â-

˙ÒÓ ÛÙËÓ ÂÁ¯ÒÚÈ· ·ÁÔÚ¿ ¯ˆÚ›˜ Ê˘ÛÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›· ÛÙËÓ EÏÏ¿‰·, ÙËÓ

ÚÔÛÊ˘Á‹ ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ ÛÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ·ÁÔÚ¤˜ Î·È ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ÁÈ·

‰ÈÂıÓ‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÛÙÔ Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Ô˘ ı· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ›, ‰ÂÓ ı· Â›-

Ó·È ‚¤‚·È· ÔÌÔÈfiÌÔÚÊÂ˜ ÛÂ fiÏÔ ÙÔ Ê¿ÛÌ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ,

·ÏÏ¿ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÓÙ·ıÂ› Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙÈ˜ ·Ú·Î¿Ùˆ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜:

❐ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ (investment banking), fiˆ˜ ·Ó·-

‰Ô¯¤˜, ·ÚÔ¯‹ Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ, ÔÚÁ¿ÓˆÛË ÎÔÈÓÔÚ·ÎÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ,

ıÂÌ·ÙÔÊ˘Ï·Î‹, ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ Ù›ÙÏˆÓ ÛÙÔ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ, ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙË-

ÛË ÌÂÁ¿ÏˆÓ ¤ÚÁˆÓ Î·È Û‡ÓıÂÙ· ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· Î·È ̆ ËÚÂÛ›Â˜, 

❐ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ dealing room, fiˆ˜ ¯, Ú¿ÍÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜,

‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜, ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ̄ ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ, Î·È Û˘-

Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ·,

❐ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Î˘Ú›ˆ˜ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ (asset

management), Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ÙÔÌ¤ˆÓ È‰ÈˆÙÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜, ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ

ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, trust management, Â›ÙÂ ÁÈ· ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ Â›ÙÂ ÁÈ·

È‰ÈÒÙÂ˜ ÌÂ ‹ ̄ ˆÚ›˜ ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹ Â˘¯¤ÚÂÈ·, Î·È 

❐ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ Î·È ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜

Î·È ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜.

H ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙÈ˜ ·Ú·¿Óˆ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÚÔ¸Ô-

ı¤ÙÂÈ ‰ÈÂıÓ‹ ·ÚÔ˘Û›·, ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ‰ÈÎÙ‡ˆÓ ‰È¿ıÂÛË˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-

ÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÌÂ ‰ÈÂıÓ‹ ÂÌ‚¤ÏÂÈ·, ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ˘Ô‰Ô-
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Ì¤˜, ˘„ËÏ‹˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Î·È ·ÓıÚÒÈÓÔ ‰˘Ó·ÌÈÎfi, ‰˘Ó·ÙfiÙË-

ÙÂ  ̃‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÛÂ Â˘Úˆ·˚Îfi ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ Â›Â‰Ô, ÂÎÌÂ-

Ù¿ÏÏÂ˘ÛË ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ ÎÏ›Ì·ÎÔ˜ Î·È ˘„ËÏfi ‰Â›ÎÙË ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ ÁÈ·

¿ÓÙÏËÛË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Î·È ÂÎÙ¤ÏÂÛË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÌÂÁ¿ÏË˜ ·Í›·˜. T· ·-

Ú·¿Óˆ ÚÔ¸Ôı¤ÙÔ˘Ó ÈÛ¯˘Ú‹ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ ‚¿ÛË Î·È ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎfi Ì¤-

ÁÂıÔ˜ ÙÚ¿Â˙·˜. EÈÚfiÛıÂÙ·, Ë ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ·fi ÙÔ

E˘ÚÒ, ı· ·Ê·ÈÚ¤ÛÂÈ ¤Ó· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi Ì¤ÚÔ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ·fi ÙÈ˜ ÂÁ-

¯ÒÚÈÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È ı· ÌÂÙ·Ê¤ÚÂÈ Èı·ÓfiÓ ÙÌ‹Ì· ÙˆÓ ÂÚ-

Á·ÛÈÒÓ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÛÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi. 

H Î‡ÚÈ· Û˘Ó¤ÂÈ· ı· Â›Ó·È Ô Èı·Ófi˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ˙‹ÙËÛË˜

ÁÈ· Ì›· ÛÂÈÚ¿ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ, Ô˘ ·Ú·‰ÔÛÈ·Î¿ ·Ú¤¯Ô-

ÓÙ·È ·fi ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘˜ ÌÂÁ¿ÏÔ˘˜ È‰ÈÒÙÂ˜ Î·È ıÂ-

ÛÌÈÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ (Î˘Ú›ˆ˜ ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È·), ÂÓÒ ı· ·˘Í‹ÛÂÈ ÙË

˙‹ÙËÛË ÁÈ· ÚÔ˚fiÓÙ· Î·È ̆ ËÚÂÛ›Â˜ ÛÂ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi Î·È ‰ÈÂıÓ¤˜ Â›-

Â‰Ô (¯, ÔÌfiÏÔÁ·, ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜, ·Ú¿ÁˆÁ· ÚÔ˚fiÓÙ·).

M¿ÏÈÛÙ·, ÂÓ fi„ÂÈ ÙˆÓ Ú·Á‰·›ˆÓ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎÒÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ Î·È ÂÊ·ÚÌÔ-

ÁÒÓ ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· Ë ÌfiÓÈÌË Ê˘ÛÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›· ÙˆÓ ·ÏÏÔ‰·ÒÓ

ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· ‰ÂÓ ı· Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›· ÁÈ· ÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË Ù¤ÙÔÈ-

ˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, È‰È·›ÙÂÚ· ÌÂÁ¿ÏˆÓ ÔÛÒÓ. A·ÈÙÂ›Ù·È, ÏÔÈfiÓ, ÔÈ ÂÏ-

ÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ı· ÂÈÏ¤ÍÔ˘Ó Ó· ··ÓÙ‹ÛÔ˘Ó ÛÙËÓ ÚfiÎÏËÛË ÙÔ˘

·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÛÂ ‰ÈÂıÓ¤˜ Â›Â‰Ô ÛÙÔ˘˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÙÔÌÂ›˜, Ó· ‰ËÌÈÔ˘Ú-

Á‹ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÈ˜ ·Ú·¿Óˆ

‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜.

M·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈ· ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ›Ûˆ˜ Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛË ÙˆÓ

ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÙ· ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ‰ÈÂıÓ‹ ÓÔÌ›-

ÛÌ·Ù· ÁÈ· Ù· ÂÏÏËÓÈÎ¿ ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, È‰È·›ÙÂÚ· fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿

ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ÌÂ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜, Î·ıÒ˜

ÔÈ ÌÂÁ¿ÏË˜ ÎÏ›Ì·Î·˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÙ· ·ÓˆÙ¤Úˆ

ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙ·‰È·Î¿ ÛÂ ÎÂÓÙÚÈÎfi Â›Â‰Ô,

ÛÙÈ˜ ÈÔ ÒÚÈÌÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ÏfiÁˆ

Î·Ï‡ÙÂÚˆÓ Û˘ÓıËÎÒÓ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜, ˘Ô‰ÔÌÒÓ ÎfiÛÙÔ˘˜ Î·È ÙÂ¯ÓÔ-

ÁÓˆÛ›·˜. AÓ·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ÙÂÏÈÎ¿ ı· Â›Ó·È Î˘Ú›ˆ˜ ÔÈ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜

ÌÂ ‰ÈÂıÓ‹ ÂÌ‚¤ÏÂÈ· Î·È ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ· Ô˘ ı· ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó

ÛÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙÔ˘˜ ÙÈ˜ Ï¤ÔÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜ ÈÛÔÙÈÌ›Â˜, fiˆ˜, ¯, E ̆ -

ÚÒ/¢ÔÏ¿ÚÈÔ Î·È E˘ÚÒ/°ÈÂÓ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ fi„Âˆ˜, ÚÔıÂÛÌ›·˜ Î·È ·-

Ú·ÁÒÁˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ. H‰Ë ·Ú·ÙËÚÂ›Ù·È Ù¿ÛË

Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛË˜ ÙË˜ ·ÚÔ˘Û›·˜ Í¤ÓˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ EÏÏ¿‰·, Ë ÔÔ›·

ÛÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ ÛÙËÚ›¯ıËÎÂ ÛÙÈ˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ Treasury, ÛÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ¯ÚË-

Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÙÈ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÛÙË ‰È·-

¯Â›ÚÈÛË ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ. T· Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù· Ô˘ Â›¯·Ó ÔÈ ·-

Ú·¿Óˆ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÌÂ ÙËÓ ÙÔÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ·ÚÔ˘Û›· ÛÙÔ˘˜ ·Ú·¿Óˆ ÙÔ-

ÌÂ›˜, Ê·›ÓÂÙ·È fiÙÈ ÂÍ·ÓÙÏÔ‡ÓÙ·È Î·È Â›Ó·È ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË Ë ÛÙ·‰È·Î‹
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ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÙˆÓ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙÔ˘˜ ÛÙ· ÌÂÁ¿Ï· ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈ-

ÎÔÓÔÌÈÎ¿ Î¤ÓÙÚ·. 

™ÙÔ Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÌfiÓÔÓ fiÛÂ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÂÈÏ¤ÍÔ˘Ó

Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜ ̆ Ô‰ÔÌ¤˜ ÁÈ· Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹ Î·È ·Ô-

ÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›· ÛÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ·ÁÔÚ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜, ¯Ú‹Ì·-

ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, Ô˘ ··ÈÙÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎfi Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙÚ¿Â˙·˜ Î·È ÈÛ¯˘-

Ú‹ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ ‚¿ÛË, ‹ ‰È·ÌÔÚÊÒÛÔ˘Ó ÙÈ˜ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ¤˜

Û˘ÌÌ·¯›Â˜ ‹ Û˘ÓÂÚÁ·Û›Â˜ ÌÂ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ Ô›ÎÔ˘˜ ı·

¤¯Ô˘Ó ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· ·˘Í‹ÛÔ˘Ó ÙËÓ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ˘˜ ·-

Ú·¿Óˆ ÙÔÌÂ›˜ ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ˘fiÌÂÓÂ˜ ÙË ‰˘Ó·ÌÈÎfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜. EÈÚfiÛıÂ-

Ù·, ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· Î·È ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· ·Ó·‰˘ÔÌ¤ÓˆÓ ·ÁÔ-

ÚÒÓ, Î·È Î˘Ú›ˆ˜ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ‚·ÏÎ·ÓÈÎÒÓ ¯ˆÚÒÓ, ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó·

·ÔÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÏ-

ÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ ˘ÏÔÔ›ËÛË˜ ÙË˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ÙÔ˘˜

ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÚÈÊÂÚÂÈ·Î¤˜ ·ÁÔÚ¤˜. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ‰˘Ó·ÙÔÙ‹ÙˆÓ

ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜ Í¤ÓˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ ÁÈ· ÌÂ›ˆÛË ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ

ÌÔÚÂ› Ó· ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ ÂÈÚfiÛıÂÙË ËÁ‹ ÂÛfi‰ˆÓ. AÏÏ¿ Î·È Û’ ·˘Ù¤˜

ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ̆ Ô‰ÔÌ¤˜, ÚÔÛˆÈÎfi Î·È

Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·, ÙÔÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›·, ·Ó¿Ù˘ÍË ÙÔÈÎÔ‡ ÂÏ·ÙÔÏÔÁ›Ô˘, ‰ÈÂ-

ıÓÂ›˜ ‰È·Û˘Ó‰¤ÛÂÈ˜ Î·È ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ‹ ÙÈÌÔÏfiÁËÛË.

AÓÙ›ıÂÙ·, ÔÈ ÙÔÌÂ›˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂËÚÂ·ÛıÔ‡Ó

ÏÈÁfiÙÂÚÔ ·fi ÙËÓ ¤ÓÙ·ÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È ÙË ‰ÈÂıÓÔÔ›ËÛË ·Ó·-

Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Â›Ó·È ·˘ÙÔ› ÙË˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÌÈÎÚÔÌÂÛ·›ˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂ-

ˆÓ Î·È ÁÂÓÈÎ¿ fiÏÂ˜ ÔÈ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÌÈÎÚ‹˜ ·Í›·˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ (retail

banking). H ÛˆÛÙ‹ ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË ÙˆÓ ‰ÈÎÙ‡ˆÓ Î·Ù·ÛÙËÌ¿ÙˆÓ, Ë ÁÓÒ-

ÛË ÙË˜ ÙÔÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜, Ë Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈ· Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔÓ ÂÏ¿ÙË ‰·ÓÂÈ-

ÛÙ‹/·ÔÙ·ÌÈÂ˘Ù‹, Ë ÔÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÈÛ¯˘Ú¿ ÛÙÔÈ-

¯Â›· ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ı· ÂÈÏ¤ÍÔ˘Ó Ó· ÌËÓ ··ÓÙ‹ÛÔ˘Ó

ÛÙËÓ ÚfiÎÏËÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÛÂ ‰ÈÂıÓ¤˜ Â›Â‰Ô ·ÏÏ¿ Ó· ÛÙËÚÈ-

¯ıÔ‡Ó ÛÙ· Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù· ÙË˜ ÙÔÈÎ‹˜ ÙÔ˘˜ ·ÚÔ˘Û›·˜.

¢ËÏ·‰‹, Ë ‰ÈÂıÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙÔ˘˜ ‰ÂÓ Ê·›ÓÂÙ·È Ó· Â›-

Ó·È ·Ó·ÁÎ·›· Û˘Óı‹ÎË ÁÈ· ‰È·Ù‹ÚËÛË Î·È Â·‡ÍËÛË ÙË˜ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜

ÙÔ˘˜. AÏÏ¿ Î·È Û’ ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ÙÂ-

¯ÓÔÏÔÁ›·, ÂÈÏÂÎÙÈÎ¤˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›Â˜ ÌÂ Í¤ÓÔ˘˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ Ô›-

ÎÔ˘˜, ̄ ·ÌËÏfi ÎfiÛÙÔ˜ Î·È ̆ „ËÏ‹ ÔÈfiÙËÙ· ·ÚÂ¯fiÌÂÓˆÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ.

K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· Ú¤ÂÈ ·ÚÁ¿ ‹ ÁÚ‹ÁÔÚ· Ó· ÔÚÈÔ-

ıÂÙ‹ÛÔ˘Ó ÂÎ Ó¤Ô˘ ÙË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Ô˘ ‰È·ÌÔÚ-

ÊÒÓÂÙ·È ‰ÈÂıÓÒ˜, ·ÏÏ¿ Î·È ÌÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·

fiÌˆ˜ ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó Î·È ıÂÙÈÎ¤˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ Ë

¯ÒÚ· Ì·˜ ˘ÛÙÂÚÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ¤Ó·ÓÙÈ fiÏˆÓ ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂ-

ÏÒÓ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÛÙË Û¯¤ÛË ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÛÙÔÓ

È‰ÈˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤· È‰È·›ÙÂÚ· Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ‹˜ Î·È ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ‹˜ ›ÛÙË˜ ÚÔ˜
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ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ AE¶, Ë ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ·˘ÙÒÓ ı·

ˆÊÂÏ‹ÛÂÈ ÔÈÎÈÏÔÙÚfiˆ˜ ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ

ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ Â˘Î·ÈÚ›Â˜ ÁÈ· ·Ó¿Ù˘ÍË Î·È ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·, ÂÓÒ Ë ÂÓÂÚÁ‹

Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÛÙËÓ ÂÚÈÊ¤ÚÂÈ· ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ ‰ËÌÈ-

Ô˘ÚÁÂ› Ó¤Â˜ ÚÔÔÙÈÎ¤˜. 

OÈ Ù¿ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ı· Ô‰ËÁ‹ÛÔ˘Ó ÛÙ·‰È·Î¿ ÛÂ Â·Ó·ÚÔÛ‰ÈÔÚÈ-

ÛÌfi ÙÔ˘ ı¤Ì·ÙÔ˜ ÙÔ˘ ¿ÚÈÛÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÙÔ˘ ¿ÚÈ-

ÛÙÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. OÈ ÔÈÎÔÓÔÌ›Â˜ ÎÏ›Ì·Î·˜ Ô˘

Ê·›ÓÂÙ·È Ó· ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È Â›Ó·È Â˘ÓfiËÙÔ fiÙÈ ‰ÂÓ ı· Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó·

·ÔÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ ·fi ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÙÚ·Â-

˙ÒÓ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Û·Ó ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÛÙ· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 1997. 

™Â Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÔÈ ÂÓ‰Â›ÍÂÈ˜ Ì¤¯ÚÈ ÙÒÚ· ‰Â›¯ÓÔ˘Ó fiÙÈ ÛÙÔ˘˜

ÙÔÌÂ›˜ ÙË˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÁÈ· ÂÚÁ·Û›Â˜ ÌÈÎÚ‹˜ ·Í›·˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜, ÚÔ˚fi-

ÓÙˆÓ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ Î·È ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ ÌÈÎÚÔÌÂÛ·›Â˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜,

·ÎfiÌË Î·È ÛÙÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ

Î·È Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ‹˜ ›ÛÙË˜, ÙÔ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ÙˆÓ ·ÏÏÔ‰·ÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ

ÁÈ· ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ Â›Ó·È ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓÔ. AÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë Â›Ó·È Î·È Ë Â˘-

Úˆ·˚Î‹ ÂÌÂÈÚ›· Î·È Ë ¤ÏÏÂÈ„Ë ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹˜ ‰ÈÂ›Û‰˘ÛË˜ ·ÏÏÔ‰·-

ÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙÔ˘˜ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙÂ˜ ÙÔÌÂ›˜. 

E. METABO§E™ ™TH ¢IAP£Pø™H TOY E°XøPIOY TPA¶EZIKOY TOMEA

H ‰È¿ÚıÚˆÛË ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ¯·Ú·ÎÙËÚ›˙ÂÙ·È ·fi

Ì›· ÛÂÈÚ¿ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ, ÔÏÏ¿ ÂÎ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó Î·Ù¿ÏÔÈ·

ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ÙˆÓ ¤ÓÙÔÓˆÓ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔ-

ÓÔÌÈÎÒÓ ·ÓÈÛÔÚÚÔÈÒÓ Î·È ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ·Ê’ ÂÓfi˜ ÌÂÓ ÙÔ˘˜ ÈÛÔÏÔÁÈ-

ÛÌÔ‡˜ Î·È ÙÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ̄ Ú‹ÛÂˆ˜ ÙˆÓ ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ

ÙÚ·Â˙ÒÓ ·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ ‰Â ÙË ‰ÈÂıÓ‹ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜. T· Î˘ÚÈfi-

ÙÂÚ· ·fi ·˘Ù¿ Ù· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÂÓÙÔ›˙ÔÓÙ·È ÛÙ· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

(·) Y„ËÏfi ÔÛÔÛÙfi ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ Â› ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ

Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ, Ô˘ ‹Ù·Ó 12% ÛÙ· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 1997 ÌÂ ·fi‰ÔÛË ÔÏ‡ Î¿Ùˆ

·fi ÙÔ Â›Â‰Ô ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ (ÂÈÙfiÎÈÔ 5,5% Û˘ÁÎÚÈÓfiÌÂÓÔ ÌÂ ‰È„‹ÊÈÔ

Â›Â‰Ô ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ).

(‚) Y„ËÏfi ÔÛÔÛÙfi ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ÛÂ Ù›Ù-

ÏÔ˘˜ EÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ ·ÚÎÂÙÒÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. TÌ‹Ì· ÙˆÓ

·Ú·¿Óˆ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ÚÔ‹ÏıÂ ·fi ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¤˜ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜

ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÂÈ‰ÈÎÒÓ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ Ô˘ ¤ÁÈÓ·Ó ·fi ÙÔ ¢ËÌfiÛÈÔ ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜

ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1 9 9 0 .

(Á) Y„ËÏfi Û¯ÂÙÈÎ¿ ÔÛÔÛÙfi ÂÈÛÊ·ÏÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ Û‡ÓÔ-
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ÏÔ ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ‰·ÓÂ›ˆÓ ·ÚÎÂÙÒÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Î˘Ú›ˆ˜

ÙÔ˘ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ˘ ‰ËÌfiÛÈÔ˘ ÙÔÌ¤·, ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓÔ ‡„Ô˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ ÛÂ

Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÂÈÛÊ·ÏÂ›˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ÛÙÚÂ‚ÏÒÓÂÈ ÙËÓ ÂÈÎfiÓ· ÎÂÚ‰Ô-

ÊÔÚ›·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ·Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ ÙÔ ¯·ÌËÏfi ÏfiÁÔ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜

ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi, ¤Ó·Ó ·fi ÙÔ˘˜ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ˘˜ ÛÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË,

·fiÚÚÔÈ· ÙË˜ Ì¤¯ÚÈ ÚfiÛÊ·Ù· ‚Ú·‰Â›·˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈ-

ÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È ÙˆÓ ̆ „ËÏÒÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·È ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ

ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ Î·Ù¿ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ‰ÂÎ·ÂÓÙ·ÂÙ›·. B¤‚·È·, ÌÂ ‰Â‰ÔÌ¤ÓË

ÙËÓ ÚÔÛ¿ıÂÈ· Ô˘ Î·Ù·‚¿ÏÏÂÙ·È ÁÈ· ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ Û‡-

ÁÎÏÈÛË˜ Î·È Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, Ë Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ¤¯ÂÈ

‚ÂÏÙÈˆıÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿.

(‰) ¶ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓË ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ‰Â˘ÙÂÚÔÁÂÓÔ‡˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ, ÁÂ-

ÁÔÓfi˜ Ô˘ ‰˘ÛÎÔÏÂ‡ÂÈ ÙÈ˜ ÔÏÈÙÈÎ¤˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÂÁ¯ˆ-

Ú›ˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

(Â) Y„ËÏfi Û¯ÂÙÈÎ¿ ÎfiÛÙÔ˜ ·ÚÔ¯‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ,

È‰È·›ÙÂÚ· ·Ó¿ ÌÔÓ¿‰· ÂÛfi‰ˆÓ ÁÈ· ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ ·fi ÙÚ¿Â˙Â˜ Î˘Ú›ˆ˜ ÙÔ˘

Â˘Ú‡ÙÂÚÔ˘ ‰ËÌfiÛÈÔ˘ ÙÔÌ¤·.

(ÛÙ) ¶ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÌÂÈÚ›Â˜ Î·È ̆ Ô‰ÔÌ¤˜ ÛÂ Û‡Á¯ÚÔÓÂ˜ ÌÔÚÊ¤˜ ‰È·-

¯Â›ÚÈÛË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ‰ÂÓ Û˘Ì‚¿ÏÏÂÈ

ÛÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÛÙÔ Û‡Á¯ÚÔÓÔ ‰ÈÂıÓ¤˜ Â-

Ú È ‚ ¿ Ï Ï Ô Ó .

(˙) X·ÌËÏfi˜ ‚·ıÌfi˜ ‰ÈÂıÓÔÔ›ËÛË˜ Î·È ÂÍ¿ÏˆÛË˜ ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ

ÂÎÙfi˜ ÙˆÓ Û˘ÓfiÚˆÓ Î·ıÒ˜ Î·È ‰ÈÂıÓÒÓ ÂÌÂÈÚÈÒÓ, ·fi ÙË ÌÂÁ¿ÏË ÏÂÈ-

Ô„ËÊ›· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

(Ë) ™Â Û¯¤ÛË ÌÂ Ù· ‰ÈÂıÓ‹ ‰Â‰ÔÌ¤Ó·, Ù· Î·ı·Ú¿ ¤ÛÔ‰· ·fi ÙfiÎÔ˘˜ ̄ Ô-

ÚËÁ‹ÛÂˆÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ¯·ÌËÏfi Û¯ÂÙÈÎ¿ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÏÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ, ÔÈ ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ ¤¯Ô˘Ó ÂÓ Ì¤ÚÂÈ ·Ú·‰ÔÛÈ·Î‹ ‰È¿Ú-

ıÚˆÛË Î·È Ù· ¤ÛÔ‰· ·fi ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó

¤ÓÙÔÓÂ˜ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ Î·È ·ÔÙÂÏÔ‡Ó Û¯ÂÙÈÎ¿ ˘„ËÏfi ÔÛÔÛÙfi ÛÙÔ Û‡-

ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ.

™ËÌ·ÓÙÈÎfi Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ ÚÔ¤Ú¯ÂÙ·È ·fi

·Ú·‰ÔÛÈ·Î¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜, fiˆ˜ Ë ·ÁÔÚ·ˆÏËÛ›· Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È Ë

ÒÏËÛË Ù›ÙÏˆÓ ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ‰ÈÎÙ‡ˆÓ. H ÂÈÛ·Áˆ-

Á‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ı· Ï‹ÍÂÈ ·ÚÎÂÙ¤˜ ·fi ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ Î·È È‰È·›-

ÙÂÚ· fiÛÂ˜ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ·ÁÔÚ·ˆÏËÛ›· Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ (ÁÈ· ÙÔ˘ÚÈÛÙÈ-

Î¤˜ ‹ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜), ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÂÏ-

ÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ¿ÏÏˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜,

fiˆ˜ Ë ‰ÈÂÎÂÚ·›ˆÛË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, Ë ‰È·¯Â›ÚÈÛË

‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ, Ë ·ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ (¯, cash-

cards), ÔÈ ÛÙ·˘ÚÔÂÈ‰Â›˜ ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ Î·È ¿ÏÏˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ

Î·ıÒ˜ Î·È Ë ·ÚÔ¯‹ Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ Î·È ̆ ËÚÂÛÈÒÓ ıÂÌ·ÙÔÊ˘Ï·Î‹˜.
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H Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ Ë-

Á¤˜ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜ ÙÔ˘˜ ‹Ù·Ó ÂÛÙÈ·ÛÌ¤ÓË ÛÙËÓ ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË ÙˆÓ ·ÓÈ-

ÛÔÚÚÔÈÒÓ Ô˘ ·ÚÔ˘Û›·˙Â ÁÈ· Ì·ÎÚ‡ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· Ë ÂÏÏËÓÈÎ‹

ÔÈÎÔÓÔÌ›· Î·È ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ ÂÓ Ì¤ÚÂÈ ÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ·Ï·ÈÔ‡ Û˘ÛÙ‹-

Ì·ÙÔ˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÂÏ¤Á¯ˆÓ Î·È ÂÚÈÔÚÈÛÌÒÓ. ™ËÌ·ÓÙÈÎfi ÙÌ‹Ì·

ÙˆÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ·ÊÔÚÔ‡ÛÂ Î·È ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· ·ÊÔ-

Ú¿ Ù›ÙÏÔ˘˜ ÙÔ˘ EÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¤˜ ‰Â-

ÛÌÂ‡ÛÂÈ˜ Â› ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ Î·È Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Ô˘ Â¤-

‚·ÏÂ Î·È ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· ‰È·ÙËÚÂ› Ë TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜. 

¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Ë ·ÓÈÛÔÚÚÔ›· ÛÂ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi Â›Â‰Ô Ô‰Ë-

ÁÔ‡ÛÂ ÙfiÛÔ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, fiÛÔ Î·È ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ ‰·ÓÂÈÛÌfi ‚Ú·¯˘-

ÚfiıÂÛÌÔ˘ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·, ÏfiÁˆ ÙË˜ ˘„ËÏ‹˜ ÌÂÙ·‚ÏËÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÂÈÙÔ-

Î›ˆÓ, ÂÓÒ Ë ÚÔÛ¿ıÂÈ· Î¿Ï˘„Ë˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÏËıˆÚÈÛÙÈÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ

ÚÔÛ·Ó·ÙfiÏÈ˙Â ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙËÓ ÚÔÛÊÔÚ¿ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ

ÌÂ Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ ·Ú¿ ÌÂ ÛÙ·ıÂÚfi ÂÈÙfiÎÈÔ. 

TÔ ·ÛÙ·ı¤˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Î·È Ù· ˘„ËÏ¿ Ú·Á-

Ì·ÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· ˘ÔÓfiÌÂ˘·Ó ÙÈ˜ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÙË˜ EÏÏËÓÈ-

Î‹˜ OÈÎÔÓÔÌ›·˜. ™Â ·˘Ùfi ÙÔ Ï·›ÛÈÔ, Ô ÏfiÁÔ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ

ÚÔ˜ ÙÔÓ È‰ÈˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤· ÚÔ˜ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ

›Ûˆ˜ Ô ̄ ·ÌËÏfiÙÂÚÔ˜ ÛÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË. ™ÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ, Ë ¤ÏÏÂÈ„Ë

·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡, ÔÈ ÎÚ·ÙÈÎ¤˜ Î·È Î˘‚ÂÚÓËÙÈÎ¤˜ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ÛÙÔÓ ÙÚ·-

Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· Î·È Ë ¤ÏÏÂÈ„Ë Û˘Ó¤¯ÂÈ·˜ ÛÙË ‰ÈÔ›ÎËÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙÔ˘

Â˘Ú‡ÙÂÚÔ˘ ‰ËÌfiÛÈÔ˘ ÙÔÌ¤·, Ô‰‹ÁËÛ·Ó ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÙÈ˜

·Ú·¿Óˆ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ ¯·Ï·Ú‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË ¯ˆÚ›˜ Û˘ÓÂ¤˜ Ì·ÎÚÔ¯Úfi-

ÓÈÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· Î·È ÚÔÔÙÈÎ‹ ÌÂ ·˘ÍËÌ¤ÓÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂ-

ÛÈÒÓ Î·È ˘Ô‚·ıÌÈÛÌ¤ÓË ÔÈfiÙËÙ·. ™‹ÌÂÚ· ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜

ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ Î·È ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ ÁÈ· ÙÔÓ

ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi, ÂÍ˘Á›·ÓÛË Î·È ·Ó·‚¿ıÌÈÛË ÙˆÓ ·Ú·¿Óˆ ÙÚ·Â˙ÒÓ,

ÂÓÒ ¤¯Ô˘Ó ÂÍ·ÏÂÈÊıÂ› ÔÈ ÎÚ·ÙÈÎ¤˜ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· Î·È ÙË

‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

MÂ ÙË ‰ÈÂıÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ·ÏÏ¿ Î·È ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹

ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· ‚ÚÂıÔ‡Ó ·ÓÙÈÌ¤ÙˆÂ˜ ÌÂ ÙË ‰È·‰È-

Î·Û›· ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜ ÛÙ· ‰ÈÂıÓ‹ ÚfiÙ˘· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡

Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ (·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ÌÂ ÙÔ ·Ó Ë EÏÏ¿‰· Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÛÙË NÔÌÈÛÌ·-

ÙÈÎ‹ EÓˆÛË ·fi ÙËÓ ·Ú¯‹), ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ı· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ·ÏÏ·Á¤˜ ÙfiÛÔ

ÛÙËÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ‰ÔÌ‹ Î·È ÔÚÁ¿ÓˆÛË fiÛÔ Î·È ÛÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ

ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙÔ˘˜. I‰È·›ÙÂÚË ı¤ÛË ÛÙÔ Û¯Â‰È·ÛÌfi ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ú¤ÂÈ Ó·

·ÔÎÙ‹ÛÂÈ Ë ·Ó¿Ù˘ÍË Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ, Û‡Á¯ÚÔÓˆÓ ÌÂıfi‰ˆÓ Î·È ˘Ô‰Ô-

ÌÒÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ (ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ, ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ) Î·È

ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·˘-

ÙÒÓ. OÈ ·ÏÏ·Á¤˜ ·˘Ù¤˜ ı· ÂÈ‚·Ú‡ÓÔ˘Ó ÌÂÓ ·Ú¯ÈÎ¿ ÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÙÔ˘˜

ÎfiÛÙÔ˜, ·ÏÏ¿ ı· ‰È·ÛÊ·Ï›ÛÔ˘Ó ÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË Ï·ÈÛ›Ô˘ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·-
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ÙÈÎ‹˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ÛÂ ‰ÈÂıÓ¤˜ Â›Â‰Ô Î·È ı· ·˘Í‹ÛÔ˘Ó

ÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘˜ Î·È Î˘Ú›ˆ˜ ÙË Ì·ÎÚÔÚfi-

ıÂÛÌË ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙÔ˘˜.

O ÙÚ·Â˙ÈÎfi˜ ÙÔÌ¤·˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ E˘Úˆ·˚-

Î‹˜ EÓˆÛË˜ ‰Ú· ‹‰Ë ÁÈ· ÌÂÁ¿ÏÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· ÛÂ Û˘Óı‹ÎÂ˜ Ì·-

ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÈÛÔÚÚÔ›·˜, ¤ÓÙÔÓÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ÔÈ-

ÎÔÓÔÌ›·˜, Û˘ÓÂÒ˜ Â›Ó·È Î·Ï‡ÙÂÚ· ÚÔÂÙÔÈÌ·ÛÌ¤ÓÔ˜ ÁÈ· Ó· ÏÂÈÙÔ˘Ú-

Á‹ÛÂÈ ÛÙÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÙË˜ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜, ÛÙÔ ÔÔ›Ô ÚÔ‚Ï¤-

ÂÙ·È ‰È·Ù‹ÚËÛË ÙË˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÈÛÔÚÚÔ›·˜. OÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·˘-

ÙÒÓ ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ ‰ÂÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ˘ÔÛÙÔ‡Ó ÛÔ‚·Ú¤˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙË

‰È¿ÚıÚˆÛË ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÙÔ˘˜, ÂÎÙfi˜ ·fi ÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚfiÌÂÓˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÙËÓ ÂÈÛ·-

ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ Î·È ÙË ÁÂÓÈÎfiÙÂÚË ıÂÒÚËÛË ÙË˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙË

Ó¤· ÌÂÁ¿ÏË ·ÁÔÚ¿ Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›Ù·È. AÓÙ›ıÂÙ·, Ô ÂÏÏËÓÈÎfi˜ ÙÚ·Â˙È-

Îfi˜ ÙÔÌ¤·˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ıÂˆÚËıÂ› fiÙÈ ı· ‚ÚÂıÂ› ·ÚÁ¿ ‹ ÁÚ‹ÁÔÚ· ÛÙÔ

ÌÂÙ·›¯ÌÈÔ ‰˘Ó·ÌÈÎÒÓ ‰ÈÂÚÁ·ÛÈÒÓ Î·È ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ. ™Â ·˘Ùfi ÙÔ Ï·›ÛÈÔ, Ë

ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÁÈ· ÙÔ Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È Ë Î‡ÚÈ· ÚÔÙÂ-

Ú·ÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. 

E›Ó·È ·Ó·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÙ· ıÂÙÈÎfi ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ÔÈ ÚfiÛÊ·ÙÂ˜ ÂÍÂ-

Ï›ÍÂÈ˜ ÎÈÓÔ‡ÓÙ·È ÚÔ˜ ÙË ÛˆÛÙ‹ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË. EÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È

ÔÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ ÂÍ˘Á›·ÓÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó

·Ó·ÏËÊıÂ› ·fi ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙÔ˘ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ˘ ‰ËÌfiÛÈÔ˘ ÙÔÌ¤·, Ë ÂÎÏÔÁ›-

ÎÂ˘ÛË ÙË˜ ‰ÔÌ‹˜ ÙˆÓ ÔÌ›ÏˆÓ, Ë ·Ó¿Ù˘ÍË Ó¤ˆÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·È Ë ÛÙ·‰È·-

Î‹ Â¤ÎÙ·ÛË ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÛÙ· B·ÏÎ¿ÓÈ·. E›ÛË˜, Â›-

Ó·È ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë ¤ÓÙ·ÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·Ù¿ ÙÔ ÚfiÛÊ·ÙÔ ·-

ÚÂÏıfiÓ ¤¯ÂÈ Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙËÓ ÚÔÛÊÔÚ¿ ÔÏÏÒÓ Ó¤ˆÓ ̄ ÚË-

Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ, ÛÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ıÂ-

ÛÌÈÎ‹˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜, ÛÙË ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚfiÌÂÓˆÓ

˘ËÚÂÛÈÒÓ, ÛÂ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ Ó¤Â˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›Â˜ ÛÙÔÓ Â-

ÚÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜ ÎfiÛÙÔ˘˜ Î·È ÛÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ‹ ÙÈ-

ÌÔÏfiÁËÛË ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ. Y¿Ú¯Ô˘Ó ‰Â ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ ·fi

ÙÚ¿Â˙Â˜ Î˘Ú›ˆ˜ ÙÔ˘ È‰ÈˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Ô˘ ·Ú¿ ÙËÓ ¤ÓÙ·ÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·-

ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ‰È·ÙËÚÔ‡Û·Ó ÔÏ‡ ̆ „ËÏÔ‡˜ ‰Â›ÎÙÂ˜ ·Ô‰fiÛÂˆÓ Î·È ÎÂÚ‰Ô-

ÊÔÚ›·˜ Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ̄ ÚfiÓÈ·.

H ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙˆÓ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Û˘ÓıËÎÒÓ Ù· ÙÂ-

ÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ· ÌÂ ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·È ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È

ÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› Û˘Óı‹-

ÎÂ˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ÌÂÙ¿ ·fi ‰ÂÎ·-

ÂÙ›· Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÓÈÛÔÚÚÔÈÒÓ Î·È ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÈ ÙÔ Î·Ù¿ÏÏË-

ÏÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÁÈ· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË Î·È ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜, Ô˘ ı· Â˘-

ÓÔ‹ÛÔ˘Ó ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Ë ÚÔ-

ÔÙÈÎ‹ ÙˆÓ ÌÂÁ¿ÏˆÓ ¤ÚÁˆÓ ı· Û˘Ì‚¿ÏÏÂÈ ÛÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ˙‹ÙËÛË˜
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ÁÈ· ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ˜. OÈ ÚfiÛÊ·ÙÂ˜ ‰Â

·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ K˘‚¤ÚÓËÛË˜ ÁÈ· ÒÏËÛË ÙÚ·Â˙ÒÓ ̆ fi ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙÔ˘

Â˘Ú‡ÙÂÚÔ˘ ‰ËÌfiÛÈÔ˘ ÙÔÌ¤· ÂÈÙ·¯‡ÓÂÈ ÙÈ˜ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ·ÏÏ·Á¤˜ Î·È ÚÔ-

Û·ÚÌÔÁ¤˜ ÁÈ· ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ‚ÈˆÛ›ÌˆÓ, ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎÒÓ ÈÛ¯˘ÚÒÓ ̄ ÚË-

Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÌ›ÏˆÓ ÛÙË ̄ ÒÚ·.

H ÔÚÂ›· ÙÔ˘ ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ

ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆÓ ‰¤Î· ÂÙÒÓ, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË Î·È ÙËÓ ·ÔÎ·ÓÔÓÈÎÔ-

Ô›ËÛË ÙˆÓ ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ ·ÁÔÚÒÓ, ‰Â›¯ÓÂÈ fiÙÈ ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤¯Ô˘Ó

ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· ‚ÂÏÙÈÒÛÔ˘Ó ÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜ Î·È Ó· ÂÈ-

‚ÈÒÛÔ˘Ó ÌÂ ÂÈÙ˘¯›· ÛÂ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ·˘ÍËÌ¤ÓÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡. Afi Ù· Ù¤-

ÏË ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1980, Î˘Ú›ˆ˜ ÌÂ ÙËÓ ¤ÎıÂÛË ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜ K·Ú·-

Ù˙¿, ·Ó·Ù‡¯ıËÎ·Ó ·ÚÂÌÊÂÚÂ›˜ ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÛÌÔ› Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÌÂÏÏÔ-

ÓÙÈÎ¤˜ Ù¿ÛÂÈ˜ ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·. ™ÙÈ˜ Ì¤ÚÂ˜ Ì·˜, ÙÔ ̇ ËÙÔ‡-

ÌÂÓÔ ÂÓ fi„ÂÈ ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ Â›Ó·È fiÙÈ Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙· ı· Ú¤ÂÈ

Ó· ¯·Ú¿ÍÂÈ ÙË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÙË˜ ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ˘ÙÂ›

Ù· Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÙË˜ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù·. MÂ ·˘ÙfiÓ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ı· Â›Ó·È ÛÂ ı¤-

ÛË Ó· ÚÔÂÙÔÈÌ·ÛıÂ› Î·Ù¿ÏÏËÏ· ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÂÚ¯fiÌÂÓÂ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ Î·È Ó·

ÂÈÏ¤ÍÂÈ Ù· Ì¤Û· ·˘Ù¿ Ô˘ ÂÓÈÛ¯‡ÛÔ˘Ó ÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· Î·È ÙËÓ

·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ¿ ÙË˜ ÛÂ ÛÙ·ıÂÚ‹ Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈ· ‚¿ÛË.
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Y¶O™HMEIø™EI™

(27) OÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚÂ˜ ·fi ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ Ô‰ËÁ›Â˜ Â›Ó·È ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜:

ñ Ë ¢Â‡ÙÂÚË ™˘ÓÙÔÓÈÛÙÈÎ‹ TÚ·Â˙ÈÎ‹ O‰ËÁ›· (89/646/EOK),

ñ Ë O‰ËÁ›· ÁÈ· ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ( 8 9 / 6 4 7 / E O K ) ,

ñ Ë O‰ËÁ›· ÁÈ· Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ (89/299/EOK),

ñ Ë O‰ËÁ›· ÁÈ· Ù· ÌÂÁ¿Ï· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¿ ·ÓÔ›ÁÌ·Ù· ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ

(92/121/EOK),

ñ Ë O‰ËÁ›· ÁÈ· Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÂÁÁ‡ËÛË˜ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ (94/19/EK),

ñ Ë O‰ËÁ›· ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ (93/22/EOK), Î · È

ñ Ë O‰ËÁ›· ÁÈ· ÙËÓ Â¿ÚÎÂÈ· È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÈ-

¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ·ÚÔ¯‹˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ (93/6/EOK).
(28) TÔ ‰ËÌÔÁÚ·ÊÈÎfi Úfi‚ÏËÌ· ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ¯ˆÚÒÓ, ‰ËÏ·‰‹ Ë ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘

fiÚÔ˘ ËÏÈÎ›·˜, ÌÔÚÂ› Â›ÛË˜ Ó· ¤¯ÂÈ ıÂÙÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜, ÂÊfiÛÔÓ ·˘Í‹ÛÂÈ

ÙÔÓ fiÁÎÔ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Ô˘ ÂÂÓ‰‡ÔÓÙ·È ÛÂ Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈÔ˘˜ Ù›ÙÏÔ˘˜.
(29) EÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ó·ÊÂÚıÂ› fiÙÈ ÛÙÈ˜ Ì¤ÚÂ˜ Ì·˜ Ë Û˘ÓÙÚÈÙÈÎ‹ ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÙˆÓ

Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ Ù·ÌÂ›ˆÓ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÂÈ ÛÂ ÙÔÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜ ·fi 70% ¤ˆ˜ 90% ÙˆÓ

Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙÔ˘˜. E›ÙÂ ÏfiÁˆ ÂÔÙÈÎÒÓ Î·ÓfiÓˆÓ Â›ÙÂ ÏfiÁˆ

‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·È ·ıËÙÈÎÔ‡ Ú¤-

ÂÈ Ó· ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Ô‡Ó ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ·.
(30) ™Ù· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 1996, ÂÚ›Ô˘ 85% ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙˆÓ ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÛÙËÓ

EÏÏ¿‰· Â›¯Â ÙÔÔıÂÙËıÂ› ÛÂ Ù›ÙÏÔ˘˜ ÙÔ˘ EÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ Î·È synthetic swaps. T·

‰ÈÂıÓ‹ ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È· ·ÓÙÈÚÔÛÒÂ˘·Ó ÙÔ 1,7% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡.
(31) H Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛË ÙˆÓ ÂÚÈıˆÚ›ˆÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÈÛ¯˘fiÓÙˆÓ “benchmarks” ‰ÂÓ

Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ÂÍÔÌÔ›ˆÛË ÙˆÓ ·Ô‰fiÛÂˆÓ. ¶·Ú¿ ÙËÓ ¤ÏÏÂÈ„Ë ÙÔ˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÔ‡

ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ÙˆÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ¤Î‰ÔÛË˜ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÎÚ·ÙÒÓ ı· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó Ó·

‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÈ˜ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Î·È ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘

ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜.
(32) European Commission (M. Burridge & D.G.Mayes), “The implications for firms and

industry of the adoption of the ECU as the single currency in the EC” (Economic Paper

106), 1994. EÍ›ÛÔ˘ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔ˘ÛÂ˜ ÂÈÛËÌ¿ÓÛÂÈ˜ Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Î·È ÛÙËÓ ¤Î‰Ô-

ÛË ÙË˜ Association for the Monetary Union of Europe, “Euro, preparation guide for

companies”, June 1997.
(33) OÈ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¤˜ ÌÔÚÊ¤˜ ¿ÓÙÏËÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, ¤Ú·Ó ÙˆÓ ·Ú·‰ÔÛÈ·ÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Î·È

ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÙË Û‡Ó·„Ë ÎÔÈÓÔÚ·ÎÙÈÎÒÓ ‰·-

ÓÂ›ˆÓ, ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÂÙ·ÈÚÈÎÒÓ ‹ ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ Î·È Â˘ÎÔÏ›Â˜ ¤Î‰ÔÛË˜ ÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ.
(34) H ‡·ÚÍË ÌÈÎÚÒÓ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ ‰ÂÓ ·ÔÎÏÂ›ÂÙ·È ·ÏÏ¿ ı·

ÛÙËÚ›˙ÂÙ·È ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù·.

96



MEPO™ TPITO

H EYPø¶A´KH

NOMI™MATIKH

ENO¶OIH™H

KAI OI ANA°KAIE™

¶PO™APMO°E™

™TH §EITOYP°IA

TøN ¶I™TøTIKøN

I¢PYMATøN

™THN E§§A¢A

A¶O THN EI™A°ø°H

TOY EYPø





KEºA§AIO ¶PøTO

™Y™THMATA KAI

EP°A™IE™ ¶§HPøMøN





101

A. ™Y™THMATA ¶§HPøMøN

1. EI™A°ø°H

H ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ·fi ÙÔ E˘ÚÒ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È

Ó· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ fi¯È ÌfiÓÔ ÛÙË ‰È¿ÚıÚˆÛË ÙˆÓ ·ÁÔ-

ÚÒÓ Î·È ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ·ÏÏ¿ Î·È ÛÙÔ˘˜ ÌË¯·ÓÈ-

ÛÌÔ‡˜ ÙË˜ Î›ÓËÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ Ì¤Û·

ÛÙÔ ¯ÒÚÔ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜. OÈ ÂÈÎÂ›ÌÂÓÂ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙÔ

Ê¿ÛÌ· ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ, ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ È‰È·›ÙÂÚÂ˜ Û˘Óı‹-

ÎÂ˜ Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÂÈ ÛÙÈ˜ Ì¤ÚÂ˜ Ì·˜ Ë ‡·ÚÍË 15 ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿-

ÙˆÓ, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‚ÂÏÙÈÒÛÔ˘Ó ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ ÌË¯·ÓÈ-

ÛÌÒÓ Î·È Ó· ÌÂÈÒÛÔ˘Ó ÙÔ˘˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ Î·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜

Ô˘ ÌÂÙ·Î˘Ï›ÂÙ·È Û‹ÌÂÚ· ÛÙÔ Ì¤ÛÔ Â˘Úˆ·›Ô ÂÂÓ‰˘Ù‹ Î·È ÛÙË Ì¤ÛË

Â˘Úˆ·˚Î‹ ÂÈ¯Â›ÚËÛË.

K·›ÚÈ·˜ ÛËÌ·Û›·˜ ·Ú¿ÁÔÓÙ·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÙ˘¯›· ÙÔ˘ ÂÁ¯ÂÈÚ‹Ì·-

ÙÔ˜ ÙË˜ Î·ıÈ¤ÚˆÛË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· ı· ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ Ô Û˘ÓÙÔÓÈ-

ÛÌfi˜ ÙˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ÙË˜ TÚ·¤˙Ë˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘-

Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙË˜ ¢ËÌfiÛÈ·˜ ¢ÈÔ›ÎËÛË˜. TÔ Î‡ÚÈÔ ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜

ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ı· ¤ÛÂÈ ÛÙ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ·fi ÙÔ ÏÈÁfiÙÂÚÔ

‹ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÂÈÙ˘¯ËÌ¤ÓÔ Û¯Â‰È·ÛÌfi ‹ ·Ó·Û¯Â‰È·ÛÌfi ÙÔ˘˜ ı· ÂÍ·Ú-

ÙËıÂ› Î·È Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÛÙÔÓ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ

Â˘Úˆ·˚Îfi ¯ÒÚÔ.

H ·Ó·ÌfiÚÊˆÛË ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ ı· ··ÈÙ‹ÛÂÈ ÙËÓ

ÎÈÓËÙÔÔ›ËÛË ÛËÌ·ÓÙÈÎÒÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È ·ÓıÚˆ›ÓˆÓ fiÚˆÓ. H ÎÈ-

ÓËÙÔÔ›ËÛË ·˘Ù‹ ı· Â›Ó·È ¿ÌÂÛË ÁÈ· ÙÔ Û¯Â‰È·ÛÌfi ÙˆÓ Ó¤ˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿-

ÙˆÓ ·ÏÏ¿ Î·È ¤ÌÌÂÛË, ‰ÈfiÙÈ ı· ··ÈÙËıÔ‡Ó ÚÈ˙ÈÎ¤˜ ·Ó·ÌÔÚÊÒÛÂÈ˜ ÙfiÛÔ

ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Î·È ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ fiÛÔ Î·È ÙˆÓ ÚÔÛÊÂ-

ÚÔÌ¤ÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ.

Oˆ˜ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ·Ó·ÊÂÚıÂ› ÛÙÔ TÚ›ÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙÔ˘ ¶ÚÒÙÔ˘

M¤ÚÔ˘˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜, ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· TARGET ı· ·ÔÙÂÏÂ› ·fi 1.1.1999 ÙÔ

‰ÈÂ˘Úˆ·˚Îfi Û‡ÛÙËÌ· ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ (‚Ï¤Â Î·ÙˆÙ¤Úˆ ̆ fi 2 Î·È

·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÛÙÔ ¶·Ú¿ÚÙËÌ· I ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ KÂÊ·Ï·›Ô˘). EÍ ÔÚÈÛÌÔ‡ ÙÔ



Û‡ÛÙËÌ· ·˘Ùfi ı· Â›Ó·È Û˘Ì‚·Ùfi ÌÂ ÂÓÙÔÏ¤˜ fi¯È ÌfiÓÔ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÎÂ-

ÓÙÚÈÎÒÓ Î·È ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·ÏÏ¿ Î·È ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ ÙÔ˘˜. ¶Ú¤-

ÂÈ, fiÌˆ˜, Ó· ÂÈÛËÌ·ÓıÂ› fiÙÈ ÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ Û‡ÛÙËÌ· ‰ÂÓ ı· ·ÔÙÂÏÂ› ÙË

ÌÔÓ·‰ÈÎ‹ Ï‡ÛË ÁÈ· ÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi fiÏˆÓ ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ ÌÂÁ¿ÏË˜

·Í›·˜. AÓÙ›ıÂÙ·, ¿ÏÏÔÈ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ› Î·ı·ÚÔ‡ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÏÂÈÙÔ˘Ú-

ÁÔ‡Ó ‹‰Ë Î·È ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ̆ ËÚÂÛ›Â˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ·˘Ùfi, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ı·

Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ó· ÚÔ‚Ô‡Ó ÛÂ ÛÙ¿ıÌÈÛË ÙˆÓ ˆÊÂÏÂÈÒÓ Î¿ıÂ

Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ Ô˘ ·˘Ùfi ı· Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È. AÓ·Ì¤-

ÓÂÙ·È ‰Â Ó· ˘¿ÚÍÔ˘Ó Î·È ¿ÏÏÔÈ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ› Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ

¤ÙÛÈ ·ÎÚÈ‚Ò˜ fiˆ˜ Û˘Ì‚·›ÓÂÈ Û‹ÌÂÚ·(35).

MÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙÔÓ Â˘Úˆ·˚Îfi ¯Ò-

ÚÔ ı· ¤¯Ô˘Ó Î·È ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ ·fi ¿ÏÏÂ˜ ÂÈÏÔÁ¤˜, ÂÎÙfi˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜

TARGET, ÛÙË ‰ÈÂÎÂÚ·›ˆÛË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÌÂÁ¿ÏË˜ ·Í›·˜. EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·,

ÔÈ ÏËÚˆÌ¤˜ ·˘Ù¤˜ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Á›ÓÔÓÙ·È Ì¤Ûˆ:

❐ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ, ÂÊfiÛÔÓ ·˘Ù¿ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ‰È·-

Î·ÓÔÓ›ÛÔ˘Ó Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ, Î·È Ù· ÔÔ›· ı· Â›Ó·È Û˘Ó‰Â‰Â-

Ì¤Ó· ÌÂ ÙÔ TARGET (‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ Î·ÙˆÙ¤Úˆ ˘fi 3 Î·È ÛÙÔ ¶·-

Ú¿ÚÙËÌ· 2),

❐ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÂ E˘ÚÒ ÙË˜ EBA (Euro Banking

Association, ÚÒËÓ ECU Banking Association), ÙÔ ÔÔ›Ô ·fi 1Ë˜

I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999 ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÛÂ E˘ÚÒ(36) Î·È ‰ÂÓ ··ÈÙÂ› È‰È·›ÙÂ-

ÚË ÙÂ¯ÓÈÎ‹ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· Î·ıÒ˜ ¤¯ÂÈ ÛÙËÚÈ¯ıÂ› ¿Óˆ ÛÙÔ FIN Copy

ÙÔ˘ SWIFT (Î·ÙˆÙ¤Úˆ ̆ fi 4),

❐ ÙÔ˘ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ ·ÓÙ·fiÎÚÈÛË˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙÚ·Â˙ÒÓ (correspondent banking),

‰ËÏ·‰‹ ÂÓfi˜ Û˘Ó‰˘·ÛÌÔ‡ ÌËÓ˘Ì¿ÙˆÓ SWIFT Î·È ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·-

ÛÌÒÓ, Î·ıÒ  ̃Ì¤Ûˆ ·˘ÙÔ‡ Â›Ó·È ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ‰ÈÂÎÂÚ·ÈÒÓÔÓÙ·È

ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÔÏÏ·ÏÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ (Î·ÙˆÙ¤Úˆ ̆ fi 5), Î·ıÒ˜ Î·È

❐ ‰È·ÊfiÚˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ Û˘Ó‰¤Ô˘Ó Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ (fiˆ˜,

¯, Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· SIBOS Î·È TIPA), ˘fi ÙËÓ ÚÔ¸fiıÂÛË fiÙÈ ÌÔ-

ÚÔ‡Ó Ó· ‰Â¯ıÔ‡Ó ÔÏÏ·Ï¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·.

™Â ÁÂÓÈÎ¤˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜, Ë ¤ÓÙ·ÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÛÙÔ Â›Â‰Ô

ÙˆÓ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ˘

ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ó· ·Ó·˙ËÙ‹ÛÔ˘Ó Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ Î·-

ıÒ˜ ÔÈ ÙÂÏÂ˘Ù·›Â˜ ı· ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÂ ÏÂÔÓÂÎÙÈÎ‹ ı¤ÛË ·fi ¿Ô„Ë Îfi-

ÛÙÔ˘˜ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È

ÔÈ ÔÏ˘ÂıÓÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÂÎÙfi˜ ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ,

·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÏ·¯ÈÛÙÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó ÙÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Ô˘ ı· ‰È·ÙË-

ÚÔ‡Ó ÛÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÈÛÌ·. 

§·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ̆ fi„Ë ÙÈ˜ Ù¿ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜, ÌÔÚÔ‡ÌÂ Ó· Î·Ù·Ï‹ÍÔ˘-

ÌÂ ÛÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· fiÙÈ Ë Ì¤ÛË Â˘Úˆ·˚Î‹ ÙÚ¿Â˙· ı· ÂÈÏ¤ÍÂÈ ÙË

ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÙË˜, ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ÂÓfi˜ ‹

ÙÔ˘ ¿ÏÏÔ˘ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡, ‚¿ÛÂÈ ÌÈ·˜ ÛÂÈÚ¿˜ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ, fiˆ˜:
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❐ Ù· ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ Î·È ÙË˜

ÙÈÌÔÏfiÁËÛ‹˜ ÙÔ˘˜,

❐ ÙÔ Ê¿ÛÌ· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙË˜ Î·È Ë ÔÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ·ÚÂ¯ÔÌ¤ÓˆÓ

˘ËÚÂÛÈÒÓ,

❐ ÔÈ ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ÛÙÔ EDIFACT (Electronic Data Interchange

For Administration, Commerce and Transport),

❐ Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ‹ ÌË Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈˆÓ Û¯¤ÛÂˆÓ ÌÂ ÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›·,

❐ Ë ÚfiıÂÛË ·Ó¿ÏË„Ë˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, Î·È

❐ Ë ÈÎ·ÓfiÙËÙ· Ó· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ̂ ˜ ÎfiÌ‚Ô˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ

ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ¿ÏÏÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜.

E›Ó·È ·˘ÙÔÓfiËÙÔ fiÙÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ı· Â¤ÏıÔ˘Ó Î·È

ÛÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÚÔÛÒÂ˘ÛË˜ ( c o r r e s p o n d e n t

banking). ™‹ÌÂÚ·, ÔÏÏÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› nostro ‰È·ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÛÂ ÙÚ¿Â-

˙Â˜ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÍ˘ËÚÂÙÔ‡ÓÙ·È Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ ‰È¿ÊÔÚ· ÓÔÌ›ÛÌ·-

Ù ·( 3 7 ). H ÂÈÛ·ÁˆÁ‹, fiÌˆ˜, ÙÔ˘ E˘ÚÒ ı· Î·Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ ÙËÓ ‡·ÚÍË ÔÏÏÒÓ

·fi ·˘ÙÔ‡˜ ÙÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ÂÚÈÙÙ‹ ‰ÈfiÙÈ fiÏ· Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙ·

Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ ı· ‰È·Î·ÓÔÓ›˙Ô˘Ó ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ ¤¯Ô-

ÓÙ·˜ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· “·Ó·ÁÓˆÚ›˙Ô˘Ó” ÙÈ˜ ˘Ô‰È·ÈÚ¤ÛÂÈ˜

ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ. 

K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ·Ú¿ ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ 1999 ı·

·ÓÔÈ¯ıÔ‡Ó Ó¤ÔÈ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› nostro ÛÂ E˘ÚÒ, Ô˘ ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ·-

Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ ·˘ÙÔ‡˜ ÛÙ· ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ E˘-

Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜(38), ÌÂ ÙË Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙ· ÓÔÌ›ÛÌ·-

Ù· ·˘Ù¿, ı· ÂÎÏÂ›„ÂÈ Ë ·Ó¿ÁÎË ‰È·Ù‹ÚËÛ‹˜ ÙÔ˘˜. 

2. ¢I A ™ Y N O P I A K O ™Y ™ T H M A ¶§ H P ø M ø N ME ° A § H ™ A• I A ™ - TA R G E T

AÍÔÓ·  ̃ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ·ÏÏ¿ Î·È ‰ÈÂ˘Úˆ·˚ÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ Â›-

Ó·È ÙÔ TARGET (Trans-european Automated Real-time Gross settlement

Express-Transfer). O ˘Ú‹Ó·˜ ÙÔ˘ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡ ·˘ÙÔ‡ ı· ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÙËÓ

¤‰Ú· ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ KÂÓÙÚÈÎ‹  ̃TÚ¿Â˙·˜ ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ı· Â›Ó·È ‰È·Û˘Ó-

‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÔÈ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜ fiÏˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤Î-

ÎÏÈÛË Î·È fiÛÂ˜ KÂÓÙÚÈÎ¤  ̃TÚ¿Â˙Â  ̃ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÙÔ ÂÈ-

Ï¤ÍÔ˘Ó. PfiÏÔ˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Â›Ó·È Ë ‰È·Î›ÓËÛË ÔÛÒÓ ÌÂÁ¿ÏË˜ ·Í›·˜ Î·È

Ô ·Ó¤ÎÎÏËÙÔ˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÙÔ˘˜ (¯ÚÂˆ›ÛÙˆÛË ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÙˆÓ

ÂÌÏÂÎÔÌ¤ÓˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙·) ÛÂ Û˘ÓÂ¯‹ ̄ ÚfiÓÔ, ÌÂ ÙË

ÛÂÈÚ¿ ‰ËÏ·‰‹ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ·, ÒÛÙÂ Ó· ÂÎÌË‰ÂÓÈÛÙÔ‡Ó ÔÈ Î›Ó-

‰˘ÓÔÈ Ô  ̆ ·ÔÚÚ¤Ô˘Ó ·fi ÂÙÂÚÔ¯ÚÔÓÈÛÌÔ‡˜ Î·Ù¿ ÙÔ˘˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡˜

‰ È · Î · Ó Ô Ó È Û Ì Ô ‡ ̃  .

™Ù· ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÂ ™˘ÓÂ¯‹ XÚfiÓÔ (™¢™X) Ô È

ÂÓÙÔÏ¤˜ ÏËÚˆÌ‹˜ ÌÂÙ·‚È‚¿˙ÔÓÙ·È ·Ó¿ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ·Ì¤ÛˆÓ
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ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÔÓÙ·È ÂÍ·ÙÔÌÈÎÂ˘Ì¤Ó· Ì¤Ûˆ

ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÛÙËÓ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿-

Â˙· Î·Ù¿ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ·, ÙÔ ÔÔ›Ô Û˘Ó‹ıˆ˜

ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ÙËÓ Ï‹ÚË ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ÌÂ ÂÓÂ¯˘Ú›·ÛË Ù›ÙÏˆÓ Î¿ıÂ ÈÛÙˆ-

ÙÈÎ‹˜ ‰ÈÂ˘ÎfiÏ˘ÓÛË˜ Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ú¤¯ÂÈ Ë KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· Î·-

Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ËÌ¤Ú·˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. H Ì¤-

ıÔ‰Ô˜ ·˘Ù‹ ÂÍ·Ê·Ó›˙ÂÈ ÁÈ· Ù· ¿ÌÂÛ· Ì¤ÏË ÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈ-

ÛÌÔ‡ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ËÌ¤Ú·˜, ·ÊÔ‡ ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ ÂÚ›ÙˆÛË Ó·

ÌËÓ Î·Ï‡„ÂÈ ÌÈ· ÙÚ¿Â˙· ÙÈ˜ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ ·Ó·Ï¿‚ÂÈ, Ú¿Á-

Ì· Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· Û˘Ì‚Â› ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Û˘Ì„ËÊÈÛÙÈÎÒÓ ‰È·Î·ÓÔÓÈ-

ÛÌÒÓ ‰ÔÛÔÏË„ÈÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, fiÙ·Ó Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È

ÛÙÔ ÎÏÂ›ÛÈÌÔ ÙË˜ ËÌ¤Ú·˜. 

T· ™¢™X ·Ó·Ù‡¯ıËÎ·Ó ÛÙÈ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ÌÂ

ÛÎÔfi ·ÎÚÈ‚Ò˜ Ó· ÌÂÈˆıÔ‡Ó ÔÈ Î›Ó‰˘ÓÔÈ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ‰È·Î·ÓÔÓÈ-

ÛÌÒÓ, Î·È ÙÂ›ÓÔ˘Ó Ó· ̆ ÔÎ·Ù·ÛÙ‹ÛÔ˘Ó Ù· ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Î·-

ı·ÚÒÓ (net) Û˘Ì„ËÊÈÛÙÈÎÒÓ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙË˜ ËÌ¤Ú·˜. E›-

Ó·È ÚÔÊ·Ó¤˜, fiÙÈ ÔÈ ÂÓÙÔÏ¤˜ ÏËÚˆÌ‹˜ Ô˘ ‰ÈÂÎÂÚ·ÈÒÓÔÓÙ·È Ì¤Ûˆ

ÙˆÓ ™¢™X ‰ÂÓ ÚÔ¸Ôı¤ÙÔ˘Ó fiÏÂ˜ ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ¿ÌÂÛË˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜, ÔÈ

KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜ fiÌˆ˜ ÂÓı·ÚÚ‡ÓÔ˘Ó ÙËÓ ÂÎÙÂÙ·Ì¤ÓË ¯Ú‹ÛË ÙˆÓ

Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ·˘ÙÒÓ, ÂÍ·ÈÙ›·˜ ÙÔ˘ ÚÔÊ·ÓÔ‡˜ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·ÙÔ˜ Ô˘ ÂÌ-

Ê·Ó›˙Ô˘Ó ÛÙËÓ ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Î·È Î·Ù’ Â¤-

ÎÙ·ÛË ÙˆÓ ÂÁÁÂÓÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ.

TÔ Û‡ÛÙËÌ· TARGET ÂÂÎÙÂ›ÓÂÈ ¤Ú· ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ Û˘ÓfiÚˆÓ Ù·

ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó Ù· ÂıÓÈÎ¿ ™¢™X, ÂÈÙÚ¤ÔÓÙ·˜ Ù·˘-

Ùfi¯ÚÔÓ· ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ó· ‰ÒÛÔ˘Ó ‹ Ó· ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó valeur ÙË˜ È‰›·˜

ËÌ¤Ú·˜ ÁÈ· ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÏËÚˆÌ¤˜. E›Ó·È fiÌˆ˜ ÚÔÊ·Ó¤˜, fiˆ˜

Û˘Ì‚·›ÓÂÈ ÂÍ ¿ÏÏÔ˘ Î·È ÌÂ ÙÈ˜ ÂÓÙÔÏ¤˜ ÏËÚˆÌ‹˜ ÂÓÙfi˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ Û˘-

ÓfiÚˆÓ, fiÙÈ ÁÈ· fiÛÂ˜ ÂÓÙÔÏ¤˜ Ô ·Ú¿ÁÔÓÙ·˜ ¯ÚfiÓÔ˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È ·ÔÊ·ÛÈ-

ÛÙÈÎ‹˜ ÛËÌ·Û›·˜, ‰ÂÓ ̆ ¿Ú¯ÂÈ ÏfiÁÔ˜ Ó· ÂÁÎ·Ù·ÏÂÈÊıÔ‡Ó Ù· ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂ-

Ó· Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡ÓÙ· ·Ú·‰ÔÛÈ·Î¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·.

™Â Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË ¿ÓÙˆ˜ Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ TARGET ı· ‰ÈÂÎÂÚ·ÈÒ-

ÓÔÓÙ·È ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ fiÏÂ˜ ÔÈ ÏËÚˆÌ¤˜ Ô˘ Â›Ó·È ¿ÌÂÛ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜

ÌÂ ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, Î·È fiÔ˘ ÙÔ E˘Úˆ·˚Îfi ™‡ÛÙË-

Ì· KÂÓÙÚÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ Â›Ó·È Ô ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜. M¤Ûˆ T A R G E T

ı· ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÔÓÙ·È Î·È fiÏÂ˜ ÔÈ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó

·fi ÙÈ˜ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜, Û˘ÛÙË-

Ì¿ÙˆÓ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÌÂÁ¿ÏˆÓ ÔÛÒÓ, Î·È Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡

·ÁÔÚ·ˆÏËÛÈÒÓ Ù›ÙÏˆÓ (ÁÈ· ÌÈ· ÏËÚ¤ÛÙÂÚË ·Ó¿Ï˘ÛË ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜

ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ‚Ï¤Â, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· I).
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3. TO ™Y™THMA HERMES

TÔ Û‡ÛÙËÌ· HERMES ·ÔÙÂÏÂ› ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ Û˘ÓÈÛÙÒÛ· ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ·

TARGET. ¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ·˘ÙÔÌ·ÙÔÔÈËÌ¤ÓÔ ™¢™X Ô˘ ·Ó·Ù‡ÛÛÂÙ·È

ÌÂ Â˘ı‡ÓË ÙË˜ TÚ·¤˙Ë˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, Ë ÔÔ›· ı· Â›Ó·È ˘Â‡ı˘ÓË Î·È

ÁÈ· ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘. H Û‡ÓıÂÛË Î·È Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜

ÂÎÙ›ıÂÙ·È ÛÙÔ ¶·Ú¿ÚÙËÌ· II.

M¤Ûˆ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ HERMES (Hellenic Real-time Money

transfer Express System) ı· ‰ÈÂÎÂÚ·ÈÒÓÔÓÙ·È ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿:

❐ ÔÈ Ú¿ÍÂÈ˜ ÛÙË ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜,

❐ Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ (°Ú·ÊÂ›Ô ™˘Ì„Ë-

ÊÈÛÌÔ‡, ¢IA™, ÎÏ),

❐ ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ Â›Ó·È Ë TÚ¿Â˙· ÙË˜

EÏÏ¿‰Ô˜.

¶ÚÔ·ÈÚÂÙÈÎ¿ Ê˘ÛÈÎ¿ ı· Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ‰ÈÂÎÂÚ·ÈÒÓÔÓÙ·È Î·È

ÂÓÙÔÏ¤˜ ÌÂÁ¿ÏÔ˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ‡„Ô˘˜ ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

4. TO ™Y™THMA TH™ EURO BANKING ASSOCIATION

EÓ· ¿ÏÏÔ Û‡ÛÙËÌ· ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹˜ ‰È·Î›ÓËÛË˜, Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Î·È

‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÂÌÔÚÈÎÒÓ Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ Ô˘

‹‰Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ›, Î·È Ê˘ÛÈÎ¿ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ·Ó·Ù˘¯ıÂ› Î·È Ó· ÂÂ-

ÎÙ·ıÂ› ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙÔ˘ E˘ÚÒ, Â›Ó·È ·˘Ùfi ÙË˜ EBA (Euro Banking

Association). To Û‡ÛÙËÌ· ·˘Ùfi Â›Ó·È ÙÔ ÌÔÓ·‰ÈÎfi Ô˘ ·Ú¤¯ÂÈ ·Í›·

ÙË˜ ›‰È·˜ ËÌ¤Ú·˜ Î·È ı· ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÂÈ ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ì¤Ûˆ ÙÔ˘

TARGET. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ¿Ô„Ë ËÁÂÙÈÎÒÓ ÙÔ˘ Î‡ÎÏˆÓ Ô fiÁÎÔ˜ ÙˆÓ

ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙÔ˘, ÛÂ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ E˘ÚÒ Ï¤ÔÓ, ı· ‰ÈÂ˘Ú˘ÓıÂ› Î·È ÂÓ‰Â-

¯ÔÌ¤Óˆ˜ ı· Î·Ù·ÛÙÂ› ÙÔ Î‡ÚÈÔ Â˘Úˆ·˚Îfi Û‡ÛÙËÌ· ‰ÈÂÎÂÚ·›ˆÛË˜

ÙˆÓ ¿ÛË˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ (ÏËÓ ÂÎÂ›ÓˆÓ Ô˘

˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ ı· ‰ÈÔ‰Â‡ÔÓÙ·È Ì¤Ûˆ T A R G E T). H ÂÎÙ›ÌËÛË ·˘Ù‹ ‚·-

Û›˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ÚÔÔÙÈÎ‹ ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜ ÌÈ·˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ‹˜ ÙÈÌÔÏÔÁÈ·-

Î‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ (Ô˘ ÂÈÙÚ¤ÂÈ Ë ÙÂ¯ÓÈÎ‹ Î·È Ë ˘Ô‰ÔÌ‹ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·-

ÙÔ˜, Ë ·Ï‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Î·È ÔÈ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜ ‹‰Ë ÂÁÎ·-

Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜), Ë ˘ÔÛÙ‹ÚÈÍË Ô˘ ·Ú¤¯Ô˘Ó Ù· ÌÂÁ¿Ï· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡-

Ì·Ù· Ô˘ Â›¯·Ó ÙËÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ›‰Ú˘Û‹˜ ÙÔ˘ Î·È, Èı·ÓfiÙ·Ù·, ·Ô-

ÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙÂÚÂ˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎ¤˜ ·Ú¿ÌÂÙÚÔÈ (fiˆ˜, ¯, Ù·¯‡ÙËÙ·, Â˘-

ÎÔÏ›· ÚfiÛ‚·ÛË˜, ÒÚ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜).
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5. ™YMºøNIE™ ANTA¶OKPI™H™ (CORRESPONDENT BANKING)

™‹ÌÂÚ· ÙÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ÌÂÙ·ÊÔÚÒÓ ÎÂÊ·Ï·›-

ˆÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È Ì¤Ûˆ ÙˆÓ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ ·ÓÙ·fiÎÚÈÛË˜ Ô˘ ˘Ê›ÛÙ·-

ÓÙ·È ÌÂÙ·Í‡ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ. H ·Ó¿Ù˘ÍË ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜

EBA Î·È ÙÔ˘ TARGET Èı·ÓfiÙ·Ù· ı· ÂËÚÂ¿ÛÔ˘Ó ·ÚÓËÙÈÎ¿ ÙË ‰ÈÂıÓ‹

·˘Ù‹ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·. ™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ‰Â ÙÔ TARGET Â È ‰ È Î fi Ù Â-

Ú·, ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓË ÂÈı˘Ì›· ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ I‰Ú‡Ì·ÙÔ  ̃Â›-

Ó·È Ô ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ correspondent banking ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÚÈÔÚÈ-

ÛÙÔ‡Ó ÔÈ ÂÁÁÂÓÂ›˜ Î·È ÏÔÈÔ› Î›Ó‰˘ÓÔÈ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ Â˘Úˆ·˚-

Î‹˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹  ̃·ÁÔÚ¿˜ Î·È Ó· ÂÓ‰˘Ó·ÌˆıÂ› Ë ÂÔÙÂ›· ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ .̃

6. ¢IA™

(6.1) °ÂÓÈÎ‹ ÂÚÈÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ

H ÂÙ·ÈÚÂ›· ¢È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· AE (¢IA™) ¤¯ÂÈ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙÔ Û‡-

ÓÔÏÔ Û¯Â‰fiÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙËÓ EÏÏ¿‰·. ™ÙÔ˘˜ Î‡ÚÈ-

Ô˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ¢IA™ Û˘ÁÎ·Ù·Ï¤ÁÂÙ·È Î·È Ë TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜. H

¢IA™ ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜-ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜, ˘ËÚÂÛ›Â˜ ‰È·ÙÚ·Â˙È-

ÎÔ‡ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú· ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È:

(·) DIASCHEQUE: Û‡ÛÙËÌ· ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÔ‡ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÂÈÙ·ÁÒÓ,

Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Û˘Ì„ËÊ›˙ÔÓÙ·È È‰ÈˆÙÈÎ¤˜ Î·È ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÈÙ·Á¤˜ ÛÂ

‰Ú·¯Ì¤˜. ™‹ÌÂÚ· ÙÔ 50% ÂÚ›Ô˘ ÙˆÓ ·ÚÔ˘ÛÈ·˙fiÌÂÓˆÓ ÛÂ °Ú·ÊÂ›·

™˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÂÈÙ·ÁÒÓ, Û˘Ì„ËÊ›˙ÔÓÙ·È Ì¤Ûˆ ÙË˜ ¢ I A ™ .

(‚) H ¢IA™ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› Â›ÛË˜ Î·È ̂ ˜ EıÓÈÎfi ™˘Ì„ËÊÈÛÙÈÎfi K¤ÓÙÚÔ ÙˆÓ

Â˘ÚˆÂÈÙ·ÁÒÓ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜, Ô ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ‚·›ÓÂÈ ÌÂÈÔ‡ÌÂÓÔ˜

ÏfiÁˆ ˘ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙË˜ Â˘ÚˆÂÈÙ·Á‹˜ ·fi Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Î·ÚÙÒÓ. 

(Á) DIASTRANSFER: ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Î›ÓËÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ.

(‰) DIASPAY: Û‡ÛÙËÌ· ÏËÚˆÌ‹˜ ·Ô‰Ô¯ÒÓ (ÌÈÛıÔ› - Û˘ÓÙ¿ÍÂÈ˜) Ì¤Ûˆ

Ù Ú ·  Â ̇  Ò Ó .

(Â) DIASNET: ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Î·ÚÙÒÓ ÌÂ ‰‡Ô ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜:

❐ ATM Switching, ÌÂ ÛÎÔfi ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ̄ Ú‹ÛË˜ ÙË˜

Î¿ÚÙ·˜ ÌÂÙÚËÙÒÓ, Î·È

❐ ATM Sharing, ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ‰È·-

¯Â›ÚÈÛË˜ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ ATMs Î·È Î¿ÚÙ·˜ ÌÂÙÚËÙÒÓ.

(ÛÙ) DIASDEBIT: Û‡ÛÙËÌ· ÂÍfiÊÏËÛË˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ¢EKO, ÎÈÓËÙ‹˜

ÙËÏÂÊˆÓ›·˜, ÎÏ.

T· ·ÓˆÙ¤Úˆ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ ÙË˜ ¢IA™ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÌÂ ‚¿-

ÛË ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙÔ˘ Û˘ÁÎÂÓÙÚˆÙÈÎÔ‡ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (net settlement).
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(6.2) EÈÙÒÛÂÈ˜ ·fi ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ

(A) ¶PøTH ºA™H

Oˆ˜ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ·Ó·ÊÂÚıÂ›, Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÚÒÙË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ˘

“ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙË ÌÂÙ¿‚·ÛË” ÙÔ E˘ÚÒ ı· ·ÔÙÂÏÂ› ÁÈ· ÙËÓ

EÏÏ¿‰· Í¤ÓÔ ÓfiÌÈÛÌ· ÙÔ ÔÔ›Ô, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË Û¯ÂÙÈÎ‹ ‰È¿Ù·ÍË ÙÔ˘

K·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ 1103/97 ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘, ı· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ ÙË ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹

ÌÔÓ¿‰· ECU ÛÂ Û¯¤ÛË 1 ÚÔ˜ 1. EÓ fi„ÂÈ ·˘ÙÒÓ Î·È ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÙÔ

ÓfiÌÈÛÌ· ÙˆÓ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ ÙË˜ ¢IA™ Â›Ó·È Ë

‰Ú·¯Ì‹, Û˘Ó¿ÁÂÙ·È fiÙÈ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÙË˜ ¢IA™ ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó ÙË ÏÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘˜ ̂ ˜ ¤¯Ô˘Ó.

(B) ¢EYTEPH ºA™H

M¤Ûˆ ÙÔ˘ DIASCHEQUE ı· Û˘Ì„ËÊ›˙ÔÓÙ·È È‰ÈˆÙÈÎ¤˜ Î·È ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜

ÂÈÙ·Á¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ Î·È ‰Ú·¯Ì¤˜. EÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È ¿ÓÙˆ˜, fiÙÈ Ë ¤Î‰ÔÛË ÙˆÓ

ÂÈÙ·ÁÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ˘fiÎÂÈÙ·È ÛÂ Î·ıÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜

Ù˘ÔÔ›ËÛË ,̃ fiˆ˜ Û˘Ì‚·›ÓÂÈ Û‹ÌÂÚ· ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈÙ·Á¤˜ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜.

H ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ Î›ÓËÛË ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ ı· Á›ÓÂÙ·È Ì¤Ûˆ

ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ DIASTRANSFER. £· ˘¿Ú¯ÂÈ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÁÈ· ·Ô-

ÛÙÔÏ‹ ÎÈÓ‹ÛÂˆÓ ÙfiÛÔ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ fiÛÔ Î·È ÛÂ E˘ÚÒ.

E›Ó·È ı¤Ì· ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ·fiÊ·ÛË˜ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÙË˜ ÏËÚˆÌ‹˜

ÙˆÓ ·Ô‰Ô¯ÒÓ ˘·ÏÏ‹ÏˆÓ Î·È Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‡¯ˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ. ™ÙËÓ ÂÚ›Ùˆ-

ÛË ·˘Ù‹ ı· ÚÔÛ·ÚÌÔÛÙÂ› ·Ó¿ÏÔÁ· Î·È ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÏËÚˆÌ‹˜ ·Ô‰Ô-

¯ÒÓ ÙË˜ ¢IA™.

OÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ ATM Switching ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÙË˜ ¢IA™ ı· ·Ô-

‰¤¯ÂÙ·È Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ·fi Î¿ÚÙÂ˜ ¤Î‰ÔÛË˜ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ

‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È E˘ÚÒ. MÂ ÙËÓ ˘fiıÂÛË fiÙÈ ‰˘Ó·Ù‹ ı· Â›Ó·È ÌfiÓÔÓ Ë

·Ó¿ÏË„Ë ÌÂÙÚËÙÒÓ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È Ë ÈÛÔ‰˘Ó·Ì›· ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ·Ó¿ÏË-

„Ë˜ ·fi ‰Ú·¯Ì¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ ı· Á›ÓÂÙ·È ÛÙËÓ ÙÚ¿Â˙· Ù‹ÚËÛË˜ ÙÔ˘ ÏÔ-

Á·ÚÈ·ÛÌÔ‡, Ô Û˘Ì„ËÊÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ı· Á›-

ÓÂÙ·È ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜.

(°) TPITH ºA™H

Afi ÙËÓ ÂÓ·ÚÎÙ‹ÚÈ· ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÙË˜ ÙÚ›ÙË˜ Ê¿ÛË˜, fiÏ· Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·

ÙË˜ ¢IA™ (DIASCHEQUE, DIASTRANSFER, DIASPAY, DIASNET Î·È

DIASDEBIT) ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ Î·È ÌfiÓÔÓ ÛÂ E˘ÚÒ. K·Ù’

ÂÍ·›ÚÂÛË ÙÔ DIASNET ı· Ú¤ÂÈ ÁÈ· fiÏË ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜

·fiÛ˘ÚÛË˜ Ó· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› Î·È ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜.
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7. E¶I¶Tø™EI™ ™TO E§§HNIKO TPA¶EZIKO ™Y™THMA

H ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ‰ÈÂ˘Úˆ·˚ÎÒÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ ‰ÈÎÙ‡ˆÓ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Î·È

‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ê‹ÛÂÈ ·‰È¿-

ÊÔÚÂ˜ ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â .̃

K·Ù’ ·Ú¯¿˜ ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ ÙËÓ ̆ ÈÔı¤ÙËÛË Î·È ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ̄ ÒÚÔ ·˘-

ÙÔÌ·ÙÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Î·È ÙË ‰È·Û‡Ó‰ÂÛ‹ ÙÔ˘˜

ÌÂ Ù· Â˘Úˆ·˚Î¿. H ÂÈÏÔÁ‹ ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎÒÓ Ï‡ÛÂ-

ˆÓ ‰ÂÓ ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ÌfiÓÔÓ ·fi ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÂÁÎ·ı›‰Ú˘ÛË˜ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜

ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ·˘ÙÒÓ. AÔÙÂÏÂ› Â› Ï¤ÔÓ Û˘Ó¿ÚÙËÛË Ì·ÎÚÔÚfiıÂ-

ÛÌˆÓ ÂÈÏÔÁÒÓ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, ÙfiÛÔ ÛÙÔÓ EÏÏ·‰ÈÎfi fiÛÔ Î·È ÛÙÔÓ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ

Â˘Úˆ·˚Îfi ̄ ÒÚÔ. E›Ó·È Â›ÛË˜ ı¤Ì· ÌÂÁÂıÒÓ, Û˘ÌÌ·¯ÈÒÓ, ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ

ÎÏ›Ì·ÎÔ˜, Û˘ÁÎÚÈÙÈÎÔ‡ ÎfiÛÙÔ˘˜ Î·È ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎÒÓ ÏÂÔÓÂÎÙËÌ¿ÙˆÓ

Î·È ÌÂÈÔÓÂÎÙËÌ¿ÙˆÓ. TÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë Ï‹ÚË˜ ¤ÓÙ·ÍË ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ·,

Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜ Ì¤¯ÚÈ ÙÒÚ· Û¯Â‰È·ÛÌÔ‡˜ ‰ÂÓ ı· Á›ÓÂÈ ÚÈÓ ÙÔ 2001,

‰›ÓÂÈ ÌÈ· Û¯ÂÙÈÎ‹ ¿ÓÂÛË ÛÙ· ÂÏÏËÓÈÎ¿ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, Ù· ÔÔ›·

ÚÈÓ Ï¿‚Ô˘Ó ÙÈ˜ ÙÂÏÈÎ¤˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜, ı· ÂˆÊÂÏËıÔ‡Ó ·fi ÙË ı¤ÛË

ÛÂ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙÈ˜ ·Ó¿ÏÔÁÂ˜ ÂÌÂÈÚ›Â˜ ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ

Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ¯ˆÚÒÓ.

¶ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ı· Â›Ó·È Ù· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ‰È·-

ı¤ÙÔ˘Ó ‹‰Ë ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù· ‹ ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÛÂ ¯ÒÚÂ˜ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈ-

ÛË Ô˘ Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ÚÔÛ·ÚÌfiÛÔ˘Ó ·Ì¤Ûˆ˜ ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘˜ ÛÙÈ˜

Ó¤Â˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜. H ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ E˘ÚÒ ›Ûˆ˜ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂÈ Î·È ÛÂ

·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÛÂ Û˘Ó¿Ï-

Ï·ÁÌ·, ÙÈ˜ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜, ÙËÓ ¿ÓÙÏËÛË

ËÌÂÚ‹ÛÈ·˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜.

OÏ· ·˘Ù¿ ÂÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó ÙË ÛÂ ‚¿ıÔ˜ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙË˜ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓË˜

·ÏÏ¿ Î·È ÙË˜ ̆ fi ‰È·ÌfiÚÊˆÛË, Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi Î·È ÙÔÓ Â˘-

Úˆ·˚Îfi ¯ÒÚÔ ÌÂ Â·ÚÎ‹ ¯ÚÔÓÈÎfi ÔÚ›˙ÔÓÙ·, ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË

ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfiÙÂÚˆÓ ·ÏÏ¿ Î·È ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙÂÚˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÙfiÛÔ

ÛÂ ÂÍÔÏÈÛÌfi fiÛÔ Î·È ÛÂ ÙÂ¯ÓÔÁÓˆÛ›· Î·È, ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ·, ÙËÓ Î·Ù¿-

ÛÙÚˆÛË ÏÂÙÔÌÂÚÔ‡˜ Î·È Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈ-

Î‹˜ Î·È ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜.
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B. EP°A™IE™ ¶§HPøMøN

1. METPHTA ™E ¢PAXME™ KAI •ENO NOMI™MA

(1.1) ¶ÚÒÙË Ê¿ÛË (1.1.1999 - 31.12.2000)

Afi ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ¤Ó·ÚÍË˜ ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÛÙ·‰›Ô˘ ÙË˜ ONE, ÁÈ·

Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÙÔ E˘ÚÒ ı· ·ÔÙÂÏÂ› ¤Ó· ·˘ÙÔÙÂÏ¤˜

ÓfiÌÈÛÌ· ÌÂ ·ÌÂÙ¿‚ÏËÙ· ÛÙ·ıÂÚ‹ ÙÈÌ‹ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜

ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜. ø˜ ÌÔÓ·‰ÈÎfi ÓfiÌÈÌÔ Ì¤ÛÔ ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ ÌÂÙÚË-

Ù¿ fiÌˆ˜, ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó Ó· ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È (Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›-

Ô˘ 2002) Ù· Î¤ÚÌ·Ù· Î·È ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· Ô˘ Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó·

ÛÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ÌÔÓ¿‰Â˜. E›Ó·È Û˘ÓÂÒ˜ ··Ú·›ÙËÙË Ë

Î·ıËÌÂÚÈÓ‹ ·ÔÙ›ÌËÛË ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ “T·ÌÂ›Ô-MÂÙÚËÙ¿” ÛÂ E˘-

ÚÒ, ‰ËÏ·‰‹ Ë ·Ú¿ÏÏËÏË Ù‹ÚËÛË “T·ÌÂ›Ô˘-MÂÙÚËÙÒÓ” ÛÙËÓ ÂıÓÈÎ‹

ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰· Î·È ÛÂ E˘ÚÒ.

AÓÙ›ıÂÙ·, ÁÈ· ÙËÓ EÏÏ¿‰· Î·È Ù· ˘fiÏÔÈ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÌÂ ·-

Ú¤ÎÎÏÈÛË, ÙÔ E˘ÚÒ ı· Â›Ó·È Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ÚÒÙË˜ Ê¿ÛË˜

ÙÔ˘ ̆ ÈÔıÂÙÔ‡ÌÂÓÔ˘ ÛÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ÌÂÏ¤ÙË ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ¤Ó· Í¤ÓÔ

ÓfiÌÈÛÌ· ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ ÛÙÈ˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË

ÛËÌÂÚÈÓ‹ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰· ECU. ™˘ÓÂÒ˜, Ë Î·ıËÌÂÚÈÓ‹ ·ÔÙ›ÌËÛË

ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÂÈ Ó· Á›ÓÂÙ·È ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜, ÌÂ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë

˘Ô¯Ú¤ˆÛË ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜ ÙˆÓ ·ÓÔÈÎÙÒÓ ı¤ÛÂˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ ˆ˜ Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ı¤ÛÂˆÓ.

EÎÎÚÂÌ¤˜ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ¿ÓÙˆ˜ ÙÔ ı¤Ì· ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙË˜

ÚÔÌ‹ıÂÈ·˜ ÙËÓ ÔÔ›· ı· ‰ÈÎ·ÈÔ‡ÓÙ·È Ó· ÂÈÛÚ¿ÙÙÔ˘Ó ÔÈ ·ÓÙ·ÔÎÚ›-

ÙÚÈÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤Î-

ÎÏÈÛË ÁÈ· Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ Â›ÙÂ ÛÂ E˘ÚÒ Â›ÙÂ ÛÂ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈ-

ÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ.

(1.2) ¢Â‡ÙÂÚË Ê¿ÛË (1.1.2001 - 31.12.2001)

MÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜ ·-

ÚÔ‡ÛË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ Ë EÏÏ¿‰· ı· Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ̂ ˜ ÎÚ¿-

ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË. A˘Ùfi ı· ¤¯ÂÈ ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙËÓ Î·-

ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ˆ˜ Â›ÛËÌÔ˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ·ÓÙÈÎ·Ù·-

ÛÙ‹ÛÂÈ ÙË ‰Ú·¯Ì‹ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÙÈÌ‹ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ Ô˘ ı· ¤¯ÂÈ Î·-

ıÔÚÈÛÙÂ› ÓˆÚ›ÙÂÚ·. 

K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ Â¤Ú¯ÔÓÙ·È ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜

ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜:

(·) ¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ Ù· Î¤ÚÌ·Ù· Î·È ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ ·Ô-

ÙÂÏÔ‡Ó ÌÂÓ ˘Ô‰È·ÈÚ¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ·ÏÏ¿ Û˘ÓÂ¯›˙Ô˘Ó Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈ-

Ô‡ÓÙ·È ̂ ˜ ÌÂÙÚËÙ¿, ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙÈ:
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❐ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙË Ë Î·ıËÌÂÚÈÓ‹ ·ÔÙ›ÌËÛË ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ “T·-

ÌÂ›Ô-MÂÙÚËÙ¿” ÛÂ E˘ÚÒ Î·È Ë ·Ú¿ÏÏËÏË Ù‹ÚËÛË “T·ÌÂ›Ô˘-MÂ-

ÙÚËÙÒÓ” ÙfiÛÔ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ fiÛÔ Î·È ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ Ë ·Ó¿ÏË„Ë ÌÂÙÚËÙÒÓ ÙfiÛÔ ·fi Ù· “ÁÎÈÛ¤” ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ fiÛÔ Î·È ·fi

ÙÈ˜ Ù·ÌÂÈÔÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ ÌË¯·Ó¤˜ Á›ÓÂÙ·È ¿ÓÙÔÙÂ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜, ·ÓÂÍ¿ÚÙË-

Ù· ·Ó Ô ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ÙËÚÂ›Ù·È ÛÂ E˘ÚÒ ‹ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜.

(‚) OÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÛÂ E˘ÚÒ ¤¯Ô˘Ó

˘Ô¯Ú¤ˆÛË Ó· ÂÌÊ·Ó›˙Ô˘Ó ÛÙÈ˜ ÎÔÈÓÔÔÈÔ‡ÌÂÓÂ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ̆ ÔÏÔ›-

ˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ÌÈ· ÂÈÚfiÛıÂÙË

ÛÙ‹ÏË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙˆÓ ̆ ÔÏÔ›ˆÓ ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ.

(Á) MÂ ÙËÓ Î·Ù¿ÚÁËÛË ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÈÛÔÙÈÌ›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ‰Ú·¯Ì‹˜

Î·È ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË,

Â‡ÏÔÁ· ¤¯ÂÈ ÁÂÓÓËıÂ› ÙÔ ÂÚÒÙËÌ· ·Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· ¤¯Ô˘Ó ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ó·

¯ÚÂÒÓÔ˘Ó ÚÔÌ‹ıÂÈ· ÁÈ· ÙËÓ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ̄ ·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤-

ÓˆÓ ÛÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜. TÔ ÂÓ ÏfiÁˆ ˙‹ÙËÌ·, ÙÔ ÔÔ›Ô

ÂÓÙ¿ÛÛÂÙ·È ÛÙË ÁÂÓÈÎfiÙÂÚË ıÂÌ·ÙÈÎ‹ ÙÔ˘ ÂÈÙÚÂÙÔ‡ ÙË˜ ¯Ú¤ˆÛË˜ ·fi

ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÚÔÌ‹ıÂÈ·˜ ÁÈ· ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ Î·È ÏËÚˆ-

ÌÒÓ, ¤¯ÂÈ ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛÙÂ› ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô ·fi ÂÈ‰ÈÎ‹ OÌ¿‰·

EÌÂÈÚÔÁÓˆÌfiÓˆÓ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÈÙÚÔ‹˜( 3 9 ), Ë ¤ÎıÂÛË ÙË˜ ÔÔ›·˜

ÂÚÈ¤¯ÂÈ ÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜:

❐ ÙÔ ˙‹ÙËÌ· ÙË˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ Ó· ÌËÓ ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛÙÂ› ÌÂ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹

Ú‡ıÌÈÛË, ·Ê‹ÓÔÓÙ·˜ Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙËÓ ÂÈÏÔÁ‹ ÙË˜ ̄ Ú¤-

ˆÛË˜ ÚÔÌ‹ıÂÈ·˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÛÂ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜,

❐ Ó· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ·fi ÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ EÈÙÚÔ‹ ¤Ó·˜ KÒ‰ÈÎ·˜ ¢ÂÔ-

ÓÙÔÏÔÁ›·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ÙË ÌË ̄ Ú¤ˆÛË ÚÔÌ‹ıÂÈ·˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜,

❐ fiÛÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Û˘ÌÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·È ÌÂ ÙÈ˜ ÂÓ ÏfiÁˆ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ·Ú-

¯¤˜ Ó· ¤¯Ô˘Ó ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÂÓfi˜ “Û‹Ì·ÙÔ˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ-

‹˜” (conversion symbol) ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ÙÈ˜ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ› ·fi ÙÈ˜ ̆ fi-

ÏÔÈÂ˜ ÛÙÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÔ ÎÔÈÓfi,

❐ fiÛÂ˜ ‰ÂÓ Û˘ÌÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·È Ó· ÂÍ·ÙÔÌÈÎÂ‡Ô˘Ó ÙÔ Â›‰Ô˜ ÙË˜ ÚÔÌ‹-

ıÂÈ·˜ ÁÈ· ÏfiÁÔ˘˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜.

(‰) EÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È, Â›ÛË˜, fiÙÈ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ 2001 ‰ Ë Ì È Ô ̆  Ú Á Â › Ù · È

Ë ·Ó¿ÁÎË ÛÙÂÓ‹˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ TÚ·¤˙Ë˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ Î·È

ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÁÈ· ÙÔÓ Î·ıÔÚÈÛÌfi ÙË˜ ·ÎÚÈ‚Ô‡˜ ‰È·‰ÈÎ·-

Û›·˜ Ë ÔÔ›· ı· ˘ÈÔıÂÙËıÂ› ÁÈ·:

❐ ÙËÓ ·fiÛ˘ÚÛË ÙˆÓ ¯·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ Ô˘ Â›Ó·È ÂÎ-

ÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È, Èı·ÓfiÓ, ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜

ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜,

❐ ÙË ‰È¿ıÂÛË ÛÙÔ ÎÔÈÓfi ÙˆÓ ̄ ·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ

Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, Ë ÔÔ›· ı· ÍÂÎÈÓ‹ÛÂÈ

ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002. 
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(Â) T¤ÏÔ˜, Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈ-

ÎÔ‡ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÛÂ E˘ÚÒ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜:

❐ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÌË¯·ÓÒÓ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÁÓËÛÈfiÙËÙ·˜ ¯·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ

Î·È Î·Ù·Ì¤ÙÚËÛË˜,

❐ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ·˘ÙÔÌ¿ÙˆÓ Ù·ÌÂÈÔÏÔÁÈÛÙÈ-

ÎÒÓ ÌË¯·ÓÒÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÒÛÙÂ Ó· ‰›ÓÔ˘Ó ÌÂÙÚËÙ¿ ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÂÏ·ÙÂ›·˜ (fiÛË˜ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÂÍÔÈÎÂÈˆıÂ› ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘

ˆ˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎÔ‡ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜) ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÈÛÌ· Î·È ÙËÓ

·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÒÓ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÂÂÚ¯fiÌÂÓË˜

ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fiÛ˘ÚÛË˜.

(1.3) TÚ›ÙË Ê¿ÛË (·fi 1.1.2002) 

K·Ù¿ ÙËÓ ÂÓ·ÚÎÙ‹ÚÈ· ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÙË˜ ÙÚ›ÙË˜ Ê¿ÛË˜ ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·È ÛÙËÓ

·ÁÔÚ¿ Ù· ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· Î·È Î¤ÚÌ·Ù· ÛÂ E˘ÚÒ, Ù· ÔÔ›· Î·ı›ÛÙ·-

ÓÙ·È ÓfiÌÈÌÔ ̄ Ú‹Ì· ÌÂ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÛÂ fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË

¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË. ™Â Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ı· ÙÂıÔ‡Ó ÂÙ¿ ¯·ÚÙÔÓÔÌ›ÛÌ·Ù·

Î·È ÔÎÙÒ Î¤ÚÌ·Ù· ÛÂ E˘ÚÒ:

❐ Ù· ÌÂÓ ̄ ·ÚÙÔÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ı· Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ·Í›Â˜ ÙˆÓ 5, 10, 20,

50, 100, 200 Î·È 500 E˘ÚÒ,

❐ Ù· ‰Â Î¤ÚÌ·Ù· ı· Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÙfiÛÔ ÛÂ ·Í›Â˜ ÔÏÏ·Ï¿ÛÈÂ˜

ÙÔ˘ E˘ÚÒ fiÛÔ Î·È ÛÂ ‰ÂÎ·‰ÈÎ¤˜ ˘Ô‰È·ÈÚ¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÛÂ ÏÂÙ¿

(cents).

T·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ·Ú¯›˙ÂÈ Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ·fiÛ˘ÚÛË˜ ·fi ÙËÓ Î˘ÎÏÔ-

ÊÔÚ›· ÙˆÓ ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ Î·È ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Ô˘ Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó·

ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜, Ë ÔÔ›· Ú¤ÂÈ Ó· ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› Ì¤Û· ÛÂ ‰È¿ÛÙËÌ· ¤ÍÈ ÌË-

ÓÒÓ, ¯ˆÚ›˜ Ó· ·ÔÎÏÂ›ÂÙ·È ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ Ë TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ Ó·

ÔÚ›ÛÂÈ (fiˆ˜ ¤¯ÂÈ ‰ÈÎ·›ˆÌ·) Û˘ÓÙÔÌfiÙÂÚË ÂÚ›Ô‰Ô ·fiÛ˘ÚÛË˜. EÈ-

ÛËÌ·›ÓÂÙ·È, fiÌˆ˜, fiÙÈ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fiÛ˘ÚÛË˜ Ù·

Î¤ÚÌ·Ù· Î·È ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Û˘ÓÂ¯›˙Ô˘Ó, fiˆ˜ ¤¯ÂÈ

‹‰Ë ·Ó·ÊÂÚıÂ›, Ó· ¤¯Ô˘Ó ÙËÓ È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÓÔÌ›ÌÔ˘ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÌÂ ·Ó·-

ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ·Ú¿ÏÏËÏ· ÚÔ˜ ·˘Ù¿ ÛÂ E˘ÚÒ.

H ‰È·‰ÈÎ·Û›· ·fiÛ˘ÚÛË˜ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ‡ÂÙ·È ̂ ˜ ÂÍ‹˜:

(·) TËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002 ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ

(fiˆ˜ Î·È fiÏˆÓ ÂÓ Á¤ÓÂÈ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ) Ô˘ Â›Ó·È Û˘ÓÔÌÔÏÔÁËÌ¤ÓÔÈ

Â›ÙÂ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ ‹ ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-

ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÌÂÙ·ÙÚ¤ÂÙ·È ÛÂ E˘ÚÒ. K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜

ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fiÛ˘ÚÛË˜ ÔÈ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯ÔÈ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ Û˘ÓÂ¯›˙Ô˘Ó Ó·

¤¯Ô˘Ó ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Î·Ù¿ıÂÛË˜ ¯·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ÛÂ

‰Ú·¯Ì¤˜ (fiˆ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÙË˜ Î·Ù¿ıÂÛË˜ ÛÂ E˘ÚÒ ÌÂ ÔÔÈÔ‰‹ÔÙÂ Ì¤-

ÛÔ ÏËÚˆÌÒÓ). ¢˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·Ó¿ÏË„Ë˜ ÌÂÙÚËÙÒÓ ̆ ¿Ú¯ÂÈ Â›ÛË˜ ÛÂ E˘-

ÚÒ Î·È ‰Ú·¯Ì¤˜, Ú¤ÂÈ fiÌˆ˜ Ó· ÏËÊıÂ› Ì¤ÚÈÌÓ· ÁÈ· ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙË˜
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ÚÔÛÊ˘Á‹˜ ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔ‡ ÛÙËÓ ·Ó¿ÏË„Ë ‰Ú·¯ÌÒÓ, ÒÛÙÂ Ó· ‰ÈÂ˘ÎÔÏ˘ÓıÂ›

Ë ·fiÛ˘ÚÛ‹ ÙÔ˘˜( 4 0 ).

(‚) OÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·ÓÙ·ÏÏ¿ÛÛÔ˘Ó ¯·ÚÙÔÓÔÌ›ÛÌ·Ù· Î·È Î¤ÚÌ·Ù· ÛÂ ‰Ú·¯-

Ì¤˜ (Î·È ÛÙÈ˜ ˘fiÏÔÈÂ˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆ-

Ú›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË) ¤Ó·ÓÙÈ ̄ ·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ. ™¯Â-

ÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ̄ Ú¤ˆÛË˜ ÚÔÌ‹ıÂÈ·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹

ÈÛ¯‡Ô˘Ó Ù· fiÛ· ·Ó·Ê¤ÚıËÎ·Ó ÚÔËÁÔ˘Ì¤Óˆ˜ ̆ fi 1.2 (Á).

(Á) MÂ ÙË Ï‹ÍË ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fiÛ˘ÚÛË˜ Ù· Î¤ÚÌ·Ù· Î·È ¯·ÚÙÔÓÔÌ›-

ÛÌ·Ù· ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Ù›ıÂÓÙ·È ÂÎÙfi˜ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›·˜ Î·È ·ÓÙ·ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È

¤Ó·ÓÙÈ ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ Î·È ̄ ·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ ÌfiÓÔÓ ·fi ÙËÓ TÚ¿Â-

˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜.

2. E¶ITA°E™-EMBA™MATA-ENTO§E™

(2.1) ¶ÚÒÙË Ê¿ÛË

K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÚÒÙË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ˘ “ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙË

ÌÂÙ¿‚·ÛË” ÙÔ E˘ÚÒ ı· Â›Ó·È ÙÔ Â›ÛËÌÔ ÓfiÌÈÛÌ· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ

¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË. AÓÙ›ıÂÙ· ÛÙËÓ EÏÏ¿‰·, ˆ˜ ÎÚ¿ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜ ÌÂ ·-

Ú¤ÎÎÏÈÛË, ‰ÂÓ ı· ·ÔÎÙ‹ÛÂÈ ÙËÓ ÂÓ ÏfiÁˆ È‰ÈfiÙËÙ· ·ÏÏ¿ ı· Â›Ó·È ¤Ó· Í¤-

ÓÔ ÓfiÌÈÛÌ·. ™˘ÓÂÒ˜, ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜:

❐ ı· ¤¯Ô˘Ó ÌÂÓ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· ÂÎ‰›‰Ô˘Ó ÂÓÙÔÏ¤˜ Î·È ÂÈÙ·Á¤˜, Î·-

ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È Ó· ÂÌ‚¿˙Ô˘Ó ÛÂ E˘ÚÒ, ·ÏÏ¿ fiÏÂ˜ ÔÈ ÂÓ ÏfiÁˆ Û˘Ó·Ï-

Ï·Á¤˜ ı· Â›Ó·È Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ Í¤ÓÔ ÓfiÌÈÛÌ·,

❐ ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÙÔ E˘ÚÒ ı· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ ÙÔ ECU, ı· ÂÌ‚¿˙Ô˘Ó ÛÂ

E˘ÚÒ ·ÓÙ› ÛÂ ECU,

❐ ı· ÙËÚÔ‡Ó ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ÛÂ E˘ÚÒ ÛÂ ·ÓÙ·ÔÎÚÈÙ¤˜ ‹ ·ÓÙ·ÔÎÚÈÙ‹

ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡, ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ˘˜ ÛÂ ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË,

·ÓÙÈÎ·ıÈÛÙÒÓÙ·˜ ÙÔ˘˜ ·ÓÙ·ÔÎÚÈÙ¤˜ ÛÂ ECU, ÂÓÒ ÔÈ ˘fiÏÔÈÔÈ ÏÔ-

Á·ÚÈ·ÛÌÔ› ı· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó Ó· ̆ Ê›ÛÙ·ÓÙ·È ̂ ˜ ¤¯Ô˘Ó,

❐ ı· ÙËÚÔ‡Ó ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÂ E˘ÚÒ ÛÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜

EÏÏ¿‰Ô˜.

(2.2) ¢Â‡ÙÂÚË Ê¿ÛË

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙ· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ Ô˘ ı· ‰È¤ÂÈ

ÙË ̄ Ú‹ÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ·˘Ù‹  ̃ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ (‚Ï¤Â ·Ó·Ï˘-

ÙÈÎ¿ ÛÙÔ ¶ÚÒÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙÔ˘ ¶ÚÒÙÔ˘ M¤ÚÔ˘˜ ÙË˜ ·ÚÔ‡ÛË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜),

ÂÈÛËÌ·›ÓÔÓÙ·È Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı· ÁÈ· Ù· ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓ· Ì¤Û· ÏËÚˆÌÒÓ:

❐ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÎ‰›‰Ô˘Ó ÂÓÙÔÏ¤˜ Î·È ÂÈÙ·Á¤˜ Î·È Ó· ÂÌ-

‚¿˙Ô˘Ó ÔÛ¿ ÙfiÛÔ ÛÂ E˘ÚÒ fiÛÔ Î·È ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜,
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❐ ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó Ó· ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÛÙÔ˘˜ ·ÓÙ·ÔÎÚÈÙ¤˜ ÙÔ˘

ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÙfiÛÔ ÛÙÈ˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜

E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ (ÌÂ ‹ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË) fiÛÔ Î·È ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ Ë ¢IA™ Î·È ÙÔ °Ú·ÊÂ›Ô ™˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ AıËÓÒÓ Û˘Ì„ËÊ›˙Ô˘Ó Û˘Ó·Ï-

Ï·Á¤˜ ÙfiÛÔ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ fiÛÔ Î·È ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· HERMES ÙÔ ÔÔ›Ô ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÂÙ·È ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜

Î·È ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÂÓÙÔÏ¤˜ ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ Î·È ÌfiÓÔÓ ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ ¤Ú·Ó ÙÔ˘ Û˘Ó‹ıÔ˘˜ ÙÚfiÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Ì¤Ûˆ ·ÓÙ·ÔÎÚÈÙÒÓ,

fiÏÂ˜ ÔÈ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÌÂÁ¿ÏË˜ ·Í›·˜ ÛÂ E˘ÚÒ ı· ÌÔ-

ÚÔ‡Ó Ó· ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÔÓÙ·È Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ TARGET, (ÌÂ ÂÍ·›ÚÂÛË ÙÈ˜ Û˘-

Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Ô-

ÏÈÙÈÎ‹˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı· ‰È·ÎÈÓÔ‡ÓÙ·È ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ Ì¤Ûˆ ·˘ÙÔ‡), 

❐ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ˘Ô¯ÚÂˆıÔ‡Ó Ó· ÙËÚÔ‡Ó ÛÙËÓ TÚ¿Â˙·

ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ‰‡Ô ·Ú¿ÏÏËÏÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ (ÛÂ E˘ÚÒ Î·È ‰Ú· -̄

Ì¤˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·), ÂÓÒ Ë ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛ‹ ÙÔ˘˜ ·fi ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›·

ı· Á›ÓÂÙ·È ÌfiÓÔÓ ÛÂ E˘ÚÒ.

(2.3) TÚ›ÙË Ê¿ÛË

Afi ÙËÓ ÂÓ·ÚÎÙ‹ÚÈ· ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÙË˜ ÙÚ›ÙË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ı· ÂÎÊÚ¿˙ÂÙ·È ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ ÛÂ E˘ÚÒ. ™˘ÓÂÒ˜, fiÏÂ˜ ÔÈ

ÂÈÙ·Á¤˜, ÔÈ ÂÓÙÔÏ¤˜ Î·È Ù· ÂÌ‚¿ÛÌ·Ù· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔ ÂÓÈ·›Ô

ÓfiÌÈÛÌ·.

3. KAPTE™

(3.1) ¶ÚÒÙË Ê¿ÛË

K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ·˘Ù‹˜ ÙË˜ Ê¿ÛË˜ Ô˘ ÙÔ E˘ÚÒ ı· ·ÔÎÙ‹ÛÂÈ ÙËÓ

È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤Î-

ÎÏÈÛË, fiÛÂ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Â›Ó·È Ì¤ÏË ¢ÈÂıÓÒÓ OÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ

Ô˘ ÂÎ‰›‰Ô˘Ó ‰ÈÂıÓÂ›˜ ¯ÚÂˆÛÙÈÎ¤˜ Î·È ÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ Î¿ÚÙÂ˜ (¯, V I S A ,

E U R O P A Y) Î·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ·Ô‰¤¯ÔÓÙ·È Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Î·ÚÙÒÓ ¤Î-

‰ÔÛË˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙÔ ·Îfi-

ÏÔ˘ıÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ:

(A) §O°APIA™MOI ¢IAKANONI™MOY ¢IE£NøN ™YNA§§A°øN

£· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Ë Ù‹ÚËÛË ÛÂ E˘ÚÒ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ Ô ÔÔ›Ô˜ ÙËÚÂ›Ù·È

ÛÂ ·ÓÙ·ÔÎÚÈÙ‹ Î·È ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È ÁÈ· ÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ¢ÈÂıÓÒÓ OÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ Ô˘ Â›Ó·È Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜

ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜.
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(B) E¶E•EP°A™IA EI™EPXOMENøN ™YNA§§A°øN ™E EYPø

™˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ·fi Î¿ÚÙÂ˜ ¤Î‰ÔÛË˜ ÂÏÏËÓÈ-

ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ı· Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ

Ó· ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·È ÁÈ· ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ·ÔÙÈÌËÌ¤ÓÂ˜ Â›ÙÂ ÛÂ E˘ÚÒ Â›ÙÂ ÛÙÔ

ÂıÓÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜, ÂÓÒ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ÙÔ ÓfiÌÈÛÌ·

ÛÙÔ ÔÔ›Ô ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È Ë ̄ Ú¤ˆÛË (billing currency) ı· Â›Ó·È

Ë ‰Ú·¯Ì‹.

(3.2) ¢Â‡ÙÂÚË Ê¿ÛË

K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ Ê¿ÛË˜, fiÙ·Ó Ï¤ÔÓ Ë Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹

ÈÛÔÙÈÌ›· ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ı· ¤¯ÂÈ Î·ıÔÚÈÛÙÂ› ·ÌÂÙ¿ÎÏËÙ· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ

E˘ÚÒ, ¤Ú·Ó ÙˆÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚıËÎ·Ó ÛÙË ÚÒÙË Ê¿ÛË ı· ·ÓÙÈ-

ÌÂÙˆÈÛıÔ‡Ó Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

(A) THPH™H §O°APIA™MøN ™E EYPø

EÊfiÛÔÓ ÂÎ‰ËÏˆıÂ› ˙‹ÙËÛË ÁÈ· ÙËÓ Ù‹ÚËÛË ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ

Î·È ÙË ¯ÔÚ‹ÁËÛË ÈÛÙÒÛÂˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ, ı· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Î·È Ë ¤Î‰ÔÛË

·fi ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Î·È ̄ ÚÂˆÛÙÈÎÒÓ Î·ÚÙÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ.

K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ-

›˙Ô˘Ó ÔÚÈÛÌ¤Ó· ·fi Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı· ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓ·:

❐ ·Ó¿ÏË„Ë ÌÂÙÚËÙÒÓ ‰Ú·¯ÌÒÓ ·Ô ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi E˘ÚÒ ÌÂ ̄ Ú‹ÛË Î¿Ú-

Ù·˜ (ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ‹ ̄ ÚÂˆÛÙÈÎ‹˜) ·fi ATM ‹ ·fi ÙÔ Ù·ÌÂ›Ô,

❐ Î·Ù¿ıÂÛË ÌÂÙÚËÙÒÓ ‰Ú·¯ÌÒÓ Ì¤Ûˆ ATM ÛÂ ›ÛÙˆÛË ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡

E˘ÚÒ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÔ˘ ÌÂ ÈÛÙˆÙÈÎ‹ ‹ ̄ ÚÂˆÛÙÈÎ‹ Î¿ÚÙ·,

❐ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿, Ì¤Ûˆ ATM ÌÂ ¯Ú‹ÛË Î¿ÚÙ·˜, ÔÛÔ‡ ·fi ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi

‰Ú·¯ÌÒÓ ÛÂ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi E˘ÚÒ Î·È ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊ·,

❐ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ˘ÔÏÔ›Ô˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È E˘ÚÒ ·Ó ˙Ë-

ÙËıÂ› ·fi ÙÔÓ ÂÏ¿ÙË,

❐ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¤˜ ‹ ̄ ÂÈÚÔÎ›ÓËÙÂ˜, ·ÁÔÚ¿˜ ·Á·ıÒÓ Î·È ̆ Ë-

ÚÂÛÈÒÓ ÌÂ ÙËÓ ·Í›· ÙÔ˘˜ ·ÔÙÈÌËÌ¤ÓË ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È ÌÂ ¯Ú¤ˆÛË

Î¿ÚÙ·˜ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓË˜ ÌÂ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ‹ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ

E˘ÚÒ Î·È ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊ·,

❐ ›ÛÙˆÛË ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÛÂ E˘ÚÒ ÌÂ ÙÔ

ÚÔ˚fiÓ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜ ÌÂ ̄ Ú‹ÛË ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ Î·ÚÙÒÓ Î·È ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊ·,

❐ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ Î·È ›ÛÙˆÛË/¯Ú¤ˆÛË ÚÔÌËıÂÈÒÓ Î·È ÂÍfi‰ˆÓ Â›ÙÂ ÛÂ

‰Ú·¯Ì¤˜ ‹ ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÔÛÒÓ ·Í›·˜ ÂÁ¯ÒÚÈˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ·fi ‰Ú·¯Ì¤˜ ÛÂ

E˘ÚÒ Î·È ·ÓÙÈÛÙÚfiÊˆ˜ ÌÂ ‚¿ÛË ÙË ÛÙ·ıÂÚ‹ ÈÛÔÙÈÌ›·,

❐ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÂÈÛÂÚ¯ÔÌ¤ÓˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡, ·ÔÙÈÌËÌ¤-

ÓˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ ÛÂ ¯Ú¤ˆÛË ‹ ›ÛÙˆÛË ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ Î·ÚÙÒÓ Ô˘ ÙË-

ÚÔ‡ÓÙ·È ÛÂ E˘ÚÒ.

TPA¶EZE™  KAI  EYPø

114



(B) E¶E•EP°A™IA ™YNA§§A°øN KAPTøN EK¢O™H™ TPA¶EZøN A§§øN KPA-

TøN-ME§øN XøPI™ ¶APEKK§I™H

AÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÌÂ ÙËÓ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÂÈÛÂÚ¯ÔÌ¤ÓˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ,

ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· ÂÂÍÂÚÁ¿˙ÔÓÙ·È

·fi ÙÈ˜ ·Ô‰Â¯fiÌÂÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÂÓÙfi˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ·ÔÙÈÌË-

Ì¤ÓÂ˜ ÛÂ E˘ÚÒ Ô˘ ı· Á›ÓÔÓÙ·È ÌÂ Î¿ÚÙÂ˜ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÂÁÎ·ÙÂ-

ÛÙËÌ¤ÓˆÓ ÛÂ ¿ÏÏ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË, ·ÔÛÙÂÏÏfiÌÂÓÂ˜

ÛÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi ÛÂ E˘ÚÒ.

(°) ATMs

™ÙË Ê¿ÛË ·˘Ù‹ Ù· A T Ms ı· Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯Ô˘Ó ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·Ô‰Ô¯‹˜

Î·ÚÙÒÓ (¯ÚÂˆÛÙÈÎÒÓ Î·È ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ) ¤Î‰ÔÛË˜ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ

‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È E˘ÚÒ ÁÈ· ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË ·Ó·Ï‹„ÂˆÓ ÙÔ˘ ÈÛfiÔÛÔ˘

ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜. K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ· ÛÙ· ‰›ÎÙ˘· A T Ms ı· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Ë ·Ô‰Ô-

¯‹ Î¿ÚÙ·˜ E˘ÚÒ ÁÈ· ·Ó¿ÏË„Ë ‹ Î·Ù¿ıÂÛË ‰Ú·¯ÌÒÓ ÌÂ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ̄ Ú¤-

ˆÛË ‹ ›ÛÙˆÛË ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ E˘ÚÒ Ô˘ ÙËÚÂ›Ù·È ÛÙËÓ ›‰È· ‹ ¿ÏÏË ÙÚ¿-

Â˙· (Û˘Ì„ËÊÈÛÌfi˜ Ì¤Ûˆ ¢IA™ ‹ ¿ÏÏË˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜).

(¢) POS

¢˘Ó·ÙfiÙËÙ· Î·Ù·¯ÒÚËÛË˜ Î·È ·ÔÛÙÔÏ‹˜ ÁÈ· ÂÂÍÂÚÁ·Û›· Û˘Ó·ÏÏ·-

ÁÒÓ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ, ÌÂ ̄ Ú‹ÛË ‰Ú·¯ÌÈÎ‹˜ Î¿ÚÙ·˜ ‹ Î¿ÚÙ·˜ ÏÔ-

Á·ÚÈ·ÛÌÔ‡ E˘ÚÒ.

(E) E£NIKO ™Y™THMA ¢IAKANONI™MOY ™YNA§§A°øN

¶ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÂıÓÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ  ̃‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÌÂÙ·-

Í‡ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ÂÎ‰›‰Ô˘Ó ÔÌÔÂÈ‰Â›  ̃ÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ‹ ̄ ÚÂˆÛÙÈÎ¤˜ Î¿ÚÙÂ˜.

(3.3) TÚ›ÙË Ê¿ÛË

K·Ù¿ ÙËÓ ÂÓ·ÚÎÙ‹ÚÈ· ËÌÂÚÔÌËÓ›· ·˘Ù‹˜ ÙË˜ Ê¿ÛË˜ ı· ·Ú¯›ÛÔ˘Ó Ó·

ÈÛ¯‡Ô˘Ó Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

❐ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ ̄ ÚÂˆÛÙÈÎÒÓ Î·È ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Î·ÚÙÒÓ ÛÂ ·ÓÙ›-

ÛÙÔÈ¯Â˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ E˘ÚÒ,

❐ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ÂÌÊ¿ÓÈÛË ·ÓÙÈÁÚ¿ÊˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÌÂ ÂÎÙ‡ˆÛË

˘ÔÏÔ›ˆÓ, ÔÚ›ˆÓ, ÔÛÒÓ ÏËÚˆÌ‹˜ ÎÏ. ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ ·Ó·Ï‹„ÂÈ˜ ÌÂÙÚËÙÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ Î·È ‰Ú·¯ÌÒÓ (ÌfiÓÔÓ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿Ú-

ÎÂÈ· ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fiÛ˘ÚÛË˜) Ì¤Ûˆ ATM,

❐ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ POS ÁÈ· Î·Ù·ÁÚ·Ê‹ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ· (E˘ÚÒ) ÌÂ

ÙÔ ÓfiÌÈÛÌ· Ù‹ÚËÛË˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÙË˜ Î¿ÚÙ·˜,

❐ EıÓÈÎfi ™‡ÛÙËÌ· ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÛÂ E˘ÚÒ.

™Y™THMATA  KAI  EP°A™IE™  ¶§HPøMøN
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Y¶O™HMEIø™EI™

(35) ¶·Ú¿ ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÂ Û˘ÓÂ¯‹ ¯ÚfiÓÔ (RTGS) ¤¯Ô˘Ó

Û·Ê‹ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù· ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ Ù·¯‡ÙËÙ· Î·È ÙÔ˘˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜, ÙÔ˘Ï¿-

¯ÈÛÙÔÓ, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‰ÈÂıÓÒ˜ Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ˘fi„Ë ÙÔ˘˜ Î·È ÙÔÓ ·Ú¿ÁÔÓÙ· ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜.

K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÁÈ· ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· ÂÎÙÈÌ‹ÛÔ˘Ó ÙÔ

ÎfiÛÙÔ˜ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÏÔÁ‹ ÙÔ˘˜, ·‰È·ÊÔÚÒÓÙ·˜ ÂÓ‰Â¯ÔÌ¤Óˆ˜ ·Ó ÛÂ Î¿-

ÔÈÔ Û‡ÛÙËÌ· ÔÈ ÂÁÁÂÓÂ›˜ (Û˘ÛÙËÌÈÎÔ›) Î›Ó‰˘ÓÔÈ Â›Ó·È ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔÈ. A˘Ùfi˜ Ô ·Ú¿ÁÔ-

ÓÙ·˜ ÂÍËÁÂ›, ·Ú·‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ ¯¿ÚÈÓ, ÁÈ·Ù› ÔÈ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó ÙÔ

CHIPS ·ÓÙ› ÙÔ˘ Fedwire Î·È ÔÈ ÁÂÚÌ·ÓÈÎ¤˜ ÙÔ EAF2 ·ÓÙ› ÙÔ˘ EIL-ZV.
(36) TÔ Û‡ÛÙËÌ· ·˘Ùfi, ÙÔ ÔÔ›Ô ‰ÂÓ ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¿ ÚÔ˜ ÙÔ TARGET Î·È

ı· ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÁÈ· fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆ-

ÛË˜ Ì¤Ûˆ ÂÓfi˜ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ 60 ÙÚ·Â˙ÒÓ. T· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ı· ‰È·Î·ÓÔ-

Ó›˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙË˜ ËÌ¤Ú·˜ Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ TARGET. °È· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Û¯Â-

ÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ·˘Ùfi ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ‚ÚÂıÔ‡Ó ÛÙÔ “Practical Issues Arising from the

Introduction of the Euro”ÙË˜ TÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ AÁÁÏ›·˜, ÙÂ‡¯Ô˜ 6, 10.12.1997.
(37) ™Â ÌÂÚÈÎ¤˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÌÔÚÂ› Ó· ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó Î·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔÈ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› nostro

ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ·, ÏfiÁˆ ·ÌÔÈ‚·ÈfiÙËÙ·˜ ‹ ÁÈ· ‰È¿ÊÔÚÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ.
(38) ¶·Ú’ fiÙÈ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ¤Ó· ÌÂÁ¿ÏÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ ÌÂÁ¿ÏË˜ ·Í›·˜ Ó· Á›ÓÂÙ·È ÛÂ

Â˘ÚÒ ·fi 1.1.1999, ı· ˘¿Ú¯ÂÈ ·ÎfiÌË ¤Ó· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÎÔÌÌ¿ÙÈ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÚÔ˜ Û˘Ì-

„ËÊÈÛÌfi ÛÙ· ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· Â›ÙÂ ÌÂ ÙË ÌÔÚÊ‹ ÂÈÙ·ÁÒÓ Â›ÙÂ ÌÂ ÙË ÌÔÚÊ‹ Ì·˙ÈÎÒÓ

ÏËÚˆÌÒÓ, ¯ ÌÈÛıÔ‰ÔÛ›·˜. K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, Ë ‡·ÚÍË ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÛÂ ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›-

ÛÌ·Ù· ı· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÂÈ Ó· ̆ ¿Ú¯ÂÈ ÁÈ· 2-3 ̄ ÚfiÓÈ·.
(39) European Commission (1997): “Report of the Expert Group on Conversion Charges”.
(40) H ÂÓ ÏfiÁˆ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ·˘ÍËÌ¤ÓË ·Ó¿ÁÎË ÁÈ· ¤ÁÎ·ÈÚË ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙË˜

ÙÂ¯ÓÈÎ‹˜ ˘Ô‰ÔÌ‹˜, ÒÛÙÂ Ù· ÌË¯·Ó‹Ì·Ù· Ù· ÔÔ›· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÌÂ ÙËÓ ÏËÚˆÌ‹ ÎÂÚ-

Ì¿ÙˆÓ (¯, ·ÚÎfiÌÂÙÚ·) Ó· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· ‰¤¯ÔÓÙ·È Ù· Ó¤· Î¤ÚÌ·Ù· ÛÂ E˘ÚÒ. 
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¶APAPTHMA I

¢È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· 

¶ÏËÚˆÌÒÓ MÂÁ¿ÏË˜ AÍ›·˜ – 

™˘ÛÙ‹Ì·Ù· TARGET





A. EI™A°ø°H

H ¿ÛÎËÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ·Ó¿ÁÂÙ·È ÛÂ

‚·ÛÈÎ‹ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ KÂÓÙÚÈÎÒÓ TÚ·Â-

˙ÒÓ(41). °È· ÙËÓ ÔÌ·Ï‹ Î·È ·ÛÊ·Ï‹ ‰ÈÂ˘ı¤ÙËÛË ÙˆÓ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ (ÌÂ ·Í›· ÙÚ¤¯Ô˘Û·˜ ËÌ¤Ú·˜) ÔÈ ÔÔ›Â˜ Â›Ó·È ··-

Ú·›ÙËÙÂ˜ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÎÚ›ıËÎÂ

··Ú·›ÙËÙË Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÂÓfi˜ ‰ÈÂ˘Úˆ·˚ÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÏËÚˆÌÒÓ,

ÙÔ˘ TARGET
(42)

, Ô Û¯Â‰È·ÛÌfi˜ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ ·Ó·Ù‡¯ıËÎÂ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ

ÙˆÓ ÚÔ·Ú·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡

I‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜ ONE.

¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Ó·

¤¯Ô˘Ó ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹  ̃ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÏËÚˆÌÒÓ TARGET  Ú ¤  Â È

Ó· ¤¯Ô˘Ó ·Ó·Ù‡ÍÂÈ ¤Ó· Û‡ÛÙËÌ· ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÂÓÙÔÏÒÓ ÏËÚˆÌ‹˜ ÌÂ-

Á¿ÏˆÓ ÔÛÒÓ ÛÂ Û˘ÓÂ¯‹ ̄ ÚfiÓÔ (ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙÔ “ ™ ¢ ™ X ”
( 4 3 )). M¤Û· ·fi Ù·

™¢™X Ô ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi  ̃ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ Â›Ó·È ÔÚÈÛÙÈÎfi˜ Î·È ·Ó¤ÎÎÏËÙÔ˜, ÌÂ

‚¿ÛË ÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ  ̃Ô˘ ‰È¤Ô˘Ó ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘˜. T· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ™ ¢ ™ X

ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ˘„ËÏfi ‚·ıÌfi ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ Î·È ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ ˆ˜

ÚÔ˜ ÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ÂÚÈÔÚ›˙Ô˘Ó ÛÙÔ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ ÙÔÓ

ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ Î·È ÙÔ˘˜ Û˘ÛÙËÌÈÎÔ‡˜ ‹ ÂÁÁÂÓÂ›˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜.

TÔ TARGET, ÙÔ ÔÔ›Ô ‰È·ÎÈÓÂ› ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ Î·È ÌfiÓÔ ÂÓÙÔÏ¤˜

ÏËÚˆÌ‹˜ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ E˘ÚÒ, ÚÔ‚·›ÓÂÈ ÛÂ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi ÙfiÛÔ

‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÓÙÔÏÒÓ fiÛÔ Î·È ÂÓÙÔÏÒÓ ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

EÊfiÛÔÓ Ù· ™¢™X ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÔÓÙ·È ÙÔ

E˘ÚÒ ̂ ˜ Í¤ÓÔ ÓfiÌÈÛÌ·, ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Û˘Ó‰ÂıÔ‡Ó ÌÂ ÙÔ TARGET.

OÈ fiÚÔÈ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ Ù· ¶I ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ -̂

Ú›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ı· ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó ÙÔ TARGET ı· Â›Ó·È Î·Ù¿ ÙÔ ‰˘Ó·-

ÙfiÓ fiÌÔÈÔÈ ÌÂ ÂÎÂ›ÓÔ˘˜ Ô˘ ı· ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÁÈ· Ù· ¶I ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÌÂ

·Ú¤ÎÎÏÈÛË. °È· ÙÔ ÏfiÁÔ ·˘Ùfi, ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÓfiËÌ· Ô ‰È·¯ˆÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÂÚÈ-

ÁÚ·Ê‹˜ ÙÔ˘ TARGET ·Ó¿ Ê¿ÛË ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜. ™˘ÓÂÒ˜,

fiÔ˘ ˘¿Ú¯ÂÈ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ KÂÓÙÚÈÎÒÓ TÚ·-

Â˙ÒÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË Á›ÓÂÙ·È ÂÈ‰ÈÎ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙÈ˜

·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘˜.
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B. ¶EPI°PAºH TOY ™Y™THMATO™

1. BA™IKOI KANONE™

TÔ TARGET Â›Ó·È ¤Ó· ·ÔÎÂÓÙÚˆÌ¤ÓÔ Û‡ÛÙËÌ·, ÛÙÔ ÔÔ›Ô ÔÈ ÏÔÁ·-

ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ¶I ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÛÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿-

Â˙· ÌÂ ÌÂÚÈÎ¤˜ ÌfiÓÔ ÎÔÈÓ¤˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ™¢™X, ÔÈ ÔÔ›Â˜

ÂÎÎÈÓÔ‡Ó ·fi ÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· (ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· Ë

“EKT”). EÎÙfi˜ ·fi ¤Ó· ÔÏ‡ ÌÈÎÚfi ·ÚÈıÌfi ÏËÚˆÌÒÓ Ô˘ ÚÔ¤Ú¯Ô-

ÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ EKT, ÔÈ ÏËÚˆÌ¤˜ TARGET ·ÔÙÂ-

ÏÔ‡Ó ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ ·fi Ù· ÂÁ¯ÒÚÈ· ™¢™X Î·È ·ÓÙ·ÏÏ¿Û-

ÛÔÓÙ·È ‰ÈÌÂÚÒ˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ KÂÓÙÚÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ.

TÔ TARGET ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Î·È ÌË¯·ÓÈ-

ÛÌÔ‡˜: 

(·) T· 15 ÂıÓÈÎ¿ ™¢™X (¤Ó· ÁÈ· Î¿ıÂ ÎÚ¿ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜

E Ó ̂  Û Ë ̃  ) .

(‚) TÔ ÌË¯·ÓÈÛÌfi ÏËÚˆÌÒÓ ÙË˜ E K T .

(Á) TÔ ™‡ÛÙËÌ· ¢È·Û‡Ó‰ÂÛË˜ (Interlinking System) Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘

ÌÂÙ·‚È‚¿˙ÔÓÙ·È ÔÈ ÂÓÙÔÏ¤˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ KÂÓÙÚÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ.

™Â ·˘Ùfi ÙÔ Ï·›ÛÈÔ Î¿ıÂ ÂıÓÈÎ‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ·Ó·Ù‡ÛÛÂÈ ¤Ó· ÌË-

¯·ÓÈÛÌfi ‰È·Û‡Ó‰ÂÛË˜ (Interlinking Component), Ô ÔÔ›Ô˜ ÂÈÙÚ¤ÂÈ ÙË

ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÌÈ·˜ ÂÓÙÔÏ‹˜ ÏËÚˆÌ‹˜ ·fi ÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ Ù˘ÔÔ›ËÛË ÛÙËÓ Ù˘-

ÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ TARGET Î·È ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊ·, ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È Û˘Ì‚·Ù‹ Ë ÌÂÙ·-

‚›‚·ÛË ÙˆÓ ÌËÓ˘Ì¿ÙˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ™ ¢ ™ X .

°È· ÙË ÌÂÙ·‚›‚·ÛË ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ KÂÓÙÚÈ-

ÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ ¤¯ÂÈ ÂÈÏÂÁÂ› ÙÔ ‰›ÎÙ˘Ô SWIFT, ·ÏÏ¿ ÙÔ ™‡ÛÙËÌ· ¢È·-

Û‡Ó‰ÂÛË˜ ¤¯ÂÈ ÙËÓ Â˘ÂÏÈÍ›· ÛÂ ÌÂÙ·ÁÂÓ¤ÛÙÂÚÔ ¯ÚfiÓÔ Ó· Û˘Ó‰ÂıÂ› ÌÂ

¿ÏÏÔ ‰›ÎÙ˘Ô, ·Ó ·˘Ùfi ÎÚÈıÂ› ÛÎfiÈÌÔ. °È· Ó· ˘¿Ú¯ÂÈ ÎÔÈÓfi ÛËÌÂ›Ô

ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ KÂÓÙÚÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ, ÔÈ Ù‡ÔÈ ÙˆÓ ÌËÓ˘-

Ì¿ÙˆÓ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·Ù˘¯ıÂ› ÛÙË ‚¿ÛË ÙˆÓ ÌËÓ˘Ì¿ÙˆÓ SWIFT “MT202”

Î·È “MT100”, Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó, ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, ÛÂ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÓÙÔÏ¤˜

Î·È ÛÂ ÂÓÙÔÏ¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ.

EÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È fiÙÈ, ÂÓÒ Ù· ÂÁ¯ÒÚÈ· ™¢™X ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ¤¯Ô˘Ó Ìfi-

ÓÔ ÔÚÈÛÌ¤Ó· ÎÔÈÓ¿ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ (¯, Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÛÂÈÚÒÓ ·Ó·ÌÔ-

Ó‹˜ Â›Ó·È ÛÙËÓ Â˘¯¤ÚÂÈ· ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ KÂÓÙÚÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ), ÔÈ ÌË¯·-

ÓÈÛÌÔ› ‰È·Û‡Ó‰ÂÛË˜ ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È ·ÓÔÌÔÈfiÙ˘· ÛÂ fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË-

Ì¤ÏË (‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ ¢È¿ÁÚ·ÌÌ· A’).

TPA¶EZE™  KAI  EYPø
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2. ™YMMETOXH

M¤ÏË ÙÔ˘ TARGET Â›Ó·È ÌfiÓÔÓ Ë EKT Î·È ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â-

˙Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ (ÌÂ ‹ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË), ̂ ˜ Î¤ÓÙÚ· ‰È·Î·ÓÔÓÈ-

ÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ ™¢™X. Oˆ˜ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ·Ó·ÊÂÚıÂ›, Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÌÂ

·Ú¤ÎÎÏÈÛË ‰ÈÎ·ÈÔ‡ÓÙ·È ¿ÓÙˆ˜ Ó· ÂÈÏ¤ÍÔ˘Ó ·Ó ı· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó ÛÙÔ

TARGET ÁÈ· fiÛÔ ‰È¿ÛÙËÌ· ‰È·ÚÎÂ› ÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙË˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË˜. AÓÙ›-

ıÂÙ·, ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÌÂÙ·‚›‚·ÛË˜ ÏËÚˆÌÒÓ Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ TARGET ¤¯ÂÈ Î¿ıÂ

Û ̆  Ì Ì Â Ù ¤ ̄  ̂  Ó( 4 4 ) ÛÂ ÔÔÈÔ‰‹ÔÙÂ ™¢™X Ô˘ Â›Ó·È Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÔ ÌÂ ·˘Ùfi.

3. EI¢H ™YNA§§A°øN ¶OY ¢IAXEIPIZETAI TO TARGET

TÔ TARGET ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÂÙ·È Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı· Â›‰Ë Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ:

❐ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ Ô˘ Â›Ó·È ¿ÌÂÛ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ

ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, fiÔ˘ ÙÔ E˘Úˆ·˚Îfi ™‡ÛÙËÌ·

KÂÓÙÚÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ (E™KT) Â›Ó·È Ô ¤Ó·˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜,

❐ ‰ÈÂÎÂÚ·›ˆÛË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙˆÓ ™˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ™˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ MÂÁ¿-

ÏË˜ AÍ›·˜ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÙˆÓ ¶I Î·È ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ ÙÔ˘˜.

¶APAPTHMA  I
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4. ¢IA¢IKA™IE™ EKTE§E™H™ ENTO§øN TARGET

H ‚·ÛÈÎ‹ ·Ú¯‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ TARGET, fiˆ˜ Î·È ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ™ ¢ ™ X ,

Â›Ó·È fiÙÈ Î¿ıÂ ÂÓÙÔÏ‹ ÏËÚˆÌ‹  ̃‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÂÙ·È ÌÂÌÔÓˆÌ¤Ó· ÛÂ Û˘ÓÂ¯‹

‚¿ÛË Ì¤Ûˆ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ Ô˘ ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â-

˙Â˜. EÔÌ¤Óˆ˜, ÙÔ TARGET ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ¿ÌÂÛÔ Î·È ÙÂÏÈÎfi ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi

ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÏËÚˆÌ¤˜, ̆ fi ÙÔÓ fiÚÔ fiÙÈ ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó Â·ÚÎ‹ ÎÂÊ¿Ï·È· ÛÙÔ

ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi Ô˘ ÙÔ ·ÔÛÙ¤ÏÏÔÓ ¶I ÙËÚÂ› ÛÙËÓ KÂÓÙÚÈÎ‹ ÙÔ˘ TÚ¿Â˙· ‹

˘¿Ú¯ÂÈ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·ÚÔ¯‹˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÛÂ ·˘Ùfi (‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ ¢ È ¿-

ÁÚ·ÌÌ· B’). O ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜ ÙÔ˘ Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙÔ˜ ¶I ‰ÂÓ ÈÛÙÒÓÂÙ·È Û˘ÓÂ-

Ò˜ ÔÙ¤ ÚÈÓ ̄ ÚÂˆıÂ› Ô ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜ ÙÔ˘ ·ÔÛÙ¤ÏÏÔÓÙÔ˜ ¶I, ÌÂ ·ÔÙ¤-

ÏÂÛÌ· ÙÔ Ï·Ì‚¿ÓÔÓ ¶I Ó· ÌËÓ ÂÎÙ›ıÂÙ·È ÛÂ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ.

°È· Ì›· ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ ÏËÚˆÌ‹ TARGET, Ë ¯ÚÔÓÈÎ‹ ‰È¿ÚÎÂÈ·

·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙË ¯Ú¤ˆÛË ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ·ÔÛÙ¤ÏÏÔÓÙÔ˜ ¶I ·fi ÙÔ

·ÔÛÙ¤ÏÏÔÓ ™¢™X Î·È ÛÙËÓ ›ÛÙˆÛË ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˘

¶I ÛÙÔ Ï·Ì‚¿ÓÔÓ ™¢™X, ̆ ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È Ó· Â›Ó·È Û˘Ó‹ıˆ˜ ÏÈÁfiÙÂÚÔ ·fi

¤Ó· ÏÂÙfi, ÂÓÒ Ë Ì¤ÁÈÛÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· Ó· Â›Ó·È 15 ÏÂÙ¿ ÙË˜ ÒÚ·˜.

K·ıÒ˜ Ë ÂÎÙ¤ÏÂÛË ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ

‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi ÛÂ ‰‡Ô ÍÂ¯ˆÚÈÛÙ¤˜ ÂıÓÈÎ¤˜ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜, Ì›·

ÏËÚˆÌ‹ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ÌËÓ Â›Ó·È ‰˘Ó·Ùfi Ó· ‰È·Î·ÓÔÓÈÛıÂ› ·fi ÙË Ï·Ì-

‚¿ÓÔ˘Û· ÂıÓÈÎ‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙·, ·Ú’ fiÙÈ ¤¯ÂÈ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛıÂ› ÛÙËÓ

·ÔÛÙ¤ÏÏÔ˘Û· ÂıÓÈÎ‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙·. °È· ÙÔ ÏfiÁÔ ·˘Ùfi Î·È ÚÔ-

TPA¶EZE™  KAI  EYPø
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ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÌË ‰ÂÛÌÂ‡ÂÙ·È ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ·fi ÙÔ TARGET ¤¯ÂÈ ÚÔ‚ÏÂ-

ÊıÂ› Ì›· ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ë ·ÔÛÙ¤ÏÏÔ˘Û· ÂıÓÈÎ‹

KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· Ó· ÈÛÙÒÛÂÈ ¿ÏÈ ÙÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÔ˘ ·ÔÛÙ¤ÏÏÔ-

ÓÙÔ˜ ¶I, ÌÂ ÙÔ ÔÛfi Ô˘ ·Ú¯ÈÎ¿ ÙÔÓ Â›¯Â ̄ ÚÂÒÛÂÈ.

°È· Ó· ÍÂÎÈÓ‹ÛÂÈ Ì›· ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹ ÏËÚˆÌ‹ TARGET, ÙÔ ·Ô-

ÛÙ¤ÏÏÔÓ ¶I ·ÔÛÙ¤ÏÏÂÈ Ì›· ÂÓÙÔÏ‹ ÏËÚˆÌ‹˜ ÛÙËÓ ÙÔÈÎ‹ ÂıÓÈÎ‹ KÂ-

ÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙·. H ·ÔÛÙ¤ÏÏÔ˘Û· ÂıÓÈÎ‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÂÏ¤Á¯ÂÈ

ÙËÓ ÂÁÎ˘ÚfiÙËÙ· ÙË˜ ÂÓÙÔÏ‹˜. 

TÔ ÔÛfi ÙË˜ ÂÓÙÔÏ‹˜ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ̆ ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ ̆ fiÏÔÈÔ ÙÔ˘

ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ·ÔÛÙ¤ÏÏÔÓÙÔ˜ ¶I, ‹ ÙÔ ÔÛfi ÙË˜ ·ÚÂ¯fiÌÂÓË˜ ÚÂ˘-

ÛÙfiÙËÙ·˜ ÛÂ ·˘Ùfi. °È· Ù· ¶I Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÌÂ ·-

Ú¤ÎÎÏÈÛË ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È ÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÂÏ¤Á¯ˆÓ Ó· Â›Ó·È ÈÔ

Û‡ÓıÂÙÔ. H ·ÔÛÙ¤ÏÏÔ˘Û· ÂıÓÈÎ‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÂÏ¤Á¯ÂÈ ·ÎfiÌ·

fiÙÈ ÙÔ Ï·Ì‚¿ÓÔÓ ™¢™X Â›Ó·È ÛÂ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·.

EÊfiÛÔÓ Ë ÂÓÙÔÏ‹ Â›Ó·È ¤ÁÎ˘ÚË, ̄ ÚÂÒÓÂÙ·È ÌÂ ÙÔ ÔÛfi ¿ÌÂÛ· Î·È

·Ó¤ÎÎÏËÙ· Ô ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜ ÙÔ˘ ·ÔÛÙ¤ÏÏÔÓÙÔ˜ ¶I Î·È ÈÛÙÒÓÂÙ·È Ô ÏÔ-

Á·ÚÈ·ÛÌfi˜ ‰È·Û‡Ó‰ÂÛË˜ ÙË˜ Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Û·˜ ÂıÓÈÎ‹˜ KÂÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â-

˙·˜. ™ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·, Ë ·ÔÛÙ¤ÏÏÔ˘Û· ÂıÓÈÎ‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÔÊÂ›ÏÂÈ: 

❐ Ó· ÌÂÙ·ÙÚ¤„ÂÈ, ·Ó ¯ÚÂÈ¿˙ÂÙ·È, ÙËÓ ÂÓÙÔÏ‹ ÏËÚˆÌ‹˜ ÛÙÔ Ù˘ÔÔÈË-

Ì¤ÓÔ Ì‹Ó˘Ì· Ô˘ ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È ÛÙÔ TARGET, 

❐ Ó· Û˘ÌÂÚÈÏ¿‚ÂÈ Ù· ÚfiÛıÂÙ· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ·ÛÊ·ÏÂ›·˜ Ô˘

¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙËÓ ÂÈÎÔÈÓˆÓ›· ÌÂÙ·Í‡ ÂıÓÈÎÒÓ KÂÓÙÚÈÎÒÓ

TÚ·Â˙ÒÓ, Î·È 

❐ Ó· ÛÙÂ›ÏÂÈ ÙÔ Ì‹Ó˘Ì·, Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ SWIFT ÛÙË Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Û· ÂıÓÈÎ‹ KÂ-

ÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙·

OÙ·Ó Ë Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Û· ÂıÓÈÎ‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· Ï¿‚ÂÈ ÙËÓ ÂÓÙÔÏ‹

ÏËÚˆÌ‹˜, ÂÏ¤Á¯ÂÈ Ù· ̄ ·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ·ÛÊ·ÏÂ›·˜, Î·È ÈÛÙÔÔÈÂ› fiÙÈ Ë ‰È-

Î·ÈÔ‡¯Ô˜ ÙÚ¿Â˙·, fiˆ˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙËÓ ÂÓÙÔÏ‹ ÏËÚˆÌ‹˜, Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ

ÛÙÔ ÂÁ¯ÒÚÈÔ ™¢™X. ™Â Î·Ù·Ê·ÙÈÎ‹ ÂÚ›ÙˆÛË, Ë Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Û· ÂıÓÈÎ‹ KÂ-

ÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÌÂÙ·ÙÚ¤ÂÈ, fiÔ˘ ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È, ÛÙËÓ ÂÁ¯ÒÚÈ· Ù˘ÔÔ›ËÛË

ÙËÓ ÂÓÙÔÏ‹, ̄ ÚÂÒÓÂÈ ÙÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ‰È·Û‡Ó‰ÂÛË˜ ÙË˜ ·ÔÛÙ¤ÏÏÔ˘Û·˜ ÂıÓÈ-

Î‹˜ KÂÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ Î·È ÈÛÙÒÓÂÈ ÙÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙË˜ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô  ̆ÙÚ¿-

Â˙·˜. T¤ÏÔ˜, Ë Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Û· ÂıÓÈÎ‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ·ÔÛÙ¤ÏÏÂÈ ÙËÓ

ÂÓÙÔÏ‹ ÏËÚˆÌ‹˜, Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ÙÔÈÎÔ‡ ™¢™X, ÛÙË ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô ÙÚ¿Â˙·.

¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ë ·ÔÛÙ¤ÏÏÔ˘Û· ÂıÓÈÎ‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· Ó·

ÂÏ¤Á¯ÂÈ Â˘ÎÔÏfiÙÂÚ· fiÙÈ ÔÈ ÂÓÙÔÏ¤˜ Ô˘ ¤ÛÙÂÈÏÂ ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ KÂ-

ÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜ ‰È·Î·ÓÔÓ›ÛıËÎ·Ó ÂÈÙ˘¯Ò˜, ¤¯ÂÈ ÚÔ‚ÏÂÊıÂ› Ì›·

‰È·‰ÈÎ·Û›·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Ë Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Û· ÂıÓÈÎ‹ KÂÓÙÚÈÎ‹

TÚ¿Â˙· ·ÔÛÙ¤ÏÏÂÈ ÛÙËÓ ·ÔÛÙ¤ÏÏÔ˘Û· ÂıÓÈÎ‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙·,

Ì›· ‰È·‚Â‚·›ˆÛË ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, ·ÊÔ‡ ‚¤‚·È· ¤¯ÂÈ ÈÛÙÒÛÂÈ ÙÔ Û¯ÂÙÈ-

Îfi ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi. E¿Ó Ë ·ÔÛÙ¤ÏÏÔ˘Û· ÂıÓÈÎ‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ‰ÂÓ

Ï¿‚ÂÈ ÙËÓ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË ‰È·‚Â‚·›ˆÛË ÂÓÙfi˜ 30 ÏÂÙÒÓ, ÔÊÂ›ÏÂÈ Ó·
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ÂÚÂ˘Ó‹ÛÂÈ ÙËÓ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙË˜ ÂÓÙÔÏ‹˜ (‰ËÏ·‰‹ Ó· ·Ú¯›ÛÂÈ ÙË ‰È·‰ÈÎ·-

Û›· ·Ó›¯ÓÂ˘ÛË˜ Ï¿ıÔ˘˜).

5. ENAPMONI™H

¶·Ú’ fiÙÈ ÙÔ TARGET Â›Ó·È ·ÔÎÂÓÙÚˆÌ¤ÓÔ Û‡ÛÙËÌ·, ‰È·ÈÛÙÒıËÎÂ

fiÙÈ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙÔ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› Î¿ÔÈÔ˜ ‚·ıÌfi˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜ ÛÂ

ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ÙˆÓ ™¢™X. OÈ ÙÔÌÂ›˜ ·˘ÙÔ› Â›Ó·È: 

❐ Ë ·ÚÔ¯‹ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Ì¤Û· ÛÙËÓ ËÌ¤Ú· (Î·ÙˆÙ¤Úˆ ̆ fi ·), 

❐ ÙÔ ̂ Ú¿ÚÈÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ (˘fi ‚), Î·È 

❐ Ë ÙÈÌÔÏÔÁÈ·Î‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ (˘fi Á).

(·) ¶·ÚÔ¯‹ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Ì¤Û· ÛÙËÓ ËÌ¤Ú·

OÛÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· Î˘ÎÏÔÊÔÚÂ› ÛÂ ¤Ó· Û‡ÛÙËÌ· ÏËÚˆ-

ÌÒÓ Û˘ÓÂ¯Ô‡˜ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, ÙfiÛÔ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÙ·È Ô ‰È·Î·-

ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ. EÂÈ‰‹, fiÌˆ˜, ÔÈ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ› ·ÚÔ¯‹˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙË-

Ù·˜ ÂÌÂÚÈ¤¯Ô˘Ó ÎfiÛÙÔ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·˘Ùfi ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó·

‰È·Ê¤ÚÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ·fi ¯ÒÚ· ÛÂ ¯ÒÚ·, ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜

EÓˆÛË˜ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙÔ ¤Ó· ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ Â›Â‰Ô ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜ ÛÙÔ˘˜ ÌË¯·-

ÓÈÛÌÔ‡˜ Ô˘ ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜.

H ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ˘˜ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÔ‡˜ ÙÚfiÔ˘˜ ·ÚÔ¯‹˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙË-

Ù·˜ Ì¤Û· ÛÙËÓ ËÌ¤Ú· ·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜ ÛÙ· ¶I Ù·

ÔÔ›· Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙ· ÂÁ¯ÒÚÈ· ™¢™X Á›ÓÂÙ·È ÛÙËÓ ÂÚÈÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘

HERMES. TÔ K·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ KÂÓÙÚÈÎÒÓ

TÚ·Â˙ÒÓ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ fiÙÈ Ë ·ÚÔ¯‹ ›ÛÙˆÛË˜ Ì¤Û· ÛÙËÓ ËÌ¤Ú· ÚÔ˜ Ù·

¶I ı· Â›Ó·È Ï‹Úˆ˜ ÂÁÁ˘ËÌ¤ÓË.

H ·ÚÔ¯‹ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Ì¤Û· ÛÙËÓ ËÌ¤Ú· ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ KÂÓÙÚÈÎÒÓ

TÚ·Â˙ÒÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ı· Â›Ó·È ·ÂÚÈfiÚÈÛÙË.

AÓÙ›ıÂÙ·, Ô ÙÚfiÔ˜ ·ÚÔ¯‹˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜

ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ·ÔÊ·ÛÈÛıÂ› ·ÎfiÌ·. K·-

ıÒ˜ Ë ÌÂÙ·Î‡ÏËÛË ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ËÌ¤Ú·˜ ÛÂ

Ôvernight ›ÛÙˆÛË, ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ¤¯ÂÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ Ô-

ÏÈÙÈÎ‹, ¤¯Ô˘Ó ÂÍÂÙ·ÛıÂ› ÙÚÂÈ˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ› ·ÚÔ¯‹˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Ì¤Û·

ÛÙËÓ ËÌ¤Ú·, ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÂÓ ÏfiÁˆ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜, ÌÂ ÛÎÔfi Ó· ·Ô-

ÊÂ‡ÁÂÙ·È Ë ÂÓ ÏfiÁˆ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹:

❐ ÂÈ‚ÔÏ‹ ˘„ËÏÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÔÈÓ‹˜ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙË˜

›ÛÙˆÛË˜ ÛÂ Ôvernight (ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÌË ̄ ÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÔÈÓ¤˜) Î·È

‰È·ÎÔ‹ ·ÔÛÙÔÏ‹˜ ÏËÚˆÌÒÓ ÂÏ·ÙÒÓ, ÂÓˆÚ›ÙÂÚ· (earlier cut-

off) ·fi ÙÔ ÎÏÂ›ÛÈÌÔ ÙÔ˘ TARGET(45),

❐ ·ÚÔ¯‹ ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓË˜ (¤ˆ  ̃Î·È ÌË‰ÂÓÈÎ‹˜) ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Ì¤Û· ÛÙËÓ
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ËÌ¤Ú· ·fi ÙÈ˜ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤Î-

ÎÏÈÛË ÛÙÈ˜ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË.

❐ ‰È·ÎÔ‹ ÓˆÚ›ÙÂÚ· (earlier cut-off) ÁÈ· ÙÔ˘˜ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ ÛÙÔ

TARGET (KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜ Î·È ¶I) Ô˘ Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔÈ

ÛÂ ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË(46).

H ÙÂÏÈÎ‹ ÂÈÏÔÁ‹ ÂÓfi˜ ·fi ·˘ÙÔ‡˜ ‹ Î¿ÔÈÔ˘ Û˘Ó‰˘·ÛÌÔ‡ ı· Á›-

ÓÂÈ ·fi ÙËÓ EKT.

(‚) TÈÌÔÏÔÁÈ·Î‹ ÔÏÈÙÈÎ‹

H ÙÈÌÔÏÔÁÈ·Î‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÙÔ˘ TARGET ¤¯ÂÈ ̂ ˜ ‚·ÛÈÎfi ÛÙfi¯Ô ÙËÓ Ï‹ÚË

Î¿Ï˘„Ë ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÙˆÓ KÂÓÙÚÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË Î·È

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ™¢™X Î·È ̆ fiÎÂÈÙ·È ÛÂ ÙÚÂÈ˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜: 

❐ ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· ÂËÚÂ¿˙ÂÈ ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹, 

❐ ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·Ù·Ú¿ÛÛÂÈ ÙÈ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ˘ÁÈÔ‡˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÌÂ-

Ù·Í‡ ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙÂ¯fiÓÙˆÓ, Î·È 

❐ Ú¤ÂÈ Ó· Û˘Ì‚¿ÏÏÂÈ ÛÙËÓ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ÛÙ·

Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ.

TÔÓ ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 1996 ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙÔ˘ ENI ˘ÈÔı¤ÙËÛÂ ÙËÓ

·Ú¯‹ ÙË˜ ÎÔÈÓ‹˜ ÙÈÌ‹˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ÂÓÙÔÏ¤˜ TARGET. H ÙÈÌ‹

ÙˆÓ ÂÁ¯ÒÚÈˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ™¢™X ı· ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÛÂ

ÂıÓÈÎfi Â›Â‰Ô. E›Ó·È Â˘ÓfiËÙÔ fiÙÈ ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ Î·È

ÙÈ˜ ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜ ÂÓÙÔÏ¤˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È ‰˘Ó·Ùfi Ó· ¤¯Ô˘Ó ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ·ÔÎÏ›ÛÂÈ˜,

ÒÛÙÂ Ó· ÌËÓ ÂËÚÂ¿˙ÂÙ·È Ë ÂÓÈ·›· ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹. ø˜ ÁÂÓÈÎ‹

·Ú¯‹ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÌÈ·˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹˜ ÂÓÙÔÏ‹˜ TARGET ı· ÂÈ‚·Ú‡ÓÂÈ

ÙÔ ·ÔÛÙ¤ÏÏÔÓ ™¢™X, ‰ËÏ·‰‹ ÙÔ ·ÔÛÙ¤ÏÏÔÓ ¶I.

EÍÂÙ¿˙ÂÙ·È Â›ÛË˜ ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ Î·ıÈ¤ÚˆÛË˜ ‰È·ÊÔÚÔÔÈËÌ¤-

ÓˆÓ ÙÈÌÒÓ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙË ̄ Ú‹ÛË ÙÔ˘ TARGET. H ‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË ·˘Ù‹

ÌÔÚÂ› Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› Â›ÙÂ ÌÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ “·Î¤Ù· ÙÈÌÒÓ” (Û˘Ó‰˘·-

ÛÌfi˜ ÂÚÈÔ‰ÈÎÒÓ ÂÈÛÊÔÚÒÓ ÌÂ ÙÈÌ‹ ·Ó¿ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹) Â›ÙÂ ÌÂ ÌÂÈÔ‡ÌÂÓË

ÙÈÌ‹ ÌÂ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ·˘Í·ÓfiÌÂÓÔ fiÁÎÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. 

(Á) HÌ¤ÚÂ˜ Î·È ÒÚÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜

H ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙÔ˘ ¯ÚfiÓÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ ™¢™X Û˘ÛÙËÌ¿-

ÙˆÓ Ô˘ Û˘Ó‰¤ÔÓÙ·È ÌÂ ÙÔ TARGET Î·Ï‡ÙÂÈ ÙÚÂÈ˜ ‚·ÛÈÎÔ‡˜ ÙÔÌÂ›˜: ÙÔ

ˆÚ¿ÚÈÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜, ÙËÓ ÒÚ· ·Ó·ÊÔÚ¿˜ Î·È ÙÈ˜ ËÌ¤ÚÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜.

(i) øÚ¿ÚÈÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜:ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÙÔ TARGET Ó· ÈÎ·ÓÔÔÈ‹ÛÂÈ ÙÈ˜

··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·È ÙË˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Ú¤ÂÈ Ó·

¤¯ÂÈ ‰ÈÂ˘Ú˘Ì¤ÓÂ˜ ÒÚÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜. AÎfiÌ·, ÁÈ· Ó· ‰ÈÂ˘ÎÔÏ˘ÓıÂ› Ë

ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, ·ÏÏ¿ Î·È ÁÈ· Ó· ‰È·-

ÛÊ·ÏÈÛıÔ‡Ó ÔÈ ˘ÁÈÂ›˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ

È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, Ù· ÂÁ¯ÒÚÈ· ™¢™X Ú¤ÂÈ Ó· ÎÏÂ›ÓÔ˘Ó Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ·.
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K·ÙfiÈÓ ·˘ÙÒÓ ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙÔ˘ ENI ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ fiÙÈ ÙÔ T A R G E T

ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ·fi ÙÈ˜ 7Ì øÚ· KÂÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ (øKT) ˆ˜ ÙÈ˜ 6ÌÌ

øKT. K¿ÔÈ· Â˘ÂÏÈÍ›· ı· ‰È·ÙËÚËıÂ› ÒÛÙÂ ÔÚÈÛÌ¤Ó· ÂÁ¯ÒÚÈ· ™¢™X Ó ·

·ÓÔ›ÁÔ˘Ó ÓˆÚ›ÙÂÚ· ÁÈ· ÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÂÁ¯ÒÚÈˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ( 4 7 ).

°È· ÙÈ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ – ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ Î·È ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ –

ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· Ó· ÎÏÂ›ÓÂÈ Ì›· ÒÚ· ÚÈÓ ÙÔ ÁÂÓÈÎfi ÎÏÂ›ÛÈÌÔ

ÙÔ˘ TARGET (early cut-off). MÂÙ¿ ·fi ·˘Ùfi ÙÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ÛËÌÂ›Ô ı·

ÂÎÙÂÏÔ‡ÓÙ·È ÌfiÓÔÓ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÏËÚˆÌ¤˜ (ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜ Î·È ‰È·Û˘ÓÔ-

ÚÈ·Î¤˜) ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ Î¿Ï˘„Ë ÙË˜ ı¤ÛË˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ,

¯ˆÚ›˜ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ·fi ÌË ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ÂÓÙÔÏ¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ.

(ii) øÚ· ·Ó·ÊÔÚ¿˜: ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È Ë ÒÚ· ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÁÈ· ÙÔ TARGET Ó· Â›-

Ó·È Ë ÙÔÈÎ‹ ÒÚ· ÙË˜ fiÏË˜ Ô˘ ı· Â‰ÚÂ‡ÂÈ Ë E K T.

(iii) HÌ¤ÚÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜: ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜

˘¿Ú¯Ô˘Ó ‰‡Ô ÌfiÓÔÓ ÎÔÈÓ¤˜ ËÌ¤ÚÂ˜ ·ÚÁ›·˜: XÚÈÛÙÔ‡ÁÂÓÓ· Î·È ¶ÚˆÙÔ-

¯ÚÔÓÈ¿. AÓÙ›ıÂÙ·, Î¿ıÂ ¯ÚfiÓÔ, ÁÈ· 50 ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÂÚÁ¿ÛÈÌÂ˜ ËÌ¤ÚÂ˜,

Ì›· ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÂıÓÈÎ‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ¤¯ÂÈ ÂıÓÈÎ‹ ·ÚÁ›·. H ‡·Ú-

ÍË ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ ÂıÓÈÎÒÓ ·ÚÁÈÒÓ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ÂËÚÂ¿˙ÂÈ ÙË ÚÂ˘ÛÙfiÙË-

Ù· Î·È Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÛÂ E˘ÚÒ, ÂÓÒ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ‰Ë-

ÌÈÔ˘ÚÁÔ‡ÓÙ·È Î·È ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÛÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÙÔ ¤Ó·

ÛÎ¤ÏÔ˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Â›Ó·È ÛÂ E˘ÚÒ. °È· ÙÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ ·˘ÙÔ‡˜ ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È

ÙÔ TARGET Ó· ·ÚÁÂ› ÌfiÓÔÓ ÛÙÈ˜ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›ÛÂ˜ ÎÔÈÓ¤˜ ·ÚÁ›Â˜. 

AÚ¯ÈÎ¿, Î¿ıÂ ÎÚ¿ÙÔ˜-Ì¤ÏÔ˜ ¤¯ÂÈ ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹ Â˘¯¤ÚÂÈ· Ó· Î·ıÔÚ›-

ÛÂÈ ·Ó ÙÔ ÂÁ¯ÒÚÈÔ ™¢™X Î·È Ô MË¯·ÓÈÛÌfi˜ ¢È·Û‡Ó‰ÂÛË˜ ı· ÏÂÈÙÔ˘Ú-

ÁÔ‡Ó ÙÈ˜ ËÌ¤ÚÂ˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ‹ ıÚËÛÎÂ˘ÙÈÎÒÓ ÂÔÚÙÒÓ. ¶ÚÈÓ ÙËÓ

¤Ó·ÚÍË Î¿ıÂ ¤ÙÔ˘˜ ı· ÂÎ‰›‰ÂÙ·È HÌÂÚÔÏfiÁÈÔ ËÌÂÚÒÓ ÂÚÁ·Û›·˜ ÙÔ˘

TARGET, ÛÙÔ ÔÔ›Ô ı· Ê·›ÓÂÙ·È ÔÈÂ˜ ËÌ¤ÚÂ˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· Û˘ÛÙ‹Ì·-

Ù· ·ÚÁÔ‡Ó. EÊfiÛÔÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ‰‡Ô ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÂıÓÈÎ¿ ™¢™X, ı· ÏÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁÂ› Î·È ÙÔ ™‡ÛÙËÌ· ¢È·Û‡Ó‰ÂÛË˜, ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Ë ‰È·Î›ÓËÛË

‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ™¢™X Ô˘ Â›Ó·È ÛÂ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·.

6. ¢IA¢IKA™IE™ TE§OY™ HMEPA™

°È· ÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Î·È ·ÍÈfiÈÛÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜

ÙÔ˘ TARGET, ¤¯Ô˘Ó ÚÔ‚ÏÂÊıÂ› Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ù¤ÏÔ˘˜

ËÌ¤Ú·˜ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÙÂÏÂÈÒÛÂÈ Ë ÂÚÁ¿ÛÈÌË ËÌ¤Ú· ÔÚÈÛÙÈÎ¿ Î·È

·Ó¤ÎÎÏËÙ·. K¿ıÂ ÂıÓÈÎ‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ‰ÈÎ·ÈÔ‡Ù·È Ó· ÎÏÂ›ÛÂÈ ÙÔ

Û‡ÛÙËÌ¿ ÙË˜ ÌfiÓÔ ·ÊÔ‡ Ï¿‚ÂÈ ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰fiÙËÛË ·fi ÙËÓ EKT. E¯Ô˘Ó Â›-

ÛË˜ ÚÔ‚ÏÂÊıÂ› ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÂÎÙ¿ÎÙˆÓ ÚÔ‚ÏË-

Ì¿ÙˆÓ (contingency plans).
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(41) TÔ ÂÓ ÏfiÁˆ Û‡ÛÙËÌ· Û˘ÓÙ›ıÂÙ·È ·fi ÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· (Ë ÔÔ›·,

fiˆ˜ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ·Ó·ÊÂÚıÂ›, ı· ·Ú¯›ÛÂÈ Ó· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999) Î·È ÙÈ˜

ÂıÓÈÎ¤˜ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ.
(42) Trans-european Automated Real-time Gross settlement Express Transfer.
(43) ™‡ÛÙËÌ· ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÂ ™˘ÓÂ¯‹ XÚfiÓÔ - Real Time Gross Settlement System.
(44) ™Ù· ÂıÓÈÎ¿ ™¢™X ¤¯Ô˘Ó ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ó· Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ‰È¿ÊÔÚÔÈ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› ÂÓÙfi˜ ‹

ÂÎÙfi˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜. ™ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙË˜ ·ÚÔ˘Û›·ÛË˜ ·Ó·ÊÔÚ¿

ÛÂ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ ı· Á›ÓÂÙ·È ÌfiÓÔÓ, ÂÎÙfi˜ ·Ó ÚËÙ¿ ÔÚ›˙ÂÙ·È ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿, ÛÂ ÈÛÙˆÙÈ-

Î¿ È‰Ú‡Ì·Ù·.
(45) H ÓˆÚ›ÙÂÚË ‰È·ÎÔ‹ ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ ÈÛ¯‡ÂÈ ÁÈ· fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜.
(46) H ‰È·ÎÔ‹ ‰ÂÓ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙËÓ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÏËÚˆÌÒÓ ·fi ÙÔ ™¢™X, ·ÏÏ¿ ÛÙË

¯Ú‹ÛË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Ì¤Û· ÛÙËÓ ËÌ¤Ú· ÛÂ Â˘ÚÒ, ÁÈ· ÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ.

¢ËÏ·‰‹, Ë ‰È·ÎÔ‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ TARGET ı· Â›Ó·È ›‰È· ÁÈ· fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô-

ÓÙÂ˜, ·ÏÏ¿ ·fi Î¿ÔÈ· ̄ ÚÔÓÈÎ‹ ÛÙÈÁÌ‹ Î·È ¤ÂÈÙ·, ÔÈ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-

ÌÂÏÒÓ ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·ÔÛÙ¤ÏÏÔ˘Ó ÏËÚˆÌ¤˜ ÛÙÈ˜ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â-

˙Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË, ÌfiÓÔ ·Ó ¤¯Ô˘Ó ÈÛÙˆÙÈÎfi ̆ fiÏÔÈÔ ÛÂ Â˘ÚÒ. 
(47) T· ÂÁ¯ÒÚÈ· ™¢™X ÌÔÚÂ› Ó· ·ÓÔ›ÁÔ˘Ó ÓˆÚ›ÙÂÚ· ÌfiÓÔ ÌÂ ÙË Û‡ÌÊˆÓË ÁÓÒÌË ÙË˜ EKT

Î·È ¿ÏÏˆÓ Û˘ÌÌÂÙÂ¯Ô˘ÛÒÓ KÂÓÙÚÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ·:

ñ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ù›ÙÏˆÓ,

ñ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Î·ı·ÚÔ‡ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡, Î·È

ñ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi ÂÈ‰ÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜ ÛÙÔ

™¢™X ÌÂÙ¿ ÙÔ ÎÏÂ›ÛÈÌÔ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜.

AÚÁfiÙÂÚ· ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔÛÙÂıÔ‡Ó Î·È ¿ÏÏ· Â›‰Ë Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ.





¶APAPTHMA II

TÔ ™‡ÛÙËÌ· HERMES





A. EI™A°ø°H

™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ TARGET Ë TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ¤¯ÂÈ

·Ó·Ï¿‚ÂÈ ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ HERMES
(48)

, ÂÓfi˜ ™¢™X, ÙÔ

ÔÔ›Ô ı· ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ ÙÌ‹Ì· ÙÔ˘ TARGET ÌÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘

ÛÙ·‰›Ô˘ ÙË˜ ONE. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÛÂÓ¿ÚÈÔ ÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜ ·ÚÔ‡Û·˜ ÌÂ-

Ï¤ÙË˜, Ë EÏÏ¿‰· ‰ÂÓ ı· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯ÂÈ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ·fi ÙËÓ 1Ë I·-

ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999 Î·È ÙÔ E˘ÚÒ ı· ·ÔÙÂÏÂ› ÛÙË ̄ ÒÚ· Í¤ÓÔ ÓfiÌÈÛÌ·. ™˘ÓÂ-

Ò˜, Ë TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ·Ó·Ù‡ÛÛÂÈ ÙÔ HERMES ÌÂ ÙÚfiÔ ÒÛÙÂ

Ó· ÌÔÚÂ› Ó· ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÂÙ·È ÙÔ E˘ÚÒ ̂ ˜ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·. 

K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÚÒÙË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜

·ÚÔ‡ÛË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜, ÙÔ HERMES ı· ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi ‰‡Ô ÙÌ‹Ì·Ù·, Ù·

ÔÔ›· ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÂfiÌÂÓÂ˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜:

(·) AÚ¯ÈÎ¿ ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÙ·È ÙÔ ÙÌ‹Ì· ÙÔ˘ HERMES ÙÔ ÔÔ›Ô Î·Ù¿ ÙË

‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÚÒÙË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ˘ “ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙË ÌÂÙ¿‚·ÛË”

ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÛÂ ÂıÓÈÎfi Â›Â‰Ô ÌfiÓÔÓ ÁÈ· ÂÓÙÔÏ¤˜ ÛÙÔ ÂıÓÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ·

(ÙÔ “ÂıÓÈÎfi H E R M E S”, ‚Ï¤Â Î·ÙˆÙ¤Úˆ ˘fi B). Afi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜

‰Â‡ÙÂÚË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ·˘Ùfi ı· ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È ÁÈ· ÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈ-

ÛÌfi ÂÓÙÔÏÒÓ, ÙfiÛÔ ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ fiÛÔ Î·È ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ, ÛÂ E˘ÚÒ.

(‚) AÎÔÏÔ˘ıÂ› Ë ÂÚÈÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘ ÙÌ‹Ì·ÙÔ˜ ÙÔ˘ HERMES Ô˘ ·Ó·Ù‡Û-

ÛÂÙ·È ÁÈ· Ó· Û˘Ó‰ÂıÂ› ÌÂ ÙÔ TARGET ÛÙËÓ ÚÒÙË Ê¿ÛË (ÙÔ “euro

H E R M E S”, Î·ÙˆÙ¤Úˆ ˘fi °). E¯ÂÈ Ù· ›‰È· ‚·ÛÈÎ¿ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÌÂ

ÂÎÂ›Ó· ÙÔ˘ ÂıÓÈÎÔ‡ HERMES Î·È ‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ›Ù·È Î˘Ú›ˆ˜ ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜

ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Ô˘ ÙËÚÔ‡ÓÙ·È Î·È Î¿ÔÈÂ˜ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜ Ô˘ È-

ı·ÓÒ˜ ‰ÂÓ ı· ·Ú¤¯ÔÓÙ·È.

EÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È fiÙÈ ÌÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ˘ ÛÂÓ·-

Ú›Ô˘, ÔfiÙÂ ÙÔ E˘ÚÒ ı· ·ÔÙÂÏÂ› Î·È ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· ÂıÓÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ·, ı·

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÌfiÓÔ ¤Ó· HERMES. Afi ÙË Ê¿ÛË ·˘Ù‹ Ë TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿-

‰Ô˜ ı· ·Ú¤¯ÂÈ ÛÙ· Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· (¶I), Ù· ÔÔ›·

ı· ·ÔÛÙ¤ÏÏÔ˘Ó ÛÙÔ HERMES ÂÓÙÔÏ¤˜ (ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜ ‹ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜)

ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜, ¤Ó· ÌË¯·ÓÈÛÌfi ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÒÓ ÛÂ

E˘ÚÒ. ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ı· Á›ÓÂÙ·È ÌfiÓÔÓ ÛÂ E˘ÚÒ.
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B. “E£NIKO HERMES”

1. BA™IKOI KANONE™

TÔ HERMES Â›Ó·È ¤Ó· ·˘ÙÔÌ·ÙÔÔÈËÌ¤ÓÔ ™¢™X Ô˘ ·Ó·Ù‡ÛÛÂÙ·È

·fi ÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, Ë ÔÔ›· Â›Ó·È ̆ Â‡ı˘ÓË ÁÈ· ÙË ÏÂÈÙÔ˘Ú-

Á›· ÙÔ˘. K¿ıÂ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓ ¶I ÙËÚÂ› ÛÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ¤Ó· ÏÔ-

Á·ÚÈ·ÛÌfi ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (˘ÔÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÔ˘ ‹‰Ë ÙËÚÔ‡ÌÂÓÔ˘ ÙÚÂ-

¯Ô‡ÌÂÓÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡) ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ÁÈ· ÂÓÙÔÏ¤˜ HERMES.

OÈ ÂÓÙÔÏ¤˜ ÏËÚˆÌ‹  ̃‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÔÓÙ·È Î¿ıÂ Ì›· ÍÂ¯ˆÚÈÛÙ¿ ÔÚÈÛÙÈ-

Î¿ Î·È ·Ó¤ÎÎÏËÙ·, ÂÊfiÛÔÓ Â·ÚÎÂ› ÙÔ fiÚÈÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Î¿ıÂ ¶ I. TÔ Ì¤-

ÁÈÛÙÔ fiÚÈÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÈÛÔ‡Ù·È ÌÂ ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ· ÙÔ˘ ̆ ÔÏÔ›Ô˘ ÙÔ˘ ÏÔ-

Á·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ¶I, ÙˆÓ Î·Ù·ÙÂıÂÈÌ¤ÓˆÓ ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ ÛÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜

EÏÏ¿‰Ô˜ Î·È ÂÓfi  ̃ÔÛÔÛÙÔ‡ ÙˆÓ ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Ô  ̆ı· ÌÔ-

ÚÂ› Ó· ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È Ì¤Û· ÛÙËÓ ËÌ¤Ú· (‚ Ï ¤  ÂÛ¯ÂÙÈÎ¿ ¢È¿ÁÚ·ÌÌ· °’) .
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TÔ HERMES ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÂÈ ÂÓÙÔÏ¤˜ ÌÂ ·Í›· ›‰È·˜ ËÌ¤Ú·˜, Î·ıÒ˜

‰ÂÓ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ô ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÌÂ ·Ó·‰ÚÔÌÈÎ‹ ·Í›·. EÓÙÔÏ¤˜ ÌÂ ÌÂ-

Ù·ÁÂÓ¤ÛÙÂÚË ·Í›· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· Î·È Ó· ÂÂÍÂÚ-

Á¿˙ÔÓÙ·È ·fi ·˘Ùfi ÙË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ËÌÂÚÔÌËÓ›·. AÓ ·˘Ù‹ Â›Ó·È ·ÚÁ›·,

ÔÈ ÂÓÙÔÏ¤˜ ı· ÂÂÍÂÚÁ¿˙ÔÓÙ·È ÙËÓ ÂfiÌÂÓË ÚÒÙË ÂÚÁ¿ÛÈÌË ËÌ¤Ú·.

H ÂÈÎÔÈÓˆÓ›· ÙˆÓ ¶I ÌÂ ÙÔ HERMES ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÙÔ ‰›ÎÙ˘Ô

SWIFT. OÈ ÂÓÙÔÏ¤˜ Ô˘ ·ÔÛÙ¤ÏÏÔ˘Ó Ù· ¶I ‰È·ÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÛÂ ÂÓÙÔÏ¤˜

‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜, fiÙ·Ó Ô ÂÓÙÔÏ¤·˜ Â›Ó·È ÙÔ ›‰ÈÔ ÙÔ ¶I Î·È ÂÓÙÔÏ¤˜ ÂÏ·-

ÙÒÓ, fiÙ·Ó Ô ÂÓÙÔÏ¤·˜ Â›Ó·È Î¿ÔÈÔ˜ ÂÏ¿ÙË˜ ÙÔ˘ ¶I. K¿ıÂ ÂÓÙÔÏ‹ ÚÒ-

Ù· ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÂÙ·È Î·È ÌÂÙ¿ ÚÔˆıÂ›Ù·È ÛÙÔ Ï·Ì‚¿ÓÔÓ ¶I, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ

ÙËÓ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙÔ ·ÔÛÙ¤ÏÏÔÓ ¶I. MÂÚÈÎfi˜

‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÌÈ·˜ ÂÓÙÔÏ‹˜ ‰ÂÓ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È. M¤Û· ÛÙËÓ ËÌ¤Ú· Â›Ó·È

‰˘Ó·Ù‹ Ë ˘ÂÚ·Ó¿ÏË„Ë ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, ÂÊfiÛÔÓ Â›-

Ó·È Ï‹Úˆ˜ ÂÁÁ˘ËÌ¤ÓË ÌÂ Ù›ÙÏÔ˘˜ Ô˘ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡-

ÓÙ·È ̂ ˜ ÂÓ¤¯˘ÚÔ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÈÛ¯‡Ô˘Û· ÓÔÌÔıÂÛ›·.

2. ™YMMETOXH

OÏ· Ù· ¶I Ô˘ Â‰ÚÂ‡Ô˘Ó ‹ ¤¯Ô˘Ó ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù· ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· ÌÔ-

ÚÔ‡Ó Ó· Á›ÓÔ˘Ó ¿ÌÂÛ· Ì¤ÏË ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ·, ÂÊfiÛÔÓ ÙËÚÔ‡Ó ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi

ÛÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜. XÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ›

ÙÔ˘ EÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ Î·È ¶I Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÂ ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜

E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Á›ÓÔ˘Ó, Â›ÛË˜, Ì¤ÏË ÙÔ˘ HERMES

ÌÂÙ¿ ·fi ÂÈ‰ÈÎ‹ ¿‰ÂÈ· ÙË˜ TÚ·¤˙Ë˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜.

3. EI¢H ™YNA§§A°øN ¶OY ¢IAXEIPIZETAI TO HERMES

OÈ ÂÓÙÔÏ¤˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹˜ ‰È·¯Â›ÚÈ-

ÛË˜ ·fi ÙÔ HERMES Â›Ó·È ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜:

❐ Ú¿ÍÂÈ˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜,

❐ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ (°Ú·ÊÂ›Ô ™˘Ì„ËÊÈ-

ÛÌÔ‡ AıËÓÒÓ, ¢IA™, Û‡ÛÙËÌ· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ù›ÙÏˆÓ ÛÂ ¿¸ÏË ÌÔÚÊ‹),

❐ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ô ¤Ó·˜ Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ Â›Ó·È Ë TÚ¿Â˙· ÙË˜

EÏÏ¿‰Ô˜.

TÔ HERMES ı· ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÂÙ·È Â›ÛË˜ ÂÓÙÔÏ¤˜ ÙˆÓ ¶I Î·È ÙˆÓ Â-

Ï·ÙÒÓ ÙÔ˘˜.
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4. §EITOYP°IA TOY ™Y™THMATO™

(·) ¢È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡

H ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ·ÂÈÎÔÓ›˙ÂÙ·È ÛÙÔ ‰È¿ÁÚ·ÌÌ· ¢ Î·È ÎÏÈ-

Ì·ÎÒÓÂÙ·È ̂ ˜ ÂÍ‹˜: 

(i) To ¶I Ô˘ Â›Ó·È Ô ÂÓÙÔÏ¤·˜ ‰È·‚È‚¿˙ÂÈ ÙËÓ ÂÓÙÔÏ‹ ÏËÚˆÌ‹˜ ÌÂ Ì‹-

Ó˘Ì· SWIFT ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· HERMES, Ô˘ ̆ ÔÛÙËÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙÔÓ ÎÂÓÙÚÈ-

Îfi ̆ ÔÏÔÁÈÛÙ‹ ÙË˜ TE (1). 

(ii) H ÂÓÙÔÏ‹ ÏËÚˆÌ‹˜ ÌÂÙ·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÔ ÎÂÓÙÚÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ÂÂÍÂÚÁ·-

Û›·˜, ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Î·È ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÂÓÙÔÏÒÓ ÏËÚˆÌ‹˜ (2). 

(iii) ™ÙÔ ÎÂÓÙÚÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Á›ÓÂÙ·È Ë ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÙË˜ ÂÓÙÔÏ‹˜, Ë ÔÔ›·

Â›ÙÂ ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÂÙ·È, Â›ÙÂ ÙÔÔıÂÙÂ›Ù·È ÛÂ ÛÂÈÚ¿ ·Ó·ÌÔÓ‹˜, Â›ÙÂ ·ÔÚÚ›-

ÙÂÙ·È. E¿Ó Ë ÂÓÙÔÏ‹ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛıÂ› ‹ ·ÔÚÚÈÊıÂ›, Ë ·¿ÓÙËÛË ÌÂÙ·Ê¤-

ÚÂÙ·È ÛÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ ÌÂ ÙÔ SWIFT (3). 

(iv) ™ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·:

❐ ·Ó Ë ÂÓÙÔÏ‹ ¤¯ÂÈ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛıÂ› ·ÔÛÙ¤ÏÏÂÙ·È Ì‹Ó˘Ì· SWIFT, ÙfiÛÔ

ÚÔ˜ ÙÔ ¶I Ô˘ Â›Ó·È Ô ÂÓÙÔÏ¤·˜ (4) – ÂÈ‰ÔÔ›ËÛË ̄ Ú¤ˆÛË˜ – fiÛÔ Î·È

ÚÔ˜ ÙÔ ¶I Ô˘ Â›Ó·È Ô ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˜ (5) – ÂÈ‰ÔÔ›ËÛË ›ÛÙˆÛË˜,

❐ ·Ó Ë ÂÓÙÔÏ‹ ¤¯ÂÈ ·ÔÚÚÈÊıÂ›, ·ÔÛÙ¤ÏÏÂÙ·È Û¯ÂÙÈÎfi Ì‹Ó˘Ì· ÚÔ˜ ÙÔ

·ÔÛÙ¤ÏÏÔÓ ¶I (4), ÛÙÔ ÔÔ›Ô ·Ó·ÁÚ¿ÊÂÙ·È Î·È Ë ·ÈÙ›· ·fiÚÚÈ„Ë˜.

™ÙËÓ ÂÈ‰ÔÔ›ËÛË ̄ Ú¤ˆÛË˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÙÔ Ó¤Ô ̆ fiÏÔÈÔ Ô˘ ‰È·ÌÔÚ-

ÊÒÓÂÙ·È ÌÂÙ¿ ÙË ̄ Ú¤ˆÛË ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ·ÔÛÙ¤ÏÏÔÓÙÔ˜ ¶ I .

OÈ ÂÓÙÔÏ¤˜ ÏËÚˆÌ‹˜ ÂÎÙÂÏÔ‡ÓÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÚÔÙÂÚ·Èfi-

ÙËÙ· Ô˘ ÔÚ›˙ÂÈ ÙÔ ·ÔÛÙ¤ÏÏÔÓ ¶I. OÈ ÂÓÙÔÏ¤˜ ̄ ·Ú·ÎÙËÚ›˙ÔÓÙ·È Â›ÙÂ ̂ ˜

ÂÂ›ÁÔ˘ÛÂ˜ Â›ÙÂ ˆ˜ ·Ï¤˜. OÙ·Ó Ì›· ÂÓÙÔÏ‹ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ‰È·Î·ÓÔÓÈ-

ÛıÂ› ÏfiÁˆ ·ÓÂ·ÚÎÔ‡˜ ÔÚ›Ô˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, Ë ÂÓÙÔÏ‹ ÙÔÔıÂÙÂ›Ù·È

ÛÂ ÛÂÈÚ¿ ·Ó·ÌÔÓ‹˜, Ì¤¯ÚÈ Ô ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜ Ó· ·ÔÎÙ‹ÛÂÈ Ù· ··ÈÙÔ‡ÌÂ-

Ó· ÎÂÊ¿Ï·È·. O ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ·fi ÙË ÛÂÈÚ¿ ·Ó·ÌÔÓ‹˜ Á›ÓÂÙ·È ÌÂ ‚¿-

ÛË ÙËÓ ·fiÏ˘ÙË ÛÂÈÚ¿ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· Î·È Î·Ì›· ÂÓÙÔÏ‹ ·Ï‹˜

ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ·˜ ‰ÂÓ ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÂÙ·È ·Ó ÂÎÎÚÂÌÔ‡Ó ÂÓÙÔÏ¤˜ ÂÂ›ÁÔ˘-

Û·˜ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ·˜.

M›· ÂÓÙÔÏ‹ ÏËÚˆÌ‹˜ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ó·ÎÏËıÂ› ·fi ÙÔ ·ÔÛÙ¤ÏÏÔÓ

¶I, ÂÊfiÛÔÓ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛıÂ›, ‰ËÏ·‰‹ Â¿Ó ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÂ ÛÂÈÚ¿

·Ó·ÌÔÓ‹˜ (‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ ¢È¿ÁÚ·ÌÌ· ¢’).

(‚) ¢È·‰ÈÎ·Û›· ‚ÂÏÙÈÛÙÔÔ›ËÛË˜

TÔ Û‡ÛÙËÌ· ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‚ÂÏÙÈÛÙÔÔ›ËÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÓÙÔÏ¤˜

Ô˘ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÂ ÛÂÈÚ¿ ·Ó·ÌÔÓ‹˜. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ·˘Ù‹Ó, Ë ÔÔ›· ÂÓÂÚ-

ÁÔÔÈÂ›Ù·È fiÙ·Ó Ô ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÎÚ›ÓÂÈ ··Ú·›ÙËÙÔ,

ÂÓÂÚÁÂ›Ù·È ÔÏ˘ÌÂÚ‹˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ Ô˘ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÙË
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ÛÂÈÚ¿ ·Ó·ÌÔÓ‹˜. AÓ ÙÔ ̆ fiÏÔÈÔ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ‰ÂÓ Â·ÚÎÂ› ÁÈ· ÙÔ

‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi fiÏˆÓ ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ, ÂÍ·ÈÚÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙÔ Û˘Ì„ËÊÈÛÌfi,

Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ¤Ó·Ó ·ÏÁfiÚÈıÌÔ, fiÛÂ˜ ÂÓÙÔÏ¤˜ ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ ˘fiÏÔÈÔ

ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡, ÍÂÎÈÓÒÓÙ·˜ ·fi ÙÈ˜ ÂÓÙÔÏ¤˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÂÈÛ·¯ıÂ› ÙÂ-

ÏÂ˘Ù·›Â˜, ·Ï‹˜ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ·˜, Ì¤¯ÚÈ˜ fiÙÔ˘ Ó· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ùfi˜ Ô ‰È·-

Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜.

(Á) ¶·‡ÛÂÈ˜ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜

H ÂÚÁ¿ÛÈÌË ËÌ¤Ú· ¤¯ÂÈ ‰‡Ô ·‡ÛÂÈ˜ (cut-off). M¤¯ÚÈ ÙËÓ ÚÒÙË ·‡ÛË

‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÔÓÙ·È ÂÓÙÔÏ¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ Î·È ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜. E¿Ó ÙÔ ˘fiÏÔÈ-

Ô ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ‰ÂÓ Â·ÚÎÂ›, Ù· ¶I ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó

ÂÁÁ˘‹ÛÂÈ˜. MÂÙ·Í‡ ÙË˜ ÚÒÙË˜ Î·È ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ ·‡ÛË˜ ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ·

ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·È ÌfiÓÔ ÂÓÙÔÏ¤˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÁÈ· ÙËÓ Î¿Ï˘„Ë Ù˘¯fiÓ ¯ÚÂˆ-

ÛÙÈÎÒÓ ı¤ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÙˆÓ ¶I. 

™ÙÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ·˘Ùfi ‰È¿ÛÙËÌ· ÔÈ ÂÓÙÔÏ¤˜ ‰ÂÓ Î·Ù·¯ˆÚÔ‡ÓÙ·È ÛÂ

ÛÂÈÚ¿ ·Ó·ÌÔÓ‹˜ Î·È ‰ÂÓ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÂÁÁ˘‹ÛÂÈ˜. AÓ Â·ÚÎÂ› ÙÔ

˘fiÏÔÈÔ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÔÓÙ·È, ·ÏÏÈÒ˜ ·ÔÚÚ›ÙÔÓÙ·È.

MÂÙ¿ ÙËÓ ÚÒÙË ·‡ÛË, Û˘ÓÂ¯›˙ÂÙ·È Ë ÚÔÛ¿ıÂÈ· ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡
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fiÛˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ Â›¯·Ó ÂÈÛ·¯ıÂ› ÛÂ ÛÂÈÚ¿ ·Ó·ÌÔÓ‹˜, ÚÈÓ ÙËÓ ÚÒÙË ·‡-

ÛË. AÓ ‰ÂÓ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛıÔ‡Ó Ì¤¯ÚÈ ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ·‡ÛË, ÔfiÙÂ ÎÏÂ›ÓÂÈ ÙÔ

Û‡ÛÙËÌ·, ÔÈ ÂÓÙÔÏ¤˜ ·˘Ù¤˜ ·ÔÚÚ›ÙÔÓÙ·È.

5. ¶APOXH PEY™TOTHTA™ ME™A ™THN HMEPA

H TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ı· ·Ú¤¯ÂÈ ÛÙ· ¶I ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· Ì¤Û· ÛÙËÓ ËÌ¤-

Ú·, Ï‹Úˆ˜ ÂÁÁ˘ËÌ¤ÓË ÌÂ Ù›ÙÏÔ˘˜ ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ı· ‰ÂÛÌÂ‡ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ Úˆ›

ÁÈ· ÙÔ ÏfiÁÔ ·˘Ùfi. H ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· Ì¤Û· ÛÙËÓ ËÌ¤Ú· ÌÔÚÂ› Ó· ·Ú¤¯ÂÙ·È:

❐ Â›ÙÂ ÌÂ ÂÁÁ˘ËÌ¤ÓÂ˜ ˘ÂÚ·Ó·Ï‹„ÂÈ˜ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ‰È·Î·ÓÔÓÈ-

ÛÌÔ‡ ÙˆÓ ¶I Ì¤Û· ÛÙËÓ ËÌ¤Ú·, 

❐ Â›ÙÂ ÌÂ Ú¿ÍÂÈ˜ Â·Ó·ÁÔÚ¿˜ ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ (repos) ÌÈ·˜ ÂÚÁ¿ÛÈÌË˜

ËÌ¤Ú·˜. 

T· ¶I ‰ÈÎ·ÈÔ‡ÓÙ·È Â›ÛË˜ Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ ˘Ô-

ÏÔ›ˆÓ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Ì¤Û· ÛÙËÓ ÂÚÁ¿ÛÈÌË ËÌ¤Ú· ‹

Ó· ‰·ÓÂÈÛıÔ‡Ó ÛÙË ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿.

6. ¶§HPOºOPH™H

TÔ HERMES ı· ·Ú¤¯ÂÈ ÛÙ· ¶I ÏËÚÔÊfiÚËÛË ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈ-

ÎfiÙÂÚË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÙÔ˘˜ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ËÌ¤Ú·˜.

K·Ù¿ ÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi ÌÈ·˜ ÂÓÙÔÏ‹˜ ·ÔÛÙ¤ÏÏÂÙ·È ÛÙ· Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓ·

¶I Ì›· ÂÈ‰ÔÔ›ËÛË ¯Ú¤ˆÛË˜ Î·È ›ÛÙˆÛË˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, fiÔ˘ ·Ó·Ê¤ÚÂ-

Ù·È Î·È ÙÔ Ó¤Ô ̆ fiÏÔÈÔ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡.

™ÙËÓ ÚÒÙË ·‡ÛË ·ÔÛÙ¤ÏÏÂÙ·È ÛÙ· ¶I Ë ÂÍ‹˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË:

❐ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ̆ fiÏÔÈÔ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡,

❐ Ó¤Ô ̆ fiÏÔÈÔ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡,

❐ Û‡ÓÔÏÔ ¯Ú¤ˆÛË˜ ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÏËÚˆÌ‹˜ Ô˘ ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó ÛÙË ÛÂÈ-

Ú¿ ·Ó·ÌÔÓ‹˜ ÁÈ· ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi.

™ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ·‡ÛË ·ÔÛÙ¤ÏÏÂÙ·È ÛÙ· ¶I Ë ÂÍ‹˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË:

❐ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ̆ fiÏÔÈÔ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡,

❐ ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹ ËÌÂÚ‹ÛÈ· Î›ÓËÛË,

❐ Ó¤Ô ̆ fiÏÔÈÔ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡,

❐ Û‡ÓÔÏÔ ̄ Ú¤ˆÛË˜ ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÏËÚˆÌ‹˜ ÌÂ ·Í›· ÂfiÌÂÓË Î·È ÌÂıÂ-

fiÌÂÓË ÂÚÁ¿ÛÈÌË,

❐ ÂÓÙÔÏ¤˜ ÏËÚˆÌ‹˜ Ô˘ ·ÔÚÚ›ÊıËÎ·Ó ÛÙË ‰Â‡ÙÂÚË ·‡ÛË.

T· ¶I (fiˆ˜ Î·È fiÏ· Ù· Ì¤ÏË ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜) ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÏË-

ÚÔÊÔÚËıÔ‡Ó Î¿ıÂ ÛÙÈÁÌ‹, ÙÔ ˘fiÏÔÈÔ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÙÔ˘˜ ÌÂ ·Ô-

ÛÙÔÏ‹ Û¯ÂÙÈÎÔ‡ ·ÈÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÚÔ˜ ÙÔ Û‡ÛÙËÌ·.

TPA¶EZE™  KAI  EYPø
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7. MONA¢A E•Y¶HPETH™H™ ME§øN

™ÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› Ì›· MÔÓ¿‰· EÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜

MÂÏÒÓ ÁÈ· Ó· ·Ú¤¯ÂÈ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÛÙ· ¶I Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÚÔÛˆÚÈÓ¿ ÙÂ¯ÓÈ-

Î¿ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ‹ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ÚfiÛ‚·ÛË ÛÙÔ ‰›ÎÙ˘Ô SWIFT. M¤Û· ·fi

·˘Ù‹Ó ÙË MÔÓ¿‰· ı· Î·Ù·¯ˆÚÔ‡ÓÙ·È ÔÈ ÂÓÙÔÏ¤˜ ÏËÚˆÌ‹˜ Î·È ·Ó ̄ ÚÂÈ-

¿˙ÂÙ·È ı· ÙÔÔıÂÙÔ‡ÓÙ·È ÛÂ ÛÂÈÚ¿ ·Ó·ÌÔÓ‹˜. T· ÌËÓ‡Ì·Ù· Ô˘ ‰ËÌÈ-

Ô˘ÚÁÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· Î·Ù¿ ÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi ı· ‰È·‚È‚¿˙ÔÓÙ·È

ÛÂ ·˘Ù‹ ÙË MÔÓ¿‰·. ™ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙË˜ ËÌ¤Ú·˜ ı· ˘¿Ú¯ÂÈ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ

ÂÓÙÔÏÒÓ Ô˘ ÂÈÛ¿¯ıËÎ·Ó ·fi ÙË MÔÓ¿‰·, Î·ıÒ˜ Î·È ÙˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ Ô˘

·ÔÚÚ›ÊıËÎ·Ó ÛÙË ‰Â‡ÙÂÚË ·‡ÛË.

8. øPAPIO §EITOYP°IA™

TÔ ˙‹ÙËÌ· ÙÔ˘ ˆÚ·Ú›Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ ÂıÓÈÎÔ‡ HERMES ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ

·ÔÊ·ÛÈÛÙÂ› ·ÎfiÌ· ·ÏÏ¿ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰ÈÂ˘ıÂÙËıÂ› ÛÙÔ ¿ÌÂÛÔ Ì¤Ï-

ÏÔÓ. ¶ÚfiıÂÛË ¿ÓÙˆ˜ ÙË˜ TÚ·¤˙Ë˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ Â›Ó·È ÙÔ ̂ Ú¿ÚÈÔ ÏÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁ›·˜ Ó· Û˘Ì¤ÛÂÈ ÌÂ ÂÎÂ›ÓÔ ÙÔ˘ TARGET, ·fi ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜ ÏÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘. OÙ·Ó ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ÙÔ TARGET ÙÔ ˆÚ¿ÚÈÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜

ÙÔ˘ HERMES, ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙÔ ÎÏÂ›ÛÈÌÔ ı· Û˘Ì›ÙÂÈ ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ ÌÂ ÂÎÂ›-

ÓÔ ÙÔ˘ TARGET.

°. “EURO HERMES”

TÔ euro HERMES, fiˆ˜ ‹‰Ë ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ, ı· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈËıÂ› ÌfiÓÔÓ

Î·Ù¿ ÙËÓ ÚÒÙË Ê¿ÛË ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘, fiÙ·Ó ÙÔ E˘ÚÒ ı· ·ÔÙÂÏÂ› ·ÎfiÌ·

Í¤ÓÔ ÓfiÌÈÛÌ·. O ÙÚfiÔ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Â›Ó·È ·ÚfiÌÔÈÔ˜

ÌÂ ·˘ÙfiÓ ÙÔ˘ ÂıÓÈÎÔ‡ HERMES, Ù· ¶I ı· ·ÔÛÙ¤ÏÏÔ˘Ó, fiÌˆ˜, ÛÙËÓ

TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ÙÈ˜ ÂÓÙÔÏ¤˜ ÏËÚˆÌ‹˜ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ E˘ÚÒ.

T· ¶I ı· ÙËÚÔ‡Ó ÛÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ÛÂ E˘ÚÒ,

ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ı· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜

Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ ı· ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÔÓÙ·È Ì¤Ûˆ TARGET.

Oˆ˜ ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ ÚÔËÁÔ˘Ì¤Óˆ˜, Ë EKT ı· ·ÔÊ·Û›ÛÂÈ ·Ó

(Î·È ÌÂ ÔÈÔ ÙÚfiÔ) ı· ·Ú¤¯ÂÙ·È ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· Ì¤Û· ÛÙËÓ ËÌ¤Ú· ·fi ÙÈ˜

KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÚÔ˜ ÙÈ˜

KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË. TÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂ-

ÓÔ ·ÚÔ¯‹˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Ì¤Û· ÛÙËÓ ËÌ¤Ú· ÛÂ E˘ÚÒ ÚÔ˜ Ù· ¶I Î·È Ô

ÙÚfiÔ˜ Ô˘ ·˘Ù‹ ı· ·Ú¤¯ÂÙ·È ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ·ÎfiÌ· ·ÔÊ·ÛÈÛÙÂ›.

¶APAPTHMA  II
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(48) HEllenic Real-time Money transfer Express System.



KEºA§AIO ¢EYTEPO

A°OPE™ XPHMATO™,

KEºA§AIOY

KAI ™YNA§§A°MATO™





A. °ENIKH ¶EPI°PAºH

H ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÂÁ¯ÒÚÈˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ ·ÔÙÂÏÂ›

›Ûˆ˜ ÙÔ ÈÔ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÂÁ¯Â›ÚËÌ· ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÙÔ˘

ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·, ÂÓ fi„ÂÈ ÙË˜ Î·ıÈ¤ÚˆÛË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ. MÔ-

ÏÔÓfiÙÈ Ë EÏÏ¿‰· ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯ÂÈ ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ·fi

ÙÔÓ I·ÓÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 2001, ÎÚ›ÓÂÙ·È ·Ó·ÁÎ·›Ô Ó· ̆ ¿ÚÍÔ˘Ó ¿ÌÂÛ· ÚˆÙÔ-

‚Ô˘Ï›Â˜ ÁÈ· Ì›· ÛÂÈÚ¿ ıÂÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ¿ÙÔÓÙ·È ·Ê’ ÂÓfi˜ ÌÂÓ ÙË˜ ÂÓ·ÚÌfi-

ÓÈÛË˜ ÙÔ˘ ÙÚfiÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÙˆÓ

ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË Î·È ·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ ÙË˜ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜

ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ.

™Â Â˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô ¤¯ÂÈ Á›ÓÂÈ ·Ô‰ÂÎÙfi fiÙÈ ‰‡Ô ‚·ÛÈÎ¤˜ ·-

Ú¿ÌÂÙÚÔÈ ÙË˜ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜, ‰ËÏ·‰‹ Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙÔ˘ ˘ÊÈ-

ÛÙ¿ÌÂÓÔ˘ ·Ôı¤Ì·ÙÔ˜ Ù›ÙÏˆÓ Î·È ÔÈ ÌÂÁ¿ÏË˜ ·Í›·˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÙË˜

‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ (wholesale transactions), ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÎÏÂÈ‰È¿

ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÙ˘¯›· ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜. OÈ ‰‡Ô ·˘Ù¤˜ ·Ú¿ÌÂ-

ÙÚÔÈ Â›Ó·È ·ÏÏËÏ¤Ó‰ÂÙ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ

Î·È ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ. EÔÌ¤Óˆ˜, fiÔÈÂ˜

ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›Â˜ Ó· ·Ó·ÏËÊıÔ‡Ó Î˘Ú›ˆ˜ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â-

˙Â˜, ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· fiÌˆ˜ Î·È ÌÂ ÙÔ˘˜ ·ÚÌfi‰ÈÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÂÔÙÂ›·˜ ÙˆÓ

·ÁÔÚÒÓ Î·È Ù· fiÚÁ·Ó· ÂÎÚÔÛÒËÛË˜ ¿ÏÏˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÂÈ-

¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ·ÛÎÔ‡Ó ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜.

OÊÂ›ÏÂÈ ¿ÓÙˆ˜ Ó· ÂÈÛËÌ·ÓıÂ› fiÙÈ ÛÙÈ˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜ ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜

KÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ‰ÂÓ Á›ÓÂÙ·È ÂÈ‰ÈÎ‹ ÌÓÂ›· ÛÂ Ì›· ÛÂÈÚ¿ ÛËÌ·ÓÙÈ-

ÎÒÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ̇ ËÙËÌ¿ÙˆÓ, fiˆ˜:

❐ ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ¿ÛÎËÛË˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È Ô ÚÔÛ‰ÈÔÚÈ-

ÛÌfi˜ ÙÔ˘ ‡„Ô˘˜ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ Â› ÙˆÓ ÙÚ·Â˙È-

ÎÒÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ (‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÛÙÔ TÚ›ÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙÔ˘

¶ÚÒÙÔ˘ M¤ÚÔ˘˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜),

❐ Ô ÙÚfiÔ˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙˆÓ ÙÚÂ¯Ô˘ÛÒÓ ÙÈÌÒÓ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ

ÂÚÁ·ÏÂ›ˆÓ Î·È ÔÈ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯ÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜ ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË˜ (‚Ï¤Â Û¯Â-

ÙÈÎ¿ ÛÙÔ ¢Â‡ÙÂÚÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙÔ˘ ¶ÚÒÙÔ˘ M¤ÚÔ˘˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜),

❐ Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ÚˆÙÔÁÂÓÒÓ ·ÁÔÚÒÓ Ù›ÙÏˆÓ, Î·È
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❐ ÙÔ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ÚÔÛfi‰Ô˘˜ ·fi ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜.

¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·ÁÓˆÚÈÛıÂ› fiÙÈ Ë Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË ÙË˜ ÂÈ-

Û·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÛÙË ̄ ÒÚ· Ì·˜, ÂÎÙfi˜ ÙˆÓ Û˘ÓÂÂÈÒÓ Ô˘ ı· ¤¯ÂÈ ÁÈ·

‚·ÛÈÎ¿ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÌÂÁ¤ıË, fiˆ˜ Ù· ÂÈÙfiÎÈ·, ı· ¤¯ÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈ-

Î¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ Î·È ÁÈ· ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÁÔ-

ÚÒÓ. K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÚÔÙ¿ÛÂˆÓ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó, Î·È

ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÓÙÔ›˙Ô˘Ó ÙÔ˘˜ Î‡ÚÈÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ÌÂÙ·ÚÚ˘ıÌ›ÛÂˆÓ, Ú¤ÂÈ Ó·

ÂÍÂÙ·ÛıÔ‡Ó ̆ fi ÙËÓ ÔÙÈÎ‹ ÙË˜ Ù·¯Â›·˜ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ

ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ÙË ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙË ‰È·Ù‹ÚËÛË

ÙË˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ‹˜ ÙÔ˘˜ ı¤ÛË˜ ÛÙÔ Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ

¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ. OÈ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ·Ó¿ÏË„Ë˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ

¤¯Ô˘Ó ‰È·¯ˆÚÈÛÙÂ› ÛÂ Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ Î‡ÚÈÂ˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜, ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ Â‰›Ô

ÛÙÔ ÔÔ›Ô ·Â˘ı‡ÓÔÓÙ·È:

❐ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ (money market, ‚Ï¤Â Î·ÙˆÙ¤-

Úˆ ÛÙË ÂÓfiÙËÙ· B ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ KÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜),

❐ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÔÌÔÏfiÁˆÓ (bond market, Î·ÙˆÙ¤Úˆ ̆ fi °),

❐ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ (foreign exchange market,

˘fi ¢),

❐ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÌÂÙÔ¯ÒÓ (stock market, ̆ fi E).

OÈ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÂ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ Î·È ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ Ô˘ ÂÓÙÔ›˙ÔÓÙ·È

Ú¤ÂÈ Ó· ÂÍÂÙ·ÛıÔ‡Ó ˘fi ÙÔ Ú›ÛÌ· ÙË˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ

ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÛÂ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô. TÔ ˙‹ÙËÌ· ·˘Ùfi ··Û¯fiÏËÛÂ

Â˘Ú‡Ù·Ù· fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ 1996,

Î·ıÒ˜ Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Î·È ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ·

ÙË˜ ˘fi ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ·ÁÔÚ¿˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ. K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÔÈ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜

Ô˘ ‰È·Ù˘ÒÓÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ·Ú·Î¿Ùˆ ÂÓfiÙËÙÂ˜ Â›Ó·È Û‡ÌÊˆÓÂ˜ ÌÂ ·˘Ù¤˜

Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Û˘ÌÂÚÈÏËÊıÂ› ÛÂ ¤ÁÁÚ·Ê· Î·È ÌÂÏ¤ÙÂ˜ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜

EÈÙÚÔ‹˜ Î·È ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ ÂÓÒÛÂˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-

ÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ.

EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÔÈ ÁÂÓÈÎ¤˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ‰È·Ù˘ˆıÂ› ÛÙÔ

ÎÂ›ÌÂÓÔ “The Impact of the Introduction of the Euro on Capital Markets”

ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÈÙÚÔ‹˜ (ÁÓˆÛÙfi Î·È ˆ˜ Giovannini Report) Ú¤-

ÂÈ Ó· ·ÔÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó ÙË ‚¿ÛË ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙÔÓ ÂÏÏË-

ÓÈÎfi ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÙÔÌ¤·. ™ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ·˘Ùfi ÂÍÂÙ¿˙ÔÓÙ·È ÔÈ ·Ó·-

ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ·fi ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÌÂÙÔ-

¯ÒÓ Î·È ÔÌÔÏfiÁˆÓ Î·È ‰È·Ù˘ÒÓÔÓÙ·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ Û¯ÂÙÈ-

Î¿ ÌÂ Ù· ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ̇ ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ı· ÚÔÎ‡„Ô˘Ó Î·Ù¿ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÚÔ-

Û·ÚÌÔÁ‹˜ ÌÂ ÔÚÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÓ·ÚÌÔ-

ÓÈÛıÔ‡Ó ÛÙËÓ ÂÓÈ·›· Â˘Úˆ·˚Î‹ ·ÁÔÚ¿.

EÈÚfiÛıÂÙ·, ˘¿Ú¯ÂÈ Î·È Ë ÎÔÈÓ‹ ‰‹ÏˆÛË ÙˆÓ ÂÓÒÛÂˆÓ ÊÔÚ¤-

ˆÓ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ(49) Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË

ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ. OÈ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÎÔÈÓ‹ ·˘Ù‹
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‰‹ÏˆÛË ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜, ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÔÌÔÏfiÁˆÓ

Î·È ·ÔÛÎÔÔ‡Ó ÛÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÌÈ·˜ ÂÓÈ·›·˜ Ú·ÎÙÈÎ‹˜ Û˘Ó·ÏÏ·-

ÁÒÓ ÛÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÈÛÌ·. B¤‚·È·, ÔÈ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ‰ÂÓ ÂÌÔ-

‰›˙Ô˘Ó Ù· Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓ· Ì¤ÚË Ó· ÂÎÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó Î¿ÔÈ· Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ ÌÂ

fiÚÔ˘˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÔ‡˜ ·fi ÙËÓ ÎÔÈÓ‹ Ú·ÎÙÈÎ‹. O Î‡ÚÈÔ˜, fiÌˆ˜, fiÁÎÔ˜

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Á›ÓÂÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘˜

ÂÓÈ·›Ô˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜, Î·È ÁÈ’ ·˘Ùfi ÙÔ ÏfiÁÔ ÔÈ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂ-

ÏÒÓ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜, ̂ ˜ ÂÎ‰fiÙÂ˜ ÙˆÓ ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚˆÓ Ù›ÙÏˆÓ

¯Ú¤Ô˘˜ (Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙË ‰Â˘ÙÂÚÔÁÂÓ‹ ·ÁÔÚ¿), ı· Ú¤-

ÂÈ Ó· ÌÂÚÈÌÓ‹ÛÔ˘Ó ÁÈ· ÙËÓ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ Ô˘ ı· ‰È¤Ô˘Ó

ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ Ô˘ ı· ÂÎ‰›‰ÔÓÙ·È ÛÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÈÛÌ·.
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¶INAKA™ 1

¶POTA™EI™ ENAPMONI™H™ TøN KANONøN A°OPA™ 

(MARKET CONVENTIONS)

AÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ EMI Giovannini TÚ·Â˙ÈÎ‹ ¢ÈÂıÓÂ›˜ 

ÚÔÙ¿ÛÂˆÓ Group OÌÔÛÔÓ‰›· ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ›

ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ 

EÓˆÛË˜

B¿ÛË ËÌÂÚÒÓ mm: act/360 mm: act/360 mm: act/360

˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ bm: act/act bm: act/act bm: act/act bm: act/act

AÓ·ÁÁÂÏ›· mm: ‰ÂÎ·‰ÈÎ¿

ÙÈÌÒÓ bm: ‰ÂÎ·‰ÈÎ¿ bm: ‰ÂÎ·‰ÈÎ¿

™˘¯ÓfiÙËÙ· MË ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË MË ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË

ÙÔÎÔÌÂÚÈ‰›ˆÓ

EÚÁ¿ÛÈÌÂ˜ A˘Ù¤˜ ÙÔ˘ A˘Ù¤˜ ÙÔ˘ A˘Ù¤˜ ÙÔ˘ 

ËÌ¤ÚÂ˜ TARGET TARGET TARGET

Fixing ÙÈÌÒÓ, MË ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË mm: T+2

‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ bm: T+3

¢È·Ù‡ˆÛË certain vs. certain vs. 

Û˘Ó/ÎˆÓ ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ uncertain Uncertain

™ËÌÂÈÒÛÂÈ˜:

1. mm, bm ̆ Ô‰ËÏÒÓÔ˘Ó ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÔÌÔÏfiÁˆÓ, ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·.

2. ø˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ‰ÈÂıÓÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È Ë ÎÔÈÓ‹ ı¤ÛË ÙˆÓ ACI, Cedel Bank, EMF, IPMA, ISDA,

EBF, IPAA, ISMA, EFFAS Î·È Euroclear.



™ÙËÓ ÎÔÈÓ‹ ‰‹ÏˆÛË ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È ÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜ Ó· ÈÛ¯‡-

ÛÔ˘Ó Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó ÁÈ· Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÂÚÁ·ÏÂ›· Ô˘ ı· ÂÎ‰ÔıÔ‡Ó

ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÛÙ·‰›Ô˘ ÙË˜ ONE. °È· fiÛ· ÂÎ‰ÔıÔ‡Ó ÓˆÚ›ÙÂ-

Ú·, ÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜ ·˘ÙÔ› ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È Ó· ÈÛ¯‡ÛÔ˘Ó ÌfiÓÔÓ ÂÊfiÛÔÓ Ù· ÂÚÁ·-

ÏÂ›· ·˘Ù¿ ÌÂÙ·ÙÚ·Ô‡Ó ÛÂ E˘ÚÒ. OÈ ÙÚ¤¯ÔÓÙÂ˜ Î·ÓfiÓÂ˜ Ú·ÎÙÈÎ‹˜ Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÔ˘Ó Ó· ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÁÈ· fiÏ· Ù· ̆ ÊÈÛÙ¿-

ÌÂÓ· ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· ÁÈ· ÓÔÌÈÎÔ‡˜ Î˘Ú›ˆ˜ ÏfiÁÔ˘˜( 5 0 ).

B. A°OPE™ XPHMATO™

1. EI™A°ø°H

H Î‡ÚÈ· ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Â›Ó·È Ë ·Ó¿Ù˘ÍË

·ÁÔÚÒÓ ÁÈ· ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ Î·È ·Ú¿ÁˆÁ· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔ-

ÓÔÌÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· (financial derivatives) ÛÂ E˘ÚÒ. TÔ ̇ ËÙÔ‡ÌÂÓÔ Â›Ó·È Ë

‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÛÂ E˘ÚÒ, ÒÛÙÂ Ë ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ ÂıÓÈ-

ÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ·fi ÙÔ E˘ÚÒ

Ó· Á›ÓÂÈ Î·Ù¿ ÙÔÓ Ù·¯‡ÙÂÚÔ ‰˘Ó·Ùfi ÙÚfiÔ. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ÔÈ ·Ú¯¤˜ ÔÊÂ›-

ÏÔ˘Ó Ó· Ú˘ıÌ›ÛÔ˘Ó Ù· ‰È¿ÊÔÚ· ı¤Ì·Ù· Ô˘ ‰È¤Ô˘Ó ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ

Ú¿ÍÂˆÓ Â› Ù›ÙÏˆÓ ÌÂ Û˘ÌÊˆÓ›· Â·Ó·ÁÔÚ¿˜ (repos), Î·ıÒ˜ ÂÎÙÈÌ¿-

Ù·È fiÙÈ ÚfiıÂÛË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ KÂÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ ı· Â›Ó·È Ë Î·-

ıÈ¤ÚˆÛË ÂÓfi˜ ÂÚÁ·ÏÂ›Ô˘ ÌÂ ÙÈ˜ ›‰ÈÂ˜ ·ÎÚÈ‚Ò˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÂ fiÏ· Ù·

ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ.

™Â ·˘Ùfi ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÂÏÂ› ‹‰Ë ̆ fi ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ·fi ÙËÓ TÚ·Â˙È-

Î‹ OÌÔÛÔÓ‰›· ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ (BTUE) Î·È ÙËÓ EÓˆÛË ¢È·-

Ú·ÁÌ·ÙÂ˘ÙÒÓ ™˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ (ACI) ÙÔ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ ·Ó·-

ÊÔÚ¿˜ EURIBOR (“EURo InterBank Offered Rate”), ÛÙÔ ÔÔ›Ô ı·

ÚÔÛÊ¤ÚÔÓÙ·È ÛÂ Î·ıËÌÂÚÈÓ‹ ‚¿ÛË ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Î·-

Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ E˘ÚÒ ÌÂÙ·Í‡ ÙÚ·Â˙ÒÓ “ÚÒÙË˜ Ù¿ÍÂˆ˜” ÛÙÈ˜ 11.00 ÒÚ·

BÚ˘ÍÂÏÏÒÓ. ™ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ 1997 Ë TÚ·Â˙ÈÎ‹ OÌÔÛÔÓ‰›·

ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÙËÓ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÙˆÓ ÓÔÌÈÎÒÓ ̇ ËÙË-

Ì¿ÙˆÓ Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ·Ó·ÊÔ-

Ú¿˜, ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ı· Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÛÙÔ ¿ÓÂÏ ˘ÔÏÔÁÈ-

ÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Î·È Ù· ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ı¤Ì·Ù· ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ıÂÛÌÔ‡.

™Ù· Ù¤ÏË ÙÔ˘ 1997 ÔÚÈÛÙÈÎÔÔÈ‹ıËÎÂ Ì¿ÏÈÛÙ· Î·È ÂÁÎÚ›ıËÎÂ ÙÔ

ÎÂ›ÌÂÓÔ KÒ‰ÈÎ· ¢ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜, Ô ÔÔ›Ô˜ Î·ıÔÚ›˙ÂÈ ÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ Ô˘

ı· ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ EURIBOR Î·È ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ

Ô˘ ı· Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ panel ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘. M¤Ûˆ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ

ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÓÒÛÂˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ Ô

KÒ‰ÈÎ·˜ ·˘Ùfi˜ ¤Ù˘¯Â ÙË˜ Ï‹ÚÔ˘˜ ·Ô‰Ô¯‹˜, Ú·ÎÙÈÎ¿, ÔÏfiÎÏËÚË˜ ÙË˜
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Â˘Úˆ·˚Î‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÎÔÈÓfiÙËÙ·˜. O KÒ‰ÈÎ·˜ ¢ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜ Û˘ÓÔ-

‰Â‡ÂÙ·È ·fi ÙÚ›· ·Ú·ÚÙ‹Ì·Ù·:

(·) TÔ ÚÒÙÔ ·Ú¿ÚÙËÌ· ÂÚÈ¤¯ÂÈ ÙÔÓ ›Ó·Î· ÌÂ ÙËÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙÔ˘

·ÚÈıÌÔ‡ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı· ÂÚÈÏËÊıÔ‡Ó ÛÙÔ panel, ·fi Ù·

ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ.

(‚) TÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ·Ú¿ÚÙËÌ· ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ Ô˘ ı· ÂÊ·ÚÌÔ-

ÛıÔ‡Ó ÁÈ· ÙÈ˜ 6 ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·fi ÙÚ›ÙÂ˜, ÂÎÙfi˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆ-

ÛË˜ ¯ÒÚÂ˜( 5 1 ) Ô˘ ı· ÎÏËıÔ‡Ó Ó· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó ÛÙÔ panel Î·È ÙÈ˜ 4 ÙÚ¿-

Â˙Â˜, Î·Ù’ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ, ·fi Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÌÂ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË.

(Á) T¤ÏÔ˜, ÙÔ ÙÚ›ÙÔ ·Ú¿ÚÙËÌ· ÂÚÈ¤¯ÂÈ ÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È

ÛÙËÓ ÂÓ·ÏÏ·Á‹ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ·Ó ÔÈ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÓÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÌÈÎÚfiÙÂ-

ÚˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ·ÔÊ·Û›ÛÔ˘Ó Ó· ˙ËÙ‹ÛÔ˘Ó ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙÔ panel

ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡ ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·fi ·˘ÙfiÓ Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È

Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË Û¯ÂÙÈÎ‹ Î·Ù·ÓÔÌ‹. T¤ÙÔÈ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÂÓ·ÏÏ·Á‹˜ Î·ıÒ˜

Î·È ÔÈ Î·Ù·ÓÔÌ¤˜ Î·Ù¿ ̄ ÒÚ·, ı· ÂÎÏÂ›„Ô˘Ó ÌÂÙ¿ ·fi ÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹ ÂÚ›Ô-

‰Ô ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ EURIBOR, ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ÂÓfi˜ ¤ÙÔ˘˜. 

TÔ EURIBOR ı· ÂÔÙÂ‡ÂÙ·È ·fi ‰ÂÎ·ÌÂÏ‹ ¢ÈÔÈÎÔ‡Û· EÈ-

ÙÚÔ‹, Ù· Ì¤ÏË ÙË˜ ÔÔ›·˜ ı· ÂÎÏ¤ÁÔÓÙ·È ÌÂÙ·Í‡ ·ÙfiÌˆÓ ÌÂ È‰È·›ÙÂ-

ÚË ÂÌÂÈÚ›· ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿. H ÂÈÏÔÁ‹ ÙÔ˘ ÊÔÚ¤· ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ Ô˘

ı· Û˘ÁÎÂÓÙÚÒÓÂÈ, ı· ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÈ Î·È ı· ‰ËÌÔÛÈÔÔÈÂ› ÙÔ E U R I B O R

ı· ·Ó·ÎÔÈÓˆıÂ› Û‡ÓÙÔÌ·, ÂÓÒ Û‡ÓÙÔÌ· ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Î·È Ë ÁÓˆÛÙÔ-

Ô›ËÛË ·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÓÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ-ÌÂÏÒÓ

ÙÔ˘˜ Ô˘ ı· Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ panel ÙÔ˘ EURIBOR. OÈ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÙÚ¿-

Â˙Â˜ ı· ÂÈÏÂÁÔ‡Ó ·fi ÙË ¢ÈÔÈÎÔ‡Û· EÈÙÚÔ‹ ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ ÂÓÙfi˜

ÙÔ˘ IÔ˘Ï›Ô˘ 1998.

2. ENAPMONI™H TøN KANONøN A°OPA™

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›Û· ÎÔÈÓ‹ ‰‹ÏˆÛË ÙˆÓ ÂÓÒÛÂˆÓ ÊÔÚ¤-

ˆÓ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ (‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂ-

ÓË ÂÓfiÙËÙ· A ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ KÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜), Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›Ô

Ó· ˘¿ÚÍÂÈ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ fiÚˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜

ÛÂ E˘ÚÒ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı· ı¤Ì·Ù·:

❐ Ë ‚¿ÛË ËÌÂÚÒÓ ÁÈ· ÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ‰Â‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤ÓˆÓ ÙfiÎˆÓ (day

count) Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È Ô ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ËÌÂÚÒÓ ÚÔ˜

360 (actual/360) (·Ó¿ÏÔÁË ‹Ù·Ó Î·È Ë ÚfiÙ·ÛË ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ NÔ-

ÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ I‰Ú‡Ì·ÙÔ˜),

❐ Ë ‚¿ÛË ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Ú¤ÂÈ Ó· ÔÚÈÛıÂ› ÛÂ ‰‡Ô ÂÚÁ¿ÛÈÌÂ˜ ËÌ¤ÚÂ˜

(spot (two day) standard),

❐ ÔÈ ÂÚÁ¿ÛÈÌÂ˜ ËÌ¤ÚÂ˜ Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ÔÈ ›‰ÈÂ˜ ÌÂ ·˘Ù¤˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·-

A°OPE™  XPHMATO™,  KEºA§AIOY  KAI  ™YNA§§A°MATO™
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ÙÔ˜ TARGET (‚Ï¤Â ·ÓˆÙ¤Úˆ ÛÙÔ ¶ÚÒÙÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙÔ˘ TÚ›ÙÔ˘

M¤ÚÔ˘˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜),

❐ Ë ÂÚ›Ô‰Ô˜ fixing ÁÈ· Ù· ·Ú¿ÁˆÁ· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ·

Ú¤ÂÈ Ó· ÔÚÈÛıÂ› ÛÂ ‰‡Ô ÂÚÁ¿ÛÈÌÂ˜ ËÌ¤ÚÂ˜.

3. E¶I¶Tø™EI™ ™TI™ TPA¶EZIKE™ §EITOYP°IE™

¢ÂÓ ̆ ¿Ú¯ÂÈ ·ÌÊÈ‚ÔÏ›· fiÙÈ Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ı· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÛËÌ·-

ÓÙÈÎ¤˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ Î·È ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ ÛÙÈ˜ Î·ıËÌÂÚÈÓ¤˜ ÙÚ·-

Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜, Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙË ̇ ‹ÙËÛË Î·È ÚÔÛÊÔÚ¿ ̄ Ú‹Ì·-

ÙÔ˜. OÈ Î˘ÚÈfiÙÂÚÂ˜ ·fi ·˘Ù¤˜ Û˘ÓÔ„›˙ÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ·Ú·Î¿Ùˆ ›Ó·Î·:

TPA¶EZE™  KAI  EYPø
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¶INAKA™ 2

E¶I¶Tø™EI™ ONE ™THN A°OPA XPHMATO™ ANA §EITOYP°IA

§EITOYP°IA E¶I¶Tø™H E¶I¶Tø™H ENEP°EIE™

™E EP°A™IE™ ‹ ™E ™Y™THMATA

¶PO´ONTA 

¢È·¯Â›ÚÈÛË ñ§ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› nostro, ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ fiÏˆÓ ÙˆÓ ñK·ıÔÚÈÛÌfi˜ fiÚˆÓ 

ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ loro, ÎÏ, Ô˘ Â›Ó·È Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ·ÚÔ¯‹˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ 

nostro ÛÂ fiÏ· Ù· Â˘Úˆ·˚Î¿ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÏÔÁ/ÌÔ‡ nostro

ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·, Ú¤ÂÈ Ó· ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ nostro, ·) ÂÈÙfiÎÈÔ

ÌÂÙ·ÙÚ·Ô‡Ó ÛÂ E˘ÚÒ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ ‚) ÒÚ· (timings of daily 

Î·È Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ disposition) 

(reconciliation), ÂÓÙ‡ˆÓ ñ¶ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· YËÚÂÛ›·˜ 

Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ PÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÁÈ· ÌÂÙ¿‚·ÛË 

Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÛÙÔ E˘ÚÒ 

ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ ÂÓÙ‡ˆÓ

ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ ÏÔÁÈÛÙÈÎÔ‡ 

Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜

¶ÏËÚÔÊÔÚÈ·Î¿ ñ¶ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ·ÚÔ¯‹˜ ñK·ıÔÚÈÛÌfi˜ ÂÓÈ·›·˜

Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜, ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÛÙÔ˘˜ ÂÌÊ¿ÓÈÛË˜ ÙÈÌÒÓ Î·È 

ñ§ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› fi„Âˆ˜, dealers (REUTERS, ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ

ñOTC ÂÈÙÔÎÈ·Î¿ TELERATE, ñEÌÊ¿ÓÈÛË cross-rates 

·Ú¿ÁˆÁ· ÚÔ˚fiÓÙ· BLOOMBERG) ÁÈ· Ù· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓ· 

ñ¶ÚÔıÂÛÌÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿ ñFront-office Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ˙Â˘Á¿ÚÈ· ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ Î·È 

OTC options ñBack-office ÙÔ E˘ÚÒ

➤
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¶·ÚÔ˘Û›·ÛË ñH ·ÚÔ‡Û· ı¤ÛË Î·È ñAÓ·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÂ ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ software 

Î·È ·Ó·ÊÔÚ¿ Ë ·Ó·ÊÔÚ¿ (reporting) Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· in-house (·ÏÏ·Á‹ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ 

ı¤ÛÂˆÓ ÙË˜ ı¤ÛË˜ ı· front-office Î·È ‚¿ÛË˜)

ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È back-office ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙÔ˘ 

ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜

Î·È E˘ÚÒ position-keeping

¶·ÚÔ˘Û›·ÛË ñAÔÙ›ÌËÛË ÙˆÓ ı¤ÛÂˆÓ ñAÓ·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÂ ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ software 

·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· in-house (·ÏÏ·Á‹ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ 

Î·È ·ÔÙ›ÌËÛË ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÛÂ front-office Î·È ‚¿ÛË˜) Î·È ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ 

ı¤ÛË˜ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È E˘ÚÒ back office (ÂÓ‰Â¯ÔÌ¤Óˆ˜ position-keeping

Î·È ÙÔ˘ ÏÔÁÈÛÙËÚ›Ô˘)

AÔÙ›ÌËÛË ñ¶·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ ñAÓ·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÂ ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ software 

ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ÙÚÂ¯fiÓÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· in-house (ÓfiÌÈÛÌ· ‚¿ÛË˜ ÙÔ E˘ÚÒ)

·ÁÔÚ¿˜, Û˘Ì‚ÔÏ·›ˆÓ front-office Î·È ñK·ıÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÔÚ›ˆÓ 

Î·È ̄ ÒÚ·˜ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ back office Î·ıÒ˜ Î·È ·Ó¿ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ˘Ù‹ 

Î·È E˘ÚÒ ÛÙ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÛÂ E˘ÚÒ

ñK·ıÔÚÈÛÌfi˜ ÔÚ›ˆÓ ·ÔÙ›ÌËÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ñAÓ·ıÂÒÚËÛË ÂÈÙÔÎ›ˆÓ 

ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È E˘ÚÒ ·Ó·ÊÔÚ¿˜

ñEÈÏÔÁ‹ ÙÔ˘ ñAÏÏ·Á‹ ÙÔ˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ 

ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ‚¿ÛË˜ ÛÂ documentation 

ÛÙÔ ÔÔ›Ô Ú¤ÂÈ Î·È ÛÂ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· 

Ó· ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È Ì¤ÙÚËÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ, 

ÔÈ Î›Ó‰˘ÓÔÈ ÛÂ E˘ÚÒ, ÌÂ ̄ Ú‹ÛË ÌfiÓÔ 

ÙˆÓ ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜

ñYÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÈÛÙÔÚÈÎÒÓ 

ÛÂÈÚÒÓ ÁÈ· ÙÔ E˘ÚÒ

ñAÓ·ıÂÒÚËÛË 

˘Ô‰ÂÈÁÌ¿ÙˆÓ 

˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙË˜ 

‰È·Î‡Ì·ÓÛË˜ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ 

Î·È ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ ÁÈ· Ù· 

ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· Ô˘ 

Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ E˘ÚÒ

ñAÓ·ıÂÒÚËÛË ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ 

ÔÚ›ˆÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ 

Î·È ÔÚ›ˆÓ ı¤ÛÂˆÓ 

ÛÙÔ E˘ÚÒ

➤
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EÂÍÂÚÁ·Û›· ñEÈ‚Â‚·›ˆÛË ÛÙÔÓ ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ ÂÓÙ‡ˆÓ 

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÌÊ¿ÓÈÛË ÔÛÒÓ 

(confirmation) Î·È ñElectronic banking/BCS ÛÙÔ ·Ú¯ÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· 

·ÚÔ¯‹ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ñMatching systems Î·È ÛÙÔ E˘ÚÒ ÛÙË Û‡Ó·„Ë 

ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÛÙÔ ÓfiÌÈÛÌ· ñSWIFT Û˘Ì‚ÔÏ·›ˆÓ

Ô˘ ¤ÁÈÓÂ Ë Û˘Ó·ÏÏ·Á‹. ñEÓÙ˘· ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ 

B¤‚·È·, Â¿Ó Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ

ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ñ¢È·ÌfiÚÊˆÛË ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ

ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· EE ı· (data formats)

Ú¤ÂÈ Ó· ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È 

ÂÈÚfiÛıÂÙ· Î·È 

ÙÔ E˘ÚÒ

¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ñOÔ˘ Â›Ó·È ‰˘Ó·Ùfi ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ ñA·Ú·›ÙËÙÂ˜ ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜

Ë ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË Î·È Ô ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜

‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ 

(clearing/settlement) 

ı· Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÔÓÙ·È 

ÛÂ E˘ÚÒ. £· Ú¤ÂÈ 

fiÌˆ˜ Ó· ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È 

Î·È ÙÔ ÓfiÌÈÛÌ· ÙË˜ 

Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜ ÁÈ· ÙËÓ 

ÏËÚˆÌ‹

¢È¿ÚÎÂÈ· ñ¶·Ú¿Ù·ÛË/AÓ·Ó¤ˆÛË 

Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ÌÈ·˜ ÚÔıÂÛÌÈ·Î‹˜ 

(·Ú¿Ù·ÛË Î·È Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜ ÌÂ ‚¿ÛË 

·Ó·Ó¤ˆÛË Ù· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓ· 

Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ) Â›Â‰· ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ‹ 

Ù· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓ· 

˙Â˘Á¿ÚÈ· ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ 

‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· Á›ÓÂÈ 

➤
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¶ÏËÚˆÌ¤˜ ñø˜ ÁÂÓÈÎfi˜ Î·ÓfiÓ·˜ ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÂÓÙ‡ˆÓ

ÙfiÎˆÓ Ú¤ÂÈ Ó· ÈÛ¯‡ÛÂÈ fiÙÈ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁËÙÈÎÒÓ 

ÔÈ ÙfiÎÔÈ ÈÛÙÒÓÔÓÙ·È ñElectronic banking/BCS ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡

ÛÙÔ ÓfiÌÈÛÌ· Ô˘ ñMatching systems ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ 

‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÂÙ·È Ô ñSWIFT Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ 

ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜. OÏ· ñEÓÙ˘· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÁÈ· Ó· 

Ù· ÔÛ¿ ÛÙÔ ÂÌÊ·Ó›˙Ô˘Ó Î·È ÙÔ E˘ÚÒ

‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁËÙÈÎfi 

‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ 

ÙfiÎˆÓ/ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎfi 

ÊfiÚÔ˘ Ú¤ÂÈ Ó· 

ÂÌÊ·Ó›˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ 

·Ú¯ÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ·, 

·ÏÏ¿ Â¿Ó Ë Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ 

·ÊÔÚ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· 

ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ 

ı· Ú¤ÂÈ Ó· 

ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È 

ÂÈÚfiÛıÂÙ· 

Î·È ÙÔ E˘ÚÒ

➤



4. ¶APA°ø°A XPHMATOOIKONOMIKA ¶PO´ONTA

MÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÛÙ·‰›Ô˘ ÙË˜ ONE ı· ˘¿ÚÍÔ˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜

ÂÈÙÒÛÂÈ˜ Î·È ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÙˆÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ

ÚÔ˚fiÓÙˆÓ (financial derivatives). AÏÏˆÛÙÂ, ·Ó ‰ÂÓ ˘¿ÚÍÂÈ Û·Ê‹˜

ÔÚÈÔı¤ÙËÛË Î·È, ÛÂ Î¿ÔÈÔ ‚·ıÌfi, ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ Ó¤ˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ·ÁÔ-

Ú¿˜ ÁÈ· ÙÔ E˘ÚÒ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ, ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ
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¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ñ™˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÂÓÙ‡ˆÓ 

options Ï‹ÍÂÈ Î·È ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁËÙÈÎÒÓ 

Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÂÍ·ÛÎËıÂ› Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡

ı· Ú¤ÂÈ Ó· ñSWIFT ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ 

‰È·Î·ÓÔÓÈÛÙÔ‡Ó ÛÙÔ ñEÓÙ˘· Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜

·Ú¯ÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ·

ñOÌˆ˜, fiÔ˘ Â›Ó·È 

·Ó·ÁÎ·›Ô, ı· 

·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È Ù· 

ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙË˜ EE, 

ÌÂÙ·ÙÚ¤ÔÓÙ·˜ 

ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÔÛfi ÛÂ 

E˘ÚÒ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· 

ÙË˜ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜ 

ÂÚÈfi‰Ô˘

ñT· ÔÛ¿ Ô˘ 

ÂÌÊ·Ó›˙ÔÓÙ·È ÛÙËÓ 

ÂÈ‚Â‚·›ˆÛË ı· 

·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÔ 

·Ú¯ÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ·

ñE·Ó ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È 

ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· EE, 

ı· Ú¤ÂÈ Ó· 

ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È Î·È ÙÔ 

E˘ÚÒ ÂÈÚfiÛıÂÙ·

™˘Ì„ËÊÈÛÌfi˜ ñT· ÔÛ¿ ÛÙÔÓ ÂÙ‹ÛÈÔ ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ 

(reconciliation) Û˘Ì„ËÊÈÛÌfi Ù‹ÚËÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ 

ı¤ÛÂˆÓ ÙˆÓ ı¤ÛÂˆÓ ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ù· ÔÛ¿ 

ı· ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È Ó· ÂÌÊ·Ó›˙ÔÓÙ·È 

ÛÙÔ ·Ú¯ÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· ÛÂ ‰Ú·¯Ì‹ Î·È E˘ÚÒ

Î·È fiÔ˘ ÈÛ¯‡ÂÈ Î·È 

ÛÙÔ E˘ÚÒ



·Ú·ÁÒÁˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ, ÎÈÓ‰˘ÓÂ‡ÂÈ Ó· ÂÚÈÔÚÈÛÙÂ› Ë ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· Î·È Ë

‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÙˆÓ Ó¤ˆÓ Â˘Úˆ·ÁÔÚÒÓ. H ÌË ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ fiÚˆÓ ·ÁÔÚ¿˜

ı· ·˘Í‹ÛÂÈ Î˘Ú›ˆ˜ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ Ï·ıÒÓ.

MÂ ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓÔÔ›ËÛË ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÂ› Ì›· ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË

Î·È ÈÔ ÂÍÂÏÈÁÌ¤ÓË ·ÁÔÚ¿ ·Ú·ÁÒÁˆÓ, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ

·Ó¿ÁÎÂ˜ ÁÈ· ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ÂÍÂÈ‰›ÎÂ˘ÛË ·fi ÏÂ˘Ú¿˜ Û˘ÌÌÂÙÂ¯fiÓÙˆÓ.

B¤‚·È·, ¤Ó· ÌÂÁ¿ÏÔ ÎÔÌÌ¿ÙÈ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÂÈÙÔÎÈ·ÎÒÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ Ô˘

Û˘Ó‰¤ÔÓÙ·È ÌÂ ÙË ‰Ú·¯Ì‹ ı· ÂÍ·ÏÂÈÊıÂ›.

MÂ ÙËÓ ·ÏÏ·Á‹ ÙˆÓ fiÚˆÓ ˘¿Ú¯ÂÈ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ÛÙÚ¤‚ÏˆÛË˜ ÙˆÓ

ÈÛ¯˘Ô˘ÛÒÓ ‰ÈÂ˘ıÂÙ‹ÛÂˆÓ Î¿Ï˘„Ë˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. ¶ÈÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ·fi

ÌÈ· ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓË ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÛÙÔÓ ÙÚfiÔ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ËÌÂÚÒÓ ‹ ÛÙÔÓ

·ÚÈıÌfi ÙˆÓ ÂÚÁ¿ÛÈÌˆÓ ËÌÂÚÒÓ ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔÎ‡„ÂÈ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎfi ÔÛfi

Î·È ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹ ̄ ÚÔÓÈÎ‹ ÛÙÈÁÌ‹ Û˘Á¯ÚÔÓÈÛÌÔ‡ (mismatch). °È’ ·˘Ùfi ÙÔ

ÏfiÁÔ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ, ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·,

‰ÂÓ ı· ˘¿ÚÍÂÈ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙˆÓ ÈÛ¯˘fiÓÙˆÓ fiÚˆÓ ·ÁÔÚ¿˜ ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿-

ÛÂÈ˜ Ô˘ Â›Ó·È Û˘ÓÔÌÔÏÔÁËÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·.

H ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ (swaps) ÛÂ E˘ÚÒ ·Ó·Ì¤-

ÓÂÙ·È Ó· ·Ó·Ù˘¯ıÂ› Î·È Ó· Á›ÓÂÈ ·ÚÎÂÙ¿ ÚÂ˘ÛÙ‹, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ı· Û˘Ì-

‚¿ÏÂÈ ÛÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ¿ÏÏˆÓ ˘‚ÚÈ‰ÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ, fiˆ˜

swaptions, caps Î·È floors. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ÔÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÛÂ

E˘ÚÒ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·ÔÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó ¯Ú‹ÛÈÌÔ ÂÚÁ·ÏÂ›Ô ÁÈ· ÙË ‰È·ÌfiÚ-

ÊˆÛË ÙË˜ Î·Ì‡ÏË˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ. AÓÙ›ıÂÙ·, ÌÂÙ¿ ÙÔ ÎÏÂ›‰ˆÌ· ÙˆÓ ÈÛÔÙÈ-

ÌÈÒÓ Ë ÂÁ¯ÒÚÈ· ·ÁÔÚ¿ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ı· ÂÚÈÔÚÈÛÙÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ Î·È

Ì·˙› ÙË˜ ı· ÂÚÈÔÚÈÛÙÂ› Î·È Ë ÂÁ¯ÒÚÈ· ·ÁÔÚ¿ ÛÙ· ·Ú¿ÁˆÁ· ÚÔ˚fiÓÙ·

Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜, ·ÊÔ‡ Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ· ÙÔ 90% ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ ·˘Ù‹˜ ÙË˜

·ÁÔÚ¿˜ Û˘Ó‰¤ÂÙ·È ÌÂ ÙÈ˜ ÈÛÔÙÈÌ›Â˜ ECU/‰Ú·¯Ì‹˜ Î·È ÁÂÚÌ·ÓÈÎÔ‡ Ì¿Ú-

ÎÔ˘/‰Ú·¯Ì‹˜.

°. A°OPE™ MAKPOXPONIøN OMO§O°øN

1. EI™A°ø°H

H ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ı· ·˘Í‹ÛÂÈ ·Ó·ÌÊ›‚ÔÏ· ÙÔ Â‡ÚÔ˜ Î·È ÙÔ ‚¿ıÔ˜

ÙË˜ Â˘Úˆ·˚Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ. ™ÙÈ˜ Ì¤ÚÂ˜ Ì·˜ Ô fiÁÎÔ˜ Û˘Ó·ÏÏ·-

ÁÒÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÛÙÔ ̄ ÒÚÔ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ·Ó¤Ú¯Â-

Ù·È ÂÚ›Ô˘ ÛÙ· ‰‡Ô ÙÚ›Ù· ÙË˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë˜ ÙˆÓ H¶A. EÓ·˜ ·fi ÙÔ˘˜ Ïfi-

ÁÔ˘˜ ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ‰È·ÊÔÚ¿˜ Â›Ó·È Î·È ÔÈ ÔÏ˘¿ÚÈıÌÂ˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ

ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ· H¶A ·fi Í¤ÓÔ˘˜ ÂÎ‰fiÙÂ˜. K·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, Ë Ó¤· ·ÁÔÚ¿

ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Û˘ÁÎÂÓÙÚÒÛÂÈ ÙÔ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ fi¯È

ÌfiÓÔ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ÂÎ‰ÔÙÒÓ Ô˘ ÙÒÚ· ‰·ÓÂ›˙ÔÓÙ·È ÛÂ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙË˜ E˘-

Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ·ÏÏ¿ Î·È ¿ÏÏˆÓ ·fi ÙÚ›ÙÂ˜ ¯ÒÚÂ˜. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Ë
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Â›ÙÂ˘ÍË ·fi Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙˆÓ ÛÙfi¯ˆÓ ÙË˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Û‡-

ÁÎÏÈÛË˜ ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÂ ÛÙ·‰È·Î‹ Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛË ÙˆÓ ‰·ÓÂÈ·ÎÒÓ ·Ó·-

ÁÎÒÓ ÙÔ˘˜ Î·È ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÚÔÎ·Ï¤ÛÂÈ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÌÂ›ˆÛË ÛÙ· ÔÓÔ-

Ì·ÛÙÈÎ¿ Î·È Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ Â›Â‰· ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, ÌÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ıÂÙÈÎ¤˜

ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ Î·È ÌÂÙÔ¯ÒÓ.

OÈ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎfi

Î›Ó‰˘ÓÔ ı· ÂÍ·ÏÂÈÊıÔ‡Ó ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ. OÈ ‰È·ÊÔÚ¤˜,

fiÌˆ˜, Ô˘ ÔÊÂ›ÏÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ (‹ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙˆÓ

ÎÚ·ÙÈÎÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ¯ÒÚ·˜) Î·È ÛÂ Î¿ÔÈÔ ‚·ıÌfi ÛÙÔÓ

Î›Ó‰˘ÓÔ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ı· ·Ú·ÌÂ›ÓÔ˘Ó Î·È ı· ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁÔ‡Ó ÙËÓ ‡·Ú-

ÍË ÙˆÓ fiÔÈˆÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ. E›Ó·È ‰Â ·Ó·ÁÎ·›Ô Ó· ÙÔÓÈÛıÂ› fiÙÈ

ÔÈ ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂÈ˜ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ (ÙÔ˘ ¯Ú¤Ô˘˜ ÙÔ˘ ‰ËÌÔÛ›Ô˘

Î·È È‰È·›ÙÂÚ· ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ) ı· ·ÔÎÙ‹ÛÔ˘Ó È‰È·›ÙÂÚ· ÌÂÁ¿ÏË ÛË-

Ì·Û›· ÏfiÁˆ ÙË˜ ‰ÈÂ˘Ú˘ÓfiÌÂÓË˜ ‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË˜ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ÛÂ

Â˘Úˆ·˚Î‹ ‚¿ÛË Î·È ÙË˜ ·Û˘ÌÌÂÙÚ›·˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ

ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ÛÙÔÓ ÔÔ›Ô Â›Ó·È ÂÎÙÂıÂÈÌ¤ÓÔ˜ Î¿ıÂ ÂÎ‰fiÙË˜.

B¤‚·È·, ÚÈÓ ·fi ÙËÓ ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ·Ú·¿Óˆ, Ú¤ÂÈ Ó·

ÚÔËÁËıÂ› Ë Â›Ï˘ÛË ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ‚·ÛÈÎÒÓ ÙÂ¯ÓÈÎÒÓ ˙ËÙËÌ¿ÙˆÓ, Ù·

ÔÔ›· ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·, fiˆ˜:

❐ Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙÔ˘ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ˘ ·Ôı¤Ì·ÙÔ˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ,

❐ Ë ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜, Î·ıÒ˜ Î·È

❐ Ô ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜, Ë ÙÈÌÔÏfiÁËÛË Î·È Ë ÊÔÚÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ.

2. METATPO¶H YºI™TAMENøN OMO§O°øN

TÔ Î˘ÚÈfiÙÂÚÔ ̇ ‹ÙËÌ· ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-

Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ Â›Ó·È ·˘Ùfi ÙË˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ˘ÊÈÛÙ¿-

ÌÂÓÔ˘ ·Ôı¤Ì·ÙÔ˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ (bond redenomination). H ÌÂ-

Ù·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ·ÔÙÂÏÂ› ¿ÌÂÛË ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· ÁÈ· ÙËÓ Ù·¯Â›·

Î·È ÔÌ·Ï‹ ÌÂÙ¿‚·ÛË ÚÔ˜ ÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÈÛÌ· ÁÈ·Ù› Î·Ù’ ·˘ÙfiÓ ÙÔÓ ÙÚfiÔ

ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÂ› Ë ÏÂÁfiÌÂÓË “ÎÚ›ÛÈÌË Ì¿˙· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ” ÛÂ E˘ÚÒ

Ô˘ ı· ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ ÂÈ‚Â‚·›ˆÛË fiÙÈ Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜

ı· Â›Ó·È ¤Ó· ÌË ·Ó·ÛÙÚ¤„ÈÌÔ ÂÁ¯Â›ÚËÌ·. EÈ‰ÈÎ¿ ÁÈ· ÙËÓ EÏÏ¿‰·, Ú¤-

ÂÈ Ó· ¤¯Ô˘Ó ¿ÓÙˆ˜ ÚÔËÁËıÂ› ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ·

ÙÔÓ Ï‹ÚË ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù·

ÈÛ¯‡ÔÓÙ· ‰ÈÂıÓÒ˜. ™ÙÈ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ ·˘Ù¤˜ ÂÓÙ¿ÛÛÔÓÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ Ë ‰ËÌÈ-

Ô˘ÚÁ›· ÌÈ·˜ ÚÂ˘ÛÙ‹˜ ‰Â˘ÙÂÚÔÁÂÓÔ‡˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÎÚ·ÙÈÎÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ Î·È

Ê˘ÛÈÎ¿, Ë ·Ô¸ÏÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÎÚ·ÙÈÎÒÓ ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ Ô˘ ¤¯ÂÈ ‰ÚÔÌÔ-

ÏÔÁËıÂ› ·fi ÙÔ 1997 Î·È ·ÔÙÂÏÂ› ·Ó·ÁÎ·›· Û˘Óı‹ÎË ÁÈ· ÙËÓ ÂÏ·¯ÈÛÙÔ-

Ô›ËÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÙË˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜.

TÔ EÏÏËÓÈÎfi ¢ËÌfiÛÈÔ, ·Ó Î·È ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Î·Ì›· ·ÔÏ‡Ùˆ˜ ˘Ô¯Ú¤-
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ˆÛË Ó· ÂÎ‰›‰ÂÈ Ù›ÙÏÔ˘˜ ÛÂ E˘ÚÒ ¤ˆ˜ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2000, Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ ÂÓ-

ı·ÚÚ‡ÓÂÈ ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÌÈ·˜ ÚÂ˘ÛÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ. Afi

ÙËÓ ÏÂ˘Ú¿ ÙÔ˘˜ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÓ·ÚÌÔÓ›ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜

ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ·ÁÔÚ¿˜ (market rules and conventions),

Û‡ÌÊˆÓ· ¿ÓÙ· ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·Ì¤ÙÚÔ˘˜ Ô˘ ı· ÔÚÈÛıÔ‡Ó ·fi ÙÔ˘˜ ·ÚÌfi‰È-

Ô˘˜ ÊÔÚÂ›˜. T· ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ı¤Ì·Ù· ÁÈ· Ù· ÔÔ›· ··ÈÙÂ›Ù·È ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË

·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙ· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

❐ Ù· ÂÏ¿¯ÈÛÙ· ÔÛ¿ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ÙËÓ

Â˘ı‡ÓË Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜ ÔÛÔÙ‹ÙˆÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi

ÙË ‰È·ÊÔÚ¿ ÙÔ˘ Î·ÈÓÔ‡ÚÁÈÔ˘ ÂÏ·¯›ÛÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜

(board lot) Î·È ÙÔ˘ ·Ï·ÈfiÙÂÚÔ˘ (ÚÈÓ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹),

❐ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ‰Â‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤ÓˆÓ ÙfiÎˆÓ ÙfiÛÔ ÁÈ· ÙË wholesale

·ÁÔÚ¿ fiÛÔ Î·È ÁÈ· ÙË retail,

❐ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ˘ ·Ôı¤Ì·ÙÔ˜ ̄ Ú¤Ô˘˜, ·Ó ‰Ë-

Ï·‰‹ ÔÈ ÌÂÙ·ÙÚÔ¤˜ Á›ÓÔ˘Ó ÍÂÎÈÓÒÓÙ·˜ ·fi ÙÔÓ ÂÂÓ‰˘Ù‹ ÚÔ˜ ÙÔÓ

ÂÎ‰fiÙË (Ì¤ıÔ‰Ô˜ bottom-up) ‹ ·fi ÙÔÓ ÂÎ‰fiÙË ÚÔ˜ ÙÔÓ ÂÂÓ‰˘Ù‹

(Ì¤ıÔ‰Ô˜ top-down).

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙÔ˜ Giovannini

Report, Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙÔ˘ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ˘ ̄ Ú¤Ô˘˜ ·ÔÙÂÏÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ·-

Ú¿ÁÔÓÙ· ÁÈ· ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÚÂ˘ÛÙÒÓ ‰Â˘ÙÂÚÔÁÂÓÒÓ ·ÁÔÚÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ

ÛÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÈÛÌ·. B¤‚·È·, ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÂÙ·È fiÙÈ ·ÚÎÂÙÔ› ÂÎ‰fiÙÂ˜ ÙÔ˘ È‰Èˆ-

ÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Â›Ó·È Èı·ÓfiÓ Ó· ÌËÓ ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÔ˘Ó ÛÂ ·˘Ùfi ÙÔ Ì¤ÙÚÔ Â›ÙÂ

ÁÈ· „˘¯ÔÏÔÁÈÎÔ‡˜ ÏfiÁÔ˘˜ Â›ÙÂ ÁÈ· Ó· ·ÔÊ‡ÁÔ˘Ó ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ-

‹˜. ™Â ·˘Ù‹Ó ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ı· ˘¿Ú¯Ô˘Ó ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ ¯·ÌË-

ÏfiÙÂÚË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Î·È, Èı·ÓfiÓ, ÌÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· ·fi ·˘Ù¿

Ô˘ ı· ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÁÈ· ÙÔ E˘ÚÒ. 

¶¿ÓÙˆ˜, ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÎÚ·ÙÈÎÔ‡˜ Ù›ÙÏÔ˘˜ ̄ Ú¤Ô˘˜ ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È Ë ¿ÌÂ-

ÛË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙÔ˘˜ ÛÂ E˘ÚÒ Î·È ÌÂ ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË ÛÙÔ ÏËÛÈ¤ÛÙÂ-

ÚÔ ÏÂÙfi ÙÔ˘ E˘ÚÒ. H ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓË Ì¤ıÔ‰Ô˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ Â›Ó·È ·˘Ù‹

Ô˘ ÍÂÎÈÓ¿ ·fi ÙÔ Â›Â‰Ô ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘Ù‹ Î·È Î·Ù·Ï‹ÁÂÈ ÛÙÔÓ ÂÎ‰fiÙË

(bottom-up approach, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ·ÚÈıÌËÙÈÎfi ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÙÔ˘

 · Ú · Ú Ù ‹ Ì · Ù Ô ̃  ) .

3. ENAPMONI™H TøN KANONøN A°OPA™

H ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜ (market rules and conventions)

·ÔÙÂÏÂ› Â›ÛË˜ ·Ó·ÁÎ·›· Û˘Óı‹ÎË ÁÈ· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ‹˜

ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ. K·Ù’ ·Ó·ÏÔÁ›· ÌÂ Ù· fiÛ· ¤¯Ô˘Ó

‹‰Ë ÂÚÈÁÚ·ÊÂ› ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ÂÓfiÙËÙ·, ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È:

❐ Ó· ÈÛ¯‡ÛÔ˘Ó ÔÈ ·ÚÁ›Â˜ ÙÔ˘ TARGET (25Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ Î·È 1Ë I·ÓÔ˘-

·Ú›Ô˘ Î·Ù¿ ¿Û· Èı·ÓfiÙËÙ·),
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❐ Ô ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ‰Â‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤ÓˆÓ ÙfiÎˆÓ Ó· Á›ÓÂÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ

ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· actual/actual, Î·È

❐ Ô ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÛÂ ‰È¿ÛÙËÌ· ÙÚÈÒÓ ËÌÂÚÒÓ, fiˆ˜ Â›ıÈÛÙ·È Ó· ÈÛ¯‡-

ÂÈ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜.

E›ÛË˜, ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ (quotes) Â›Ó·È ÂÈı˘ÌËÙfi

Ó· Á›ÓÔÓÙ·È ÛÂ ‰ÂÎ·‰ÈÎ¿ „ËÊ›· Î·È fi¯È ÛÂ ÎÏ¿ÛÌ·Ù· ÔÁ‰fiˆÓ ‹ ‰Â-

Î¿ÙˆÓ ¤ÎÙˆÓ.

OÈ Î·ÓfiÓÂ˜ ·˘ÙÔ› ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È Ó· ÈÛ¯‡ÛÔ˘Ó ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·ÙÚ·Â˙È-

Î¤˜ ·ÁÔÚ¤˜, ·Ê‹ÓÔÓÙ·˜ ÙË ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹ Â˘¯¤ÚÂÈ· ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ó· Î·-

TPA¶EZE™  KAI  EYPø
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¶INAKA™ 3

OPOI A°OPA™ ™TI™ XøPE™ TH™ EYPø¶A´KH™ ENø™H™

XøPA YÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ËÌÂÚÒÓ 

‰Â‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤ÓˆÓ ÙfiÎˆÓ

A˘ÛÙÚ›· 30/360

B¤ÏÁÈÔ 30/360

¢·Ó›· 30/360

ºÈÓÏ·Ó‰›· 30/360

°·ÏÏ›· Actual/Actual

°ÂÚÌ·Ó›· 30/360

EÏÏ¿‰· Actual/365

IÚÏ·Ó‰›· 30/360

IÙ·Ï›· 30/360+1 ËÌ¤Ú·

§Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ 30/360

OÏÏ·Ó‰›· 30/360

¶ÔÚÙÔÁ·Ï›· 30/360

IÛ·Ó›· Actual/Actual

™Ô˘Ë‰›· 30/360

HÓˆÌ¤ÓÔ B·Û›ÏÂÈÔ Actual/365

E˘Úˆ-ÔÌfiÏÔÁ· 30/360



ıÔÚ›ÛÔ˘Ó ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ÌÂ ÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙÔ˘˜ ÛÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜

·ÁÔÚ¤˜. Y¿Ú¯Ô˘Ó ¿ÓÙˆ˜ Î·È ı¤Ì·Ù· ÁÈ· Ù· ÔÔ›· ‰ÂÓ ÚÔÙÂ›ÓÔÓÙ·È

Î·ıfiÏÔ˘ Î·ÓfiÓÂ˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜, fiˆ˜ Ë Û˘¯ÓfiÙËÙ· ÏËÚˆÌ‹˜ ÙÔÎÔÌÂ-

ÚÈ‰›ˆÓ. E›ÛË˜, ÛËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ ÔÈ Ó¤ÔÈ ÂÓ·ÚÌÔÓÈÛÌ¤ÓÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜

·ÁÔÚÒÓ ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· ÈÛ¯‡ÛÔ˘Ó ÁÈ· ·Ï·È¤˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó

ÌÂÙ·ÙÚ·Â›. T¤ÏÔ˜, ÔÈ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ ÎÚ·ÙÈÎÒÓ ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-

Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Û˘ÓÙÔÓÈÛıÔ‡Ó, ÒÛÙÂ Ó· ‰È-

Â˘ÎÔÏ˘ÓıÂ› Ô ÚÔÁÚ·ÌÌ·ÙÈÛÌfi˜ ÙË˜ Î·Ù·ÓÔÌ‹˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÂÎ Ì¤-

ÚÔ˘˜ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ. 

4. §OI¶A ZHTHMATA

H ÔÌ·Ï‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÌÂÙ¿ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘

E˘ÚÒ ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È Ê˘ÛÈÎ¿ Î·È ·fi ¤Ó· Â˘Ú‡ Ê¿ÛÌ· ¿ÏÏˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ

Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙËÓ Î·ıËÌÂÚÈÓ‹ ÂÎÙ¤ÏÂÛË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÈ-

ÛÌ·. O ·Ú·Î¿Ùˆ ›Ó·Î·˜ ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÈ Û˘ÓÔÙÈÎ¿ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ Ù¤ÙÔÈÂ˜

ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜, Ô˘ ¿ÙÔÓÙ·È ÙË˜ ÊÔÚÔÏfiÁËÛË˜, ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ·ÂÈÎfiÓÈÛË˜, ÙÈ-

ÌÔÏfiÁËÛË˜ Î·È ıÂÌ·ÙÔÊ˘Ï·Î‹˜ ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ. 
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ZHTHMATA A¶APAITHTE™ ENEP°EIE™

£ÂÌ·ÙÔÊ˘Ï·Î‹ ñ ·Ô¸ÏÔÔ›ËÛË Ù›ÙÏˆÓ,

Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ñ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·˘ÙfiÌ·ÙË˜ ·Ó·Ó¤ˆÛË˜ Ù›ÙÏˆÓ ÛÙË Ï‹ÍË ÙÔ˘˜,

ñ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ Ù›ÙÏˆÓ ıÂÛÌÈÎÒÓ Î·È È‰ÈˆÙÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ, 

ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË ‰ÂÎ·‰ÈÎÒÓ Î·È ‰ÈÂ˘ı¤ÙËÛË ̆ ÔÏÔ›ˆÓ.

TÈÌÔÏfiÁËÛË Ù›ÙÏˆÓ ñ ÛÌ›ÎÚ˘ÓÛË ÙˆÓ ÂÚÈıˆÚ›ˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙÈÌÒÓ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È 

ÒÏËÛË˜ Î·È ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙÔ˘ ‚¿ıÔ˘˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜,

ñ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· benchmarks. 

AÓ·ÊÔÚ¿ ñ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÏÔÁÈÛÙÈÎÔ‡ Û¯Â‰›Ô˘ ÛÙ· ‰ÈÂıÓ‹ 

·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÚfiÙ˘·,

ñ ÔÌÔÈfiÌÔÚÊË ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›· ÂÌÊ¿ÓÈÛË˜ Î·È ·ÔÙ›ÌËÛË˜ 

Ú¿ÍÂˆÓ ÁÈ· fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿.

ºÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ñ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË˜ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ Î·È 

ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÏÔÁÈÛÙÈÎÔ‡ Û¯Â‰›Ô˘ ÌÂ ‰ÈÂıÓÂ›˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ Î·È 

ÔÌÔÈfiÌÔÚÊË ·ÂÈÎfiÓÈÛË ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Î·È ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÁÈ· 

fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ Ù›ÙÏÔ˘˜ fiÏˆÓ ÙˆÓ ÂÎ‰ÔÙÒÓ.
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¶APAPTHMA

¶·Ú¿‰ÂÈÁÌ· MÂÙ·ÙÚÔ‹˜ OÌÔÏfiÁˆÓ 

Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË M¤ıÔ‰Ô Bottom-Up

YÔı¤ÛÂÈ˜:

EÎ‰ÔÛË ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ 50 ‰ÈÛ. ‰Ú¯.

IÛÔÙÈÌ›· E˘ÚÒ/‰Ú¯ = 310,75

™ÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË ÛÂ 2 ‰ÂÎ·‰ÈÎ¿ „ËÊ›· E˘ÚÒ

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô Bottom-up Ë ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË Á›ÓÂÙ·È ÛÙÔ Â›Â‰Ô ÙˆÓ ·ÙÔÌÈÎÒÓ ̄ ·ÚÙÔ-

Ê˘Ï·Î›ˆÓ (‹ ÙˆÓ ̄ ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ) Î·È Î·ÙfiÈÓ ·ıÚÔ›˙ÔÓÙ·È Ù· ÔÛ¿, ÛÂ E˘ÚÒ, ÚÔ˜ ÙÔ Â›Â‰Ô ÙˆÓ

‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙÒÓ (¯, ÙÚ¿Â˙Â˜) Î·È ÙÔ˘ ÂÎ‰fiÙË.

™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹, ÙÔ ÛÊ¿ÏÌ· ÙË˜ ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË˜ ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È ÌfiÓÔ ÛÙÔ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ Â›-

Â‰Ô (·˘Ùfi ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ). EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÁÈ· ÙÔ ·Ú·¿Óˆ ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ·

ÙˆÓ ̄ ·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ÙˆÓ 4 ÂÏ·ÙÒÓ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ A Â›Ó·È 96.540.627,52 E˘ÚÒ, ÙÔ ÔÔ›Ô ‰È·Ê¤ÚÂÈ

Î·Ù¿ 1 cent ·fi ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ· ÙˆÓ ‚È‚Ï›ˆÓ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ (ÌÂÙ¿ ÙË ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ‰Ú·¯ÌÈÎÔ‡

ÔÛÔ‡ ÛÂ E˘ÚÒ).

™Â ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô Top-down, fiÔ˘ Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ Á›ÓÂÙ·È ÛÙÔ Â›Â‰Ô ÙÔ˘ ÂÎ‰fiÙË Î·È Î·-

ÙfiÈÓ Û˘ÓÂ¯›˙ÂÙ·È ÚÔ˜ Ù· Î¿Ùˆ, ÙÔ ÛÊ¿ÏÌ· ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ Â›Ó·È ÔÏ‡ ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ ÂÂÈ‰‹ Ù· ÔÛ¿

ÚÔ˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ Â›Ó·È Û·ÊÒ˜ ÌÈÎÚfiÙÂÚ·.

EK¢OTH™: Y¶OYP°EIO OIKONOMIKøN

¢PX. 50.000.000.000

EYPø 160.901.045,86 (‰È·ÊÔÚ¿ = 0)

TPA¶EZA A TPA¶EZA B TPA¶EZA °

¢PX.30.000.000.000 ¢PX. 15.000.000.000 ¢PX. 5.000.000.000

EYPø 96.540.627,51 EYPø 48.270.313,76 EYPø 16.090.104,59

¶E§ATH™ 1 ¶E§ATH™ 2 ¶E§ATH™ 3 ¶E§ATH™ 4

¢PX 10.000.000.000 ¢PX 10.000.000.000 ¢PX 5.000.000.000 ¢PX 5.000.000.000

EYPø 32.180.209,17 EYPø 32.180.209,17 EYPø 16.090.104,59 EYPø 16.090.104,59



¢. A°OPE™ ™YNA§§A°MATO™

H ·ÁÔÚ¿ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÂ Â˘Úˆ·˚Î¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ı·

¤¯ÂÈ Êı›ÓÔ˘Û· ÔÚÂ›· ÂÓ fi„ÂÈ ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜.

OÈ ı¤ÛÂÈ˜ ÂÚÁ·Û›·˜ ÛÙ· dealing rooms ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂ-

ÏÒÓ Ù· ÔÔ›· ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ı· Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ·fi ÙÔ 1999 ÛÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÛÙ¿-

‰ÈÔ ÙË˜ ONE ‹‰Ë ¤¯Ô˘Ó ÌÂÈˆıÂ› Î·ıfiÛÔÓ Ë ‰È·Î‡Ì·ÓÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·Á-

Ì·ÙÈÎÒÓ ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ ÙˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÙÔ˘˜ ¤Ó·ÓÙÈ ¿ÏÏˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ

ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Ô˘ ı· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó Â›Ó·È ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜.

EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÌÔÚÂ› Ó· ·Ó·ÊÂÚıÂ› fiÙÈ Ë ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á-

Ì·ÙÈÎ‹˜ ÈÛÔÙÈÌ›·˜ Á·ÏÏÈÎÔ‡ ÊÚ¿ÁÎÔ˘/ÁÂÚÌ·ÓÈÎÔ‡ Ì¿ÚÎÔ˘ ‹Ù·Ó ÙË˜ Ù¿-

ÍÂˆ˜ ÙÔ˘ 1% ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘-M·˝Ô˘ 1997. AÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, Ë

ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ ÔÏÏ·Ó‰ÈÎÔ‡ ÊÈÔÚÈÓ›Ô˘/ÁÂÚÌ·ÓÈÎÔ‡ Ì¿ÚÎÔ˘ Î·Ù¿ ÙÔ˘˜ ÙÂ-

ÏÂ˘Ù·›Ô˘˜ 18 Ì‹ÓÂ˜ ‹Ù·Ó 0,9%, ÂÓÒ Ë Ï¤ÔÓ Â˘ÌÂÙ¿‚ÏËÙË ÈÛÔÙÈÌ›·, ·˘Ù‹

ÌÂÙ·Í‡ ÁÂÚÌ·ÓÈÎÔ‡ Ì¿ÚÎÔ˘/ÈÙ·ÏÈÎ‹˜ ÏÈÚ¤Ù·˜ ‹Ù·Ó ÙË˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÙÔ˘ 3,5%

ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô NÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 1996 - M·˝Ô˘ 1997. H ‰È·Î‡Ì·ÓÛË ÙË˜ ÈÛ·-

ÓÈÎ‹˜ ÂÛ¤Ù·˜ Î·È ÙÔ˘ ÔÚÙÔÁ·ÏÈÎÔ‡ ÂÛÎÔ‡‰Ô Â›ÛË˜ ‹Ù·Ó ÂÏ¿¯ÈÛÙË

ÁÈ· ÙËÓ ›‰È· ÂÚ›Ô‰Ô. 

OÌˆ˜ ÙÔ ›‰ÈÔ ‰ÂÓ ÈÛ¯‡ÂÈ ÁÈ· Ù· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ Ô˘ ‰ÂÓ

ı· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó ÛÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜ ONE, fiˆ˜ ÙË˜ ÛÙÂÚÏ›Ó·˜ (Ë

ÔÔ›· ¤¯ÂÈ ‰È·Î‡Ì·ÓÛË ÙË˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÙÔ˘ 20% ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ Ì¿ÚÎÔ˘, Î·Ù¿ Ù·

ÙÂÏÂ˘Ù·›· 3 ¤ÙË). T¤ÏÔ˜, Ë ‰Ú·¯Ì‹ ¤¯ÂÈ ÌÈÎÚ‹ ‰È·Î‡Ì·ÓÛË ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘

ÁÂÚÌ·ÓÈÎÔ‡ Ì¿ÚÎÔ˘ (2,5% ÂÚ›Ô˘ Î·Ù¿ ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô 12ÌËÓÔ). 

E›Ó·È ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi fiÙÈ Ù· ˙Â‡ÁË ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-

ÌÂÏÒÓ Ô˘ ı· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó ·fi ÙÔ 1999 ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ¯ÚËÛÈ-

ÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÂÎ·›‰Â˘ÛË ÙˆÓ Ó¤ˆÓ dealers ÏfiÁˆ ÙË˜ ÂÏ¿¯ÈÛÙË˜

ÌÂÙ·‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘˜. ™ÙÔ ›‰ÈÔ ÓÂ‡Ì· Î·È ÔÈ ÌÂÙ·ÙÚÔ¤˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÓÔÌÈ-

ÛÌ¿ÙˆÓ ÙÔ˘ ˘Ú‹Ó· ÏfiÁˆ ÙË˜ ·ÏfiÙËÙ¿˜ ÙÔ˘˜ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡ÓÙ·È Î·È ·fi

ˆÏËÙ¤˜ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ‹ ·ÎfiÌ· Î·È ·fi ÙÈ˜ ›‰ÈÂ˜ ÙÈ˜ ÌÂÁ¿-

ÏÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜.

MÂ ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜

Ô˘ Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ı·

·Û¯ÔÏÔ‡ÓÙ·È ÌÂ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ‰ÔÏ·Ú›Ô˘ H¶A, ÙÔ˘

ÁÈÂÓ I·ˆÓ›·˜ ‹ ¿ÏÏˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ. H‰Ë ÛÙËÓ ËÂÈÚˆÙÈÎ‹ E˘ÚÒË ÙÔ

80% ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÙÔ ÏÈÁfiÙÂÚÔ ¤Ó· Ófi-

ÌÈÛÌ· ¯ÒÚ·˜ ÂÎÙfi˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜. ¶·Ú¿ÏÏËÏ· ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È

·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÂ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ·Ó·‰˘fiÌÂ-

ÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ.

™Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÂ¯ÓÔÏÔ-

Á›·˜ Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ˘ÙÒÓ (brokers) ÂÚÈfiÚÈÛÂ

Ù· ÂÚÈıÒÚÈ· Î¤Ú‰Ô˘˜ ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜. E›ÛË˜,

Ë Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· Î·È Ë ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Û‡ÁÎÏÈÛË ÙˆÓ ÎÚ·-

A°OPE™  XPHMATO™,  KEºA§AIOY  KAI  ™YNA§§A°MATO™
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ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È Ô ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂˆÓ ·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈ-

Î¤˜ KÂÓÙÚÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜ ÂÚÈfiÚÈÛ·Ó Ù· ÂÚÈıÒÚÈ· ÎÂÚ‰ÔÛÎÔ›·˜. 

™ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ Ù· ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÚÔÛ·Ú-

ÌÔÁ‹˜ Ô˘ ı· ÚÔÎ‡„Ô˘Ó Î·È ÔÈ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·ÏËÊıÔ‡Ó

·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛ‹ ÙÔ˘˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹

ÙÔ˘ E˘ÚÒ. °ÂÓÈÎ¿ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ó·ÊÂÚıÂ› fiÙÈ ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜

·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È Î·È ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÔÓÙ·È ̂ ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ÚÔ˘Ù›Ó·˜ ̄ ˆÚ›˜

Ó· Â›Ó·È ¿ÌÂÛ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤Ó· ÌÂ ÙË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÙË˜ Î¿ıÂ ÙÚ¿-

Â˙·˜. T· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È ÛÂ ÙÚÂÈ˜ Î‡ÚÈÂ˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜: 

❐ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ·ÓÙ·ÔÎÚÈÙÒÓ (ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·),

❐ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙˆÓ dealers,

❐ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÎÙÂÏ¤ÛÂˆ˜ Ú¿ÍÂˆÓ.

TPA¶EZE™  KAI  EYPø
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¶INAKA™ 4

E¶I¶Tø™EI™ ONE ™TI™ A°OPE™ ™YNA§§A°MATO™ ANA §EITOYP°IA

§EITOYP°IA E¶I¶Tø™H E¶I¶Tø™H ENEP°EIE™

™E EP°A™IE™ ‹ ™E ™Y™THMATA

¶PO´ONTA 

§ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ñTÚÔÔÔ›ËÛË 

AÓÙ·ÔÎÚÈÙÒÓ ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ 

ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓÙ·ÔÎÚ›ÙÚÈÂ˜ 

·ÓÙ·ÔÎÚÈÙÒÓ Î·È ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ Î·È ÙÚ¿Â˙Â˜

ÏÔÈÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÙˆÓ ¯ÚÂÔÈÛÙÒÛÂˆÓ ñE·Ó·‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË 

ÙˆÓ ̄ ˆÚÒÓ Ô˘ ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ Ó¤ˆÓ 

ÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙËÓ ÚÒÙË Î·È Û˘ÌÊˆÓ›·˜ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÁÈ· ÙÔ 

Ê¿ÛË ÂÓÔÔÈ‹ÛÂˆ˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi Î·È ÙÔ

ÛÂ E˘ÚÒ §ÔÁÈÛÙÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ¯ÚfiÓÔ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ÛÂˆ˜ 

ñ¢È¿ÊÔÚ· ¤ÓÙ˘· ÙˆÓ ËÌÂÚËÛ›ˆÓ

ñSwift ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ

ñ™‡ÓÙ·ÍË ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ 

ÌÂ ÙÈ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ Ô˘ 

Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÔ˘Ó, Û¯ÂÙÈÎ¿ 

ÌÂ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ 

‰Ú·¯ÌÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ Î·È ÙË 

‰È·¯Â›ÚÈÛË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜

ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ fiÏˆÓ ÙˆÓ 

ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ nostro, 

loro Î·È ÏÔÈÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ

ñ¶·Ú¿ÏÏËÏË ·ÂÈÎfiÓÈÛË 

ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ Î·È 

ÛÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ 

ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ

¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË 

ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ ÂÓÙ‡ˆÓ 

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎÒÓ 

ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Î·È 

˘ÔÌÓËÌ¿ÙˆÓ

ñTÚÔÔÔ›ËÛË ÂÁ¯ÂÈÚÈ‰›ˆÓ 

Î·È Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ 

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜

➤
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¶ÏËÚÔÊÔÚÈ·Î¿ ñEÓ‰È¿ÌÂÛÂ˜ ÈÛÔÙÈÌ›Â˜ ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· front office, ñOÌÔÈfiÌÔÚÊÔ˜ ÙÚfiÔ˜ 

™˘ÛÙ‹Ì·Ù· (cross rates) ÌÂÙ·Í‡ middle office Î·È ÁÈ· quotation 

ÙˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÚÈÓ back office (ÌÔÓ¿‰Â˜-‰ÂÎ·‰ÈÎ¿)

·fi ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙÔ˘˜ ñ¶ÏËÚÔÊÔÚÈ·Î¿ ñK·ıÔÚÈÛÌfi˜ 

ÛÂ E˘ÚÒ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Reuter, ÙˆÓ ÂÓ‰È¿ÌÂÛˆÓ ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ 

ñMÂÙ·ÙÚÔ‹ Telerate Î·È Bloomberg ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ 

ÙˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ E˘ÚÒ

ÛÂ E˘ÚÒ

ñEÏ·¯ÈÛÙÔÔ›ËÛË 

ÙˆÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ ·fi 

ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ 

Î·Ù¿ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ 

ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ 

ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ

¶·ÚÔ˘Û›·ÛË ñH ÙÚ¤¯Ô˘Û· ı¤ÛË ÙË˜ ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· front office, ñTÚÔÔÔ›ËÛË 

Î·È ·Ó·ÊÔÚ¿ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È middle office Î·È ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎÒÓ 

ı¤ÛÂˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ back office Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÒÛÙÂ 

Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ñ§ÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ÙÔ ‚·ÛÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· Ó· Á›ÓÂÈ 

ÙÔ˘ E˘ÚÒ Î·È ÛÙÔ ÂÓÈ·›Ô ÁÈ· ÙÈ˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÙˆÓ E˘ÚÒ Î·Ù¿ ÙËÓ 

ÓfiÌÈÛÌ· Î·ÙfiÈÓ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÚÔÎ·ıÔÚÈÛÌ¤ÓË 

ñOÈ ÏËÚÔÊÔÚÈ·Î¤˜ (Â¿Ó ÔÈ dealers ı¤ÏÔ˘Ó ËÌÂÚÔÌËÓ›·

Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÁÓˆÚ›˙Ô˘Ó ñTÚÔÔÔ›ËÛË 

Ó· ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÂ ÙË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ 

‰Ú·¯Ì¤˜ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ı¤ÛË ·Ú·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÂˆ˜ 

Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÙË˜ ı¤ÛÂˆ˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜

Î·È ÛÙÔ ÂÓÈ·›Ô ÓfiÌÈÛÌ· 

Î·ÙfiÈÓ

¶·ÚÔ˘Û›·ÛË ñAÔÙ›ÌËÛË ÙˆÓ ı¤ÛÂˆÓ ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· front office, ñTÚÔÔÔ›ËÛË 

·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ·ÚÔ˘Û›·ÛË middle office Î·È ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎÒÓ 

Î·È ·ÔÙ›ÌËÛË ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÛÂ back office Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÒÛÙÂ ÙÔ 

ı¤ÛË˜ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È E˘ÚÒ ñ§ÔÁÈÛÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ‚·ÛÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· Ó· Á›ÓÂÈ 

ñAÓ·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ Î·È ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÎfiÛÙÔ˘˜ E˘ÚÒ Î·Ù¿ ÙËÓ 

ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ÙÈÌÒÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙÔ˘ ÚÔÎ·ıÔÚÈÛÌ¤ÓË 

ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ Dealing Room ËÌÂÚÔÌËÓ›·

ñTÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ 

Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ 

·Ú·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÂˆ˜ 

ÙË˜ ı¤ÛÂˆ˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜

➤



T¤ÏÔ˜, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜ ÛÙÈ˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ÚÔÙÂ›ÓÔÓÙ·È Ù· ·Ú·Î¿Ùˆ:

❐ Ô ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÙ·È spot (ÛÂ ‰‡Ô ËÌ¤ÚÂ˜) Î·È ÌÂ ÙÔÓ

˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ‰Â‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤ÓˆÓ ÙfiÎˆÓ Ó· ÍÂÎÈÓ¿ ·Ì¤Ûˆ˜ ÌÂÙ¿,

❐ ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó ÙË Ì¤ıÔ‰Ô certain

for uncertain, ‰ËÏ·‰‹ “E˘ÚÒ = ¯¯¯ ‰Ú·¯Ì¤˜”, fiˆ˜ ·ÎÚÈ‚Ò˜ ÈÛ¯‡-

ÂÈ Î·È ÛÙÈ˜ Ì¤ÚÂ˜ Ì·˜,

❐ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ ÈÛÔÙÈÌ›Â˜ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ÛÂ

ËÌÂÚ‹ÛÈ· ‚¿ÛË Â›ÙÂ ·fi ÙËÓ EKT Â›ÙÂ ·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜

ÙÚ¿Â˙Â˜.
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AÔÙ›ÌËÛË ñE·Ó·Î·ıÔÚÈÛÌfi˜ ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· front office, ñNÔÌÈÎ‹ ÂÈ‚Â‚·›ˆÛË 

ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ÙˆÓ ÔÚ›ˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ middle office Î·È ÁÈ· ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· 

ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜ back office ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ

ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ñTÚÔÔÔ›ËÛË Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ

ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ÒÛÙÂ ÙÔ ‚·ÛÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· 

Î·È ·ÁÔÚ¿˜ Ó· Â›Ó·È ÙÔ E˘ÚÒ 

K·ıÔÚÈÛÌfi˜ ÔÚ›ˆÓ ·Ó¿

dealer ÛÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÈÛÌ·

¢È·‰ÈÎ·Û›· ñEÈ‚Â‚·›ˆÛË Î·È ñ™‡ÛÙËÌ· back office. ñTÚÔÔÔ›ËÛË ÂÓÙ‡ˆÓ 

EÎÙÂÏ¤ÛÂˆ˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· Û˘ÌÊˆÓ›·˜ ÁÈ· Ó· ‰Â›¯ÓÔ˘Ó Ù· ÔÛ¿ 

¶Ú¿ÍÂˆÓ ÂÓ ̇ ˆ‹ Ú¿ÍÂˆÓ Î·È ÂÂÍÂÚÁ·Û›·˜ ÛÂ ‰‡Ô ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·

™˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÙÔ ÓfiÌÈÛÌ· ÛÙÔ ÔÔ›Ô ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ ñTÚÔÔÔ›ËÛË 

¤ÁÈÓ·Ó. MÂ ÙËÓ ñSWIFT ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ 

ÂÓÔÔ›ËÛË Ú¤ÂÈ Ó· ñEÓÙ˘· ·ÔÙ˘ÒÛÂˆ˜ ÂÈ‚Â‚·›ˆÛË˜ Ú¿ÍÂˆÓ

Û˘ÓÂ¯›ÛÂÈ ·Ú¿ÏÏËÏ· ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ ñTÚÔÔÔ›ËÛË 

Ó· ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È ÙÔ ÙË˜ ÂÌÊ¿ÓÈÛË˜ 

ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ÛÙÔ ·Ú¯ÈÎfi ÙˆÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÒÛÙÂ 

ÓfiÌÈÛÌ· ·ÏÏ¿ Î·È Ó· ÂÌÊ·Ó›˙ÔÓÙ·È Ù· ÔÛ¿ 

ÛÙÔ E˘ÚÒ ÛÂ ‰‡Ô ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·

(¯, SWIFT)

¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ñO ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ Î·È ñ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ

Ë ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË 

ÛÙ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· 

Ù· ÔÔ›· Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó 

ÛÙÔ EN™ ı· Á›ÓÂÙ·È 

ÛÂ E˘ÚÒ



E. A°OPE™ METOXøN

1. EI™A°ø°IKE™ ¶APATHPH™EI™

H ¤Ó·ÚÍË ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÛÙ·‰›Ô˘ ÙË˜ ONE Î·È Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ı·

¤¯Ô˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÎÂÊ·Ï·È-

·ÁÔÚ¿˜ Î·È È‰È·›ÙÂÚ· ÙÔ˘ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ AÍÈÒÓ AıËÓÒÓ. AÓÂÍ¿Ú-

ÙËÙ· ·fi ÙËÓ ·ÎÚÈ‚‹ ËÌÂÚÔÌËÓ›· Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ÛÙË ̇ ÒÓË

ÙÔ˘ E˘ÚÒ Ë ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÁÈ· Ì›· ÛÂÈÚ¿ ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı·

ÂÈÙÚ¤„Ô˘Ó ·Ê’ ÂÓfi˜ ÌÂÓ ÙËÓ ÔÌ·Ï‹ ÌÂÙ¿‚·ÛË ÚÔ˜ ÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜

Î·È ·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ ÙËÓ ÂÈÙ˘¯‹ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔ-

Ú¿˜ ÛÙÔÓ ÂÓÈ·›Ô Â˘Úˆ·˚Îfi ¯ÒÚÔ, Ú¤ÂÈ Ó· ·Ú¯›ÛÂÈ ÙÔ Û˘ÓÙÔÌfiÙÂ-

ÚÔ ‰˘Ó·Ùfi.

OÈ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ ·˘Ù¤˜ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ÔÚÈÔıÂÙËıÂ› ÛÙÔ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤Ó

Giovannini Report Î·È Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË Ô˘ ÚÔÛ‰ÔÎÔ‡Ó Ó· Û˘ÌÌÂÙ¿-

Û¯Ô˘Ó ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ·fi ÙÔ 1999 ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ·Ú¯›ÛÂÈ Ó· ÚÔÂÙÔÈ-

Ì¿˙ÔÓÙ·È Û¯ÂÙÈÎ¿. EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·:

❐ Ù· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·ÚÙÔ‡Ó ÙÈÌ¤˜ Î·È Ó· ÂÎÙÂÏÔ‡Ó Û˘-

Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ, ·fi ÙËÓ ÚÒÙË ÂÚÁ¿ÛÈÌË Ì¤Ú· ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜

ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜,

❐ Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ÙÈÌÒÓ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ‰ÂÓ ¯ÚÂÈ¿˙ÂÙ·È

Ó· Á›ÓÂÈ ¿ÌÂÛ·, 

❐ Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ÙÈÌÒÓ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È Ó·

Á›ÓÂÈ ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙÔ˘ “non-par share”(53) Î·È ÁÈ’ ·˘Ùfi ··ÈÙÂ›Ù·È ÌÂ-

Ù·‚ÔÏ‹ ÙË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ÛÙ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚-

Î‹˜ EÓˆÛË˜, 

❐ Ë ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜ Â›Ó·È ÏÈÁfiÙÂÚÔ ·Ó·ÁÎ·›· ·fi

fi,ÙÈ ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÔÌÔÏfiÁˆÓ.

H ÌÂÙ¿‚·ÛË ÚÔ˜ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ˆ˜ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙ· ÙÔÈÎ¿ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘ “Î‡Ì·ÙÔ˜” ÙˆÓ ÎÚ·-

ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ı· Á›ÓÂÈ ¿ÌÂÛ· Û‡ÌÊˆÓ·

ÌÂ ÙËÓ “ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÙË˜ ¿ÌÂÛË˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜” (big bang approach) Î·Ù¿

ÙËÓ ÚÒÙË ÂÚÁ¿ÛÈÌË Ì¤Ú· ÙÔ˘ 1999 (‰ËÏ·‰‹ ÛÙÈ˜ 4 I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘)(54). O

‚·ÛÈÎfi˜ ÏfiÁÔ˜ ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ÂÈÏÔÁ‹˜ Â›Ó·È Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÌÈ·˜ ÎÚ›ÛÈÌË˜

Ì¿˙·˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ ÙÔ Û˘ÓÙÔÌfiÙÂÚÔ ‰˘Ó·ÙfiÓ. ™˘ÓÂÒ˜, ·-

Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ ÙÈ˜ ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ˘ÊÈÛÙ·Ì¤ÓÔ˘ ·Ôı¤Ì·-

ÙÔ˜ Ù›ÙÏˆÓ ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÛÙË Ó¤· ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·, ı·

˘¿Ú¯ÂÈ Î·È ·Ó¿ÏÔÁË ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜. 

T· Î˘ÚÈfiÙÂÚ· ˙ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ··Û¯ÔÏ‹ÛÔ˘Ó fiÏÔ˘˜

ÙÔ˘˜ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËıÔ‡Ó ÛÂ

ÙÚÂÈ˜ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÛÙË

Û˘Ó¤¯ÂÈ·.
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2. ENEP°EIE™ ™TO E¶I¶E¢O OP°ANø™H™ TH™ XPHMATI™THPIAKH™

A°OPA™

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›Û· ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÙË˜ ¿ÌÂÛË˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ-

‹˜, Î·Ù¿ ÙËÓ ÚÒÙË ÂÚÁ¿ÛÈÌË ËÌ¤Ú· ÌÂÙ¿ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ¤Ó·ÚÍË˜

Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ı· Ï¿‚ÂÈ ̄ ÒÚ· ·˘ÙfiÌ·Ù·

Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ fiÏˆÓ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ·ÍÈÒÓ ÙˆÓ ÌÂÙÔ-

¯ÒÓ ·fi ‰Ú·¯Ì¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ. TÔ ›‰ÈÔ ı· ÈÛ¯‡ÛÂÈ Î·È ÁÈ· Ù· ˘fiÏÔÈ·

ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÙ· ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÙÒÓ.

T·˘Ùfi¯ÚÔÓ·, Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ·Ì¤Ûˆ˜ ÂÔÌ¤ÓˆÓ ÂÚÁ¿ÛÈ-

ÌˆÓ ËÌÂÚÒÓ ı· Á›ÓÂÈ Î·È Ô ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÛÂ E˘ÚÒ fiÏˆÓ ÙˆÓ Û˘Ó·Ï-

Ï·ÁÒÓ ·ÎfiÌË Î·È ·˘ÙÒÓ Ô˘ Â›¯·Ó Û˘ÓÔÌÔÏÔÁËıÂ› ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ ÚÈÓ ÙËÓ

ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜. TÈÌ¤˜ ˙‹ÙËÛË˜ Î·È ÚÔÛÊÔÚ¿˜ Ô˘ Â›¯·Ó ÂÈ-

Û·¯ıÂ› ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ ÚÈÓ ·fi ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹,

ı· ·Î˘ÚˆıÔ‡Ó Î·È Ó· Â·Ó·ÂÈÛ·¯ıÔ‡Ó ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÛÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÈÛÌ·.

TÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ Î·Ù·ÁÚ¿ÊÂÙ·È Û˘ÓÔÙÈÎ¿

ÛÙÔÓ ¶›Ó·Î· 5.
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¶INAKA™ 5

A¶AITOYMENE™ ENEP°EIE™ °IA OP°ANø™H 

XPHMATI™THPIAKH™ A°OPA™ KAI HMEPH™IøN

™YNA§§A°øN

1 OÈ ÂÓÙÔÏ¤˜ Î·È ÔÈ ÙÈÌ¤˜ (quotes) ̇ ‹ÙËÛË˜ Î·È ÚÔÛÊÔÚ¿˜ 

ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÂÎÊÚ¿˙ÔÓÙ·È ÛÂ E˘ÚÒ

2 OÏÂ˜ ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÂ E˘ÚÒ

3 ™˘Ì„ËÊÈÛÌfi˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ 

Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÂ E˘ÚÒ

4 OÏÂ˜ ÔÈ ‚¿ÛÂÈ˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ Î·È ÔÈ ËÌÂÚ‹ÛÈÂ˜ ·Ó·ÊÔÚ¤˜

ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÙÔ˘ XAA ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÛÂ E˘ÚÒ

5 H ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÂÏ·ÙÒÓ 

ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÌÔÚÂ› Ó· Á›ÓÂÙ·È 

ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¿ Â›ÙÂ ÛÂ E˘ÚÒ ‹ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ ·Ó¿ÏÔÁ· 

ÌÂ ÙËÓ ÂÈÏÔÁ‹ ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË. A˘Ùfi ı· ÈÛ¯‡ÛÂÈ Ì¤¯ÚÈ 

ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ ÙÔ˘ 2002, ÔfiÙÂ fiÏÂ˜ ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ 

ÂÎÊÚ¿˙ÔÓÙ·È ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ ÛÂ E˘ÚÒ



OÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ Û˘ÓÂ¿ÁÔÓÙ·È Ì›· ÛÂÈÚ¿ ÌÂÙ·ÙÚÔÒÓ

ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙÔ˘ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ AÍÈÒÓ AıËÓÒÓ. EÈ‰È-

ÎfiÙÂÚ·:

(·) E›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›Ô Ó· ÚÔ‚ÏÂÊıÂ› Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Ó· ‰¤-

¯ÂÙ·È ÙÈÌ¤˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÌÂ ‰‡Ô ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ‰ÂÎ·‰ÈÎ¿ „ËÊ›·, ÁÈ· ÙÈ˜ Ó¤Â˜

ÙÈÌ¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ Ô˘ ı· ÚÔÎ‡„Ô˘Ó ÌÂÙ¿ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹.

(‚) OÈ ÎÏ›Ì·ÎÂ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹˜ ÙÈÌÒÓ (tick sizes), Ô˘ Â› ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ Â›-

Ó·È 1 ‰Ú·¯Ì‹ ÁÈ· ÙÈÌ¤˜ ¤ˆ˜ ÙÈ˜ 1000 ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È 5 ‰Ú·¯Ì¤˜ ÁÈ· ̆ „ËÏfiÙÂ-

ÚÂ˜ ÙÈÌ¤˜, Ú¤ÂÈ Â›ÛË˜ Ó· ÌÂÙ·ÙÚ·Ô‡Ó ÛÂ ̆ Ô‰È·ÈÚ¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÓÔ-

Ì › Û Ì · Ù Ô ̃  .

(Á) EÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ¯ÚÂÈ·ÛÙÂ› ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙˆÓ ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ ‰È·-

Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.

(‰) A·ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ ÛÙÔ Â›Â‰Ô ÔÚÁ¿ÓˆÛË˜ ÙË˜ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·-

Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜.

(Â) AÓ·ÁÎ·›· Â›Ó·È Â›ÛË˜ Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ÙÈÌÒÓ ÙÔ˘

˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ˘ ·Ôı¤Ì·ÙÔ˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ.

(ÛÙ) T¤ÏÔ˜, ··ÈÙÂ›Ù·È Â˘ÚÂ›· ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔ‡ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ

ÙÚfiÔ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË˜ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÛÙË Ó¤· ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·.

3. METATPO¶H TøN ONOMA™TIKøN TIMøN TOY YºI™TAMENOY

A¶O£EMATO™ METOXøN

H ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ÙÈÌÒÓ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ·ÔÙÂÏÂ› ·ÔÎÏÂÈ-

ÛÙÈÎ‹ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ÂÎ‰ÔÙÒÓ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ. ™Â ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ ÙÔ ˘ÊÈ-

ÛÙ¿ÌÂÓÔ ·fiıÂÌ· ÔÌÔÏfiÁˆÓ Î·È Ù›ÙÏˆÓ ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜, fiÔ˘

Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ Â›Ó·È ÂÎ ÙˆÓ Ú·ÁÌ¿ÙˆÓ ·Ó·ÁÎ·›·, ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÌÔÚÔ‡Ó

Ó· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó ÁÈ· ¤Ó· ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ ‰È¿ÛÙËÌ· Ó· ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÔÓÙ·È ÛÙÔ

¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÏÈ¤˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ¤˜ ÙÈÌ¤˜. ¶¿ÓÙˆ˜ Ë ‰ÈÔÚ›· ‰È·Ú-

ÎÂ› Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002, fiÙ·Ó fiÏÂ˜ ÔÈ ÓÔÌÈÎ¤˜

Ú¿ÍÂÈ˜ Ú¤ÂÈ ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ Ó· ÌÂÙ·ÙÚ·Ô‡Ó ÛÂ E˘ÚÒ.

H ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙË˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ÙÈÌ‹˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ú¤ÂÈ Ó· Á›-

ÓÂÈ ̆ fi ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜ Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·:

❐ Ó· ÌËÓ ̆ ¿ÚÍÂÈ Î·Ì›· ·ÔÏ‡Ùˆ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÛÙ· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· „‹ÊˆÓ

Ô˘ ̆ ‹Ú¯·Ó ÚÈÓ ·fi ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹,

❐ ÔÈ Ì¤ÙÔ¯ÔÈ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ó· ÌËÓ Â›Ó·È ̆ Ô¯ÚÂˆÌ¤ÓÔÈ Ó· ·ÁÔÚ¿ÛÔ˘Ó

‹ ˆÏ‹ÛÔ˘Ó ÌÂÙÔ¯¤˜ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰È·ÙËÚ‹ÛÔ˘Ó Ù· ›‰È· ‰ÈÎ·ÈÒ-

Ì·Ù· ÚÈÓ Î·È ÌÂÙ¿ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹,

❐ Ó· ÌËÓ ÚÔÎ‡„Ô˘Ó ÎÏ¿ÛÌ·Ù· ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ÛÙÔ ‚·ıÌfi ‚¤‚·È· Ô˘ ·˘Ùfi

Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ,
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❐ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÙË˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ Ó· Î·Ï˘ÊıÂ› ·fi ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·È fi¯È

·fi ÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜,

™ÙË ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÙÚÂÈ˜ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¤˜ Ì¤ıÔ-

‰ÔÈ ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÌÔÚÂ› Ó· Á›ÓÂÈ Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ÙÈ-

ÌÒÓ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ‰È·‰Ô¯ÈÎ¿ ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·.

(·) ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙÔ˘ “non-par share”, ÔÈ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ¤˜ ÙÈÌ¤˜

ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÂÎÊÚ¿˙ÔÓÙ·È fi¯È ‚¿ÛÂÈ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÌÔÓ¿‰·˜ ·ÏÏ¿ ˆ˜

ÎÏ¿ÛÌ· Â› ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ (¯, ÁÈ· ÌÂÙÔ¯ÈÎfi

ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 2.500.000 Ù›ÙÏˆÓ Ë Î¿ıÂ Ì›· ÌÂÙÔ¯‹ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÂ 1/2.500.000

Â› ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘). H ÂÓ ÏfiÁˆ Ì¤ıÔ‰Ô˜ ¤¯ÂÈ ·Ó·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÙ· ÏÂÔÓÂÎÙ‹-

Ì·Ù· Î·ıÒ˜ ‰ÂÓ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È È‰È·›ÙÂÚÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ (‰ÂÓ ··È-

ÙÂ›Ù·È ·Ú¿ ÌfiÓÔÓ ·fiÊ·ÛË ÙË˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË˜ ÌÂÙfi¯ˆÓ) Î·È ‰ÂÓ

··ÈÙÂ› ·‡ÍËÛË ‹ ÌÂ›ˆÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Ì¤Ûˆ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹˜ ÙˆÓ

·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ. 

¶Ú¤ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ë ¢Â‡ÙÂÚË EÙ·ÈÚÈÎ‹ O‰ËÁ›· ÙÔ˘ ™˘Ì-

‚Ô˘Ï›Ô˘ (77/91/EOK)
(55) ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ¯Ú‹ÛË˜ ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ

ÌÂıfi‰Ô˘ Ë ÔÔ›· ‹‰Ë ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ¯ÒÚÂ˜

(B¤ÏÁÈÔ Î·È §Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ) Î·È ÙÈ˜ H¶A. E›ÛË˜, ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ÂÓÒÛÂÈ˜

(fiˆ˜ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›ˆÓ ‹ Î·È ÙˆÓ ÂÓÒÛÂˆÓ

ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜) ¤¯Ô˘Ó Ù·¯ıÂ› ıÂÙÈÎ¿ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙË

Ï‡ÛË ·˘Ù‹. ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ Ú¤ÂÈ Ó· ˘¿ÚÍÂÈ Û¯ÂÙÈÎ¿

ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹ Ú‡ıÌÈÛË. 

(‚) ¢˘Ó·Ù‹ Â›Ó·È Â›ÛË˜ ·‡ÍËÛË ‹ ÌÂ›ˆÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ÒÛÙÂ

Ó· Á›ÓÂÈ ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÎÏ·ÛÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ı· ÚÔÎ‡„Ô˘Ó ÌÂÙ¿ ÙË

ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ÙÈÌÒÓ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ¯ˆÚ›˜ Ó· ÌÂÙ·‚ÏË-

ıÔ‡Ó Ù· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· „‹ÊÔ˘ ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ(56). H ¯Ú‹ÛË ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ÌÂıfi-

‰Ô˘ ¤¯ÂÈ Û·ÊÂ›˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ (ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·‡ÍËÛË˜

ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Ì¤Ûˆ ·ÊÔÚÔÏfiÁËÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ), ÂÓÒ ÛÂ ·ÚÎÂÙ¤˜ Â-

ÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ÚÔÎ·Ï¤ÛÂÈ ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜,

·Ó ̆ ÔÙÂıÂ› fiÙÈ ÂÏ¿¯ÈÛÙË ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ÙÈÌ‹ ı· Â›Ó·È ÙÔ 1 E˘ÚÒ (‰ËÏ·‰‹

ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ·fi 300 ‰Ú·¯Ì¤˜ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÙÚ¤¯Ô˘Û· Û˘Ó·ÏÏ·Á-

Ì·ÙÈÎ‹ ÈÛÔÙÈÌ›·). ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹ Ë ·ÁÔÚ·›· ÙÈÌ‹ ÌÈ·˜ ÌÂÙÔ¯‹˜

Ú¤ÂÈ Ó· ·˘ÍËıÂ›, ÙË ÛÙÈÁÌ‹ Ô˘ ÔÏÏ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÚÔÙÈÌÔ‡Ó ÙË

‰È¿Û·ÛË (split) ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ ÙÔ˘˜ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‚ÂÏÙÈÒÛÔ˘Ó ÙË ‰È·-

Ú·ÁÌ·ÙÂ˘ÛÈÌfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜.

(Á) H ÙÚ›ÙË ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹ Ï‡ÛË Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È ÛÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈ-

ÎÒÓ ÙÈÌÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ ÌÂ ‰È·Ù‹ÚËÛË ‰ÂÎ·‰ÈÎÒÓ „ËÊ›ˆÓ ÛÙÈ˜ Ó¤Â˜ ÔÓÔÌ·-

ÛÙÈÎ¤˜ ÙÈÌ¤˜. H Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·˘Ù‹ ‰ÂÓ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ÌÂÓ Î·Ì›· ‰Ú¿ÛË ÂÎ Ì¤-

ÚÔ˘˜ ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, ÛÙÔ ‚·ıÌfi fiÌˆ˜ Ô˘ ·˘Ù¤˜ ÂÈ‰ÈÒÍÔ˘Ó ·ÚÁ¿ ‹ ÁÚ‹-

ÁÔÚ· ÙË ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ÙÈÌ‹˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙÔ˘˜ Ùfi-

ÙÂ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈÏ¤ÍÔ˘Ó Î¿ÔÈ· ·fi ÙÈ˜ ‰‡Ô ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÌÂıfi‰Ô˘˜. 

A°OPE™  XPHMATO™,  KEºA§AIOY  KAI  ™YNA§§A°MATO™
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4. ENHMEPø™H TOY KOINOY °IA TH ¢IAMOPºø™H TøN TIMøN ™TH

NEA NOMI™MATIKH MONA¢A

H ÂÚ›Ô‰Ô˜ ·fi ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙË Ó¤· ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹

ÌÔÓ¿‰· Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ

ÛÂ E˘ÚÒ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ¤ÏÏÂÈÌÌ· ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÛÙÔ Â˘-

Ú‡ ÎÔÈÓfi. °È· ·˘Ùfi ÙÔ ÏfiÁÔ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·ÏËÊıÔ‡Ó Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ  ̃ÂÓ¤Ú-

ÁÂÈÂ˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· fiÛ· ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ·Ú·Î¿Ùˆ ›Ó·Î·:

¶¤Ú·Ó ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ, ·Ó·ÁÎ·›· ı· Â›Ó·È Ì›· Â˘ÚÂ›·

ÂÎÛÙÚ·ÙÂ›· ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ fi¯È ÌfiÓÔ ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ ÎÔÈÓÔ‡, ·ÏÏ¿ Î·È

fiÏˆÓ ÙˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ Ô˘ ÂÌÏ¤ÎÔÓÙ·È ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ, fiˆ˜, ¯, ÔÈ

˘¿ÏÏËÏÔÈ Î·È Ù· ÛÙÂÏ¤¯Ë ÙÔ˘ XAA, Î·È Ù· ÛÙÂÏ¤¯Ë ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ

ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, ıÂÛÌÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Î·È ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ıÂÌ·ÙÔÊ˘Ï·Î‹˜.

TPA¶EZE™  KAI  EYPø
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¶INAKA™ 6

A¶AITOYMENE™ ENEP°EIE™ °IA THN ENHMEPø™H

TOY KOINOY

1 ¢ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÈÌÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ Î·È ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜, 

ˆ˜ ÂÓ‰Â›ÍÂÈ˜ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ·ÁÔÚ¿˜

2 MÂÙ·ÙÚÔ‹ ‚¿ÛÂˆÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÌÂ ÈÛÙÔÚÈÎ¤˜ ÙÈÌ¤˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ 

ÛÙË Ó¤· ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·

3 A·Ú·›ÙËÙÂ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙ· screen based services 

(¯, Reuters, Telerate), ÒÛÙÂ Ó· ‰Â›¯ÓÔ˘Ó ÙÈÌ¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ

4 AÓ·Ï‡ÛÂÈ˜ Î·È ¤ÚÂ˘Ó· ÌÂ ‚¿ÛË ÙË Ó¤· ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·

5 A·Ú·›ÙËÙÂ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÁÈ· ÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÈÌÒÓ ‰ÂÈÎÙÒÓ 

ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ·Ú·ÁÒÁˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ 

Î·È ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ (rights issues)
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YÔÏÔÁÈÛÌfi˜ A‡ÍËÛË˜ (‹ ÌÂ›ˆÛË˜) MÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ KÂÊ·Ï·›Ô˘ ÁÈ· 

MÂÙ·ÙÚÔ‹ OÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ TÈÌ‹˜ MÂÙÔ¯‹˜ ÛÂ E˘ÚÒ

H ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙË˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ÙÈÌ‹˜ ÌÈ·˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ·fi ‰Ú·¯Ì¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ ·ÊÔÚ¿ ·Ê’ ÂÓfi˜ ÌÂÓ ÛÙÔÓ

Î·ıÔÚÈÛÌfi ÙË˜ Ó¤·˜ ÙÈÌ‹˜ Î·È ·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ ÛÙË ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ‰ÂÎ·‰ÈÎÒÓ „ËÊ›ˆÓ ÚÔ˜ ÙËÓ

ÏËÛÈ¤ÛÙÂÚË ÌÔÓ¿‰· E˘ÚÒ, ̄ ˆÚ›˜ Ó· ̆ ¿ÚÍÂÈ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÛÙ· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· „‹ÊÔ˘ ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ.

A. ¶·Ú¿‰ÂÈÁÌ· A‡ÍËÛË˜ KÂÊ·Ï·›Ô˘

MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ: 25.360.000 ÙÂÌ¿¯È·

OÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ÙÈÌ‹: 850 ‰Ú¯.

™‡ÓÔÏÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ :21.556.000.000 ‰Ú¯.

§fiÁÔ˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ‰Ú¯/E˘ÚÒ=310

MÂ ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ̆ Ôı¤ÛÂÈ˜ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È fiÙÈ Ë ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ÙÈÌ‹ ÙˆÓ 

850 ‰Ú¯ = 2.742 E˘ÚÒ

ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔÈËıÂ› ÛÙ· 3 E˘ÚÒ ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ô Î¿ıÂ Ì¤ÙÔ¯Ô˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ Ì›· ÌÂÙÔ¯‹ ÙˆÓ 850

‰Ú¯. Ó· Ï¿‚ÂÈ ÙÚÂÈ˜ Ó¤Â˜ ÙÔ˘ ÂÓfi˜ E˘ÚÒ Ë Î¿ıÂ Ì›· (‹ Ì›· ÌÂÙÔ¯‹ ÌÂ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ÙÈÌ‹ 3 E˘ÚÒ). A˘-

Ùfi Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È fiÙÈ ÙÔ Ó¤Ô ÌÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ı· ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi:

25.360.000 * 3 = 76.080.000 ÌÂÙÔ¯¤˜

ÌÂ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ·Í›· 76.080.000 E˘ÚÒ

EÊfiÛÔÓ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ‹Ù·Ó ·Ú¯ÈÎ¿ 

21.556.000.000/310 = 69.535.483,87 E˘ÚÒ

Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È fiÙÈ ··ÈÙÂ›Ù·È ·‡ÍËÛË ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ›ÛË ÚÔ˜ 

76.080.000 - 69.535.483,87 = 6.544.516,13 E˘ÚÒ 

(ÔÛÔÛÙfi ·‡ÍËÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ 9,41%)

AÍ›˙ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ ÙÔ ÔÛfi ÙË˜ ·‡ÍËÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Â›Ó·È ÙfiÛÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ fiÛÔ ÌÈÎÚfiÙÂÚË

Â›Ó·È Ë ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ÙÈÌ‹ ÌÈ·˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜, Ê·ÈÓfiÌÂÓÔ Ô˘ Â›Ó·È ·ÚÎÂÙ¿ Û˘¯Ófi ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ

ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÙÔ˘ XAA.

B. ¶·Ú¿‰ÂÈÁÌ· MÂ›ˆÛË˜ KÂÊ·Ï·›Ô˘

B¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú·¿Óˆ ̆ Ôı¤ÛÂˆÓ, ÔÚ›˙ÂÙ·È fiÙÈ Ë ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ÙÈÌ‹ ÙˆÓ 

850 ‰Ú¯ = 2.742 E˘ÚÒ

ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔÈËıÂ› ÛÙ· 2 E˘ÚÒ ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ô Î¿ıÂ Ì¤ÙÔ¯Ô˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ Ì›· ÌÂÙÔ¯‹ ÙˆÓ 850

‰Ú¯. Ó· Ï¿‚ÂÈ ‰‡Ô Ó¤Â˜ ÙÔ˘ ÂÓfi˜ E˘ÚÒ Ë Î¿ıÂ Ì›· (‹ Ì›· ÌÂÙÔ¯‹ ÌÂ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ÙÈÌ‹ 2 E˘ÚÒ). A˘-

Ùfi Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È fiÙÈ ÙÔ Ó¤Ô ÌÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ı· ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi:

25.360.000 * 2 = 50.720.000 ÌÂÙÔ¯¤˜

ÌÂ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ·Í›· 50.720.000 E˘ÚÒ

EÊfiÛÔÓ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ‹Ù·Ó ·Ú¯ÈÎ¿ 

21.556.000.000/310 = 69.535.483,87 E˘ÚÒ

Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È fiÙÈ ··ÈÙÂ›Ù·È ÌÂ›ˆÛË ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ›ÛË ÚÔ˜ 

50.720.000 - 69.535.483,87 = 18.815.483,87 E˘ÚÒ

(ÔÛÔÛÙfi ÌÂ›ˆÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ 27,05%)
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(49) H ÂÓ ÏfiÁˆ ‰‹ÏˆÛË ÂÚÈ¤¯ÂÈ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ‰È·Ù˘ÒıËÎ·Ó ·fi ÙÔ˘˜ ·ÎfiÏÔ˘-

ıÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜: ACI (The Financial Markets Association), Cedel Bank, EMF (European

Mortgage Federation), IPMA (International Primary Markets Association), ISDA

(International Swap and Derivatives Association), EBF (European Banking

Federation), IPAA (International Paying Agents Association), ISMA (International

Securities Markets Association), EFFAS (European Federation of Financial Analysts

Societies) Î·È Euroclear.
(50) H Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ ÈÛ¯˘fiÓÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ Ú·ÎÙÈÎ‹˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ú¤ÂÈ Ó· ÈÛ¯‡ÛÂÈ Î·È ÁÈ·

Ù· ·Ú¿ÁˆÁ· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ·, ÒÛÙÂ Ó· ÌË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÔ‡Ó ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·

·fi ÙË ‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË ÛÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ·˘ÙÒÓ Î·È ÙˆÓ ̆ Ô-

ÎÂ›ÌÂÓˆÓ ÚÔ˜ ·˘Ù¿ ÂÚÁ·ÏÂ›ˆÓ.
(51) ¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÙÚ¿Â˙Â˜ ÌÂ ÈÛ¯˘Ú‹ ‰ÈÂıÓ‹ ·ÚÔ˘Û›· ÔÈ ÔÔ›Â˜ Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÂ˜

ÛÙÈ˜ H¶A (3), ÙËÓ EÏ‚ÂÙ›· (2) Î·È ÙËÓ I·ˆÓ›· (1).
(52) H ·Ú·Ù‹ÚËÛË ·˘Ù‹ Â›Ó·È Ì¿ÏÏÔÓ ¿Û¯ÂÙË ÚÔ˜ fi,ÙÈ Û˘Ì‚·›ÓÂÈ ÛÙË ̄ ÒÚ· Ì·˜ fiÔ˘ Ë

·ÁÔÚ¿ ÂÙ·ÈÚÈÎÒÓ ̄ ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· Â›Ó·È Ì¿ÏÏÔÓ ·Ó‡·ÚÎÙË.
(53) H ÂÓ ÏfiÁˆ Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ Î·ÙˆÙ¤Úˆ ÛÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ÂÓfiÙËÙ· ÙË˜

ÌÂÏ¤ÙË˜ ˘fi 3(·).
(54) AÓ¿ÏÔÁË ËÌÂÚÔÌËÓ›· Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ÔÚÈÛıÂ› Î·È ÁÈ· ÙË ̄ ÒÚ· Ì·˜ ÁÈ· ÙÔ 2001, fiÙ·Ó

Ë ̄ ÒÚ· Ì·˜ ÂÈÛ¤ÏıÂÈ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ.
(55) EE AÚÈı. N 26/1, 31.1.77, ÛÂÏ. 230 Â.
(56) ™ÙÔ ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ÙË˜ ·ÚÔ‡ÛË˜ ÂÓfiÙËÙ·˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È ·Ú·‰Â›ÁÌ·Ù·

Ù¤ÙÔÈˆÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÒÓ.
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A. EI™A°ø°IKE™ ¶APATHPH™EI™

H ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÛÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹

EÓˆÛË ı· ¤¯ÂÈ ˆ˜ ‚·ÛÈÎ‹ Û˘Ó¤ÂÈ· ÙËÓ ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë ÂÓfi˜ ÌÂÁ¿ÏÔ˘ ·ÚÈı-

ÌÔ‡ ·fi ÙÔ˘˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô˘˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜ ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÂÌÔ‰›˙Ô˘Ó ÙËÓ Ï‹-

ÚË ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜ ·Á·ıÒÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ. OÈ ÂÈ-

ÙÒÛÂÈ˜ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙˆÓ

ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙÔ˘˜ ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ı· Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ Î·È ı· ÔÊÂ›ÏÔÓÙ·È

fi¯È ÌfiÓÔÓ ÛÙËÓ Î·Ù¿ÚÁËÛË ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ, ·ÏÏ¿ Î·È ÛÙËÓ

Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÂÓfi˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙÂÚÔ˘ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ Â-

ÚÈ‚¿ÏÏÔÓÙÔ˜ Î·È ÂÓfi˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙÂÚÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ

·ÁÔÚÒÓ, Î·È ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ ÙˆÓ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. 

OÈ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙË ‰ÔÌ‹ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ ÂÏ-

ÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ·Ó·Ù‡¯ıËÎ·Ó ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ¿ ÛÙÔ ¢Â‡ÙÂ-

ÚÔ M¤ÚÔ˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜. ™ÙÔ ›‰ÈÔ ÛËÌÂ›Ô ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿ÛÙËÎ·Ó

Î·È Ù· Ú·ÎÙÈÎ‹˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·, Ù· ÔÔ›· ı· ÎÏËıÔ‡Ó Ó· ·ÓÙÈ-

ÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ·fiÛ˘ÚÛË ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙Ô-

ÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ Î·È ÙË ‰ÈÔ¯¤ÙÂ˘ÛË ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ ·ÓÙÈ-

ÛÙÔ›¯ˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ Î·Ù¿ ÙÔ ÚÒÙÔ ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2002. E›ÛË˜, ÛÙÔ ¶ÚÒÙÔ

Î·È ÙÔ ¢Â‡ÙÂÚÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙÔ˘ TÚ›ÙÔ˘ M¤ÚÔ˘˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿ÛÙËÎ·Ó ÔÈ

·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Û¯Â-

Ù›˙ÔÓÙ·È ·Ê’ ÂÓfi˜ ÌÂÓ ÌÂ ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË ÏËÚˆÌÒÓ (ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ

Î·È ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ) Î·È ·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜, ÎÂÊ·Ï·›-

Ô˘ Î·È Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜. 

™ÙÈ˜ ÂfiÌÂÓÂ˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜ ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ KÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜

ı· ÂÈ¯ÂÈÚËıÂ› Ì›· ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ Ô˘ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È Î·È

ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ Ô˘ ı· ÂÈÊ¤ÚÂÈ Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜

ÛÙÈ˜ ̆ fiÏÔÈÂ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·:

❐ ÛÙ· ÚÔ˚fiÓÙ· ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ (˘fi B),

❐ ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ· Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÂ Û˘Ó·Ï-

Ï·Á¤˜ ÌÈÎÚ‹˜ ·Í›·˜ (˘fi °), Î·È

❐ ÛÙÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Ù¿ÍÂˆ˜ (˘fi ¢).

OÔ˘ ·˘Ùfi Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ ı· ‰È·¯ˆÚÈÛÙÔ‡Ó ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÔÈ ÂÈ-



ÙÒÛÂÈ˜ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ̄ ÚÔÓÈÎfi ÛÙ¿‰ÈÔ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙË ÓÔÌÈ-

ÛÌ·ÙÈÎ‹ ¤ÓˆÛË, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÛÂÓ¿ÚÈÔ ÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ Î·È ı·

ÛËÌÂÈˆıÔ‡Ó ÔÈ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔËÁËıÂ› Î¿-

ÔÈ· ÚÔÂÚÁ·Û›·. 

B. XOPH°H™EI™ KAI OMO§O°IAKA ¢ANEIA

1. ¶PøTH ºA™H (1.1.1999-31.12.2000)

K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÚÒÙË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ E˘ÚÒ ı· Â›Ó·È ÙÔ Â›ÛËÌÔ Ófi-

ÌÈÛÌ· ÙˆÓ ̄ ˆÚÒÓ ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ. K·Ù¿ ÙËÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÂÚ›Ô‰Ô Ô˘

ÙÔ E˘ÚÒ ı· Â›Ó·È ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· ¤Ó· Í¤ÓÔ ÓfiÌÈÛÌ· Ô˘ ı· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ‹-

ÛÂÈ ÙÔ ECU, ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔ‚Ô‡Ó ÛÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜

ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ̄ ÔÚËÁËÙÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ÂÚÁ·Û›Â˜:

❐ Ó· ÚÔ‚·›ÓÔ˘Ó ÛÂ ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ E˘ÚÒ, ÌÂ ÙËÓ ›‰È· ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ô˘

Û‹ÌÂÚ· ÙËÚÔ‡Ó ÁÈ· Ù· ‰¿ÓÂÈ· ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·,

❐ Ó· ÚÔÛ·ÚÌfiÛÔ˘Ó Ù· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ¿ ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÚÈÓ

·fi ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ̆ ÔÏÔ›ˆÓ ÙˆÓ ̄ ÔÚËÁËÙÈÎÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ,

❐ Ó· ¤¯Ô˘Ó ·Ú¿ÏÏËÏË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÁÈ· ÙË ¯Ú‹ÛË ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙˆÓ

ÂÏ·ÙÒÓ ÙˆÓ ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È E˘ÚÒ,

❐ Ó· ÚÔÂÙÔÈÌ¿ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎÒÓ ÙÔ˘˜

ÂÊ·ÚÌÔÁÒÓ (on line, ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙÂ˜, ÂÚÈÊÂÚÂÈ·Î¤˜), ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È

‰˘Ó·Ù‹ Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘˜ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ Ó· ÚÔÛ·ÚÌfiÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ÂÎı¤ÛÂÈ˜ Î·È ÙÈ˜ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎÔ‡ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘

·Ó·ÊÔÚ¤˜ ÙÔ˘˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ Ù· ÌÂÁ¤ıË ÙˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ, ÚÔ˜ ÙÔ˘˜

·ÚÌfi‰ÈÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜, 

❐ Ó· Â·Ó·ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ

(risk management) ÂÓ fi„ÂÈ ÙË˜ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙÔ E˘-

ÚÒ, Î·È

❐ Ó· ÂÎ·È‰Â‡ÛÔ˘Ó ÙÔ ÚÔÛˆÈÎfi ÙÔ˘˜ ÛÙÔ Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ.

2. ¢EYTEPH ºA™H (1.1.2001-31.12.2001)

K·Ù¿ ÙË ‰Â‡ÙÂÚË Ê¿ÛË Ë EÏÏ¿‰· ı· Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ÙÔ

ÔÔ›Ô ı· Î·Ù·ÛÙÂ› ÌÂÓ ÙÔ Â›ÛËÌÔ ÓfiÌÈÛÌ· ÙË˜ ¯ÒÚ·˜, ·ÏÏ¿ ı· ˘¿Ú-

¯ÂÈ ÌfiÓÔÓ ÛÂ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹. OÈ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔ-

‚Ô‡Ó ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ·˘Ù‹ Û˘ÓÔ„›˙ÔÓÙ·È ÛÙ·

·ÎfiÏÔ˘ı·:

❐ Ó· ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó ÙˆÓ Îˆ‰ÈÎfi ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÛÂ fiÏ· Ù· ¤ÓÙ˘· Î·È ÛÂ
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fiÏ· Ù· ÁÚ¿ÌÌ·Ù· ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜, ÂÊfiÛÔÓ ·˘ÙÔ› ÂÈÏ¤ÍÔ˘Ó

Ó· ÌÂÙ·ÙÚ¤„Ô˘Ó ÙÈ˜ ‰Ú·¯ÌÈÎ¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ Ó· Û¯Â‰È¿ÛÔ˘Ó Ó¤· ÚÔ˚fiÓÙ· ÛÂ E˘ÚÒ ‹ Ó· Â·Ó·Û¯Â‰È¿ÛÔ˘Ó Ù·

˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓ· ‹‰Ë ¯ÔÚËÁËÙÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ·, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë ÙÈ˜

··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ È‰ÈˆÙÒÓ Î·È ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ,

❐ Ó· ÚÔÛ·ÚÌfiÛÔ˘Ó ÙÔ marketing ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ Ó¤-

Â˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜,

❐ Ó· ÚÔ‚Ô‡Ó ÛÂ Û‡ÓÙ·ÍË Ó¤ˆÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÁÈ· Ù· Ó¤·

¯ÔÚËÁËÙÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ Ó· Î·ıÔÚ›ÛÔ˘Ó ÂÎ Ó¤Ô˘ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙÂ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÈÛÙÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ

ÂÁ¯ÒÚÈ· Î·È Í¤ÓË ·ÁÔÚ¿ Î·ıÒ˜ Î·È Ó¤Â˜ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙÂ˜ ÛÙ· ÂÁÎÚÈÙÈ-

Î¿ ÎÏÈÌ¿ÎÈ· ÁÈ· ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ Ó· ÂÓËÌÂÚÒÛÔ˘Ó ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜ ÁÈ· Ù· Ó¤· fiÚÈ· ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ Ó· ¤¯Ô˘Ó ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·Ú¿ÏÏËÏË˜ ̄ Ú‹ÛË˜ ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙˆÓ Â-

Ï·ÙÒÓ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È E˘ÚÒ,

❐ Ó· ÌÂÙ·ÙÚ¤„Ô˘Ó fiÏ· Ù· ÈÛÙÔÚÈÎ¿ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹-

ÛÂˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ (ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡˜, Ê‡ÏÏ· Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜, ·Ô‰fiÛÂÈ˜, ‰Â›-

ÎÙÂ˜), ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È ‰È·¯ÚÔÓÈÎ¿ ‰˘Ó·Ù¤˜ ÔÈ ··Ú·›ÙËÙÂ˜ Û˘ÁÎÚ›ÛÂÈ˜,

❐ Ó· ÌÂÙ·ÙÚ¤„Ô˘Ó ÙÈ˜ ÂÁÁ˘‹ÛÂÈ˜ ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ Ó· ÚÔÛ·ÚÌfiÛÔ˘Ó Î·Ù¿ÏÏËÏ· ÙÈ˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ÚÔÌËıÂÈÒÓ ÌÂ ÙÔ˘˜

ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÈ˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜,

❐ Ó· ‰ÈÔÚıÒÛÔ˘Ó ÙÔ˘˜ ÙÈÌÔÎ·Ù·ÏfiÁÔ˘˜ ÙÔ˘˜, ÒÛÙÂ Ó· ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó

ÙÈÌ¤˜ Î·È ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ Ó· ÂÓËÌÂÚÒÛÔ˘Ó ÁÚ·Ù¿ ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜ ÁÈ· Ù˘¯fiÓ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙÈ˜

Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜,

❐ Ó· ÚÔ‚Ô‡Ó ÛÂ ‰ÈfiÚıˆÛË ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ÛÙ· ÛËÌÂ›· Ô˘ ·Ó·Ê¤-

ÚÂÙ·È ÂÈÙfiÎÈÔ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ (¯, LIBOR) Î·È Ó· Û˘ÌÊˆÓ‹ÛÔ˘Ó ·ÌÔÈ-

‚·›· ÁÈ· ·Ó·ÁÚ·Ê‹ ¿ÏÏÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ‚¿ÛË˜,

❐ Ó· ÚÔÛ·ÚÌfiÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ (internal audit),

Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ˘˜ Î·ıÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘˜ ÂÛˆÙÂÚÈÎÔ‡˜ ÂÏ¤Á¯Ô˘˜ (internal

controls),

❐ Ó· ÌÂÙ·ÙÚ¤„Ô˘Ó ÛÂ E˘ÚÒ ÙfiÛÔ Ù· Î·Ï‡ÌÌ·Ù· fiÛÔ Î·È fiÏ· Ù· Î·ı˘-

ÛÙÂÚËÌ¤Ó· ‰¿ÓÂÈ· (ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ, ÂÈÙfiÎÈÔ, ¤ÍÔ‰·) ÌÂ ·Ú¿ÏÏËÏË ÂÓË-

Ì¤ÚˆÛË ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ,

❐ Ó· ·ÏÏ¿ÍÔ˘Ó Ù· Ì¤Û· ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÌÂ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÙ· ‰ÈÂ-

ıÓÒ˜ ÂÈÎÚ·ÙÔ‡ÓÙ· ÚfiÙ˘·,

❐ Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÔ˘Ó ·˘ÛÙËÚfiÙÂÚ· control risks fiÙ·Ó Ë ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ-

‰fiÙËÛ‹ ÙÔ˘˜ Á›ÓÂÙ·È Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ,

❐ Ó· ÂÎ·È‰Â‡ÛÔ˘Ó ÙÔ ÚÔÛˆÈÎfi ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙÔ Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ, Î·È

❐ Ó· ‰È·¯ÂÈÚÈÛıÔ‡Ó ÙË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜ ÛÙÈ˜ Ó¤Â˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿ .̃
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3. TPITH ºA™H (A¶O 1.1.2002)

MÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ÙÚ›ÙË˜ Ê¿ÛË˜ ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó·

ÚÔ‚Ô‡Ó ÛÙ· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

❐ Ó· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ‰ÈÂıÓÔÔÈËÌ¤Ó· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¿

ÚÔ˚fiÓÙ· ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ÙËÓ ·˘ÍËÌ¤ÓË ˙‹ÙËÛË Ô˘ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ·ÚÔ˘-

ÛÈ·ÛıÂ› ÁÈ· ‰·ÓÂÈ·Î¿ ÎÂÊ¿Ï·È· ÏfiÁˆ ÙË˜ ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë˜ ÙÔ˘ Û˘Ó·ÏÏ·Á-

Ì·ÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘,

❐ Ó· ÌÂÙ·ÙÚ¤„Ô˘Ó fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ˘˜ ¯ÔÚËÁËÙÈÎÔ‡˜ ÏÔÁ·ÚÈ·-

ÛÌÔ‡˜ ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ Ó· ‰È·ÌÔÚÊÒÛÔ˘Ó Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ¤˜, ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË

Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ÙÔÓ ·˘ÍËÌ¤ÓÔ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi ·fi È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÌÂ ̄ ·ÌËÏfi ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜, Î·È

Ó· ·ÍÈÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó Ù· Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÙÔ˘˜ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù·, ÒÛÙÂ Ó· ÌË

Û˘ÚÚÈÎÓˆıÔ‡Ó Ù· ÌÂÚ›‰È¿ ÙÔ˘˜ ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ

ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ.
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A/A ENEP°EIE™ ºA™EI™

¶ÚÒÙË Ê¿ÛË ¢Â‡ÙÂÚË Ê¿ÛË TÚ›ÙË Ê¿ÛË
(·fi 1.1.1999 (·fi 1.1.2001 (·fi 1.1.2002)

¤ˆ˜ 31.12.2000) ¤ˆ˜ 1.12.2001)

1. TÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ Îˆ‰ÈÎÔ‡ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ 

ÛÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÛÙ· ¤ÓÙ˘· Î·È ÛÂ fiÏ· 

Ù· ÁÚ¿ÌÌ·Ù· ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ✓ ✓

2. EÓËÌ¤ÚˆÛË ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ 

ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÂÚ¯fiÌÂÓÂ˜ ·ÏÏ·Á¤˜  

ÏfiÁˆ ÙË˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙÔ E˘ÚÒ ✓ ✓

3. MÂÙ·ÙÚÔ‹ fiÏˆÓ ÙˆÓ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ 

ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ 

ÚÈÓ ·fi ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ 

ÙˆÓ ¯ÔÚËÁËÙÈÎÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ✓ ✓

4. ™¯Â‰È·ÛÌfi˜ Ó¤ˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ 

Î·È Â·Ó·Û¯Â‰È·ÛÌfi  ̃ÙˆÓ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ 

¯ÔÚËÁËÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ 

˘fi„Ë ÙÈ˜ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÂıÓÈÎ¤˜ 

È‰È·ÈÙÂÚfiÙËÙÂ˜ Î·È ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 

È‰ÈˆÙÒÓ Î·È ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ✓ ✓

➤
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5. ¶ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ marketing Û‡ÌÊˆÓ· 

ÌÂ Ù· E˘Úˆ·˚Î¿ ÚfiÙ˘· ✓ ✓ ✓

6. ™‡ÓÙ·ÍË Ó¤ˆÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ 

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÁÈ· Ù· Ó¤· ÚÔ˚fiÓÙ· 

ÛÂ E˘ÚÒ ✓ ✓ ✓

7. K·ıÔÚÈÛÌfi˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ 

·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ ÁÈ· ÈÛÙÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ˜ 

ÛÙËÓ ÂÁ¯ÒÚÈ· Î·È Í¤ÓË ·ÁÔÚ¿ ✓ ✓

8. K·ıÔÚÈÛÌfi˜ Ó¤ˆÓ ·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ 

ÛÙ· ÂÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÎÏÈÌ¿ÎÈ· ÁÈ· ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ 

ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È E˘ÚÒ ✓ ✓

9. ¢˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·Ú¿ÏÏËÏË˜ ̄ Ú‹ÛË˜ 

ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ 

Î·È E˘ÚÒ ✓ ✓ ✓

10. MÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÈÛÙÔÚÈÎÒÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ 

ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ 

ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù¤˜ ‰È·¯ÚÔÓÈÎ¿ 

ÔÈ Û˘ÁÎÚ›ÛÂÈ˜ ✓ ✓

11. EÓËÌ¤ÚˆÛË ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ ÁÈ· Ù· Ó¤· 

fiÚÈ¿ ÙÔ˘˜ ÛÂ E˘ÚÒ ✓ ✓

12. MÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ ✓ ✓

13. YÔ¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ fiÏˆÓ 

ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ ✓

14. ¶ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎÒÓ 

Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ÒÛÙÂ 

Ó· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘˜ 

ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È E˘ÚÒ ✓ ✓

15. MÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ Î·È 

ÚÔÌËıÂÈÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ Î·È ·Ú¿ÏÏËÏ· 

‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛ‹˜ ÙÔ˘˜ 

Î·È ÛÙ· ‰‡Ô ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· Î·Ù¿ ÙË 

ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô ✓ ✓ ✓

16. ¢ÈfiÚıˆÛË ÙÈÌÔÎ·Ù·ÏfiÁˆÓ ÁÈ· 

ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹ ¯Ú‹ÛË ✓ ✓

➤
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17. ¢ÈfiÚıˆÛË ÙˆÓ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ ÂÚ› 

ÚÔÌËıÂÈÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ Î·È ‰ÈfiÚıˆÛË 

ÙˆÓ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ✓

18. EÓËÌ¤ÚˆÛË ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ 

ÁÈ· ÙÈ˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÛÙ· ÂÈÙfiÎÈ· 

Î·È ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ✓

19. ¢ÈfiÚıˆÛË ÛÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ 

ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ (¯ LIBOR) 

Î·È ·ÌÔÈ‚·›· Û˘ÌÊˆÓ›· ÁÈ· Î·Ù·ÁÚ·Ê‹ 

¿ÏÏÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ✓

20. ¶ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎÒÓ 

‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ (internal audit) Î·È ÙˆÓ 

Î·ıÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ ÂÏ¤Á¯ˆÓ 

(internal controls) ✓

21. MÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ Î·ı˘ÛÙÂÚËÌ¤ÓˆÓ 

‰·ÓÂ›ˆÓ (ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ, ÂÈÙfiÎÈÔ, ¤ÍÔ‰·) 

ÛÂ E˘ÚÒ ÌÂ ·Ú¿ÏÏËÏË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË 

ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ. E›ÛË˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ 

ÙˆÓ Î·Ï˘ÌÌ¿ÙˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ ✓ ✓

22. AÏÏ·Á‹ ÛÙ· ÂÚÁ·ÏÂ›·

·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ Î·È ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ 

ÛÙ· ÚfiÙ˘· ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ✓ ✓

23. ¢ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ·˘ÛÙËÚfiÙÂÚˆÓ control risks

fiÙ·Ó Ë ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË Á›ÓÂÙ·È 

Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ ✓ ✓

24. ¢È·¯Â›ÚÈÛË ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÛÙÈ˜ Ó¤Â˜ 

Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ 

(¯·ÌËÏfiÙÂÚ· ÂÈÙfiÎÈ·) ✓ ✓

25. ¶ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÂÎı¤ÛÂˆÓ Î·È 

·Ó·ÊÔÚÒÓ ÙˆÓ ÌÂÁÂıÒÓ 

ÙˆÓ ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎÔ‡˜ 

ÏfiÁÔ˘˜ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ·ÚÌfi‰ÈÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ✓ ✓

26. E·Ó·ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ 

ÙÔ˘ risk management ✓ ✓ ✓

27. EÎ·›‰Â˘ÛË ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ 

ÁÈ· ÙÔ Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ✓ ✓ ✓



°. TPA¶EZIKE™ EP°A™IE™™E ™YNA§§A°MA

1. EI™A°ø°IKE™ ¶APATHPH™EI™

EÓ· ÌÂÁ¿ÏÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙËÓ EÏÏ¿‰·, fiˆ˜

Î·È ‰ÈÂıÓÒ˜, Û˘Ó‰¤ÂÙ·È ÌÂ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÁÔÚ·ˆÏËÛ›·˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÂ

ÌÔÚÊ‹ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ‹ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜. OÈ Î˘ÚÈfiÙÂÚÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜

ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘-

ıÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜:

❐ Î¿Ï˘„Ë ·ÙÔÌÈÎÒÓ Î·È ÂÌÔÚÈÎÒÓ ·Ó·ÁÎÒÓ Î·È Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙÔ

ÂÍˆÙÂÚÈÎfi (Ù·ÍÈ‰ÈˆÙÈÎfi, ÊÔÈÙËÙÈÎfi, È·ÙÚÈÎfi Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·, ÂÈÛ·Áˆ-

Á¤˜-ÂÍ·ÁˆÁ¤˜, ÙfiÎÔÈ Î·È royalties) (‚Ï¤Â Î·ÙˆÙ¤Úˆ ÛÂ Î¿ıÂ ̆ ÔÂ-

ÓfiÙËÙ· ̆ fi ·),

❐ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ·fi Î·È ÚÔ˜ ÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi (˘fi ‚),

❐ ·ÓÙÈÛÙ¿ıÌÈÛË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ (˘fi Á), Î·È

❐ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÂÌÔÚÈÎÒÓ Î·È ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ ·Ó·ÁÎÒÓ (˘fi ‰).

2. E¶I¶Tø™EI™ A¶O THN EI™A°ø°H TOY EYPø

(2.1) ¶ÚÒÙË Ê¿ÛË

(·) ¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÙÔ E˘ÚÒ ı· ̆ ¿Ú¯ÂÈ ÌfiÓÔ ÛÂ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹ Î·Ù¿

ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘, Ë ˙‹ÙËÛË ÁÈ· ÙË ¯ÔÚ‹ÁËÛË Û˘Ó·ÏÏ¿Á-

Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ·ÙÔÌÈÎÒÓ Î·È ÂÌÔÚÈÎÒÓ ·Ó·ÁÎÒÓ Î·È Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ

ÛÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi ‰ÂÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÌÂÙ·‚ÏËıÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿. ™ÙËÓ ¤ÎÙ·-

ÛË, fiÌˆ˜, Ô˘ ÔÈ ÂÓ ÏfiÁˆ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡-

ÓÙ·È ÌÂ ÏÔÁÈÛÙÈÎfi ̄ Ú‹Ì· (fiˆ˜ ¯ ÛÂ ÏËÚˆÌ¤˜ Ì¤Ûˆ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Î·Ú-

ÙÒÓ), ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ̇ ‹ÙËÛË˜ ÙˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂ-

ÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ̆ ¤Ú ÙÔ˘ E˘ÚÒ.

(‚) ™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙË ˙‹ÙËÛË Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË

ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÛÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ·‡ÍËÛË ÙË˜ ̇ ‹ÙËÛË˜ ÁÈ· E˘ÚÒ

ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Ô˘ ı· Û˘ÌÌÂÙ¤-

¯Ô˘Ó ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÌÂ-

Ù·ÎÈÓÔ‡Ó ÙÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ÁÂˆÁÚ·ÊÈÎ¿ ÂÚÈÔ¯¤˜

¯ˆÚ›˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹.

(Á) ™ÙËÓ ¤ÎÙ·ÛË Ô˘ ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÔÈ ÌÂ ̄ ÒÚÂ˜ ÂÎÙfi˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜

EÓˆÛË˜ ı· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ‹ÛÔ˘Ó ÌÂ E˘ÚÒ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜/··ÈÙ‹ÛÂÈ˜

ÙÔ˘˜ Ô˘ Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ

¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË, Ë ˙‹ÙËÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÁÈ· ÙËÓ Î¿Ï˘„Ë Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈ-

ÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ı· ·˘ÍËıÂ› ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·.
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(‰) K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÚÒÙË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜ ÌÂ-

Ï¤ÙË˜, Ë ˙‹ÙËÛË ‰·ÓÂ›ˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ ı· Â›Ó·È Û˘Ó¿ÚÙËÛË ÙË˜ ÂÍ¤ÏÈÍË˜ ÙË˜

‰È·ÊÔÚ¿˜ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ‰Ú·¯Ì‹˜ Î·È E˘ÚÒ Î·ıÒ˜ Î·È ÙˆÓ

ÚÔÛ‰ÔÎÈÒÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÍ¤ÏÈÍË ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÈÛÔÙÈÌ›·˜. ™Â

fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ Ù· ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓ· ‰¿ÓÂÈ· ÛÂ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆ-

Ú›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ‰ÂÓ ·ÔÎÏÂ›ÂÙ·È Ó· ˘¿ÚÍÂÈ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙÔ˘˜, ‹‰Ë ·fi

ÙÔÓ I·ÓÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 1999, ÛÂ E˘ÚÒ.

(2.2) ¢Â‡ÙÂÚË Ê¿ÛË

MÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜

(‰ËÏ·‰‹ ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2001) ÙÔ E˘ÚÒ ·‡ÂÈ Ó· Â›Ó·È Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·

Î·È Î·ı›ÛÙ·Ù·È Â›ÛËÌÔ ÓfiÌÈÛÌ· ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ Ì·˜ ÛÂ ÛÙ·ıÂÚ‹ ·ÌÂÙ¿ÎÏË-

Ù· ÈÛÔÙÈÌ›· ÌÂ ÙË ‰Ú·¯Ì‹. ™˘ÓÂÒ˜, Ë ̇ ‹ÙËÛË ÁÈ· E˘ÚÒ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ÂıÓÈ-

Î¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÛÙ·

ÔÔ›· Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÔ ÙÔ E˘ÚÒ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ÛÙËÓ Ô˘Û›· ̇ ‹ÙËÛË ÁÈ·

Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·. EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÔÈ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·

·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂËÚÂ·ÛıÔ‡Ó ̂ ˜ ·ÎÔÏÔ‡ıˆ˜:

(·) ™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ·ÁÔÚÔˆÏËÛ›· Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ·ÙÔ-

ÌÈÎÒÓ Î·È ÂÌÔÚÈÎÒÓ ·Ó·ÁÎÒÓ Î·È Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi ‰ÂÓ ·Ó·-

Ì¤ÓÂÙ·È ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·ÏÏ·Á‹ ÙˆÓ Û˘ÓıËÎÒÓ Ô˘ ›Û¯˘·Ó ÛÙËÓ ÚÒÙË Ê¿ÛË,

·ÏÒ˜ Â›Ù·ÛË ÙË˜ ̇ ‹ÙËÛË˜ E˘ÚÒ ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ.

(‚) H ˙‹ÙËÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÁÈ· ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó·

·˘ÍËıÂ› ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ˙Ò-

ÓË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÂÍ›ÛÔ˘ ·ÔÙÂÏÂ-

ÛÌ·ÙÈÎ¿ ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜ Î·È ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ÛÂ E˘ÚÒ.

(Á) OÈ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ Î¿Ï˘„Ë

Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛÔÌ¤ÓˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó·

ÌÂÈˆıÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ¤ÓÙÔÓË ·‡ÍËÛË ÙˆÓ Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ ·ÎÚÈ‚Ò˜ ÁÈ· ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÛÙÔ Û˘Ó·ÏÏ·Á-

Ì·ÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ. ™ÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘, Î·È ÁÈ· fiÛÔ ‰È¿ÛÙËÌ· ÙÔ ‰ÔÏ¿ÚÈÔ H ¶ A

(Î·È ÛÂ ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ ‚·ıÌfi ÙÔ ÁÈÂÓ I·ˆÓ›·˜) ·Ú·ÌÂ›ÓÂÈ ÙÔ Î‡ÚÈÔ ÓfiÌÈ-

ÛÌ· ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÂÌÔÚ›Ô˘ ÌÂ ̄ ÒÚÂ˜ ÂÎÙfi˜ ÙË˜ ̇ ÒÓË˜

ÙÔ˘ E˘ÚÒ, Ë Î¿Ï˘„Ë Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Ì¤Ûˆ Ú¿ÍÂˆÓ ·ÓÙÈ-

ÛÙ¿ıÌÈÛË˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Û˘ÓÂ¯ÈÛıÂ›.

(‰) E‡ÏÔÁÔ Â›Ó·È Ó· ÂÎ‰ËÏˆıÂ› ·‡ÍËÛË ÙË˜ ̇ ‹ÙËÛË˜ ÁÈ· ‰¿ÓÂÈ· ÛÂ E˘ÚÒ

Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÛÂ E˘ÚÒ ÙÌ‹Ì·ÙÔ˜ ÙˆÓ ˘ÊÈÛÙ·Ì¤ÓˆÓ ‰·-

ÓÂ›ˆÓ, Ù· ÔÔ›· Â›Ó·È Û˘ÓÔÌÔÏÔÁËÌ¤Ó· ÛÂ ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÎÚ·-

ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË (Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓfiÌÂÓˆÓ Î·È ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÈ-

ÎÒÓ). OÈ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ÚÔÎ‡„Ô˘Ó ·fi ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ-

‹ Î·È ÙË ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔ‚ÏÂÊıÂ› Ó·

Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.
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(2.3) TÚ›ÙË Ê¿ÛË

Afi ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002 ı· ·Ú¯›ÛÂÈ Ë ı¤ÛË ÛÂ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· Î·È

¯Ú‹ÛË ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ Î·È ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ. T· ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·Ì-

Ì¿ÙÈ· Î·È Î¤ÚÌ·Ù· ÛÙ· ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ı· ¿„Ô˘Ó Ó· ·ÔÙÂÏÔ‡Ó Ófi-

ÌÈÌÔ Ì¤ÛÔ ÏËÚˆÌÒÓ ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ, Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 1Ë IÔ˘Ï›Ô˘ 2002, ı· ÌÔ-

ÚÔ‡Ó fiÌˆ˜, Ó· ·ÓÙ·ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È ÌÂ E˘ÚÒ ̄ ˆÚ›˜ Î·Ì›· ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË, ·fi

ÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜. H Â›‰Ú·ÛË ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ·Ó·-

Ì¤ÓÂÙ·È ̂ ˜ ÂÍ‹˜: 

(·) O fiÁÎÔ˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ·ÙÔÌÈÎÒÓ Î·È ÂÌÔÚÈÎÒÓ

·Ó·ÁÎÒÓ Î·È Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ

ı· ÌÂÈˆıÂ› Î·Ù·ÎfiÚ˘Ê·, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙË

˙ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ı· Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÔ ÛÂ ·˘Ùfi. AÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹˜

ı· ̆ ¿Ú¯ÂÈ ÌfiÓÔ ÁÈ· Ù· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÙÚ›ÙˆÓ, ÂÎÙfi˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆ-

ÛË˜ ̄ ˆÚÒÓ, fiˆ˜ ÙÔ ‰ÔÏ¿ÚÈÔ H¶A Î·È ÙÔ ÁÈÂÓ I·ˆÓ›·˜.

(‚) H ̄ Ú‹ÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ̂ ˜ ‚·ÛÈÎÔ‡ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, ı· Û˘ÓÂ¯È-

ÛÙÂ› Î·È ı· ÂÓÙ·ÙÈÎÔÔÈËıÂ› ·fi ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002 ÌÂ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ

ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Î·È ·‡ÍËÛË ÙË˜

ÁÂˆÁÚ·ÊÈÎ‹˜ ÂÌ‚¤ÏÂÈ·˜ ÙˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ˙ÒÓË˜

ÙÔ˘ E˘ÚÒ ̄ ˆÚ›˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÔ‡˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ Î·È ÎfiÛÙÔ˜ ÌÂÙ·ÙÚÔÒÓ

ÛÂ ¿ÏÏ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·.

(Á) K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÙÚ›ÙË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ı· ̆ ¿Ú-

ÍÂÈ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ÌÂ›ˆÛË ÁÈ· Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜. AÓ·ÁÎ·›· ı· Â›Ó·È

Ï¤ÔÓ Ë Î¿Ï˘„Ë ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛÔÌ¤ÓˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·fi ̆ Ô¯ÚÂÒ-

ÛÂÈ˜ Î·È ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Û˘ÓÔÌÔÏÔÁËÌ¤ÓˆÓ ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ· H¶A Î·È ÛÂ ÌÈÎÚfi-

ÙÂÚÔ ‚·ıÌfi ÛÂ ÁÈÂÓ I·ˆÓ›·˜ Î·È ¿ÏÏ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ̄ ˆÚÒÓ ÂÎÙfi˜ E˘Úˆ-

·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜.

(‰) T¤ÏÔ˜, Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ·˘Ù‹˜ ÙË˜ Ê¿ÛË˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ÛËÌ·ÓÙÈÎfi˜

ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·, Ù· ÔÔ›· ı· Î·Ù·ÚÙ›˙ÔÓÙ·È

ÌfiÓÔÓ ÛÙ· ‚·ÛÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÂÎÙfi˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ¤Óˆ-

ÛË˜ ÁÈ· ÌÂ›ˆÛË ‹ Î¿Ï˘„Ë ÙÔ˘ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. EÙÛÈ, ÂÓÒ

Û‹ÌÂÚ· ÙÔ 1/3 ÂÚ›Ô˘ ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ

ÙÚ·Â˙ÒÓ Â›Ó·È ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ· (·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË˜ ‰È·ÊÔÚ¿˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ

ÌÂÙ·Í‡ ‰Ú·¯Ì‹˜ Î·È Í¤ÓˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ Î·ıÒ˜ Î·È ÙË˜ ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÌÂ-

ÓË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙË˜ ÛÎÏËÚ‹˜ ‰Ú·¯Ì‹˜), ÌÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÙÔ

Ì¤ÁÂıÔ˜ ·˘Ùfi ı· ÂÚÈÔÚÈÛıÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÏfiÁˆ ÙË˜ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË˜ Û‡-

ÁÎÏÈÛË˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ. ¢ÂÓ ·ÔÎÏÂ›ÂÙ·È, fiÌˆ˜, ·Ó ˘Ê›ÛÙ·ÓÙ·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜

‰È·ÊÔÚ¤˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙÚ›ÙˆÓ ÌË ÎÔÈÓÔÙÈÎÒÓ ̄ ˆ-

ÚÒÓ (fiˆ˜, ¯, Û˘Ì‚·›ÓÂÈ Û‹ÌÂÚ· ÌÂ Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ÙÔ˘ È·ˆÓÈÎÔ‡ ÁÈÂÓ

Î·È ÙÔ˘ ÂÏ‚ÂÙÈÎÔ‡ ÊÚ¿ÁÎÔ˘), Ó· ÂÎ‰ËÏˆıÂ› ·ÍÈfiÏÔÁË ˙‹ÙËÛË ‰·ÓÂ›ˆÓ

ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·. 
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¢. §O°APIA™MOI TA•Eø™

1. EI™A°ø°IKE™ ¶APATHPH™EI™

OÈ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› Ù¿ÍÂˆ˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ı· ‰Â¯ÙÔ‡Ó ÛËÌ·ÓÙÈ-

Î¤˜ ÂÈ‰Ú¿ÛÂÈ˜, fiˆ˜ ¿ÏÏˆÛÙÂ Ë ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÙˆÓ ‚·ÛÈÎÒÓ ÌÂÁÂıÒÓ

ÙÔ˘ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘˜, ÏfiÁˆ ÙË˜ ÛÙ·‰È·Î‹˜ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙˆÓ ÂıÓÈ-

ÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ·fi ÙÔ E˘ÚÒ. A˘Ù¤˜ ÔÈ ÂÈ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ı· Â›Ó·È ·˘Í·Ófi-

ÌÂÓË˜ ¤ÓÙ·ÛË˜ ·fi ÙËÓ ÚÒÙË Ê¿ÛË ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙË ÌÂ-

Ù¿‚·ÛË Ô˘ ˘ÈÔıÂÙÂ›Ù·È ÛÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ÌÂÏ¤ÙË, Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜

ÔÔ›·˜ ÙÔ E˘ÚÒ ı· ·ÔÎÙ‹ÛÂÈ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÙËÓ

È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÓÔÌ›ÌÔ˘ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÌÂ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹, Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙËÓ ÙÚ›-

ÙË Ê¿ÛË ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘, fiÔÙÂ ı· ˘¿ÚÍÂÈ Ï‹ÚË˜ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ

·fi Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ (ÛÂ Ê˘ÛÈÎ‹ Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹

ÌÔÚÊ‹) Î·È ·fiÛ˘ÚÛË ·fi ÙËÓ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ

Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ÛÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜. 

™ÙË ‰Â‡ÙÂÚË Ê¿ÛË, fiÙ·Ó ‰ËÏ·‰‹ Ë EÏÏ¿‰· ÂÓÙ·¯ıÂ› ÛÙË ˙ÒÓË

ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ı· Â›Ó·È ÈÛ¯˘ÚfiÙÂÚÂ˜ ·fi fi,ÙÈ

ÛÙËÓ ÙÚ›ÙË, ÂÂÈ‰‹ Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ÔÔÈ·Û‰‹ÔÙÂ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜

ÚÔËÁËıÂ›, ı· ÂÎ‰ËÏˆıÔ‡Ó ÙfiÙÂ. ™ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ Ê¿ÛË˜ ·˘Ù‹˜, Ë ·ÁÔ-

Ú¿ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÙÚÔÔÔÈÂ›Ù·È Ï‹Úˆ˜, Î·ıÒ˜ Ë Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹

ÈÛÔÙÈÌ›· ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ÚÔ˜ Ù· ̆ fiÏÔÈ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ

¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË “ÎÏÂÈ‰ÒÓÂÈ” Î·Ù¿ ·ÌÂÙ¿ÎÏËÙÔ ÙÚfiÔ. A˘Ù‹ Â›Ó·È

Î·È Ë ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚË ·ÈÙ›· ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ı· ‰Â¯ÙÔ‡Ó ÔÈ ÏÔÁ·-

ÚÈ·ÛÌÔ› Ù¿ÍÂˆ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

2. XPHMATOOIKONOMIKA ¶APA°ø°A ¶PO´ONTA

OÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙÔ Ó· ÚÔÂÙÔÈÌ¿ÛÔ˘Ó ÂÁÎ·›Úˆ˜

ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙÔ˘˜ ÛÙË ‰ÈÂ˘Ú˘Ì¤ÓË Î·È ·ÚÎÂÙ¿ ÂÍÂÏÈÁÌ¤ÓË Â˘Úˆ·˚Î‹

·ÁÔÚ¿ ·Ú·ÁÒÁˆÓ Î·È Ó· ·Ó·˙ËÙ‹ÛÔ˘Ó Û˘ÓÂÚÁ·Û›Â˜ ÌÂ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘

¤¯Ô˘Ó ÂÌÂÈÚ›· ÛÙËÓ ÚÔÛÊÔÚ¿ ‰ÈÂıÓÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-

ÎÒÓ ÂÚÁ·ÏÂ›ˆÓ. H ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ Â›

Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜, Ù· ÔÔ›· ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÙÔ Î‡ÚÈÔ ÙÌ‹Ì· ÛÙÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·-

ÛÌÔ‡˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Î˘Ú›ˆ˜ ÏfiÁˆ ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ

·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ (swap) Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÛÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È

Ó· ÂÚÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ÛÙ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÂÎÙfi˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜

EÓˆÛË˜ ̄ ˆÚÒÓ, Î·È Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙÔ ‰ÔÏ¿ÚÈÔ H¶A Î·È ÙÔ ÁÈÂÓ I·ˆÓ›·˜.

E› Ï¤ÔÓ, fiÛ· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ·Ú¿ÁˆÁ· ‚·Û›˙ÔÓÙ·È ÛÂ ÓÔ-

Ì›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË, ÛÂ ÂıÓÈÎ¿

ÔÌfiÏÔÁ· Î·È ÛÂ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· ( ,̄ interbank offer rates) ı· Î·-
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Ù·ÚÁËıÔ‡Ó. H Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛ‹ ÙÔ˘˜, ı· ·Ú¯›ÛÂÈ ÌÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÛÙË ‰Â‡ÙÂÚË

Ê¿ÛË ÙÔ  ̆ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜ ·ÚÔ‡ÛË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜, Î·È ı· ÂÓÙ·ıÂ› ÌÂ ÙËÓ

¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ÙÚ›ÙË˜. ™ÙË ı¤ÛË ÙÔ˘˜, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÔ‡Ó Î·È Ó·

·Ó·Ù˘¯ıÔ‡Ó Ó¤· ÚÔ˚fiÓÙ· ÛÂ E˘ÚÒ. ¶¿ÓÙˆ˜ Ë Î·Ù¿ÚÁËÛË ÙˆÓ ‰È·Î˘-

Ì¿ÓÛÂˆÓ ÙˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ, Ô  ̆ı· ÚÔÎ‡„ÂÈ ÌÂ ÙËÓ ÂÁÎ·ı›‰Ú˘ÛË ÙÔ  ̆E˘-

ÚÒ, ‰ÂÓ ·ÔÎÏÂ›ÂÙ·È Ó· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ·ıÂ› ·fi Ì›· ·‡ÍËÛË ÙË˜ ÌÂÙ·‚ÏËÙfi-

ÙËÙ·  ̃ÁÈ· Ù· ÂÎÙfi˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ E˘ÚÒ. 

E› Ï¤ÔÓ, ·Í›˙ÂÈ Ó· ÙÔÓÈÛÙÂ› fiÙÈ ÛÙËÓ ¤ÎÙ·ÛË Ô˘ ÔÈ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜

ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ‹ÛÔ˘Ó Ù·

‰ÔÏ¿ÚÈ· H¶A ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ ÌÂ E˘ÚÒ, ı· ÂÎ‰ËÏˆıÂ› ·˘ÍË-

Ì¤ÓË ̇ ‹ÙËÛË ÁÈ· ÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÈÛÌ· Î·È ·Ú¿ÏÏËÏË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ̇ ‹ÙËÛË˜ ÙÔ˘

‰ÔÏ·Ú›Ô˘, ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÚÔıÂÛÌÈ·ÎÒÓ Û˘Ì‚ÔÏ·›ˆÓ

ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ· H¶A.

™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ

(¯, ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜, Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ) Ú¤ÂÈ

Ó· Á›ÓÂÈ ‰È¿ÎÚÈÛË ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ¿ ÙÔ˘˜. EÓÒ Ô fiÁÎÔ˜ ÙˆÓ ÚÔ˚fi-

ÓÙˆÓ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÚÈÔÚÈÛıÂ›, Ù· ·Ú¿-

ÁˆÁ· Ì¤Û· Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ı· ÚÔÛ·ÚÌÔ-

ÛÙÔ‡Ó ÛÙÈ˜ Ó¤Â˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ Î·È ı· ·Ó·Ù˘¯ıÔ‡Ó ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ. OˆÛ‰‹Ô-

ÙÂ, fiÌˆ˜, Ù· ·Ú¿ÁˆÁ· ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Ô˘ Û˘Ó‰¤ÔÓÙ·È ÌÂ ÙË ‰Ú·¯Ì‹ ı· Î·-

Ù·ÚÁËıÔ‡Ó ‹ ı· ·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ·ıÔ‡Ó ‹‰Ë ·fi ÙË ‰Â‡ÙÂÚË Ê¿ÛË ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›-

Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ÌÂ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÛÂ E˘ÚÒ. ™˘ÓÂÒ ,̃ ·fi ·˘Ù‹Ó

ÙËÓ Î·ÙËÁÔÚ›· ·Ú·ÁÒÁˆÓ ·Ó·Ì¤ÓÔÓÙ·È Èı·ÓÒ˜ ·ÛıÂÓ¤ÛÙÂÚÂ˜ ÂÈ-

‰Ú¿ÛÂÈ  ̃ÛÂ Û‡ÁÎÚÈÛË ÌÂ ·˘Ù‹ ÙˆÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜. 

3. EP°A™IE™ A•IøN °IA EI™¶PA•H KAI ºY§A•H

OÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÙËÓ Â›ÛÚ·ÍË ‰È·ÊfiÚˆÓ ·ÍÈÒÓ (¯, Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜, ÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· ÛÂ ‰È·Ù·Á‹, ÊÔÚÙˆÙÈÎ¿ ¤ÁÁÚ·Ê·, ÂÈÙ·Á¤˜

¤Î‰ÔÛË˜ ÙÚ›ÙˆÓ Â› ÙˆÓ Î·Ù·ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ Â‰ÚÂ‡Ô˘Ó

Û’ ¿ÏÏË fiÏË, ÂÁÁ˘ËÙÈÎ¤˜ ÂÈÛÙÔÏ¤˜, Ù· ÎÚ·ÙÈÎ¿ Ï·¯Â›· Î·È ÌÂÙ·¯ÚÔÓÔ-

ÏÔÁËÌ¤ÓÂ˜ ÂÈÙ·Á¤˜) ÁÈ· ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÚ›ÙˆÓ ÂÓÂÚÁÒÓÙ·˜ ÁÈ· ÏÔÁ·ÚÈ·-

ÛÌfi ÙˆÓ ÂÎ¯ˆÚËÙÒÓ ÙˆÓ ·ÍÈÒÓ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ Ô‰ËÁ›Â˜ ÙÔ˘˜. OÈ ÙÚ¿-

Â˙Â˜ ‰¤¯ÔÓÙ·È, Â›ÛË˜, ÙËÓ Î·Ù¿ıÂÛË ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Ù›ÙÏˆÓ ÁÈ· ÂÁÁ‡ËÛË

˘¤Ú ÙÚ›ÙˆÓ ‹ ÁÈ· Ê‡Ï·ÍË, (¯, ÂÁÁ˘ËÙÈÎ¤˜ ÂÈÛÙÔÏ¤˜, ÌÂÙÔ¯¤˜, ÂÈÙ·Á¤˜,

ÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ·, Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜, ·ÔıÂÙ‹ÚÈ· ¤ÁÁÚ·Ê·, ¤ÓÙÔÎ· ÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ·

Î·È ÔÌfiÏÔÁ· ÙÔ˘ EÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘).

EÓ fi„ÂÈ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹  ̃ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· ÎÏËıÔ‡Ó Ó·

ÚÔ‚Ô‡Ó ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÂÓ ÏfiÁ  ̂ÂÚÁ·Û›Â˜

ÙÔ˘˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı· ‹Ù·Ó ̄ Ú‹ÛÈÌÔ Ó· ÍÂÎÈÓ‹ÛÔ˘Ó ·fi ÙËÓ ÚÒÙË Ê¿ÛË ÙÔ˘
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ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜ ·ÚÔ‡ÛË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜. EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·, Ú¤ÂÈ Ó· ÙÂıÂ›

ÛÂ ÂÍ¤ÏÈÍË Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ·ÏÏ·Á‹˜ ÙˆÓ ÂÓÙ‡ˆÓ Ô˘ Û‹ÌÂÚ· Â›Ó·È ÛÂ ‰Ú·¯-

Ì¤˜, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È Ô ·Ó·Û¯Â‰È·ÛÌfi˜ ÙË˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ÙÔ˘  ̃Î·Ù·ÁÚ·Ê‹˜

Î·È ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ· ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ·Ú·ÎÔÏÔ‡-

ıËÛ‹˜ ÙÔ˘˜. E’ Â˘Î·ÈÚ›· Ì¿ÏÈÛÙ· ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· ̆ ÏÔÔÈËıÂ› ¿ÌÂÛ· ÌÈ·

·Ï·ÈfiÙÂÚË ÚfiÙ·ÛË ÙË˜ EÓˆÛË˜ EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹

·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË Î·È Â›ÛÚ·ÍË ÙˆÓ ·ÍÈÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı· ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó ÛÙÔ

Î·Ù¿ÛÙËÌ· ÂÎ¯ÒÚËÛË˜ Î·È ‰ÂÓ ı· “Ù·ÍÈ‰Â‡Ô˘Ó”. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ·fi ÏÂ˘-

Ú¿˜ ¢ËÌÔÛ›Ô˘, Ú¤ÂÈ ‹‰Ë ·fi ÙËÓ ÚÒÙË Ê¿ÛË ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ Ó·

ÍÂÎÈÓ‹ÛÂÈ Ë ·ÏÏ·Á‹ ÙˆÓ ÂÓÙ‡ˆÓ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ, Ô˘ Û‹ÌÂÚ· Â›Ó·È

ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È ›Ûˆ˜ ÛÙË ‰Â‡ÙÂÚË Ê¿ÛË Î·È ÙÔ˘ ̄ ·ÚÙÔÛ‹ÌÔ˘. 

OÈ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÏfiÁˆ ÙË˜

·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ·fi ÙÔ E˘ÚÒ ÌÔÚÔ‡Ó Ó·

Û˘ÓÔ„ÈÛÙÔ‡Ó ÛÙ· ·ÎfiÏÔ˘ı·.

(3.1) AÍ›Â˜ ÁÈ· Â›ÛÚ·ÍË

(A) ¢PAXMIKE™ A•IE™

™ÙËÓ ÚÒÙË Ê¿ÛË ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ‰ÂÓ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·Ó¿ÁÎË ÁÈ· ÌÂ-

Ù·‚ÔÏ¤˜ ÛÙÔ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ Ô˘ ‰È¤ÂÈ ÙÈ˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ·Í›Â˜. AÓÙ›ıÂ-

Ù·, ·fi ÙÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ÛËÌÂ›Ô ¤Ó·ÚÍË˜ ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ Ê¿ÛË˜ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó·

˘¿ÚÍÂÈ ·Ó¿ÁÎË ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜ ÙˆÓ ·ÍÈÒÓ ÁÈ· Â›ÛÚ·ÍË Ùfi-

ÛÔ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ fiÛÔ Î·È ÛÂ E˘ÚÒ, Î·ıÒ˜ fiÛÔÈ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯ÔÈ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó ı·

ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÈÛÚ¿ÙÙÔ˘Ó ÙÔ ÚÔ˚fiÓ ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ ·ÍÈÒÓ ÌÂ ›ÛÙˆÛË ÙÚ·-

Â˙ÈÎÔ‡ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ÛÂ E˘ÚÒ. MÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ¿ÓÙˆ˜ ÙË˜ ÙÚ›ÙË˜ Ê¿ÛË˜

ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ ·ÍÈÒÓ ÌÂÙ·ÙÚ¤ÂÙ·È ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ ÛÂ E˘ÚÒ.

(B) A•IE™ EKºPA™MENE™ ™E E£NIKE™ NOMI™MATIKE™ MONA¢E™ TOY ¶PøTOY

KYMATO™ TøN KPATøN-ME§øN XøPI™ ¶APEKK§I™H

™Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÙÔ E˘ÚÒ Î·ı›ÛÙ·Ù·È ·fi ÙËÓ 1Ë I·-

ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999 Â›ÛËÌÔ ÓfiÌÈÛÌ· ÛÂ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹. ™˘ÓÂÒ˜, ·Ó ÙÔ

ÂÈı˘ÌÂ› Ô ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˜ Ë ·fi‰ÔÛË ÙÔ˘ ÚÔ˚fiÓÙÔ˜ ÙË˜ ·Í›·˜ ı· ÌÔÚÂ›

Ó· Á›ÓÂÙ·È ÛÂ E˘ÚÒ, ·ÎfiÌË Î·È ·Ó ÔÈ ·Í›Â˜ Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ ÂıÓÈ-

Î¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË. ™Â

fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙË ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË ÙˆÓ ·ÍÈÒÓ (ÛÂ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜

Ù¿ÍÂˆ˜) ÈÛ¯‡Ô˘Ó Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

(i) °È· ÙÈ˜ ·Í›Â˜ Ô˘ Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ¤¯ÂÈ

Á›ÓÂÈ ÚÈÓ ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999, ÔÈ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› Ù¿ÍÂˆ˜ ‹‰Ë ı· ¤¯Ô˘Ó

‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÂ› ÛÙ· ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Ô˘ Â›Ó·È ÂÎ-

ÊÚ·ÛÌ¤ÓË Ë ·Í›·. AÓ¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÈ˜ ÂÈÏÔÁ¤˜ ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË Î·È ÙÈ˜ ‰˘Ó·Ùfi-

ÙËÙÂ˜ ÙˆÓ ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎÒÓ ÂÊ·ÚÌÔÁÒÓ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÔÈ ·Í›Â˜ ·Ú¯›˙Ô˘Ó

(Î·È ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿) Ó· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È ÔÈ ·Í›Â˜ ÛÂ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Ù¿ÍÂ-
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ˆ˜ ÛÂ E˘ÚÒ ‹ Î·È ÛÙ· ‰‡Ô ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ·Ú¿ÏÏËÏ·. EÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¿, ÔÈ ÏÔ-

Á·ÚÈ·ÛÌÔ› ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È ÌÂÓ ÛÙ· ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· Ô˘ ¤ÁÈÓÂ

·Ú¯ÈÎ¿ Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ·ÍÈÒÓ, ·ÏÏ¿ Î·Ù¿ ÙÔ ̄ ÚfiÓÔ ÙË˜ Â›ÛÚ·ÍË˜ ‹ ÙË˜

ÏËÚˆÌ‹˜, Á›ÓÂÙ·È ·Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ ÙËÓ ÂÍ·ÁˆÁ‹ ·fi ÙÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜

Ù¿ÍÂˆ˜ Î·È Ë ·ÂÈÎfiÓÈÛË ÛÙ· ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ·Ú·ÛÙ·ÙÈÎ¿ Î·È ÛÂ E˘ÚÒ. 

(ii) AÓ·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ·Í›Â˜ ÁÈ· Â›ÛÚ·ÍË Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÂÎ‰ÔıÂ› ÌÂÙ¿ ÙËÓ

1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999 Î·È Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔ-

Ó¿‰Â˜ Ú¤ÂÈ Ó· ̆ ÈÔıÂÙËıÂ› Ë ·ÎfiÏÔ˘ıË ‰È¿ÎÚÈÛË:

❐ ·Ó Ï‹ÁÔ˘Ó ÚÈÓ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2001, ÈÛ¯‡Ô˘Ó Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤-

ÓÙ· ̆ fi (i), ÁÈ· ÏfiÁÔ˘˜ fiÌˆ˜ ÁÚËÁÔÚfiÙÂÚË˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜ ›Ûˆ˜ Ó· Â›-

Ó·È ÛÎfiÈÌÔ Ó· ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·È Î·È Ó· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È Î·È ÛÂ ÏÔÁ·-

ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ ·ÓÙ›ıÂÙ·, ·Ó Ï‹ÁÔ˘Ó ÌÂÙ¿ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂ‚Ú›Ô˘ 2001, ÌÂÙ¿ ·fi ·˘Ù‹Ó

ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· Ú¤ÂÈ ÔˆÛ‰‹ÔÙÂ Ó· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È ÛÂ E˘-

ÚÒ, Î·ıÒ˜ Î·ı›ÛÙ·Ù·È Ï¤ÔÓ ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ Ë ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ·Ú·ÎÔÏÔ‡-

ıËÛË ÛÂ E˘ÚÒ.

(3.2) AÍ›Â˜ ÁÈ· Ê‡Ï·ÍË

(A) ¢PAXMIKE™ A•IE™ 

K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÚÒÙË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜ ÌÂÏ¤-

ÙË˜ ‰ÂÓ ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· Â¤ÏıÔ˘Ó ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÈ-

ÎÒÓ ·ÍÈÒÓ ÁÈ· Ê‡Ï·ÍË. Afi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË, fiÌˆ˜, ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ Ê¿ÛË˜ ı·

˘¿Ú¯ÂÈ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· (Î·È Èı·ÓfiÓ ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË) ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛ‹˜ ÙÔ˘˜

ÙfiÛÔ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ fiÛÔ Î·È ÛÂ E˘ÚÒ, ·Ó¿ÏÔÁË ‰Â ı· Â›Ó·È Î·È Ë ÏÔÁÈÛÙÈ-

Î‹ ·ÂÈÎfiÓÈÛË. MÂÙ¿ ‚¤‚·È· ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002 ÔÈ ·Í›Â˜ ÁÈ· Ê‡-

Ï·ÍË ı· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ Î·È ÌfiÓÔÓ ÛÂ E˘ÚÒ.

(B) A•IE™ EKºPA™MENE™ ™E E£NIKE™ NOMI™MATIKE™ MONA¢E™ TOY ¶PøTOY

KYMATO™ TøN KPATøN-ME§øN XøPI™ ¶APEKK§I™H

AÓ·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ·Í›Â˜ ÁÈ· Ê‡Ï·ÍË Ô˘ Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÈ˜ ÂıÓÈ-

Î¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ

ÈÛ¯‡Ô˘Ó Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

(i) K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÚÒÙË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜ ÔÈ ÂÓ Ïfi-

Áˆ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÔÓÙ·È ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· ̂ ˜ Í¤ÓÔ ÓfiÌÈ-

ÛÌ· Î·È ÔÈ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› Ù¿ÍÂˆ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛ‹ ÙÔ˘˜ ÂÍ·ÎÔÏÔ˘-

ıÔ‡Ó Ó· ÈÛ¯‡Ô˘Ó ˆ˜ ¤¯Ô˘Ó. OÈ ·Í›Â˜ Ô˘ Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ E C U ,

·ÓÙ›ıÂÙ·, ÌÂÙ·ÙÚ¤ÔÓÙ·È ·˘ÙfiÌ·Ù· Î·È ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È ÛÂ E˘ÚÒ.

(ii) MÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ Ê¿ÛË˜, ÔÈ ·Í›Â˜ ÁÈ· Ê‡Ï·ÍË Ô˘ Â›Ó·È

ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜ ·-

Ú¤ÎÎÏÈÛË ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÌÂÙ·ÙÚ·Ô‡Ó Î·È Ó· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È ÛÂ ÏÔÁ·-

ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÛÂ E˘ÚÒ, ÂÓÒ ‰ÂÓ ·ÔÎÏÂ›ÂÙ·È Ó· ˘¿Ú¯ÂÈ Î·È ˘Ô-

§OI¶E™  TPA¶EZIKE™  EP°A™IE™
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¯Ú¤ˆÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ‰ÈÏ‹ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË (‰ËÏ·‰‹ Î·È ÛÙÔ Ófi-

ÌÈÛÌ· ÛÙÔ ÔÔ›Ô ÂÎÊÚ¿˙ÂÙ·È Ë ·Í›·). 

(iii) Afi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ÙÚ›ÙË˜ Ê¿ÛË˜ (1.1.2002) fiÏÂ˜ ÔÈ ·Í›Â˜ ÁÈ· Ê‡Ï·-

ÍË ·˘ÙfiÌ·Ù· ·Ú¯›˙Ô˘Ó Ó· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È ÌfiÓÔ ÛÂ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜

Ù¿ÍÂˆ˜ ÛÂ E˘ÚÒ.

(3.3) EÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ ·fi ÙËÓ ÏÂ˘Ú¿ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ fiÛ· ‹‰Ë ÚÔ·Ó·Ê¤ÚıËÎ·Ó, ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ú¤ÂÈ Ó·

·Ú¯›ÛÔ˘Ó ¿ÌÂÛ· ÙËÓ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙÔ˘˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ·Í›Â˜ ÁÈ· Â›ÛÚ·-

ÍË Î·È ÙÈ˜ ·Í›Â˜ ÁÈ· Ê‡Ï·ÍË, ÚÔ‚·›ÓÔÓÙ·˜ ÛÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜:

❐ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎÒÓ ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ·Ú·ÎÔÏÔ‡-

ıËÛË ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ Ù¿ÍÂˆ˜ Î·È ÙËÓ ·˘ÙfiÌ·ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ

ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ ·ÏÏ·Á‹ ÙˆÓ ÂÓÙ‡ˆÓ Ô˘ Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ˆ˜ ·fi‰ÂÈÍË Ô ÂÏ¿ÙË˜ ÁÈ· ÙËÓ

·Í›· Ô˘ Î·Ù¤ıÂÛÂ ÁÈ· Â›ÛÚ·ÍË ‹ Ê‡Ï·ÍË, ÙˆÓ ÂÓÙ‡ˆÓ ÌÂ Ù· ÔÔ›·

‰È·‚È‚¿˙ÔÓÙ·È ÔÈ ·Í›Â˜ ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÁÈ· Â›ÛÚ·ÍË/ÂÍfiÊÏËÛË,

Î·ıÒ˜ Î·È ÙˆÓ ÂÓÙ‡ˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ̆ ËÚÂÛ›·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ,

❐ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ·Í›Â˜ Ô˘ Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ

ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ (Û˘ÌÂ-

ÚÈÏ·Ì‚·-ÓÔÌ¤ÓË˜ Î·È ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜) Î·È ı· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÔ˘Ó Ó· ̆ Ê›-

ÛÙ·ÓÙ·È Î·È Ó· ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÌÂÙ¿ ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002, Î·È 

❐ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ Î·Ù¿ÏÏËÏË˜ ̆ Ô‰ÔÌ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÒıËÛË, fiÔ˘ Â›Ó·È

ÂÊÈÎÙfi ÙˆÓ ·ÍÈÒÓ ÁÈ· Â›ÛÚ·ÍË Ì¤Ûˆ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ

(¯, Û‡ÛÙËÌ· ¢ I A ™) ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜.

4. ENE°°YE™ ¶I™Tø™EI™

OÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ·fi ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ¤ÓˆÛË˜ ÛÙ· ÏÔÈ¿

ÌÂÁ¤ıË ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ Ù¿ÍÂˆ˜, Û˘Ó‰¤ÔÓÙ·È Â›ÛË˜ ÌÂ ÙËÓ Î·Ù¿ÚÁË-

ÛË ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ. °È· ÙÈ˜ ÂÓ¤ÁÁ˘Â˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜, fiˆ˜ Î·È ÁÈ·

Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙ· ·Ú¿ÁˆÁ·, ÙÔ ÔÔÈÔ‰‹ÔÙÂ ÎfiÛÙÔ˜ ı· ÂÓÙ·ıÂ›

Î·Ù¿ ÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ. ¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÙÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ ÂÈÛ·-

ÁˆÁÒÓ Î·È ÙˆÓ ÂÍ·ÁˆÁÒÓ ÁÈ· ÙË ̄ ÒÚ· Ì·˜ ı· Á›ÓÂÙ·È ÛÂ E˘ÚÒ, ·Ó·Ì¤-

ÓÂÙ·È ÛÙ·‰È·Î‹ Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛË ÙˆÓ ÌÂÁÂıÒÓ ÙˆÓ ÂÓÂÁÁ‡ˆÓ ÈÛÙÒÛÂˆÓ

ÛÙÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Ù¿ÍÂˆ˜. H ·Ó·‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ

Î·È Ë ·Ó·ÙÈÌÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÂˆÓ ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Á›-

ÓÂÈ ÛÙË ‰Â‡ÙÂÚË Ê¿ÛË ÙÔ˘ ÛÂÓ·Ú›Ô˘ ÂÚÁ·Û›·˜.

TPA¶EZE™  KAI  EYPø
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KEºA§AIO TETAPTO

¶§HPOºOPIAKA

™Y™THMATA





A. E¶HPEAZOMENA ™Y™THMATA

H ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ̂ ˜ ÂÓÈ·›Ô˘ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ı· ÂËÚÂ-

¿ÛÂÈ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÏËÚÔÊÔÚÈ·ÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Ô˘

¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· Î·È ·Ôı‹ÎÂ˘ÛË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈ-

ÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÛÙ· ÂıÓÈÎ¿ ÓÔ-

Ì›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Ô˘ ı· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó ÛÙË NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹

EÓˆÛË. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÔÚ›ÛÌ·Ù· Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜

E  È Ù Ú Ô  ‹ ̃ ( 5 7 ), Ë ÔÌ¿‰· ÙˆÓ ÏËÚÔÊÔÚÈ·ÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ, ·Î¤ÙˆÓ

ÏÔÁÈÛÌÈÎÔ‡ Î·È ‚¿ÛÂˆÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ Ô˘ ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· ÂËÚÂ·ÛÙÔ‡Ó

·fi ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ, ÌÂ ÂÓ‰ÂÈÎÙÈÎ‹ ··Ú›ıÌË-

ÛË, Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

❐ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ,

❐ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ (treasury management) Î·È

ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Ô˘ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ (risk management),

❐ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÎÔÛÙÔÏfiÁËÛË˜ (costing systems),

❐ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÂÈ‰ÔÔ›ËÛË˜ Î·È ¯Ú¤ˆÛË˜ ÂÏ·ÙÒÓ (invoicing and

billing),

❐ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÌÈÛıÔ‰ÔÛ›·˜,

❐ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜ ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÛÂ ÂÍ¤ÏÈÍË (work-in-

progress systems),

❐ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÚÔÁÚ·ÌÌ·ÙÈÛÌÔ‡,

❐ ÙÔ ÏÔÁÈÛÌÈÎfi Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È ÁÈ· ÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙË˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜

·ÂÈÎfiÓÈÛË˜ (accounting software),

❐ ÙÔ ÏÔÁÈÛÌÈÎfi ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÚÔÁÚ·ÌÌ·ÙÈ-

ÛÌfi Î·È ÙÔÓ ÚÔ¸ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜,

❐ ÙÔ ÏÔÁÈÛÌÈÎfi ÙˆÓ ·˘ÙÔÌ¿ÙˆÓ Ù·ÌÂÈÔÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ÌË¯·ÓÒÓ,

❐ ÔÈ ÌË¯·Ó¤˜ Î·Ù·Ì¤ÙÚËÛË˜ ÌÂÙÚËÙÒÓ, Î·È

❐ ÔÈ ÓÔÌÈÎ¤˜ ‚¿ÛÂÈ˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ Û˘Ì-

‚ ¿ Û Â È ̃  .
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B. £EMATA §EITOYP°IKH™ KAI TEXNIKH™ ¶PO™APMO°H™

™ÙË ÌfiÏÈ˜ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›Û· ÌÂÏ¤ÙË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÈÙÚÔ‹˜ Á›ÓÂÙ·È

Ì›· ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹˜ Î·È ÙÂ¯ÓÈÎ‹˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÚÔ-

‚ÏËÌ¿ÙˆÓ Ù· ÔÔ›·, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ı· ·ÓÙÈ-

ÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ-

·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ Ù· ÔÔ›· ı· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó Â›ÙÂ ·fi ÙËÓ ·Ú¯‹, Â›ÙÂ ÂÈ-

ÁÂÓfiÌÂÓ· ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ. H Û‡ÓÙÔÌË Î·Ù·ÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ ÛËÌÂ›Ô

·˘Ùfi ·ÔÛÎÔÂ› ÛÙË ‰ÈÂ˘ÎfiÏ˘ÓÛË ÙË˜ ÂÈÛÎfiËÛË˜ ÙË˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÙˆÓ ÚÔ-

‚ÏËÌ¿ÙˆÓ Ù· ÔÔ›· ı· ÎÏËıÔ‡Ó Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó Î·È ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜

ÙÚ¿Â˙Â˜ ÂÓ fi„ÂÈ ÙË˜ ÂÈÛfi‰Ô˘ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ÛÙË NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ EÓˆÛË.

1. §EITOYP°IKA ¶POB§HMATA

T¤ÛÛÂÚ· Â›Ó·È Ù· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ù· ÔÔ›· ı· ·Ó·-

Î‡„Ô˘Ó ˆ˜ ÚÔ˜ Ù· ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ÏËÚÔÊÔÚÈ·Î¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·. OÏ· ·ÊÔ-

ÚÔ‡Ó ÛÙË ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô ÙË˜ ·Ú¿ÏÏËÏË˜ ¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘

E˘ÚÒ Î·È ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÒÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ, ÙÔ Ù¤Ù·ÚÙÔ fiÌˆ˜ ·Ó·-

Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÎÔÚ˘ÊˆıÂ› ÙÔ 2002, fiÙ·Ó fiÏÂ˜ ÔÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ı· Ú¤ÂÈ ̆ Ô-

¯ÚÂˆÙÈÎ¿ Ó· ¤¯Ô˘Ó ÙÚÔÔÔÈËıÂ› ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ÂÓÈ-

·›Ô Â˘Úˆ·˚Îfi ÓfiÌÈÛÌ·.

(·) TÔ ÚÒÙÔ Úfi‚ÏËÌ· Â›Ó·È ÂÎÂ›ÓÔ ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfiÙËÙ·˜ ÂÈÛÚÔÒÓ

(input functionality problem). ¶ÚÔÎ‡ÙÂÈ ÂÊfiÛÔÓ Ì›· ÙÚ¿Â˙· ‰¤¯ÂÙ·È

ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÙfiÛÔ ÛÂ E˘ÚÒ fiÛÔ Î·È ÛÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·.

(‚) AÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, ÙÔ Úfi‚ÏËÌ· ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfiÙËÙ·˜ ÂÎÚÔÒÓ (output

functionality problem), ·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË fiÔ˘ Ë ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÂÈ-

¯Â›ÚËÛË ··ÈÙÂ›Ù·È Ó· ·Ú¿ÁÂÈ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ E˘ÚÒ

Î·È ÛÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·.

(Á) TÔ Úfi‚ÏËÌ· ÙË˜ ‰È·Û‡Ó‰ÂÛË˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ (interface problem),

ÁÂÓÓ¿Ù·È fiÙ·Ó ÏfiÁˆ ÙË˜ ÌË Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓË˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ fiÏˆÓ ÙˆÓ Û˘ÛÙË-

Ì¿ÙˆÓ, ÔÚÈÛÌ¤Ó· ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó Ó· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·-

ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰· Î·È Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈÎÔÈÓˆÓÔ‡Ó ÌÂ ÂÎÂ›Ó· Ù· ÔÔ›· ¤¯Ô˘Ó ÌÂ-

Ù·ÙÚ·Â› ‹‰Ë ÛÂ E˘ÚÒ. O Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ·˘Ùfi˜ ˘Ê›ÛÙ·Ù·È, Û˘ÓÂÒ˜, Î·È ÛÂ

ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ì›· ÙÚ¿Â˙· ‰ÂÓ Î·ÙÔÚıÒÛÂÈ (‹ ‰ÂÓ ÂÈÏ¤ÍÂÈ) Ó· ÌÂÙ·-

ÙÚ¤„ÂÈ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ÛÂ E˘ÚÒ fiÏ· ÙË˜ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·.

(‰) T¤ÏÔ˜, ÙÔ Úfi‚ÏËÌ· ÙË˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ (conversion

problem), ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙˆÓ ÈÛÙÔÚÈÎÒÓ ÛÙÔÈ-

¯Â›ˆÓ ·fi ÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·, ÛÙËÓ ÔÔ›· ÂÙËÚÔ‡ÓÙÔ,

ÛÙÔ E˘ÚÒ.
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OÊÂ›ÏÂÈ Ó· ÂÈÛËÌ·ÓıÂ› Û¯ÂÙÈÎ¿ fiÙÈ, Ë ¤ÎÙ·ÛË ÛÙËÓ ÔÔ›· Î¿ıÂ

ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÂÈ¯Â›ÚËÛË ı· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÂÈ Ù· ÂÓ ÏfiÁˆ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·, Â›Ó·È

Û˘Ó¿ÚÙËÛË Î˘Ú›ˆ˜ ÙˆÓ È‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Ù· ÏËÚÔÊÔÚÈ·Î¿ ÙË˜ Û˘-

ÛÙ‹Ì·Ù· ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· Î·È ÙËÓ ·Ôı‹ÎÂ˘ÛË ÏËÚÔ-

ÊÔÚÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÛÂ ¤Ó· ‹ ÛÂ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·. AÓÙ›ÛÙÔÈ¯·,

Ë Â›Ï˘Û‹ ÙÔ˘˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È ÌÔÓÔÛ‹Ì·ÓÙË ·ÏÏ¿ ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ¤Ó· Û‡ÓÔ-

ÏÔ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ, fiˆ˜:

❐ Ë Ù·¯‡ÙËÙ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ı· Â¤ÏıÂÈ Ë ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ

·fi ÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰· ÛÂ E˘ÚÒ, Î·ıÒ˜ Î·È Ô fiÁÎÔ˜

ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, Î·È

❐ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ fiÚˆÓ ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ı· ‰È·ÙÂıÔ‡Ó ÁÈ· ÙËÓ ·Ó·‚¿ıÌÈÛË

Î·È/‹ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ(58).

2. TEXNIKA ¶POB§HMATA

T· ‚·ÛÈÎfiÙÂÚ· ·fi Ù· ÙÂ¯ÓÈÎ‹˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ù· ÔÔ›· ı· ÚÔ-

Î‡„Ô˘Ó ÛÙ· ÏËÚÔÊÔÚÈ·Î¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÂÍ ·ÈÙ›·˜ ÙË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘

E˘ÚÒ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Û˘ÓÔ„ÈÛÙÔ‡Ó ÛÙ· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

(·) ¶ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó Î·Ù¿ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ-

‹ ¯ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÔÛÒÓ ·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÛÂ E˘ÚÒ

‹ ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ E˘Úˆ·˚-

Î‹˜ EÓˆÛË˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ Î·È ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›-

ËÛË˜ Ô˘ Î·ıÈÂÚÒıËÎ·Ó ÛÙÔÓ K·ÓÔÓÈÛÌfi 1103/97 ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “Û¯Â-

ÙÈÎ¿ ÌÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ”

(‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÛÙÔ ¢Â‡ÙÂÚÔ KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙÔ˘ ¶ÚÒÙÔ˘ M¤ÚÔ˘˜

ÙË˜ ·ÚÔ‡ÛË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜).

(‚) K·Ù¿ÏÏËÏË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÈÛÙÔÚÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ, ÒÛÙÂ Ó· ‰È·ÛÊ·ÏÈ-

ÛÙÂ› Ë Û˘ÓÂ‹˜ Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ (ÛÂ E˘ÚÒ) Ù· ÔÔ›· ÂÙËÚÔ‡ÓÙÔ ÛÂ

‰ Ú · ̄  Ì ¤ ̃  .

(Á) AÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÙˆÓ ˙ËÙËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ·Ó·Î‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ

ÔÚÈÛÌ¤Ó· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ‰ÂÓ ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó ‰ÂÎ·‰ÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›·, ÂÓÒ 

❐ ÙÔ E˘ÚÒ ̆ Ô‰È·ÈÚÂ›Ù·È ÛÂ 100 ÏÂÙ¿,

❐ ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÒÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ

(Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ Ì¤¯ÚÈ ÙË ı¤ÛË ÛÂ Î˘-

ÎÏÔÊÔÚ›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Î·È ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ) ÂÎÊÚ¿-

˙ÔÓÙ·È ÌÂ ¤ÍÈ ̄ ·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· (¿Ú· Èı·ÓfiÓ ÌÂ ¤ÍÈ ‰ÂÎ·‰È-

Î¿ „ËÊ›·).

(‰) AÓ¿ÁÎË (‹ ÂÈı˘Ì›·) ·ÚÔ˘Û›·ÛË˜ ̄ ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÔÛÒÓ ÛÂ ‰‡Ô ÓÔÌÈ-

ÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ (E˘ÚÒ Î·È ÙËÓ ÂıÓÈÎ‹).
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(Â) MÂÙ·ÙÚÔ‹ ÏËÚÔÊÔÚÈ·ÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÔÈ-

ÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ̄ Ú‹ÛË˜.

°. AME™E™ E¶I¶Tø™EI™ TOY KANONI™TIKOY ¶§AI™IOY

1. ¶PøTH ºA™H

MÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ˆ˜ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË

¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË Î·È ÌÂ ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë EÏÏ¿‰· ‰ÂÓ ı·

Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ·ÎfiÌ· ÛÙË NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ EÓˆÛË Ù· ÏËÚÔÊÔÚÈ·Î¿ Û˘ÛÙ‹-

Ì·Ù· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ı· ÂËÚÂ·ÛÙÔ‡Ó ÛÙÈ˜ Î·ÙˆÙ¤Úˆ ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓÂ˜ Â-

ÚÈÔ¯¤˜ ıÂÌ¿ÙˆÓ.

(1.1) EÈÏÔÁ‹ ÙÔ˘ Îˆ‰ÈÎÔ‡ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙÔ E˘ÚÒ

Oˆ˜ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ·Ó·ÊÂÚıÂ›, ·fi ÙËÓ 1Ë I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 1999 ÙÔ E˘ÚÒ ı· ·ÓÙÈ-

Î·Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ ÙÔ ECU ÛÂ Û¯¤ÛË 1:1. ™Ù· ÏËÚÔÊÔÚÈ·Î¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Ë ÂÓ Ïfi-

Áˆ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÌÔÚÂ› Ó· Á›ÓÂÈ ÌÂ ‰‡Ô ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÔ‡˜ ÙÚfiÔ˘˜: 

❐ Â›ÙÂ ÌÂ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÌÂ Ó¤Ô Îˆ‰ÈÎfi ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ Î·È Ù·˘-

Ùfi¯ÚÔÓË ·ÂÓÂÚÁÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ECU,

❐ Â›ÙÂ ÌÂ ÌÂÙÔÓÔÌ·Û›· ÙÔ˘ ECU ÛÂ E˘ÚÒ.

K·Ù¿ ÙË Ï‹„Ë ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜ Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÏÔÁ‹ ÙË˜

Î·Ù¿ÏÏËÏË˜ ÌÂıfi‰Ô˘ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜, Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÊıÔ‡Ó ˘fi„Ë ÔÈ

·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ·Ú¿ÌÂÙÚÔÈ:

❐ ·Ó ÂÈÏÂÁÂ› Ë ‰Â‡ÙÂÚË ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›Û· Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜,

Ë ÂÈÎ¿Ï˘„Ë ÂÚÈfi‰ˆÓ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ (·Ï·È¿ ¯Ú‹ÛË 1998 -

Ó¤· ̄ Ú‹ÛË 1999),

❐ Ë ·Ó¿ÁÎË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÛÙ· ÔÔ›· ÙÔ ÓfiÌÈÛÌ· ÎÚ·ÙÂ›Ù·È

ˆ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›· (¯, ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜),

❐ Ë ·Ó¿ÁÎË ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ÙË˜ Û˘Ó¤¯ÂÈ·˜ ÙˆÓ ÈÛÙÔÚÈÎÒÓ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ

(ÙÈÌ¤˜ ¤Ó·ÓÙÈ ‰Ú·¯ÌÒÓ, ÂÈÙfiÎÈ·), Î·È

❐ ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ÌÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ÂfiÌÂÓË˜ Ê¿ÛË˜ ÙÔ E˘ÚÒ ı· Á›ÓÂÈ

ÂıÓÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· (ÙÔ ÔÔ›Ô Ì¿ÏÈÛÙ· ı· Û˘Ó˘¿Ú¯ÂÈ ÌÂ ÙËÓ ÂıÓÈÎ‹ ÓÔ-

ÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·), Î·È Û˘ÓÂÒ˜ Ú¤ÂÈ Ó· Ù‡¯ÂÈ ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ÌÂÙ·¯Â›-

ÚÈÛË˜ (Ù·ÍÈÓfiÌËÛË, ÛÂÈÚ¿ ÂÌÊ·Ó›ÛÂˆ˜ ÛÂ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜).

(1.2) MÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ/ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ECU ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ Î·È ÙË˜

ÁÂÓÈÎ‹˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ÛÂ E˘ÚÒ

H ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÛÂ E˘ÚÒ, ÙfiÛÔ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ Ô˘ Â›Ó·È

ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÔÈ ÛÂ ECU fiÛÔ Î·È ÙË˜ ÁÂÓÈÎ‹˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ‰‡Ô

¿ÌÂÛÂ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜:
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(·) K·Ù’ ·Ú¯‹Ó, ··ÈÙÂ›Ù·È ·ÏÏ·Á‹ ÙˆÓ ÂÓÙ‡ˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ (¯, ‚È-

‚ÏÈ¿ÚÈÔ Î·Ù¿ıÂÛË˜ ÂÏ·ÙÒÓ) ÛÙ· ÔÔ›· ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È Ë ·ÏÈ¿ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹

Ì Ô Ó ¿ ‰ · .

(‚) E› Ï¤ÔÓ, ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ Ô˘ ı· ÂÈÏÂÁÂ›

ÁÈ· ÙÔÓ Îˆ‰ÈÎfi ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ E˘ÚÒ, ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›Ù·È Ë ·Ó¿ÁÎË:

❐ Â›ÙÂ ÁÈ· ¿ÓÔÈÁÌ· Ó¤ˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ, ÌÂ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓË ÌÂ-

Ù·ÊÔÚ¿ ÙˆÓ ̆ ÔÏÔ›ˆÓ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ECU ÛÙÔ˘˜ Ó¤Ô˘˜ ÏÔÁ·-

Ú È · Û Ì Ô ‡ ̃  ,

❐ Â›ÙÂ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙË˜ ÂˆÓ˘Ì›·˜ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ECU.

¶Úfi‚ÏËÌ· ÁÂÓÓ¿Ù·È, Â›ÛË˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ

ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Ô˘ ÂÓÒ Û˘ÓÔÌÔÏÔÁ‹ıËÎ·Ó ÛÂ ECU ÎÈÓÔ‡ÓÙ·È Ï¤ÔÓ ÛÂ E˘-

ÚÒ. EÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È Â› Ï¤ÔÓ, fiÙÈ Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙· Ú¤ÂÈ Ó· Ï¿‚ÂÈ ·fi-

Ê·ÛË Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÈÛÌ· ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ·Ó·ÁÚ¿ÊÂÙ·È ÛÂ ÈÛÙÔÚÈÎ‹ ¤Î-

‰ÔÛË ·Ú·ÛÙ·ÙÈÎÒÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Ô˘ ·ÓÔ›¯ÙËÎ·Ó ÛÂ

ECU Î·È ¤¯Ô˘Ó ÌÂÙ·ÙÚ·Â› ÛÂ E˘ÚÒ.

(1.3) EÈÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· Ú¿ÍÂˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ

ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË

(·) MÂÙ·ÙÚÔ‹-ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË: fiÏÂ˜ ÔÈ ÌÂÙ·ÙÚÔ¤˜ ÛÙ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·

ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Á›ÓÔÓÙ·È Â›ÙÂ ÌÂ ÂÓ‰È¿ÌÂÛÔ ÓfiÌÈÛÌ· ÙÈ˜ ‰Ú·¯Ì¤˜, Â›ÙÂ ÌÂ

“cross rate” ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ. MÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ:

❐ Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÔÛÒÓ Ù· ÔÔ›· Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÙ· ÂıÓÈÎ¿ ÓÔÌ›-

ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË Á›ÓÂÙ·È ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿

Ì¤Ûˆ ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘˜ ÚÔ˜ ÙÔ E˘ÚÒ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· Î·-

ıÔÚÈ˙fiÌÂÓ· ÛÙÔÓ K·ÓÔÓÈÛÌfi 1103/1997 ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘,

❐ Ú¤ÂÈ Ó· ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜ ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔ›ËÛË˜ Ô˘ Î·ıÈÂÚÒ-

ÓÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ÂÓ ÏfiÁˆ K·ÓÔÓÈÛÌfi.

(‚) EÎÙÔÎÈÛÌfi˜: ÚÔ˜ ‰ÈÂ˘ÎÚ›ÓËÛË ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó Ù· ı¤Ì·Ù· Ô˘ Û¯ÂÙ›˙Ô-

ÓÙ·È ÌÂ ÙË ‚¿ÛË ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙfiÎˆÓ (360/365) Î·È ÙÔÓ Î·ıÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ

·ÚÁÈÒÓ ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ˘ÔÏÔÁ›˙Ô˘Ó ÙÈ˜ ÙÔÎÔ-

ÊfiÚÂ˜ ËÌÂÚÔÌËÓ›Â˜ ‚¿ÛÂÈ ·˘ÙÒÓ.

(Á) ¢È·¯Â›ÚÈÛË ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ: ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÙÔ fixing ÁÈ· Ù· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ

ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË Î·Ù·ÚÁÂ›Ù·È, Ú¤ÂÈ Ó· ÙÚÔÔÔÈË-

ıÔ‡Ó Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ Î·È ·Ó·ÁÁÂÏÈÒÓ fixing.

(‰) §ÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÛÂ Ú¿ÍÂÈ˜ ÌÂÙ·Í‡ E˘ÚÒ Î·È ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂ -

ÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË: ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ¤Ó· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÙÌ‹Ì· ÙˆÓ Û˘Ó·Ï-

Ï·ÁÒÓ ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÂÈ Ó· Â›Ó·È Û˘ÓÔÌÔÏÔÁËÌ¤ÓÔ ‹ Ó· Û˘ÓÔÌÔÏÔÁÂ›Ù·È ÛÙÈ˜

ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜, Û˘ÓÂ¯›˙ÂÈ Ó· ̆ ¿Ú¯ÂÈ ÛÂ ·˘Ù¤˜ ·ÓÔÈÎÙ‹

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ı¤ÛË.

(Â) TÈÌÔÏfiÁËÛË: ·Ó·ÁÎ·›· Â›Ó·È, Â›ÛË˜, Ë ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿-
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ÙˆÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÚÔÌËıÂÈÒÓ ÁÈ· Ú¿ÍÂÈ˜ ÌÂÙ·ÙÚÔÒÓ ÌÂÙ·Í‡ E˘ÚÒ

Î·È ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÒÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ.

(1.4) ¶ÚÔ˚fiÓÙ· ÛÂ E˘ÚÒ

Oˆ˜ ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ¿ ÛÙ· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓ· ÎÂÊ¿Ï·È· ÙË˜ ·ÚÔ‡-

ÛË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜, ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ (Î·È ÂÓ Á¤ÓÂÈ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ Ê‡ÛÂˆ˜)

ÚÔ˚fiÓÙ· ÛÂ E˘ÚÒ ı· ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ÛÂ fiÏÔ ÙÔ Ê¿ÛÌ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÚ-

Á·ÛÈÒÓ. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓË˜ ÔÙÈÎ‹˜ ÁˆÓ›·˜, ·˘Ùfi ı· Ô‰Ë-

Á‹ÛÂÈ ÛÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ·Ó¿Ù˘ÍË˜ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ̆ ÔÛÙ‹ÚÈÍ‹˜ ÙÔ˘˜. 

E› Ï¤ÔÓ, ·Ó ÂÎ‰ËÏˆıÂ› Û¯ÂÙÈÎ‹ ˙‹ÙËÛË, ı· ¯ÚÂÈ·ÛÙÂ› Ó· Á›ÓÂÈ

ÙÚÔÔÔ›ËÛË Û˘Ì‚ÔÏ·›ˆÓ Î·È ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ·fi Ù· ÓÔÌ›ÛÌ·-

Ù· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ÛÙ· ÔÔ›· Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÔÈ ÛÂ

E˘ÚÒ. E›ÛË˜, Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ/··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ı· ¤¯Ô˘Ó

·Ó·Ï¿‚ÂÈ EÏÏËÓÂ˜ Î¿ÙÔÈÎÔÈ ‹ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Û˘Ó·ÏÏ¿ÛÛÔ-

ÓÙ·È ÌÂ Î·ÙÔ›ÎÔ˘˜ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜ (¯ ÂÈÛ·Áˆ-

Á¤˜/ÂÍ·ÁˆÁ¤ ,̃ ÂÌ‚¿ÛÌ·Ù·, Û˘ÓÙ¿ÍÂÈ˜). £· ··ÈÙÂ›Ù·È ·fi Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·

Ï‹ÚË˜ ·˘ÙÔÌ·ÙÔÔ›ËÛË ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÁÈ· Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÚÔ˚fiÓÙ·.

(1.5) ™˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÌÂ ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ÂÎÙ¤ÏÂÛË E˘ÚÒ

H EÏÏËÓÈÎ‹ Î˘‚¤ÚÓËÛË Ú¤ÂÈ Ó· Î·ıÔÚ›ÛÂÈ ¤ÁÎ·ÈÚ· Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ

“ÂıÓÈÎfi ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÁÈ· ÙË ÌÂÙ¿‚·ÛË” ÙÈ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ

ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ÂfiÌÂÓË˜ Ê¿ÛË˜ ı· ÂÎÙÂÏÔ‡ÓÙ·È ÛÂ E˘-

ÚÒ, ÒÛÙÂ Ó· ˘¿Ú¯ÂÈ Â¿ÚÎÂÈ· ¯ÚfiÓÔ˘ ÁÈ· ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙˆÓ ÏËÚÔ-

ÊÔÚÈ·ÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ. £· ‹Ù·Ó, Â›ÛË˜, ¯Ú‹ÛÈÌÔ Ó· ÂÓÙÔÈÛÙÔ‡Ó ÔÈ

Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË Ô˘

ÂÎÙÂÏÔ‡ÓÙ·È ÛÂ E˘ÚÒ ÁÈ· Ó· ÂÍÂÙ·ÛÙÔ‡Ó ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜.

(1.6) §ÔÁÈÛÙÈÎ‹ ·ÂÈÎfiÓÈÛË 

K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ·˘Ù‹˜ Ë Â›ÙˆÛË ÛÙË ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ·ÂÈ-

ÎfiÓÈÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Â›Ó·È Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó ÌÈÎÚ‹, Î·ıÒ˜ Ë ÌfiÓË ÚÔ-

Û·ÚÌÔÁ‹ ·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙÔ˘ ECU ·fi ÙÔ E˘ÚÒ(59). ™‡Ì-

ÊˆÓ· Ì¿ÏÈÛÙ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ T¤Ù·ÚÙË˜ EÙ·ÈÚÈÎ‹˜ O‰ËÁ›·˜ ÙÔ˘

™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ (78/660/EOK)
(60), ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤¯Ô˘Ó ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ó· ‰ËÌÔ-

ÛÈÂ‡Ô˘Ó ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Î·È ÛÂ E˘ÚÒ, fiˆ˜ Û‹ÌÂÚ· ÛÂ ECU. 

B¤‚·È·, Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ı· ˘¿ÚÍÔ˘Ó ‹‰Ë ·fi ÙËÓ ÚÒÙË Ê¿ÛË ÛÂ

‰‡Ô ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜:

❐ fiÛÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡Ó ÂÓ‰ÔÎÔÈÓÔÙÈÎ¤˜, ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜

Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ¤ÙÔÈÌÂ˜ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó Û˘Ó·ÏÏ·-

Á¤˜ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ fiÛÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤¯Ô˘Ó ̆ ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù· ‹/Î·È ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÛÂ ÎÚ¿ÙË- Ì¤-

ÏË ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË ı· ·Ó·ÁÎ·ÛÙÔ‡Ó Ó· ÚÔ‚Ô‡Ó ÛÂ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ
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ÙÔÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ, ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È Û˘Ì‚·Ù¿ ÌÂ ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ  ̃ÙÔ˘ Ó¤-

Ô˘ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓÙÔ˜ Ô˘ ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÛÂ E˘ÚÒ Î·È ‰È·Û‡Ó‰ÂÛË ÙˆÓ ÂÓ

ÏfiÁˆ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÌÂ Ù· ÎÂÓÙÚÈÎ¿ (·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô Úfi‚ÏËÌ· ı· ·ÓÙÈÌÂÙˆ-

›ÛÔ˘Ó Î·È ÔÈ ·ÏÏÔ‰·¤˜ ÙÚ¿Â˙Â  ̃ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· Ë Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎ‹ ¤‰Ú·

ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓË ÛÂ ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ̄ ˆÚ›  ̃·Ú¤ÎÎÏÈÛË).

(1.7) YÔ‚ÔÏ‹ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ

K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ·ÔÎÏÂÈ-

ÛÙÂ› ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ Ó· ÂÈ‚ÏËıÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·fi ÙËÓ

TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ Â› Ï¤ÔÓ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ Ù‹ÚËÛË ‹/Î·È ̆ Ô-

‚ÔÏ‹ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ Î·Ù’ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ·ÔÊ¿ÛÂˆÓ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜

KÂÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜.

2. ¢EYTEPH ºA™H

(2.1) YÔ¯ÚÂˆÙÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ

MÂ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ Ê¿ÛË˜ Â¤Ú¯ÂÙ·È ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ·fi ‰Ú·¯Ì¤˜ ÛÂ

E˘ÚÒ fiÏˆÓ ÙˆÓ Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı· ¤¯Ô˘Ó ÔÚÈÛÙÂ› ·fi

ÙËÓ Î˘‚¤ÚÓËÛË. H ÂÌÂÈÚ›· ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜ ·Ú¤Î-

ÎÏÈÛË ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ·Ô‰ÂÈ¯ıÂ› ̄ Ú‹ÛÈÌË ÛÙËÓ ÂÍ·ÁˆÁ‹ Û˘ÌÂÚ·ÛÌ¿ÙˆÓ.

(2.2) MÂÙ·ÙÚÔ‹ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÂÏ·ÙÂ›·˜ ÛÂ E˘ÚÒ

¶Úfi‚ÏËÌ· ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ÚÔÎ‡„ÂÈ ÂÍ ·ÈÙ›·˜ ÙË˜ Â¤ÏÂ˘ÛË˜ ÂÓfi˜ ‹ Â-

ÚÈÛÛÔÙ¤ÚˆÓ ·fi Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı· ÂÚÈÛÙ·ÙÈÎ¿:

❐ ÂÎ‰‹ÏˆÛË ˙‹ÙËÛË˜ ·fi ÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÁÈ· ÙÚÔÔÔ›ËÛË ˘ÊÈÛÙ·Ì¤-

ÓˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ,

❐ Èı·Ó‹ ÂÈı˘Ì›· ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ÛÙ·‰È·Î‹ ÌÂÙ¿ÙˆÛË ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·-

ÛÌÒÓ ‰Ú·¯ÌÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙË ̄ ÚÔÓÈÎ‹ ‰È·ÛÔÚ¿ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜

ÙÔ˘˜,

❐ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ/˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ,

ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ¢EKO (¯, ¢EH, OTE) ÛÂ E˘ÚÒ.

T· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi ÌÈ· Ù¤ÙÔÈÔ˘ Ù‡Ô˘ ÌÂ-

Ù·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ Ù·

· Î fi Ï Ô ̆  ı · :

(A) £EMATA META¶Tø™Eø™

(i) AÓÔÈÁÌ· ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÌÂ Û‡Ó‰ÂÛË ÁÈ· ¤Ó· ‰È¿ÛÙËÌ· ·Ï·ÈÔ‡ Î·È

Ó¤Ô˘ (Úfi‚ÏËÌ· ‰È·Û‡Ó‰ÂÛË˜). TÔ ı¤Ì·, ·ÊÔÚ¿ È‰È·›ÙÂÚ· ÏÔÁ·ÚÈ·-

¶§HPOºOPIAKA  ™Y™THMATA

193



ÛÌÔ‡˜ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ··ÈÙ‹ÛÔ˘Ó ÁÈ· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ

‰È¿ÛÙËÌ· ·Ú¿ÏÏËÏË Ù‹ÚËÛË ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÛÂ ‰‡Ô ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ‹ ·Ú¿Ï-

ÏËÏË ÏËÚÔÊfiÚËÛË ÁÈ· ÙÈ˜ ‰ÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜.

(ii) A·ÈÙÂ›Ù·È Ó· Á›ÓÂÈ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ̄ ·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎÒÓ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ

ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ: ¤ÓÙ˘·, ÂÈÙfiÎÈ·, ÂÈ‰ÈÎÔ› fiÚÔÈ, fiÚÈ·, Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÔÈ ÔÔ›-

Â˜ ··ÈÙÔ‡Ó Èı·ÓÒ˜ Û˘ÓÂÓÓfiËÛË ÌÂ ÙÔÓ ÂÏ¿ÙË.

(iii) O ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ‰ÈÏ·ÛÈ·ÛÙÂ› ·Ó ÁÈ· Î¿-

ıÂ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi Ô˘ ÌÂÙ·ÙÚ¤ÂÙ·È ·fi ‰Ú·¯Ì¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ ·ÓÔ›ÁÂÈ ¤Ó·˜

Ó¤Ô˜. A˘Ùfi ı· Û˘Ì‚Â› Â¿Ó Ô Îˆ‰ÈÎfi˜ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ Â›Ó·È ÛÙÔÈ¯Â›Ô ÙË˜ Ù·˘-

ÙfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡.

(iv) ¶Úfi‚ÏËÌ· ÁÂÓÓ¿Ù·È ÌÂ ÙËÓ Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ ÈÛÙÔÚÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙˆÓ

‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ, ÂÊfiÛÔÓ ̆ ¿ÚÍÂÈ ¿ÓÔÈÁÌ· Ó¤ˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ.

(v) E¿Ó Î·Ù¿ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ··ÈÙËıÂ› Î·È ÂÎÙÔÎÈÛÌfi˜

ÙˆÓ ̆ ÔÏÔ›ˆÓ, ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÔ‡Ó ı¤Ì·Ù· ÊfiÚÙÔ˘ ÂÚÁ·Û›·˜ Î·È ·‡ÍË-

ÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ.

(B) £EMATA E•Y¶HPETH™H™ §O°APIA™MøN

T· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘ ı· ÚÔÎ‡„Ô˘Ó ¤¯Ô˘Ó Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ·fi‰ÔÛË ‰Ú·¯-

ÌÒÓ ·fi ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ E˘ÚÒ. EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·:

❐ Ì¤Û· ·Ô‰fiÛÂˆ˜ (ÂÈÙ·Á¤˜, Î¿ÚÙÂ˜ ATM, Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ teller),

❐ ·ÔÙ‡ˆÛË ÙÔ˘ ÏÔÁÈÛÙÈÎÔ‡ ÁÂÁÔÓfiÙÔ˜ (Î›ÓËÛË ÛÂ ‰‡Ô ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·

¯ˆÚ›˜ ·ÚÂÌ‚ÔÏ‹ ı¤ÛË˜),

❐ ÙÚfiÔ˜ ·fi‰ÔÛË˜ ÏËÚÔÊÔÚ›·˜ ÛÙÔÓ ÂÏ¿ÙË,

❐ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÂÍ˘ËÚÂÙ‹ÛÂˆ˜ ÙˆÓ ·Ú·¿Óˆ

 Ú ¿ Í Â ̂  Ó .

(2.3) EÈÌ¤ÚÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜

(A) ¶PO£E™MIAKE™ ™YMBA™EI™ ™E ¢PAXME™

A·ÈÙÂ›Ù·È Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ ÚÔıÂÛÌÈ·ÎÒÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ÛÂ

E˘ÚÒ Î·È ·Ú¿ÏÏËÏ· Î·Ù¿ÚÁËÛË ÙË˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·˜ ÁÈ· Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›Ë-

ÛË cross-currency Ú¿ÍÂˆÓ ÁÈ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ¯ˆÚ›˜

·Ú¤ÎÎÏÈÛË.

(B) TIT§OI ¢HMO™IOY

H ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ Ê˘ÛÈÎÒÓ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ Ù›ÙÏˆÓ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ ‹

ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÛÂ Ù›ÙÏÔ˘˜ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÔ˘˜ ÛÂ E˘ÚÒ ı¤ÙÂÈ ÛÂ ÚÒÙË ÚÔ-

ÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ·Ô¸ÏÔÔ›ËÛ‹˜ ÙÔ˘˜. H Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ‰È·‰È-

Î·Û›· ı· Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› Ì¤¯ÚÈ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2001 Î·È È-

ı·ÓÒ˜ Ë ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ·Ô¸ÏÔÔ›ËÛË˜ Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› Ì·˙› ÌÂ

ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹. H ÂÈÏÔÁ‹ ¿ÏÏË˜ Ù·ÎÙÈÎ‹˜ ı· ı¤ÛÂÈ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÌÚÔ-
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ÛÙ¿ ÛÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ‰È·‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¿, ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎ¿ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Î·È ı·

ÙÔ˘˜ ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜.

™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ¿¸ÏˆÓ Ù›ÙÏˆÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Î·-

Ù·ÁÚ·ÊÔ‡Ó Ù· ÂÍ‹˜:

(i) O Îˆ‰ÈÎfi˜ ISIN ÙÔ˘ Ù›ÙÏÔ˘ ÛÂ E˘ÚÒ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ Ô ›‰ÈÔ˜ ÌÂ ·˘ÙfiÓ

·fi ÙÔÓ ÔÔ›Ô ÚÔ¤Ú¯ÂÙ·È. AÏÏ·Á‹ ÙÔ˘ Îˆ‰ÈÎÔ‡ ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ

ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ, ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È, fiÌˆ˜, Ó· Â›Ó·È

· Ó ·  fi Ê Â ̆  Î Ù Ë .

(ii) OÊÂ›ÏÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓÈÛÙÂ› Ò˜ ı· Á›ÓÂÙ·È Ô ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÔÓÔ-

Ì·ÛÙÈÎÒÓ ·ÍÈÒÓ, ‰Â‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤ÓˆÓ ÙfiÎˆÓ, ÂÏ·¯›ÛÙˆÓ ÔÛÒÓ ‰È·Ú·ÁÌ¿-

ÙÂ˘ÛË˜ Î·È ÌÂ ÔÈÔ ÙÚfiÔ ı· ̆ ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È Ë ÂÏ¿¯ÈÛÙË ÌÔÓ¿‰· ̆ ÔÏÔÁÈ-

ÛÌÔ‡ ÙË˜ ·fi‰ÔÛË˜.

(iii) ¶ÚÈÓ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ Û˘-

ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Î·È ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÌÂ Ù· Â˘Úˆ·˚Î¿ ÚfiÙ˘· fiÔ˘ ˘¿Ú¯Ô˘Ó

‰ È · Ê Ô Ú Ô  Ô È ‹ Û Â È ̃  .

(2.4) ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ (MIS)

(A) ¢IAXEIPI™H ENEP°HTIKOY - ¶A£HTIKOY (ALM)

H ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÈÛÙÔÚÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·fi ‰Ú·¯Ì¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ Â›Ó·È

·Ó·ÁÎ·›Ô˜ fiÚÔ˜ ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ALM.

(B) ¶POΩ¶O§O°I™MO™

OÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ıÂÏ‹ÛÔ˘Ó Ó· Î·Ù·Ú-

Ù›ÛÔ˘Ó ÙÔÓ ÚÒÙÔ ÚÔ¸ÔÏÔÁÈÛÌfi ÛÂ E˘ÚÒ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2001 ÁÈ· ÙÔ

¤ÙÔ˜ 2002. T· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘ ·Ó·Î‡ÙÔ˘Ó ÛÂ Ì›· Ù¤ÙÔÈ· ÂÚ›ÙˆÛË

·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙ· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

❐ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ, Î·È Èı·Ó‹ ·Ó¿ÁÎË ÌÂ-

Ù·ÙÚÔ‹˜ ÛÂ ·Ó·Ï˘ÙÈÎfi Â›Â‰Ô,

❐ ¤Î‰ÔÛË ÙÈÌÔÏÔÁ›Ô˘ Ú¿ÍÂˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ,

❐ Úfi‚ÏÂ„Ë ÂÈÙÔÎ›ˆÓ E˘ÚÒ,

❐ ¤ÎÊÚ·ÛË ÛÙfi¯ˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ.

(°) KO™TO§O°H™H ¶PO´ONTøN

¶Èı·ÓÒ˜ Ó· Î·Ù·ÛÙÂ› ·Ó·ÁÎ·›· Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÂÓfi˜ ‰Â‡ÙÂÚÔ˘ ‚·ÛÈÎÔ‡

ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜, ÂÓÒ Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙ· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ı· ÂÌÊ·ÓÈÛÙÔ‡Ó ̂ ˜

ÚÔ˜ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ÈÛÙÔÚÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ.

(2.5) ¶¿ÁÈÂ˜ ÂÓÙÔÏ¤˜ (·˘ÙfiÌ·ÙÂ˜ ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜)

™‹ÌÂÚ· Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÂÎÙÂÏÔ‡Ó ¿ÁÈÂ˜ ÂÓÙÔÏ¤˜(61) ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ· Î·È

Î˘Ú›ˆ˜ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜. MÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ̂ ˜ ÂıÓÈÎÔ‡ ÓÔÌ›ÛÌ·-
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ÙÔ˜ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ·Ú¯›ÛÂÈ Ë ¤Î‰ÔÛË ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ¢EKO Î·È Ë Ù‹ÚËÛË

ÌÈÛıÔ‰ÔÛÈÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ. H ·fi‰ÔÛË ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ, Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È

Ì¤Ûˆ ·Á›ˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÛÂ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜, ı· Á›ÓÂÙ·È ÛÂ E˘ÚÒ.

MÂ ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· ̄ ÚÂÈ-

·ÛÙÔ‡Ó ÁÈ· Ó· ÌÂÈÒÛÔ˘Ó ÙÈ˜ Ô˘Ú¤˜ ÙˆÓ Î·Ù·ÛÙËÌ¿ÙˆÓ, Ó· ·˘Í‹ÛÔ˘Ó ÙÈ˜

¿ÁÈÂ˜ ÂÓÙÔÏ¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ. °È’ ·˘Ùfi ı· Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÔ˘Ó Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜ ·-

ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ·Á›ˆÓ. MÂÚÈÎ¿ ·fi Ù· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘ ı·

ÚÔÎ‡„Ô˘Ó Â›Ó·È: 

❐ ‰ÈÏfi Û‡ÛÙËÌ· ·Á›ˆÓ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È E˘ÚÒ ÙÔ ÔÔ›Ô ı· Ú¤ÂÈ Ó·

ÌÔÚÂ› Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ› ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ‰‡Ô ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ,

❐ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ (·Ú¯Â›ˆÓ) ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙÚ·Â˙ÒÓ

Î·È ÂÍ˘ËÚÂÙÔ‡ÌÂÓˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ/‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ,

❐ ‡·ÚÍË ‰ÂÎ·‰ÈÎÒÓ ÛÙ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·,

❐ Â·Ó·ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÚÔÌËıÂÈÒÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ˘-

ËÚ¤ÙËÛË ÙˆÓ ·Á›ˆÓ ÂÓÙÔÏÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ ÌÂ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë

ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ.

(2.6) §ÔÁÈÛÙÈÎ‹ ·ÂÈÎfiÓÈÛË

(A) ¶§AI™IO
(62)

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ Î·ÓfiÓ· ÙË˜ “ÌË ··ÁfiÚÂ˘ÛË˜ Ô‡ÙÂ ÂÈ‚ÔÏ‹˜” ÁÈ· ̄ Ú‹-

ÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2002, Ô˘ ̆ ÈÔıÂÙ‹ıËÎÂ ÛÙÔÓ ̆ fi ¤Î‰ÔÛË K·ÓÔÓÈ-

ÛÌfi ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ”, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜

‰ÂÓ Â›Ó·È ̆ Ô¯ÚÂˆÌ¤ÓÂ˜ Ó· ÂÎ‰›‰Ô˘Ó ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÛÂ E˘ÚÒ

Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ Ê¿ÛË˜. E¯Ô˘Ó, fiÌˆ˜, ·˘Ùfi ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ·,

fiˆ˜ ¤¯Ô˘Ó Î·È ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË˜ Î·È ÛÂ E˘ÚÒ Î·È ÛÙËÓ ÂıÓÈ-

Î‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÈÛ¯‡ÔÓÙÔ˜ ÎÔÈ-

ÓÔÙÈÎÔ‡ ÂÙ·ÈÚÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘.

(B) ¶POB§HMATA

(i) M¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ· base currency ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ‹Ù·Ó Ë ‰Ú·¯Ì‹. ™ÙÔ

‚·ıÌfi Ô˘ ı· ··ÈÙËıÂ› Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓË Ù‹ÚËÛË Î·È ‰Â‡ÙÂÚÔ˘ base

currency Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›· Ì›· ÏËıÒÚ· ·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ ÙÔ˘

Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ (¯, ÛÙ· ̆ ÔÛ˘ÛÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ·Ú¿ÁÔ˘Ó ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙË §Ô-

ÁÈÛÙÈÎ‹, fiˆ˜ ÂÎÙÔÎÈÛÌfi˜, ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜).

(ii) A·ÈÙÂ›Ù·È ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ °ÂÓÈÎ‹˜ §ÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ÛÙ·

ÛËÌÂ›· Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ §ÔÁÈÛÙÈÎÔ‡ ™¯Â‰›Ô˘ Î·È ÛÙËÓ ¤Î-

‰ÔÛË ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ.

(iii) A·ÈÙÂ›Ù·È ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ EÓÈ·›Ô˘ §ÔÁÈÛÙÈÎÔ‡ ™¯Â‰›Ô˘ ÌÂ ÂÈÛ·-

ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ·ÏÏ¿ Î·È Èı·Ó‹ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛ‹ ÙÔ˘ ÌÂ ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÙˆÓ

Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.
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(iv) ¶Úfi‚ÏËÌ· ÁÂÓÓ¿Ù·È, Â›ÛË˜, ÏfiÁˆ ÙË˜ ÂÈÎ¿Ï˘„Ë˜ ÂÚÈfi‰ˆÓ Î·Ù¿

ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÒÓ ÙÔ˘ 2001 fiÛÔ Î·È ÙÔ˘ 2 0 0 2 .

(v) H ÌÂÙ¿ÙˆÛË ÙË˜ °ÂÓÈÎ‹˜ §ÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ·fi ‰Ú·¯Ì¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ ÂÓ‰¤-

¯ÂÙ·È Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ Î·È Ó¤Ô˘˜ fiÁÎÔ˘˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÁÈ· Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·.

(2.7) EÎÙÔÎÈÛÌÔ›

TÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ ÛÙ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ÙÔ ÂÈÙfi-

ÎÈÔ Ô˘ ı· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÁÈ· ÙÔ E˘ÚÒ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·Ù¿ ÙË

ÌÂÙ¿ÙˆÛË ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ·fi ‰Ú·¯Ì¤˜ ÛÂ E˘ÚÒ. ™ÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘ ÙÔ

ÂÈÙfiÎÈÔ Â›Ó·È ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎfi ·fi ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó Î·Ù¿ ÂÚ›-

ÙˆÛË ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜:

❐ ÛÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ÌÂ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÈÌ· ÂÈÙfiÎÈ· ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ··ÈÙË-

ıÂ› Â·Ó·‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË Î·È Èı·ÓÒ˜ ÂÎÙÔÎÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·-

ÛÌÔ‡ ‰Ú·¯ÌÒÓ,

❐ Èı·Ó‹ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ spread ÂÏ·ÙÒÓ Ô˘ ÂÎÊÚ¿˙ÔÓÙ·È ÛÂ ·Î¤-

Ú·ÈÂ˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ Î·È ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÂ ‚·ÛÈÎ‹ Î·Ì‡ÏË ÂÈÙÔÎ›ˆÓ,

❐ ·ÏÏ·Á‹ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÔ‡ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Ù›ÙÏˆÓ ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ı·

‹Ù·Ó ·‰È·ÓfiËÙË ·ÊÔ‡ Ù· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘ ı· ÚÔÎ‡„Ô˘Ó ı· Â›Ó·È

ÌÂÁ¿Ï·,

❐ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÏÏ·Á‹ ÙÔ˘ ÙÚfiÔ˘ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡

valeur ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ·ÚÁ›Â˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ.

(2.8) §ÔÈ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜

(A) E¶ITA°E™ / EMBA™MATA

M¤ÚÔ˜ ÙˆÓ ÂÈÙ·ÁÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÎÎ·ı·Ú›˙ÔÓÙ·È ÛÙËÓ

EÏÏ¿‰·. ™˘ÓÂÒ˜ ı· Ú¤ÂÈ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·/ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· ÂıÓÈÎÔ‡

Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ (¯, ¢IA™) Ó· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È E˘ÚÒ.

(B) A•IE™ ¶PO™ EI™¶PA•H / A•IO°PAºA

K·Ù¿ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ·ÍÈÔÁÚ¿ÊˆÓ Î·È ÙˆÓ ·ÍÈÒÓ ·fi ‰Ú·¯Ì¤˜ ÛÂ

E˘ÚÒ (¯, ÌÂÙÔ¯¤˜, ¤ÓÛËÌ·) ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔÛ·ÚÌfiÛÔ˘Ó Ù·

Û˘ÛÙ‹Ì·Ù¿ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÈÛÌ·, Ó· Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜

·ÓÙÈÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ ÙˆÓ ·ÍÈÔÁÚ¿ÊˆÓ Î·È Ó· ·ÔÙÈÌ‹ÛÔ˘Ó ÂÎ Ó¤Ô˘ ÂÍ·-

ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜ ÛÂ ·ÍÈfiÁÚ·Ê·. 

(°) Y¶OBO§H ™TOIXEIøN

EÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ı· ··ÈÙËıÂ› Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ·ÓÙ·-

fiÎÚÈÛË ÛÂ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ̆ Ô‚ÔÏ‹˜ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÌÔÚÂ›

Ó· ÂÎÔÚÂ‡ÔÓÙ·È Â›ÙÂ ·fi ÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙·, ‹ ·fi

ÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, ‹ Ù¤ÏÔ˜ ·fi ÙËÓ ›‰È· ÙËÓ ÙÚ¿Â˙·.
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3. TPITH ºA™H

(3.1) MÂÙÚËÙ¿

K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ·fiÛ˘ÚÛË˜ ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÒÓ ·fi ÙËÓ

Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· Ú¤ÂÈ Ó· ̆ ¿ÚÍÂÈ Û˘ÌÊˆÓ›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÏÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ ATM,

ÒÛÙÂ Ó· ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓÈÛÙÂ› ÁÈ· fiÛÔ ‰È¿ÛÙËÌ· ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó (·Ó Û˘ÓÂ¯›-

ÛÔ˘Ó) Ó· ‰›ÓÔ˘Ó ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È ·fi fiÙÂ ı· ‰›ÓÔ˘Ó ÌfiÓÔÓ E˘ÚÒ. E›ÛË˜,

Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ›‰È·˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ··ÈÙÂ›Ù·È ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ fiÏˆÓ ÙˆÓ

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ù·ÌÂ›Ô˘ (¤ÓÙ˘·, ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹, interface), ÒÛÙÂ Ó· ÎÈÓÔ‡Ó

Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· Ù·ÌÂ›Ô E˘ÚÒ Î·È ‰Ú·¯ÌÒÓ.

MÂ ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË, ‚¤‚·È·, ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ·fiÛ˘ÚÛË˜ Â¤Ú-

¯ÂÙ·È Î·Ù¿ÚÁËÛË ÙÔ˘ Ù·ÌÂ›Ô˘ ‰Ú·¯ÌÒÓ Î·È ÙˆÓ ̄ ·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ

˘ÔÏÔ›ˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ̄ ˆÚ›˜ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË.

(3.2) §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ/¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ

Afi 1Ë˜ I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2002 ·Ú¯›˙ÂÈ Ë ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Ô˘

¤¯ÂÈ ÂÚÈÁÚ·ÊÂ› ÁÈ· ÙÔ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ‰È¿ÛÙËÌ·. ¶Èı·Ó¿ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·

Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈÏ˘ıÔ‡Ó ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙËÓ ‡·ÚÍË Â›‰ÈÎˆÓ Î·È ·Î›ÓË-

ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÛÙËÓ ‡·ÚÍË ·ÎÈÓËÙÔ˘ÛÒÓ ÌÂÚ›‰ˆÓ Î·È

ÁÂÓÈÎÒ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ÌÂÙ·ÙÚ·Ô‡Ó ÁÈ·

ÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÏfiÁÔ˘˜.

(3.3) §ÔÁÈÛÙÈÎ‹/·ÔÙÈÌ‹ÛÂÈ˜

T· ‚·ÛÈÎ¿ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈÏ˘ıÔ‡Ó Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ·˘Ù‹˜

ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙËÓ Î·Ù¿ÚÙÈÛË ÙÔ˘ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÁÈ· ÙÔ ÔÈÎÔÓÔÌÈ-

Îfi ¤ÙÔ  ̃2002, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ·˘Ùfi ı· ·Ú¯›ÛÂÈ ÌÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È E˘ÚÒ Î·È ı·

ÎÏÂ›ÛÂÈ ÌfiÓÔ ÌÂ E˘ÚÒ. Base currency ı· Â›Ó·È Ï¤ÔÓ ÌfiÓÔÓ ÙÔ E˘ÚÒ.

(3.4) ™˘Ó·ÏÏ·Á¤˜/¤ÓÙ˘· Ô˘ ÂÎÙ˘ÒÓÂÈ ÙÔ Û‡ÛÙËÌ·

K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÙÚ›ÙË˜ Ê¿ÛË˜ Ì¤ÚÈÌÓ· Ú¤ÂÈ Â›ÛË˜ Ó· ÏËÊıÂ›

ÁÈ· Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

❐ ·ÏÏ·Á‹ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÎÙ‡ˆÛË ÙˆÓ ÂÓÙ‡ˆÓ ÛÙÔ E˘ÚÒ,

❐ ·‡ÛË ÙË˜ ·Ô‰Ô¯‹˜ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ, Ù· ÔÔ›· ÌÂÙ¿ ÙË Ï‹ÍË ÙË˜ ‰È·‰È-

Î·Û›·˜ ·fiÛ˘ÚÛË˜ Ù›ıÂÓÙ·È ÂÎÙfi˜ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›·˜,

❐ ÂÎÙ‡ˆÛË ·Ú·ÛÙ·ÙÈÎÒÓ ÂÏ¿ÙË ÌfiÓÔÓ ÛÂ E˘ÚÒ.

(3.5) §ÔÈ¿ ı¤Ì·Ù·

™ÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ÂÚ›Ô‰Ô ı· ˘¿ÚÍÂÈ Â›Ù·ÛË fiÏˆÓ ÙˆÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ Ô˘

ÂÓÙÔ›ÛÙËÎ·Ó ˆ˜ ÎÚ›ÛÈÌ· ÁÈ· ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ÂÚ›Ô‰Ô. ¶Ú¤ÂÈ, Â›-
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ÛË˜, Ó· ÏËÊıÂ› ·fiÊ·ÛË ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ Ù· ÈÛÙÔÚÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Ù· ÔÔ›·

ı· ÂÎ‰›‰ÔÓÙ·È ÛÂ E˘ÚÒ Î·È ·˘Ù¿ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜. T¤ÏÔ˜, Úfi‚ÏËÌ· ÂÓ‰¤-

¯ÂÙ·È Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ Ë ·‡ÍËÛË ÙˆÓ Â‰›ˆÓ Ù‹ÚËÛË˜ ÔÛÒÓ ÛÙÔ Ó¤Ô

ÓfiÌÈÛÌ· ÌÂ ÙËÓ ÚÔÛı‹ÎË ‰‡Ô ‰ÂÎ·‰ÈÎÒÓ (¯, ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÌËÓ˘-

Ì¿ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ‹ Â‰›ˆÓ ÔıÔÓÒÓ Î·È ·Ú¯Â›ˆÓ). 

¢. ¢EYTEPO°ENEI™ E¶I¶Tø™EI™ KAI ¶POB§HMATA

A¶OTHN YIO£ETH™H TOY EYPø

1. E¶I¶Tø™EI™ ¢EYTEPH™ KAI TPITH™ ºA™H™

(1.1) AÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ

MÂ ÙË Ï‹ÍË ÙË˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ÂıÓÈÎÔ‡ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÛÂ E˘ÚÒ Ù· Û˘-

ÛÙ‹Ì·Ù· Ú¤ÂÈ:

❐ Ó· ‰È·ÁÚ¿„Ô˘Ó ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ Ï¤ÔÓ ‰ÂÓ ı· Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›Â˜

Î·È ¤¯Ô˘Ó ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÂ› ̂ ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË˜ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘

(¯, ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› °ÂÓÈÎ‹˜ §ÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜),

❐ Ó· ÍÂÎ·ı·Ú›ÛÔ˘Ó Ù· ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÁÚ·ÊÂ› ÂÈ‰ÈÎ¿ ÁÈ· ÙË

ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô Î·È Ó· ·ÔÎ·Ù·ÛÙ‹ÛÔ˘Ó Ù˘¯fiÓ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÙˆÓ

ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÂÚ›Ô‰Ô, Î·È

❐ Ó· ‰È·ÙËÚ‹ÛÔ˘Ó Ù· ÈÛÙÔÚÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›· ÁÈ· ÙËÓ

Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙËÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË ÙˆÓ

ÂÏ·ÙÒÓ.

(1.2) OÁÎÔ˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ

AÓ·Ì¤ÓÂÙ·È ÌÂÁ¿ÏË ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÛÂ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜

Î·È Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜. ¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ Ì¿ÏÈÛÙ· ÙÔ˘ ÂÓ‰Â¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÔÏÏÔ› ·fi

ÙÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Ó· ·Ú·ÌÂ›ÓÔ˘Ó ÂÓÂÚÁÔ› Î·È ÌÂÙ¿ ÙÔ ¤Ú·˜ ÙË˜

ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘, ÁÂÓÓ¿Ù·È ÙÔ ˙‹ÙËÌ· ÙË˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÙÔ˘ ÌË¯·-

ÓÔÏÔÁÈÎÔ‡ ÂÍÔÏÈÛÌÔ‡ ÁÈ· ˘ÔÛÙ‹ÚÈÍË ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ ·˘ÍËÌ¤ÓÔ˘

fiÁÎÔ˘ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ.

(1.3) E·Ó·ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÔÚ›ˆÓ

¶Ú¤ÂÈ Ó· Â·Ó·ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· Ù· fiÚÈ· ÛÂ E˘ÚÒ

Ù· ÔÔ›· ÂÎÊÚ¿˙ÔÓÙ·È Û·Ó ËÏ›ÎÔ ÔÏÏ·Ï·Û›ˆÓ ÙÔ˘ ‰¤Î·.
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2. ¶PO´ONTA ¶OY Y¶O™THPIZONTAI A¶O TO ™Y™THMA

(2.1) K·Ù¿ÚÁËÛË ÚÔ˚fiÓÙˆÓ/‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË fiÁÎÔ˘ 

°È· ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ ·fi ÚÔ˚fiÓÙ· ÛÂ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù· ‹ ÂÈ‰ÈÎ¿ ÚÔ˚-

fiÓÙ· ‰Ú·¯ÌÒÓ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ÁÂÓÓËıÔ‡Ó Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·:

❐ ·Ó¿ÁÎË ÚÔÌ‹ıÂÈ·˜ ÚfiÛıÂÙÔ˘ ÏÔÁÈÛÌÈÎÔ‡ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ÌË

ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙÔ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎfi ÛÙ¿‰ÈÔ,

❐ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÙË˜ ‡·ÚÍË˜ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ (Î·Ù’ ÂÍÔ¯‹Ó ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·)

Ô˘ ı· ÂÎÙÂÏÔ‡ÓÙ·È Î¿Ùˆ ·fi ¿ÏÏÂ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÂÎÂ›ÓÂ˜

Ô˘ Â›¯·Ó Û¯Â‰È·ÛÙÂ›, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË

·Ó·Û¯Â‰È·ÛÌÔ‡ ÁÈ· ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ ÎfiÛÙÔ˘˜ Î·È ·ÏÔÔ›-

ËÛË ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ.

(2.2) EÓÙ·ÍË Ó¤ˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ

™Â fiÏË ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ Î·È ÌÂÙ¿ ÙÔ ¤Ú·˜ ÙË˜ ı·

˘¿ÚÍÂÈ ·Ó¿ÁÎË ÁÈ· ̆ ÔÛÙ‹ÚÈÍË Ó¤ˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î˘Ú›ˆ˜ ÛÂ E˘ÚÒ. ¶·-

Ú¿ÏÏËÏ·, ÚÔ˚fiÓÙ· Ù· ÔÔ›· ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ˘Ô-

ÛÙËÚ›˙ÔÓÙ·È ÛÂ E˘ÚÒ ÌÂ Ì›· ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ‰È·ÊÔÚ¿:

¢ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÚÈ¤¯Ô˘Ó ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂÈ˜ Î·È ÔÏ˘ÏÔÎfiÙËÙÂ˜

Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› ÛÙÔ ·Ï·Èfi Û‡ÛÙËÌ· ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ÓÔÌÈÎÔ‡ Ï·È-

Û›Ô˘ Ô˘ ›Û¯˘Â ÛÙÈ˜ ‰Ú·¯Ì¤˜ Î·È ÛÙÔ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·.

3. E¶ANE§E°XO™ TOY ™Y™THMATO™

™Â fiÏ· Ù· ÛÙ¿‰È· ÙË˜ ÌÂÙ·‚¿ÛÂˆ˜ ·fi ÙË Ì›· ÛÙËÓ ¿ÏÏË Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ı·

Ú¤ÂÈ Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È ¤ÏÂÁ¯Ô˜ ÙˆÓ ÌÂÙ·‚ÔÏÒÓ.

4. A¶AITH™EI™/Y¶OXPEø™EI™ ™E ¢PAXME™ META TO TE§O™ TH™

METABATIKH™ ¶EPIO¢OY

MÂÙ¿ ÙËÓ 3 0Ë IÔ˘Ó›Ô˘ 2002 (ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ) ı· ˘¿ÚÍÔ˘Ó ÂÓ‰Â¯ÔÌ¤Óˆ˜

·fi ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ (¯ ˘ÏÈÎÔ› Ù›ÙÏÔÈ) Ô˘ ‰ÂÓ

¤¯Ô˘Ó ÌÂÙ·ÙÚ·Â› ÛÂ E˘ÚÒ. £· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÔÊ·ÛÈÛÙÂ› ˆ˜ Ù¤ÙÔÈÔ˘

Ù‡Ô˘ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÎÙÂÏÔ‡ÓÙ·È ÌÂÙ¿ ÙËÓ Î·Ù¿ÚÁËÛË

ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜.

TPA¶EZE™  KAI  EYPø

200



5. ¢IAXEIPI™H ¢IA£E™IMøN ¶OPøN

H ¤ÓÙ·ÍË ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÛÙ· ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ

Ù· ¿ÏÏ· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·/ı¤Ì·Ù· ÙË˜ ÙÚ¤¯Ô˘Û·˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ (¯, ¤ÙÔ˜ 2000,

‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·, Ó¤Â˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›Â˜) ··ÈÙÔ‡Ó ·˘ÍËÌ¤ÓÔ˘˜ ‰È·-

ı¤ÛÈÌÔ˘˜ fiÚÔ˘˜:

❐ ÛÂ ·ÓıÚÒÈÓÔ ‰˘Ó·ÌÈÎfi ÁÈ· Ó· ·Ú¿ÁÂÈ ÙÈ˜ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÚÔÛ·Ú-

ÌÔÁ¤˜, Î·È,

❐ ÛÂ hardware ÁÈ· ÙËÓ ·Ú¿ÏÏËÏË ·Ó¿Ù˘ÍË ÌÂÙ·‚ÔÏÒÓ ÙÔ˘ ˘¿Ú¯Ô-

ÓÙÔ˜ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜.

H ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ‰˘Ó·ÌÈÎÔ‡ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È Ù¤ÙÔÈ· Ô˘ Ó·

ÌËÓ ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ ÙÚÔ¯Ô¤‰Ë ÛÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚÔÊÔ-

ÚÈÎ‹˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

¶§HPOºOPIAKA  ™Y™THMATA

201



Y¶O™HMEIø™EI™

(57) European Commision (1997): “Preparing Information Systems for Euro”,Brussels,

September.
(58) °È· ÙÈ˜ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¤˜ ÌÂıfi‰Ô˘˜ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË˜ ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ, ·-

Ú·¤ÌÂÙ·È ÛÙËÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›Û· ÌÂÏ¤ÙË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÈÙÚÔ‹˜, ÛÂÏ. 21-25

(‚Ï¤Â ·ÓˆÙ¤Úˆ ̆ ÔÛËÌÂ›ˆÛË 57).
(59) °È· Ì›· ÂÎÙÂÓ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ ·fi ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÛÙË ÏÔÁÈ-

ÛÙÈÎ‹ ·ÂÈÎfiÓÈÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ‚Ï¤Â ÙË ÌÂÏ¤ÙË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÈÙÚÔ‹˜ (1997)

“Accounting for the Introduction of the Euro”.
(60) EE AÚÈı. 222/11, 14.8.78, ÛÂÏ. 17 Â.
(61) A˘ÙfiÌ·ÙÂ˜ ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÎÙÂÏÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ¿ÁÈ· ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰fiÙËÛË ÂÏ·ÙÒÓ ÙˆÓ

ÙÚ·Â˙ÒÓ (¯, ÌÈÛıÔ‰ÔÛ›Â˜, ÂÍÔÊÏ‹ÛÂÈ˜ ‹ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ ‹ ¢ E K O ,

·Ô‰fiÛÂÈ˜ Ù›ÙÏˆÓ, ÏËÚˆÌ‹ ‰fiÛÂˆÓ).
(62) BÏ¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ ÙËÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›Û· ÌÂÏ¤ÙË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÈÙÚÔ‹˜ (1997)

“Accounting for the introduction of the Euro”.



KEºA§AIO ¶EM¶TO

ENHMEPø™H ¶E§ATEIA™

KAI KOINOY

KAI EK¶AI¢EY™H

¶PO™ø¶IKOY





A. ENHMEPø™H ¶E§ATEIA™ KAI KOINOY

1. EI™A°ø°IKE™ ¶APATHPH™EI™

TÔ ÂıÓÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· Â›Ó·È ·‰È·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÙ· ¤Ó· Û‡Ì‚ÔÏÔ Î˘ÚÈ·Ú¯›·˜,

ÛÙÂÓ¿ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÔ ÌÂ ÙËÓ ÈÛÙÔÚ›· Î·È ÙËÓ ÂÍ¤ÏÈÍË Î¿ıÂ ÎÚ¿ÙÔ˘˜. EÔ-

Ì¤Óˆ˜ Ë ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·Û‹ ÙÔ˘ ·fi ¤Ó· ¿ÏÏÔ ÓfiÌÈÛÌ· (Î·È Ì¿ÏÈÛÙ· ·fi

¤Ó· ÂÓÈ·›Ô ÓfiÌÈÛÌ· ÙÔ ÔÔ›Ô ı· Â›Ó·È ÓfiÌÈÌÔ ̄ Ú‹Ì· ÛÂ ¤Ó· ÁÂˆÁÚ·ÊÈ-

Îfi ¯ÒÚÔ Ô˘ ÂÎÙÂ›ÓÂÙ·È ¤Ú· ·fi Ù· ÂıÓÈÎ¿ Û‡ÓÔÚ·) ‰ÂÓ Â›Ó·È ‰˘Ó·-

ÙfiÓ ·Ú¿ Ó· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ·Ó·ÛÙ¿ÙˆÛË Î·È Èı·ÓfiÓ Û‡Á¯˘ÛË Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË

¯ÚËÛÈÌfiÙËÙ· ÂÓfi˜ Ù¤ÙÔÈÔ˘ ÂÁ¯ÂÈÚ‹Ì·ÙÔ˜. OÈ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ fiÌˆ˜ ÙË˜ ÌÂÙ¿-

‚·ÛË˜ ÛÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÈÛÌ· ‰ÂÓ Â›Ó·È ÌfiÓÔ „˘¯ÔÏÔÁÈÎ¤˜. H ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘ ÓÔ-

Ì›ÛÌ·ÙÔ˜, Û˘Ó˘Ê·ÛÌ¤ÓË ÌÂ ÙËÓ Î·ıËÌÂÚÈÓfiÙËÙ·, Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ÙË ‰ËÌÈ-

Ô˘ÚÁ›· ¿Ú· ÔÏÏÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ ÂÚˆÙËÌ·ÙÈÎÒÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙfiÛÔ ÛÙË

‰È·‰ÈÎ·Û›· ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ fiÛÔ Î·È ÛÙË ̄ Ú‹ÛË ÙÔ˘ ·˘Ù‹ Î·ı’ Â·˘Ù‹.

E›Ó·È ÏÔÈfiÓ Ê·ÓÂÚfi fiÙÈ, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·ÔÛ·ÊËÓÈÛıÔ‡Ó Ù·

ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ· ı¤Ì·Ù· Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ ·Ó·ÁÎ·ÈfiÙËÙ· ÙË˜ ÔÏÔÎÏ‹-

ÚˆÛË˜ ÙË˜ Â˘Úˆ·˚Î‹˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ¤ÓˆÛË˜, ·ÏÏ¿ Î·È ÁÈ· ÙËÓ ÏËÚ¤-

ÛÙÂÚË ·¿ÓÙËÛË fiÛÔ ÙÔ ‰˘Ó·ÙfiÓ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚˆÓ ·fi Ù· Ú·ÎÙÈÎ¿ ÂÚˆ-

ÙËÌ·ÙÈÎ¿ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙË ̄ Ú‹ÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ̆ ¿Ú¯ÂÈ ·Ó¿ÁÎË Ï‹ÚÔ˘˜

Î·È ¤ÁÎ˘ÚË˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜, ÒÛÙÂ Ë ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙÔ ÂÓÈ·›Ô ÓfiÌÈÛÌ· Ó· Â›-

Ó·È ÔÌ·Ï‹ Î·È ·Ô‰ÂÎÙ‹. I‰È·›ÙÂÚ· Ì¿ÏÈÛÙ· Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÌÂ-

Ù·‚·ÙÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÛÙËÓ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÙˆÓ ÎÂÚÌ¿-

ÙˆÓ Î·È ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ ÛÂ E˘ÚÒ Ë ÂÓ ÏfiÁˆ ·Ó¿ÁÎË ı· Â›Ó·È ÂÍ·È-

ÚÂÙÈÎ¿ ¤ÓÙÔÓË.

™Ù· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ·Ú¯›ÛÂÈ Ë ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙÔ˘

ÎÔÈÓÔ‡ ÁÈ· ÙËÓ ÔÚÂ›· ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ¤ÓˆÛË˜ Î·È ÁÈ· ÙÔ E˘ÚÒ ·fi

ÊÔÚÂ›˜ ÙfiÛÔ ÙÔ˘ ‰ËÌfiÛÈÔ˘ fiÛÔ Î·È ÙÔ˘ È‰ÈˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·. ¶ÚˆÙ·Ú¯ÈÎfi

ÚfiÏÔ ÛÙËÓ ÔÚÁ¿ÓˆÛË Î·È ÛÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ Î·Ù¤¯ÂÈ ‚¤‚·È·

Ô ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi˜ ÙÔÌ¤·˜, Î·ıÒ˜ ·ÔÙÂÏÂ› ÙÔ ‚·ÛÈÎfi ‰›·˘ÏÔ Ì¤Û·

·fi ÙÔÓ ÔÔ›Ô ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› Ë ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙÔ ÂÓÈ·›Ô ÓfiÌÈÛÌ·. OÈ

ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ¤˜ ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ˘ÈÔıÂÙËıÂ› ·fi ÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi

ÙÔÌ¤· Î·È ÙÈ˜ EÓÒÛÂÈ˜ TÚ·Â˙ÒÓ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜

205



EÓˆÛË˜ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙË ÛÙ‹ÚÈÍË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙÔ E˘ÚÒ, Û˘-

ÁÎÏ›ÓÔ˘Ó ÛÂ ‰‡Ô ‚·ÛÈÎ¤˜ ÂÈÏÔÁ¤˜:

(·) H ÚÒÙË ÂÈÏÔÁ‹ Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È ÛÙËÓ ÂÈÎ¤ÓÙÚˆÛË ÙˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ÛÂ

ÙÚÂÈ˜ ‚·ÛÈÎÔ‡˜ ¿ÍÔÓÂ˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ·ÊÔÚÔ‡Ó:

❐ ÛÙË Û˘ÓÂ‹ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙˆÓ EÓÒÛÂˆÓ TÚ·Â˙ÒÓ ÛÙ· ‰È¿ÊÔÚ· ÎÚ·-

ÙÈÎ¿ fiÚÁ·Ó· Ô˘ ÂÍÂÙ¿˙Ô˘Ó ÙÔ ı¤Ì·,

❐ ÛÙÔ Û¯Â‰È·ÛÌfi Î·È ÙËÓ ˘ÏÔÔ›ËÛË ÂÎÛÙÚ·ÙÂ›·˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÚÔ˜

ÙËÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÂÏ·ÙÂ›· Î·È ÙÔ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ ÎÔÈÓfi,

❐ ÛÙËÓ ¤ÁÎ·ÈÚË Î·È Î·Ù¿ÏÏËÏË, Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË, ÂÈÌfiÚÊˆÛË-ÂÎ·›-

‰Â˘ÛË ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

(‚) °È· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙÔ˘ ‰Â‡ÙÂÚÔ˘ ˆ˜ ¿Óˆ ÛÙfi¯Ô˘, Ù· Ì¤Û· Ù· ÔÔ›·

¤¯Ô˘Ó ÚÔÙÈÌËıÂ› Â›Ó·È ÛÂ ÁÂÓÈÎ¤˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ Ù· ÂÍ‹˜:

❐ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ÙËÏÂÊˆÓÈÎ‹˜ ÁÚ·ÌÌ‹˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÁÈ· ÙÔ

E˘ÚÒ, 

❐ ¤ÁÎ˘ÚË Î·È Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›· ÛÙ· M¤Û· M·˙ÈÎ‹˜ EÓËÌ¤Úˆ-

ÛË˜ (MME) ÌÂ Û˘ÓÂÓÙÂ‡ÍÂÈ˜ Ù‡Ô˘ Î·È ÂÈ‰ÈÎ‹ ·ÚıÚÔÁÚ·Ê›·,

❐ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË Î·È ÂÈÌ¤ÏÂÈ· ÂÎÏ·˚ÎÂ˘Ì¤ÓˆÓ Î·È ÂÈ‰ÈÎÒÓ ÂÎ‰fiÛÂ-

ˆÓ, Î·È 

❐ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË Î·È ‰È·¯Â›ÚÈÛË ‰È·ÊËÌÈÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÛÙÚ·ÙÂ›·˜ ÁÈ· Â˘-

Ú‡ÙÂÚË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË.

™ÙÔ Û˘ÓËÌÌ¤ÓÔ ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ KÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜ ÌÂÏ¤-

ÙË˜ ·Ú·Ù›ıÂÙ·È ›Ó·Î·˜ ÌÂ Û˘ÓÔÙÈÎ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙÈ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ ·fi

ÏÂ˘Ú¿˜ TÚ·Â˙ÈÎÒÓ EÓÒÛÂˆÓ Î·È ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤Ó· ·fi Ù·

˘fiÏÔÈ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜.

OÊÂ›ÏÂÈ, Ù¤ÏÔ˜, Ó· ÂÈÛËÌ·ÓıÂ› ÌÂ È‰È·›ÙÂÚË ¤ÌÊ·ÛË fiÙÈ Ë E˘-

Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÔÓÙ·˜ ÙË ÌÂÁ¿ÏË ÛËÌ·Û›· ÙË˜ ÛˆÛÙ‹˜ Î·È

¤ÁÎ·ÈÚË˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÙÔ˘ ·ÔÙ·ÌÈÂ˘ÙÈÎÔ‡ Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ ÎÔÈÓÔ‡

·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜ Î·È ÙËÓ ̆ ÈÔ-

ı¤ÙËÛË ÂÓfi˜ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ·Ô‰ÂÎÙÔ‡ ·fi ÙÔ˘˜ E˘Úˆ·›Ô˘˜ Ô-

Ï›ÙÂ˜, ˘ÔÛÙËÚ›˙ÂÈ ÂÓÂÚÁ¿ Î·È Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÙÈ˜ ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ Ô˘ Î·Ù·-

‚¿ÏÏÔÓÙ·È ÛÂ ÂıÓÈÎfi Â›Â‰Ô.

2. O PO§O™ TH™ ENø™H™ E§§HNIKøN TPA¶EZøN ™THN ENHMEPø-
™H ¶E§ATEIA™ KAI KOINOY

(2.1) ™Ùfi¯ÔÈ ÙË˜ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙË˜ EET

B¿ÛÈÌË Â›Ó·È Ë ÂÓÙ‡ˆÛË fiÙÈ ÙÔ ¤ÏÏÂÈÌÌ· ¤ÁÎ˘ÚË  ̃ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ·Ó·ÊÔÚÈ-

Î¿ ÌÂ ÙÈ˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ·fi ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÛÙË ¯ÒÚ·

Ì·˜ Â›Ó·È ÌÂÁ¿ÏÔ. A˘Ùfi ÔÊÂ›ÏÂÙ·È ÛÂ ¤Ó· Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ, ÌÂÙ·-
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Í‡ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ·Ó·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÙ· Î·È Ô (·‰ÈÎ·ÈÔÏfiÁËÙÔ˜) ÂÊËÛ˘¯·ÛÌfi˜ ÙÔÓ

ÔÔ›Ô ÚÔÎ·ÏÂ› ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÙË˜ ÌË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ ÛÙËÓ ·Ú¯È-

Î‹ ÔÌ¿‰· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ Ô˘ ı· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ.

EÓ fi„ÂÈ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ, Ë EET ¤¯ÂÈ ·Ó·Á¿ÁÂÈ ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË

¯¿Ú·ÍË˜ ÌÈ·˜ ÂÓÈ·›·˜ ÂÈÎÔÈÓˆÓÈ·Î‹˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ÛÂ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ·

·È¯Ì‹˜. ¶ÚÔ˜ ÙÔ ÛÎÔfi ·˘Ùfi Û¯Â‰È¿˙ÂÈ ÙËÓ ·Ó¿ÏË„Ë ÛÂÈÚ¿˜ ÚˆÙÔ-

‚Ô˘ÏÈÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÛÙÔ¯Â‡Ô˘Ó ÛÙËÓ ¤ÁÎ·ÈÚË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ

ÌÂÏÒÓ ÙË˜ fiÛÔ Î·È ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ ÙÔ˘˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙÔ

ÂÓÈ·›Ô ÓfiÌÈÛÌ·.

OÈ ‰‡Ô ÌÂÁ¿ÏÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ú¤ÂÈ Ó· ·Â˘ı˘Ó-

ıÂ› Ë ÂÈÎÔÈÓˆÓÈ·Î‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ – ÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Î·È Ë ÂÏ·-

ÙÂ›· Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙·˜ – ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÔÌ¿‰Â˜ ÂÈ‰ÈÎÔ‡ ÂÓ-

‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜ Î·È ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓË˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜. EÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· Ë ÂÎ-

ÛÙÚ·ÙÂ›· ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜, Ë ÔÔ›· ı· Û¯Â‰È·ÛÙÂ› ·fi ÙËÓ EET, ÚÔÙÂ›ÓÂ-

Ù·È Ó· ¤¯ÂÈ ÙÔ˘˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÔ˘˜ ·Ô‰¤ÎÙÂ˜:

(·) TÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ̄ ÒÚÔ, Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·:

❐ ÛÙÂÏ¤¯Ë Ô˘ ̄ ÂÈÚ›˙ÔÓÙ·È ÂÈ‰ÈÎ¿ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓ·, fiˆ˜, ¯, ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fi-

ÙËÛË È‰ÈˆÙÒÓ, Î·È ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, Î›ÓËÛË ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ‹

›ÛÙË, private banking, ÂÈÛ·ÁˆÁ¤˜-ÂÍ·ÁˆÁ¤˜, ÌË¯·ÓÔÁÚ·ÊÈÎ¿ Û˘-

ÛÙ‹Ì·Ù·, Î·ıÒ˜ Î·È ÓÔÌÈÎ¿ Î·È ÂÏÂÁÎÙÈÎ¿ ı¤Ì·Ù·,

❐ ÙÔ˘˜ ˘·ÏÏ‹ÏÔ˘˜, Ô˘ ··Û¯ÔÏÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ÛÙÔ

Ï·›ÛÈÔ ÌÈ·˜ ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓË˜ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ (‚Ï¤Â ·Ó·-

Ï˘ÙÈÎfiÙÂÚ· Î·ÙˆÙ¤Úˆ ÛÙËÓ ÂfiÌÂÓË ÂÓfiÙËÙ· B ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ KÂ-

Ê·Ï·›Ô˘).

(‚) TËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ ·ÔÙ·ÌÈÂ˘ÙÈÎfi

Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi ÎÔÈÓfi, fiÔ˘ ÂÌ›ÙÔ˘Ó ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ÔÌ¿‰Â˜-ÛÙfi¯Ô˜, ÌÂ Û˘-

¯Ó¿ ÂÙÂÚÔÁÂÓÂ›˜ Î·È ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓÂ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜, fiˆ˜:

❐ ÔÈ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜,

❐ ÔÈ ÌÈÎÚÔ-ÌÂÛ·›Â˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜,

❐ ÔÈ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ¤˜ ÔÚÁ·ÓÒÛÂÈ˜,

❐ ÔÈ ÂÈ‰ÈÎ¤˜ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ¤˜ ÔÌ¿‰Â˜,

❐ ÙÔ Â˘Ú‡ ÎÔÈÓfi, ÌÂ ‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË ·Ó¿ Î·ÙËÁÔÚ›· ·ÔÙ·ÌÈÂ˘ÙÒÓ

Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ,

❐ Ù· ¿ÙÔÌ· ÚÔ¯ˆÚËÌ¤ÓË˜ ËÏÈÎ›·˜ Î·È Ù· ¿ÙÔÌ· ÌÂ ÂÈ‰ÈÎ¤˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜,

❐ ÔÈ ÊÔÈÙËÙ¤˜ ·ÓÒÙ·ÙˆÓ Î·È ·ÓÒÙÂÚˆÓ ·Î·‰ËÌ·˚ÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ,

❐ ÔÈ Ì·ıËÙ¤˜ ÙˆÓ Û¯ÔÏÂ›ˆÓ.

T· Ì¤Û· ÂÈÎÔÈÓˆÓÈ·Î‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È ÔÈ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ Ô˘ ı· ÂÈ-

ÏÂÁÔ‡Ó, ÂÍ·ÚÙÒÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙˆÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚ-

ıÂÈÛÒÓ Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ ·Ô‰ÂÎÙÒÓ. E›Ó·È ‚¤‚·È· ·˘ÙÔÓfiËÙÔ fiÙÈ Ô ÚfiÏÔ˜

ÙË˜ EET Â›Ó·È Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎfi˜ ÙˆÓ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯ˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈ-

ÒÓ Ô˘ ı· ·Ó·Ï¿‚Ô˘Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜.
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(2.2) M¤Û· Â›ÙÂ˘ÍË˜ ÙˆÓ ÛÙfi¯ˆÓ ÙË˜ ÂÈÎÔÈÓˆÓÈ·Î‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜

AÎÔÏÔ˘ıÂ› Ì›· ·Ú¯ÈÎ‹ ‰È·ÁÚ·ÌÌ·ÙÈÎ‹ ÂÚÈÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ ÚÔÙÂÈ-

ÓfiÌÂÓˆÓ Ì¤ÛˆÓ Î·È ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ÁÈ· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙˆÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤-

ÓÙˆÓ ÛÙfi¯ˆÓ. H ÙÂÏÈÎ‹ ÂÈÏÔÁ‹ Û˘Ó·ÚÙ¿Ù·È ÙfiÛÔ ÛÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ Î·-

Ù·ÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ ·Ó·ÁÎÒÓ ÙˆÓ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ ÙˆÓ ·Ô‰ÂÎÙÒÓ,

fiÛÔ Î·È ÛÙËÓ ÈÂÚ¿Ú¯ËÛË Î·È ÎÔÛÙÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ Î·Ù¿ÏÏËÏˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ. 

H EET ı· ÚÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ÛÂÈ ¤Ó· Û‡ÓÔÏÔ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı·
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·ÍÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ñ ˘Ô‚ÔÏ‹ ¿ÚıÚˆÓ Î·È Û˘ÓÂÓÙÂ‡ÍÂˆÓ ÛÙÔÓ ËÌÂÚ‹ÛÈÔ Î·È ÛÙÔÓ ÂÚÈÔ‰ÈÎfi Ù‡Ô

M¤ÛˆÓ M·˙ÈÎ‹˜ ñ ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË Û˘ÓÂÓÙÂ‡ÍÂˆÓ Ù‡Ô˘ ÙfiÛÔ ÛÙËÓ Aı‹Ó· fiÛÔ Î·È ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ fiÏÂÈ˜

EÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ñ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÂ Ú·‰ÈÔÊˆÓÈÎ¤˜ Î·È ÙËÏÂÔÙÈÎ¤˜ ÂÎÔÌ¤˜

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ñ ·ÚÔ¯‹ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ E˘ÚÒ ÛÙÔ Â˘Ú‡ ÎÔÈÓfi

ÙËÏÂÊˆÓÈÎ‹˜ 

ÁÚ·ÌÌ‹˜ 

‰È·ÊËÌÈÛÙÈÎ‹ ñ ÚÔÒıËÛË ÙˆÓ ÏÂÔÓÂÎÙËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÔÓÙ·È Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ONE 

ÂÎÛÙÚ·ÙÂ›· Î·È Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ

ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ ñ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË Î·È ÚÔÒıËÛË ÙˆÓ Û˘ÌÂÚ·ÛÌ¿ÙˆÓ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ÙË˜ ™˘ÓÙÔÓÈÛÙÈÎ‹˜ 

EÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ EET

ñ ¤Î‰ÔÛË ‰ÂÏÙ›Ô˘ ÙË˜ EET ÌÂ ÂÈ‰ÈÎfi ·ÊÈ¤ÚˆÌ· ÛÙÔ E˘ÚÒ, ÛÙÔ ÔÔ›Ô 

Ó· Î·Ï˘ÊıÔ‡Ó ÌÂ È‰È·›ÙÂÚË ÚÔÛÔ¯‹, fiÏÔÈ ÔÈ ¿ÍÔÓÂ˜ ÙË˜ ÚÔÛ¿ıÂÈ·˜

ñ ¤Î‰ÔÛË Â‡ÏËÙˆÓ Î·È ÌÂ ÂÏÎ˘ÛÙÈÎ‹ ÂÌÊ¿ÓÈÛË Ê˘ÏÏ·‰›ˆÓ ÌÂ ı¤Ì· ÙÔ E˘ÚÒ 

Î·È ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, Ù· ÔÔ›· Ó· ÂÍËÁÔ‡Ó ÌÂ ·Ïfi Î·È Û·Ê‹ ÙÚfiÔ ÛÙÔ Â˘Ú‡ ÎÔÈÓfi 

ÙË ̄ Ú‹ÛË ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜

ñ Â‡¯ÚËÛÙÂ˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ ÁÈ· ÂÈ‰ÈÎ¤˜ ÔÌ¿‰Â˜- ÛÙfi¯Ô˘˜

ñ ÂÈ‰ÈÎ‹ ¤Î‰ÔÛË ÁÈ· ·È‰È¿ (ËÏÈÎ›·˜ 9-15)

ÚÔÎ‹Ú˘ÍË ñ ÔÈ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ ·˘Ù¤˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·Â˘ı‡ÓÔÓÙ·È ÙfiÛÔ ÛÙË M¤ÛË fiÛÔ Î·È ÛÙËÓ 

‰È·ÁˆÓÈÛÌÒÓ AÓÒÙ·ÙË EÎ·›‰Â˘ÛË

Î·È ‚Ú·‚Â›ˆÓ 

‰ËÌÔÛÈfiÙËÙ· ñ ÂÈ‰ÈÎfi˜ ̄ ÒÚÔ˜ ÛÙË ÛÂÏ›‰· ÙË˜ EET ÛÙÔ ‰›ÎÙ˘Ô Internet ·ÊÈÂÚˆÌ¤ÓÔ˜ ÛÙÔ E˘ÚÒ 

Ì¤Ûˆ Internet Î·È ÛÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ONE ÛÙÔ EÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· (ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ 

‚·ÛÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÙ· Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜, ‰È·Ù˘ˆÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ ·Ïfi  

Î·È Â‡ÏËÙÔ ÙÚfiÔ) 

·Ú·ÁˆÁ‹ ñ ÌÂ ·Ï‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘, ÙË˜ ÛËÌ·Û›·˜ Î·È ÙˆÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ

ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ˘ÏÔÔ›ËÛË˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ Î·È ÌÂ ·Ô‰¤ÎÙÂ˜ Ì·ıËÙ¤˜, ÊÔÈÙËÙ¤˜

‚ÈÓÙÂÔÙ·ÈÓ›·˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÙÔ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ ÎÔÈÓfi



·˘ÙÔ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙËıÔ‡Ó Î·È ı· Û˘ÌÂÚÈÏËÊıÔ‡Ó ÛÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ‰Ú¿-

ÛË˜ ÙË˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ·˘Ùfi ÁÈ· ÙËÓ ÂfiÌÂÓË ÙÚÈÂÙ›·. E›ÛË˜, ı· ̆ Ô‚¿ÏÂÈ

¿ÌÂÛ· ÚfiÙ·ÛË ÁÈ· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË Ù˘¯ÒÓ ÙË˜ ÂÈÎÔÈÓˆÓÈ·Î‹˜ ÙË˜

ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ·fi ÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹ EÈÙÚÔ‹.

B. EK¶AI¢EY™H ¶PO™ø¶IKOY

1. EI™A°ø°IKE™ ¶APATHPH™EI™

H ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ ·fi ÙËÓ Â˘Úˆ·˚Î‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓÔ-

Ô›ËÛË Î·È ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘-

ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ·ÚÂ¯ÔÌ¤ÓˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ·Ó·-

Ù‡¯ıËÎÂ ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ¿ ÛÙ· ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÎÂÊ¿Ï·È· ÙÔ˘ TÚ›ÙÔ˘ M¤ÚÔ˘˜ ÙË˜ ÌÂ-

Ï¤ÙË˜. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ÂÓfiÙËÙ· ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ KÂÊ·Ï·›Ô˘

ÂÈÛËÌ¿ÓıËÎÂ Ë ÛÔ˘‰·ÈfiÙËÙ· ÙË˜ ¤ÁÎ·ÈÚË˜, ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹˜ Î·È ÂÌÂÚÈÛÙ·-

ÙˆÌ¤ÓË˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÂÓ Á¤ÓÂÈ ÙÔ  ̆·Ô-

Ù·ÌÈÂ˘ÙÈÎÔ‡ Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ ÎÔÈÓÔ‡, ÒÛÙÂ Ë ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙÔ Ó¤Ô ÂÚÈ‚¿Ï-

ÏÔÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Ó· Â›Ó·È ÔÌ·Ï‹.

H Î·Ù¿ÏÏËÏË ÂÎ·›‰Â˘ÛË ÙÔ˘ ÛÙÂÏÂ¯È·ÎÔ‡ Î·È ̆ ·ÏÏËÏÈÎÔ‡ ‰˘-

Ó·ÌÈÎÔ‡ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·ÔÎÙ¿ Î¿Ùˆ ·fi ÙÈ˜ ÂÓ ÏfiÁˆ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ‰ÈÏ‹

ÛËÌ·Û›·:

❐ ·Ê’ ÂÓfi˜ ÌÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ··Ú·›ÙËÙË ÚÔ¸fiıÂÛË ÙfiÛÔ ÁÈ· ÙËÓ ·ÍÈÔ-

Ô›ËÛË ÙˆÓ Â˘Î·ÈÚÈÒÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È fiÛÔ ÁÈ· ÙËÓ ·ÓÙÈ-

ÌÂÙÒÈÛË ÙˆÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ Ù· ÔÔ›· Â›Ó·È Û˘Ó˘Ê·ÛÌ¤Ó· ÌÂ ÙË

Ì Â Ù ¿ ‚ · Û Ë ,

❐ ·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ ‰Â ·ÔÙÂÏÂ› ÙÔÓ ÎÚÈÛÈÌfiÙÂÚÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÙ˘-

¯›· ÙˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı· ·Ó·ÏËÊıÔ‡Ó ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÓË-

Ì¤ÚˆÛË ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ Î·È ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔ‡ ÂÓ Á¤ÓÂÈ, fiÛÔ Ì¿ÏÏÔÓ ·ÊÔ‡

ı· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈËıÂ› ¯ˆÚ›˜ Î·Ì›· ·ÌÊÈ‚ÔÏ›· ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÔÏÈÙÈ-

Î‹˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. 

H ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎ‹ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›·, fiˆ˜ ·ÎÚÈ‚Ò˜ Î·È Ë ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎ‹,

ÌÔÚÂ› Ó· ·Ó·ÏËÊıÂ› Î·È Ó· ̆ ÏÔÔÈËıÂ› ÙfiÛÔ ÛÂ ·ÙÔÌÈÎfi Â›Â‰Ô fiÛÔ Î·È

ÛÂ Û˘ÏÏÔÁÈÎfi Â›Â‰Ô. A˘Ùfi Ô‰ËÁÂ› ÛÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ÛÙÂÓ‹˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂ-

Ù·Í‡ ÙÔ˘ EÎ·È‰Â˘ÙÈÎÔ‡ K¤ÓÙÚÔ  ̆ÙË˜ EET Î·È ÙˆÓ ¢ÈÂ˘ı‡ÓÛÂˆÓ EÎ·›-

‰Â˘ÛË  ̃‹ ÙˆÓ EÎ·È‰Â˘ÙÈÎÒÓ K¤ÓÙÚˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜, ÒÛÙÂ:

❐ Ó· ÂÚÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó ÔÈ ÂÈÎ·Ï‡„ÂÈ˜ Î·È Ó· ·ÍÈÔÔÈËıÂ› ÌÂ ÙÔ ¯·ÌËÏfi-

ÙÂÚÔ ‰˘Ó·ÙfiÓ ÎfiÛÙÔ˜ ÙÔ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ ‰˘Ó·ÌÈÎfi ÁÓÒÛË˜ Î·È ÏËÚÔ-

ÊfiÚËÛË˜,

❐ Ó· ‰ÔıÂ› Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜-Ì¤ÏË Ó· ·ÍÈÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÙÂ-

¯ÓÔÁÓˆÛ›· ÙË˜ EET, ÂÎ·È‰Â‡ÔÓÙ·˜ ÙÔ˘˜ ‰ÈÎÔ‡˜ ÙÔ˘˜ ÂÎ·È‰Â˘Ù¤˜

Ì¤Ûˆ ÙË˜ EET.
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K·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ·, ÏÔÈfiÓ, ÙË˜ ÙÚÈÂÙ›·˜ 1998-2000 Ë EET ı· ·Ó·-

Ù‡ÍÂÈ ¤Ó· Ï‹ÚÂ˜ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi ÚfiÁÚ·ÌÌ· Û¯ÂÙÈÎfi ÌÂ ÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜

ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·, ·fi ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓÔÔ›ËÛË ÙÔ

ÔÔ›Ô ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ‡ÂÙ·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·.

2. O PO§O™ TH™ ENø™H™ E§§HNIKøN TPA¶EZøN ™THN EK¶AI¢EY-
™H TOY ¶PO™ø¶IKOY TøN TPA¶EZøN

(2.1) ™Ùfi¯ÔÈ ÙË˜ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙË˜ EET

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎ‹ ÙË˜ ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË, Ë EET ÔÊÂ›ÏÂÈ Ó· ÚÔ¯ˆÚÂ›

ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ Ô˘ ÎÚ›ÓÂÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· ÙËÓ Â˘·ÈÛıËÙÔÔ›ËÛË

ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ Ó¤Ô˘˜ ıÂÛÌÔ‡˜ Î·È ÙËÓ ¤ÁÎ·ÈÚË Î·È ·ÍÈfiÈÛÙË ÚÔÂ-

ÙÔÈÌ·Û›· ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ·˘ÙÒÓ ıÂÛÌÒÓ. K·È ÛÙËÓ Â-

Ú›ÙˆÛË, ÏÔÈfiÓ, ÙÔ˘ ı¤Ì·ÙÔ˜ Ô˘ ¿ÙÂÙ·È ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ¤ÓˆÛË˜

Î·ÏÂ›Ù·È Ó· ·Ó·Ï¿‚ÂÈ ÙËÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÙË˜ ÂÈÌfiÚÊˆÛË˜ ÙˆÓ ÛÙÂÏÂ-

¯ÒÓ Î·È ̆ ·ÏÏ‹ÏˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ:

❐ ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Ô˘ Ô‰ËÁÂ› ÛÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓÔ-

Ô›ËÛË,

❐ ÙÔ˘˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ Î·È ÙÔ˘˜ ıÂÛÌÔ‡˜ Ô˘ ı· ‰È·ÌÔÚÊˆıÔ‡Ó ÌÂ ÙËÓ

¤Ó·ÚÍË ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÛÙ·‰›Ô˘ ÙË˜ ONE,

❐ ÙÔ ÓÔÌÈÎfi Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi Î·ıÂÛÙÒ˜, Ô˘ ı· ‰È¤ÂÈ ÙË ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘

E˘ÚÒ, Î·È Î˘Ú›ˆ˜

❐ ÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ fiÏˆÓ ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·, ‰ÔÌ‹ Î·È ·ÓÙ·-

ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜. 

OÈ ÛÙfi¯ÔÈ ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎ‹˜ ·Ú¤Ì‚·ÛË˜ ÙË˜ EET ÌÔ-

ÚÔ‡Ó Ó· Û˘ÓÔ„ÈÛÙÔ‡Ó ÛÙÔ˘˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÔ˘˜ ‰‡Ô ¿ÍÔÓÂ˜:

❐ ·ÚÔ¯‹ ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÔÌÔÈfiÌÔÚÊË˜, Ï‹ÚÔ˘˜ Î·È ·ÍÈfiÈÛÙË˜

ÂÈÌfiÚÊˆÛË˜, ÛÙ·‰È·Î¿ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÔ‡ÌÂÓË˜ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÈ˜ Ê¿-

ÛÂÈ˜ ¤ÓÙ·ÍË˜ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ Ì·˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ,

❐ ·ÍÈÔÔ›ËÛË Î·È ‰È·ÛÔÚ¿ ÙÔ˘ ÏËÚÔÊÔÚÈ·ÎÔ‡ ˘ÏÈÎÔ‡ ÙÔ ÔÔ›Ô

·ÓÙÏÂ› Ë EET Ì¤Ûˆ ÙË˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙË˜ ÙfiÛÔ ÛÙËÓ TÚ·Â˙ÈÎ‹ OÌÔ-

ÛÔÓ‰›· ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ fiÛÔ Î·È ÛÙÔ ‰ÈÂıÓ‹ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi

ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi European Bank Training Network (EBTN).

(2.2) M¤Û· Â›ÙÂ˘ÍË˜ ÙˆÓ ÛÙfi¯ˆÓ ÙË˜ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ 

(A) °ENIKH £EøPH™H 

H Â›ÙÂ˘ÍË ÙˆÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙˆÓ ÛÙfi¯ˆÓ ÎÚ›ÓÂÙ·È fiÙÈ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ

Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› ÌÂ Ì›· ÔÈÎÈÏ›· Ì¤ÛˆÓ, Ë ÔÔ›· ÂÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ÂÚÈ-

Ï·Ì‚¿ÓÂÈ: 
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❐ ÛÂÌÈÓ·ÚÈ·Î¤˜ ÂÎ‰ËÏÒÛÂÈ˜ (‚Ï¤Â ·Ó·Ï˘ÙÈÎfiÙÂÚ· Î·ÙˆÙ¤Úˆ ̆ fi ‚),

❐ ·Ú·ÁˆÁ‹ Î·È ‰È·ÓÔÌ‹ ·ÍÈfiÈÛÙÔ˘ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÔ‡ ̆ ÏÈÎÔ‡ Â›ÙÂ ÌÂ ÙË

ÌÔÚÊ‹ ÛËÌÂÈÒÛÂˆÓ (ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙÔ˘ ÛÂÌÈÓ·Ú›Ô˘) Â›ÙÂ

ÌÂ ÙË ÌÔÚÊ‹ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎÔ‡ ÂÁ¯ÂÈÚÈ‰›Ô˘ ÁÈ· ÂÎ·›‰Â˘ÛË ÂÍ ·ÔÛÙ¿-

ÛÂˆ˜ (˘fi Á),

❐ ·Ó¿ÏË„Ë ‰È·ÊfiÚˆÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔÙÈÎÔ‡ ‰È·-

ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜, (fiˆ˜, ¯, Ë ·Ú·ÁˆÁ‹ ‰È·ÊfiÚˆÓ ÌÔÚ-

ÊÒÓ ÂÓÙ‡Ô˘ ̆ ÏÈÎÔ‡, Ë ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÒÓ ËÌÂÚ›‰ˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜

·Ú·ÁˆÁÈÎ¤˜ Ù¿ÍÂÈ˜ Î·È ‰È¿ÊÔÚÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜, Î·È Ë Ú·-

‰ÈÔÊˆÓÈÎ‹ ‹ ¿ÏÏË ‰ËÌfiÛÈ· ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ ı˘Ì¿ÙˆÓ). 

❐ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· EURO-TRAIN Ô˘ ÂÓÙ¿ÛÛÂÙ·È ÛÙÔ ÎÔÈ-

ÓÔÙÈÎfi ÚfiÁÚ·ÌÌ· ADAPT.

(B) EI¢IKA: ™EMINAPIAKE™ EK¢H§ø™EI™

H ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ›Ù·È ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ ·Ó ·Â˘-

ı‡ÓÂÙ·È ÛÂ ÛÙÂÏ¤¯Ë ÙÚ·Â˙ÒÓ, ‹ ÛÂ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓÔ˘˜. T· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÛÂÌÈÓ¿-

ÚÈ· ÎÚ›ÓÂÙ·È fiÙÈ Ú¤ÂÈ, Î·Ù’ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ, Ó· Î·Ï‡ÙÔ˘Ó ¤Ó·

ÌÂÁ¿ÏÔ Ê¿ÛÌ· ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÛÂ ‰‡Ô ÂÓfiÙËÙÂ˜: 

(i) H ÚÒÙË ÂÓfiÙËÙ· ı· ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙË ıÂˆÚ›· ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÓÔ-

Ô›ËÛË˜ Î·È ÙÔ ıÂÛÌÈÎfi Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È

NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜, ÌÂ ¤ÌÊ·ÛË ÛÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜:

❐ ˆÊ¤ÏÂÈÂ˜ Î·È ÎfiÛÙÔ˜ ·fi ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÌÈ·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ¤ÓˆÛË˜,

❐ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙˆÓ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ÂÈÏÔÁÒÓ ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜ ÙÔ˘ M¿·-

ÛÙÚÈ¯Ù ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓÔÔ›ËÛË ÛÙËÓ E˘Úˆ·˚Î‹

EÓˆÛË,

❐ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÛÙ·‰È·Î‹˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÙfiÛÔ ÛÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ¤ÓˆÛË fiÛÔ

Î·È ÛÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜,

❐ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÛÙ·‰›Ô˘ ÙË˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È NÔÌÈÛÌ·ÙÈ-

Î‹˜ EÓˆÛË˜, Î·ıÒ˜ Î·È Ë ‰ÔÌ‹ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ KÂ-

ÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ Î·È ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ KÂÓÙÚÈÎÒÓ

TÚ·Â˙ÒÓ,

❐ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ·fi ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓÔÔ›ËÛË ÛÙË ‰ÔÌ‹

Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-

ÌÂÏÒÓ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜.

(ii) H ‰Â‡ÙÂÚË ÂÓfiÙËÙ· ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ·fi ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹

ÂÓÔÔ›ËÛË ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È Ù· ˘ÔÛÙËÚÈÎÙÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·

Ô˘ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÙÔ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ Â˘ı‡ÓË˜ ‹/Î·È ÂÚÁ·Û›·˜ ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙÂ¯fi-

ÓÙˆÓ. °È· ÙË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË Ì¿ÏÈÛÙ· ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘ ÎÚ›ÓÂ-

Ù·È ÛÎfiÈÌË Ë ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÂÓfi˜ ‰È·¯ˆÚÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ (·Ó¿ ·ÓÙÈÎÂ›-

ÌÂÓÔ Â˘ı‡ÓË˜) Î·È ÙˆÓ ˘·ÏÏ‹ÏˆÓ (·Ó¿ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ··Û¯fiÏËÛË˜) ÌÂ

·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÂÚÁ·Û›Â .̃
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H ‰ÈÂÍ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÛÂÌÈÓ·Ú›ˆÓ ı· ‹Ù·Ó ̄ Ú‹ÛÈÌÔ Ó· ·Ú¯›-

ÛÂÈ ÙÔ Û˘ÓÙÔÌfiÙÂÚÔ ‰˘Ó·ÙfiÓ Î·È Ó· ‰È·ÚÎ¤ÛÂÈ ÁÈ· fiÏË ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜

ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ Ì·˜ ÁÈ· ÙËÓ Â›ÛÔ‰Ô ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ, Â›Ó·È

‰Â Â˘ÓfiËÙÔ fiÙÈ ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓfi ÙÔ˘˜ ı· ‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ›Ù·È ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙË

Ê¿ÛË ¤ÓÙ·ÍË˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰·˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ E˘ÚÒ. TÔ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi ̆ ÏÈÎfi

Ô˘ ı· ‰È·Ó¤ÌÂÙ·È ÛÙÔ˘˜ ÂÎ·È‰Â˘fiÌÂÓÔ˘˜ ı· ÚÔÛ·ÚÌfi˙ÂÙ·È Î·È ı·

ÂÓËÌÂÚÒÓÂÙ·È ·Ó¿ÏÔÁ·.

MÂ ÙË ‰ÈÂÍ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ÛÂÌÈÓ·Ú›ˆÓ ÙË˜ Ë EET ‰ÂÓ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ

Ó· Î·Ï‡„ÂÈ ÙËÓ ÂÈÌfiÚÊˆÛË ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ Î·È ÙˆÓ ÂÚÁ·-

˙ÔÌ¤ÓˆÓ Ù· ÔÔ›· ··Û¯ÔÏÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·. EÎÙÈÌ¿Ù·È,

fiÌˆ˜, fiÙÈ ÌÂ ÙËÓ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË ÙˆÓ ÛÂÌÈÓ·Ú›ˆÓ ·fi ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤Ó·

ÛÙÂÏ¤¯Ë-ÂÎ·È‰Â˘Ù¤˜ ·fi ÙÈ˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ı·

˘¿ÚÍÔ˘Ó ÔÏÏ·Ï·ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· Ì¤Û· ÛÂ Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙·.

(°) EI¢IKA: E• A¶O™TA™Eø™ ¢I¢A™KA§IA

EÈ‰ÈÎ‹ Ì¤ÚÈÌÓ· ··ÈÙÂ› Ë Ì·˙ÈÎ‹ ÂÎ·›‰Â˘ÛË ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ ÛÂ ‰È¿ÊÔ-

ÚÂ˜ ÁÂˆÁÚ·ÊÈÎ¤˜ ÂÚÈÔ¯¤˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÁÈ· ‰È¿ÊÔÚÔ˘˜ Ïfi-

ÁÔ˘˜ ·‰˘Ó·ÙÔ‡Ó Ó· Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙ· ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· ÙˆÓ EÎ·È‰Â˘ÙÈ-

ÎÒÓ K¤ÓÙÚˆÓ. °È· ÙËÓ Î¿Ï˘„Ë ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ·Ó¿ÁÎË˜ ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È Ë ·Ó¿-

ÏË„Ë ·fi ÙËÓ EET, ÙË˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›·˜ ÁÈ·

❐ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÂÓfi˜ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎÔ‡ ·Î¤ÙÔ˘ ÛÙË ıÂÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓfiÙËÙ·

“ONE-EÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ” ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤Ó· ÛÙÂ-

Ï¤¯Ë ÙË˜ Î·È ÌÂ ÙËÓ ÙÂ¯ÓÈÎ‹ ˘ÔÛÙ‹ÚÈÍË ÙË˜ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓË˜ OÌ¿‰·˜

Distance Learning, Î·È 

❐ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ ·Î¤ÙÔ ÂÓfi˜ Î·Ù¿ÏÏËÏÔ˘ ÂÎ·È-

‰Â˘ÙÈÎÔ‡ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜, ÙÔ ÔÔ›Ô Ó· ·Â˘ı‡ÓÂÙ·È ÛÂ ¤Ó· ·ÂÚÈfi-

ÚÈÛÙÔ ·ÚÈıÌfi ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ.
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213

¶APAPTHMA

¶INAKA™ 

™˘ÓÔÙÈÎ‹ Î·Ù·ÁÚ·Ê‹ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ·fi ÏÂ˘Ú¿˜ TÚ·Â˙ÈÎÒÓ EÓÒÛÂˆÓ Î·È ÙÚ·Â˙ÒÓ 

ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤Ó· ·fi Ù· ̆ fiÏÔÈ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜

B¤ÏÁÈÔ

TÚ¿Â˙Â˜ EÓˆÛË TÚ·Â˙ÒÓ

ñ ÂÎfiÓËÛË ÂıÓÈÎÔ‡ “™¯Â‰›Ô˘ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜” ñ ·Ú·ÁˆÁ‹ ‚ÈÓÙÂÔÙ·ÈÓ›·˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ Ù· 

ÁÈ· Ù· ¤ÙË 1997 Î·È 1998 ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÛÙ¿‰È· ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ, Ë ÔÔ›· 

ÙËÓ ·ÚÌfi‰È· EÈÙÚÔ‹ Ô˘ ̄ ÂÈÚ›˙ÂÙ·È ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È Î˘Ú›ˆ˜ ̂ ˜ ÂÚÁ·ÏÂ›Ô 

ÙÔ ı¤Ì· ÛÂ ÂıÓÈÎfi Â›Â‰Ô (Commissariat ÂÈÌfiÚÊˆÛË˜ ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÙˆÓ 

général de l’ euro). H EÈÙÚÔ‹ Û˘ÛÙ¿ıËÎÂ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Ô˘ ¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ¿ÌÂÛË 

ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ 1996 ̆ fi ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙË˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ ÌÂ ÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›·

KÂÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÒıËÛË ñ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË Ù·ÎÙÈÎÒÓ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÒÓ

ÙË˜ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÛÂ fiÏ· Ù· Â›Â‰· ËÌÂÚ›‰ˆÓ Î·È ÔÌÈÏÈÒÓ ÌÂ ı¤Ì· ÙÔ E˘ÚÒ 

Î·È ÙÔÓ ¿ÚÙÈÔ Û˘ÓÙÔÓÈÛÌfi ÙˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ, ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜-Ì¤ÏË.

ÌÂ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÓ›Û¯˘ÛË ·fi ÙËÓ ñ Î·Ù·¯ÒÚËÛË ÛÙÔ Internet ÌÂ Û˘ÓÂ¯‹ 

E˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙÔ E˘ÚÒ

ñ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ Î·È ÂÈ‰ÈÎ¤˜ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ñ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜

¤ÓÙ˘· ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ

¢·Ó›·

TÚ¿Â˙Â˜ EÓˆÛË TÚ·Â˙ÒÓ

ñ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙË˜ ̆ Ô‰ÔÌ‹˜ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ñ ÌÂÏ¤ÙË ÙË˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ 

ÏËÚˆÌÒÓ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· 

ÌÂ ÙËÓ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙·

ñ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÓÔÌÈÎÒÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ

ñ ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË ËÌÂÚ›‰ˆÓ

ñ Û˘ÓÂÓÙÂ‡ÍÂÈ˜ Ù‡Ô˘

ñ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÛÂÈ˜ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÒÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ

➤
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ñ ˘fi ÙËÓ ¶ÚÔÂ‰Ú›· ÙË˜ EÓˆÛË˜ TÚ·Â˙ÒÓ, ñ ¤Î‰ÔÛË ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ÁÈ· ÙË 

Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ Û˘ÌÊˆÓ›· ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÈÛÌ·, (ÛÂ ÎÈÓËÙ¿ 

ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎfi Û˘Ì„ËÊÈÛÌfi ÙˆÓ Ê‡ÏÏ· ÒÛÙÂ Ó· ÂÓËÌÂÚÒÓÔÓÙ·È Û˘ÓÂ¯Ò˜) 

Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ E˘ÚÒ ñ Û‡ÛÙ·ÛË ÂÈ‰ÈÎÒÓ ÂÈÙÚÔÒÓ Î·Ù¿ ı¤Ì· 

ñ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ (ÌÂÁ¿ÏˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ) ÁÈ· ÙË ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ‹ ÂÍ¤Ù·ÛË ÙˆÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ 

ñ ‰È·ÊËÌÈÛÙÈÎ‹ ÂÎÛÙÚ·ÙÂ›· ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ (¯, ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ 

ÙÔ˘ E˘ÚÒ ·fi ÙÈ˜ ÙÚÂÈ˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜, ÓÔÌÈÎ¿ Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ 

ÙÚ¿Â˙Â˜ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·)

ñ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Ù· ÛÙÂÏ¤¯Ë 

ÙË˜ EÓˆÛË˜

ñ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓÂ˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ 

ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙˆÓ ‰È·ÌÔÚÊˆÙÒÓ ÎÔÈÓ‹˜ 

ÁÓÒÌË˜ ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ

ñ ·ÓÔÈÎÙ‹ ÙËÏÂÊˆÓÈÎ‹ ÁÚ·ÌÌ‹ ÁÈ· ÙÔÓ Ù‡Ô

ñ ‰È·ÊËÌÈÛÙÈÎ‹ ÂÎÛÙÚ·ÙÂ›·

ñ Û˘ÓÂ¯Â›˜ Â·Ê¤˜ ÌÂ ÙÔÓ Ù‡Ô Î·È ‰ËÌfiÛÈÂ˜ 

Û¯¤ÛÂÈ˜

ñ ÂÈÌfiÚÊˆÛË ‰È·ÌÔÚÊˆÙÒÓ ÎÔÈÓ‹˜ ÁÓÒÌË˜

ñ ÂÈÌfiÚÊˆÛË ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÌÂ 

ÛÂÌÈÓ¿ÚÈ· Î˘Ú›ˆ˜ ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ Ô˘ 

¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ¿ÌÂÛË Â·Ê‹ ÌÂ ÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›·

OÏÏ·Ó‰›·

TÚ¿Â˙Â˜ EÓˆÛË TÚ·Â˙ÒÓ

ñ ÌÂÏ¤ÙË ÙˆÓ ·Ó·ÁÎ·›ˆÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ, ñ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙÔ EıÓÈÎfi ºfiÚÔ˘Ì, 

Î˘Ú›ˆ˜ ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙÔ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Á›ÓÂÙ·È 

·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi Î·È ÙË Û¯¤ÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ë ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ ÂÓ fi„ÂÈ 

ÌÂ ÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙË˜ ¤Ó·ÚÍË˜ ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ÛÙ·‰›Ô˘ ÙË˜ ONE

ñ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜

ñ ·ÓÔÈÎÙ‹ ÙËÏÂÊˆÓÈÎ‹ ÁÚ·ÌÌ‹

ñ ‰ÈÌËÓÈ·›· Î·Ù·¯ÒÚËÛË ÛÙÔ Internet

ñ ‰ËÌÔÛÎÔ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ Ù·ÎÙÈÎ¿ ‰È·ÛÙ‹Ì·Ù·

➤
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ñ ÂÓÙ·ÙÈÎ‹ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÒıËÛË ñ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙÔ YÔ˘ÚÁÂ›Ô EıÓÈÎ‹˜ 

Î·È ÙÔ Û˘ÓÙÔÓÈÛÌfi ÙˆÓ ·Ó·ÁÎ·›ˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ OÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È ÙËÓ EÈÙÚÔ‹ 

Î·È ÙÔ˘ ÚÔÁÚ·ÌÌ·ÙÈÛÌÔ‡ KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜

ñ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ̄ Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈ‰ÈÎÔ‡ ñ ¤Î‰ÔÛË ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÂÚÁ·Û›·˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ 

ÂÁ¯ÂÈÚÈ‰›Ô˘ ̂ ˜ ‚·ÛÈÎÔ‡ Ô‰ËÁÔ‡ ÙˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ONE ÛÙÔÓ

·Ó·ÁÎ·›ˆÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤· (1993)

ñ ¤ÓÙÔÓË ÂÎ‰ÔÙÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· Î·ıÒ˜ ñ Û‡ÛÙ·ÛË EÈ‰ÈÎ‹˜ EÈÙÚÔ‹˜ ÙÔ 1996 

Î·È ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙËÓ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· 

ñ ÛÂÌÈÓ¿ÚÈ· ÁÈ· ÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÁÈ· ÙË ÌÂÏ¤ÙË ÙË˜ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÌÂ Ù·ÎÙÈÎ‹

ñ ·ÓÔÈÎÙ‹ ÙËÏÂÊˆÓÈÎ‹ ÁÚ·ÌÌ‹ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÔÚÈÛÌ¿ÙˆÓ

ñ Û¯ÂÙÈÎ‹ ÛÂÏ›‰· ÛÙÔ Internet ñ Û‡ÛÙ·ÛË TÂ¯ÓÈÎ‹˜ EÈÙÚÔ‹˜ ÙÔ 1996 

ÌÂ ÙËÓ KÂÓÙÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙·

ñ Steering Group ·fi ÙÔ 1992 Ô˘ ÂÍÂÙ¿˙ÂÈ 

ÁÂÓÈÎfiÙÂÚÔ˘ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜ ı¤Ì·Ù· ÁÈ· ÙÔÓ 

ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· ÌÂ ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· 

˘ÔÔÌ¿‰ˆÓ ÂÚÁ·Û›·˜ (NÔÌÈÎ‹, 

KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ, ™˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È 

¢È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙÔ E˘ÚÒ)

ñ ¤Î‰ÔÛË Ô‰ËÁÔ‡ ÙÔ 1996 ÌÂ Ù· ÔÚ›ÛÌ·Ù· 

Î·È ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ ÌÂÙ·ÚÚ˘ıÌ›ÛÂˆÓ Ô˘ 

¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜

ñ EÈÙÚÔ‹ EÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ ÁÈ· ÙÔ ÂÓÈ·›Ô 

ÓfiÌÈÛÌ· ·fi ÙÔ 1992 ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· 

ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜

ñ ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË ÛÂÌÈÓ·Ú›ˆÓ Î·È Û˘ÓÂ‰Ú›ˆÓ

A˘ÛÙÚ›·

TÚ¿Â˙Â˜ EÓˆÛË TÚ·Â˙ÒÓ

ñ Û‡ÛÙ·ÛË ÔÌ¿‰ˆÓ ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ñ ÂÈ‰ÈÎ‹ ¤Î‰ÔÛË ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙÔ 

ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ Ì¤Ûˆ EÌÔÚÈÎfi EÈÌÂÏËÙ‹ÚÈÔ

ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ Î·Ù·¯ˆÚ‹ÛÂˆÓ Î·È ÂÎ‰fiÛÂˆÓ ñ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙËÓ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· 

ñ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÂÈÌfiÚÊˆÛË˜ ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ·ÓÔÈÎÙ‹ ÙËÏÂÊˆÓÈÎ‹ ÁÚ·ÌÌ‹ 

ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ÙÔ ÎÔÈÓfi

➤
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ñ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· Steering Committee (ÛÙËÓ ñ ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË ÛÂÈÚ¿˜ ËÌÂÚ›‰ˆÓ ÁÈ· Ù· Ì¤ÏË

ÔÔ›· ÂÎÚÔÛˆÔ‡ÓÙ·È fiÏ· Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ ÙË˜ ÌÂ ı¤Ì· “H ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙÔ E˘ÚÒ: 

È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È ÔÈ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ) Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ‰ÈÂ˘ıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ 

ÛÂ ÛÙÂÓ‹ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙËÓ EÓˆÛË TÚ·Â˙ÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤·”

Î·È ÌÂ ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘Ì‚Ô‡ÏˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ñ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÂÓÙ‡Ô˘ ÁÈ· ÙÔ Â˘Ú‡ ÎÔÈÓfi 

ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙË˜ ÚÒÙË˜ Ê¿ÛË˜ fiÔ˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÂÎÏ·˚ÎÂ˘Ì¤Ó· 

ñ ÔÚÁ¿ÓˆÛË ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ ÔÈ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ Ê¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙÔ Ó¤Ô

Steering Committee ‰›·˘ÏÔ˘ ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ ÓfiÌÈÛÌ·

ÌÂ ÙÔ Â˘Ú‡ ÎÔÈÓfi fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ñ ÂÈ‰ÈÎ‹ ÛÂÏ›‰· “E˘ÚÒ” Ì¤Ûˆ Minitel

ÙÔ˘ E˘ÚÒ ñ ÔÚÁ¿ÓˆÛË ‰È·ÁˆÓÈÛÌÒÓ ÛÙ· 

¶·ÓÂÈÛÙ‹ÌÈ· ÌÂ ̄ ÚËÌ·ÙÈÎ¿ ‚Ú·‚Â›· Î·È 

ÌÂ ı¤Ì· ÙÈ˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ 

ÁÈ· ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙÂÚË ÂÈÎÔÈÓˆÓ›· 

ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ E˘ÚÒ

ñ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÛÂÈ˜ ¿ÚıÚˆÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ E˘ÚÒ 

ÛÙ· ÂÚÈÔ‰ÈÎ¿ Î·È ¤ÓÙ˘· ÙË˜ EÓˆÛË˜

ñ ÔÚÁ¿ÓˆÛË Û˘ÓÂÓÙÂ‡ÍÂˆÓ T‡Ô˘

ñ ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË Û˘ÓÂ‰Ú›ˆÓ ÌÂ ı¤Ì· ÙÔ E˘ÚÒ 

ÌÂ ÔÌÈÏËÙ¤˜ Ù· ÛÙÂÏ¤¯Ë ÙË˜ EÓˆÛË˜ 

TÚ·Â˙ÒÓ, ÛÂ Â·Ú¯È·Îfi Â›Â‰Ô, ÔÏÏ¤˜ 

ÊÔÚ¤˜ ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙÔ EÌÔÚÈÎfi Î·È 

BÈÔÌË¯·ÓÈÎfi EÈÌÂÏËÙ‹ÚÈÔ ÌÂ ÙÔ Â˘Ú‡ 

ÎÔÈÓfi fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ E˘ÚÒ

ñ ¤Î‰ÔÛË ÌÂÏ¤ÙË˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Û¯ÂÙÈÎ¿ 

ÌÂ ÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ·ÏÏ·Á‹˜ ÛÙÔ E˘ÚÒ 

ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, ÌÂ ÙË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· 

KÂÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜, EÓˆÛË˜ TÚ·Â˙ÒÓ, 

Î·È ÙË˜ ¶ÔÏÈÙÂ›·˜ 

➤



217

IÚÏ·Ó‰›·

TÚ¿Â˙Â˜ EÓˆÛË TÚ·Â˙ÒÓ

ñ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÂÈÎÔÈÓˆÓ›· ÔÈ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ñ Û‡Ì‚·ÛË Steering Committee ÌÂ ÙË 

ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ÂÎ‰ÒÛÂÈ Ô‰ËÁfi ÁÈ· ÙËÓ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ KÂÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ ÁÈ· ÙÔÓ

ONE ÌÂ Ù›ÙÏÔ “TÔ ·ÏÊ·‚ËÙ¿ÚÈÔ ÙË˜ ONE” ÚÔÁÚ·ÌÌ·ÙÈÛÌfi ÙˆÓ ÚÔÂÙÔÈÌ·ÛÈÒÓ 

ñ ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË ÛÂÌÈÓ·Ú›ˆÓ ÂÓ fi„ÂÈ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ 

ñ Û‡ÛÙ·ÛË EÈÙÚÔ‹˜ EÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ 

ÌÂ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË ‰ÈÂÚÂ‡ÓËÛË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·˜ 

ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÂÈÎÔÈÓˆÓÈ·ÎÔ‡ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ 

Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ E˘ÚÒ, ÂÓÙfi˜ Î·È ÂÎÙfi˜ 

ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· 

ÌÂ ¿ÏÏÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜

ñ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ Î·È ‚ÈÓÙÂÔÙ·ÈÓ›Â˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ 

ÌÂ ÙËÓ ONE ÁÈ· Û¯ÔÏÈÎ‹ ̄ Ú‹ÛË

ñ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ ÌÂ ı¤Ì· ÙÔ E˘ÚÒ Î·È ÙËÓ ONE 

ÁÈ· Â˘ÚÂ›· ¯Ú‹ÛË

HÓˆÌ¤ÓÔ B·Û›ÏÂÈÔ

TÚ¿Â˙Â˜ EÓˆÛË TÚ·Â˙ÒÓ

ñ Û‡ÛÙ·ÛË ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÊfiÚÔ˘Ì ONE ñ Û‡ÛÙ·ÛË ÔÌ¿‰ˆÓ ÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂ ı¤Ì· 

ÌÂ ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ EÓˆÛË˜ TÚ·Â˙ÒÓ ÙËÓ ONE (ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿, ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿, 

Î·È ÙË˜ KÂÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÓÔÌÈÎ¿ ˙ËÙ‹Ì·Ù·)

ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÂÓ fi„ÂÈ ÙË˜ ONE ñ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË Û˘˙ËÙ‹ÛÂˆÓ ÌÂ ÙËÓ 

ñ ¤Î‰ÔÛË Ô‰ËÁÒÓ ÁÈ· ÙÔ E˘ÚÒ ÁÈ· ÙÔ˘˜ TÚ¿Â˙· ÙË˜ AÁÁÏ›·˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ 

ÌÂÁ¿ÏÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ Ù· ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ı· ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó 

Ó· ̆ Ô‚¿ÏÔ˘Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË 

Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ ÛÙËÓ ONE

ñ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË Ù·ÎÙÈÎÒÓ Â·ÊÒÓ 

ÌÂ fiÛÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙË 

‰È·‰ÈÎ·Û›· ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ONE

ñ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ ÂÓÙ‡ˆÓ Î·È Ô‰ËÁÒÓ

➤



218

IÙ·Ï›·

TÚ¿Â˙Â˜ EÓˆÛË TÚ·Â˙ÒÓ

ñ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÂ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÙË˜ EÓˆÛË˜ ñ Û‡ÛÙ·ÛË ™ÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ EÈÙÚÔ‹˜ – ÌÂ ÙË 

TÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ÙË ÌÂÏ¤ÙË ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙˆÓ 10 ÌÂÁ¿ÏˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È 

·fi ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ONE ÙË˜ KÂÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ – ÁÈ· ÙË ÌÂÏ¤ÙË 

ñ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙÔ˘˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜

ÌÂ ÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÛÙÔ ÈÙ·ÏÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·, 

ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ Û˘Ì‚Ô˘ÏÒÓ Î·È Ô‰ËÁÈÒÓ 

ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÙË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙÈ˜ 

·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÁÈ· ÌÈ· ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ 

ÌÂÙ¿‚·ÛË

ñ Û‡ÛÙ·ÛË ̆ fi-ÂÈÙÚÔÒÓ ÁÈ· ÙË ÌÂÏ¤ÙË 

ÙˆÓ ÓÔÌÈÎÒÓ, Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ, 

ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÒÓ, ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Î·È ıÂÛÌÈÎÒÓ 

ÂÈÙÒÛÂˆÓ Î·ıÒ˜ Î·È ÁÈ· ı¤Ì·Ù· 

ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ Î·È Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ

ñ Û‡ÛÙ·ÛË EÈÙÚÔ‹˜ EÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ Ë ÔÔ›· 

ı· Î·Ï‡„ÂÈ ÙÔ ı¤Ì· ÙË˜ ÂÈ‰ÈÎ‹˜ 

ÂÎÛÙÚ·ÙÂ›·˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÁÈ· ÙÔÓ 

ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· Î·È ÙÔ Â˘Ú‡ ÎÔÈÓfi

ñ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙÔ YÔ˘ÚÁÂ›Ô 

OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ, ÙÔ ™‡Ó‰ÂÛÌÔ BÈÔÌË¯·ÓÈÒÓ 

Î·È ¿ÏÏÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜

ñ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜

§Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ

TÚ¿Â˙Â˜ EÓˆÛË TÚ·Â˙ÒÓ

ñ ·fi ÙÔ 1995, fiÏÂ˜ ÔÈ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ñ Û‡ÛÙ·ÛË ÌfiÓÈÌË˜ ÂÈÙÚÔ‹˜ E˘ÚÒ, 

¤¯Ô˘Ó ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ¤Ó· ÌË¯·ÓÈÛÌfi ÔÌ¿‰ˆÓ ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙË ÌÂÏ¤ÙË 

ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÂÓ fi„ÂÈ ÙÔ˘ E˘ÚÒ ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ ·fi ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ¤ÓˆÛË

ÌÂ ÙË ‚Ô‹ıÂÈ· ÔÌ¿‰ˆÓ ÂÚÁ·Û›·˜ ñ Û‡ÛÙ·ÛË ÌfiÓÈÌË˜ ÔÌ¿‰·˜ ÂÚÁ·Û›·˜ 

ñ ÔÚÈÛÌfi˜ ÂÎÚÔÛÒÔ˘ ÙÔ˘˜ ̂ ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÎÔÈÓˆÓ›· ÂÓ fi„ÂÈ 

“¶ÚÂÛ‚Â˘Ù‹ E˘ÚÒ” Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ̂ ˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÓÙ‹ÛÂˆÓ ÛÙÚÔÁÁ˘Ï‹˜ ÙÚ·¤˙Ë˜

Û‡Ó‰ÂÛÌÔ˜ ÌÂ ÙËÓ EÓˆÛË TÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ı· ‰ÈÔÚÁ·ÓÒÛÂÈ Ë ¶ÔÏÈÙÂ›·
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¶ÔÚÙÔÁ·Ï›·

TÚ¿Â˙Â˜ EÓˆÛË TÚ·Â˙ÒÓ

ñ ÛÙÂÓ‹ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙÚ·Â˙ÒÓ, EÓˆÛË˜ ñ Û‡ÛÙ·ÛË ÙÂÛÛ¿ÚˆÓ ÔÌ¿‰ˆÓ ÂÚÁ·Û›·˜ 

TÚ·Â˙ÒÓ Î·È KÂÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ – ÌÂ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ KÂÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ –

ÌÂ ÂÈ‰ÈÎfi Û˘ÓÙÔÓÈÛÙ‹ ÁÈ· ÙË ÌÂÙ¿‚·ÛË ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÌÂÏÂÙÔ‡Ó Ù· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· 

ÛÙÔ E˘ÚÒ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹, 

ñ ÂÓÙ·ÙÈÎ‹ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ, ÙÈ˜ Û¯¤ÛÂÈ˜ 

ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ ÙÚ¿Â˙·˜-ÂÏ·ÙÂ›·˜ Î·È Ù· ÓÔÌÈÎ¿ 

ñ ¤Î‰ÔÛË ÂÎÏ·˚ÎÂ˘ÙÈÎÒÓ Î·È ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓˆÓ ˙ËÙ‹Ì·Ù·

ÂÓÙ‡ˆÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ñ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ EÓˆÛË˜ TÚ·Â˙ÒÓ 

ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙËÓ EÈÙÚÔ‹ E˘ÚÒ ÙÔ˘ YÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ 

OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ, Ë ÔÔ›· Û˘ÛÙ‹ıËÎÂ ÙÔ 1996 

Î·È Î·Ï‡ÙÂÈ fiÏÔ ÙÔ Ê¿ÛÌ· 

ÙË˜ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ 

ÂÓ fi„ÂÈ ÙË˜ ONE

ñ ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË ÛÂÌÈÓ·Ú›ˆÓ ÁÈ· ÙÔ ÚÔÛˆÈÎfi 

ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ EÈÌÔÚÊˆÙÈÎÔ‡ 

TÚ·Â˙ÈÎÔ‡ IÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ˘

ñ Û˘Ó¤‰ÚÈ·, Û˘ÌfiÛÈ· ÁÈ· ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ 

·fi„ÂˆÓ ÌÂ ÔÏÏÔ‡˜ ÊÔÚÂ›˜

ºÈÓÏ·Ó‰›·

TÚ¿Â˙Â˜ EÓˆÛË TÚ·Â˙ÒÓ

ñ ÂÎfiÓËÛË ·Ó·Ï˘ÙÈÎÒÓ Û¯Â‰›ˆÓ ñ Û‡ÛÙ·ÛË EÈÙÚÔ‹˜ ONE

ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ONE ñ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· Ì¤Ûˆ ÌÔÓ›ÌˆÓ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ

ñ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË ÂÓÙ·ÙÈÎÒÓ ÂÈÌÔÚÊˆÙÈÎÒÓ ÂÈÙÚÔÒÓ

ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ÁÈ· ÙÔ ÚÔÛˆÈÎfi ñ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙËÓ KÂÓÙÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙· 

ñ EÎ‰ÔÙÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ

ñ ÂÈÎÔÈÓˆÓ›· ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ 

ÙÔ ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi ¤ÚÁÔ

ñ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙËÓ ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜ 

ÙÔ˘ YÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ 

Ù· ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ ı¤Ì·Ù· ÙË˜ ONE

ñ ¯ÚËÛÙÈÎ‹ ¤Î‰ÔÛË ÛÂ 500.000 ·ÓÙ›Ù˘·

ñ ‰ÂÏÙ›Ô ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÌÂ Û˘ÓÂ¯‹ 

ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÁÈ· ÙËÓ ONE

ñ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi ̆ ÏÈÎfi ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÌfiÚÊˆÛË 

ÙÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ

ñ Û˘Ó·ÓÙ‹ÛÂÈ˜ Ù·ÎÙÈÎ¤˜ ÌÂ ‰ËÌÔÛÈÔÁÚ¿ÊÔ˘˜

➤
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™Ô˘Ë‰›· 

TÚ¿Â˙Â˜ EÓˆÛË TÚ·Â˙ÒÓ

ñ ÔÌ¿‰Â˜ ÂÚÁ·Û›·˜ ÛÂ ÔÏÏ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ñ Û‡ÛÙ·ÛË Steering Committee ÁÈ· ÙÔ E˘ÚÒ

ÌÂ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÙËÓ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÁÈ· ÙË ÌÂÏ¤ÙË ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ 

ÁÈ· ÙËÓ ONE ÙË˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙÔ ÂÓÈ·›Ô ÓfiÌÈÛÌ· 

ñ ¤ÙÔÈÌÂ˜ ı· Â›Ó·È ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·fi 1.1.1999 ÛÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Î·È ÙÔÓ Î·ıÔÚÈÛÌfi

·ÓÂÍ·ÚÙ‹Ùˆ˜ ÙË˜ ËÌÂÚÔÌËÓ›·˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÂÓÈ·›·˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË˜ 

ÙË˜ ™Ô˘Ë‰›·˜ ÙˆÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜

ñ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ ı¤ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ 

Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÛÂ ·ÚÌfi‰ÈÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ 

Î·È ÔÏÈÙÈÎÔ‡˜

ñ Ë EÓˆÛË TÚ·Â˙ÒÓ Ù¿ÛÛÂÙ·È ̆ ¤Ú 

ÙË˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ ÛÙË ̇ ÒÓË 

ÙÔ˘ E˘ÚÒ, ÙËÓ ÔÔ›· ıÂˆÚÂ› 

ˆ˜ ÙËÓ Î·Ï‡ÙÂÚË Ï‡ÛË ÁÈ· ÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi 

ÙÔÌ¤· Î·È ÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙÔ˘

ñ Û‡ÛÙ·ÛË ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ÔÌ¿‰·˜ ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ 

Ë ÔÔ›· ÂÈÎÂÓÙÚÒÓÂÙ·È ÛÙËÓ ¤Î‰ÔÛË 

ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÒÓ ÂÓÙ‡ˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜
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1

H ·ÚÔ‡Û· ÌÂÏ¤ÙË, Ô˘ ÂÎÔÓ‹ıËÎÂ ·fi EÈÙÚÔ‹ ™ÙÂÏÂ¯ÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ

Î·È ÙË˜ EÓˆÛË˜ EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ ·ÔÛÎÔÂ› Ó· Û˘Ì‚¿ÏÂÈ ÛÙËÓ Ù·¯Â›·

Î·È ¤ÁÎ˘ÚË ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÂÓ fi„ÂÈ ÙˆÓ ÂÂÚ¯fiÌÂ-

ÓˆÓ ÛËÌ·ÓÙÈÎÒÓ ·ÏÏ·ÁÒÓ. E› Ï¤ÔÓ, ÊÈÏÔ‰ÔÍÂ› Ó· ‰ÒÛÂÈ ÙÔ ¤Ó·˘ÛÌ· ÁÈ·

ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÂÓfi˜ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎÔ‡ ‰È·ÏfiÁÔ˘ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÎÔÈÓˆÓ›· Î·È ÙËÓ

¤ÁÎ·ÈÚË ÎÈÓËÙÔÔ›ËÛË fiÏˆÓ ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰›ˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ÔÏÔÎÏËÚˆ-

Ì¤ÓË ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ Ì·˜ Î·È ÙËÓ ÔÏfiÏÂ˘ÚË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ ÂÏÏË-

ÓÈÎÔ‡ ÎÔÈÓÔ‡ ÒÛÙÂ Ë ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙÔ E˘ÚÒ Ó· Â›Ó·È ÔÌ·Ï‹. TÔ ¤ÚÁÔ ÙË˜ EÈ-

ÙÚÔ‹˜ ÂÈÎÂÓÙÚÒıËÎÂ ÛÙ· ·ÎfiÏÔ˘ı·: 

❐ ÂÚÈÁÚ·Ê‹ Î·È ·Ó¿Ï˘ÛË ÙÔ˘ ıÂÛÌÈÎÔ‡ Î·È ÓÔÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ Ô˘ ı·

ÈÛ¯‡ÛÂÈ ÌÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙÔ˘ E˘ÚÒ,

❐ ÂÎÙ›ÌËÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹-

Ì·ÙÔ˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ E˘ÚÒ,

❐ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ Î·È Î·Ù·ÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ Â˘Î·ÈÚÈÒÓ Î·È ÚÔÎÏ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· Ù·

ÂÏÏËÓÈÎ¿ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ·fi ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ Â˘Úˆ·˚-

ÎÔ‡ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ¯ÒÚÔ˘ Î·È ÙÔ˘ ÛÙ·ıÂÚÔ‡ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÂÚÈ-

‚¿ÏÏÔÓÙÔ˜ Ô˘ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÛÙËÓ E˘ÚÒË,

❐ ÂÓÙÔÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ÚÔ‚Ô‡Ó Ù· ÂÏÏËÓÈ-

Î¿ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÒÛÙÂ Ó· ÚÔÛ·ÚÌÔÛÙÔ‡Ó ¤ÁÎ·ÈÚ· ÛÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜

ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ÚÔÎ‡„ÂÈ ·fi ÙË ÌÂÙ¿-

‚·ÛË ÛÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜,

❐ ÂÈÛ‹Ì·ÓÛË ÙˆÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·Ï¿‚ÂÈ ÁÈ· ÏÔÁ·ÚÈ·-

ÛÌfi ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ Ë EÓˆÛË EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ

ÙËÓ ¶ÔÏÈÙÂ›· Î·È ÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, ÒÛÙÂ Ó· ‰È·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› Ë

ÔÌ·Ï‹ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ÌÂÙ¿‚·ÛË˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜. 




