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∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ÛÙÈ˜ 29 ∞ÚÈÏ›Ô˘ 2003 ÙÔ ÙÚ›ÙÔ ™˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎfi ∫Â›ÌÂÓÔ (Consultative
Paper 3) ÁÈ· ÙÔ Ó¤Ô Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜, ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÔÓÙ·˜ ˆ˜ Î·Ù·ÏËÎÙÈÎ‹ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ˘Ô-
‚ÔÏ‹˜ Û¯ÔÏ›ˆÓ ÙËÓ 31Ë πÔ˘Ï›Ô˘ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜. ™ÙÈ˜ 5 ª·˝Ô˘ 2003 ·ÎÔÏÔ‡ıËÛÂ Ë ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙˆÓ ·ÔÙÂ-
ÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÙË˜ ÙÚ›ÙË˜ ªÂÏ¤ÙË˜ ¢ÈÂÚÂ‡ÓËÛË˜ ÙˆÓ ∂ÈÙÒÛÂˆÓ (Quantitative Impact Study 3)(1).
√È ‚·ÛÈÎ¤˜ ‰È·ÊÔÚÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Â‹Ïı·Ó ·fi ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÔ˘ ∆Â¯ÓÈÎÔ‡ √‰ËÁÔ‡ ÙË˜ ÙÚ›ÙË˜ ªÂÏ¤ÙË˜ ¢ÈÂ-
ÚÂ‡ÓËÛË˜ ÙˆÓ ∂ÈÙÒÛÂˆÓ (QIS 3 Technical guidance) ÙÔÓ √ÎÙÒ‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2002 ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ 1Ô ¶˘ÏÒÓ·,
Î·È ·fi ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÔ˘ 2Ô˘ ™˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎÔ‡ ∫ÂÈÌ¤ÓÔ˘ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ 2Ô ¶˘ÏÒÓ· ·ÊÔÚÔ‡Ó, ÛÂ ÁÂÓÈÎ¤˜
ÁÚ·ÌÌ¤˜, Ù· ÂÍ‹˜:
¶ÚÔÛÙ¤ıËÎÂ ̂ ˜ ·Ú¿ÚÙËÌ· Ë ∞ÏÔÔÈËÌ¤ÓË ∆˘ÔÔÈËÌ¤ÓË ª¤ıÔ‰Ô˜ (Simplified Standardized Approach), Ë
ÔÔ›· ·ÔÙÂÏÂ› Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË ÙˆÓ Ï¤ÔÓ ·ÏÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ ÂÈÏÔÁÒÓ/ÌÂıfi‰ˆÓ ÁÈ· ÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î·È ÙÔ ÏÂÈ-
ÙÔ˘ÚÁÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ. 
∞Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ Ù· ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ· ÛÂ Ê˘ÛÈÎ¿ ÚfiÛˆ·, ÌÂÈÒıËÎÂ Ô Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ÛÙ¿ıÌÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÛÂ
35% (·fi 40%) ÛÙËÓ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓË Ì¤ıÔ‰Ô, ÂÓÒ ÚÔ‚Ï¤ÊıËÎÂ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ fiÚÈÔ (10%) ÙË˜ ÌÂÙ·‚ÏËÙ‹˜ ̇ ËÌ›·˜ ‰Â-
‰ÔÌ¤ÓË˜ ÙË˜ ·‰˘Ó·Ì›·˜ ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (loss given default) ÛÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜.
√ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜ ÚÔ‚Ï¤ÊıËÎÂ 20% ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÓ¤ÁÁ˘Â˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜. ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ, ÚÔ‚Ï¤-
ÊıËÎÂ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ¯Ú‹ÛË˜ ÌÂıfi‰ˆÓ Ô˘ ‚·Û›˙ÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÂÛˆÙÂÚÈÎ¤˜ ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂÈ˜ (IRB) ÁÈ· Ù· ˘„ËÏ‹˜ ‰È·-
Î‡Ì·ÓÛË˜ ÂÓ˘fiıËÎ· ‰¿ÓÂÈ· ÛÂ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜. ∂›ÛË˜, ÌÂÈÒıËÎÂ ÙÔ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ÙÔ˘ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ Û˘Û¯¤ÙÈÛË˜
ÁÈ· ÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ·Ó·ÓÂÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ Â˘¯¤ÚÂÈÂ˜ ̄ ·ÌËÏ‹˜ ·Í›·˜
Î·È ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ ÂÓ Ì¤ÚÂÈ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ¯Ú‹ÛË˜ ÙË˜ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË˜ ÙË˜ ∂ÔÙÈÎ‹˜ ªÂıfi‰Ô˘ (Supervisory
Formula) ÁÈ· ÙËÓ ÙÈÙÏÔÔ›ËÛË ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ.
∞Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ Î›Ó‰˘ÓÔ˘ ·Ú¤¯ÂÙ·È Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ¯Ú‹ÛË˜, ˘fi ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜,
ÙË˜ ÂÍÂÏÈÁÌ¤ÓË˜ ÌÂıfi‰Ô˘ ÛÂ Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ. ™˘ÌÂÚÈÏ‹ÊıËÎÂ Â›ÛË˜
ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓË Ì¤ıÔ‰Ô˜ ÁÈ· ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÏÈ·ÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ Î·È ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ÌÂ ‚¿ÛË fi¯È Ù·
ÌÂÈÎÙ¿ ¤ÛÔ‰·, ·ÏÏ¿ ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙˆÓ ·ÓÔÈÁÌ¿ÙˆÓ, ÂÓÒ Ë ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÙË˜ ¿Ì‚Ï˘ÓÛË˜ ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ Î›Ó‰˘ÓÔ˘
ÏfiÁˆ ‡·ÚÍË˜ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ÂÚÈÔÚ›˙ÂÙ·È ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ÛÙËÓ ÚÔËÁÌ¤ÓË Ì¤ıÔ‰Ô Ì¤ÙÚËÛË (AMA).
∆Ô ÙÚ›ÙÔ ™˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎfi ∫Â›ÌÂÓÔ ÂÈÛ‹Á·ÁÂ ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ ·fi ÙÈ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÛÂÈÚ¿ ·fi ÂÈ‰ÈÎ¿ ı¤Ì·Ù·, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ,
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A - §EITOYP°IA KAI E¶O¶TEIA 
TPA¶EZøN

¢π∂£¡∂™ E¶π¶∂¢O

PY£MI™TIKO

¶§AI™IO

(1) ∆Ô ÙÚ›ÙÔ ™˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎfi ∫Â›ÌÂÓÔ Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ªÂÏ¤ÙË˜ ¢ÈÂÚÂ‡ÓËÛË˜ ÙˆÓ ∂ÈÙÒÛÂˆÓ  Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÛÙÈ˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¤˜ ‰È-
Â˘ı‡ÓÛÂÈ˜: http://www.bis.org/bcbs/cp3full.pdf Î·È http://www.bis.org/bcbs/qis/qis3results.pdf ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·.
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Ô˘ ‰ÂÓ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÔÓÙ·È ¿ÌÂÛ· ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙˆÓ ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙÔ˘ 1Ô˘ ¶˘ÏÒÓ·
Î·È ̄ Ú‹˙Ô˘Ó È‰È·›ÙÂÚË˜ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË˜ ·fi ÙÈ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ (ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi˜ Î›Ó‰˘ÓÔ˜, stress tests ÁÈ· ÙÔÓ È-
ÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ÛÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜, ÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ·‰˘Ó·Ì›·˜ ÂÎÏ‹ÚˆÛË˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ,
ÙÈÙÏÔÔ›ËÛË ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ, Î›Ó‰˘ÓÔ˜ Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜ ·ÓÔÈÁÌ¿ÙˆÓ Î.¿.)(2). ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÂÚÈfiÚÈÛÂ
ÙÈ˜ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ‰ËÌÔÛÈÔÔ›ËÛË˜ ·Ó·Ï˘ÙÈÎÒÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È ÌË ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ, Î˘Ú›ˆ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ Ù· Û˘ÛÙ‹-
Ì·Ù· ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ Î·È ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙËÓ ÙÈÙÏÔÔ›ËÛË.
™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÛÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ªÂÏ¤ÙË˜ ¢ÈÂÚÂ‡ÓËÛË˜ ÙˆÓ ∂ÈÙÒÛÂˆÓ (QIS 3) Î·Ù·‰ÂÈÎÓ‡ÔÓÙ·È, ·Ó¿-
ÏÔÁ· ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô Ô˘ ˘ÈÔıÂÙÂ›Ù·È, Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

ñ ∆˘ÔÔÈËÌ¤ÓË Ì¤ıÔ‰Ô˜: ∞‡ÍËÛË ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ.
ñ £ÂÌÂÏÈÒ‰Ë˜ Ì¤ıÔ‰Ô˜: ∆· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ‰È·ÊÔÚÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙËÓ ÔÌ·‰ÔÔ›ËÛË ÙˆÓ Û˘ÌÌÂ-

ÙÂ¯Ô˘ÛÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È Î˘Ì·›ÓÔÓÙ·È ÌÂÙ·Í‡ ·Û‹Ì·ÓÙË˜ ÌÂ›ˆÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙÔ˘ Group 1 Î·È Ô˘-
ÛÈ·ÛÙÈÎ‹˜ ÌÂ›ˆÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙÔ˘ Group 2.

ñ ∂ÍÂÏÈÁÌ¤ÓË Ì¤ıÔ‰Ô˜: ªÂ›ˆÛË ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.
™Ùfi¯Ô ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ·ÔÙÂÏÂ› Ë ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙÔ˘ ¡¤Ô˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ 2003, ÂÓÒ Ë
¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ÁÈ· ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2006(3). ∂ÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È fiÙÈ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ – ÙÔ˘-
Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ̄ ÚÔÓÈÎ‹˜, ·Ó fi¯È Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹˜ – ·ÏÏËÏÔ˘¯›·˜ ÙË˜ ‰Ú¿ÛË˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜(4) Â› ÙÔ˘ ı¤Ì·-
ÙÔ˜, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ë ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÛÙ· Ù¤ÏË ÙÔ˘ πÔ˘Ó›Ô˘ ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎÔ‡ ∫ÂÈÌ¤ÓÔ˘ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙË
Ó¤· √‰ËÁ›· ÁÈ· ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ·ÚÔ¯‹˜ ÂÂÓ-
‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ(5).

(2) µÏ. Basel Committee on Banking Supervision (2003): The New Basel Accord, Consultative Document, ·Ú. 719-755.
(3) ™ÙÈ˜ 9 πÔ˘Ó›Ô˘ 2003 ̆ Ô‚Ï‹ıËÎÂ ÛÙË µÔ˘Ï‹ ÙˆÓ ∞ÓÙÈÚÔÛÒˆÓ ÙˆÓ ∏¶∞ ÓÔÌÔÛ¯¤‰ÈÔ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ¡¤Ô ™‡ÌÊˆÓÔ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ
∫ÂÊ·Ï·È·Î‹ ∂¿ÚÎÂÈ·. ªÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ë Û‡ÛÙ·ÛË ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ÂÈÙÚÔ‹˜ – ÌÂ ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÂÎÚÔÛÒˆÓ ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ √ÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎÒÓ, ÙÔ˘ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ∫ÂÓÙÚÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ Î·È ÙÔ˘ ÊÔÚ¤· ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ – ÙÔ ¤ÚÁÔ ÙË˜ ÔÔ›·˜ ı· Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È ÛÙËÓ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·
ÙË˜ ı¤ÛË˜ ÙˆÓ ∏¶∞ Î·È ÙËÓ ÂÎÙ›ÌËÛË ÙˆÓ ÂÈÙÒÛÂˆÓ ÙÔ˘ ¡¤Ô˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘. 
(4) ¶·Ú¿ÏÏËÏË ‰Ú¿ÛË ¤¯ÂÈ ·Ó·Ï¿‚ÂÈ Î·È ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ, ÂÛÙÈ¿˙ÔÓÙ·˜ ÛÂ ı¤Ì·Ù·, fiˆ˜ Ë Â›‰Ú·ÛË ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ Û˘ÌÊÒÓÔ˘ ÛÙÈ˜ “ÌÈ-
ÎÚ¤˜” ÙÚ¿Â˙Â˜, Ë ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙˆÓ ÌÈÎÚÔÌÂÛ·›ˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·ıÒ˜ Î·È Ë ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙˆÓ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ Î‡ÎÏÔ˘ (pro-
cyclicality).
(5) ∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ÛÙÈ˜ 7 ∞ÚÈÏ›Ô˘ 2003, ÂÓfi„ÂÈ ÙË˜ ·Ó·ıÂÒÚËÛË˜ ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜, Ù· ·ÔÙÂÏ¤-
ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ ‰Â‡ÙÂÚÔ˘ Á‡ÚÔ˘ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜. ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÂÈ‰ÈÒÎÂÈ Ó· ÔÏÔÎÏËÚÒÛÂÈ ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÁÈ·
ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ·ÚÔ¯‹˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, ÙËÓ AÓÔÈÍË ÙÔ˘ 2004. 
(6) √È Û˘Ó·ÊÂ›˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÚˆÙÔÁÂÓÔ‡˜ Î·È ‰Â˘ÙÂÚÔÁÂÓÔ‡˜ ÎÔÈÓÔÙÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘ ÂÓÙÔ›˙ÔÓÙ·È, ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, ÛÙ· ·ÎfiÏÔ˘ı·: ∫·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi ∂∫∆
¿ÚıÚÔ 18 ·Ú. 1 Î·È ∫·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈ· °Ú·ÌÌ‹ ∂∫∆/2002/2 ÎÂÊ. 6 ·Ú. 4 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜. ∂ÈÏ¤ÔÓ ÙÔ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi ıÂÛÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙË Û‡-
ÛÙ·ÛË, ¯Ú‹ÛË Î·È ÚÂ˘ÛÙÔÔ›ËÛË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ √‰ËÁ›Â˜: 98/26/∂√∫ ÁÈ· ÙÔ ·ÌÂÙ¿ÎÏËÙÔ ÙÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈ-
ÛÌÔ‡, 2001/24/∂∫ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ˘Á›·ÓÛË Î·È ÙËÓ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, 2002/47/∂∫ ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ·ÚÔ¯‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
Î‹˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜.

KOπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O

∆Ô Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ›ÛÙË˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÂÓÂ¯‡ÚÔ˘ ·ÔÙÂÏÂ› Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÙË˜
ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜. √È ÛÙfi¯ÔÈ Ô˘ ÂÈ‰ÈÒÎÔÓÙ·È Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ıÂÛÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ Û˘Ó›ÛÙ·ÓÙ·È ·ÊÂÓfi˜ ÌÂÓ ÛÙËÓ
Â˘¯ÂÚ‹ ¿ÓÙÏËÛË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ·fi Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘ ÛÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜
·fi ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ Ô˘ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ Î·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ Ú¿ÍÂˆÓ(6).

∂¡∞ƒ•∏ ¢π∞¢π∫∞™π∞™ ¢∏ª√™π∞™ ¢π∞µ√À§∂À™∏™ ™Ã∂∆π∫∞ ª∂ ∆∏ §∏æ∏ ª∂∆ƒø¡

°π∞ ∆∏ µ∂§∆πø™∏ ∆√À ¶§∞π™π√À ∆√À ∂Àƒø™À™∆∏ª∞∆√™ ¶√À ¢π∂¶∂π ∆∏ ™À™∆∞™∏ ∞™º∞§∂πø¡
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(7) ∫·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈ· °Ú·ÌÌ‹ ∂∫∆/2002/2:  ÎÂÊ. 6 ·Ú. 2 Î·È 3 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜. 
(8) ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ Ù· ÂÓ ÏfiÁˆ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰ÂÓ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Î·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· Ú¿ÍÂˆÓ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÌÂ ¿ÌÂÛÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ (outright
transactions).
(9) ™˘Óı∂∫ ¿ÚıÚÔ 105.
(10) √ ÛÙfi¯Ô˜ ·˘Ùfi˜ Á›ÓÂÙ·È ·ÓÙÈÏËÙfi˜ ˆ˜ ·Ó·ÁÎ·›Ô Û˘ÌÏ‹ÚˆÌ· ÙË˜, ‰˘Ó¿ÌÂÈ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 108 ÙË˜ ™˘Óı∂∫ Î·È ¿ÚıÚÔ˘ 7 ÙÔ˘ ∫·Ù·ÛÙ·ÙÈÎÔ‡
∂∫∆, ıÂÛÌÈÎ‹˜ Î·ÙÔ¯‡ÚˆÛË˜ ÙË˜ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·˜ ÙË˜ ∂∫∆ Î·È ÙË˜ ·ÎfiÏÔ˘ıË˜ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË˜ ÏÔÁÔ‰ÔÛ›·˜.
(11) ∏ ∂∫∆ ÂÈ‰ÈÒÎÂÈ ÙËÓ ‡·ÚÍË ÂÓfi˜ Â˘Ú¤Ô˜ Ê¿ÛÌ·ÙÔ˜ ÂÈÏ¤ÍÈÌˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÁÈ· ÙË Û‡ÛÙ·ÛË ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜,
¯ˆÚ›˜ fiÌˆ˜ Ë Â˘Ú‡ÙËÙ· ·˘Ù‹ Ó· Î·Ù·Ï‹ÁÂÈ ÛÂ ÂÙÂÚÔÁ¤ÓÂÈ· ÙˆÓ ÂÈÏ¤ÍÈÌˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ Î·È ÙË˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜
ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘. 
(12) ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙·, ¢ÂÏÙ›Ô ∆‡Ô˘ 8 ª·˝Ô˘ 2003.
(13) ∫·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi ∂∫∆ ¿ÚıÚÔ 2 Â‰¿ÊÈÔ ·’.

™ÙÔ Â‰›Ô ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ ıÂÛÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÂÌ›ÙÔ˘Ó ÙfiÛÔ ÔÈ ‰·ÓÂÈÔ‰ÔÙÈÎ¤˜/‰·ÓÂÈÔÏËÙÈÎ¤˜ Ú¿-
ÍÂÈ˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÂÓÈ·›·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, fiÛÔ Î·È Ë ·ÚÔ¯‹ ÂÓ‰ÔËÌÂÚ‹ÛÈ·˜ ›ÛÙˆÛË˜ ÛÙÔ Ï·›-
ÛÈÔ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÂ ·Î·ı¿ÚÈÛÙË ‚¿ÛË.
∆· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Á›ÓÔÓÙ·È ·Ô‰ÂÎÙ¿ ·fi ÙÔ ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ· ̂ ˜ ÚfiÛÊÔÚË ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ¤Ó·ÓÙÈ ÂÓÂ-
¯‡ÚÔ˘ Î·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, ‰È·ÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÛÂ ‰‡Ô ‚·ıÌ›‰Â˜(7):

ñ ™ÙËÓ ÚÒÙË ÂÓÙ¿ÛÛÔÓÙ·È ˘„ËÏ‹˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Î·È ¯·ÌËÏÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÈÌ·
ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÔÌÔÈfiÌÔÚÊ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Ô˘ ı¤ÙÂÈ Ë ∂∫∆ ÁÈ· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ ÙÔ˘
Â˘ÚÒ.

ñ ∏ ‰Â‡ÙÂÚË ‚·ıÌ›‰· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ¤Ó· Â˘Ú‡ Ê¿ÛÌ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ, ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÈÌˆÓ Î·È
ÌË, Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÂÈÏÔÁ‹˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ, ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÔÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜(8). ∂ÓÙÔ‡-
ÙÔÈ˜, Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ·˘Ù¿ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ÏËÚÔ‡Ó Ù· ÂÏ¿¯ÈÛÙ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÂÈÏÂÍÈÌfiÙËÙ·˜ ÙË˜ ∂∫∆ Î·È ̆ fiÎÂÈ-
ÓÙ·È ÛÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹ ¤ÁÎÚÈÛË ÙË˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›·˜.

∏ ·ÓÔÌÔÈÔÁ¤ÓÂÈ· ÙÔ˘ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÂÈ‰ÈÎ¿ ÁÈ· ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ‚·ıÌ›‰· ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ
‰‡Ô ·fi ÙÔ˘˜ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎÔ‡˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜:

ñ ÙËÓ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ÈÛfiÙÈÌË˜ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ(9) Î·È
ñ ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜(10).

™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ, Ë ÚfiıÂÛË ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È ÛÙË ÛÙ·‰È·Î‹ ÂÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ‰‡Ô ‚·ı-
Ì›‰ˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ(11). ∂ÈÏ¤ÔÓ, ÂÍÂÙ¿˙ÂÙ·È Ë ÛÎÔÈÌfiÙËÙ· ¤ÓÙ·ÍË˜ ÛÙÔ Ó¤Ô ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ Î·Ù¿-
ÏÔÁÔ ÙˆÓ ¯ÚÂˆÛÙÈÎÒÓ Ù›ÙÏˆÓ Ô˘ Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÔÈ ÛÂ Â˘ÚÒ Î·È ÂÎ‰›‰ÔÓÙ·È ·fi ÊÔÚÂ›˜ ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ˘˜
ÛÙÈ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÙÔ˘ G10 ÂÎÙfi˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ √ÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÃÒÚÔ˘ (‰ËÏ·‰‹ ÙÔ˘ ∫·Ó·‰¿, ÙË˜ π·ˆÓ›·˜, ÙˆÓ ∏¶∞
Î·È ÙË˜ ∂Ï‚ÂÙ›·˜).
∂›Ó·È Û·Ê¤˜ fiÙÈ Ë ÂÈÎÂ›ÌÂÓË ·Ó·ıÂÒÚËÛË Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Î·È ‰È·-
‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÙfiÛÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ fiÛÔ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. ∏ ÚÔıÂÛÌ›· ˘Ô‚ÔÏ‹˜ Û¯ÔÏ›ˆÓ ÛÙ·
ÂÚˆÙ‹Ì·Ù· Ô˘ Ù›ıÂÓÙ·È ÛÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ¤¯ÂÈ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÙÂ› ÁÈ· ÙÈ˜ 15 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ 2003.

YÛÙÂÚ· ·fi ÌÈ· ÙÂÙÚ·ÂÙ›· ¿ÛÎËÛË˜ ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙÔ˘, ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ∂∫∆ ÚÔ¤‚Ë, ÛÙÈ˜ 8
ª·˝Ô˘ 2003, ÛÂ ÌÈ· ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ‹ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙË˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙË˜ ∂∫∆(12), Ë ÔÔ›·
·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi ‰‡Ô ¿ÍÔÓÂ˜:

ñ ÙÔ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎfi ÛÙfi¯Ô, Ô˘ Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È ÛÂ ¤Ó·Ó ÔÛÔÙÈÎfi ÔÚÈÛÌfi ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ(13), Î·È 
ñ Ù· Ì¤Û· Ù·ÎÙÈÎ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘ (‰‡Ô ˘ÏÒÓÂ˜ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ‰È·Ù¿Ú·ÍË˜ ÙË˜

ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ).

∏ ™∆ƒ∞∆∏°π∫∏ ¡√ªπ™ª∞∆π∫∏™ ¶√§π∆π∫∏™ ∆∏™ ∂∫∆
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¶ƒø∆∏ ∂™ø∆∂ƒπ∫∏ ∂∫£∂™∏ ∂§∂°Ã√À §∂π∆√Àƒ°π∞™ ∆∏™ ¢π∞¢π∫∞™π∞™ LAMFALUSSY

(14) √ ·Ú¯ÈÎfi˜ ÔÚÈÛÌfi˜, fiˆ˜ ·Ó·ÎÔÈÓÒıËÎÂ ÛÙÈ˜ 12 √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 1998 ÚÔ¤‚ÏÂÂ ÂÙ‹ÛÈ· ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÂÓ·ÚÌÔÓÈÛÌ¤ÓÔ˘ ‰Â›ÎÙË ÙÈÌÒÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹
ÌÂ Ú˘ıÌfi ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ ÙÔ˘ 2%. 
(15) ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ·Ó¿Ï˘ÛË˜ ·ÔÊ·Û›ÛÙËÎÂ Â›ÛË˜ Ó· ÌËÓ Â·ÓÂÍÂÙ¿˙ÂÙ·È Ï¤ÔÓ Ë ÙÈÌ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÛÂ ÂÙ‹ÛÈ· ‚¿ÛË, ÚÔÎÂÈÌ¤-
ÓÔ˘ Ó· ·Ó·‰ÂÈ¯ıÂ› Ô ÈÔ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÔ˜ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·˜ ÙË˜ ÁÈ· ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ Â¤ÎÙ·ÛË ˆ˜ ÛËÌÂ›Ô˘ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ÓÔÌÈ-
ÛÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ.
(16) ∆Ô ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌÔ ÛÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË:
http://europa.eu.int/comm/internal_market/en/finances/mobil/lamfalussy_en.htm

∫·Ù¿ ÙË Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛÂ ÛÙÈ˜ 8 ª·˝Ô˘ 2003 ÙÔ ¢™ ÙË˜ ∂∫∆ ‰ÈÂ˘ÎÚ›ÓÈÛÂ – ˘Ô‰ËÏÒÓÔÓÙ·˜ ÙË
‰¤ÛÌÂ˘ÛË ÙË˜ ∂∫∆ Ó· ·Ú¿Û¯ÂÈ Â·ÚÎ¤˜ ÂÚÈıÒÚÈÔ ·ÛÊ·ÏÂ›·˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·ÔÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ – fiÙÈ
ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘ ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ, ÂÈ‰›ˆÍ‹ ÙË˜ ı· Â›Ó·È Ë ‰È·Ù‹ÚËÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÛÂ
Â›Â‰· ¯·ÌËÏfiÙÂÚ· ÌÂÓ ·ÏÏ¿ ÏËÛ›ÔÓ ÙÔ˘ 2% ÌÂÛÔÚfiıÂÛÌ·(14).
¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ·Ô‚Ï¤ÔÓÙ·˜ ÛÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ Î·È ÙË˜ Û·Ê‹ÓÂÈ·˜ ÙË˜ ÂÈÎÔÈÓˆÓÈ·Î‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜
ÙË˜ ∂∫∆, ÙÔ ¢™ ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ ÛÙÔ ÂÍ‹˜ ÔÈ ‰ËÏÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¶ÚÔ¤‰ÚÔ˘ Ó· ¤¯Ô˘Ó Ó¤· ‰È¿ÚıÚˆÛË: £· ÚÔËÁÂ›Ù·È Ë ÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË ÁÈ· ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ‚Ú·¯˘-ÌÂÛÔÚfiıÂÛÌˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ‰È·Ù¿Ú·ÍË˜ ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜
ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ Î·È ı· ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ë ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË ÁÈ· ÙËÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ÌÂÛÔ-Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌˆÓ Ù¿ÛÂˆÓ
ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÂÓfi„ÂÈ ÙË˜ ÛÙÂÓ‹˜ Û¯¤ÛË˜ ÌÂÙ·Í‡ ÔÛfiÙËÙ·˜ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙÈÌÒÓ ÛÂ ÈÔ Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈÔ˘˜ ̄ ÚÔ-
ÓÈÎÔ‡˜ ÔÚ›˙ÔÓÙÂ˜(15). 

°È· ÙËÓ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Lamfalussy Î·È ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙË˜ ÂÊ·Ú-
ÌÔÁ‹˜ ÙË˜, ÚÔÙ¿ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ™ÔÊÒÓ Ë Û˘ÁÎÚfiÙËÛË ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ÁÈ· ÙÔ ÛÎÔfi ·˘Ùfi ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∂Ï¤Á¯Ô˘
(Inter-Institutional Monitoring Group), ÙË˜ ÔÔ›·˜ ÙÔ ¤ÚÁÔ ı· ‰È·ÚÎ¤ÛÂÈ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2004, ÔfiÙÂ Ë ‰È·-
‰ÈÎ·Û›· Lamfalussy ı· Â·Ó·ÍÈÔÏÔÁËıÂ› ·fi Ù· ÎÔÈÓÔÙÈÎ¿ fiÚÁ·Ó· ÛÙÔ Û‡ÓÔÏfi ÙË˜. 
∏ ÚÒÙË ¤ÎıÂÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∂Ï¤Á¯Ô˘, Ë ÔÔ›· ·Â˘ı‡ÓÂÙ·È ÛÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ, ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ
Î·È ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, Ù¤ıËÎÂ ÛÂ ‰ËÌfiÛÈ· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ª·˝Ô˘ 2003(16). Oˆ˜ ÂÈÛËÌ·›ÓÂ-
Ù·È ÛÙËÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ¤ÎıÂÛË, ÏfiÁˆ ÙÔ˘ fiÙÈ, Ì¤¯ÚÈ ÛÙÈÁÌ‹˜, ¤¯ÂÈ ˘ÈÔıÂÙËıÂ› ‚¿ÛÂÈ ÙË˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜
ÌfiÓÔ Ë √‰ËÁ›· 2003/6/∂∫ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù¿¯ÚËÛË ·ÁÔÚ¿˜, Â›Ó·È ÔÏ‡ ÓˆÚ›˜ ÁÈ· Ó· ‚ÁÔ˘Ó ÙÂÏÈÎ¿ Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù·,
ÂÓÒ fiÏ· Ù· ÂÌÏÂÎfiÌÂÓ· Ì¤ÚË ·Ó·ÁÓˆÚ›˙Ô˘Ó fiÙÈ ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ¤Ó· ÛÙ¿‰ÈÔ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ Î·È “ÂÎÌ¿ıËÛË˜
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ÛÙËÓ Ú¿ÍË” (learning by doing phase). ∆· Î˘ÚÈfiÙÂÚ· ̇ ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Ì¤¯ÚÈ ÛÙÈÁÌ‹˜ ÂÓÙÔÈÛÙÂ› Î·È ÔÈ Û˘-
ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Ô˘ Á›ÓÔÓÙ·È ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, Â›Ó·È ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜:

ñ ∞Ó Î·È ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÂÙ·È Ë ·Ó·ÁÎ·ÈfiÙËÙ· Â›ÛÂ˘ÛË˜ ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ ˘fi ÂÎfiÓË-
ÛË √‰ËÁÈÒÓ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ, ı· Ú¤ÂÈ ·Ú¿ÏÏËÏ· Ó· ‰ÔıÂ› ÔÏ‡ ÌÂÁ¿ÏË ÚÔÛÔ¯‹,
ÒÛÙÂ Ó· ÌËÓ ˘Ô‚·ıÌÈÛÙÂ› Ë ÔÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÔ‡ ¤ÚÁÔ˘.

ñ ∏ ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÙˆÓ ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Ì¤ÙÚˆÓ ÙÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘ 2, ÂÓÒ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› ÔÈ
ÂÚÁ·Û›Â˜ ÛÂ Â›Â‰Ô 1, ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·, ÌÂ ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· fiÙÈ ÛÙÔ Â›Â‰Ô 2 Û˘ÁÎÂÎÚÈÌÂÓÔÔÈ-
Ô‡ÓÙ·È ÔÈ ÁÂÓÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘ 1. ¶·Ú¿ Ù·‡Ù·, ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÂÙ·È fiÙÈ Â›Ó·È ÔÏ‡ ‰‡ÛÎÔÏÔ Ó· ·Ô-
ÊÂ˘¯ıÂ› Ë ·Ú¿ÏÏËÏË ÂÂÍÂÚÁ·Û›· ÙÔ˘˜, ÏfiÁˆ ÙˆÓ ÔÏ‡ ÛÙÂÓÒÓ ÚÔıÂÛÌÈÒÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÙÂıÂ› ÌÂ ‚¿ÛË
ÙÔ ¶ÚfiÁÚ·ÌÌ· ¢Ú¿ÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÃÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÀËÚÂÛ›Â˜.

ñ ∏ ı¤ÛÈÛË ÏÂÙÔÌÂÚÔ‡˜ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú· Ì¤ÙÚˆÓ ÛÂ Â›Â‰Ô 1 ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÔÊÂ˘¯ıÂ› ÛÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘ ¤Ú-
¯ÂÙ·È ÛÂ ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ ÙÔÓ Î‡ÚÈÔ ÛÙfi¯Ô ÙÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘ 1, Ô˘ Â›Ó·È Ë ı¤ÛÈÛË ÁÂÓÈÎÒÓ Î˘Ú›ˆ˜ ·Ú¯ÒÓ, ÒÛÙÂ
Ó· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Ë ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘˜ ÛÙ· ‰È·ÚÎÒ˜ ÌÂÙ·‚·ÏÏfiÌÂÓ· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ.

ñ ∆· ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Ì¤ÙÚ· ÙÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘ 2 ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ·Ì¿ÏÁ·Ì· ÙˆÓ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂ-
ÓˆÓ ÛÂ ÂıÓÈÎ¤˜ ÓÔÌÔıÂÛ›Â˜ ÏÂÙÔÌÂÚÒÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÁÈ· ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ˘fi Ú‡ıÌÈÛË ı¤Ì·.

∏ ÙÂÏÈÎ‹ ÚÔıÂÛÌ›· ÁÈ· ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ Û¯ÔÏ›ˆÓ ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ ¤ÎıÂÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∂Ï¤Á¯Ô˘ Î·È ÂÈ‰ÈÎfi-
ÙÂÚ· ÛÙ· ÂÚˆÙ‹Ì·Ù· Ô˘ Ù›ıÂÓÙ·È ÛÂ ·˘Ù‹, Ï‹ÁÂÈ ÛÙÈ˜ 7 πÔ˘Ï›Ô˘ 2003. 

(17) µÏ. Â›ÛË˜ ¢∂§∆π√¡ ∂∂∆ ∞’ ÙÚ›ÌËÓÔ 2003, ÛÂÏ 115-116.
(18) ∏ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ·˘Ù‹ ̆ ÈÔıÂÙ‹ıËÎÂ ÂÓ ÚÔÎÂÈÌ¤Óˆ ÌfiÓÔ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 8 ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2003/6/∂∫ Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔÓ
Î·ıÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ “·ÛÊ·ÏÔ‡˜ Î·Ù·Ê˘Á›Ô˘”.

Oˆ˜ Â›Ó·È ÁÓˆÛÙfi, ÙÔ ª¿ÚÙÈÔ ÙÔ˘ 2003 Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ¤ıÂÛÂ ÛÂ ‰ËÌfiÛÈ· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ÙÚ›· ÎÂ›ÌÂÓ·
ÂÚÁ·Û›·˜, ÌÂ Ù· ÔÔ›· ÚÔÙÂ›ÓÔÓÙ·È Ù· ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Ì¤ÙÚ·, Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÊıÔ‡Ó ÛÙÔ Â›-
Â‰Ô 2 ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Lamfalussy, fiˆ˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ·fi ÙËÓ √‰ËÁ›· 2003/6/∂∫ ÁÈ· ÙÈ˜ Î·Ù·¯ÚËÛÙÈÎ¤˜ Ú·-
ÎÙÈÎ¤˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿(17). 
™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÙˆÓ ÙÚÈÒÓ ·˘ÙÒÓ ÎÂÈÌ¤ÓˆÓ ÂÚÁ·Û›·˜ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È ¡ÔÌÈÛÌ·ÙÈ-
ÎÒÓ £ÂÌ¿ÙˆÓ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘, ÁÓˆÛÙÔÔÈÒÓÙ·˜ ÙÈ˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚-
Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, ÂÛÙ›·ÛÂ ÙËÓ ÚÔÛÔ¯‹ ÙË˜ ÛÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ı¤ÛÈÛË˜ ÁÈ· Ù· ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Ì¤ÙÚ· ÙÔ˘ ÂÈ-
¤‰Ô˘ 2 ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2003/6/∂∫, ∫·ÓÔÓÈÛÌÒÓ Î·È fi¯È √‰ËÁÈÒÓ(18). ∂È¯ÂÈÚËÌ·ÙÔÏÔÁÒÓÙ·˜ Â› ÙË˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤-
ÓË˜ ı¤ÛË˜ ÙÔ˘, ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ ‚Ï¤ÂÈ ‰‡Ô ‚·ÛÈÎÔ‡˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ ·fi ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË √‰ËÁÈÒÓ Î·Ù¿
ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ Â›Â‰Ô ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÙË˜ ÂÈÙÚÔÔÏÔÁ›·˜. ∞ÊÂÓfi˜ ÌÂÓ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÙË˜ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË˜ ̆ ÈÔı¤ÙË-
Û‹˜ ÙÔ˘˜ ·fi Ù· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË Î·È ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ‰È·ÊÔÚÔÔÈËÌ¤ÓË˜ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛ‹˜ ÙÔ˘˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÎÚ·-
ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ. ∂È‰ÈÎ¿ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙˆÓ ‰‡Ô ÚÔÙ¿ÛÂˆÓ √‰ËÁ›·˜ (ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 1 Î·È 6 ·Ú.
1 & 2 Î·È ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 6 ·Ú. 5 ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2003/6/∂∫), Ë ̂ ˜ ¿Óˆ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ ıÂ-
ˆÚÂ› fiÙÈ ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È ÛÂ ·˘Ù¤˜ ·ÚÎÂÙ¤˜ ·fiÚÈÛÙÂ˜ ¤ÓÓÔÈÂ˜, Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ·ÔÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·ÊÔÚÂÙÈ-
ÎÒÓ ÂÚÌËÓÂÈÒÓ ÛÂ ÂıÓÈÎfi Â›Â‰Ô. ∆Ô ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ·˘Ùfi fiÌˆ˜, Û‡ÌÊˆÓ· ¿ÓÙ· ÌÂ ÙË Û˘ÏÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ-
·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘, ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÛÙÔ ÚfiÏÔ Ô˘ Î·ÏÂ›Ù·È Ó· ‰È·‰Ú·Ì·Ù›ÛÂÈ Ë CESR ̂ ˜ ÊÔ-
Ú¤·˜ ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ÙË˜ ÔÌÔÈfiÌÔÚÊË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ. 

∫∞∆∞Ãƒ∏™∆π∫∂™ ¶ƒ∞∫∆π∫∂™ ™∆∏¡ ∞°√ƒ∞ (MARKET ABUSE)
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(19) COM (2002) 257, ÙÂÏÈÎfi, 28/5/2002.
(20) °È· ÌÈ· ÂÚ›ÏË„Ë ÙˆÓ ··ÓÙ‹ÛÂˆÓ ÛÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ (¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ˜ 2002) ‚Ï¤Â ÛÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰È-
Â‡ı˘ÓÛË: http://www.europa.eu.int/comm/internal_market/en/finances/mobil/clearing/docs/responses_en.pdf
(21) European Parliament, Report No. A5 0431/2002 of 4 December 2002.
(22) ∆Ô Giovannini Group of Financial Experts Û˘Ì‚Ô˘ÏÂ‡ÂÈ Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ· Ù· ÎÔÈÓÔÙÈÎ¿ fiÚÁ·Ó· ÛÂ ı¤Ì·Ù· ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ.
(23) ∆· ÂÌfi‰È· ·˘Ù¿ ÔÊÂ›ÏÔÓÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙËÓ Ú·ÎÙÈÎ‹ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÛÙÈ˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ÓÔÌÔıÂÛ›Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ Î·È ÛÙÈ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜
‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜. 

EÓ· ÂÚ›Ô˘ ¯ÚfiÓÔ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙÔ ª¿ÈÔ 2002(19), ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÍÂÎ›ÓËÛÂ ‰È·‰ÈÎ·Û›·
‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, Î·È ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙÔ˘ ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ‚·ÛÈÎÒÓ Û˘ÌÂÚ·-
ÛÌ¿ÙˆÓ, fiˆ˜ ·˘Ù¿ ÚÔ¤Î˘„·Ó ·fi ÙËÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜(20), ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ Ë ‰Â‡ÙÂÚË ¤ÎıÂ-
ÛË ÙË˜ √Ì¿‰·˜ Giovannini ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÂ Ù›ÙÏÔ˘˜. 
∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ̆ fi„Ë Ù· Û¯fiÏÈ· Ô˘ ÚÔ¤Î˘„·Ó ·fi ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜, ÙÔ
„‹ÊÈÛÌ· ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Ô˘ ˘ÈÔıÂÙ‹ıËÎÂ ÙÔ ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ 2002(21), Î·ıÒ˜ Î·È ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ¤ÎıÂ-
ÛË ÙË˜ √Ì¿‰·˜ Giovannini(22), ı· ÂÎ‰ÒÛÂÈ ¤ÎıÂÛË ÔÏÈÙÈÎ‹˜ (policy paper), ÛÙËÓ ÔÔ›· ı· Û˘ÌÂÚÈÏ¿‚ÂÈ fiÏ·
Ù· Ì¤ÙÚ· Ô˘ ıÂˆÚÂ› ··Ú·›ÙËÙ· ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› Ô ÛÙfi¯Ô˜ ÌÈ·˜ ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓË˜, ·ÛÊ·ÏÔ‡˜ Î·È
·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ‹˜, ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜, ·ÁÔÚ¿˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Î·È ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Ù›ÙÏˆÓ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË. 
∏ ‰Â‡ÙÂÚË EÎıÂÛË ÙË˜ √Ì¿‰·˜ Giovannini ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÚ›· Ì¤ÚË: 
∆Ô ÚÒÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ÂÈÎÂÓÙÚÒÓÂÙ·È ÛÙËÓ ·Ó·˙‹ÙËÛË ÙÚfiˆÓ ¿ÚÛË˜ ÙˆÓ ‰ÂÎ·¤ÓÙÂ ‰È·ÈÛÙˆÌ¤ÓˆÓ ÂÌÔ‰›ˆÓ ÛÙËÓ
·ÁÔÚ¿ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Î·È ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Ù›ÙÏˆÓ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË(23). ∞ÔÙÂÏÂ› ÂÔ›ıËÛË ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜
√Ì¿‰·˜ fiÙÈ Ë ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË
‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ¤¯ÂÈ Ù· ‚¤ÏÙÈÛÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·, ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÒÓÙ·˜ ÛÂ ¤Ó· Ï·›ÛÈÔ ÔÏÏ·ÏÒÓ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÒÓ, ‰Ë-
ÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È ÓÔÌÈÎÒÓ Î·ıÂÛÙÒÙˆÓ. 
™ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ÂÍÂÙ¿˙ÔÓÙ·È ÔÈ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ Ô˘ ·ÛÎÔ‡Ó ÂÈÚÚÔ‹ ÛÙË ¯¿Ú·ÍË ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÔÏÔ-
ÎÏ‹ÚˆÛË Î·È ÙËÓ Â‰Ú·›ˆÛË ÙˆÓ ·ÚÂ¯fiÓÙˆÓ ̆ ËÚÂÛ›Â˜ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆ-
ÛË. √È ‚·ÛÈÎÔ› ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ Ô˘ ÂÓÙÔ›˙ÔÓÙ·È Â›Ó·È ÙÚÂÈ˜ Î·È ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙÔ ÎfiÛÙÔ˜, ÛÙÔÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi Î·È ÛÙËÓ
·ÛÊ¿ÏÂÈ·.
∆¤ÏÔ˜, ÛÙÔ ÙÚ›ÙÔ Ì¤ÚÔ˜ Û˘ÓÔ„›˙ÔÓÙ·È ÔÈ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· Ï¿‚Ô˘Ó ¯ÒÚ· ÁÈ· ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÌÈ·˜ ÔÏÔ-
ÎÏËÚˆÌ¤ÓË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙÔ˘ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Î·È ÙË˜ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Ù›ÙÏˆÓ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË, ˘Ô-
ÁÚ·ÌÌ›˙ÔÓÙ·˜ ÙÔ ÚfiÏÔ Ô˘ ··ÈÙÂ›Ù·È Ó· ‰È·‰Ú·Ì·Ù›ÛÔ˘Ó ÁÈ· ÙÔ ÛÎÔfi ·˘Ùfi ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜. µ·ÛÈÎ‹
ÂÔ›ıËÛË ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ √Ì¿‰·˜ Â›Ó·È ˆ˜ ÔÈ ·ÚÌfi‰ÈÔÈ ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·Ï¿‚Ô˘Ó ÚˆÙ·-
ÁˆÓÈÛÙÈÎfi ÚfiÏÔ ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ·˘Ù‹.

¢∂À∆∂ƒ∏ ∂∫£∂™∏ ∆∏™ √ª∞¢∞™ GIOVANNINI ™Ã∂∆π∫∞ ª∂ ∆π™ ™Àªºø¡π∂™
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PY£MI™TIKO

¶§AI™IO

(24) ∂.∂. L 113/7.5.2003, ÛÂÏ. 10-13.

∆Ô ª¿ÈÔ 2003 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÛÙËÓ ∂›ÛËÌË ∂ÊËÌÂÚ›‰· ÙˆÓ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∫ÔÈÓÔÙ‹ÙˆÓ Ë ∫·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈ· °Ú·Ì-
Ì‹ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ∂∫∆/2003/6 “ÁÈ· ÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙË˜ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈ·˜ ÁÚ·ÌÌ‹˜
∂∫∆/2001/3 Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ‰ÈÂ˘Úˆ·˚Îfi ·˘ÙÔÌ·ÙÔÔÈËÌ¤ÓÔ Û‡ÛÙËÌ· Ù·¯Â›·˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÛÂ Û˘ÓÂ¯‹
¯ÚfiÓÔ (Û‡ÛÙËÌ· TARGET), fiˆ˜ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ ÛÙÈ˜ 27 ºÂ‚ÚÔ˘·Ú›Ô˘ 2002”(24). 
π‰È·›ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi Â›Ó·È ÙÔ ¿ÚıÚÔ 8, ÙÔ ÔÔ›Ô ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ ÌË¯·ÓÈÛÌfi ·Ô˙ËÌ›ˆÛË˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ TARGET ÛÂ
ÂÚ›ÙˆÛË ‰˘ÛÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘, Î·ÙÔ¯˘ÚÒÓÔÓÙ·˜ ÙË ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙÂ¯fiÓÙˆÓ (Ì¤ÏË ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜) Ó·
˘Ô‚¿ÏÔ˘Ó ·ÈÙ‹Ì·Ù· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË˜ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÛÙÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ¿ÚıÚÔ. 
∏ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÂÓfi˜ Û·ÊÔ‡˜ Î·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡ ·Ô˙ËÌ›ˆÛË˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜
TARGET ·ÔÙ¤ÏÂÛÂ ¿ÁÈÔ ·›ÙËÌ· ÙˆÓ ¯ÚËÛÙÒÓ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô˘ÏÂ‡ÛÂˆÓ ÌÂ ÙËÓ ∂˘-
Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· ÁÈ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ·fi ¤Ó·Ó ¯ÚfiÓÔ. ¶ÔÏÏ¤˜ ·fi ÙÈ˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ, fiˆ˜ ·˘Ù¤˜ ÂÎÊÚ¿ÛÙËÎ·Ó ·fi ÙÔ˘˜ Û˘ÏÏÔÁÈÎÔ‡˜ ÊÔÚÂ›˜ ÂÎÚÔÛÒËÛ‹˜ ÙÔ˘˜, ‰ËÏ·‰‹ ÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜
ÂÓÒÛÂÈ˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙËÓ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ √ÌÔÛÔÓ‰›· ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜, ¤¯Ô˘Ó ˘ÈÔıÂÙËıÂ› ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 8
ÙË˜ ∫·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈ·˜ °Ú·ÌÌ‹˜ Î·È Ï¤ÔÓ ÌÔÚÔ‡ÌÂ Ó· Ô‡ÌÂ ˆ˜ ¤¯Ô˘Ó ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÔÈ ÎÔÈÓÔ› fiÚÔÈ ·Ó·ÊÔ-
Ú¿˜ ÁÈ· ¤Ó· ˙‹ÙËÌ· Ô˘ Â›¯Â ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ·ÚÎÂÙ¤˜ ·Ú·ÓÔ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÛÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ. 

∫∞∆∂À£À¡∆∏ƒπ∞ °ƒ∞ªª∏ ∆∏™ ∂Àƒø¶∞´∫∏™ ∫∂¡∆ƒπ∫∏™ ∆ƒ∞¶∂∑∞™

™Ã∂∆π∫∞ ª∂ ∆√ ™À™∆∏ª∞ ¶§∏ƒøªø¡ TARGET

√ÚÈÛÌ¤Ó· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÔ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎfi ÂÌfiÚÈÔ Î·È È‰È·›ÙÂÚ· Î·Ù¿ ÙË ‰È¿Ú-
ÎÂÈ· ÙˆÓ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙËÓ √‰ËÁ›· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÍ ·ÔÛÙ¿ÛÂˆ˜ ÂÌÔÚ›· ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ̆ Ë-
ÚÂÛÈÒÓ, ÂÍ¤ÊÚ·Û·Ó ¤ÓÙÔÓÔ ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÛÌfi ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ Ú‹ÙÚ·˜ ÙË˜ “ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜” ÛÙÔÓ
ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ. Oˆ˜ Â›Ó·È ÁÓˆÛÙfi, Ô Î·ÓfiÓ·˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 3 ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ Â›Ó·È fiÙÈ
Î¿ıÂ ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜ ÌÂÚÈÌÓ¿, ÒÛÙÂ ÔÈ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÙË˜ ÎÔÈÓˆÓ›·˜ ÙË˜ ÏËÚÔÊÔÚ›·˜ Ô˘ ·Ú¤¯ÂÈ ¤Ó·˜ ÊÔÚ¤·˜
ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ˜ ÛÙÔ ¤‰·Êfi˜ ÙÔ˘, Ó· ÙËÚÔ‡Ó ÙÈ˜ ÈÛ¯‡Ô˘ÛÂ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜, ÂÓÒ Ù· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó
ÁÈ· ÏfiÁÔ˘˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙÔ Û˘ÓÙÔÓÈÛÌ¤ÓÔ ÙÔÌ¤·, Ó· ÂÚÈÔÚ›ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÂÏÂ‡ıÂÚË Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ
ÙË˜ ÎÔÈÓˆÓ›·˜ ÙË˜ ÏËÚÔÊÔÚ›·˜ Ô˘ ÚÔ¤Ú¯ÔÓÙ·È ·fi ¿ÏÏÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜. øÛÙfiÛÔ, ÛÙÔ ›‰ÈÔ ¿ÚıÚÔ ÙË˜ √‰Ë-

Eº∞ƒª√°∏ ∆√À ∞ƒ£ƒ√À 3 ∆∏™ O¢∏°π∞™ 2000/31/∂∫ °π∞ ∆√

∏§∂∫∆ƒ√¡π∫√ ∂ª¶√ƒπ√ ™∆π™ Ãƒ∏ª∞∆√¶π™∆ø∆π∫∂™ À¶∏ƒ∂™π∂™

° - ™À™∆∏ª∞∆∞ ∫∞π ª∂™∞ ¶§∏ƒøªø¡ – 
∆À¶O¶Oπ∏™∂π™ – ∏§∂∫∆ƒO¡π∫O ∂ª¶OƒπO

KOπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O
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(25) AÚıÚÔ 3 ·Ú. 4-6 √‰ËÁ›·˜ 2000/31/∂∫.
(26) ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 3, ·Ú¿ÁÚ·ÊÔÈ 4 ¤ˆ˜ 6 ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÔ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎfi ÂÌfiÚÈÔ ÛÙÈ˜ ̄ ÚË-
Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜, COM (2003) 259 ÙÂÏÈÎfi, 14.5.2003.
(27) ∂Ó‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ·fi ÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜ Î˘ÚÒÛÂˆÓ ‹ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ.
(28) µÏ. Proposal for a Directive concerning unfair business-to-consumer commercial practices in the internal market (the unfair Commercial
Practices Directive), 17.6.2003.

Á›·˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·Ú¤ÎÎÏÈÛË˜ ÂÓfi˜ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ Ì¤ÏÔ˘˜ ·fi ÙÔÓ ˆ˜ ¿Óˆ Î·ÓfiÓ· ÂÊfiÛÔÓ Û˘ÓÙÚ¤-
¯Ô˘Ó Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜(25). 
∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÂÍ¤‰ˆÛÂ ÙÔ ª¿ÈÔ 2003 ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË Ô˘ ÛÎÔfi ¤¯ÂÈ Ó· ÂÍËÁ‹ÛÂÈ ÙÔ˘˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜
ÙˆÓ ·Ú·ÁÚ¿ÊˆÓ 4 ¤ˆ˜ 6 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 3 ÙË˜ √‰ËÁ›·˜, Ô˘ ÚÔ‚Ï¤Ô˘Ó ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·Ú¤ÎÎÏÈÛË˜ ÙˆÓ ÎÚ·-
ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ ·fi ÙÔÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓÔ Î·ÓfiÓ·(26). √È ÂÓ ÏfiÁˆ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÂÈÙÚ¤Ô˘Ó ‰ËÏ·‰‹ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË –
ÂÊfiÛÔÓ Û˘ÓÙÚ¤¯Ô˘Ó ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ – Ó· Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó Ì¤ÙÚ·(27), Ô˘ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÚÈÔÚ›ÛÔ˘Ó ÙËÓ ·-
ÚÔ¯‹ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÛÂ ·Â˘ıÂ›·˜ Û‡Ó‰ÂÛË (on line) ÚÔÂÚ¯fiÌÂÓˆÓ ·fi ¿ÏÏ· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË. 
™ÙËÓ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÂÍÂÙ¿˙ÔÓÙ·È ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ¿ ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ·Ú·ÁÚ¿ÊˆÓ 4 ¤ˆ˜ 6 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 3 ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ·
ÙÔ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎfi ÂÌfiÚÈÔ Î·È ÌÂ ÙË Û˘Ó‰ÚÔÌ‹ ÙË˜ ÓÔÌÔÏÔÁ›·˜ ÙÔ˘ ¢ÈÎ·ÛÙËÚ›Ô˘ ÙˆÓ ∂∫ ÂÈ¯ÂÈÚÂ›Ù·È Ë ÂÚÌËÓÂ›·
ÙÔ˘˜. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ· ·Ó·Ï‡ÔÓÙ·È:

ñ ÔÈ Î·Ï˘ÙfiÌÂÓÔÈ ÙÔÌÂ›˜ ÁÈ· ÙË Ï‹„Ë Ì¤ÙÚˆÓ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ˘ËÚÂÛ›· ÙË˜ ÎÔÈÓˆÓ›·˜ ÙË˜
ÏËÚÔÊÔÚ›·˜ (‰ËÌfiÛÈ· Ù¿ÍË, ‰ËÌfiÛÈ· ˘ÁÂ›·, ‰ËÌfiÛÈ· ·ÛÊ¿ÏÂÈ· Î·È ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹, Û˘-
ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓÔ˘ Î·È ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘Ù‹),

ñ Ë ¤ÓÓÔÈ· ÙË˜ “Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ ˘ËÚÂÛ›·˜ ÙË˜ ÎÔÈÓˆÓ›· ÙË˜ ÏËÚÔÊÔÚ›·˜”,
ñ Ë ¤ÓÓÔÈ· ÙÔ˘ “ÛÔ‚·ÚÔ‡” ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘,
ñ ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ ÎÔÈÓÔÔ›ËÛË, ÛÙËÓ ÔÔ›· Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔ‚·›ÓÂÈ ÙÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜ Ô˘

Ï·Ì‚¿ÓÂÈ Ù· Ì¤ÙÚ·,
ñ ÔÈ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÙË˜ ÌË ÎÔÈÓÔÔ›ËÛË˜,
ñ Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÙÔ˘ ÁÂÓÈÎÔ‡ Û˘ÌÊ¤ÚÔÓÙÔ˜, ÙË˜ ÌË ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ‰È·ÎÚ›ÛÂˆÓ, ÙË˜ ·ÏÏËÏÔÂÈÎ¿Ï˘„Ë˜ Î·È ÙË˜

·Ó·ÏÔÁÈÎfiÙËÙ·˜ Î·Ù¿ ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ Û˘Ì‚·Ùfi ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ÙˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ Ô˘ ÎÔÈ-
ÓÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ‚¿ÛÂÈ ÙË˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘ 4, 

ñ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ˘ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙÔ˘ Ï·Ì‚·ÓfiÌÂÓÔ˘ ·fi ÙÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜
Ì¤ÙÚÔ˘, ÌÂ ÏÈÁfiÙÂÚÔ ÂÚÈÔÚÈÛÙÈÎ¿ Ì¤ÙÚ·.

™ÙÈ˜ 17 πÔ˘Ó›Ô˘ 2003 ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ·ı¤ÌÈÙÂ˜
ÂÌÔÚÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÛÙÈ˜ Û¯¤ÛÂÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÌÂ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜(28) , Î‡ÚÈÔ˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜ ÔÔ›·˜ Â›Ó·È Ë Î·-

¶ƒ√∆∞™∏ √¢∏°π∞™ °π∞ ∆π™ ∞£∂ªπ∆∂™ ∂ª¶√ƒπ∫∂™ ¶ƒ∞∫∆π∫∂™
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Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙˆÓ ·ı¤ÌÈÙˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ Ô˘ ‚Ï¿ÙÔ˘Ó Ù· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ Û˘ÌÊ¤ÚÔÓÙ· ÙˆÓ Î·Ù·Ó·Ïˆ-
ÙÒÓ(29). 
™ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÁÂÓÈÎ‹˜ ··ÁfiÚÂ˘ÛË˜ ÙˆÓ ·ı¤ÌÈÙˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈ-
ÎÒÓ, ÁÈ· ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Ù›ıÂÓÙ·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÎÚÈÙ‹ÚÈ·, ÂÓÒ, ·Ú¿ÏÏËÏ·, ÂÓÙ¿ÛÛÔÓÙ·È ·˘ÙÔ-
ÙÂÏÒ˜ ÛÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ·ı¤ÌÈÙˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ ÔÈ ·Ú·Ï·ÓËÙÈÎ¤˜ Î·È ÂÈıÂÙÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜. ¶ÂÚ·È-
Ù¤Úˆ, ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÂÈ‰ÈÎÒÓ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ·Ú·Ï·ÓËÙÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ‹ ·Ú·ÏÂ›„ÂÈ˜, Î·ıÒ˜
Â›ÛË˜ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈıÂÙÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜, ÌÂ ‰È¿ÎÚÈÛ‹ ÙÔ˘˜ ÛÂ ·ÚÂÓfi¯ÏËÛË, ÂÍ·Ó·ÁÎ·ÛÌfi Î·È ¿ÛÎËÛË ÌË ıÂ-
ÌÈÙ‹˜ ÂÈÚÚÔ‹˜(30). ∂È‰ÈÎ‹ ‰È¿Ù·ÍË ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÎÒ‰ÈÎÂ˜ ‰ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Ù·
ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË ı· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ùfi Ó· ÂÓı·ÚÚ‡ÓÔ˘Ó ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÈ˜ ·ı¤ÌÈÙÂ˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ·fi
ÙÔ˘˜ Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË ̆ Â˘ı‡ÓÔ˘˜ ÁÈ· ÙËÓ ̆ ÈÔı¤ÙËÛË Îˆ‰›ÎˆÓ ‰ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜ ÛÂ ÂıÓÈÎfi Î·È ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô.
∆¤ÏÔ˜, ÛÙËÓ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÚÔÙÂ›ÓÂÙ·È Ë ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÂÈ‰ÈÎÒÓ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙÔÓ ÙÚfiÔ ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÙˆÓ ÚÔ-
‚ÏÂfiÌÂÓˆÓ ÛÙËÓ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ √‰ËÁ›Â˜ ÁÈ· ÙËÓ ·Ú·-
Ï·ÓËÙÈÎ‹ Î·È Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ‹ ‰È·Ê‹ÌÈÛË.

(29) ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ ˆ˜ Ì¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È, Û‡ÌÊˆÓ· Î·È ÌÂ ÙË Û¯ÂÙÈÎ‹ ÓÔÌÔÏÔÁ›· ÙÔ˘ ¢ÈÎ·ÛÙËÚ›Ô˘ ÙˆÓ ∂∫, Ô Â‡ÏÔÁ· Î·Ï¿
ÏËÚÔÊÔÚËÌ¤ÓÔ˜, ·Ú·ÙËÚËÙÈÎfi˜ Î·È ÚÔÛÂÎÙÈÎfi˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹˜.
(30) ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ ÛÙÔ ·Ú¿ÚÙËÌ· ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ √‰ËÁ›·˜ ÂÚÈ¤¯ÂÙ·È ÂÈÚÔÛı¤Ùˆ˜ Î·Ù¿ÏÔÁÔ˜ ·Ú·Ï·ÓËÙÈÎÒÓ Î·È ÂÈıÂÙÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ
Ô˘ ÛÂ Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È ˆ˜ ·ı¤ÌÈÙÂ˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜.
(31) µÏ. ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÛÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Î·È ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ “∂ÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ÂÙ·ÈÚÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘ Î·È ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜
ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ‰È·Î˘‚¤ÚÓËÛË˜ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË – ¤Ó· ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÁÈ· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÚÔfi‰Ô˘” COM (2003) 284 ÙÂÏÈÎfi.

∆Ô ª¿ÈÔ 2003 ÂÎ‰fiıËÎÂ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË, ÙËÓ ÔÔ›· ÚÔÙ›ıÂÙ·È
Ó· ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÂÈ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙÔ˘ ÂÙ·ÈÚÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘ Î·È ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ‰È·Î˘‚¤ÚÓËÛË˜(31). 
∏ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ·˘Ù‹ ÂÎ‰fiıËÎÂ ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÙË˜ “ÔÌ¿‰·˜ ÂÌÂÈÚÔÁÓˆÌfiÓˆÓ ̆ „ËÏÔ‡ ÂÈ¤‰Ô˘ ÁÈ·
ÙÔ ÂÙ·ÈÚÈÎfi ‰›Î·ÈÔ” ˘fi ÙËÓ ÚÔÂ‰Ú›· ÙÔ˘ Î. Jaap Winter, Ë ÔÔ›· ÂÈÎÂÓÙÚÒıËÎÂ ÛÙËÓ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ‰È·Î˘‚¤ÚÓË-
ÛË ÛÙËÓ ∂∂ Î·È ÛÙÔÓ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi ÙÔ˘ ÂÙ·ÈÚÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘. ∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÂÍËÁÂ› ÂÓ ÚÔÎÂÈÌ¤Óˆ
ÙÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÙÂ› ÙÔ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÛÙÔ˘˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤-
ÓÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ Î·È ÚÔÙÂ›ÓÂÈ, ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, ÚfiÁÚ·ÌÌ· ‰Ú¿ÛË˜. √È Î‡ÚÈÔÈ ÛÙfi¯ÔÈ ÙË˜ ∂∂ ÛÙÈ˜ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¤˜ ‰Ú¿ÛÂÈ˜
ÙË˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙÔ˘ ÂÙ·ÈÚÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘, ı· Ú¤ÂÈ, Î·Ù¿ ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, Ó· Â›Ó·È ÔÈ ÂÍ‹˜:
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(32) European Commission, “Reinforcing the statutory audit in the EU”, 21.05.2003.
http://www.europa.eu.int/comm/internal_market/en/company/audit/docs/2003-05-comm-reinforcement_en.pdf 
(33) ¢ÂÏÙ›Ô ∆‡Ô˘ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·Ó¿Ï˘ÛË Ô˘ ‰ËÌÔÛ›Â˘Û·Ó ÔÈ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÙË˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË˜
∂ÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ∞ÁÔÚ¿˜ ÌÂ Ù›ÙÏÔ “Repercussions for the EU of the collapse of Enron”. 

ñ ∂Ó›Û¯˘ÛË ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ Î·È ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ÙÚ›ÙˆÓ
∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ıÂˆÚÂ› fiÙÈ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·ÏËÊıÔ‡Ó ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ Ó¤Â˜ Î·È ÛÙÔ¯ÔıÂÙËÌ¤ÓÂ˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ ÁÈ·
Ó· ÂÓÈÛ¯˘ıÔ‡Ó Ù· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ Î·È Ó· ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓÈÛÙÔ‡Ó ÔÈ Â˘ı‡ÓÂ˜ ÙË˜ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜, Î·ıÒ˜ Â›-
ÛË˜ Î·È Ó· ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÙÔ‡Ó ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÒÓ. ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ, ı·
Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ Ë ‰¤Ô˘Û· ‰È¿ÎÚÈÛË ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÒÓ Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Î·È Ó· ˘¿ÚÍÂÈ
·˘ÛÙËÚfiÙÂÚÔ Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜, Ó· ÂÓÈÛ¯˘ıÂ› Ë ¯Ú‹ÛË Û‡Á¯ÚÔ-
ÓˆÓ ÌÔÚÊÒÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ Î·È ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ ·fi ÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÛÙÈ˜ Û¯¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ ÌÂ ÂÙ·›ÚÔ˘˜ Î·È ÙÚ›-
ÙÔ˘˜ Î·È Ó· ÏËÊıÔ‡Ó Ì¤ÙÚ· ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙË˜ ‰fiÏÈ·˜ ‹ Î·Ù·¯ÚËÛÙÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛË˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ÓÔ-
ÌÈÎÒÓ ÌÔÚÊÒÓ. 

ñ ¶ÚÔÒıËÛË ÙË˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ Î·È ÙË˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ
£· Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÊıÂ› Ì¤ÚÈÌÓ·, ÒÛÙÂ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛÙÔ‡Ó ̇ ËÙ‹Ì·Ù· ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÔ‡ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú· (‰È·Û˘-
ÓÔÚÈ·Î¤˜ Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂÈ˜ ‹ ÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜ ¤‰Ú·˜, ÂÌfi‰È· ÛÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ
Î.Ï.), Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› Î·Ù¿ ÙÔ ‰˘Ó·ÙfiÓ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤Ó· ̇ ËÙ‹Ì·Ù· ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÔıÂÛÈÒÓ Î·È
Ó· ·Ú¤¯ÂÙ·È, ÛÙÔ Ì¤ÙÚÔ ÙÔ˘ ‰˘Ó·ÙÔ‡, Â˘ÂÏÈÍ›· ÛÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜. 

∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, ÌÂ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛ‹ ÙË˜ ÙÔ˘ ª·˝Ô˘ 2003, ÚÔÛ‰ÈfiÚÈÛÂ ‰¤Î· ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙÂ˜ ÁÈ· ÙË ‚ÂÏ-
Ù›ˆÛË Î·È ÙËÓ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ÂÏ¤Á¯ˆÓ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË(32).
™Ùfi¯Ô˜ Â›Ó·È Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› fiÙÈ ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Î·È ¿ÏÏÔÈ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔÈ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ‚·Û›˙ÔÓÙ·È Ï‹Úˆ˜
ÛÙËÓ ·ÎÚ›‚ÂÈ· ÙˆÓ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ÂÏ¤Á¯ˆÓ, Ó· ·ÔÊÂ‡ÁÔÓÙ·È ÔÈ Û˘ÁÎÚÔ‡ÛÂÈ˜ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ ÙˆÓ ÂÏÂÁÎÙÒÓ Î·È Ó·
ÂÓÈÛ¯˘ıÂ› Ë ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ·fi ÛÎ¿Ó‰·Ï·, fiˆ˜ ÂÎÂ›ÓÔ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Enron(33). 
∆Ô ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ̆ ÈÔı¤ÙËÛË Ó¤ˆÓ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô Î·È ÙË ÚÈ-
˙ÈÎ‹ ·Ó·ÌfiÚÊˆÛË ÙË˜ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜, ÒÛÙÂ Ó· ıÂÛÌÔıÂÙËıÂ› ÌÈ· Ï‹ÚË˜ ‰¤ÛÌË ÎÔÈÓÔÙÈÎÒÓ Î·-
ÓfiÓˆÓ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔÓ ÙÚfiÔ ‰ÈÂÍ·ÁˆÁ‹˜ ÙˆÓ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ÂÏ¤Á¯ˆÓ Î·È ÛÙËÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹ ̆ Ô‰ÔÌ‹ Ô˘ ··È-
ÙÂ›Ù·È ÁÈ· ÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÂÏ¤Á¯ˆÓ. ∏ Ù·¯Â›· ÚfiÔ‰Ô˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙÂ˜ Ô˘
ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÛÙËÓ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ¤¯ÂÈ Î·ıÔÚÈÛÙÈÎ‹ ÛËÌ·Û›· ÁÈ· ÙÔ ‰È¿ÏÔÁÔ ÌÂÙ·Í‡ ∂∂ Î·È
∏¶∞ ÛÂ ı¤Ì·Ù· ÏÔÁÈÛÙÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘. EÓ· Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎfi Î·È ÂÔÙÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÛÙËÓ ∂∂, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ‰È·-
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ı¤ÙÂÈ ÙÈ˜ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜ ÓÔÌÈÎ¤˜ ‚¿ÛÂÈ˜, ı· Â›Ó·È ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÈÛÔ‰‡Ó·ÌÔ ÌÂ Ù· Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Ô˘
·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È Û‹ÌÂÚ· ·fi ÙËÓ Public Company Accounting Overisight Board ÙˆÓ ∏¶∞. 
∆Ô ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ Î·È ÌÂÛÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙÂ˜: 

ñ ™ÙÈ˜ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙÂ˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Ë ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ‰ËÌfiÛÈ·˜ ÂÔÙÂ›·˜ ÙˆÓ ÔÚ-
ÎˆÙÒÓ ÂÏÂÁÎÙÒÓ ÛÂ Â›Â‰Ô ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ Î·È ∂∂, Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ¢ÈÂıÓÒÓ ∂ÏÂÁÎÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ
(¢∂¶) ÛÂ fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÔ‡˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎÔ‡˜ ÂÏ¤Á¯Ô˘˜ ·fi ÙÔ 2005 Î·È ÌÂÙ¿, Ë Û‡ÛÙ·ÛË Î·ÓÔÓÈ-
ÛÙÈÎ‹˜ ÂÈÙÚÔ‹˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎÒÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ, ·ÔÛÙÔÏ‹ ÙË˜ ÔÔ›·˜ ı· Â›Ó·È Ë Û˘ÌÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ·Ó·ıÂˆÚË-
Ì¤ÓË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ Î·È Ë Ù·¯Â›· ¤ÁÎÚÈÛË ÏÂÙÔÌÂÚÒÓ ‰ÂÛÌÂ˘ÙÈÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ, Î·È Ô ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi˜ ÙË˜
8Ë˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÔ ÂÙ·ÈÚÈÎfi ‰›Î·ÈÔ.

ñ ™ÙÈ˜ ÌÂÛÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙÂ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ·˘Ù¤˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô
ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ (‰ËÌfiÛÈ· ÂÔÙÂ›·, ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›· ÙˆÓ ÔÚÎˆÙÒÓ ÂÏÂÁÎÙÒÓ, ÎÒ‰ÈÎÂ˜ ‰ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜
Î·È ÂÈı·Ú¯ÈÎ¤˜ Î˘ÚÒÛÂÈ˜).

∆Ô ∂˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ˘ÈÔı¤ÙËÛÂ ÙÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ 2003 √‰ËÁ›· ÁÈ· ÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙˆÓ √‰ËÁÈÒÓ 78/660/∂√∫,
83/349/∂√∫, 86/635/∂√∫ Î·È 91/647/∂√∫ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÙ‹ÛÈÔ˘˜ Î·È ÙÔ˘˜ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜
ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ÌÔÚÊÒÓ, ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ¿ÏÏˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÂÈ-
¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ(34). 
Oˆ˜ Â›Ó·È ÁÓˆÛÙfi, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi 1606/2002/∂∫ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ¢ÈÂıÓÒÓ §ÔÁÈ-
ÛÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ (¢§¶), fiÏÂ˜ ÔÈ ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ˘Ô¯ÚÂÔ‡ÓÙ·È, ·fi ÙÔ 2005 Î·È ÌÂÙ¿, Ó· Î·Ù·ÚÙ›˙Ô˘Ó
ÙÔ˘˜ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ÙÔ˘˜ ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ¢§¶. ∂ÈÏ¤ÔÓ ·Ú¤¯ÂÙ·È Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÛÙ· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË Ó·
ÂÈÙÚ¤Ô˘Ó ‹ Ó· ··ÈÙÔ‡Ó ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ¢§¶ Î·È ·fi ÙÈ˜ ÌË ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜. 
¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÔÈ ÂÙ‹ÛÈÔÈ Î·È ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÔÈ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ô˘ ÂÌ›ÙÔ˘Ó ÛÙËÓ Ù¤Ù·ÚÙË Î·È ¤‚‰ÔÌË
ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ √‰ËÁ›· (78/660/∂√∫ Î·È 83/349/∂√∫), ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ‰ÂÓ ı· Î·Ù·ÚÙ›˙ÔÓÙ·È ‚¿ÛÂÈ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÁÈ· Ù·
¢§¶, ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó Ó· ‚·Û›˙ÔÓÙ·È ÛÂ ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ √‰ËÁ›Â˜, ÎÚ›ıËÎÂ ·Ó·ÁÎ·›Ô Ó· ˘¿ÚÍÂÈ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi˜ Î·È
·Ó·‚¿ıÌÈÛË ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂÒÓ ÙÔ˘˜, ÒÛÙÂ Ó· ‰È·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› Ë ÈÛfiÙÈÌË ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ô˘ ı·
ÂÊ·ÚÌfi˙Ô˘Ó ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ Ù· ¢§¶ Î·È ÂÎÂ›ÓˆÓ Ô˘ ‰ÂÓ ı· ˘fiÎÂÈÓÙ·È ÛÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ·˘Ù‹. π‰È·›ÙÂÚË ¤Ì-
Ê·ÛË ‰›ÓÂÙ·È ÛÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ·ÚÔ˘Û›·ÛË˜ ÙË˜ “Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÈÎfiÓ·˜” ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ Ì¤Û· ·fi ÙËÓ ·ÍÈÔ-
Ô›ËÛË ÙË˜ ÂÙ‹ÛÈ·˜ ¤ÎıÂÛË˜ Î·È ÙË˜ ÂÙ‹ÛÈ·˜ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ˆ˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎ‹˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜. ™Â ·˘Ùfi ÙÔ Ï·›ÛÈÔ Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË˜ ÙÔ˘ ÂÏÂÁÎÙ‹ Ó· ‚Â‚·È-
ÒÓÂÈ Î·Ù¿ fiÛÔÓ ÔÈ ÂÙ‹ÛÈÔÈ ‹ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÔÈ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ·Ú¤¯Ô˘Ó ÈÛÙ‹ Î·È Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÂÈÎfiÓ· ÙË˜ ÂÈ¯Â›-
ÚËÛË˜. ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ, Ù· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË ı· ¤¯Ô˘Ó ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· ÂÈÙÚ¤Ô˘Ó ‹ Î·È Ó· ··ÈÙÔ‡Ó ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜
ÌÂıfi‰Ô˘ ÙË˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ ·Í›·˜ Î·È ÙË˜ ÌÂıfi‰Ô˘ ÙË˜ “Â‡ÏÔÁË˜ ·Í›·˜”. 
∆¤ÏÔ˜, ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÙˆÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ √‰ËÁÈÒÓ 78/660/∂√∫ Î·È 83/349/∂√∫, ÎÚ›ıËÎÂ ·Ó·ÁÎ·›Ô Ó· ÙÚÔ-
ÔÔÈËıÔ‡Ó ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· Î·È ÔÈ √‰ËÁ›Â˜ 86/635/∂√∫ Î·È 91/674/∂√∫ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÙ‹ÛÈÔ˘˜ Î·È ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ˘˜ ÏÔ-
Á·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ¿ÏÏˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ.
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(35) √È 40 ™˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎ·Ó ÙÔ 1990 Î·È ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë
·Ó·ıÂˆÚËıÂ› ÌÈ· ÊÔÚ¿ ÙÔ 1996. ∆Ô Ï‹ÚÂ˜ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÌÂ ÙÈ˜ ·Ó·ıÂˆÚËÌ¤ÓÂ˜ ™˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌÔ ÛÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË
http://www.fatf-gafi.org/pdf/40Recs-2003_en.pdf
(36) ∏ ∂ÏÏ¿‰· Ì·˙› ÌÂ 30 ·ÎfiÌ· ¯ÒÚÂ˜ Î·È ‰‡Ô ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ – ÙÔ ¢¡∆ Î·È ÙËÓ ¶·ÁÎfiÛÌÈ· ∆Ú¿Â˙· – ·ÔÙÂÏÂ› Ì¤ÏÔ˜ ÙË˜ FATF. 

∏ Financial Action Task Force (FATF) ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛÂ ÙÔÓ πÔ‡ÓÈÔ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜ ÙËÓ ·Ó·ıÂÒÚËÛË ÙˆÓ 40
™˘ÛÙ¿ÛÂÒÓ ÙË˜ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜(35).
∏ ·Ó·ıÂÒÚËÛË ÙˆÓ 40 ™˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙÈ˜ ÔÎÙÒ ∂È‰ÈÎ¤˜ ™˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ FATF, ‰È·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ ÙË
‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÂÓfi˜ ÂÎÙÂÓÔ‡˜, ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓÔ˘ Î·È ·ÓıÂÎÙÈÎÔ‡ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙË˜
ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ Î·È ÙÚÔÌÔÎÚ·ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜. 
√È ‚·ÛÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ Â¤Ú¯ÔÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ ·Ó·ıÂÒÚËÛË ÙˆÓ 40 ™˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ ·ÊÔÚÔ‡Ó Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙ· ÂÍ‹˜: 

ñ ÙËÓ Î·Ù¿ÚÙÈÛË ÂÓfi˜ Î·Ù·ÏfiÁÔ˘ ·ÍÈfiÔÈÓˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÙÔÓ ÎÂÓÙÚÈ-
Îfi ˘Ú‹Ó· ÙˆÓ ·‰ÈÎËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (Í¤Ï˘Ì· ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜),

ñ ÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ˘„ËÏÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔ-
Ì¤ÓË˜ ÙË˜ ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ˘ÙÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ Î·È ÙˆÓ ÔÏÈÙÈÎ¿ ‰ÈˆÎfiÌÂÓˆÓ ÚÔÛÒˆÓ,

ñ ÙËÓ Â¤ÎÙ·ÛË ÙˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙË-
ÙÂ˜ ÛÂ Î·ıÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘ Ù‡Ô˘ ÌË ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
(Î·˙›ÓÔ, ‰ÈÎËÁfiÚÔÈ, ¤ÌÔÚÔÈ ÔÏ‡ÙÈÌˆÓ Ï›ıˆÓ, ÎÙËÌ·ÙÔÌÂÛ›ÙÂ˜, ÏÔÁÈÛÙ¤˜, Û˘Ì‚ÔÏ·ÈÔÁÚ¿ÊÔÈ, Û‡Ì-
‚Ô˘ÏÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î.¿.),

ñ ÙË ı¤ÛÈÛË ‚·ÛÈÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ ıÂÛÌÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ÛÂ Â›Â‰Ô ‰ÈÂıÓÔ‡˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜,
ñ ÙËÓ Â¤ÎÙ·ÛË Î·È ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙË˜ ÓÔÌÈ-

ÌÔÔ›ËÛË˜ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜, ÒÛÙÂ Ó· Î·Ï‡ÙÔ˘Ó Î·È ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙÚÔ-
ÌÔÎÚ·ÙÈÎÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È

ñ ÙËÓ ··ÁfiÚÂ˘ÛË ÙˆÓ ÂÔÓÔÌ·˙fiÌÂÓˆÓ “shell banks”, ‰ËÏ·‰‹ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Û˘ÛÙ·ıÂ› ÌÂ
‚¿ÛË ÙË ‰ÈÎ·ÈÔ‰ÔÛ›· ÂÓfi˜ ÎÚ¿ÙÔ˘˜, ÛÙÔ ÔÔ›Ô ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó Ê˘ÛÈÎ‹ ˘fiÛÙ·ÛË Î·È ÔÈ ÔÔ›Â˜ ‰ÂÓ ·ÔÙÂ-
ÏÔ‡Ó ı˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÓfi˜ ÂÔÙÂ˘fiÌÂÓÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÔÌ›ÏÔ˘.

ªÂ ÙÈ˜ ·Ó·ıÂˆÚËÌ¤ÓÂ˜ 40 ™˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ FATF ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ¤Ó· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ Ï·›ÛÈÔ Î·ÓfiÓˆÓ, ÙÔ
ÔÔ›Ô Ù· Ì¤ÏË ÙÔ˘ Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ÂÊ·ÚÌfiÛÔ˘Ó ÙÔ Û˘ÓÙÔÌfiÙÂÚÔ ‰˘Ó·Ùfi(36). ¶·Ú¿ÏÏËÏ· Ë °ÂÓÈÎ‹ °Ú·ÌÌ·ÙÂ›·
ÙË˜ FATF ÂÓı·ÚÚ‡ÓÂÈ Î·È ¿ÏÏÂ˜ ̄ ÒÚÂ˜ Ó· ÂÓÛˆÌ·ÙÒÛÔ˘Ó ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ÙÔ˘˜ ‰›Î·ÈÔ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜,
ÂÓÒ ÚÔÁÚ·ÌÌ·Ù›˙ÂÈ ÁÈ· ÙÔ ÂÚ¯fiÌÂÓÔ ¤ÙÔ˜ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ ·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂˆÓ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÚfiÔ‰Ô ÙË˜
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ·Ó·ıÂˆÚËÌ¤ÓˆÓ ™˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ. 

∞¡∞£∂øƒ∏™∏ ∆ø¡ 40 ™À™∆∞™∂ø¡ ∆∏™ FATF °π∞ ∆∏¡ ∫∞∆∞¶√§∂ª∏™∏
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(37) ¢ÂÓ ¤¯ÂÈ ‰ËÌÔÛÈÂ˘ıÂ› ÛÙËÓ ∂›ÛËÌË ∂ÊËÌÂÚ›‰· ÙˆÓ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∫ÔÈÓÔÙ‹ÙˆÓ. 

∆Ô ª¿ÈÔ ÙÔ˘ 2003 ˘ÈÔıÂÙ‹ıËÎÂ Ë √‰ËÁ›· ÁÈ· Ù· Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ Ù·ÌÂ›·, ÌÂÙ¿ ·fi ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÂÈ˜ ‰‡Ô Î·È
Ï¤ÔÓ ÂÙÒÓ. ªÂ ÙËÓ ̆ ÈÔı¤ÙËÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÂÈ‰ÈÒÎÂÙ·È Ë ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÌÈ·˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜ ̆ fi ÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜
ÂÓfi˜ ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓÔ˘ Î·È ·ÚÎÂÙ¿ ÈÛ¯˘ÚÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘, ÒÛÙÂ Ó· ÚÔÛÙ·ÙÂ‡ÔÓÙ·È Ù· ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¿ Û˘ÌÊ¤ÚÔÓÙ· Î·È
‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÙˆÓ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‡¯ˆÓ. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜, ÙÔ Â‰›Ô ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜
ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ Î·Ï‡ÙÂÈ ÂÚ›Ô˘ ÙÔ 25% ÙˆÓ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ Ô˘ Â›Ó·È ·ÛÊ·ÏÈÛÌ¤ÓÔÈ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË Î·È
·ÊÔÚ¿ ÛÂ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ Ù·ÌÂ›· Î·È Û¯‹Ì·Ù·, Ù· ÔÔ›· ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÔÓÙ·È ÎÂÊ¿Ï·È· ‡„Ô˘˜ 2,5 ÙÚÈÛÂÎ·ÙÔÌÌ˘-
Ú›ˆÓ Â˘ÚÒ ‹ 29% ÙÔ˘ ∞∂¶ ÙË˜ ∂∂. 
µ·ÛÈÎ¤˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ·fi ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜, Û‡ÌÊˆÓ· Î·È ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÈ‰ÈˆÎfiÌÂÓÔ˘˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ ·Ó·Ì¤ÓÂ-
Ù·È Ó· Â›Ó·È:

ñ ∏ ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ˘„ËÏÔ‡ ÂÈ¤‰Ô˘ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÁÈ· Ù· Ì¤ÏË Î·È ÙÔ˘˜ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˘˜ ÙˆÓ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ Ù·ÌÂ›-
ˆÓ. √È √ÚÁ·ÓÈÛÌÔ› ¶·ÚÔ¯‹˜ ∂·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎÒÓ ™˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ (√¶∂™) ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘˜ Î·-
ÓfiÓÂ˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜, ÙfiÛÔ Â› ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙÂ¯fiÓÙˆÓ ÛÂ ·˘Ù¿ fiÛÔ Î·È Â› ÙˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂÒÓ ÙÔ˘˜.

ñ ∏ ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·˜ Ó· ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ‹ Î·È Ó· ·Ú¤¯Ô˘Ó ¤Ó· Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎfi Û¯‹Ì· ÛÂ
ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓË ÛÂ ¿ÏÏÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜ ·fi ·˘Ùfi ÛÙÔ ÔÔ›Ô ¤¯Ô˘Ó ÂÁÎ·Ù·ÛÙ·ıÂ› Ù· Û¯‹Ì·Ù·
·˘Ù¿. ∏ √‰ËÁ›· ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·ÌÔÈ‚·›·˜ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË˜ ÙÔ˘ ÂÔÙÈÎÔ‡ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜ ÌÂÙ·Í‡
ÙˆÓ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ, ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ·Ú¯‹˜ ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ Ì¤ÏÔ˘˜ Î·Ù·ÁˆÁ‹˜. 

ñ ∏ ·ÚÔ¯‹ ÙË˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·˜ ÛÂ ¤Ó·Ó √¶∂™ Ó· ÂÈÏ¤ÍÂÈ ÌÈ· ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË ÛÙ· È‰È-
·›ÙÂÚ· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙÔ˘ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÔ‡ Û¯‹Ì·ÙÔ˜ ÙÔ ÔÔ›Ô ·Ú¤¯ÂÈ. ¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ ˆÛÙfiÛÔ fiÙÈ Ù· Û˘-
ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ Ù·ÌÂ›· ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ Ù‡Ô˘ ÂÂÓ‰‡Ô˘Ó, ÏfiÁˆ ÙË˜ Ê‡ÛË˜ ÙÔ˘˜, Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌ· Î·È ¿Ú· ı· Ú¤-
ÂÈ Ó· ÚÔÛ·ÚÌfi˙Ô˘Ó ÙËÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ·Ó¿ÏÔÁ· Î·È ÌÂ ÙËÓ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Û˘ÁÎ˘Ú›·,
Ë √‰ËÁ›· ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ¤Ó· Û‡ÓÔÏÔ ‚·ÛÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Î·ıÔ‰ËÁÔ‡Ó ÙËÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÎÂ-
Ê·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ √¶∂™ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ “ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ Û˘ÓÂÙÔ‡ ·ÓıÚÒÔ˘” (prudent person principle). 

ñ √ ÛÂ‚·ÛÌfi˜ ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ Î·È ÎÂÎÙËÌ¤ÓˆÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÔÏÈÙÈÎ¤˜ ÎÔÈÓˆÓÈ-
Î‹˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ Î·È Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ‹˜ ‚ÈˆÛÈÌfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ Û¯ËÌ¿ÙˆÓ ˆ˜ ÂÓfi˜ ·fi Ù·
Ï¤ÔÓ Â˘·›ÛıËÙ· ÛÙÔÈ¯Â›· ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ Û˘ÓÔ¯‹˜ Î·È ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜. ∏ ÂÈÏÔÁ‹ ÎÚ·ÙÈÎ¿ ÂÈ‰ÔÙÔ‡ÌÂÓˆÓ ‹ ÌË
Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ÂÈÛÊÔÚÒÓ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ÛÙË ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹ Â˘¯¤ÚÂÈ· ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÔÚÁ¿-
ÓˆÛË˜ ÙË˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ Î·È Û˘ÓÔ¯‹˜ ÙÔ˘ ÂÚÁ·ÙÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜ ‰˘Ó·ÌÈÎÔ‡. 

∏ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÂ ¤Ó·Ó ·fi ÙÔ˘˜ ‚·ÛÈÎÔ‡˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ ÙÔ˘ ¶ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ¢Ú¿ÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÀËÚÂÛ›Â˜ (¶¢ÃÀ), ··Û¯ÔÏÂ› ÙÔ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÁÈ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ·fi ÌÈ· ‰ÂÎ·ÂÙ›·
Î·È ÁÈ· ÙËÓ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂÒÓ ÙË˜ ÛÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ¤ÓÓÔÌÂ˜ Ù¿ÍÂÈ˜, ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ÚÔıÂÛÌ›· 24 ÌËÓÒÓ ÌÂ-
Ù¿ ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘Û‹ ÙË˜ ÛÙËÓ ∂›ÛËÌË ∂ÊËÌÂÚ›‰· ÙˆÓ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∫ÔÈÓÔÙ‹ÙˆÓ.

O¢∏°π∞ °π∞ ∆π™ ¢ƒ∞™∆∏ƒπ√∆∏∆∂™ ∫∞π ∆∏¡ ∂¶√¶∆∂π∞ ∆ø¡ Oƒ°∞¡π™ªø¡

¶∞ƒ√Ã∏™ E¶∞°°∂§ª∞∆π∫ø¡ ™À¡∆∞•∂ø¡ (™À¡∆∞•π√¢√∆π∫∞ ∆∞ª∂π∞)(37)
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