
E™ø∆∂ƒπ∫∂™
∂•∂§π•∂π™

E¶πª∂§∂π∞:
°∂øƒ°πO™ T™∞∆∏ƒ∏™

Kø™∆∞™ P∞¢∞πO™

Iø∞¡¡∞ °π∞¡¡π∫O¶OÀ§OÀ

¢IE£NEI™ &
KOINOTIKE™

E•E§I•EI™

E¶πª∂§∂π∞:
Xƒ∏™∆O™ B§. °∫Oƒ∆™O™

Xƒπ™∆π¡∞ §πµ∞¢∞

B∞™π§∏™ ¶∞¡∞°πø∆π¢∏™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™

ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN –   A ı ‹ Ó ·  2 0 0 2

Tƒ∞¶∂∑π∫O ¢π∫∞πO
∫∞π

¢π∫∞πO K∂º∞§∞π∞°Oƒ∞™





∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÂÍ¤‰ˆÛÂ ÙÔ ª¿ÈÔ ÙÔ˘ 2002 EÎıÂÛË Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ·fi ÙÈ˜
ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÔÚÈÛÌ¤Ó· ÛÙÔÈ¯Â›·, fiˆ˜ ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ ÙÔ˘˜ ‰È¿ÚıÚˆÛË, ÙËÓ ¤ÎıÂÛ‹ ÙÔ˘˜ ÛÙÔÓ ÈÛÙˆ-
ÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ, ÙÈ˜ ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÔÏÈÙÈÎ¤˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ·ÂÈÎfiÓÈÛË˜ ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜ Î.¿(1). 
∆· Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ÚÔ¤Ú¯ÔÓÙ·È ·fi ¤ÚÂ˘Ó·, ÙËÓ ÔÔ›· Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛÂ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈ-
ÏÂ›·˜ ÙÔ 2000, ÌÂÙ·Í‡ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÛÂ 13 ¯ÒÚÂ˜ Î·È ·ÔÙÂÏÂ› Û˘Ó¤¯ÂÈ· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ Ô˘
Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ¤Ó· ¯ÚfiÓÔ ÚÈÓ. 
∞fi ÙËÓ ·¿ÓÙËÛË ÙˆÓ ÂÚˆÙËÌ·ÙÔÏÔÁ›ˆÓ ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙÈ Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ‰ËÌÔÛÈÂ‡Ô˘Ó ÛÂ ÔÛÔÛÙfi 80%
ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ ÙÔ˘˜ ‰È¿ÚıÚˆÛË, ÙËÓ ¤ÎıÂÛ‹ ÙÔ˘˜ ÛÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ, ÙÔÓ
Î›Ó‰˘ÓÔ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙÈ˜ ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÔÏÈÙÈÎ¤˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ ·ÂÈÎfiÓÈÛË˜ ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
ÙÔ˘˜. øÛÙfiÛÔ, Ù· ÔÛÔÛÙ¿ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÁÈ· ÔÚÈÛÌ¤Ó· ¿ÏÏ· ÛÙÔÈ¯Â›·, fiˆ˜ Ù· ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÌÂÓ·
ÌÔÓÙ¤Ï· ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Î·È ÙËÓ ÙÈÙÏÔÔ›ËÛË ··ÈÙ‹ÛÂ-
ˆÓ (securitisation), ·ÚÔ˘Û›·Û·Ó ÌÂ›ˆÛË ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ¤ÙÔ˜: ÏÈÁfiÙÂÚÔ ·fi ÙÔ 50% ÙˆÓ Û˘ÌÌÂ-
ÙÂ¯fiÓÙˆÓ ÛÙËÓ ¤ÚÂ˘Ó· ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÚÔ‚·›ÓÔ˘Ó ÛÂ Ù¤ÙÔÈÂ˜ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÛÂÈ˜. ∆Ô Ê·ÈÓfiÌÂÓÔ ·˘Ùfi ·Ô-
‰›‰ÂÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙËÓ ÔÏ˘ÏÔÎfiÙËÙ· Î·È ÙÔ Û‡ÓıÂÙÔ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·˘ÙÒÓ. 
µ·ÛÈÎfi Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ Â›Ó·È fiÙÈ Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ·Ú¯›˙Ô˘Ó Ó· ÂÊ·ÚÌfi˙Ô˘Ó ÌÂ ÂÈÙ˘¯›· Î¿-
ÔÈÂ˜ ·fi ÙÈ˜ ‚·ÛÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ‰ËÌfiÛÈ·˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜, ¤ÙÛÈ fiˆ˜ ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÛÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ
ÂÚÁ·Û›·˜ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙÔÓ ∆Ú›ÙÔ ¶˘ÏÒÓ· ÙÔ˘ ¡¤Ô˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈ-
ÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∫ÂÊ·Ï·È·Î‹ ∂¿ÚÎÂÈ· (New Basel Capital Accord)(2). øÛÙfiÛÔ ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó ÂÚÈıÒÚÈ· ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ
‚ÂÏÙÈÒÛÂˆÓ, ÙfiÛÔ ÛÂ Â›Â‰Ô fiÁÎÔ˘ fiÛÔ Î·È Û˘¯ÓfiÙËÙ·˜. 
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A’ §EITOYP°IA KAI E¶O¶TEIA TPA¶EZøN

¢È∂£¡∂™ E¶π¶∂¢O

∆ÔÓ πÔ‡ÓÈÔ ÙÔ˘ 2002 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ Ë Ù·ÎÙÈÎ‹ ÙÚÈÌËÓÈ·›· ¤ÎıÂÛË ÙË˜ BIS ÁÈ· ÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜
Î·È ÙËÓ ÚfiÔ‰Ô ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·Ù¿ ÙÔ ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜(3). 
√ˆ˜ Û˘Ì‚·›ÓÂÈ ÛÂ Î¿ıÂ ·ÚfiÌÔÈÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ BIS, ÂÍÂÙ¿˙ÔÓÙ·È ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÔÈ Ù¿ÛÂÈ˜ ÛÙË ‰ÈÂıÓ‹ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹
·ÁÔÚ¿ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı· ı¤Ì·Ù·:

ñ ∆Ë ‰ÈÂıÓ‹ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ ‰È¿ÊÔÚ· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·,
¯ÒÚÂ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¤˜. 

ñ ∆ËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÛÙÈ˜ ·Ó·‰˘fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜, Ë ÔÔ›· Î·È ·ÚÔ˘Û›·ÛÂ ÛËÌ¿‰È· ·Ó¿Î·Ì„Ë˜
·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ 2002.

∆ƒπª∏¡π∞π∞ ∂∫¢√™∏ ∆∏™ ∆ƒ∞¶∂∑∞™ ¢π∂£¡ø¡ ¢π∞∫∞¡√¡π™ªø¡ (BIS)

°π∞ ∆π™ ∂•∂§π•∂π™ ™∆∏ ¢π∂£¡∏ ∆ƒ∞¶∂∑π∫∏ ∞°√ƒ∞
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ñ ∆Ë ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÛÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÎÚ·ÙÈÎÒÓ Î·È ÂÙ·ÈÚÈÎÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ, fiÔ˘ Ë ·Ó¿Î·Ì„Ë ÛÙÈ˜
·ÁÔÚ¤˜ ÙˆÓ ∏¶∞ ‰ÂÓ ‚Ú‹ÎÂ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ·ÓÙ·fiÎÚÈÛË ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË Î·È ÙËÓ π·ˆÓ›·.

ñ ∆Ë ‰ÈÂıÓ‹ ·ÁÔÚ¿ ·Ú·ÁÒÁˆÓ, Ë ÔÔ›· ·ÚÔ˘Û›·ÛÂ ÂÏ·ÊÚ¿ ÌÂ›ˆÛË ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô ÙÚ›ÌËÓÔ
ÙÔ˘ 2001.

ñ ∆Ô ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙˆÓ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ Ô˘ ·ÓÙ·ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ
Ù· ÔÛÔÛÙ¿ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ·ÁÔÚ¿˜. ¶¤ÓÙÂ ‚·ÛÈÎÔ› ‰Â›ÎÙÂ˜ Â›Ó·È ·˘ÙÔ› Ô˘ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ¤ÎıÂÛË
Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ̆ fi„Ë ·fi ÙÈ˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÂÓÒ ÙÔÓ›˙ÂÙ·È Î·È Ë Û¯ÂÙÈÎ‹ ·ÓÔÌÔÈÔÌÔÚÊ›· ÛÙËÓ ÂÈ-
ÏÔÁ‹ ÙˆÓ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ ·fi ÙÈ˜ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. 

∆¤ÏÔ˜, ÛÙËÓ ¤ÎıÂÛË Î·Ù·ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÔÈ ‰Ú¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·Ï¿‚ÂÈ ÔÈ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ÂÈÙÚÔ¤˜ Ô˘
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ˘fi ÙËÓ ·ÈÁ›‰· ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ¢ÈÂıÓÒÓ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜. 

™ÙÈ˜ 18 ∞ÚÈÏ›Ô˘ 2002 ÂÎ‰fiıËÎÂ Ô ∫·ÓÔÓÈÛÌfi˜ (∂∫) 690/2002 ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÁÈ· ÙËÓ
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ(4), Ô ÔÔ›Ô˜ ÙÚÔÔÔÈÂ› ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÙÔÓ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi (∂∫) 2818/98
(∂∫∆/1998/15). 
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ·ÈÙÈÔÏÔÁÈÎfi ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, Ë ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (∂∫) 2818/98 ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹
˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ÎÚ›ıËÎÂ ÛÎfiÈÌË ÁÈ· ÙÔ˘˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÔ˘˜ Î˘Ú›ˆ˜ ÏfiÁÔ˘˜:

ñ ªÂ ÙËÓ √‰ËÁ›· 2000/28/∂∫ Ù· È‰Ú‡Ì·Ù· ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÔ‡ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ È-
ÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 1 (ÛËÌÂ›Ô 1 ÚÒÙÔ Â‰¿ÊÈÔ) ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2000/12/∂∫ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿ÏË„Ë
Î·È ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ. ¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· Î·Ù·ÛÙÂ› Û·Ê¤˜ fiÙÈ, ÁÈ· Ïfi-
ÁÔ˘˜ ›ÛË˜ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ‰È¿ÊÔÚˆÓ Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ ÂÎ‰ÔÙÒÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÔ‡ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜, Ù· È‰Ú‡Ì·Ù· ËÏÂÎ-
ÙÚÔÓÈÎÔ‡ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ı· ˘fiÎÂÈÓÙ·È ÛÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË Ù‹ÚËÛË˜ ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ, Ë ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓË
ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 2 ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ˜ 1 ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (∂∫) ·ÚÈı. 2818/98 (∂∫∆/1998/15) ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ
ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ¤ÚÂÂ Ó· ÙÚÔÔÔÈËıÂ› ·Ó·ÏfiÁˆ˜.

ñ ªÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 14 ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2000/12/∂∫ Â‹ÏıÂ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·Ó¿ÎÏËÛË ‹
ÙËÓ ·‡ÛË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙË˜ ¿‰ÂÈ·˜ ¿ÛÎËÛË˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜.

ñ ∫Ú›ıËÎÂ Â›ÛË˜ ·Ó·ÁÎ·›Ô Ó· ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓÈÛÙÂ› ÚËÙ¿ Ë ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÂÓfi˜ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ Ó· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÛÙË
‚¿ÛË ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ÙÔ˘ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¤Ó·ÓÙÈ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ›‰È·˜ ÔÓÙfiÙËÙ·˜ ‹ ¤Ó·-
ÓÙÈ ÙÔ˘ ÎÂÓÙÚÈÎÔ‡ Î·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜.

ñ ∆¤ÏÔ˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· Î·Ù·ÛÙÂ› ‰˘Ó·Ù‹ Ë ·Ú¿ÏÏËÏË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ·fi ÙÔ ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚˆÓ
ÙË˜ ÌÈ·˜ Ú¿ÍÂˆÓ Î‡ÚÈ·˜ ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜, ÎÚ›ıËÎÂ ··Ú·›ÙËÙË Ë ÙÚÔÔ-
Ô›ËÛË ÙÔ˘ Ù‡Ô˘ Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÁÈ· ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÙfiÎˆÓ Â› ÙˆÓ ÙËÚÔ‡ÌÂÓˆÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ
·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ.

√È ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (∂∫) 690/2002 Ù¤ıËÎ·Ó ÛÂ ÈÛ¯‡ ·fi ÙÈ˜ 23 ª·˝Ô˘ 2002. 

KOπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O

∂º∞ƒª√°∏ À¶√Ãƒ∂ø∆π∫ø¡ ∂§∞Ãπ™∆ø¡ ∞¶√£∂ª∞∆π∫ø¡

∂¶√¶∆∂π∞ Ãƒ∏ª∞∆√¶π™∆ø∆π∫ø¡ √ªπ§ø¡ (FINANCIAL CONGLOMERATES)

∆Ô ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ECOFIN ÙË˜ 7Ë˜ ª·˝Ô˘ 2002 Î·Ù¤ÏËÍÂ ÛÂ ÔÏÈÙÈÎ‹ Û˘ÌÊˆÓ›· ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ Û˘Ì‚È‚·ÛÙÈ-
Î‹˜ Ï‡ÛË˜ ÙË˜ ¶ÚÔÂ‰Ú›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË Ô‰ËÁ›·˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ‹ ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ
È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Ô˘ ·Ó‹ÎÔ˘Ó ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÈ-
ÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ ÔÌ›ÏÔ˘˜ ÂÙÂÚÔÁÂÓÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ(5), ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· Î·ıÔÚÈÛÙÂ› Â›ÛËÌ· ÎÔÈÓ‹ ı¤ÛË ÛÙÔ ¿ÌÂ-
ÛÔ Ì¤ÏÏÔÓ. ∏ Ù·¯Â›· ¤Î‰ÔÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ·˘Ù‹˜ ·ÔÙÂÏÂ› Ì›· ·fi ÙÈ˜ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙÂ˜ Ô˘ ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È ÛÙ· Û˘-
ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ µ·ÚÎÂÏÒÓË˜. 
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™Ùfi¯Ô˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ Â›Ó·È Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› Ë ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ, Ó· ıÂÛÈÛÙÔ‡Ó ÎÔÈÓ¿ ÚfiÙ˘· ÁÈ· ÙÔÓ
¤ÏÂÁ¯Ô ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÔÌ›ÏˆÓ Î·È Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛÙÂ› Û˘ÓÔÏÈÎ¿ Ë Ú‡ıÌÈÛË ÙˆÓ ÔÌ›ÏˆÓ ÂÙÂÚÔÁÂÓÒÓ
‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ, Ë ÔÔ›· Ì¤¯ÚÈ ÛÙÈÁÌ‹˜ Î·Ï‡ÙÂÙ·È ÌfiÓÔ ÛÂ ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓÔ ‚·ıÌfi. 
∏ √‰ËÁ›· ÂÈÛ¿ÁÂÈ ÂÈ‰ÈÎ‹ ÂÔÙÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›· ÁÈ· ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ ÔÌ›ÏÔ˘˜. ∂ÈÏ¤ÔÓ, Á›ÓÔÓÙ·È Ù·
ÚÒÙ· ‚‹Ì·Ù· ÁÈ· ÙËÓ Â˘ı˘ÁÚ¿ÌÌÈÛË ÙˆÓ √‰ËÁÈÒÓ ÁÈ· ÔÌÔÈÔÁÂÓÂ›˜ ÔÌ›ÏÔ˘˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ,
ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› Ë ÂÏ¿¯ÈÛÙË ÈÛÔÙÈÌ›· ÛÙË ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛ‹ ÙÔ˘˜.

ª∂§∂∆∏ ∆∏™ ∂Àƒø¶∞´∫∏™ ∫∂¡∆ƒπ∫∏™ ∆ƒ∞¶∂∑∞™ °π∞ ∆∏ ¢π∞Ã∂πƒπ™∏

ƒ∂À™∆√∆∏∆∞™ ∆ø¡ ∂Àƒø¶∞´∫ø¡ ¶π™∆ø∆π∫ø¡ π¢ƒÀª∞∆ø¡

∆Ô ª¿ÈÔ ÙÔ˘ 2002, Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ÌÂÏ¤ÙË ÌÂ ı¤Ì· ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙ· ÌÔÓÙ¤Ï· ‰È·-
¯Â›ÚÈÛË˜ ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ(6). 
™ÙÔ ÚÒÙÔ ÙÌ‹Ì· ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ Á›ÓÂÙ·È ÂÎÙÂÓ‹˜ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÁÈ· Ù· È-
ÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È ÙË ÌÂÙ¿ÏÏ·Í‹ ÙÔ˘ Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ·, ÏfiÁˆ ÙË˜ ÚÔfi‰Ô˘ ÙË˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›·˜ ÙˆÓ Û˘ÛÙË-
Ì¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, Ô˘ ‚ÂÏÙÈÒÓÔ˘Ó ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·˘ÙÔ‡. 
™ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÔÚÈÛÌ¤ÓÔÈ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜, Ë ÂÍ¤ÏÈÍË ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ··ÈÙÂ› È‰È·›ÙÂÚË ÚÔ-
ÛÔ¯‹ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ Ù· ÌÔÓÙ¤Ï· ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, fiˆ˜: 

ñ ∏ ·˘Í·ÓfiÌÂÓË ÛËÌ·Û›· ÙË˜ ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ËÌ¤Ú·˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜, ÂÈ‰ÈÎ¿ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ Û˘ÛÙËÌ¿-
ÙˆÓ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Î·È ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ ÛÂ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi ¯ÚfiÓÔ (RTGS), fiˆ˜ Â›Ó·È ÙÔ TARGET.

ñ ∏ ·Ó¿Ù˘ÍË ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÌÂ ·Úfi‚ÏÂÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜, Ù· ÔÔ›· Â›Ó·È ‰‡ÛÎÔÏÔ Ó· ÂÎÙÈ-
ÌËıÔ‡Ó.

ñ ∏ ·˘Í·ÓfiÌÂÓË ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·È ÙÔ ‰·ÓÂÈÛÌfi ÌÂ Ù›ÙÏÔ˘˜.
ñ ∏ ‚ÂÏÙÈˆÌ¤ÓË ÚfiÛ‚·ÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ¿˜ ÙÔ˘˜,

·ÏÏ¿ Î·È Ô ÂÓ‰Â¯ÔÌ¤Óˆ˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ˜ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÛÂ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ÎÚ›ÛÈÌˆÓ
Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ.

ñ ∏ ·Ó¿Ù˘ÍË Ó¤ˆÓ ÔÈÔÙÈÎÒÓ ÙÂ¯ÓÈÎÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ·ÎÚ›‚ˆÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜.
√ÏÂ˜ ·˘Ù¤˜ ÔÈ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ Î·Ù·‰ÂÈÎÓ‡Ô˘Ó ÌÈ· Û·Ê‹ ·ÏÏ·Á‹ ÛÙË Ê‡ÛË ÙˆÓ Ù˘ÈÎÒÓ ÎÚ›ÛÂˆÓ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙË˜
·ÁÔÚ¿˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Û‹ÌÂÚ· Â›Ó·È ÏÈÁfiÙÂÚÔ Èı·Ófi Ó· ¤¯Ô˘Ó ÎÔÈÓ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÌÂ Ù· ·Ú·‰ÔÛÈ·Î¿ ÌÔÓÙ¤Ï· ‰È·-
¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÁÈ· ·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂÈ˜ ÏÈ·ÓÈÎ‹˜
ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜. 
∆¤ÏÔ˜, Ë ¤ÎıÂÛË ÂÍÂÙ¿˙ÂÈ ÙÔÓ ÙÚfiÔ, ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ÔÈ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÔÚÁ·ÓÒÓÔ˘Ó ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙË˜ ÚÂ˘-
ÛÙfiÙËÙ¿˜ ÙÔ˘˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ˘˜ ÙÚfiÔ˘˜ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·˘ÙÔ‡. µ·ÛÈÎfi Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· Â›Ó·È fiÙÈ ‰ÂÓ ·ÎÔ-
ÏÔ˘ıÂ›Ù·È ¤Ó· Â˘Ú¤ˆ˜ ·Ô‰ÂÎÙfi ÌÔÓÙ¤ÏÔ Ì¤ÙÚËÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ·fi ÙËÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÎÔÈÓfiÙËÙ·.
√ÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ·fi ÙÈ˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÂ ÛÙ¿‰ÈÔ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ Û‡Á¯ÚÔÓˆÓ ÌÔÓÙ¤ÏˆÓ
‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ (liquidity-at-risk models). øÛÙfiÛÔ, ÛÂ Î·Ì›· ÂÚ›ÙˆÛË Ù· ÌÔÓÙ¤Ï· ·˘-
Ù¿ ‰ÂÓ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÂ Ï‹ÚË ¯Ú‹ÛË ÁÈ· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. 

PY£MI™TIKO

¶§AI™IO
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™ÙÈ˜ 15 ª·˝Ô˘ 2002 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ·Ó·Ï˘ÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô Ù‡Ô˘ ÙË˜ BIS, ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÙÔ ¿ÓÔÈÁÌ·
ÙˆÓ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙÈ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÙÔ˘ G10, ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· Ù· ÔÔ›· ‰ÂÓ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÔÓÙ·È ÛÂ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹-
ÚÈ·(8). ∏ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ‹ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË ·ÊÔÚÔ‡ÛÂ ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2001 Î·È ·ÔÙÂÏÂ› ÙËÓ fiÁ‰ÔË ·ÓÙ›ÛÙÔÈ-
¯Ë ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ, ¤ÙÛÈ fiˆ˜ ¤¯ÂÈ ÚÔÎ‡„ÂÈ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ Ó¤Ô Ï·›ÛÈÔ Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹˜ Î·Ù·ÁÚ·Ê‹˜
ÙˆÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ Ù‡Ô˘, ÙÔ ÔÔ›Ô ¤¯ÂÈ ·Ó·Ù˘¯ıÂ› ·fi ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ¢ÈÂıÓÒÓ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ. 
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÂÂÍÂÚÁ·ÛÌ¤Ó· ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜, Î·Ù¿ ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2001, ·ÚÔ˘ÛÈ¿-
ÛÙËÎÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ·‡ÍËÛË ÙË˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· OTC ÚÔ˚fiÓÙ·. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, Ë Û˘ÓÔÏÈÎ‹ Úfi‚ÏÂ„Ë
Â› ÙÔ˘ Ï·ÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ ÙˆÓ ÂÎÎÚÂÌÒÓ Û˘Ì‚ÔÏ·›ˆÓ ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ Ù‡Ô˘ ‹Ù·Ó $111 ÙÚÈÛÂÎ·ÙÔÌÌ‡-
ÚÈ· ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2001, ‰ËÏ·‰‹ ·˘ÍËÌ¤Ó· Î·Ù¿ 11% ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÌÂÁ¤ıË ÛÙ· Ù¤ÏË πÔ˘Ó›Ô˘ ÙÔ˘ 2001.
∏ ·Î·ı¿ÚÈÛÙË ·Í›· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, Ë ÔÔ›· ÌÂÙÚ¿ÂÈ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙˆÓ ÂÎÎÚÂÌÒÓ Û˘Ì‚ÔÏ·›ˆÓ ÂÊfiÛÔÓ
·˘Ù¿ ÂÎÎ·ı·Ú›˙ÔÓÙ·Ó ÛÙÈ˜ 31 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘, ·˘Í‹ıËÎÂ Î·Ù¿ 24%, ÊÙ¿ÓÔÓÙ·˜ Ù· $3,8 ÙÚÈÛÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈ·. 
™ÙË ÌÂÏ¤ÙË Á›ÓÂÙ·È Â›ÛË˜ ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ ÌÂÁÂıÒÓ fiÏˆÓ ÙˆÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ Ù‡Ô˘
(interest rate, foreign exchange, commodities, equity), ·ÏÏ¿ Î·È ÙˆÓ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Ô˘ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÂ
·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ (FRAs, interest rate swaps, interest rate options, currency swaps Î.¿.). 

∂•∞ª∏¡π∞π∞ ™∆∞∆π™∆π∫∏ ∂∫¢√™∏ ∆∏™ ∆ƒ∞¶∂∑∞™ ¢π∂£¡ø¡ ¢π∞∫∞¡√¡π™ªø¡ (BIS)

°π∞ ∆π™ ∂•∂§π•∂π™ ™∆∏ ¢π∂£¡∏ ∞°√ƒ∞ ¶∞ƒ∞°ø°ø¡ ¶√À ¢∂¡ ¢π∞¶ƒ∞°ª∞∆∂À√¡∆∞π

™∂ √ƒ°∞¡øª∂¡∂™ Ãƒ∏ª∞∆π™∆∏ƒπ∞∫∂™ ∞°√ƒ∂™ (OTC)

∂∆∏™π∞ ∂∫£∂™∏ ¶∂¶ƒ∞°ª∂¡ø¡ ∆∏™ √ª√™¶√¡¢π∞∫∏™

∫∂¡∆ƒπ∫∏™ ∆ƒ∞¶∂∑∞™ ∆ø¡ ∏¶∞

B’ §EITOYP°IA KAI E¶O¶TEIA 
KEºA§AIA°OPøN KAI XPHMATA°OPøN

¢È∂£¡∂™ E¶π¶∂¢O

∆ÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ ÙÔ˘ 2002 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ Ë ÂÙ‹ÛÈ· ¤ÎıÂÛË ÂÚ·ÁÌ¤ÓˆÓ ÙË˜ √ÌÔÛÔÓ‰È·Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜
ÙˆÓ ∏ÓˆÌ¤ÓˆÓ ¶ÔÏÈÙÂÈÒÓ (FED), ÁÈ· ÙÔ ¤ÙÔ˜ 2001(7). 
™ÙËÓ ¤ÎıÂÛË ÂÚ·ÁÌ¤ÓˆÓ Á›ÓÂÙ·È ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜
Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙˆÓ ∏¶∞ ÁÈ· ÙÔ ¤ÙÔ˜ 2001 Î·È ÙÔ˘˜ ÚÒÙÔ˘˜ Ì‹ÓÂ˜ ÙÔ˘ 2002. ¶·ÚÔ˘ÛÈ¿-
˙ÔÓÙ·È Â›ÛË˜ ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ Ù· Ì¤ÙÚ· ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Ô˘ ¤Ï·‚Â Î·Ù¿ ÙÔ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ¤ÙÔ˜ Ë ∫ÂÓÙÚÈÎ‹
∆Ú¿Â˙·, ÌÂ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙÈ˜ ÂÎı¤ÛÂÈ˜, ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ̆ ¤‚·ÏÂ ÛÙÔ ∞ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎfi ∫ÔÁÎÚ¤ÛÔ Î·È ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÔÈÎÙ‹˜
·ÁÔÚ¿˜ (open market operations) Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ 2001.
¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ, ·Ó·Ï‡ÔÓÙ·È fiÏÔÈ ÔÈ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙˆÓ ∏¶∞,
fiˆ˜ Ù· ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈ¿, ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, ÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi ÂÌfiÚÈÔ, Ô Î˘‚ÂÚÓËÙÈÎfi˜ ÙÔÌ¤·˜, Ë ·ÁÔÚ¿ ÂÚÁ·Û›·˜, ÔÈ ÙÈ-
Ì¤˜ ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ·Á·ıÒÓ, Ô ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi˜ ÙÔÌ¤·˜ ÙˆÓ ∏¶∞ Î·È ÔÈ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜. 
∆¤ÏÔ˜, Á›ÓÂÙ·È ÏÂÙÔÌÂÚ‹˜ ·ÚÔ˘Û›·ÛË fiÏˆÓ ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ ÂÔÙÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛÂ Ë FED
Î·Ù¿ ÙÔ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ¤ÙÔ˜, ÛÂ ı¤Ì·Ù· Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ, ÂÔÙÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È Ú¿-
ÍÂˆÓ ÙˆÓ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ 12 ÔÌÔÛÔÓ‰È·ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙÔ˘ Û˘-
ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ √ÌÔÛÔÓ‰È·Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙˆÓ ∏¶∞. 
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PY£MI™TIKO

¶§AI™IO

KOπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O

∆ÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ ÙÔ˘ 2002 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ Ë ÂÙ‹ÛÈ· ¤ÎıÂÛË ÂÚ·ÁÌ¤ÓˆÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÁÈ·
ÙÔ ¤ÙÔ˜ 2001(9). 
™ÙËÓ ¤ÎıÂÛË ÙË˜ ∂∫∆ Á›ÓÂÙ·È ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ ÛÙËÓ ∂˘-
Úˆ˙ÒÓË, ÌÂ ·Ú¿ÏÏËÏÂ˜ ·Ó·ÊÔÚ¤˜ ÛÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙ· ˘fiÏÔÈ· ÎÚ¿ÙË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜,
·ÏÏ¿ Î·È ÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ·ÁÔÚ¤˜. 
™Â ÂÈ‰ÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È· ÙË˜ ÂÙ‹ÛÈ·˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È:

ñ ÔÈ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÙË˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Û˘-
Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜,

ñ Ë ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ,
ñ Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Î·È ÙˆÓ ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ Â˘ÚÒ, Î·ıÒ˜ Î·È Ë ·Ú·ÁˆÁ‹ Î·È ¤Î‰ÔÛË ÙˆÓ

ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Â˘ÚÒ,
ñ ÔÈ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Ù›ÙÏˆÓ,
ñ ÔÈ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂∫∆ Î·Ù¿ ÙÔ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ¤ÙÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜

Î·È ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ÚÔÏËÙÈÎ‹ ÂÔÙÂ›·,
ñ ÙÔ ıÂÛÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ∫ÂÓÙÚÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ

(∂™∫∆). 
∆¤ÏÔ˜, Á›ÓÂÙ·È ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË fiÏˆÓ ÙˆÓ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎÒÓ ÌÂÏÂÙÒÓ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ·fi ÙËÓ ∂˘-
Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· Î·Ù¿ ÙÔ ¤ÙÔ˜ 2001, Î·ıÒ˜ Î·È ÙË˜ ÂÈÎÔÈÓˆÓ›·˜ ÙË˜ ∂∫∆ ÌÂ ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ-
‚Ô‡ÏÈÔ, ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ÙË˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ıÂÛÌÈÎÒÓ ÔÚÁ¿ÓˆÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜.
∂›ÛË˜ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È ÔÈ ÂÙ‹ÛÈÔÈ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÙË˜ ∂∫∆ Î·È Ô ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜
ÁÈ· ÙÔ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ¤ÙÔ˜. 

∆ÔÓ πÔ‡ÓÈÔ ÙÔ˘ 2002 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÚÔ˜ ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Î·È ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈ-
ÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ, Ë ¤ÎÙË ¤ÎıÂÛË ÚÔfi‰Ô˘ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ¶¢ÃÀ(10). µ·ÛÈÎfi Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜, Ô˘ ÂÎÔÓ‹ıË-
ÎÂ ÌÂ ÙËÓ ÔÌ¿‰· ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜, ÛÙËÓ ÔÔ›· Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÂÎÚfiÛˆÔÈ ÙˆÓ
ÀÔ˘ÚÁÒÓ √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜, Â›Ó·È fiÙÈ ˘‹ÚÍÂ ıÂÙÈÎ‹ ·ÓÙ·fiÎÚÈÛË ÛÙÔ ‰È¿ÛÙËÌ· Ô˘
ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛÂ ·fi ÙÔ ¡Ô¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2001, ÔfiÙÂ Î·È Â›¯Â ‰ËÌÔÛÈÂ˘ÙÂ› Ë ¤ÌÙË ¤ÎıÂÛË ÚÔfi‰Ô˘(11). 
∂Ó· ·ÎfiÌË ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÛÙÔÈ¯Â›Ô Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙËÓ ¤ÎıÂÛË, Â›Ó·È Ë ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË Û˘ÓÂÈ‰ËÙÔÔ›ËÛË Î·È ·Ô-
‰Ô¯‹ ÙˆÓ ÏÂÔÓÂÎÙËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ı· ·ÔÊ¤ÚÂÈ Ë ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹ ÂÓÔÔ›ËÛË. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÌÂÏ¤ÙË, Ë ÔÔ›· ̆ Ô-
‚Ï‹ıËÎÂ ÛÙÔ ™ÙÚÔÁÁ˘Ïfi ∆Ú·¤˙È ÁÈ· ÙÈ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜(12) ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ Ë ÂÓÔÔ›-
ËÛË ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔÛı¤ÛÂÈ 0,5 – 0,7% ÙÔ ¯ÚfiÓÔ ÛÙÔ ∞∂¶ ÙË˜ ∂∂, Ô˘ ÈÛÔ‰˘Ó·ÌÂ› ÌÂ 43 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ ÛÂ ÂÙ‹ÛÈ· ‚¿ÛË. 
™Ù· ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÎÂÊ¿Ï·È· ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ Á›ÓÂÙ·È Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙË˜ ÔÚÂ›·˜ ÙÔ˘ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ‰Ú¿ÛË˜,
ÙÔ ÔÔ›Ô ‚Ú›ÛÎÂÙ·È Ï¤ÔÓ ÛÙË Ì¤ÛË ÙÔ˘ ¯ÚÔÓÔ‰È·ÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘. 
√ ÚÒÙÔ˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙÔ˘ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ‰Ú¿ÛË˜ Â›Ó·È Ë ÂÁÎ·ı›‰Ú˘ÛË ÂÓfi˜ ÎÔÈÓÔ‡ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÔÏÔ-
ÎÏËÚˆÌ¤ÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ Î·È ·Ú¿ÁˆÁˆÓ Ì¤ÛˆÓ Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ¤˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ ÙË˜
∂∂ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ „‹ÊÈÛË ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÁÈ· Ù· ¢ÈÂıÓ‹ §ÔÁÈÛÙÈÎ¿ ¶ÚfiÙ˘·, ·Ó·ÎÔÈÓÒÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·Ú-
ÌÔÁ‹ ÙˆÓ ¢ÈÂıÓÒÓ ∂ÏÂÁÎÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ, ÙË ‰ËÌfiÛÈ· ÂÔÙÂ›· ÙÔ˘ Â·ÁÁ¤ÏÌ·ÙÔ˜ ÙˆÓ ÂÏÂÁÎÙÒÓ, ÙÔ ÚfiÏÔ ÙˆÓ
ÂÔÙÈÎÒÓ ÂÈÙÚÔÒÓ Î·È ı¤Ì·Ù· ‰ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜.

∂∆∏™π∞ ∂∫£∂™∏ ¶∂¶ƒ∞°ª∂¡ø¡ ∆∏™ ∂Àƒø¶∞´∫∏™ ∫∂¡∆ƒπ∫∏™ ∆ƒ∞¶∂∑∞™

°π∞ ∆√ ∂∆√™ 2001

∂∫∆∏ ∂∫£∂™∏ ¶ƒ√√¢√À ™Ã∂∆π∫∞ ª∂ ∆√ ¶ƒ√°ƒ∞ªª∞ ¢ƒ∞™∏™ °π∞ ∆π™

Ãƒ∏ª∞∆√¶π™∆ø∆π∫∂™ À¶∏ƒ∂™π∂™ (¶¢ÃÀ) 
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√ ‰Â‡ÙÂÚÔ˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙÔ˘ ¶¢ÃÀ ¤¯ÂÈ ˆ˜ ‚·ÛÈÎ‹ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· Ó· Î·Ù·ÛÙÂ› ÚÔÛ‚¿ÛÈÌË Î·È ·ÛÊ·Ï‹˜ Ë ÏÈ·ÓÈÎ‹
·ÁÔÚ¿ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ Â›ÙÂ˘ÍË˜ ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘ ·˘ÙÔ‡, Ë ¤ÎıÂÛË ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÈ ·Ó·-
Ï˘ÙÈÎ¿ ÙÈ˜ ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ÚfiÔ‰Ô˜, ÒÛÙÂ Ó· ÂÓÈÛ¯˘ıÂ› Ë ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË ÙˆÓ Î·Ù·-
Ó·ÏˆÙÒÓ ÛÙÈ˜ ÏÈ·ÓÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. 
°È· ÙÔÓ ÙÚ›ÙÔ ÛÙfi¯Ô, Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÙÔÓ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÚÔÏËÙÈÎ‹˜ ÂÔÙÂ›·˜ Î·È ÂÔÙÂ›·˜ ÙÔ˘
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È ‰Ú¿ÛÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ ÂÚÈıˆÚ›ˆÓ ÊÂÚÂÁ-
Á˘fiÙËÙ·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙË˜ ·ÓÙ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜. ™Â fi,ÙÈ
·ÊÔÚ¿ ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙÔ˘ ÍÂÏ‡Ì·ÙÔ˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, ÂÈ‰ÈÎ¿ ÌÂÙ¿ Ù· ÁÂÁÔÓfiÙ· ÙË˜ 11Ë˜ ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘, ÂÍÂÙ¿-
˙ÂÙ·È ·fi ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÂÓ›Û¯˘ÛË˜ ÙÔ˘ ÈÛ¯‡ÔÓÙÔ˜ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘. ø˜ ÚÔ˜ ÙÔ Ú˘ıÌÈÛÙÈ-
Îfi Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, ¤¯ÂÈ ÙÂıÂ› ¤Ó· ÊÈÏfi‰ÔÍÔ ̄ ÚÔ-
ÓÔ‰È¿ÁÚ·ÌÌ· ÁÈ· ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ ÚÔÙ¿ÛÂˆÓ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2006. ∆¤ÏÔ˜, ÛÙÔ ·-
Ú¿ÚÙËÌ· ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ fiÏ· Ù· Ì¤ÙÚ· ÙÔ˘ ¶¢ÃÀ Ô˘ ‹‰Ë ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È, Î·ıÒ˜ Î·È ·˘-
Ù¿ ÁÈ· Ù· ÔÔ›· Û˘ÓÂ¯›˙ÔÓÙ·È ÔÈ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÂÈ˜.
∆ÂÏÈÎfi Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ Â›Ó·È ˆ˜, ÁÈ· Ó· ÙËÚËıÔ‡Ó ÔÈ ÚÔıÂÛÌ›Â˜ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÙÔ˘ ¶¢ÃÀ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ
2005, ı· Ú¤ÂÈ Ô Ú˘ıÌfi˜ ÙË˜ ÚfiÛÊ·ÙË˜ ÚÔfi‰Ô˘ Ó· ‰È·ÙËÚËıÂ› Î·È ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¿. °È· fiÏ· Ù· Ì¤ÙÚ· ÔÈ Û˘ÌÊˆ-
Ó›Â˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯Ô˘Ó ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ¤ˆ˜ Ù· Ì¤Û· ÙÔ˘ 2004, ÒÛÙÂ Ó· ˘¿ÚÍÂÈ Ô ··ÈÙÔ‡ÌÂÓÔ˜ ¯ÚfiÓÔ˜ ÁÈ· Ó· ÙÂ-
ıÔ‡Ó ÛÂ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ·fi Ù· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË.

∆Ô ª¿ÈÔ ÙÔ˘ 2002 Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ™‡ÛÙ·ÛË ÁÈ· ÙËÓ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›· ÙˆÓ ÂÏÂÁÎÙÒÓ(13Û). ∏ ™‡-
ÛÙ·ÛË ·˘Ù‹, Ë ÔÔ›· ÂÓÙ¿ÛÛÂÙ·È ÛÙÔ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎfi ÛÙfi¯Ô ÙË˜ ÂÁÎ·ı›‰Ú˘ÛË˜ ÂÓfi˜ ÎÔÈÓÔ‡ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘
ÁÈ· ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ Î·È ·Ú¿ÁˆÁˆÓ Ì¤ÛˆÓ ÙÔ˘ ¶ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ¢Ú¿ÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÃÚËÌ·-
ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÀËÚÂÛ›Â˜, ¤¯ÂÈ ̂ ˜ Î‡ÚÈÔ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ·ÔÊ˘Á‹ ÂÚÈ¤ÏÂ˘ÛË˜ ÙÔ˘ ÂÏÂÁÎÙ‹ ÛÂ ı¤ÛË, Ë ÔÔ›· ÌÔÚÂ›
Ó· ÂËÚÂ¿˙ÂÈ ·ÚÓËÙÈÎ¿ ÙËÓ ·ÓÙÈÎÂÈÌÂÓÈÎ‹ ÂÎÙ›ÌËÛË ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ. ∞ÓÙ› ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹
ÂÓfi˜ Î·Ù·ÏfiÁÔ˘ ··ÁÔÚÂ‡ÛÂˆÓ, Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ Â¤ÏÂÍÂ ÌÈ· ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ‚¿ÛÂÈ ·Ú¯ÒÓ, Ë ÔÔ›· ÙÔ-
ÔıÂÙÂ› ¤Ó· ÌÂÁ¿ÏÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙË˜ Â˘ı‡ÓË˜ ÛÙÔ˘˜ Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›Â˜ ÙÔ˘ ÙÔÌ¤·. ∂ÊfiÛÔÓ Ë ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ·˘Ù‹ ‰ÂÓ ÏÂÈ-
ÙÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ¿ ÛÙËÓ Ú¿ÍË, Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ı· Â·Ó·ÍÈÔÏÔÁ‹ÛÂÈ ÙËÓ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË Î·È ı· ˘Ô‚¿ÏÂÈ ÓÔ-
ÌÔıÂÙÈÎ¤˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜. 

™À™∆∞™∏ ∆∏™ ∂¶π∆ƒ√¶∏™ ™Ã∂∆π∫∞ ª∂ ∆∏¡ ∞¡∂•∞ƒ∆∏™π∞ ∆ø¡ √ƒ∫ø∆ø¡

∂§∂°∫∆ø¡ ™∆∏¡ ∂∂: £∂ª∂§πø¢∂π™ ∞ƒÃ∂™

∆Ô ª¿ÈÔ ÙÔ˘ 2002 Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÌÈ· ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÁÈ·
ÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ÙÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Ù›ÙÏˆÓ ÛÙËÓ ∂∂(14). √È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜ ÙË˜ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ÙÔ˘
‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÂÈÙÚ¤Ô˘Ó ÙËÓ ÔÚÈÛÙÈÎÔÔ›ËÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ Ù›ÙÏÔ˘˜ ‹ ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· ÚÔ˚fiÓÙ·, ¤ÙÛÈ
ÒÛÙÂ Ô ·ÁÔÚ·ÛÙ‹˜ Ó· Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi Ù›ÙÏÔ Î·È Ô ˆÏËÙ‹˜ ÙËÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÏËÚˆÌ‹. 
∏ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ·ÔÙÂÏÂ› ¤Ó· ÚÒÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜, Â› ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ˘Ô‚¿ÏÏÔ˘Ó ÙÈ˜ ·-
Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ ¤ˆ˜ ÙÈ˜ 31 ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘, fiÏÔÈ ÔÈ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔÈ ÊÔÚÂ›˜, fiˆ˜ ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜, ÔÈ
ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÔÈ ıÂÛÌÈÎÔ› ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Î·È ÔÈ ·Ú¤¯ÔÓÙÂ˜ ˘Ô‰ÔÌ¤˜. √È ‰‡Ô ‚·ÛÈÎÔ› ÛÙfi¯ÔÈ Ô˘ ¤ıÂÛÂ ÛÙÔ
ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË˜ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ Â›Ó·È, ·ÊÂÓfi˜ Ë ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë ÙˆÓ ÂÌÔ‰›ˆÓ ÛÙÔ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi ÙˆÓ ‰È·Û˘-
ÓÔÚÈ·ÎÒÓ Ú¿ÍÂˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ ÏfiÁˆ ‰È·ÊÔÚÒÓ ÛÙ· ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ÚfiÙ˘· Î·È ÙÈ˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜

∞¡∞∫√π¡ø™∏ ∆∏™ ∂¶π∆ƒ√¶∏™ ™Ã∂∆π∫∞ ª∂ ∆∏¡ ∂∫∫∞£∞ƒπ™∏ ∫∞π ∆√ ¢π∞∫∞¡√¡π™ª√

∆ø¡ ™À¡∞§§∞°ø¡ ™∂ ∆π∆§√À™: ∫Àƒπ√∆∂ƒ∞ ¶ƒ√µ§∏ª∞∆∞

∫∞π ª∂§§√¡∆π∫∂™ ¶ƒ√∫§∏™∂π™
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Î·È ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘, Ë Î·Ù¿ÚÁËÛË ÙˆÓ ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂˆÓ ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È ÙË˜ ¿ÓÈÛË˜ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË˜ ÊÔÚ¤ˆÓ Ô˘
·Ú¤¯Ô˘Ó ÙÈ˜ ›‰ÈÂ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡. ∂¿Ó ÏÔÈfiÓ ÏËÚÔ‡ÓÙ·È ·˘ÛÙËÚ¿ ÚfiÙ˘·
·ÎÂÚ·ÈfiÙËÙ·˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜, ÔÈ ˘Ô‰ÔÌ¤˜ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈ-
ÛÌÔ‡, ÛÂ Â›Â‰Ô ∂∂, ı· Â›Ó·È Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ Î·È ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜. 
∏ ·ÔÛ·Ê‹ÓÈÛË ÙˆÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ÙÔ˘ ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ·ÓÂ˘Úˆ·˚Î‹˜
·ÁÔÚ¿˜ Ù›ÙÏˆÓ ¤ÁÈÓÂ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ‰‡Ô ÂÚÁ·ÛÈÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÎÔÓ‹ıËÎ·Ó ÂÓfi„ÂÈ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈ-
Î¤˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜. ∏ ÚÒÙË ¤ÎıÂÛË ÙË˜ √Ì¿‰·˜ GiÔvannini(15) ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÈ ÙË ÛËÌÂÚÈÓ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿-
ÙˆÓ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË, ÂÓÒ Ë ‰Â‡ÙÂÚË ÂÍÂÙ¿˙ÂÈ ÙÈ˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ÂÍ¤ÏÈÍË˜ ÙË˜ ·Ú-
¯ÈÙÂÎÙÔÓÈÎ‹˜ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ·˘ÙÒÓ. ∂Í¿ÏÏÔ˘ Ë √Ì¿‰· ÙˆÓ ∆ÚÈ¿ÓÙ·(16) (G30) ÚÔÂÙÔÈÌ¿˙ÂÈ Û˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ
ÂÏ·¯ÈÛÙÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Î·È ÙË ÌÂÁÈÛÙÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ.
∆¤ÏÔ˜, ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ™‡ÛÙËÌ· ∫ÂÓÙÚÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ Î·È Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ƒ˘ıÌÈÛÙÈÎÒÓ ∞Ú¯ÒÓ ÙˆÓ
∞ÁÔÚÒÓ ∫ÈÓËÙÒÓ ∞ÍÈÒÓ, ‰ËÌÈÔ‡ÚÁËÛ·Ó ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ¤Ù·ÛË ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ ÎÔÈÓÔ‡ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔ-
ÓÙÔ˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, fiˆ˜ Ë ı¤ÛÈÛË ÎÔÈÓÒÓ ÚÔÙ‡ˆÓ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÔÚÁ·ÓÈ-
ÛÌÔ‡˜ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ Î·È ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË – ÌÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ Û˘ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÔÌ¿‰·˜ ÂÚÁ·Û›·˜ CPSS-
IOSCO(17) – Î·È Ù· ÚfiÙ˘· ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ Ô˘ ·Ó¤Ù˘ÍÂ Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÓˆÛË ∫ÂÓÙÚÈÎÒÓ °Ú·ÊÂ›ˆÓ
™˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ (EACH). 
ªÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ Û˘ÁÎÂÓÙÚÒıËÎ·Ó ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ fiÏˆÓ ÙˆÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂÈÛÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ, ‰È·ÌÔÚ-
ÊÒıËÎÂ ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ Ô˘ ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÙ·È ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÛÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜.

∆ÔÓ πÔ‡ÓÈÔ ÙÔ˘ 2002 Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙·, ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ Î·È ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÒÓ ÙË˜
Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 121 ÙË˜ ™˘Óı‹ÎË˜ ÂÚ› π‰Ú‡ÛÂˆ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÔÈÓfiÙËÙ·˜, ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ¤ÎıÂÛË(18)

ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÚfiÔ‰Ô Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿ÛÙËÎÂ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ Î·È ÛÙ· Â›Â‰· ÙˆÓ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌˆÓ
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙÈ˜ ˘fi ¤ÓÙ·ÍË ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜(19). 
∏ ÛˆÛÙ‹ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ‹ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË Â›Ó·È ÌÂ›˙ÔÓÔ˜ ÛËÌ·Û›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÔÚı‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜.
øÛÙfiÛÔ, Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ Â›Ó·È ÌÈ· ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈ·, Ô˘ ··ÈÙÂ› ÙËÓ ¤ÁÎ·ÈÚË ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ˘fi
¤ÓÙ·ÍË ¯ˆÚÒÓ, ˘fi ÙËÓ Î·ıÔ‰‹ÁËÛË ÙË˜ ∂∫∆. ™Â ·˘Ùfi ÙÔ Ï·›ÛÈÔ, Ë ∂∫∆ ÂÍ¤‰ˆÛÂ ÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ÌÂÏ¤ÙË, Ë
ÔÔ›· ÛÙËÚ›¯ıËÎÂ ÛÙÈ˜ ··ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÙˆÓ ˘fi ¤ÓÙ·ÍË ¯ˆÚÒÓ ÛÂ ¤ÚÂ˘Ó· Ô˘
Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂∫∆ Î·È ÙË Eurostat, ÙÔ ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2001. 
∏ ¤ÚÂ˘Ó· ¯ˆÚ›˙ÂÙ·È ÛÂ ¤ÓÙÂ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜, ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙË˜ ‰ÔÌ‹˜ ÙË˜ ÎÂÊ·-
Ï·È·ÁÔÚ¿˜ Î¿ıÂ ¯ÒÚ·˜, ÂÈ‰ÈÎ¿ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÔÌÔÏfiÁˆÓ Î·È ÙˆÓ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ(20): 

1. ∏ ÚÒÙË ÂÓfiÙËÙ· ÂÛÙÈ¿˙ÂÙ·È ÛÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙË˜ ÂıÓÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÛÂ ¯ÚÂˆÛÙÈÎÔ‡˜ Ù›ÙÏÔ˘˜ (‰ËÌÔÛ›Ô˘ Î·È
ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ), Î·ıÒ˜ Î·È ÛÙËÓ Î·ÙËÁÔÚ›· ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜, ÛÙÔ ÔÔ›Ô ¤¯Ô˘Ó ÂÎ‰ÔıÂ›. 

2. ™ÙË ‰Â‡ÙÂÚË ÂÓfiÙËÙ· ·Ú¤¯ÂÙ·È Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙË˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÛÙËÓ ÚˆÙÔÁÂÓ‹ Î·È ‰Â˘ÙÂ-
ÚÔÁÂÓ‹ ·ÁÔÚ¿ Ù›ÙÏˆÓ, ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔÓ fiÁÎÔ Î·È ÙËÓ ·Í›· ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ.

3. ™ÙËÓ ÙÚ›ÙË ÂÓfiÙËÙ· Ë ¤ÎıÂÛË ÂÛÙÈ¿˙ÂÙ·È ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÌÂÌÔÓˆÌ¤ÓˆÓ Ì·ÎÚÔ¯Úfi-
ÓÈˆÓ ̄ ÚÂˆÛÙÈÎÒÓ Ù›ÙÏˆÓ Ô˘ ÂÎ‰›‰Ô˘Ó ÔÈ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ̆ fi ¤ÓÙ·ÍË ̄ ˆÚÒÓ. π‰È·›ÙÂÚË ÚÔÛÔ¯‹ ·Ô-
‰›‰ÂÙ·È ÛÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ ·fi‰ÔÛË˜ ÛÙË Ï‹ÍË ÙÔ˘ Ù›ÙÏÔ˘ (yield to maturity). 

4. ∏ Ù¤Ù·ÚÙË ÂÓfiÙËÙ· Î·Ï‡ÙÂÈ Ù· ˘fiÏÔÈ· ÂÈÙfiÎÈ·, ÂÎÙfi˜ ·˘ÙÒÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÛÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿ ÙË˜
Î¿ıÂ ¯ÒÚ·˜, ÌÂ ÛÙfi¯Ô Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› Ë ··Ú·›ÙËÙË ÏËÚÔÊfiÚËÛË Î·È Ó· ·Ú·Û¯ÂıÂ› ÌÈ· ‚¿ÛË ÁÈ· ÙË
ÌËÓÈ·›· ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ‹ ÏËÚÔÊfiÚËÛË ÙË˜ ∂∫∆.

5. ∆¤ÏÔ˜, ÛÙËÓ ¤ÌÙË ÂÓfiÙËÙ· ·Ú¤¯ÂÙ·È Û‡ÓÙÔÌË ÏËÚÔÊfiÚËÛË ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÙË˜
Î¿ıÂ ¯ÒÚ·˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÂÁ¯ÒÚÈ· ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿.

E∫£∂™∏ ¶ƒ√√¢√À ∆∏™ ∞°√ƒ∞™ √ª√§√°ø¡ ∫∞π ∆√À ∂¶π¶∂¢√À ∆ø¡ ª∞∫ƒ√¶ƒ√£∂™ªø¡

∂¶π∆√∫πø¡ ™∆π™ À¶√ ∂¡∆∞•∏ Ãøƒ∂™ ∆∏™ EÀƒø¶∞´∫∏™ E¡ø™∏™
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∏ ˘fiıÂÛË Enron – ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·fi ÙËÓ Î·Ù¿ÏËÍË ÙˆÓ Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓˆÓ ÂÚÂ˘ÓÒÓ ÛÙÈ˜ ∏¶∞ – ¤ÊÂÚÂ ÛÙËÓ ÂÈ-
Ê¿ÓÂÈ· ÔÚÈÛÌ¤Ó· ‰ÈÂıÓ‹ ÔÏÈÙÈÎ¿ ı¤Ì·Ù·. ™ÙÔ ·ÚfiÓ ÎÂ›ÌÂÓÔ, Ô˘ Û˘ÓÙ¿¯ıËÎÂ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙˆÓ
ÀÔ˘ÚÁÒÓ √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜, ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙÔ˘ ¿Ù˘Ô˘
™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ECOFIN, ÙÔ ÔÔ›Ô Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ÛÙÔ √‚È¤‰Ô ÙË˜ πÛ·Ó›·˜ ÛÙÈ˜ 12 Î·È 13 ∞ÚÈÏ›Ô˘, Á›ÓÂÙ·È
·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÂ ¤ÓÙÂ ı¤Ì·Ù· ÌÂ›˙ÔÓÔ˜ ÛËÌ·Û›·˜ ÁÈ· ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÌÈ·˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Î·È ·ÓÙ·-
ÁˆÓÈÛÙÈÎ‹˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÛÙËÓ ∂∂ ¤ˆ˜ ÙÔ 2005.
°È· Î¿ıÂ ı¤Ì· ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÔÈ ‰Ú¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ·Ó·ÏËÊıÂ› ·fi Ù· ıÂÛÌÈÎ¿ fiÚÁ·Ó· ÙË˜ ∂∂, Î·ıÒ˜
Î·È ÔÈ Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰Ú¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ¯ÚÂÈ¿˙ÂÙ·È Ó· ·Ó·ÏËÊıÔ‡Ó ÛÂ Â˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ· ÂÚÈ-
ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÔÈ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÔÏÈÙÈÎ¤˜ Î·È ıÂÛÌÈÎ¤˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ:

ñ ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙˆÓ ¢ÈÂıÓÒÓ §ÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ (¢§¶) ·fi
ÙÈ˜ ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙË˜ ∂∂ ÌÂÙ¿ ÙÔ 2005,

ñ ÙÔ˘˜ ÔÚÎˆÙÔ‡˜ ÏÔÁÈÛÙ¤˜ Î·È ÙËÓ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·˜ ÙÔ˘˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜ ÙˆÓ ¢ÈÂ-
ıÓÒÓ ∂ÏÂÁÎÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ ÁÈ· fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÂÏ¤Á¯Ô˘˜ Ô˘ ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡ÓÙ·È ·fi ÔÚÎˆÙÔ‡˜ ÏÔÁÈÛÙ¤˜ ¤ˆ˜
ÙÔ 2005,

ñ ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ‰È·Î˘‚¤ÚÓËÛË Î·È ÙÈ˜ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¤˜ ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ ÛÙfi¯ˆÓ Ô˘ ı¤-
ÙÂÈ ÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ‰Ú¿ÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜,

ñ ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÛÙÔ ‰ÈÂıÓ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Î·È ÙËÓ Úfi‚ÏÂ„Ë ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙˆÓ
ÔÏ‡ÏÔÎˆÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·Ù˘¯ıÂ› Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÙˆÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ,

ñ ÙÈ˜ ¤ÚÂ˘ÓÂ˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·Ó·Ï˘ÙÒÓ, Ì¤Ûˆ ÙË˜ ¿ÌÂÛË˜ ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙË˜ ÚfiÙ·ÛË˜ Ô‰ËÁ›·˜
ÁÈ· ÙË ¯ÂÈÚ·ÁÒÁËÛË ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙÈ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜,

ñ ÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ıÂÛÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÙË˜ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜
ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÛÂ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ. 

ªÂ ·ÊÔÚÌ‹ Ù· ı¤Ì·Ù· Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ Enron, ÛÙÔ ÛËÌÂ›ˆÌ· ÁÈ· ÙÔ ¿Ù˘Ô Û˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙÔ˘ ECOFIN, Á›-
ÓÂÙ·È Û‡ÓÙÔÌË ÂÚÈÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ °ÂÓÈÎ¿ ∞Ô‰ÂÎÙÒÓ §ÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ∞Ú¯ÒÓ (GAAP) Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ∏¶∞
ÁÈ· ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ¤ÏÂÁ¯Ô. ∞ÓÙ›ıÂÙ·, ÛÙËÓ Î·Ú‰È¿ ÙË˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜ ÁÈ· ÙÔ
›‰ÈÔ ı¤Ì· ‚Ú›ÛÎÂÙ·È Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ·fi ÙÔ 2005 ÙˆÓ ¢ÈÂıÓÒÓ §ÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ¶ÚÔÙ‡ˆÓ, Ù· ÔÔ›· ·Ó·Ù‡¯ıËÎ·Ó ÛÂ
·ÁÎfiÛÌÈÔ Â›Â‰Ô Î·È ÂÈÎÂÓÙÚÒÓÔÓÙ·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÛÂ ·Ú¯¤˜ ·Ú¿ ÛÂ ÏÂÙÔÌÂÚÂ›˜ Î·ÓfiÓÂ˜. ™Ù· ¢§¶, ÔÈ
Î·ÓfiÓÂ˜ Ô˘ ÚÔ¤Ú¯ÔÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ¤¯Ô˘Ó ÔÏ‡ ÏÈÁfiÙÂÚÂ˜ ÂÍ·ÈÚ¤ÛÂÈ˜ Î·È ··ÏÏ·Á¤˜ – Î·Ù¿ Î·ÓfiÓ· Ô-
Ï‡ÏÔÎÂ˜ – ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ °ÂÓÈÎ¿ ∞Ô‰ÂÎÙ¤˜ §ÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ ∞Ú¯¤˜ (GAAP) Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ∏¶∞. 
∆¤ÏÔ˜, ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÙ·È Ë ·Ó¿ÁÎË Ó· ·Ó·ÏËÊıÔ‡Ó Û˘ÓÙÔÓÈÛÌ¤ÓÂ˜ ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÓˆÛË ÛÂ fiÏ· Ù·
Â›Â‰·, ÒÛÙÂ Ó· ÂÈÛÙÔ‡Ó ÔÈ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Ó· ‰Â¯ÙÔ‡Ó ÙÈ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ¢§¶
Ô˘ Î·Ù·ÚÙ›˙Ô˘Ó ÔÈ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙË˜ ∂∂ ¯ˆÚ›˜ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÙÈ˜ GAAP ÙˆÓ ∏¶∞. ∂Í¿ÏÏÔ˘, ÔÈ ∏¶∞
‰¤¯ÙËÎ·Ó fiÙÈ Ù· ÚfiÙ˘¿ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙË ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÂÎÙfi˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·ıÂˆÚËıÔ‡Ó Î·È ÔÈ ·ÌÂ-
ÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ˙‹ÙËÛ·Ó ‹‰Ë Ó· Î·ıÔÚÈÛÙÔ‡Ó Ó¤Â˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔ ÓÂ‡Ì· ÙˆÓ ¢§¶.

Mπ∞ ¶ƒø∆∏ ∞¡∆π¢ƒ∞™∏ ∆∏™ ∂Àƒø¶∞´∫∏™ E¡ø™∏™ ™∂ £∂ª∞∆∞

¶√À ™Ã∂∆π∑√¡∆∞π ª∂ ∆∏¡ ENRON – ™∏ª∂πøª∞ °π∞ ∆√

∞∆À¶√ ™Àªµ√À§π√ ECOFIN ™∆π™ 12 ∫∞π 13 ∞¶ƒπ§π√À

∫∞∆∞Ãƒ∏™∆π∫∂™ ¶ƒ∞∫∆π∫∂™ ™∆∏¡ ∞°√ƒ∞

™ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ECOFIN ÙË˜ 7Ë˜ ª·˝Ô˘ 2002 ÂÈÙÂ‡¯ıËÎÂ ÔÏÈÙÈÎ‹ Û˘ÌÊˆÓ›· ÁÈ· ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË Ô‰ËÁ›·˜ ·Ó·-
ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ÚÔÛÒˆÓ Ô˘ Î·Ù¤¯Ô˘Ó ÂÌÈÛÙÂ˘ÙÈÎ¤˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ̄ ÂÈÚ·ÁÒÁËÛË˜ ÙË˜
·ÁÔÚ¿˜(21), ÂÓÒ ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ µ·ÚÎÂÏÒÓË˜ (ª¿ÚÙÈÔ˜ 2002) ˙‹ÙËÛÂ ·fi ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Î·È ÙÔ
∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ Ó· ÂÁÎÚ›ÓÔ˘Ó ÙËÓ √‰ËÁ›· ÙÔ Û˘ÓÙÔÌfiÙÂÚÔ ‰˘Ó·Ùfi ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ 2002. 
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∆Ô ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ECOFIN ÙË˜ 4Ë˜ πÔ˘Ó›Ô˘ 2002 ÚÔ¤‚Ë ÛÂ Û˘˙‹ÙËÛË ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏÈÛÌÔ‡ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ Û¯¤‰ÈÔ
Ô‰ËÁ›·˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô, Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÂÙ·È Î·Ù¿ ÙË ‰ËÌfiÛÈ· ÚÔÛÊÔÚ¿ ÎÈÓËÙÒÓ
·ÍÈÒÓ ‹ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘˜ ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË. ∆Ô ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÂÈ‚Â‚·›ˆÛÂ fiÙÈ ÔÈ ÂÚÁ·Û›Â˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó·
Û˘ÓÂ¯ÈÛÙÔ‡Ó ÌÂ ‚¿ÛË Û˘Ì‚È‚·ÛÙÈÎ‹ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÙË˜ ¶ÚÔÂ‰Ú›·˜, Ë ÔÔ›·:

ñ ÂÈÛ¿ÁÂÈ ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓË ‰È¿ÎÚÈÛË ÌÂÙ·Í‡ ÌË ÌÂÙÔ¯ÈÎÒÓ Ù›ÙÏˆÓ Ô˘ ÚÔÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÁÈ· Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›Â˜
ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Î·È ÂÎÂ›ÓˆÓ Ô˘ ÚÔÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÁÈ· ÌË Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›Â˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜, ·ÔÊÂ‡ÁÔÓÙ·˜ Î·Ù’ ·˘ÙfiÓ
ÙÔÓ ÙÚfiÔ ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ ÂÚÈÙÙÒÓ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂˆÓ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Â˘ÚˆÔÌÔÏÔÁÈÒÓ Î·È ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÔÓÙ·˜ ÙËÓ
··ÈÙÔ‡ÌÂÓË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ,

ñ ÂÈÙÚ¤ÂÈ ÛÙÔ˘˜ ÂÎ‰fiÙÂ˜ Ó· ÂÈÏ¤ÁÔ˘Ó ÙËÓ ·ÚÌfi‰È· ·Ú¯‹ ÁÈ· ÙËÓ ¤ÁÎÚÈÛË ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÏÙ›ˆÓ ÂÈÛ·-
ÁˆÁ‹˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÌË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡˜ Ù›ÙÏÔ˘˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ Â·ÁÁÂÏÌ·Ù›Â˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜, ÂÓÒ ‰È·ÙËÚÂ› ÙËÓ ··›ÙËÛË
¤ÁÎÚÈÛË˜ ÛÙË ¯ÒÚ· fiÔ˘ Ô ÂÎ‰fiÙË˜ ¤¯ÂÈ ÙËÓ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎ‹ ÙÔ˘ ¤‰Ú· ÁÈ· ¿ÏÏÔ˘˜ Ù›ÙÏÔ˘˜. 

∆Ô ∂˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ µ·ÚÎÂÏÒÓË˜ (ª¿ÚÙÈÔ˜ 2002) ˙‹ÙËÛÂ ·fi ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Î·È ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈ-
ÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ Ó· ÂÁÎÚ›ÓÔ˘Ó ÙËÓ √‰ËÁ›· ÙÔ Û˘ÓÙÔÌfiÙÂÚÔ ‰˘Ó·Ùfi ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ 2002. 

∆ÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ ÙÔ˘ 2002 Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙·, ˆ˜ ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÙÚÈ· ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ÙËÓ
ÂÙ‹ÛÈ· ¤ÎıÂÛË ÂÚ·ÁÌ¤ÓˆÓ ÙÔ˘ TARGET ÁÈ· ÙÔ ¤ÙÔ˜ 2001(22). ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ∂∫∆ ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· TARGET ÈÎ·-
ÓÔÔ›ËÛÂ ÙÔ˘˜ ‚·ÛÈÎÔ‡˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘, Ô˘ Â›Ó·È Ó· ÂÍ˘ËÚÂÙÂ› ÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜
ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, Ó· ÂÓÈÛ¯‡ÂÈ ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ ‰È·-
Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ ÂÓÙfi˜ ∂∂ Î·È Ó· ·Ú¤¯ÂÈ ¤Ó·Ó ·ÍÈfiÈÛÙÔ Î·È ·ÛÊ·Ï‹ ÌË¯·ÓÈÛÌfi ÁÈ· ÙËÓ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË
ÙˆÓ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ. 

∂¡∏ª∂ƒø∆π∫√ ¢∂§∆π√

∆ÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ ÙÔ˘ 2002 ÔÏÔÎÏËÚÒıËÎÂ Ë ‰Â‡ÙÂÚË ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·Ó·ıÂÒÚËÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜
93/22/∂√∫. ∆Ô ¤ÁÁÚ·ÊÔ ·Ó·ıÂÒÚËÛË˜, ÛÙÔ ÔÔ›Ô ‚·Û›ÛÙËÎÂ Ô ‰Â‡ÙÂÚÔ˜ Î‡ÎÏÔ˜ ‰È·‚Ô˘ÏÂ‡ÛÂˆÓ ÂÚÈ¤¯ÂÈ ·Ú-
ÎÂÙ¿ Ó¤· ÛËÌÂ›·, ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ, ÂÈÛËÌ·›ÓÔÓÙ·È Û˘ÓÔÙÈÎ¿ Ù· ÂÍ‹˜: ÂÁÎ·Ù·ÏÂ›ÂÙ·È Ë ÚÔÙ·ıÂ›Û· ·Ú¯È-
Î¿ ¤ÓÓÔÈ· ÙË˜ “ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË˜ ·ÁÔÚ¿˜” (organized market), Ë ÔÔ›· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡ÛÂ ÔÏÏ¿ ÂÚÌËÓÂ˘ÙÈÎ¿ ÚÔ-
‚Ï‹Ì·Ù·, Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È ¤Ó· ÈÔ Â˘¤ÏÈÎÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ Ô˘ ı· ‰È¤ÂÈ Ù· ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ
(Alternative Trading Systems) Î·È ¤Ó· ÈÔ Â˘¤ÏÈÎÙÔ Î·È ·ÏÔÔÈËÌ¤ÓÔ Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ·ÚÔ¯‹˜
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÚÔÙÂ›ÓÂÈ Â›ÛË˜ ÙËÓ ·ÏÔÔ›ËÛË ÙË˜ ‰ËÌÔÛÈÔÔ›ËÛË˜ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙˆÓ
ÂÍˆ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÂÎ ÙˆÓ ˘ÛÙ¤ÚˆÓ (post-trade disclosure), ÂÓÒ ˙ËÙ‹Ì·Ù· ·Ó·Î‡ÙÔ˘Ó ÁÈ·
ÙËÓ ÂÎ ÙˆÓ ÚÔÙ¤ÚˆÓ ‰ËÌÔÛÈÔÔ›ËÛË ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÁÈ· ÙÔ Â›‰Ô˜ ·˘Ùfi ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. 

∞¡∞£∂øƒ∏™∏ ∆∏™ √¢∏°π∞™ 93/22/∂√∫ ™Ã∂∆π∫∞ ª∂ ∆π™ ∂¶∂¡¢À∆π∫∂™ À¶∏ƒ∂™π∂™

™∆√¡ ∆√ª∂∞ ∆ø¡ ∫π¡∏∆ø¡ ∞•πø¡

∂∆∏™π∞ ∂∫£∂™∏ ¶∂¶ƒ∞°ª∂¡ø¡ °π∞ ∆√ ™À™∆∏ª∞ ¶§∏ƒøªø¡ TARGET

°’ ™À™∆∏ª∞∆∞ ∫∞π ª∂™∞ ¶§∏ƒøªø¡ – 
∆À¶O¶Oπ∏™∂π™ – ∏§∂∫∆ƒO¡π∫O ∂ª¶OƒπO

∫Oπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O
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™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ∂∫∆, Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ 2001, ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ·fi 37.000 ÙÚ¿Â˙Â˜ (Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì-
‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ ÙˆÓ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ÙÔ˘˜) ‹Ù·Ó Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· TARGET. √
Ì¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜ ÙˆÓ ËÌÂÚ‹ÛÈˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ‹Ù·Ó 211.000, ·Í›·˜ ÂÚ›Ô˘ 1.300 ‰ÈÛÂÎ·ÙÔÌÌ˘Ú›ˆÓ Â˘ÚÒ. 
∂Í¿ÏÏÔ˘, Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ 2001, ·Ó·Ù‡¯ıËÎÂ ÛÂ ‚¿ıÔ˜ Ô ‰È¿ÏÔÁÔ˜ ÙÔ˘ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜
ÌÂ ÙÔ˘˜ ¯Ú‹ÛÙÂ˜ ÙÔ˘, ÌÂ ÛÙfi¯Ô Ó· ÔÏÔÎÏËÚˆıÔ‡Ó ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÛˆÛÙ‹˜ ¯Ú‹ÛË˜ ÙÔ˘ TARGET.
√È ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË˜ ÙË˜ ‰È·ıÂÛÈÌfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¤Ù˘¯·Ó, ÂÓÒ ÈÛ¯˘ÚÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ·ÎfiÌ·
ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÔÈ ˘¿Ú¯Ô˘ÛÂ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË˜ ¤ÎÙ·ÎÙˆÓ ÂÚÈÛÙ·ÙÈÎÒÓ, ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ÈÎ·ÓÔÔ›Ë-
ÛË ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ·ÛÊ·ÏÂ›·˜ ·fi ÙËÓ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ 2002 ¤Ó·ÚÍË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ CLS Bank
(ÙÚ¿Â˙· ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ Í¤ÓÔ ÓfiÌÈÛÌ·, Ô˘ ı· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·-
ÙÔ˜ CLS). 
∞ÎÔÏÔ˘ıÒÓÙ·˜ ÙËÓ ›‰È· ‰ÔÌ‹, ÌÂ ¿ÏÏÂ˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ÂÙÒÓ, Ë ¤ÎıÂÛË ·Ó·Ï‡ÂÈ ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹-
Ì·ÙÔ˜ TARGET ÁÈ· ÙÔ ¤ÙÔ˜ 2001, ÛÂ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÎÂÊ¿Ï·È·, Ù· ÔÔ›· ·ÊÔÚÔ‡Ó: 

1. ∆ËÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ Â›‰ÔÛË ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ÌÂÁÂıÒÓ ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ ÙˆÓ Û˘-
Ó·ÏÏ·ÁÒÓ (26% Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ·‡ÍËÛË) Î·È ÙË˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ (12% Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ·‡ÍËÛË) ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ
ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ¤ÙÔ˜. 

2. ∆ËÓ ÙÂ¯ÓÈÎ‹ Â›‰ÔÛË ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, fiÔ˘ ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È Ù· ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛÂ
Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· Î·È Ù· Ì¤ÙÚ· Ô˘ ¤Ï·‚Â Ë ∂∫∆ ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ Ù· ÂıÓÈÎ¿ RTGS, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘
Ó· ÂÈÏ˘ıÔ‡Ó ÙÔ Û˘ÓÙÔÌfiÙÂÚÔ ‰˘Ó·Ùfi. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ∂∫∆, Ë ‰È·ıÂÛÈÌfiÙËÙ· ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜
ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ¯Ú‹ÛÙÂ˜ ÙÔ˘ ·Ú¤ÌÂÈÓÂ ÛÂ ÔÏ‡ ˘„ËÏ¿ Â›Â‰· (99,75%).

3. ∆È˜ ‚·ÛÈÎ¤˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙÔ ÔÚÁ·ÓˆÙÈÎfi Î·È ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜. ™ÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ·˘Ùfi ÙË˜
¤ÎıÂÛË˜ Á›ÓÂÙ·È ÂÎÙÂÓ‹˜ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ ‰È¿ÏÔÁÔ Ô˘ ¤¯ÂÈ ·Ó·Ù˘¯ıÂ› ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ ∂∫∆ Î·È ÙˆÓ ¯ÚËÛÙÒÓ
ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜(23), ÛÙÔ ËÌÂÚÔÏfiÁÈÔ ·ÚÁÈÒÓ ÙÔ˘ TARGET Î·È ÛÙË Û˘ÌÌfiÚÊˆÛ‹ ÙÔ˘ ÌÂ ÙÈ˜ ‚·ÛÈÎ¤˜ ·Ú-
¯¤˜ ÁÈ· Ù· Û˘ÛÙËÌÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó ÂÎ‰ÔıÂ› ·fi ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ™˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ
¶ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ∂ÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ (CPSS).

4. ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ÌÂ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙÔ ¤ÙÔ˜ 2001.

√ƒ√π ∞¡∞º√ƒ∞™ ∆√À ∂Àƒø™À™∆∏ª∞∆√™ °π∞ ∆∏ Ãƒ∏™∏ ª∏Ã∞¡∏ª∞∆ø¡

∞¡∞∫À∫§ø™∏™ ª∂∆ƒ∏∆ø¡ ∞¶√ ¶π™∆ø∆π∫∞ π¢ƒÀª∞∆∞

∆Ô ª¿ÈÔ ÙÔ˘ 2002 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎ·Ó ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· ÔÈ fiÚÔÈ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹-
Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙË ̄ Ú‹ÛË ÌË¯·ÓËÌ¿ÙˆÓ ·Ó·Î‡ÎÏˆÛË˜ ÌÂÙÚËÙÒÓ ·fi ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È ¿ÏÏ· È‰Ú‡Ì·Ù· ÙË˜ ̇ Ò-
ÓË˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ Ô˘ ÌÂÙ¤¯Ô˘Ó Î·Ù’ Â¿ÁÁÂÏÌ· ÛÙË ‰È·ÏÔÁ‹ Î·È ‰È¿ıÂÛË ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ ÛÙÔ ÎÔÈÓfi(24). 
TÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ™‡ÛÙËÌ· ∫ÂÓÙÚÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ (∂™∫∆), ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙË˜ ·¿ÙË˜ ·fi ÙË ̄ Ú‹ÛË ÙÔ˘
ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ˙ÒÓË, ÂÍ¤‰ˆÛÂ ÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ Ô˘ ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÛÙÔ ·Ú·¿Óˆ ÎÂ›ÌÂÓÔ, ÛÂ
Û¯¤ÛË ÌÂ Ù· ÎÔÈÓ¿ ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯Ô˘Ó Ù· ÌË¯·Ó‹Ì·Ù· ·Ô‰Ô¯‹˜, Ù·ÍÈÓfiÌËÛË˜
Î·È ‰È·ÓÔÌ‹˜ ¯·ÚÙÔÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ Â˘ÚÒ (ÌË¯·Ó‹Ì·Ù· ·Ó·Î‡ÎÏˆÛË˜ ÌÂÙÚËÙÒÓ). 
™ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È Â›ÛË˜ ÔÈ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË˜ Î·È ÔÈ ÚÔ‰È·ÁÚ·Ê¤˜ ·ÈÛıËÙ‹ÚˆÓ Ô˘ ı·
Ú¤ÂÈ Ó· ÙËÚÔ‡Ó Ù· ÌË¯·Ó‹Ì·Ù· ·Ó·Î‡ÎÏˆÛË˜ ÌÂÙÚËÙÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È Ë Úfi‚ÏÂ„Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÁÈ· ÙË ‰È·ÏÔ-
Á‹ ÙˆÓ ·Î·Ù¿ÏÏËÏˆÓ ÚÔ˜ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ. 

ª∂§∂∆∏ °π∞ §√°∞ƒπ∞™ª√ ∆ƒπø¡ ∂Àƒø¶∞´∫ø¡ ∂¡ø™∂ø¡ ∆√À ¶π™∆ø∆π∫√À ∆√ª∂∞

ª∂ ∆π∆§√ “∂UROLAND √UR SINGLE PAYMENT AREA – WHITE PAPER”

∆Ô ª¿ÈÔ ÙÔ˘ 2002 ÔÈ ÙÚÂÈ˜ ∂˘Úˆ·˚Î¤˜ ∂ÓÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ∆ÔÌ¤·(25) ‰ËÌÔÛ›Â˘Û·Ó ÂÚ›ÏË„Ë ÙÔ˘ ÏÂ˘ÎÔ‡
‚È‚Ï›Ô˘ ÌÂ Ù›ÙÏÔ “Euroland Our Single Payment Area”(26). ™ÙË ÌÂÏ¤ÙË Á›ÓÂÙ·È ÌÈ· ÈÛÙÔÚÈÎ‹ ·Ó·‰ÚÔÌ‹ ·fi ÙÔÓ
π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 1999 Î·È ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ÛÂ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹. 
∏ ÂÈÙ˘¯ËÌ¤ÓË ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ÛÙËÚ›¯ıËÎÂ ÛÙËÓ ÙÂÚ¿ÛÙÈ· ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· Î·È ÛÙËÓ Â¤Ó‰˘ÛË
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ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ‡„Ô˘˜ ÂÚ›Ô˘ 25 ‰ÈÛÂÎ·ÙÔÌÌ˘Ú›ˆÓ ·fi ÙÈ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛ·Ó ÎÈÓËÙ‹-
ÚÈÔ ÌÔ¯Ïfi ÛÙËÓ ÂÈÙ˘¯›· ÙÔ˘ ÌÔÓ·‰ÈÎÔ‡ ·˘ÙÔ‡ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÂÁ¯ÂÈÚ‹Ì·ÙÔ˜. øÛÙfiÛÔ Ë Ê˘ÛÈÎ‹ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›· ÙÔ˘
Â˘ÚÒ ‰ÂÓ Û˘ÓÔ‰Â‡ÙËÎÂ ·fi ÙËÓ ·˘ÙfiÌ·ÙË ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙËÓ ÂÓÈ·›· ·ÁÔÚ¿ ÏËÚˆÌÒÓ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ. √È ÂıÓÈ-
Î¤˜ È‰È·ÈÙÂÚfiÙËÙÂ˜ Î·È Ù· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ Î¿ıÂ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ Ì¤ÏÔ˘˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ˙ÒÓË˜, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙËÓ ·Ô˘-
Û›· ·ÓÂ˘Úˆ·˚ÎÒÓ ̆ Ô‰ÔÌÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÌÈ·˜ ÏËÚˆÌ‹˜ ‰ÂÓ ÂÈÙÚ¤Ô˘Ó Û‹ÌÂÚ· ÙËÓ ›‰È· ÔÈfiÙËÙ· Î·È
ÎfiÛÙÔ˜ ÁÈ· ÙÔÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹. 
√ Â˘Úˆ·˚Îfi˜ ÈÛÙˆÙÈÎfi˜ ÙÔÌ¤·˜, ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘ÙÔÚÚ‡ıÌÈÛË˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È Û˘Ì‚ÔÏ‹˜ ÛÙÔ ÛÙfi¯Ô ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜
·ÁÔÚ¿˜ ÏËÚˆÌÒÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛÂ ÙÔ ª¿ÚÙÈÔ ÙÔ˘ 2002, ‰È‹ÌÂÚÔ Û˘Ó¤‰ÚÈÔ, ÌÂ ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÂÎÚÔÛÒˆÓ ÙÚ·-
Â˙ÒÓ Î·È ÙˆÓ ÂÓÒÛÂÒÓ ÙÔ˘˜. ∆· Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ Û˘ÓÂ‰Ú›Ô˘, ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜.
∏ ÌÂÏ¤ÙË ÂÍÂÙ¿˙ÂÈ Ù¤ÛÛÂÚ· ‚·ÛÈÎ¿ ÛËÌÂ›·, Ù· ÔÔ›· Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙ· ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÂÓfi˜ Û¯Â‰›Ô˘ ‰Ú¿ÛË˜
·fi ÙËÓ ›‰È· ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÏËÚˆÌÒÓ, ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿:

1. ÙËÓ Ï‹ÚË Î·Ù·ÓfiËÛË ÙË˜ ÛËÌÂÚÈÓ‹˜ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜,
2. ÙÈ˜ Ó¤Â˜ Ù¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÂ ÂÍ¤ÏÈÍË Î·È ÙÔ˘˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÔ‡Ó,
3. ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË Ú·ÎÙÈÎÒÓ Î·È ˘ÏÔÔÈ‹ÛÈÌˆÓ Û˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙË Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌË ÂÍ¤ÏÈÍË ÙË˜ Â˘Úˆ·˚-

Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÏËÚˆÌÒÓ,
4. ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙˆÓ ÂÎÚÔÛÒˆÓ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·, ÁÈ· Î¿ÔÈ· ¿ÌÂÛ· Ú·ÎÙÈÎ¿ ‚‹Ì·Ù·

˘ÏÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘ ‰Ú¿ÛË˜. 
∫¿ıÂ ¤Ó· ·fi Ù· Ù¤ÛÛÂÚ· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓ· ‚·ÛÈÎ¿ ÛËÌÂ›· ÂÍÂÙ¿˙ÂÙ·È ˘fi ÙÔ Ú›ÛÌ· ÙÂÛÛ¿ÚˆÓ ‚·ÛÈÎÒÓ ·Ú·-
ÁfiÓÙˆÓ, ‰ËÏ·‰‹ ÙÔ˘ Â˘Úˆ·›Ô˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹, ÙË˜ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓË˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ˘Ô‰ÔÌÒÓ ·fi ÙËÓ ·ÁÔÚ¿, ÙˆÓ
ÚÔÙ‡ˆÓ, Î·ÓfiÓˆÓ Î·È Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ, ÂÓÒ Ù¤ÏÔ˜ Á›ÓÂÙ·È ÂÈ‰ÈÎ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ Ï·ÛÙÈÎfi ¯Ú‹Ì·, Ë ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î‹
¯Ú‹ÛË ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ ÁÈ· ÏËÚˆÌ¤˜ ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ∂∂ Â›Ó·È ÌÂ ‰È·ÊÔÚ¿ Ë ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË. 
∏ ÌÂÏ¤ÙË Î·È ÔÈ ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ˘ÏÔÔ›ËÛË fiÛˆÓ ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÛÂ ·˘Ù‹Ó, ·ÔÙÂÏÂ› ÙËÓ ¤ÌÚ·ÎÙË ÚÔÛ¿-
ıÂÈ· Î·È Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ÛÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙÔ˘ ÔÏÈÙÈÎÔ‡ ÛÙfi¯Ô˘ ÙË˜ ÂÁÎ·ı›‰Ú˘ÛË˜
ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÏËÚˆÌÒÓ ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, ¤ÙÛÈ fiˆ˜ ·˘Ùfi˜ ¤¯ÂÈ ÙÂıÂ› ·fi Ù· ıÂÛÌÈÎ¿ fiÚÁ·Ó· ÙË˜ ∂∂.
∆·˘Ùfi¯ÚÔÓ·, ÌÔÚÂ› Ó· ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÙˆÓ ı¤ÛÂˆÓ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿-
ÙˆÓ, ÛÙÔ ‰È¿ÏÔÁÔ Ô˘ ı· ·Ó·Ù˘¯ıÂ› ÌÂÛÔÚfiıÂÛÌ· ÌÂ fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ·ÚÌfi‰ÈÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ Î·È ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡˜ ÂÙ·›-
ÚÔ˘˜ ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜.

∆ÔÓ πÔ‡ÓÈÔ ÙÔ˘ 2002, ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ Ë ÂÙ‹ÛÈ· ¤ÎıÂÛË ÂÚ·ÁÌ¤ÓˆÓ ÙË˜ √Ì¿‰·˜ ¢Ú¿ÛË˜ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌË-
ÛË ÙÔ˘ ÍÂÏ‡Ì·ÙÔ˜ ‚ÚÒÌÈÎÔ˘ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ (Financial Action Task Force on money laundering - FATF), Ë ÔÔ›·
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ˘fi ÙËÓ ·ÈÁ›‰· ÙÔ˘ √√™∞(27). ∏ ÂÙ‹ÛÈ· ¤ÎıÂÛË ÂÚ·ÁÌ¤ÓˆÓ ¤Ú¯ÂÙ·È Ó· Û˘ÌÏËÚÒÛÂÈ ÙË ÌÂÏ¤ÙË
Ô˘ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÙÔ ºÂ‚ÚÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 2002, ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ Ù˘ÔÏÔÁ›· ÙˆÓ ÌÂıfi‰ˆÓ ̄ ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘ ̄ ÚË-
Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙË ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜. 
™ÙËÓ ÂÙ‹ÛÈ· ¤ÎıÂÛË ÂÚ·ÁÌ¤ÓˆÓ ÙË˜ FATF ‰›ÓÂÙ·È ¤ÌÊ·ÛË ÛÙ· ·ÎfiÏÔ˘ı· ı¤Ì·Ù·: 

ñ ∆ËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÔÎÙÒ (8) ÂÈ‰ÈÎÒÓ Û˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙË˜ ¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘ ¯ÚË-

13Ë E∆∏™π∞ E∫£∂™∏ ∆∏™ √ª∞¢∞™ ¢ƒ∞™∏™ °π∞ ∆∏¡ ∫∞∆∞¶√§∂ª∏™∏ ∫∞π ∆∏¡

¶ƒ√§∏æ∏ ∆∏™ Ãƒ∏™πª√¶√π∏™∏™ ∆√À Ãƒ∏ª∞∆√¶π™∆ø∆π∫√À ™À™∆∏ª∞∆√™

°π∞ ∆∏ ¡√ªπª√¶√π∏™∏ ∂™√¢ø¡ ∞¶√ ¶∞ƒ∞¡√ª∂™ ¢ƒ∞™∆∏ƒπ√∆∏∆∂™
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Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ·fi ÙÚÔÌÔÎÚ¿ÙÂ˜ ÛÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ Ì¤ÏË ÙË˜ FATF, ·ÏÏ¿ Î·È ·fi Ù· ÎÚ¿ÙË Ô˘
‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó Ì¤ÏË ÙË˜ FATF. 

ñ ∆ËÓ ÚÔÒıËÛË ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙÔ˘ ÍÂÏ‡Ì·ÙÔ˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿-
ÓÔ˘Ó ÙfiÛÔ ÙËÓ Â¤ÎÙ·ÛË ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ FATF, fiÛÔ Î·È ÙË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ¿ÏÏÔ˘˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜. 

ñ ∆È˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ Ô˘ ·Ó¤Ï·‚Â Ë FATF ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÌË Û˘ÓÂÚÁ·˙fiÌÂÓÂ˜ ¯ÒÚÂ˜.
ñ ∆ËÓ ÂÚÈÏËÙÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙË˜ Ù˘ÔÏÔÁ›·˜ ÙˆÓ ÌÂıfi‰ˆÓ ̄ ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘-

ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙË ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (ÌÂÏ¤ÙË ºÂ‚ÚÔ˘·Ú›Ô˘ 2002) Î·È
ÙË Û˘ÓÔÙÈÎ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÌÂ ÙÔ ı¤Ì· ·˘Ùfi Û·Ú¿ÓÙ· (40) Û˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÙË˜ √Ì¿‰·˜ ¢Ú¿ÛË˜. 

™Â Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÌÂıfi‰Ô˘˜ Î·È ÙÈ˜ Ù¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È ‰ÈÂıÓÒ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÙÚfiÔ˘˜ ÓÔÌÈÌÔÔ›-
ËÛË˜ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜, Ë ¤ÎıÂÛË ‰›ÓÂÈ È‰È·›ÙÂÚË ‚·Ú‡ÙËÙ· ÛÙË ¯Ú‹ÛË ÙË˜ ·ÓÙÈÚÔÛˆ-
Â˘ÙÈÎ‹˜ Î·È È‰ÈˆÙÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ (correspondent Î·È private banking). 
∆Ô ÂÈ‰ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÌË Û˘ÓÂÚÁ·˙fiÌÂÓÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ Î·È ÁÂˆÁÚ·ÊÈÎ¤˜ ÂÚÈÔ¯¤˜, ÂÚÈ-
ÁÚ¿ÊÂÈ ÙËÓ ÚfiÔ‰Ô ‹ ÌË Ô˘ ¤¯ÂÈ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› ÌÂ ·˘Ù¤˜. ∏ √˘ÁÁ·Ú›·, ÙÔ πÛÚ·‹Ï, ÙÔ §È¯ÙÂÓÛÙ¿ÈÓ Î·È Ô §›-
‚·ÓÔ˜ ¤¯Ô˘Ó ÌÂÙ·ÎÈÓËıÂ› ·fi ÙË Ï›ÛÙ· ÙË˜ FATF ÌÂ ÙÈ˜ ÌË-Û˘ÓÂÚÁ·˙fiÌÂÓÂ˜ ¯ÒÚÂ˜. ∞ÓÙ›ıÂÙ· Ë °ÚÂÓ¿‰· Î·È Ë
√˘ÎÚ·Ó›· ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎ·Ó, ·Ó Î·È ‰ÂÓ ‹Ù·Ó ÛÙË Û¯ÂÙÈÎ‹ Ï›ÛÙ·. ∆¤ÏÔ˜, ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÌÂ ÙË ƒˆÛ›· Î·È ÙË ¡È-
ÁËÚ›· ··ÈÙÔ‡Ó Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜ ÌÂÏÂÙËÙ¤˜ ÌÂÁ¿ÏË ÚÔÛÔ¯‹. 

∆ÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ ÙÔ˘ 2002 Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜, Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ˘fi ÙËÓ ·ÈÁ›‰· ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ¢ÈÂıÓÒÓ ¢È·Î·-
ÓÔÓÈÛÌÒÓ, ÂÍ¤‰ˆÛÂ ÌÂÏ¤ÙË ÌÂ Ù· Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ÙË˜ Û˘Ó¿ÓÙËÛË˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ÛÙÈ˜ 14 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘
2001, ÌÂÙ·Í‡ ÂÎÚÔÛÒˆÓ ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ ÙÔ˘ G10 ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿
ÌÂ ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙÚÔÌÔÎÚ·ÙÒÓ(28). 
√È Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ Û˘ÌÊÒÓËÛ·Ó fiÙÈ ··ÈÙÂ›Ù·È Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ, Ô˘ ÂÚÈ-
Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÂ ·Ú¯Â›· ÂÏ·ÙÒÓ ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·, ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ Î·È ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈÔ‰ÔÛÈÒÓ ÙÔ˘
G10. øÛÙfiÛÔ Ë ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ¯Ú‹ÛË ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÚfiÏË„Ë ¯Ú‹ÛË˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡
ÙÔÌ¤· ·fi ÙÚÔÌÔÎÚ·ÙÈÎ¤˜ ÔÚÁ·ÓÒÛÂÈ˜, ÚÔ¸Ôı¤ÙÂÈ ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÎÔÈÓÒÓ Î·È ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ
ÁÈ· ÙË ı¤ÛË ÛÂ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ “Know your customer” (KYC) Î·È “Customer due diligence” (CDD). 
™Â Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ˘˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·Ù˘¯ıÔ‡Ó ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÙˆÓ
ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ Ô˘ Û˘ÁÎÂÓÙÚÒÓÔ˘Ó ÔÈ ÂıÓÈÎ¤˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Î·È ÔÈ ·ÚÌfi‰ÈÔÈ ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ·
ÙËÓ ÂÔÙÂ›·, ÔÈ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ ÂÈÎÂÓÙÚÒıËÎ·Ó ÛÙÔ˘˜ ÙÚfiÔ˘˜ ¯Ú‹ÛË˜ ÂÓfi˜ Â›ÛËÌÔ˘ ‹ ÌË Î·Ó·ÏÈÔ‡ ‰ÈÔ¯¤-
ÙÂ˘ÛË˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ:

ñ ·fi ÌÈ· Î˘‚ÂÚÓËÙÈÎ‹ ·Ú¯‹ ÛÂ ¿ÏÏË, Î·È
ñ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÂÓfi˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÔÌ›ÏÔ˘. °È· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, ÌÂÙ·Í‡ ÂÓfi˜ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜

ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ˘ ÛÂ ÌÈ· ¯ÒÚ· Î·È ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ‹ ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÁÚ·ÊÂ›ˆÓ Ô˘ Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂ-
ÛÙËÌ¤Ó· ÛÂ Î¿ÔÈ· ¿ÏÏË ¯ÒÚ·. 

∆¤ÏÔ˜, ̆ ‹ÚÍÂ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ·fi„ÂˆÓ Î·È Î·Ù·ÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÒÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·-
ÏËÊıÂ› ÚfiÛÊ·Ù·, ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ÚÔÏËÙÈÎ‹ Î·È Î·Ù·ÛÙ·ÏÙÈÎ‹ ‰Ú¿ÛË ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÙÚÔÌÔ-
ÎÚ·ÙÒÓ, ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÊ˘Á‹ ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÁÈ· ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛ‹ ÙÔ˘˜.

¶ƒ√§∏æ∏ Ãƒ∏™∏™ ∆√À Ãƒ∏ª∞∆√¶π™∆ø∆π∫√À ™À™∆∏ª∞∆√™ °π∞ ∆∏
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∆Ô ª¿ÈÔ ÙÔ˘ 2002 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÛÙËÓ ∂›ÛËÌË ∂ÊËÌÂÚ›‰· ÙˆÓ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∫ÔÈÓÔÙ‹ÙˆÓ, Ô ∫·ÓÔÓÈÛÌfi˜ (∂∫)
792/2002(30). §·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë Î·È ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2002/38/∂∫, ÌÂ ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ∫·-
ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÂÈ‰ÈÒÎÂÙ·È Ë Â¤ÎÙ·ÛË ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÂÓ-
‰ÔÎÔÈÓÔÙÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜. 
ªÂ ÙÔÓ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi ·˘Ùfi Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È Ë ̄ Ú‹ÛË ÙÔ˘ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡ Ô˘ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌÔ˜ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË ÌÂ ÙË ÌÔÚ-
Ê‹ ‚¿ÛÂˆÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ. √È ‚¿ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ÂÚÈ¤¯Ô˘Ó ÙÔ ÌËÙÚÒÔ ÙˆÓ ÚÔÛÒˆÓ, ÛÙ· ÔÔ›· ¤¯ÂÈ ̄ Ô-
ÚËÁËıÂ› ·fi ÙÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜ ·ÚÈıÌfi˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ ÌËÙÚÒÔ˘ (∞ºª). ªÂ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ·˘Ùfi ‰È·-
ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È fiÙÈ Ô º¶∞ Ô˘ ÔÊÂ›ÏÂÙ·È ÁÈ· ÙÈ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ·˘Ù¤˜, ÌÂÙ·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÂ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ Ô˘ ÔÚ›˙Ô˘Ó Ù·
ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË˜. 
√È ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ı· ÂÊ·ÚÌÔÛÙÔ‡Ó ·Ú¯ÈÎ¿ ÁÈ· ÂÚ›Ô‰Ô 3 ÂÙÒÓ ÌÂ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ∫·-
ÓÔÓÈÛÌÔ‡ 218/92. 

∫∞¡√¡π™ª√™ 792/2002 °π∞ ∆∏¡ ¶ƒ√™øƒπ¡∏ ∆ƒ√¶√¶√π∏™∏ ∆√À ∫∞¡√¡π™ª√À

218/92 ™Ã∂∆π∫∞ ª∂ ∆∏ ¢π√π∫∏∆π∫∏ ™À¡∂ƒ°∞™π∞ ™∆√¡ ∆√ª∂∞ ∆ø¡ ∂ªª∂™ø¡

º√ƒø¡ (º¶∞) √™√¡ ∞º√ƒ∞ ¶ƒ√™£∂∆∞ ª∂∆ƒ∞ °π∞ ∆√ ∏§∂∫∆ƒ√¡π∫√ ∂ª¶√ƒπ√

∆Ô ª¿ÈÔ ÙÔ˘ 2002 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÛÙËÓ ∂›ÛËÌË ∂ÊËÌÂÚ›‰· ÙˆÓ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∫ÔÈÓÔÙ‹ÙˆÓ, Ë √‰ËÁ›·
2002/38/∂∫(29). ªÂ ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÂÈ‰ÈÒÎÂÙ·È ÔÈ Ú·‰ÈÔÊˆÓÈÎ¤˜ Î·È ÙËÏÂÔÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ÔÈ
˘ËÚÂÛ›Â˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¿ ·fi ÙÚ›ÙÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÛÂ ÚfiÛˆ· ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤Ó· ÛÙËÓ ∫ÔÈÓfiÙËÙ·
‹ ·fi ÙËÓ ∫ÔÈÓfiÙËÙ· ÛÂ Ï‹ÙÂ˜ ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ˘˜ ÛÂ ÙÚ›ÙÂ˜ ̄ ÒÚÂ˜, Ó· ÊÔÚÔÏÔÁÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔÓ ÙfiÔ ÙÔ˘ Ï‹ÙË ÙˆÓ
˘ËÚÂÛÈÒÓ.
√È Î·ÓfiÓÂ˜ Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È Â› ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ º¶∞ ÁÈ· ÙÈ˜ Ú·‰ÈÔÊˆÓÈÎ¤˜ Î·È ÙËÏÂÔÙÈÎ¤˜
˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ÁÈ· ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Ô˘ ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¿, ‰˘Ó¿ÌÂÈ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 9 ÙË˜ ¤ÎÙË˜ Ô‰Ë-
Á›·˜ 77/388/∂∫ Â›Ó·È ·ÚfiÛÊÔÚÔÈ ÁÈ· ÙË ÊÔÚÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ˘ËÚÂÛÈÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Î·Ù·Ó·ÏÒÓÔÓÙ·È
ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ∫ÔÈÓfiÙËÙ·˜. ªÂ ÙËÓ ̆ ÈÔı¤ÙËÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2002/38/∂∫, ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È Ë ·ÔÊ˘Á‹ ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂˆÓ ÙÔ˘
·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ·˘ÙfiÓ.
∆¤ÏÔ˜, ÁÈ· Ó· ‰ÈÂ˘ÎÔÏ˘ÓıÔ‡Ó ÛÙËÓ Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ› ÊÔÚÂ›˜, ÔÈ
ÔÔ›ÔÈ ·Ú¤¯Ô˘Ó ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¿ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È ‰ÂÓ Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔÈ Ô‡ÙÂ ··ÈÙÂ›Ù·È Ó· ÂÁÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÁÈ·
ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡˜ ÛÎÔÔ‡˜ ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ∫ÔÈÓfiÙËÙ·˜, Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È ÂÈ‰ÈÎfi Î·ıÂÛÙÒ˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô Ô ÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎfi˜ ÊÔÚ¤·˜ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÈÏ¤ÁÂÈ ÙËÓ ÂÁÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘ ÛÂ ¤Ó· ÌfiÓÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜.

√¢∏°π∞ 2002/38/∂∫ °π∞ ∆∏¡ ∆ƒ√¶√¶√π∏™∏ ∫∞π ∆∏¡ ¶ƒ√™øƒπ¡∏ ∆ƒ√¶√¶√π∏™∏

∆∏™ √¢∏°π∞™ 77/388/∂∫ √™√¡ ∞º√ƒ∞ ∆√ ™À™∆∏ª∞ º√ƒ√À ¶ƒ√™∆π£∂ª∂¡∏™

∞•π∞™ ¶√À ∂º∞ƒª√∑∂∆∞π ™∆π™ ƒ∞¢π√ºø¡π∫∂™ ∫∞π ∆∏§∂√¶∆π∫∂™ À¶∏ƒ∂™π∂™

∫∞π ™∂ √ƒπ™ª∂¡∂™ À¶∏ƒ∂™π∂™ ¶√À ¶∞ƒ∂Ã√¡∆∞π ∏§∂∫∆ƒ√¡π∫∞

∂’ ºOƒO§O°π∫∞ £∂ª∞∆∞
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™ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ECOFIN ÙË˜ 4Ë˜ πÔ˘Ó›Ô˘ 2002 Û˘˙ËÙ‹ıËÎÂ ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ¿ ÙÔ ı¤Ì· ÙË˜ ÚÔfi‰Ô˘ ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ÚfiÙ·-
ÛË˜ Ô‰ËÁ›·˜. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ, ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓÔ ÛÙË ÊÔÚÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ ·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂˆÓ, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, 

ñ ˘ÂÓı‡ÌÈÛÂ fiÙÈ ··ÈÙÂ›Ù·È Ó· ÂÊ·ÚÌÔÛÙÂ› Ë ·Ú¯‹, Î·Ù¿ ÙËÓ ÔÔ›· fiÏÔÈ ÔÈ ÔÏ›ÙÂ˜ Ô˘ ‰È·Ì¤ÓÔ˘Ó ÛÂ ¤Ó·
ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜ ÙË˜ ∂∂ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Î·Ù·‚¿ÏÔ˘Ó ÙÔÓ ÔÊÂÈÏfiÌÂÓÔ ÊfiÚÔ Â› fiÏˆÓ ÙˆÓ ÂÈÛÔ‰ËÌ¿ÙˆÓ ÙÔ˘˜
·fi ·ÔÙ·Ì›Â˘ÛË, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰È·ÙËÚËıÂ› Ë ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆ-
ÙÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ,

ñ ˙‹ÙËÛÂ ·fi ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ Ó· ÂÈ‰ÈÒÎÂÈ ÙËÓ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ̂ ˜ ‡ÛÙ·ÙÔ ÛÙfi¯Ô ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
∂ÓˆÛË˜, fiÙ·Ó ‰ÈÂÍ¿ÁÂÈ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÂÈ˜, ÛÂ ÛÙÂÓfi Û˘ÓÙÔÓÈÛÌfi ÌÂ ÙËÓ ¶ÚÔÂ‰Ú›· ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÁÈ·
ÙË ı¤ÛÈÛË ÈÛÔ‰˘Ó¿ÌˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ ·fi ÙÈ˜ ∏ÓˆÌ¤ÓÂ˜ ¶ÔÏÈÙÂ›Â˜ ÙË˜ ∞ÌÂÚÈÎ‹˜, ÙËÓ ∂Ï‚ÂÙ›·, ÙÔ §È¯ÙÂÓ-
ÛÙ¿ÈÓ, ÙÔ ªÔÓ·Îfi, ÙËÓ ∞Ó‰fiÚ· Î·È ÙÔÓ ∞ÁÈÔ ª·Ú›ÓÔ.

ª¤¯ÚÈ ÛÙÈÁÌ‹˜ ¤¯Ô˘Ó ·Ú¯›ÛÂÈ Ó· ‰ÈÂÍ¿ÁÔÓÙ·È ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÂÈ˜ ÌÂ Ù· ¤ÓÙÂ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÎÚ¿ÙË ÂÎÙfi˜ ·fi ÙËÓ ∂Ï‚Â-
Ù›·. ∆Ô ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÈÛÙÂ‡ÂÈ fiÙÈ Î·È ÔÈ ÂÏ‚ÂÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ı· ·Ú¯›ÛÔ˘Ó ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ ̇ ‹ÙËÌ· ·˘Ùfi ¿ÌÂÛ·.

º√ƒ√§√°∏™∏ ∂π™√¢∏ª∞∆ø¡ ∞¶√ ∞¶√∆∞ªπ∂À™∂π™

™Ù· Ù¤ÏË ª·˝Ô˘ ÙÔ˘ 2002 ÂÎ‰fiıËÎÂ ∫·ÓÔÓÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Û¯ÂÙÈÎ¿
ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ÚÔÙ‡ˆÓ(31). 
™Ùfi¯Ô˜ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È Ë ˘ÈÔı¤ÙËÛË Î·È ¯Ú‹ÛË ‰ÈÂıÓÒÓ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ÚÔÙ‡ˆÓ(32) ÛÙËÓ ∫ÔÈÓfiÙËÙ· ÚÔ-
ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÓ·ÚÌÔÓÈÛÙÔ‡Ó ÔÈ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜, ÙˆÓ
ÔÔ›ˆÓ ÔÈ Ù›ÙÏÔÈ Â›Ó·È ‰ÂÎÙÔ› ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÛÂ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË ·ÁÔÚ¿ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ Ì¤ÏÔ˘˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ·
ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 1 ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 93/22/∂√∫. ∞ÒÙÂÚÔ˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› ¤Ó· ˘„ËÏfi
Â›Â‰Ô ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ Î·È Û˘ÁÎÚÈÛÈÌfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ Î·È ̂ ˜ ÂÎ ÙÔ‡ÙÔ˘ Ë ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ ÙË˜ ∫ÔÈÓfiÙËÙ·˜. 
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 4 ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡, ÁÈ· Î¿ıÂ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ¤ÙÔ˜ Ô˘ ·Ú¯›˙ÂÈ ·fi ÙËÓ 1Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2005
Î·È ÂÊÂÍ‹˜, ÔÈ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ ‰È¤ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ ‰›Î·ÈÔ ÂÓfi˜ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ Ì¤ÏÔ˘˜, ı· Î·Ù·ÚÙ›˙Ô˘Ó ÙÔ˘˜ ÂÓÔÔÈËÌ¤-
ÓÔ˘˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜ ÙÔ˘˜ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ‰ÈÂıÓ‹ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ÚfiÙ˘·, Ù· ÔÔ›· ı· ̆ ÈÔıÂÙÔ‡ÓÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ
ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓË ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 6 ‰È·‰ÈÎ·Û›·. ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 5 ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ·Ú¤¯ÂÙ·È Ë ‰˘-
Ó·ÙfiÙËÙ· ÛÙ· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË Ó· Î·Ù·ÛÙ‹ÛÔ˘Ó ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ‹ ÚÔ·ÈÚÂÙÈÎ‹ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÂÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ‰ÈÂ-
ıÓÒÓ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ÚÔÙ‡ˆÓ Î·È ·fi ÌË ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜. 

¢π∂£¡∏ §√°π™∆π∫∞ ¶ƒ√∆À¶∞

™∆’ §O°π™∆π∫∞ £∂ª∞∆∞
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™¯Â‰fiÓ Ù¤ÛÛÂÚ· ¯ÚfiÓÈ· ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¤ÁÎÚÈÛË ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ÚfiÙ·ÛË˜ Ô‰ËÁ›·˜ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, ÙÔ
∂˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ˘ÈÔı¤ÙËÛÂ ÛÙÈ˜ 17 πÔ˘Ó›Ô˘ ÙËÓ √‰ËÁ›· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÍ ·ÔÛÙ¿ÛÂˆ˜ ÂÌÔÚ›· ¯ÚËÌ·-
ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ Î·È ÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙˆÓ √‰ËÁÈÒÓ 90/619/∂∫, 97/7/∂∫, Î·È
98/27/∂∫(33). 
µ·ÛÈÎfi˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ Â›Ó·È Ë ı¤ÛÈÛË ÂÓfi˜ Û·ÊÔ‡˜ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ÂÌÔÚ›· ¯ÚËÌ·ÙÔÈ-
ÛÙˆÙÈÎÒÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ ·fi ·fiÛÙ·ÛË ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜. ∂›ÛË˜, ÂÈ‰ÈÒÎÂÙ·È Ó· ÂÍ·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› ¤Ó· ̆ „Ë-
Ïfi Â›Â‰Ô ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ ÏÈ·ÓÈÎÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ (.¯. ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜,
ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜) Ô˘ ‰È·Ù›ıÂÓÙ·È Ì¤Ûˆ ÙËÏÂÊÒÓÔ˘, ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ (.¯. Ì¤Ûˆ
ÙÔ˘ Internet) ‹ Ù·¯˘‰ÚÔÌÈÎ¿, ÒÛÙÂ Ó· ÙÔÓˆıÂ› Ë ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ ÛÂ Ù¤ÙÔÈÂ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·È Ó·
·Ú·Û¯ÂıÂ› ÛÙÔ˘˜ ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ ¤Ó· Û·ÊÒ˜ Î·ıÔÚÈÛÌ¤ÓÔ ÓÔÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ Ô˘
ı· ‰È¤ÂÈ ÙËÓ ÂÏÂ‡ıÂÚË ·ÚÔ¯‹ ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ·˘ÙÒÓ. 
∏ Â›ÙÂ˘ÍË ˘„ËÏÔ‡ ÂÈ¤‰Ô˘ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ ÏÈ·ÓÈÎÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ,
ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È ÌÂ ÏÂÙÔÌÂÚÂ›˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó Î˘Ú›ˆ˜:

1. ∆ËÓ ÂÎ ÙˆÓ ÚÔÙ¤ÚˆÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔÓ ·Ú¤¯ÔÓÙ· ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›·, ÙË Û˘ÁÎÂ-
ÎÚÈÌ¤ÓË ·ÚÂ¯fiÌÂÓË ÂÍ ·ÔÛÙ¿ÛÂˆ˜ ˘ËÚÂÛ›·, ÙË Û‡Ì‚·ÛË Î·È Ù· Ì¤Û· ·ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·-
ÏˆÙ‹.

2. ∆Ë ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛË ·fi ÙÔÓ ·Ú¤¯ÔÓÙ· ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹ ˘ËÚÂÛ›· ÚÔ˜ ÙÔÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ÙˆÓ Û˘Ì-
‚·ÙÈÎÒÓ fiÚˆÓ. 

3. ∆Ô ‰ÈÎ·›ˆÌ· ̆ ·Ó·¯ÒÚËÛË˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ÂÍ ·ÔÛÙ¿ÛÂˆ˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ÁÈ·
ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ˘ËÚÂÛ›·˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙÈ˜ 14 ËÌÂÚÔÏÔÁÈ·Î¤˜ ËÌ¤ÚÂ˜ (‹ 30
ËÌÂÚÔÏÔÁÈ·Î¤˜ ËÌ¤ÚÂ˜ ÛÂ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ ˙ˆ‹˜ Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ √‰ËÁ›· 90/619/∂∫). 

4. ∆È˜ ÌÔÚÊ¤˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ô Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹˜ ¤¯ÂÈ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·
¿ÛÎËÛË˜ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ˘·Ó·¯ÒÚËÛË˜ Î·È ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ·Ú¤¯ÔÓÙÔ˜ ÙÈ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ Ó· ÂÓËÌÂÚÒ-
ÓÂÈ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÙÔÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹. 

5. ∆ËÓ Úfi‚ÏÂ„Ë Ì¤ÙÚˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ·fi ÚÔÛÊÔÚ¿ ·ÓÂÈı‡ÌËÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈ-
ÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ.

6. ∆ÔÓ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎfi ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜, Ô˘ Ú·ÎÙÈÎ¿ ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ô Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹˜
‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ú·ÈÙËıÂ› ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ÙÔ˘ ·Ú·¯ˆÚÔ‡ÓÙ·È ·fi ·˘Ù‹.

∆¤ÏÔ˜, ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÔÈ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÚÔÛÙ›ÌˆÓ ÛÂ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÌË Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË˜ ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜
ÙË˜ √‰ËÁ›·˜, Ù· ¤ÓÓÔÌ· Ì¤Û· ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ, Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÚfiÛ‚·ÛË˜ ÛÂ ÂÍˆ-‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¿ fiÚ-
Á·Ó· Â›Ï˘ÛË˜ ÙˆÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜ ·fi‰ÂÈÍË˜ ÂÓÒÈÔÓ ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÛÙËÚ›ˆÓ. 
°ÂÓÈÎ‹ ·Ú·Ù‹ÚËÛË ·ÔÙÂÏÂ› ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ·Ê‹ÓÔÓÙ·È ÔÏÏ¿ ÂÚÈıÒÚÈ· ÛÙÔ˘˜ ÂıÓÈÎÔ‡˜ ÓÔÌÔı¤ÙÂ˜ ÁÈ· ˘ÈÔ-
ı¤ÙËÛË ·˘ÛÙËÚfiÙÂÚˆÓ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ. ™˘ÓÂÒ˜, ‰ÂÓ ÂÈÙÂ‡¯ıËÎÂ Ô ·Ú¯ÈÎfi˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜ Ì¤ÁÈÛÙË˜
ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜. 

∂• ∞¶√™∆∞™∂ø™ ∂ª¶√ƒπ∞ Ãƒ∏ª∞∆√¶π™∆ø∆π∫ø¡ À¶∏ƒ∂™πø¡ ¶ƒ√™ ∆√À™ ∫∞∆∞¡∞§ø∆∂™

∑’ ¶O§π∆π∫∏ ¶ƒO™∆∞™π∞™ ∫∞∆∞¡∞§ø∆∏
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ªÂ ÙËÓ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ·˘Ù‹ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È Ë ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ÔÏÈÙÈÎ‹ ˘¤Ú ÙˆÓ
Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô ÁÈ· Ù· ÂfiÌÂÓ· ¤ÓÙÂ ¯ÚfiÓÈ·(34). ∏ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ·˘Ù‹ ÂÈÎÂÓÙÚÒÓÂÙ·È ÛÂ
ÙÚÂÈ˜ ÌÂÛÔÚfiıÂÛÌÔ˘˜ ÛÙfi¯Ô˘˜, Ô˘ ı· ÂÊ·ÚÌÔÛÙÔ‡Ó Ì¤Ûˆ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÂ ¤Ó· ‚Ú·¯˘-
ÚfiıÂÛÌÔ Î˘ÏÈfiÌÂÓÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ·, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· Â·ÓÂÍÂÙ¿˙ÂÙ·È Ù·ÎÙÈÎ¿. √È ÙÚÂÈ˜ ·˘ÙÔ› ÛÙfi¯ÔÈ Â›Ó·È:

ñ ˘„ËÏfi Â›Â‰Ô ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹: ÔÈ Î‡ÚÈÂ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜, fiˆ˜ ·˘Ù¤˜ ·ÔÙ˘ÒÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ
∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË, Â›Ó·È ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· Ô˘ ı· ‰ÔıÂ› ÛÙ· ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÙˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ
Ú·ÎÙÈÎÒÓ Ô˘ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ¶Ú¿ÛÈÓË µ›‚ÏÔ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹. √ ÛÙfi-
¯Ô˜ ·˘Ùfi˜ ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›˙ÂÙ·È fiÙÈ ‰ÂÓ ÛËÌ·›ÓÂÈ ÙË Ú‡ıÌÈÛË ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙË˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ÏÂ-
ÙÔÌÂÚÒ˜ ÛÂ Â˘Úˆ·˚Îfi Â›Â‰Ô. ™ËÌ·›ÓÂÈ ÙËÓ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË, ÌÂ fiÔÈ· Ì¤Û· ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È Î·Ù·ÏÏËÏfiÙÂ-
Ú· (√‰ËÁ›·-Ï·›ÛÈÔ, ÚfiÙ˘Ô, ‚¤ÏÙÈÛÙÂ˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜), fi¯È ÌfiÓÔ ÙË˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ ÙˆÓ ·Á·ıÒÓ Î·È ÙˆÓ ̆ Ë-
ÚÂÛÈÒÓ ·ÏÏ¿ Î·È ÂÎÂ›ÓˆÓ ÙˆÓ Ù˘¯ÒÓ ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ Ô˘ ı· ÂÓÈÛ¯‡ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÂÌÈÛÙÔ-
Û‡ÓË ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ ÛÙË ‰ÈÂÍ·ÁˆÁ‹ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. ∞Í›˙ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Î·Ù¿ ÙËÓ
∂ÈÙÚÔ‹ ÙÔ‡ÙÔ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ›, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, ÌÂ ÙËÓ Î·Ï‡ÙÂÚË ¯Ú‹ÛË ÙˆÓ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÒÓ ÌÔÚ-
ÊÒÓ Ú‡ıÌÈÛË˜, fiˆ˜ Ë ·˘ÙÔÚÚ‡ıÌÈÛË, Ë ·fi ÎÔÈÓÔ‡ Ú‡ıÌÈÛË Î·È Ë Ù˘ÔÔ›ËÛË. 

ñ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹: ÔÈ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ·˜
Â›Ó·È, ÂÓ ÚÔÎÂÈÌ¤Óˆ, Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ÂÓfi˜ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ
Î·È ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ ·ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜. ∂ÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È Â›ÛË˜ fiÙÈ Ù· ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓ· ad
hoc ¿Ù˘· Ì¤Û· Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜, fiˆ˜ ÙÔ ¢ÈÂıÓ¤˜ ¢›ÎÙ˘Ô ∂ÔÙÂ›·˜ ÙË˜ ∂ÌÔÚ›·˜ (IMSN) Î·È Ë ‚¿ÛË ‰Â-
‰ÔÌ¤ÓˆÓ CLAB ÁÈ· ÙËÓ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ Î·Ù·¯ÚËÛÙÈÎ¤˜ Ú‹ÙÚÂ˜ ÛÙÈ˜
Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜, ı· ·Ó·Ù˘¯ıÔ‡Ó ·ÎfiÌË ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ. 

ñ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙˆÓ ÔÚÁ·ÓÒÛÂˆÓ ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ ÛÙÈ˜ ÔÏÈÙÈÎ¤˜ ÙË˜ ∂∂: ÔÈ Î‡ÚÈÂ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ Û˘Ó›ÛÙ·ÓÙ·È
ÛÙËÓ Â·ÓÂÍ¤Ù·ÛË ÙˆÓ ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ ÛÙË ¯¿Ú·ÍË ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙË˜ ∂∂ Î·È
ÛÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Û¯Â‰›ˆÓ Î·Ù¿ÚÙÈÛË˜ Î·È ÔÈÎÔ‰fiÌËÛË˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜.

™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ Â‰›Ô ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙË˜ ∂∂ ˘¤Ú ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ, ÂÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È, ÌÂÙ·Í‡ ¿Ï-
ÏˆÓ, fiÙÈ Ë ÔÏÈÙÈÎ‹ ˘¤Ú ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ Î·ı·˘Ù‹ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ó·Ù˘¯ıÂ› ÌÂÌÔÓˆÌ¤Ó· ¯ˆÚ›˜ Ó· Ï·Ì‚¿-
ÓÂÈ ˘fi„Ë ¿ÏÏÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ·ÓÙ›ÎÙ˘Ô ÛÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜, ·ÏÏ¿ Î·È ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊ·, ı· Ú¤ÂÈ Ó· Ï·Ì-
‚¿ÓÂÈ ˘fi„Ë ÙÈ˜ ÂÈ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÛÙÔ˘˜ ¿ÏÏÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ Î·È ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜. ∆Ô‡ÙÔ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙÔ ÚÔÎÂÈÌ¤-
ÓÔ˘ Ó· ‰È·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› ÌÈ· Û˘ÓÂÎÙÈÎ‹ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÛÙËÓ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ Û˘ÓÔÏÈÎ¿. ¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÌÈ· ·Ú·-
Ù‹ÚËÛË-‰È·›ÛÙˆÛË È‰È·›ÙÂÚË˜ ÛËÌ·Û›·˜, Î·ıÒ˜ Â›Ó·È Û·Ê¤˜ fiÙÈ ÌfiÓÔ ÌÂ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ·˘Ùfi Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Ë Ù·˘-
Ùfi¯ÚÔÓË ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ Î·È ÙË˜ Â‡Ú˘ıÌË˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. 
°È· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ Ó¤·˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ÂÏ‹ÊıËÛ·Ó ̆ fi„Ë ÔÈ ·ÏÏ·Á¤˜ Ô˘ Â‹Ïı·Ó ÛÙË Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÙˆÓ Î·Ù·-
Ó·ÏˆÙÒÓ ÌÂ ÙËÓ ¤ÏÂ˘ÛË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, ÙËÓ ·˘Í·ÓfiÌÂÓË ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘ ‰È·‰ÈÎÙ‡Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ
Î·È ÙËÓ ÂÓ Á¤ÓÂÈ ‰È¿‰ÔÛË ÙÔ˘ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÔ‡ ÂÌÔÚ›Ô˘, Ë ¤ÏÏÂÈ„Ë ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜
‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜(35), Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÌÂÙ·ÚÚ‡ıÌÈÛË˜ ÙË˜ Â˘Úˆ·˚Î‹˜ ‰È·Î˘‚¤ÚÓËÛË (̃36), Ë ÚÔÂÙÔÈ-
Ì·Û›· Î·È Ë ÚÔÔÙÈÎ‹ ÙË˜ ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË˜(37). ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ, ÛÙËÓ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÂÈÛËÌ·›ÓÔÓÙ·È È‰›ˆ˜ Ù· ÂÍ‹˜:

ñ ™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜, ÂÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È Ë ·Ó¿ÁÎË Â·ÓÂÍ¤Ù·ÛË˜ Î·È ÌÂÙ·ÚÚ‡ıÌÈÛË˜ ÙˆÓ
˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ Ô‰ËÁÈÒÓ ÙË˜ ∂∂ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹, ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó· ÂÈÎ·ÈÚÔÔÈËıÔ‡Ó Î·È Ó·
·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÛÙÔ‡Ó ÚÔÔ‰Â˘ÙÈÎ¿ ·fi Ì¤ÙÚ· ÂÏ¿¯ÈÛÙË˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜ ÛÂ Ì¤ÙÚ· Ï‹ÚÔ˘˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜. 

ñ ∏ ·Ï‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ·ÌÔÈ‚·›·˜ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË˜, ¯ˆÚ›˜ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË, ‰ÂÓ ·ÚÎÂ› ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘
Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ.

ñ ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ Â·ÓÂÍ¤Ù·ÛË˜ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·›Ô˘ Ô˘ ‰È¤ÂÈ ÙÈ˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· Û¯Â-
ÙÈÎ‹˜ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÁÈ· ÙÔ Â˘Úˆ·˚Îfi ‰›Î·ÈÔ ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ı· Â·ÓÂÍÂ-
Ù·ÛÙÂ› ÙÔ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ ‰›Î·ÈÔ ÂÚ› Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛÙÔ‡Ó ÔÈ
˘¿Ú¯Ô˘ÛÂ˜ ·Û˘ÌÊˆÓ›Â˜, Ó· ÏËÚˆıÔ‡Ó ÎÂÓ¿ Î·È Ó· ˘¿ÚÍÂÈ ·ÏÔ‡ÛÙÂ˘ÛË. £· ÂÍÂÙ·ÛÙÂ› Â›ÛË˜ Ë
ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ ÚÔıÂÛÌÈÒÓ ˘·Ó·¯ÒÚËÛË˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ √‰ËÁÈÒÓ.

∞¡∞∫√π¡ø™∏ ∆∏™ ∂¶π∆ƒ√¶∏™ - ™∆ƒ∞∆∏°π∫∏ °π∞ ∆∏¡ ¶√§π∆π∫∏ À¶∂ƒ ∆ø¡
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ñ ∏ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ ÛÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙË˜ ∂∂ ÎÚ›ÓÂÙ·È ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹
∂ÈÙÚÔ‹ fiÙÈ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÓÈÛ¯˘ıÂ› ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙÔ˘˜ ÛÙË ‰ÈÂÍ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ‰È·-
‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜, ÛÂ Û˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎÔ‡˜ ÊÔÚÂ›˜ Î·È ÔÌ¿‰Â˜ ÂÚÁ·Û›·˜, ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ı¤ÛÈÛË˜
ÂıÂÏÔÓÙÈÎÒÓ ÚÔÙ‡ˆÓ Ù˘ÔÔ›ËÛË˜ Ô˘ Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ¯ÒÚ· ÛÂ ÎÔÈÓÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô. 

√È ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓÂ˜ ÛÙËÓ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÁÈ· ÙÔ ÂfiÌÂÓÔ ‰È¿ÛÙËÌ·, Ô˘
·ÊÔÚÔ‡Ó ÈÔ ¿ÌÂÛ· ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤· Â›Ó·È, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, ÔÈ ÂÍ‹˜:

ñ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜(38) ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙË˜ ¶Ú¿ÛÈÓË˜ µ›‚ÏÔ˘ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ
Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ ÛÙËÓ ∂∂ (2Ô ÙÚ›ÌËÓÔ 2002). 

ñ ∂ÎıÂÛË ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 98/27/∂∫ ÂÚ› ÙˆÓ ·ÁˆÁÒÓ ·Ú·ÏÂ›„Âˆ˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤·
ÙË˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙˆÓ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ Î·È ˘Ô‚ÔÏ‹ ÚÔÙ¿ÛÂˆÓ ÁÈ· Ù˘¯fiÓ ·Ó·ıÂÒÚËÛ‹
ÙË˜, ÂÊfiÛÔÓ ÎÚÈıÂ› ·Ó·ÁÎ·›· (3Ô ÙÚ›ÌËÓÔ 2003).

ñ ¢Â‡ÙÂÚË ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ¢›Î·ÈÔ ÙˆÓ ™˘Ì‚¿ÛÂˆÓ (4Ô ÙÚ›ÌËÓÔ 2002).
ñ ∂Ê·ÚÌÔÁ‹ Î·È ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙˆÓ ÚÔ‚ÏÂÔÌ¤ÓˆÓ ÛÙÔ ¶ÚfiÁÚ·ÌÌ· ¢Ú¿ÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÃÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜

˘ËÚÂÛ›Â˜ (FSAP) (2002-2006).
ñ ∞Ó·ıÂÒÚËÛË ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 87/102/∂√∫ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ‹ ›ÛÙË (2Ô ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2002)(39).
ñ ∞Ó·ıÂÒÚËÛË ÙË˜ ™‡ÛÙ·ÛË˜ 97/489 ÁÈ· ÙÈ˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¤˜ ÏËÚˆÌ¤˜ (2Ô ÙÚ›ÌËÓÔ 2002).
ñ ¢ËÌÈÔ˘ÚÁ›· forum ÁÈ· ÙÔ˘˜ ¯Ú‹ÛÙÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ (FINUSE) (4Ô ÙÚ›ÌËÓÔ 2002).
ñ ™‡ÛÙ·ÛË Ô˘ ı· ÂÚÈ¤¯ÂÈ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ ÁÈ· ÙËÓ on-line Ú·ÎÙÈÎ‹ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜

ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË˜ ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ËÏÂ-
ÎÙÚÔÓÈÎ¿ (2Ô ÙÚ›ÌËÓÔ 2002).

ªÂ ÙËÓ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛ‹ ÙË˜ ·˘Ù‹(40), Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, ·ÊÂÓfi˜ ÌÂÓ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ‰È·-
‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ¶Ú¿ÛÈÓË µ›‚ÏÔ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹(41),
·ÊÂÙ¤ÚÔ˘ ‰Â, ÂÚÈ¤¯ÂÈ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ Î·È ÂÚÈÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ ıÂÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi ÌÈ·
√‰ËÁ›·-Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ıÂÌÈÙ¤˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜. 
∏ ¶Ú¿ÛÈÓË µ›‚ÏÔ˜, Ë ÔÔ›· ̆ Ô‚Ï‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙÔÓ √ÎÙÒ‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2001, ÂÚÈ¤¯ÂÈ ÌÈ· ÛÂÈ-
Ú¿ ÂÈÏÔÁÒÓ Î·È ıÂÌ¿ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ ÙË˜ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙˆÓ Î·-
Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ıÂÌÈÙ¤˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜. ªÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, Á›ÓÔÓÙ·È ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜
ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÎÈÓÔ‡ÓÙ·È ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙËÓ ÂÈ‰ÈÎ‹ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË (Ô˘
Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È ÛÂ ÚfiÛıÂÙ· ÔÚÈ˙fiÓÙÈ· Ì¤ÙÚ· ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜) Î·È ÙË ÌÈÎÙ‹ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË (√‰ËÁ›·-Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÌÔ-
ÚÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜, Ô˘ ı· Û˘ÓÔ‰Â‡ÂÙ·È, ÂÊfiÛÔÓ ÎÚ›ÓÂÙ·È ·Ó·ÁÎ·›Ô, ·fi ÂÈ‰ÈÎ¿ Ì¤ÙÚ· ·Ó¿ ÙÔÌÂ›˜). 
∏ ¶Ú¿ÛÈÓË µ›‚ÏÔ˜ Â›¯Â ÌÂÁ¿ÏË ·‹¯ËÛË Î·È ÔÈ ··ÓÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰fiıËÎ·Ó ·fi ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, ÔÚÁ·ÓÒÛÂÈ˜ Î·-
Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ, ÂıÓÈÎ¤˜ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜ Î·È ˘ËÚÂÛ›Â˜ ‹Ù·Ó Û˘ÓÔÏÈÎ¿ 169. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ‰È·ÈÛÙÒ-
ıËÎÂ Â˘ÚÂ›· Û˘Ó·›ÓÂÛË È‰›ˆ˜ ÛÙ· ·ÎfiÏÔ˘ı·:

ñ ™ÙËÓ ÏÂÈÔÓfiÙËÙ· ÙˆÓ ··ÓÙ‹ÛÂˆÓ Á›ÓÂÙ·È ·Ô‰ÂÎÙ‹ Ë ·Ó¿ÁÎË ÌÂÙ·ÚÚ‡ıÌÈÛË˜ ÙË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ÙË˜ ∂∂
ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ. ∏ ÛËÌÂÚÈÓ‹ ÈÛ¯‡Ô˘Û· Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ·ÔÙÂÏÂ› ÙÚÔ¯Ô¤‰Ë ÁÈ· ÙËÓ
ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿, ÙfiÛÔ ·fi ÏÂ˘Ú¿˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ fiÛÔ Î·È ·fi ÏÂ˘Ú¿˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ.

ñ ™ÙËÓ ÏÂÈÔÓfiÙËÙ· ÙˆÓ ··ÓÙ‹ÛÂˆÓ Ô˘ Ù¿ÛÛÔÓÙ·È ˘¤Ú, ÂÎÊÚ¿˙ÂÙ·È Ë ÂÈı˘Ì›· Ó· Á›ÓÂÈ Ë ÌÂÙ·ÚÚ‡ı-
ÌÈÛË ÌÂ ‚¿ÛË ÌÈ· √‰ËÁ›·-Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ıÂÌÈÙ¤˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜(42).

ñ √È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ··ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ¯·ÈÚÂÙ›˙Ô˘Ó ÙËÓ È‰¤· ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÂÓfi˜ ÓÔÌÈÎÔ‡ ÌË-
¯·ÓÈÛÌÔ‡ ÁÈ· ÙË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÂÈ‚ÔÏ‹˜, Ô˘ Â›Ó·È ·ÚÌfi‰ÈÔÈ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔ-
ÛÙ·Û›· ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ.

™ÙÔ ·Ú¿ÚÙËÌ· π ÙË˜ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË˜ ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓË˜ √‰ËÁ›·˜-Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙÈ˜
ıÂÌÈÙ¤˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜, Ë ‰ÔÌ‹ ÙË˜, Ô˘ ı· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÌÈ· ÁÂÓÈÎ‹ Ú‹ÙÚ· Î·È Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ıÂÌÈÙÒÓ

∞¡∞∫√π¡ø™∏ ∆∏™ ∂¶π∆ƒ√¶∏™ ™∂ ™À¡∂Ã∂π∞ ∆√À ¶ƒ∞™π¡√À µπµ§π√À °π∞ ∆∏¡
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Î·È ·ı¤ÌÈÙˆÓ Ú·ÎÙÈÎÒÓ, Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ ÙË˜ ·ÌÔÈ‚·›·˜ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË˜ Î·È ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ÚÔ¤ÏÂ˘ÛË˜,
ÔÈ Î·ÓfiÓÂ˜ ÁÈ· ÙË ¯Ú‹ÛË ÌË ‰ÂÛÌÂ˘ÙÈÎÒÓ Î·ÙÂ˘ı‡ÓÛÂˆÓ Î·È Ô ÙÚfiÔ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙˆÓ ÂÓ‰È·ÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ.
∆Ô ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Î¿ÏÂÛÂ ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ Ó· ‰ÒÛÂÈ Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÛÙËÓ ¶Ú¿ÛÈÓË µ›‚ÏÔ, ˆ˜ ı¤Ì· ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ·˜. ™ÙÔ
Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ‰fiıËÎÂ Â›ÛË˜ ÛÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ Û·Ê‹˜ ̆ ÔÛÙ‹ÚÈÍË ÁÈ· Ó· ÂÂÍÂÚÁ·ÛÙÂ› ÚfiÙ·ÛË ÁÈ·
ÙËÓ √‰ËÁ›·-Ï·›ÛÈÔ. 

™ÙÈ˜ 19 ∞ÚÈÏ›Ô˘ 2002 ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ¶Ú¿ÛÈÓË µ›‚ÏÔ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÔ‡˜ ÙÚfiÔ˘˜
Â›Ï˘ÛË˜ ÙˆÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ ·ÛÙÈÎÔ‡ Î·È ÂÌÔÚÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘ (ADR)(43). ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi, ÍÂÎ›ÓËÛÂ Â˘ÚÂ›· ‰È·‚Ô‡-
ÏÂ˘ÛË ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÁÈ· ÔÚÈÛÌ¤Ó· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÓÔÌÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Ô˘ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÔÓÙ·È ÛÙÔÓ
ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ADR. √È ÏfiÁÔÈ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ ÚÔÎ·ÏÂ›Ù·È ÂÎ Ó¤Ô˘ ÙÔ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ÁÈ· ÙÔ ı¤Ì· ÂÓÙÔ›˙ÔÓÙ·È ÛÙ· ÂÍ‹˜: 

ñ ¢È·ÈÛÙÒÓÂÙ·È fiÙÈ ÔÈ ADR ÁÓˆÚ›˙Ô˘Ó ÂÎ Ó¤Ô˘ ÂÈÙ˘¯›· ÛÙ· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË, Î·ıÒ˜ ‚ÂÏÙÈÒÓÔ˘Ó ÙËÓ Úfi-
Û‚·ÛË ÙˆÓ ÔÏÈÙÒÓ ÛÙË ‰ÈÎ·ÈÔÛ‡ÓË. √È Ì¤ıÔ‰ÔÈ Ô˘ ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Â›Ó·È Û˘¯Ó¿ Î·Ï‡ÙÂÚ· ÚÔÛ·Ú-
ÌÔÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔÓ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú· ÙˆÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ, ÛÙËÚ›˙ÔÓÙ·È ÛÂ ÈÔ Â˘¤ÏÈÎÙÔ˘˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜(44) Î·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜
Â›Ó·È ÂÏÂÁ¯fiÌÂÓÔ.

ñ ∆· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË ·Ô‰›‰Ô˘Ó È‰È·›ÙÂÚË ÛËÌ·Û›· ÛÙÔ˘˜ ADR Î·È ÔÏÏ¿ ·’·˘Ù¿ ÚÔ‚·›ÓÔ˘Ó ÛÂ ı¤ÛÈÛË
Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜.

ñ √È ADR ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÔÏÈÙÈÎ‹ ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· ÁÈ· Ù· fiÚÁ·Ó· ÙË˜ ∂∂. 
∆· ̇ ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ÂÍÂÙ¿˙ÔÓÙ·È ÛÙËÓ ¶Ú¿ÛÈÓË µ›‚ÏÔ Â›Ó·È ÓÔÌÈÎ‹˜ Ê‡ÛÂˆ˜ Î·È ·ÊÔÚÔ‡Ó Î·ıÔÚÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜
‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÙˆÓ ADR, fiˆ˜ ÙÔ ˙‹ÙËÌ· ÙˆÓ ÚËÙÚÒÓ ÚÔÛÊ˘Á‹˜ ÛÙÔ˘˜ ADR, ÙÔ Úfi‚ÏËÌ· ÙˆÓ ÚÔıÂÛÌÈÒÓ ·-
Ú·ÁÚ·Ê‹˜, ÙË˜ ÂÌÈÛÙÂ˘ÙÈÎfiÙËÙ·˜, ÙÔ˘ Î‡ÚÔ˘˜ ÙË˜ Û˘Ó·›ÓÂÛË˜, ÙË˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ Ô˘
ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙÔ˘˜ ADR, ÙË˜ Î·Ù¿ÚÙÈÛË˜ ÙˆÓ ÙÚ›ÙˆÓ, ÙË˜ ‰È·›ÛÙÂ˘Û‹˜ ÙÔ˘˜, ÙÔ˘ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜ Â˘ı‡ÓË˜ ÙÔ˘˜. 
™ÙÔ ÚÒÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙË˜ ¶Ú¿ÛÈÓË˜ µ›‚ÏÔ˘ Á›ÓÂÙ·È Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ ADR ÛÙ· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË.
∞Í›˙ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ ÂÎÙfi˜ ·fi ÙÔ˘˜ Û˘Ì‚·ÙÈÎÔ‡˜ ADR, Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÙÔ ıÂÛÌfi ÙÔ˘ ÌÂÛÔÏ·‚ËÙ‹,
ÂÍÂÙ¿˙ÔÓÙ·È Î·È ÂÎÂ›ÓÔÈ ÔÈ ADR Ô˘ Î·ÙÔ¯˘ÚÒÓÔÓÙ·È ·fi ÙÔ ‰ÈÎ·ÛÙ‹ ‹ ·Ó·Ù›ıÂÓÙ·È ·fi ÙÔ ‰ÈÎ·ÛÙ‹ ÛÂ ÙÚ›ÙÔ.
∆Ô ÁÂÁÔÓfi˜ ·˘Ùfi ÚÔ‚ÏËÌ·Ù›˙ÂÈ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË Û·Ê‹ÓÂÈ· ÙË˜ ‰È¿ÎÚÈÛË˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÙ·È ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. ∆·
ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË ‰ÂÓ ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó ÏÂÙÔÌÂÚÂ›˜ Î·ÓfiÓÂ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ˘˜ ADR Î·È ÔÈ Û˘Ì‚·ÙÈÎÔ› ADR ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó
·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ÁÂÓÈÎ‹˜ Ú‡ıÌÈÛË˜. ™ÙËÓ ¶Ú¿ÛÈÓË µ›‚ÏÔ ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÂÙ·È Â›ÛË˜ Ë ÛËÌ·Û›· Î·È Ë ·ÔÙÂÏÂ-
ÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍˆ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ‹ Â›Ï˘ÛË ‰È·ÊÔÚÒÓ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˘Ë-
ÚÂÛÈÒÓ FIN-NET, ÙÔ ÔÔ›Ô ·Ú¤¯ÂÈ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÛÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ Ô˘ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô˘Ó Î¿ÔÈÔ Úfi‚ÏËÌ·
ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ·˘Ùfi Ó· ÚÔÛÊÂ‡ÁÔ˘Ó ·Â˘ıÂ›·˜ ÛÂ ¤Ó· Ì¤ÛÔ ÂÍÒ‰ÈÎË˜ Â›Ï˘ÛË˜ ÙˆÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ ÙÔ˘˜. ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ,
ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ “µÚ˘Í¤ÏÏÂ˜ π”, ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÈ˜ Ú‹ÙÚÂ˜ ÂÈÏÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·-
ÛÙËÚ›Ô˘, ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ ÚfiÙÂÈÓÂ Ó· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·ÓÙÈÙ¿ÛÛÔÓÙ·È ÛÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ ̆ fi ÔÚÈÛÌ¤-
ÓÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ “ÔÈ Ú‹ÙÚÂ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ô Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹˜ Î·È Ô ÚÔÌËıÂ˘Ù‹˜ Û˘ÌÊˆÓÔ‡Ó ÛÙË Û‡Ì‚·Û‹ ÙÔ˘˜
fiÙÈ Î¿ıÂ ‰È·ÊÔÚ¿ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ú·¤ÌÂÈ ÛÂ ÂÍˆ‰ÈÎ·ÛÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Â›Ï˘ÛË˜ ÙˆÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ ‰È·ÈÛÙÂ˘Ì¤ÓÔ
‰˘Ó¿ÌÂÈ Û¯Â‰›Ô˘ ÂÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ·fi ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹”. 
™ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ÂÍÂÙ¿˙ÔÓÙ·È ÔÈ ÙÚfiÔÈ ÁÈ· ÙË ‰È·Ù‹ÚËÛË ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ADR ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÚfiÛ‚·-
ÛË, ÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· Î·È ÙÈ˜ ÂÁÁ˘‹ÛÂÈ˜ ÔÚı‹˜ ·ÔÓÔÌ‹˜ ÙË˜ ‰ÈÎ·ÈÔÛ‡ÓË˜, ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÔÓÙ·˜ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ·
ÙËÓ Â˘ÂÏÈÍ›· ÙÔ˘˜. °È· Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ·˘Ùfi˜ Ô ‰ÈÙÙfi˜ ÛÙfi¯Ô˜, Ú¤ÂÈ Ó· Î·ıÔÚÈÛÙÂ› Î·Ù¿ fiÛÔÓ Ë ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË Ú¤-
ÂÈ Ó· Á›ÓÂÙ·È ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ‹ Û˘ÓÔÏÈÎ¿, Î·È ·Ó ÛÙÈ˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ Ô˘ ı· ÏËÊıÔ‡Ó Ú¤ÂÈ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÔÓÙ·È ‰È·-
ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÔÈ Ì¤ıÔ‰ÔÈ Â›Ï˘ÛË˜ ‰È·ÊÔÚÒÓ ÛÂ ·ÓÔÈÎÙ‹ ÁÚ·ÌÌ‹ ·ÊÂÓfi˜, Î·È ÔÈ ·Ú·‰ÔÛÈ·Î¤˜ Ì¤ıÔ‰ÔÈ ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘.
∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, Ù· ÂÚˆÙ‹Ì·Ù· Ô˘ Ù›ıÂÓÙ·È ·ÊÔÚÔ‡Ó, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, ÙÔÓ ÂÓÙÔÈÛÌfi ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ı· ‰ÈÎ·ÈÔÏÔ-
ÁÔ‡Û·Ó ÌÈ· ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ ÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ADR, ÙËÓ ·Ó·ÁÎ·ÈfiÙËÙ· Ù˘¯fiÓ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË˜ ÙˆÓ ÓÔÌÔıÂÛÈÒÓ ÙˆÓ
ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ, ÒÛÙÂ ÛÂ Î¿ıÂ ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜ ÔÈ Ú‹ÙÚÂ˜ ÚÔÛÊ˘Á‹˜ ÛÙÔ˘˜ ADR Ó· ¤¯Ô˘Ó ·Ó¿ÏÔÁË ÓÔÌÈÎ‹ ÈÛ¯‡, ÙËÓ
¤ÎÙ·ÛË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ÚËÙÚÒÓ ·˘ÙÒÓ, ÙËÓ ÂÌÂÈÚ›· ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÎÔÈÓÔÙÈÎÒÓ Û˘ÛÙ¿ÛÂˆÓ Î.Ï.

∂¡∞§§∞∫∆π∫√π ∆ƒ√¶√π ∂¶π§À™∏™ ∆ø¡ ¢π∞º√ƒø¡ ∞™∆π∫√À ∫∞π ∂ª¶√ƒπ∫√À ¢π∫∞π√À



PY£MI™TIKO

¶§AI™IO

ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN / 99

™ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ πÔ˘Ï›Ô˘ ÙÔ˘ 2002 ÂÎ‰fiıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹
ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ Â˘ı‡ÓË Î·È ÙË Û˘ÓÂÈÛÊÔÚ¿ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÛÙË ‚ÈÒÛÈÌË ·Ó¿Ù˘ÍË(45). ∏ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ·˘Ù‹ ÂÎ‰fi-
ıËÎÂ ÛÂ Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙË˜ ¶Ú¿ÛÈÓË˜ µ›‚ÏÔ˘: “¶ÚÔÒıËÛË ÂÓfi˜ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹
Â˘ı‡ÓË”(46). ™ÙËÓ ¶Ú¿ÛÈÓË µ›‚ÏÔ, Ë ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ Â˘ı‡ÓË ÔÚ›˙ÂÙ·È ˆ˜ Ë ¤ÓÓÔÈ·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›·
ÔÈ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÂÓÛˆÌ·ÙÒÓÔ˘Ó ÛÂ ÂıÂÏÔÓÙÈÎ‹ ‚¿ÛË ÎÔÈÓˆÓÈÎ¤˜ Î·È ÂÚÈ‚·ÏÏÔÓÙÈÎ¤˜ ·ÓËÛ˘¯›Â˜ ÛÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·-
ÙÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ Î·È ÛÙÈ˜ Â·Ê¤˜ ÙÔ˘˜ ÌÂ ¿ÏÏ· ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓ· Ì¤ÚË, Î·ıÒ˜ Û˘ÓÂÈ‰ËÙÔÔÈÔ‡Ó fiÙÈ Ë
˘Â‡ı˘ÓË Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ Ô‰ËÁÂ› ÛÂ ‚ÈÒÛÈÌË ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË. ∏ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ Â˘ı‡ÓË ·ÊÔÚ¿
Â›ÛË˜ ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙË˜ ·ÏÏ·Á‹˜ ÛÂ Â›Â‰Ô ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ ÌÂ ÎÔÈÓˆÓÈÎ¿ ˘Â‡ı˘ÓÔ ÙÚfiÔ. ∞˘Ùfi Û˘Ì‚·›ÓÂÈ
fiÙ·Ó ÌÈ· ÂÈ¯Â›ÚËÛË ÂÈ˙ËÙ¿ Ó· Û˘Ì‚È‚¿ÛÂÈ ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ ÂÓ‰È·ÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ
ÌÂÚÒÓ, ÂÈÙ˘Á¯¿ÓÔÓÙ·˜ ÈÛÔÚÚÔ›· ·Ô‰ÂÎÙ‹ ·fi fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÏÂ˘Ú¤˜. 
∏ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·‚Ô˘ÏÂ‡ÛÂˆÓ ·Ó¤‰ÂÈÍÂ ÙËÓ ˘ÔÛÙ‹ÚÈÍË ÙË˜ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹˜ ‰Ú¿ÛË˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ÎÔÈ-
ÓˆÓÈÎ‹˜ Â˘ı‡ÓË˜, ÌÂ ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· fiÙÈ Û¯Â‰fiÓ fiÏÂ˜ ÔÈ ÏÂ˘Ú¤˜ – ÔÈ ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ› ÂÙ·›ÚÔÈ Î·È ¿ÏÏÔÈ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜
ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· – ˘ÔÛÙ‹ÚÈÍ·Ó ÙËÓ ·Ó¿ÏË„Ë ÎÔÈÓÔÙÈÎÒÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ ÛÙÔ ı¤Ì· ·˘Ùfi. 
™ÙËÓ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛ‹ ÙË˜ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ ÙË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÙË˜ ∂∂ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÒıËÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ÎÔÈÓˆ-
ÓÈÎ‹˜ Â˘ı‡ÓË˜. ∏ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ¯ˆÚ›˙ÂÙ·È ÛÂ ¤ÍÈ ÎÂÊ¿Ï·È·, ÂÎ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÙÔ ÚÒÙÔ Û˘ÓÔ„›˙ÂÈ ÙÔ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ·
ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ‰È·‚Ô˘ÏÂ‡ÛÂˆÓ, ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ·Ó·Ù‡ÛÛÂÈ ÙËÓ Â˘Úˆ·˚Î‹ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÒıËÛË ÙË˜
ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ Â˘ı‡ÓË˜ Î·È Ù· ˘fiÏÔÈ· ÙÚ›· ÂÚÈÁÚ¿ÊÔ˘Ó ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ Ô˘ ÚÔÙÂ›ÓÔÓÙ·È. 
∞Í›˙ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ˘ÔÁÚ¿ÌÌÈÛ·Ó ÙËÓ ÂıÂÏÔÓÙÈÎ‹ Ê‡ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ Â˘ı‡ÓË˜,
ÙËÓ ¤ÓÙ·Í‹ ÙË˜ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ‚ÈÒÛÈÌË˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ Î·È ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓfi ÙË˜ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·Ù˘¯ıÂ›
ÛÂ ·ÁÎfiÛÌÈÔ Â›Â‰Ô. ¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ‰ÂÓ ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÛÙÔ ı¤Ì· ·˘Ùfi Ï‡ÛÂÈ˜ Ô˘ Ó· Ù·ÈÚÈ¿˙Ô˘Ó ·ÓÙÔ‡, Î·Ù¿ ÙËÓ
¿Ô„Ë ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÔÈ ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹˜ Ú‡ıÌÈÛË˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ Â˘ı‡ÓË˜ ÛÂ Â›Â‰Ô
∂∂ ı· ‹Ù·Ó ·ÓÙÈ·Ú·ÁˆÁÈÎ¤˜, ÁÈ·Ù› ı· Î·Ù¤ÓÈÁ·Ó ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÈÎfiÙËÙ· Î·È ÙËÓ Î·ÈÓÔÙÔÌ›· ÛÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘
ÚÔˆıÔ‡Ó ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ Â˘ı‡ÓË˜, Î·È ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· Ô‰ËÁ‹ÛÔ˘Ó ÛÂ ·Û˘Ì‚›‚·ÛÙÂ˜
ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙÂ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ÁÂˆÁÚ·ÊÈÎ¤˜ ÂÚÈÔ¯¤˜.

∂∆∞πƒπ∫∏ ∫√π¡ø¡π∫∏ ∂À£À¡∏

∏’ ∂ƒ°∞™π∞∫∞ ∫∞π ∫Oπ¡ø¡π∫∞ £∂ª∞∆∞

∫Oπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O

∆ÔÓ πÔ‡ÓÈÔ ÙÔ˘ 2002 ÂÎ‰fiıËÎÂ Ë √‰ËÁ›· 2002/47/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ·Ó·-
ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ·ÚÔ¯‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜(47). √È Î˘ÚÈfiÙÂÚÔÈ ÛÙfi¯ÔÈ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ Â›-
Ó·È, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ:

ñ ∏ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÂÓfi˜ ÎÔÈÓÔÙÈÎÔ‡ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ Ù›ÙÏˆÓ Î·È ÌÂÙÚËÙÒÓ ̂ ˜ ÂÁÁ‡ËÛË˜ ÙfiÛÔ ÛÙÔ
Ï·›ÛÈÔ Û‡ÛÙ·ÛË˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ ˘fi ÌÔÚÊ‹ Ù›ÙÏˆÓ, fiÛÔ Î·È ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ Ù›ÙÏÔ˘, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì-

™Àªºø¡π∂™ ¶∞ƒ√Ã∏™ Ãƒ∏ª∞∆√√π∫√¡√ªπ∫∏™ ∞™º∞§∂π∞™

£’ ¡Oªπ∫∞ £∂ª∞∆∞

∫Oπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O
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‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ ÙˆÓ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ Â·Ó·ÁÔÚ¿˜ (repos). ∞˘Ùfi ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ı· Û˘Ì‚¿ÏÂÈ ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË
Î·È ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfiÙÂÚË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÛÙË ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· ÙÔ˘
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ∫ÔÈÓfiÙËÙ·˜.

ñ ∏ ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÛÙÈ˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ
ÙÔ˘ Ùˆ¯Â˘ÙÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÛÙ· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË Î·È È‰›ˆ˜ ÂÎÂ›ÓˆÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· Îˆ-
Ï‡Ô˘Ó ÙË ÚÂ˘ÛÙÔÔ›ËÛË ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ ‹ Ó· Î·ıÈÛÙÔ‡Ó ·‚¤‚·ÈÔ ÙÔ Î‡ÚÔ˜ ÙÚÂ-
¯Ô˘ÛÒÓ ÙÂ¯ÓÈÎÒÓ.

ñ ∏ Â¤ÎÙ·ÛË ÙË˜ ÁÂÓÈÎ‹˜ ·Ú¯‹˜ Ô˘ ÂÚÈ¤¯ÂÙ·È ÛÙËÓ √‰ËÁ›· 98/26/∂∫, ‚¿ÛÂÈ ÙË˜ ÔÔ›·˜ ÙÔ ‰›Î·ÈÔ Ô˘
ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÛÙÈ˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ‰˘Ó¿ÌÂÈ Ù›ÙÏˆÓ ÛÂ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹, Â›Ó·È ÂÎÂ›ÓÔ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜, ÛÙËÓ ÔÔ›·
‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ÌËÙÚÒÔ, Ô Û¯ÂÙÈÎfi˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜ ‹ ÙÔ ÎÂÓÙÚÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ, ÚÔÎÂÈÌ¤-
ÓÔ˘ Ó· ˘¿Ú¯ÂÈ Ë ·Ó·ÁÎ·›· ·ÛÊ¿ÏÂÈ· ‰ÈÎ·›Ô˘ Î·Ù¿ ÙË ¯Ú‹ÛË Ù¤ÙÔÈÔ˘ Â›‰Ô˘˜ Ù›ÙÏˆÓ ÛÂ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Îfi
Â›Â‰Ô.

ñ √ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂˆÓ Ô˘ ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ÙË ¯Ú‹ÛË ÙË˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·-
ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜, ÂÚÈÔÚ›˙ÔÓÙ·˜ ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ Â·¯ıÒÓ ‰È·Ù˘ÒÛÂˆÓ Â›ÙÂ Î·Ù¿ ÙË Û‡Ó·„Ë Â›ÙÂ Î·-
Ù¿ ÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ ·ÚÔ¯‹˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜. 

ñ ∏ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË fiÙÈ ÔÈ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Ô˘ ÂÈÙÚ¤Ô˘Ó ÛÙÔÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÔÏ‹ÙË Ó· Â·Ó·¯ÚËÛÈÌÔÔÈ‹ÛÂÈ ·ÛÊ¿-
ÏÂÈ· ÁÈ· ÙÔ˘˜ ‰ÈÎÔ‡˜ ÙÔ˘ ÛÎÔÔ‡˜ ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÁÈ· ÙÔ ÂÓ¤¯˘ÚÔ ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÔÓÙ·È
ˆ˜ ¤ÁÎ˘ÚÂ˜.

™ÙÈ˜ 18 ª·ÚÙ›Ô˘ 2002 ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Î·Ù¤ÏËÍÂ ÛÂ ÎÔÈÓ‹ ı¤ÛË(48) ÁÈ· ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË √‰ËÁ›·˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈ-
ÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË(49). ∏ ‰Â‡ÙÂÚË ·Ó¿ÁÓˆÛË ÙË˜ Úfi-
Ù·ÛË˜ Ô‰ËÁ›·˜ ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ·Ú¯›ÛÂÈ ÛÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ. 
∏ ÚfiÙ·ÛË ¤¯ÂÈ ˆ˜ ÛÎÔfi ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Î·È Û˘Á¯ÚfiÓˆ˜ ÙË Û˘Ì‚ÔÏ‹
ÛÙËÓ Î·Ï‡ÙÂÚË ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹. ∏ ÚfiÙ·ÛË ÚÔ‚Ï¤ÂÈ fiÙÈ Ù· Ê˘ÛÈÎ¿ ‹ Ù· ÓÔÌÈÎ¿ ÚfiÛˆ· Ô˘
·ÛÎÔ‡Ó ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ Î·È ·ÓÙ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ ‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÁÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÛÂ
ÌËÙÚÒÔ ‚¿ÛÂÈ ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂˆÓ, È‰›ˆ˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ÁÓÒÛÂÈ˜ Î·È ÙËÓ Î·Ï‹
Ê‹ÌË ÙÔ˘˜. √È ÂÁÁÂÁÚ·ÌÌ¤ÓÔÈ ÛÙÔ ÌËÙÚÒÔ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙ¤˜ ı· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó Î·È Ó· ·ÛÎÔ‡Ó ÙÈ˜
‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¤˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ fiÏË ÙËÓ ∫ÔÈÓfiÙËÙ· ÂˆÊÂÏÔ‡ÌÂÓÔÈ ·fi ÙËÓ ÂÏÂ˘ıÂÚ›· ÂÁÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ Î·È ÙËÓ ÂÏÂ˘ıÂ-
Ú›· ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ˘fi ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ Ì¤ÏÔ˘˜ Î·Ù·ÁˆÁ‹˜. ∂ÈÏ¤ÔÓ, Ë ÚfiÙ·ÛË Î·ıÔÚ›˙ÂÈ Î·-
ÓfiÓÂ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ú¤¯ÂÙ·È ÛÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜. 
∏ ÎÔÈÓ‹ ı¤ÛË ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙËÓ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË Ô˘ Â›¯Â ÚÔÙÂ›ÓÂÈ Ë ∂ÈÙÚÔ‹, ·ÏÏ¿ Û˘ÌÂÚÈ¤Ï·‚Â
Î·È ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÙÚÔÔÏÔÁ›Â˜ Ô˘ ÚfiÙÂÈÓÂ ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ. ªÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ ÔÚ›ÛÙËÎÂ Ë ¤ÓÓÔÈ· ÙÔ˘
“Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÔ˘ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ‡ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙ‹” (¿ÚıÚÔ 2 ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ˜ 7), Î·ıÒ˜ Î·È Ô Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎfiÙÂÚÔ˜ ÚfiÏÔ˜
ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·Ù¿ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÁÁÚ·Ê‹˜ ÙˆÓ ÚÔÛÒˆÓ ·˘ÙÒÓ Î·È Î·Ù¿ ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô
ÙˆÓ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎÒÓ ÁÓÒÛÂˆÓ Î·È ÚÔÛfiÓÙˆÓ ÙÔ˘˜. ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ, Ë ÎÔÈÓ‹ ı¤ÛË ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÈ fiÙÈ ÌfiÓÔÓ Ù· ÔÓfi-
Ì·Ù· ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ÚÔÛÒˆÓ ÙË˜ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ‰ÔÌ‹˜ ÙˆÓ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙÒÓ (ÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔÛÒˆÓ) Ú¤ÂÈ Ó· ÂÁ-
ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÛÙ· ÌËÙÚÒ· (¿ÚıÚÔ 3 ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ˜ 1). ¢ÈÂ˘ÎÚÈÓ›ÛÙËÎÂ Â›ÛË˜ Ë ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ËÙÒÓ ·fi
ÙÚ›ÙÂ˜ ̄ ÒÚÂ˜ (¿ÚıÚÔ 1 ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ˜ 3). ¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ, ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÚfiÛıÂÛÂ ÌÈ· ÂÈ‰ÈÎ‹ ‰È¿Ù·ÍË ÁÈ· ÙËÓ ·ÓÙ·Ï-
Ï·Á‹ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ·Ú¯ÒÓ (¿ÚıÚÔ 8). 
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∆ÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ ÙÔ˘ 2002 Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ÌÂÏ¤ÙË, ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È ·Ó·Ï˘ÙÈ-
Î¿ ÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi Ï·›ÛÈÔ, Ô˘ ÂÂÏ¤ÁË ·fi ÙÔ ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ· ÁÈ· ÙËÓ ÂÓÈ·›· ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘
Â˘ÚÒ(50). ™Ùfi¯Ô˜ ÙË˜ ∂∫∆ Â›Ó·È Ó· ¯ÚËÛÈÌÂ‡ÛÂÈ Ë ÌÂÏ¤ÙË ˆ˜ °ÂÓÈÎ‹ ∆ÂÎÌËÚ›ˆÛË, ·Ú¤¯ÔÓÙ·˜ ÛÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·Ï-
ÏfiÌÂÓÔ˘˜ – ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Î·È ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘ ÏËÚÔ‡Ó Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Î·Ù·ÏÏËÏfiÙËÙ·˜ – ÙÈ˜ ··Ú·›-
ÙËÙÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ¿ÛÎËÛË˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜. 
™ÙË ÌÂÏ¤ÙË, ·ÊÔ‡ Á›ÓÂÙ·È Û‡ÓÙÔÌË ÂÈÛÎfiËÛË ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙÔ˘ ∂˘-
ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙˆÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ ÂÈÏÔÁ‹˜ ÙˆÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ Ô˘ Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó Ì¤ÚÔ˜ ÛÙÈ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ÓÔÌÈ-
ÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ·Ó·Ï˘ÙÈÎ‹ ÂÚÈÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙˆÓ ¿ÁÈˆÓ
‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÛÂˆÓ Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˘˜. ∏ ÌÂÏ¤ÙË ÔÏÔÎÏËÚÒÓÂÙ·È ÌÂ ÙËÓ ÂÚÈÁÚ·Ê‹
ÙˆÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÌÂ Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ·
Î·Ù·ÏÏËÏfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ˆ˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ· Î·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· Ú¿-
ÍÂˆÓ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÌÂ ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ-
Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜. 
∆¤ÏÔ˜, ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È ·Ú·‰Â›ÁÌ·Ù· Ú¿ÍÂˆÓ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, Á›ÓÂÙ·È ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›Ô˘ ̆ Ô-
‚ÔÏ‹˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ Î·È ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ¤˜ ÙË˜ ∂∫∆, ÙˆÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ Î·È ÙˆÓ Î˘-
ÚÒÛÂˆÓ Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È ÛÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˘˜ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÌË Û˘ÌÌfiÚÊˆÛË˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ÙÔ˘˜, ÂÓÒ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È Î·È ÁÏˆÛÛ¿ÚÈÔ. 

∆ÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ ÙÔ˘ 2002 Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛÂ ÌÂÏ¤ÙË ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙË˜
‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ ·fi ÙÔ Â˘ÚÒ ÛÙ· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË ÙË˜ ∂˘Úˆ˙ÒÓË˜(51). 
™Ù· ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÎÂÊ¿Ï·È· ÙË˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ ÂÚÈÁÚ¿ÊÔÓÙ·È Î·Ù¿ ÛÂÈÚ¿ fiÏÂ˜ ÔÈ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ Ô˘ ·Ó·Ù‡¯ıËÎ·Ó ÁÈ·
ÙËÓ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ÙË˜ ·fiÛ˘ÚÛË˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·Û‹˜ ÙÔ˘˜ ·fi ÙÔ Â˘ÚÒ, ·Ó¿Ï˘ÛË
ÙË˜ ÔÚÂ›·˜ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ·˘Ù‹˜, ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘ ·Ú·ÙËÚ‹ıËÎ·Ó Î·Ù¿ ÙÔ ‰›ÌËÓÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· ·fi-
Û˘ÚÛË˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ, ÂÓÒ, Ù¤ÏÔ˜, Á›ÓÂÙ·È ÂÎÙÂÓ‹˜ ÂÚÈÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘ ÚfiÏÔ˘ Î·È ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ, ÙÈ˜
ÔÔ›Â˜ ı· ·Ó·Ï¿‚ÂÈ Ë ÓÂÔÛ˘ÛÙ·ıÂ›Û· ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ∂ÈÙÚÔ‹ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∞ÓÙÈ-
Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ ªÂÙÚËÙÒÓ (Eurosystem Cash Changeover Co-ordination Committee – CashCo).

∏ ∂¡π∞π∞ ¡√ªπ™ª∞∆π∫∏ ¶√§π∆π∫∏ ™∆∏ ∑ø¡∏ ∆√À ∂Àƒø
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