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™ÙÈ˜ 16 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2002 ÂÎ‰fiıËÎÂ Ë √‰ËÁ›· 2002/87/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘
Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ‹ ÂÔÙÂ›· ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·È ÂÈ¯ÂÈÚ‹-
ÛÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÔÌ›ÏÔ˘ ÂÙÂÚÔÁÂÓÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ(1). ∏ √‰ËÁ›· ¤¯ÂÈ ‰ÈÏfi ÛÙfi¯Ô:
·) ∆ËÓ ··ÚÙ›ˆÛË ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙÔ-
Ì¤· ÌÂ ÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÏËÙÈÎ‹ ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÔÌ›ÏˆÓ ÂÙÂ-
ÚÔÁÂÓÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ. 
‚) ∆Ë ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÈÛfiÙÈÌˆÓ fiÚˆÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÌÂ ÙËÓ Â˘ı˘ÁÚ¿ÌÌÈÛË ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ˘˜
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ ÔÌ›ÏÔ˘˜ ÂÙÂÚÔÁÂÓÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÌÂ ÂÎÂ›ÓÔ˘˜ Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈ-
ÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ ÔÌ›ÏÔ˘˜ ÔÌÔÁÂÓÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ.
√È ‚·ÛÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ Û˘Ó›ÛÙ·ÓÙ·È ÛÙ· ÂÍ‹˜:

∞Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ÂÊ·ÚÌÔÛÙ¤Ô ‰›Î·ÈÔ:
ñ ¶ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙÂ¯ÓÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È ÌÂıfi‰ˆÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÛÙÔ Â›Â‰Ô ÙÔ˘
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÔÌ›ÏÔ˘ ÂÙÂÚÔÁÂÓÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ. 
ñ ∫·ıÈ¤ÚˆÛË Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÔÙÂ›·˜ ÙfiÛÔ ÙË˜ Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ÛÂ Â›Â‰Ô ÔÌ›ÏÔ˘, fiÛÔ Î·È ÙˆÓ
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ÙˆÓ ÔÌ›ÏˆÓ. 
ñ ∫·ıÈ¤ÚˆÛË ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ Î·È ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ.

∞Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ·ÚÌÔ‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ Î·È ÙË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙˆÓ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ·Ú¯ÒÓ:
ñ √ÚÈÛÌfi˜ Û˘ÓÙÔÓÈÛÙ‹ ÙË˜ ‰Ú¿ÛË˜ ÙˆÓ ÂÓÂ¯fiÌÂÓˆÓ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ·Ú¯ÒÓ ÂÔÙÂ›·˜. 
ñ ∂Ó›Û¯˘ÛË ÙË˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ ÂÔÙÂ›·˜ ÙˆÓ ‰È¿ÊÔÚˆÓ ÙÔÌ¤ˆÓ.  
ñ ¢È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ÚÔ‹˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÙˆÓ ·Ó·ÁÎ·›ˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÎÙ¤ÏÂÛË ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘ ÙÔ˘˜ ÏËÚÔÊÔ-
ÚÈÒÓ.
ñ ™˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÚ›ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ.
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A’ §EITOYP°IA KAI E¶O¶TEIA 
TPA¶EZøN

∫Oπ¡O∆π∫O E¶ÿ¶∂¢O

PY£MI™TIKO

¶§AI™IO

(1) ∂.∂.. L 035, 11.02.2003 Û. 0001-0027. ∏ ÂÓ ÏfiÁˆ √‰ËÁ›· ÙÚÔÔÔÈÂ› ÙÈ˜ √‰ËÁ›Â˜ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ 73/239/∂√∫, 79/267/∂√∫, 92/49/∂√∫,
92/96/∂√∫, 93/6/EOK Î·È 93/22/∂√∫ Î·È ÙÈ˜ √‰ËÁ›Â˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ 98/78/∂∫ Î·È 2000/12/∂∫. µÏ. Â›-
ÛË˜ ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Supervision of Financial Conglomerates ÙÔ˘ Joint Forum on Financial Conglomerates. ∆Ô ÂÓ ÏfiÁˆ forum ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ›
˘fi ÙËÓ ·ÈÁ›‰· ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜, ÙÔ˘ IOSCO Î·È ÙË˜ IAIS. http://www.bis.org/publ/bcbs47.htm

∞Ó·ÁÓˆÚ›˙ÔÓÙ·˜ ÙË ÛÔ˘‰·ÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÔÌ·Ï‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ-
ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÙËÓ ̆ ÏÔÔ›ËÛË Î·È ÙËÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜  ÔÏÈÙÈÎ‹˜, ·ÏÏ¿ Î·È ÙÈ˜ ·˘Í·ÓfiÌÂÓÂ˜
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ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ¤˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÂÓfi„ÂÈ ÙË˜ ÂÈÎÂ›ÌÂÓË˜ ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË˜,  Ë  ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ Î·È Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈ-
Î‹ ∆Ú¿Â˙· (∂∫∆) ˘¤ÁÚ·„·Ó  ÛÙÈ˜ 10 ª·ÚÙ›Ô˘ 2003 ªÓËÌfiÓÈÔ ™˘ÓÂÓÓfiËÛË˜, Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹
Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ‹(2).
√ ÛÙfi¯Ô˜ ÙÔ˘ ÌÓËÌÔÓ›Ô˘ Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È ÛÙËÓ ÂÌ¤‰ˆÛË ÙË˜ ÙÂ¯ÓÈÎ‹˜ Î·È ÂÓÓÔÈÔÏÔÁÈÎ‹˜ ÔÌÔÈÔÁ¤ÓÂÈ·˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ. ªÂ ÙÔ ªÓËÌfiÓÈÔ ÂÈ‚Â‚·ÈÒÓÂÙ·È Ô ÂÈÌÂÚÈÛÌfi˜ ·ÚÌÔ-
‰ÈÔÙ‹ÙˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ™Ù·ÙÈÛÙÈÎ‹˜ ÀËÚÂÛ›·˜ ÙˆÓ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∫ÔÈÓÔÙ‹ÙˆÓ (Eurostat) Î·È ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈ-
Î‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ (∂∫∆). ∏ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ· ÙË˜ ÚÒÙË˜ ¿ÙÂÙ·È ÙÔ˘ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÁÂÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ‹˜, ÂÓÒ
ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ ÙÔ˘ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Î·È ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ‹˜ Î·È ÙË˜ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÈ˜ ̄ ÚË-
Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜. ∆¤ÏÔ˜, ÂÓÈÛ¯‡ÂÙ·È Ë Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ ∂∫∆ Î·È ÙË˜ Eurostat ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙÔ˘ ÈÛÔ-
˙˘Á›Ô˘ ÏËÚˆÌÒÓ, ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·È ÌË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ Î·Ù¿ ıÂÛÌÈ-
Îfi ÙÔÌ¤·, Î·ıÒ˜ Î·È ÛÂ ı¤Ì·Ù· ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ‹˜ ˘Ô‰ÔÌ‹˜.

(2)  European Central Bank: Memorandum of Understanding on Economic and Financial Statistics between the Directorate General Statistics
of the European Central Bank and the Statistical Office of the European Communities (Eurostat), ª¿ÚÙÈÔ˜ 2003.
(3)  µÏ Û¯ÂÙÈÎ¿ European Commission (2000): Report on Financial Stability, Economic Papers no. 143 Î·È European Commission (2001):
Report on Financial Crisis Management, Economic Papers  no. 156. 
(4)  European Central Bank: Memorandum of Understanding on high-level principles of co-operation between the banking supervisors and
central banks of the European Union in crisis management situations, ª¿ÚÙÈÔ˜ 2003. E¯ÂÈ ÚÔËÁËıÂ› ÙÔ ªÓËÌfiÓÈÔ ™˘ÓÂÓÓfiËÛË˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ
·ÚÌfi‰ÈˆÓ ·Ú¯ÒÓ Â›‚ÏÂ„Ë˜  Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ÂÔÙÂ›·˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜.

∏ ÂÌ‚¿ı˘ÓÛË ÙË˜ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ·Ó·Ì-
Ê›ÏÂÎÙ· ÔÊ¤ÏË ÁÈ· ÙÔ˘˜ ıÂÙÈÎÔ‡˜ Î·È ·ÚÓËÙÈÎÔ‡˜ ·ÔÙ·ÌÈÂ˘Ù¤˜. ™‡ÁÎ·ÈÚ·, fiÌˆ˜, ı¤ÙÂÈ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ Â˘¯ÂÚ¤ÛÙÂ-
ÚË˜ – Î·Ù¿ ÙÔ Ì¤ÙÚÔ ÙË˜ Û˘ÛÛˆÌ¿ÙˆÛË˜ – ‰È¿‰ÔÛË˜ ÛÂ ÙÚ›Ù· ÎÚ¿ÙË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ Ô˘
ÂÓÛÎ‹ÙÔ˘Ó ÛÂ ¤Ó· ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi Î·È Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë ·ÊÂÓfi˜ fiÙÈ Ë ™˘Óı∂∫ ‰ÂÓ ·Ó¿ÁÂÈ
ÙËÓ ∂∫∆ ÛÂ ÂÓÈ·›· ÂÔÙÈÎ‹ ·Ú¯‹ Î·È ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘ fiÙÈ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ ∂∂ ÔÈ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ
‰È·ÊÔÚÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ıÂÛÌÈÎ¿, ÚÔ‚¿ÏÏÂÈ ÂÈÙ·ÎÙÈÎ‹ Ë ·Ó¿ÁÎË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË˜ ‰È·‡ÏˆÓ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜.
™Â Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙˆÓ Brower Recommendations(3), Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜ ∂ÔÙÂ›·˜ (Banking Supervision
Committee), Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÂ›Ù·È ÛÙÔ˘˜ ÎfiÏÔ˘˜ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ∫ÂÓÙÚÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ
(∂™∫∆), ÂÚÁ¿ÛÙËÎÂ ÁÈ· ÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ‚·ÛÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ ÁÈ· ÙË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙˆÓ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ
ÂÔÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ÛÂ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÎÚ›ÛË˜. ∆Ô ¤ÚÁÔ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ·ÔÎÚ˘ÛÙ·ÏÏÒıËÎÂ ÛÂ ¤Ó· ªÓËÌfiÓÈÔ ™˘-
ÓÂÓÓfiËÛË˜ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ·Ú¯ÒÓ, Ô˘ Ù¤ıËÎÂ ÛÂ ÈÛ¯‡ ·fi ÙËÓ 1Ë ª·ÚÙ›Ô˘ 2003(4).
™ÙÔ ªÓËÌfiÓÈÔ, ÙÔ ÔÔ›Ô ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÛÈÌÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ, ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ ·Ú¯¤˜ Î·È ‰È·‰È-
Î·Û›Â˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ:
ñ ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË ·Ú¯ÒÓ ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÎÚ›ÛÂˆÓ,
ñ ÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙË˜ ˘Ô‰ÔÌ‹˜ Ô˘ ı· ‰È·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ ÙË ÚÔ‹ ÙˆÓ ·Ó·ÁÎ·›ˆÓ  ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ,
ñ ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙˆÓ ÚÔ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ.

ª¡∏ªŸ¡π√ ™À¡∂¡¡Ÿ∏™∏˜ °π∞ ∆∏ ¢π∞ªŸƒºø™∏ Àæ∏§√⁄ ∂¶π¶Œ¢√À ∞ƒÃfl¡ ™À¡∂ƒ°∞™ÿ∞˜

ª∂∆∞•⁄ ∂¶√¶∆π∫fl¡ ∞ƒÃfl¡ ∫∞π ∫∂¡∆ƒπ∫fl¡ ∆ƒ∞¶∂∑fl¡ ∆∏˜ ∂Àƒø¶∞´∫◊˜ ∂¡ø™∏˜

°π∞ ∆∏¡ ∞¶√∆∂§∂™ª∞∆π∫◊ ¢π∞Ã∂ÿƒπ™∏ ∫∞∆∞™∆Õ™∂ø¡ ∫ƒÿ™∏˜
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∆Ô ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ 2002 ˘ÈÔıÂÙ‹ıËÎÂ Ë √‰ËÁ›· 2003/6/∂∫ ÁÈ· ÙÈ˜ Î·Ù·¯ÚËÛÙÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿(5). Oˆ˜ 
Â›Ó·È ÁÓˆÛÙfi, Ë √‰ËÁ›· ·˘Ù‹ ÂÎ‰fiıËÎÂ ‚¿ÛÂÈ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Lamfalussy, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÛÂ ÚÒÙÔ
Â›Â‰Ô ÂÎ‰›‰ÂÙ·È Ë √‰ËÁ›·-Ï·›ÛÈÔ, fiÔ˘ Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÚÔÙÂ›ÓÂÈ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· Ù· ı¤Ì·Ù·, ÁÈ· Ù· ÔÔ›· ı· Ú¤-
ÂÈ Ó· ÏËÊıÔ‡Ó ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÔ‡ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú· Ì¤ÙÚ· ÛÙÔ Â›Â‰Ô 2. √ ÚfiÏÔ˜ ÙˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÔ‡ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú·
Â›Ó·È Ë Û˘ÁÎÂÎÚÈÌÂÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ-Ï·ÈÛ›ˆÓ Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ Â›Â‰Ô 1, ÒÛÙÂ Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÙ·È Ë
‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ ÙÂ¯ÓÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÛÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È Ë ÔÌÔÈfiÌÔÚ-
ÊË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÛÂ fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË Ì¤ÏË. ∆· Ì¤ÙÚ· ·˘Ù¿ ˘Ô‚¿ÏÏÔÓÙ·È ÛÙÔ Â›Â‰Ô 2, 
Â›ÛË˜ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, Ì¤Ûˆ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÂÈÙÚÔÔÏÔÁ›·˜. ∆Ô ÔÚÈÛÙÈÎfi ÎÂ›ÌÂÓÔ Ô˘ ÚÔ-
Î‡ÙÂÈ ·fi ÙË ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË, Ë ÔÔ›· ÚÔËÁÂ›Ù·È, ˘Ô‚¿ÏÏÂÙ·È ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹
∂ÈÙÚÔ‹ ∫ÈÓËÙÒÓ ∞ÍÈÒÓ(6) Î·È ÛÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ, Ô˘ ·ÔÊ·Û›˙Ô˘Ó ÁÈ· ÙË ı¤ÛÈÛË Û˘ÌÏËÚˆÌ·-
ÙÈÎ‹˜ Â˘Úˆ·˚Î‹˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ ÛÂ ÙÚÂÈ˜ Ì‹ÓÂ˜ ·fi ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ ÙÔ˘. 
™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi, ÙÔ ª¿ÚÙÈÔ 2003 ÂÎ‰fiıËÎ·Ó ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙÚ›· ÎÂ›ÌÂÓ· ÂÚÁ·Û›·˜(7) ÌÂ 
‚¿ÛË Û¯ÂÙÈÎ‹ ÁÓˆÌÔ‰fiÙËÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙˆÓ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∂ÔÙÈÎÒÓ ∞Ú¯ÒÓ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ (CESR)(8),
ÁÈ· ÙËÓ ÔÚÈÛÙÈÎ‹ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙË˜ ÔÔ›·˜ ÚÔËÁ‹ıËÎ·Ó ‰È·‚Ô˘ÏÂ‡ÛÂÈ˜ ÌÂ fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜
Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ 2002(9). ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ ·fi ÙË ÛÙÈÁÌ‹ ÙË˜ ˘ÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Lamfalussy ÛÙÔ

¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤·, Â›Ó·È Ë ÚÒÙË ÊÔÚ¿ Ô˘ Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÂÈ Ù¤ÙÔÈÔ˘ Â›‰Ô˘˜ ÎÂ›ÌÂÓ· 
ÂÚÁ·Û›·˜, Ù· ÔÔ›· ˘Ô‚¿ÏÏÔÓÙ·È Â›ÛË˜ ÛÂ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË Ì¤¯ÚÈ Ù· Ù¤ÏË ∞ÚÈÏ›Ô˘ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜. 
∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÚÔÙÂ›ÓÂÈ Ù· ÎÂ›ÌÂÓ· ·˘Ù¿ Ó· ¤¯Ô˘Ó ÙË ÌÔÚÊ‹ √‰ËÁ›·˜ ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÛÙ· ÂÎÙÂÏÂÛÙÈ-
ÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Ì¤ÙÚ· ÁÈ· Ù· ¿ÚıÚ· 1 Î·È 6 ·Ú. 1, 2 Î·È 5 ÙË˜ √‰ËÁ›·˜-Ï·ÈÛ›Ô˘ (2003/6/∂∫) Î·È ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ 

(5) ª¤¯ÚÈ ÛÙÈÁÌ‹˜ Ë √‰ËÁ›· ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ‰ËÌÔÛÈÂ˘ÙÂ› ÛÙËÓ ∂›ÛËÌË ∂ÊËÌÂÚ›‰· ÙˆÓ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∫ÔÈÓÔÙ‹ÙˆÓ. 
(6)   ¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÙËÓ European Securities Committee (ESC).
(7) µÏ. DG Internal Market Services’ Working Document on the implementation of article 1 and article 6 paragraphs 1 and 2 of the European
Parliament and Council Directive 2003/6/EC on Insider Dealing and Market Abuse – Working Document ESC 12/2003, DG Internal Market
Services’ Working Document on the implementation of article 6 paragraph 5 of the European Parliament and Council Directive 2003/6/EC on
Insider Dealing and Market Abuse – Working Document ESC 13/2003, DG Internal Market Services’ Working Document on the
implementation of article 8 of the European Parliament and Council Directive 2003/6/EC on Insider Dealing and Market Abuse – Working
Document ESC 14/2003. ∆· ÎÂ›ÌÂÓ· ·˘Ù¿ Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÛÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË: www.europa.eu.int/comm/internalmarket/en/
finances/mobil/market-abuse_en.htm
(8) ¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÙËÓ Commission of European Securities Regulators (CESR), Ë ÔÔ›· Û˘ÛÙ¿ıËÎÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ÙË˜ ∞fiÊ·ÛË˜ ÙË˜
6Ë˜ πÔ˘Ó›Ô˘ 2001 ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ (2001/1501/EC).  
(9) ∏ CESR ̆ ¤‚·ÏÂ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙËÓ ÔÚÈÛÙÈÎ‹, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙˆÓ ‰È·‚Ô˘ÏÂ‡ÛÂˆÓ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜, ÁÓˆ-
ÌÔ‰fiÙËÛ‹ ÙË˜ ÛÙÈ˜ 31 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2002. ∆· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÎÂ›ÌÂÓ· ÙË˜ CESR Â›Ó·È ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÛÙËÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË: www.europefesco.org

B’ §EITOYP°IA KAI E¶O¶TEIA KEºA§AIA°OPøN
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∫∞∆∞Ãƒ∏™∆π∫∂™ ¶ƒ∞∫∆π∫∂™ ™∆∏¡ ∞°√ƒ∞ (MARKET ABUSE)
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(10) µÏ. Consultation Document of the Services of the Internal Market Directorate General  “Towards an EU regime on transparency
obligations of issuers whose securities are admitted to trading on a regulated market”, July 2001, Second Consultation by the Services of the
Internal Market Directorate General of the European Commission, “Towards an EU regime on transparency obligations of issuers whose
securities are admitted to trading on a regulated market”, May 2002.

ÁÈ· ÂÎÂ›Ó· ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 8. ∆· ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓ· ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ Ì¤ÙÚ· ‚·Û›˙ÔÓÙ·È, Î·Ù¿ Î‡ÚÈÔ
ÏfiÁÔ, ÛÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÁÓˆÌÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ CESR Î·È Î·Ï‡ÙÔ˘Ó ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÙÈ˜ ÂÍ‹˜ ıÂÌ·ÙÈÎ¤˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜:

ñ   ÔÚÈÛÌÔ› ÙË˜ ÂÌÈÛÙÂ˘ÙÈÎ‹˜ ÏËÚÔÊÔÚ›·˜ Î·È ÙË˜ ¯ÂÈÚ·ÁÒÁËÛË˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È Î·ıÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ˘Ô-
¯ÚÂÒÛÂˆÓ ‰ËÌÔÛÈÔÔ›ËÛË˜ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·fi ÙÈ˜ ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ (¿ÚıÚ· 1 Î·È 6 ·Ú. 1, 2 ÙË˜ √‰Ë-
Á›·˜ 2003/6/∂∫),

ñ   Î·ıÔÚÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÁÈ· ‰›Î·ÈË ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÂÚÂ˘ÓÒÓ Î·È ÌÂÏÂÙÒÓ Î·È ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÂÚÈ-
ÙÒÛÂˆÓ Û‡ÁÎÚÔ˘ÛË˜ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ (¿ÚıÚÔ 6 ·Ú. 5 ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2003/6/∂∫),    

ñ   Î·ıÔÚÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ “·ÛÊ·ÏÔ‡˜ Î·Ù·Ê˘Á›Ô˘” (safe harbour), ‰ËÏ·‰‹ ÙˆÓ ÂÍ·ÈÚ¤ÛÂˆÓ ·fi ÙËÓ ··ÁfiÚÂ˘-
ÛË ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ ÂÌÈÛÙÂ˘ÙÈÎ‹˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ Î·È ¯ÂÈÚ·ÁÒÁËÛË˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÛÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· Â·-
Ó·ÁÔÚ¿˜ È‰›ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ÛÙ·ıÂÚÔÔ›ËÛË˜ ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ (¿ÚıÚÔ 8 ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ 2003/6/∂∫).

ø˜ ÁÂÓÈÎ‹ ·Ú·Ù‹ÚËÛË ÂÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È fiÙÈ Ù· ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓ· ·fi ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ÎÂ›ÌÂÓ· ÙˆÓ √‰ËÁÈÒÓ Î·È ÙÔ˘
∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È ÏÈÁfiÙÂÚÔ ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ¿ ·fi Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÎÂ›ÌÂÓ· ÙË˜ CESR, ·Ê‹ÓÔÓÙ·˜ ÂÚÈıÒÚÈÔ ˘ÈÔı¤ÙË-
ÛË˜ ÈÔ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ ÛÙÔ Â›Â‰Ô 3, ÛÙÔ ÔÔ›Ô ÂÈ‰ÈÒÎÂÙ·È Ë ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ÔÌÔÈfiÌÔÚÊË˜ 
˘ÏÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÔ‡ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ Ô˘ ·ÔÊ·Û›˙ÔÓÙ·È ÛÙ· Â›Â‰· 1 Î·È 2 ÛÙ· ÎÚ¿ÙË 
Ì¤ÏË, ÌÂ ÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ ÙˆÓ 
ÎÚ·ÙÒÓ ÌÂÏÒÓ Î·È ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ. 

∂¡∏ª∂ƒø∆π∫Ÿ ¢∂§∆ÿ√

¶ÂÚ› Ù· Ù¤ÏË ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2002 ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ÂÎ Ó¤Ô˘ ·fi ÙË CESR – Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎ¿ ÛÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘-
ÛË˜ Ô˘ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÙÔÓ √ÎÙÒ‚ÚÈÔ 2002 – ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÁÈ· Ù· ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Ì¤ÙÚ·,
Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÊıÔ‡Ó ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ˘fi ÂÎfiÓËÛË √‰ËÁ›·˜ ÁÈ· ÙÔ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô, Î·Ù¿ ÙË ‰ËÌfi-
ÛÈ· ÚÔÛÊÔÚ¿ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ ‹ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘˜ ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË. 
∆· ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓ· ·fi ÙË CESR Ì¤ÙÚ· ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎÔ‡ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú· ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÁÈ·
ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜, Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë ÙÈ˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜, ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ Î·È ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÂÎ‰ÔÙÒÓ,
ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Î·È ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ. ªÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ Î·Ï‡ÙÔ˘Ó ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÛÂˆÓ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ Ù·
ÔÌfiÏÔÁ· ̄ Ú¤Ô˘˜ (debt securities), ÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, Ù· ·Ú¿ÁˆÁ· ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ Ì¤Û·, Ù·
·Ô‰ÂÈÎÙÈÎ¿ Î·Ù¿ıÂÛË˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ (depository receipts), ÙÔ ‚È‚Ï›Ô ÚÔÛÊÔÚÒÓ ÁÈ· Ó·˘ÙÈÏÈ·Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Î.Ï. 
∏ ÚÔıÂÛÌ›· ÁÈ· ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙˆÓ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÛÙËÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ¤ÏËÍÂ ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ºÂ-
‚ÚÔ˘·Ú›Ô˘ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜. ∆Ô Û˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎfi ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ CESR ı· ˘Ô‚ÏËıÂ› ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂È-
ÙÚÔ‹, ¤ÙÛÈ fiˆ˜ ı· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÌÂÙ¿ ÙË ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË, ÛÙÈ˜ 31 ª·ÚÙ›Ô˘ 2003.  

∂¡∞ƒª√¡π™∏ ∆ø¡ À¶√Ãƒ∂ø™∂ø¡ ¢π∞º∞¡∂π∞˜ ∫∞π ¶ƒ√™∆∞™π∞ ∆√À ∂¶∂¡¢À∆∏

¶ÂÚ› Ù· Ù¤ÏË ª·ÚÙ›Ô˘ 2003 ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜
˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÙˆÓ ÂÎ‰ÔÙÒÓ, ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÔÈ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ Á›ÓÔÓÙ·È ‰ÂÎÙ¤˜ ÁÈ· ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÛÂ
ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿. ∏ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ·ÔÙÂÏÂ› Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙˆÓ ‰È·‚Ô˘ÏÂ‡ÛÂˆÓ Ô˘ Ú·Á-
Ì·ÙÔÔ›ËÛÂ Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ‹‰Ë ·fi ÙÔ 2001(10) .  
∫‡ÚÈÔ˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜ √‰ËÁ›·˜ Â›Ó·È Ë ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘Ù‹, ÒÛÙÂ Ó· ·˘ÍËıÂ› Ë ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË
ÙÔ˘ ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜, Î·È Ë Î·Ù¿ÚÁËÛË ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ, ‰È·ÊÔÚÔÔÈ‹-
ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÓÔÌÔıÂÛÈÒÓ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÂÈ‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜, ÒÛÙÂ Ó· ÂÓı·ÚÚ‡-
ÓÔÓÙ·È ÔÈ ÂÎ‰fiÙÂ˜ Ó· ÂÈÛ¿ÁÔ˘Ó ÙÈ˜ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ ÙÔ˘˜ Î·È ÂÎÙfi˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ Û˘ÓfiÚˆÓ. 
°È· ÙÔ ÛÎÔfi ·˘Ùfi, ÌÂ ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜ ÂÈ‰ÈÒÎÂÙ·È Ë ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙˆÓ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ Î·È ÙË˜



ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN / 117

PY£MI™TIKO

¶§AI™IO

(11) ∏ ÂÓ ÏfiÁˆ ¤ÎıÂÛË  ·ÔÙÂÏÂ› ÙÔ ÙÚ›ÙÔ Î·Ù¿ ÛÂÈÚ¿  fiÓËÌ· ÙË˜ ÔÌ¿‰·˜ ÂÚÁ·Û›·˜ ÁÈ· Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ ÌÈÎÚ‹˜ ·Í›·˜, Ô˘ ‰Ú·-
ÛÙÚÈÔÔÈÂ›Ù·È ÛÙÔ˘˜ ÎfiÏÔ˘˜ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ™˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ¶ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡. E¯Ô˘Ó ÚÔËÁËıÂ› ÔÈ ÂÎı¤ÛÂÈ˜:  “Retail payments in 

Û˘¯ÓfiÙËÙ·˜ ̆ Ô‚ÔÏ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·fi ÙÔ˘˜ ÂÎ‰fiÙÂ˜, ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÔÈ ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ Â›Ó·È ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂ-
ÓÔ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÛÂ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜. ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·˘Ùfi Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÂÈ‰ÈÒÎÂÈ ÙËÓ
ÂÍÈÛÔÚÚfiËÛË ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË˜ ‰˘Ó·Ù‹˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Î·È ÙË˜ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓË˜ ·ÔÊ˘-
Á‹˜ ÁÚ·ÊÂÈÔÎÚ·ÙÈÎÒÓ ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ Î·È ÌÂÁ¿ÏÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÎ‰fiÙÂ˜. 
™ÙËÓ ÚfiÙ·ÛË √‰ËÁ›·˜, ÁÈ· ÙËÓ ÔÔ›· ·ÎÔÏÔ˘ıÂ›Ù·È Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· Lamfalussy, ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ – ÌÂÙ·Í‡
¿ÏÏˆÓ – ÁÈ· ÙËÓ ÂÚÈÔ‰ÈÎ‹ ÏËÚÔÊfiÚËÛË Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÙÈ˜ ÂÙ‹ÛÈÂ˜ Î·È ÙÈ˜ ÂÍ·ÌËÓÈ·›Â˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÂÎı¤ÛÂÈ˜,
Î·È ÙËÓ ÙÚÈÌËÓÈ·›· ÏËÚÔÊfiÚËÛË, ÙÈ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Ô˘ ÂÍ·ÈÚÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Î·È ÙËÓ
Â˘ı‡ÓË ÙÔ˘ ÂÎ‰fiÙË. ¶ÚÔÙÂ›ÓÔÓÙ·È Â›ÛË˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·Ú¤¯ÂÙ·È ÛÂ Û˘ÓÂ¯‹
‚¿ÛË Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·fiÎÙËÛË ÛËÌ·ÓÙÈÎÒÓ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó·
·ÎÔÏÔ˘ıÂ›Ù·È ÁÈ· ÙË ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛ‹ ÙÔ˘˜, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÏËÚÔÊfiÚËÛË Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· 
·Ú¤¯ÂÙ·È ·fi ÙÔÓ ÂÎ‰fiÙË ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ Î·È ÛÙÔ˘˜ Î·Ù¤¯ÔÓÙÂ˜ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê·. ∆¤ÏÔ˜, Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È Ë ·Ú¯‹ ÙÔ˘
ÂÏ¤Á¯Ô˘ ·fi ÙÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ Ì¤ÏÔ˜ Î·Ù·ÁˆÁ‹˜, Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙË ÁÏÒÛÛ·, ÛÙËÓ ÔÔ›· Ú¤ÂÈ Ó· ‰ÈÔ¯ÂÙÂ‡ÂÙ·È Ë ÚÔ-
‚ÏÂfiÌÂÓË ÏËÚÔÊfiÚËÛË, Î·ıÒ˜ Î·È Î·ÓfiÓÂ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜. 

∆Ô ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ 2002 Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ™˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ¶ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ (Committee on Payment and
Settlement Systems), Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ˘fi ÙËÓ ·ÈÁ›‰· ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ¢ÈÂıÓÒÓ ¢È·Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ (BIS), ‰ËÌÔÛ›Â˘-
ÛÂ ÎÂ›ÌÂÓÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ Ù· “∞ÈÙ‹Ì·Ù·  ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈ-
ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Î·È Ì¤Û·  ÏËÚˆÌÒÓ ÌÈÎÚ‹˜ ·Í›·˜”. ™Â Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰È·-
‰ÈÎ·Û›·˜ Ë ∂ÈÙÚÔ‹, ·ÊÔ‡ ¤Ï·‚Â ̆ fi„Ë ÙÈ˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ̆ Ô‚Ï‹ıËÎ·Ó, ÂÍ¤‰ˆÛÂ ÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹ ÌÔÚÊ‹ ÙÔ˘
ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÛÙÈ˜ 19 ª·ÚÙ›Ô˘ 2003(11).
∞ÊÔ‡ ‰È·ÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÔÈ ÚfiÏÔÈ Ô˘ ‰È·‰Ú·Ì·Ù›˙ÂÈ Ë ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙· ÛÙ· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÏËÚˆÌÒÓ, (ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi˜
[operational], ‰ÈÔÈÎËÙÈÎfi˜ [overseer] Î·È ÚfiÏÔ˜ Î·Ù·Ï‡ÙË ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÒıËÛË ·ÏÏ·ÁÒÓ [catalyst - facilitator]), 
Ë ¤ÎıÂÛË ı¤ÙÂÈ ÙÔ˘˜ ‚·ÛÈÎÔ‡˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ Î·È ÙË˜ ·ÛÊ¿-
ÏÂÈ·˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÏËÚˆÌÒÓ ÌÈÎÚ‹˜ ·Í›·˜.

∞π∆∏ª∞∆∞ ¶√§π∆π∫∏™ ∆ø¡ ∫∂¡∆ƒπ∫ø¡ ∆ƒ∞¶∂∑ø¡ ∞¡∞º√ƒπ∫∞

ª∂ ∆∞ ™À™∆∏ª∞∆∞ ∫∞π ª∂™∞ ¶§∏ƒøªø¡ ªπ∫ƒ∏™ ∞•π∞™

°’ ™À™∆◊ª∞∆∞ ∫∞π ªŒ™∞ ¶§∏ƒøªfl¡ – 
∆À¶O¶Oπ◊™∂π˜ – ∏§∂∫∆ƒO¡π∫O ∂ª¶OƒπO

¢π∂£¡∂™ E¶π¶∂¢O
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selected countries: a comparative study” Î·È “Clearing and Settlement Arrangements for Retail Payments in Selected Countries”Ô˘ ‰ËÌÔÛÈ-
Â‡ıËÎ·Ó ÙÔ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 1999 Î·È ÙÔ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2000 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. °È· Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÎÂ›ÌÂÓ· ‚Ï. ÈÛÙÔÛÂÏ›‰·  www.bis.org/cpss/
cpsspubl.htm
(12)  ∏ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ·ÔÙÂÏÂ› ›Ûˆ˜ ÙÔ ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚÔ ̇ ‹ÙËÌ· ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙˆÓ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓˆÓ ·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È ¤¯ÂÈ
ÚÔÛÂÏÎ‡ÛÂÈ ÙÔ Î‡ÚÈÔ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ÙˆÓ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ.
(13) ™¯ÂÙÈÎ¿, ·Ó Î·È Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÔ‡ÌÂÓ·, ·Ú·‰Â›ÁÌ·Ù· ˘‚ÚÈ‰ÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÙÔ Á·ÏÏÈÎfi Paris Net Settlement Î·È ÙÔ
ÁÂÚÌ·ÓÈÎfi RTGS plus.

∆ÔÓ √ÎÙÒ‚ÚÈÔ 2002 ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛÂ ÙËÓ ·fiÊ·-
Û‹ ÙÔ˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó·‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ TARGET. ∞ÎÔ-
ÏÔ‡ıËÛÂ ÙÔÓ ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ ›‰ÈÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ Ë ¤Î‰ÔÛË  ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛË˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ Î·È ÙË ‰ÔÌ‹ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹-
Ì·ÙÔ˜ TARGET 2, ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÙÔ ÚÒÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÙÔ˘ ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÌÂ fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜
ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. ∏ ÙÂÏÈÎ‹ ÚÔıÂÛÌ›· ˘Ô‚ÔÏ‹˜ ÙˆÓ ı¤ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ
ÂÂÎÙ¿ıËÎÂ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 25Ë ∞ÚÈÏ›Ô˘ 2003.
∆ËÓ ·ÈÙÈÔÏÔÁÈÎ‹ ‚¿ÛË ÙˆÓ ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓˆÓ ·ÏÏ·ÁÒÓ Û˘ÁÎÚÔÙÔ‡Ó: 
·) Ë ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓË ÂÙÂÚÔÁÂÓ‹˜ ‰ÔÌ‹ ÙÔ˘ TARGET ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ˙ËÙ‹Ì·Ù· Î·È ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙË˜ ÚÂ˘-
ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙÂ¯fiÓÙˆÓ(12), ‚) Ë ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓË ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜, Á) ÔÈ
ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¤˜ ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜ – È‰›ˆ˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙË ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙË˜ ∂∂.
∏ ‰ÔÌ‹ ÙÔ˘ TARGET 2, ÌÂÙ¿ ·fi ÌÈ· ·Ú¯ÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô (3-4 ¯ÚfiÓÈ·) fiÔ˘ ı· Û˘Ó˘¿Ú¯Ô˘Ó ÔÈ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ Ï·Ù-
ÊfiÚÌÂ˜ (ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÈ˜ È‰È·ÈÙÂÚfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ Î¿ıÂ ¯ÒÚ·˜ ‹ “ÎÏˆÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜”) Î·È Ì›· ÎÔÈÓ‹ Ï·ÙÊfiÚ-
Ì· ‰È·ı¤ÛÈÌË ÛÂ fiÛÂ˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·ÔÊ·Û›ÛÔ˘Ó – ·fi ÙËÓ ·Ú¯‹ ‹ ÛÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· – Ó· ÂÁÎ·Ù·ÏÂ›„Ô˘Ó
ÙË ‰ÈÎ‹ ÙÔ˘˜ Ï·ÙÊfiÚÌ·, ı· ·Ú¤¯ÂÈ ÛÙÈ˜ ÂıÓÈÎ¤˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙÈ˜ ÂÍ‹˜ ÂÈÏÔÁ¤˜:

ñ   ¢È·Ù‹ÚËÛË ÙË˜ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓË˜ ÂıÓÈÎ‹˜ Ï·ÙÊfiÚÌ·˜.
ñ   EÓÙ·ÍË ÛÙËÓ ÚÔ¸¿Ú¯Ô˘Û· ÎÔÈÓ‹ Ï·ÙÊfiÚÌ·. 
ñ   ¢ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ¿ÏÏË˜ ÎÔÈÓ‹˜ Ï·ÙÊfiÚÌ·˜ ÌÂ ¿ÏÏË ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙·.

π‰È·›ÙÂÚË ÛËÌ·Û›· ¤¯ÂÈ Î·È Ë ÂÈÎÂ›ÌÂÓË ÌÂÚÈÎ‹ (‹ Î·ıÔÏÈÎ‹) Â¤ÎÙ·ÛË ÙË˜ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘  ∂˘ÚˆÛ˘ÛÙ‹-
Ì·ÙÔ˜ ÛÂ ˘‚ÚÈ‰ÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·, ˘fi ÙÔÓ fiÚÔ fiÙÈ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡Ó ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi: ·) ÌÂ ÂÓ‰ÔËÌÂÚ‹ÛÈ· ÔÚÈÛÙÈ-
ÎfiÙËÙ· ÛÂ Û˘ÓÂ¯‹ ‚¿ÛË Î·È ‚) ÛÂ ÚˆÙÔÁÂÓ¤˜ ¯Ú‹Ì·(13).
£ÂÌÂÏÈÒ‰Ë ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙÔ˘ ˘fi ÂÎfiÓËÛË Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó: 
·) Ë ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÂÓÈ·›ˆÓ ÚÔÙ‡ˆÓ, ‰È·‰ÈÎ·ÛÈÒÓ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÒÓ, ‚) Ë ·ÚÔ¯‹ ÌÂ ÂÓ·ÚÌÔÓÈÛÌ¤ÓÔ˘˜ fiÚÔ˘˜
·fi fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ Ï·ÙÊfiÚÌÂ˜ ÂÓfi˜ Û˘ÓfiÏÔ˘ ‚·ÛÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ (queuing, back up facilities), Á) Ë ÂÓÈ-
·›· ‰È¿ÚıÚˆÛË ÙÈÌÒÓ – Ë ÔÔ›· ı· ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÌÂ ÙÔ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·Ó¿ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹.
H ÚÔÛ¿ıÂÈ· ÙÔ˘ ∂™∫∆ ÁÈ· ÙËÓ ˘ÏÔÔ›ËÛË ÂÓfi˜ Û˘ÛÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ RTGS Û˘ÓËÁÔÚÂ› ÛÙÔ fiÚ·Ì·
ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ÁÈ· ÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÌÈ·˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÏËÚˆÌÒÓ (SEPA).

KOπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O

¢π∞¢π∫∞™π∞ ¢π∞µ√À§∂À™∏™ ∆√À ∂Àƒø™À™∆∏ª∞∆√™

∞¡∞º√ƒπ∫∞ ª∂ ∆∏¡ ∞¡∞¢π∞ª√ƒºø™∏ ∆√À ∆∞RGET

¶∂ƒ∞∆ø™∏ ¢π∞¢π∫∞™π∞™ ¢π∞µ√À§∂À™∏™ °π∞ ∆∏ µ∂§∆πø™∏ ∆√À §∂π∆√Àƒ°π∫√À ¶§∞π™π√À

∆∏™ ¡√ªπ™ª∞∆π∫∏™ ¶√§π∆π∫∏™ ∆√À ∂Àƒø™À™∆∏ª∞∆√™

™ÙÈ˜ 7 √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 2002 ÙÔ ∂˘ÚˆÛ‡ÛÙËÌ·, ·Ô‚Ï¤ÔÓÙ·˜ ÛÙË ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘Ú-
ÁÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, ÍÂÎ›ÓËÛÂ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰ËÌfiÛÈ·˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ÌÂ fiÏ· Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿
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È‰Ú‡Ì·Ù·, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÈ˜ ÂÓÒÛÂÈ˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÙË˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ.
∞ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛ·Ó Ù· ÂÍ‹˜ ı¤Ì·Ù·:

ñ ·ÏÏ·Á‹ ÙË˜ ¯ÚÔÓÈÎ‹˜ ÔÚÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ Ù‹ÚËÛË˜ ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ(14),
ñ   ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ Î‡ÚÈ·˜ ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ (¶∫∞) ·fi ‰‡Ô Â‚‰ÔÌ¿‰Â˜ ÛÂ Ì›·, Î·È
ñ   ·Ó·ÛÙÔÏ‹ ÙË˜ ‰ÈÂÍ·ÁˆÁ‹˜ Ú¿ÍÂˆÓ ÈÔ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌË˜ ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ (¶¶ª∞).

√ ÛÎÔfi˜ ÙˆÓ ‰‡Ô ÚÒÙˆÓ ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓˆÓ ·ÏÏ·ÁÒÓ Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È:
ñ   ÛÙËÓ ËÌÂÚÔÏÔÁÈ·Î‹ ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙË˜ ¤Ó·ÚÍË˜ ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ Ù‹ÚËÛË˜ ÌÂ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡

ÙˆÓ ¶∫∞, Ô ÔÔ›Ô˜ ‰ÈÂÓÂÚÁÂ›Ù·È ÌÂÙ¿ ÙË Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ – Î·Ù¿ ÙËÓ ÔÔ›·
·ÍÈÔÏÔÁÂ› ÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙË˜ ∂∫∆ Î·È ÚÔ‚·›ÓÂÈ ÛÂ ·ÏÏ·Á¤˜ ÙˆÓ ÂÈÙÔ-
Î›ˆÓ – ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ›: 
·) ·ÊÂÓfi˜ Ë  ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë ÙˆÓ ÚÔÛ‰ÔÎÈÒÓ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹˜ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, ÛÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ Ù‹ÚËÛË˜,
ÙˆÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ Ô˘ ˘Ô‚¿ÏÏÔ˘Ó ÚÔÛÊÔÚ¤˜ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙˆÓ ¶∫∞, 
‚) ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘ fiÙÈ Ë ÂÚ›Ô‰Ô˜ Ù‹ÚËÛË˜ ı· ·Ú¯›˙ÂÈ ¿ÓÙÔÙÂ ÛÂ ËÌ¤Ú· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ TARGET Î·È Û¿-
ÓÈ· ı· Ï‹ÁÂÈ ÛÂ ËÌ¤Ú·, Î·Ù¿ ÙËÓ ÔÔ›· ÙÔ TARGET ‰ÂÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ›.

ñ  ÛÙË ÌË Â¤ÎÙ·ÛË ÙË˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ ¶∫∞ ÛÙËÓ ÂfiÌÂÓË ÂÚ›Ô‰Ô Ù‹ÚËÛË˜ ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ·Ô-
ıÂÌ·ÙÈÎÒÓ, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÚÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó ÔÈ ÂÈ‰Ú¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÛÎÔ‡Ó ÔÈ ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹˜ ÙˆÓ
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙË Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÙˆÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ Î·Ù¿ ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ ÚÔÛÊÔÚÒÓ(15).

∆· ‰‡Ô Ì¤ÙÚ· ı· Û˘Ì‚¿ÏÔ˘Ó ÛÙËÓ ÂÌ¤‰ˆÛË ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ Û˘ÓıËÎÒÓ ˘Ô‚ÔÏ‹˜ ÚÔÛÊÔÚÒÓ ÛÙÈ˜
¶∫∞, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÔÈ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÙˆÓ ‚·ÛÈÎÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÙË˜ ∂∫∆ ı· Ù›ıÂÓÙ·È ÛÂ ÈÛ¯‡, ÛÂ ÁÂÓÈÎ¤˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜,
ÌfiÓÔ Î·Ù¿ ÙËÓ ÂfiÌÂÓË ÂÚ›Ô‰Ô Ù‹ÚËÛË˜ Î·È ‰ÂÓ ı· ˘Ê›ÛÙ·Ù·È ¤ÙÛÈ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÌÂÙ·Î‡ÏÈÛË˜ ÙˆÓ  Û˘ÓıËÎÒÓ
ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ·fi ÙË ÌÈ· ÂÚ›Ô‰Ô Ù‹ÚËÛË˜ ÛÙËÓ ¿ÏÏË. 
∏ ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙÂ¯fiÓÙˆÓ ÛÙË ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË Ù¿¯ıËÎÂ ̆ ¤Ú ÙË˜ ·ÏÏ·Á‹˜ ÙË˜ ̄ ÚÔÓÈÎ‹˜ ÔÚÈÔı¤ÙËÛË˜ ÙË˜
ÂÚÈfi‰Ô˘ Ù‹ÚËÛË˜ ÙˆÓ ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ Î·È ÙË˜ ÌÂ›ˆÛË˜ ÙË˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ
Î‡ÚÈ·˜ ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ (¶∫∞). ∞ÎÔÏÔ‡ıˆ˜ ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ∂∫∆ ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹-
ÛÂÈ ÛÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹  ÙˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ ·˘ÙÒÓ, ÌÂ ÛÎÔfi ÙË ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙË˜
ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜(16). ¢Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ fiÌˆ˜ ÙˆÓ ··ÈÙÔ‡ÌÂÓˆÓ ÚÔ·Ú·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ,  ÚÔ‚Ï¤Â-
Ù·È Ó· ÙÂıÔ‡Ó ÛÂ ÈÛ¯‡ ÛÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ ÙÔ˘ 2004 – ÂÓÒ ÙÔ ËÌÂÚÔÏÔÁÈ·Îfi ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÙˆÓ 
ÂÚÈfi‰ˆÓ Ù‹ÚËÛË˜ ÙˆÓ ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ı· ‰ËÌÔÛÈÂ˘ıÂ› ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÙÚÂÈ˜ Ì‹ÓÂ˜
ÚÈÓ ·fi ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘˜.
∆¤ÏÔ˜, ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ∂∫∆, Î·ÙfiÈÓ Î·È ÙË˜ Û‡ÌÊˆÓË˜ ÁÓÒÌË˜ ÙË˜ ÏÂÈÔ„ËÊ›·˜ ÙˆÓ Û˘ÌÌÂÙÂ-
¯fiÓÙˆÓ, ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ Ó· ÌËÓ ·Ó·ÛÙÂ›ÏÂÈ ÙË ‰ÈÂÍ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ ÈÔ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌË˜ ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜,
·Ú¿ ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ô ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó ÛÂ ·˘Ù¤˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ Êı›ÓÔ˘Û· Ù¿ÛË. ∏ ÌË
·Ó·ÛÙÔÏ‹ ÎÚ›ıËÎÂ ·Ó·ÁÎ·›· ÛÙË ‚¿ÛË ‰‡Ô ÂÈ¯ÂÈÚËÌ¿ÙˆÓ:

ñ  √È ÂÓ ÏfiÁˆ Ú¿ÍÂÈ˜ Û˘Ì‚¿ÏÏÔ˘Ó ÛÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌ·.
ñ  ∂ÈÏ¤ÔÓ Ë ÚfiÎÚÈÛË ÙË˜ Û‡ÓÙÌËÛË˜ ÙË˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ ¶∫∞ ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓË ·Ó·ÛÙÔÏ‹

ÙˆÓ ¶¶ª∞ ı· Û˘ÓÂ·ÁfiÙ·Ó Â›Ù·ÛË ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜
ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜.

(14)   ™‹ÌÂÚ· Ë ÂÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË˜ ÎÚ›ÓÂÙ·È ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÙˆÓ ËÌÂÚ‹ÛÈˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ ÙˆÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÂÏ¿¯ÈÛÙˆÓ
·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÛÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÌËÓÈ·›·˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ Ù‹ÚËÛË˜, Ë ÔÔ›· ·Ú¯›˙ÂÈ ¿ÓÙÔÙÂ ÛÙÈ˜ 24 Î¿ıÂ Ì‹Ó· Î·È Ï‹ÁÂÈ ÛÙÈ˜
23 ÙÔ˘ ÂfiÌÂÓÔ˘, ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·fi ÙÔ ·Ó ÙÈ˜ ËÌ¤ÚÂ˜ ·˘Ù¤˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· TARGET ‹ fi¯È.
(15)   ¶Ú¤ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ë Â›ÙÂ˘ÍË ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ ÛÙfi¯Ô˘ Ì¤Ûˆ ÙË˜ Û‡ÓÙÌËÛË˜ ÙË˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ÙˆÓ ¶∫∞  Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ceteris paribus ÙËÓ ·‡-
ÍËÛË ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜.
(16) µÏ. Û¯ÂÙÈÎ¿ ¢ÂÏÙ›Ô ∆‡Ô˘ ∂∫T  23Ë˜ I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2003.
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√È Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈÂ˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ÛÂ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÔ‡ ÂÌÔÚ›Ô˘ ¤ıÂ-
Û·Ó ÙÈ˜ ‚·ÛÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÁÈ· ÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÌÈ·˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ 
Î·Ù¿ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ (Business to Consumer)(17). ∏ ·ÚÔ‡Û· ¤ÎıÂÛË Û˘ÓÙ¿¯ıËÎÂ Î·-
ÙfiÈÓ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ÂÓÙÔÏ‹˜ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙÔ˘ √√™∞ ÚÔ˜ ÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹ ¶ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ∫·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ Î·È Û˘ÓÔ„›˙ÂÈ
Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙˆÓ Î·ÙÂ˘ı˘ÓÙ‹ÚÈˆÓ ÁÚ·ÌÌÒÓ ÛÙÈ˜ ̄ ÒÚÂ˜ Ì¤ÏË ÙÔ˘ √√™∞. ∂ÈÏ¤ÔÓ, ·ÊÂÓfi˜
Î·Ù·ÁÚ¿ÊÂÈ ÛÂÈÚ¿ ÚfiÛıÂÙˆÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘ÏÈÒÓ Ô˘ ·Ó¤Ï·‚Â Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÛÂ ÌÈ· ÚÔÛ¿ıÂÈ· ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË˜ ÙˆÓ
Û˘Ó·ÊÒÓ ̇ ËÙËÌ¿ÙˆÓ Î·È, ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘, ı¤ÙÂÈ ÙÈ˜ ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛÙÔ‡Ó ÛÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ. ¶Ú¤-
ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ë ∂ÏÏ¿‰· Û˘ÁÎ·Ù·Ï¤ÁÂÙ·È ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ¯ÒÚˆÓ Ô˘ ·Ó¤Ï·‚·Ó Û¯ÂÙÈÎ‹ ‰Ú¿ÛË(18).

∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, ‰È·ÈÛÙÒÓÔÓÙ·˜ ÙËÓ ·Ô˘Û›· ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÂÓ˘fiıËÎË˜ ›ÛÙË˜, ÚÔ¤‚Ë ÛÙË Û‡-
ÛÙ·ÛË ÂÈ‰ÈÎÔ‡ forum (Mortgage Credit Forum), ÙÔ ÔÔ›Ô ı· ¤¯ÂÈ ˆ˜ Î‡ÚÈÔ ÛÙfi¯Ô ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ˘ÊÈ-
ÛÙ¿ÌÂÓˆÓ ÂÌÔ‰›ˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÂÓ˘fiıËÎË˜ ›ÛÙË˜ Î·È ÙËÓ ˘Ô-
‚ÔÏ‹ ÚÔÙ¿ÛÂˆÓ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÁÈ· ÙËÓ ÔÏÈÙÈÎ‹ Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÎÔÏÔ˘ıËıÂ›, ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙË ‰Ë-
ÌÈÔ˘ÚÁ›· ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ·˘ÙfiÓ. ™ÙÔ forum ı· Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘Ó Î·È ÂÎÚfiÛˆÔÈ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡
ÙÔÌ¤·, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ, fiˆ˜ Î·È Ù· ˘fiÏÔÈ· Ì¤ÏË ÙÔ˘ forum, ÂÂÏ¤ÁËÛ·Ó ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ÂÌÂÈÚ›· Î·È ÙÂ¯ÓÔÁÓˆÛ›·
Ô˘ ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó. √È ÂÚÁ·Û›Â˜ ÙÔ˘ forum ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰È·ÚÎ¤ÛÔ˘Ó ¤Ó· ¯ÚfiÓÔ.

∂∫£∂™∏ ∆∏™ ∂¶π∆ƒ√¶∏™ ¶√§π∆π∫∏™ ∫∞∆∞¡∞§ø∆ø¡ ∆√À √√™∞
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(17) OECD (1999): Guidelines for Consumer Protection in the Context of Electronic Commerce, ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ˜.
(18) OECD (2002): Consumers in the on-line market place the OECD Guidelines three years later, ºÂ‚ÚÔ˘¿ÚÈÔ˜. ∆· ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÂ›ÌÂÓ· ‚Ú›ÛÎÔ-
ÓÙ·È ÛÙË ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË www.oecd.org/EN/documents/0,,EN-documents-9-nodirectorate-no-24-no-29,00.html
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PY£MI™TIKO

¶§AI™IO

∆Ô ºÂ‚ÚÔ˘¿ÚÈÔ 2003 ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÁÈ· ¤Ó· Û˘ÓÂÎÙÈÎfiÙÂÚÔ Â˘Úˆ-
·˚Îfi ‰›Î·ÈÔ ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ(19). ∏ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ·˘Ù‹ ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÂ Û¯ÂÙÈÎ‹ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÙË˜
∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ 2001, ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ‰ÚÔÌÔÏÔÁ‹ıËÎÂ Î·Ù·Ú¯‹Ó Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ Î·È ‰È·ÏfiÁÔ˘ ÁÈ· ÙË
‰ÈÂÚÂ‡ÓËÛË ÙË˜ ·Ó·ÁÎ·ÈfiÙËÙ·˜ ÌÈ·˜ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹˜ ‰Ú¿ÛË˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË˜ ÂÌ‚¤ÏÂÈ·˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙÔ˘ ‰ÈÎ·›Ô˘ ÙˆÓ
Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛÙÔ‡Ó Ù· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘ ·ÔÚÚ¤Ô˘Ó ·fi ÙÈ˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ ÛÙ· ·ÓÙ›-
ÛÙÔÈ¯· ÂıÓÈÎ¿ ‰›Î·È· ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ ÙË˜ ∂∂. 
™ÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È Ù· Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜, Ù· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘ ÂÓÙÔ›-
ÛÙËÎ·Ó Î·Ù¿ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜ ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË˜ Î·È ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙËÓ Â‡Ú˘ıÌË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜
Î·È ÚÔÙÂ›ÓÔÓÙ·È Ì¤ÙÚ· ÁÈ· ÙËÓ Â›Ï˘ÛË ÙˆÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ ·˘ÙÒÓ. 
™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÛÙ· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· Ô˘ ÂÓÙÔ›ÛÙËÎ·Ó ·fi ÙÔ˘˜ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ ÛÙË ‰È·‚Ô‡ÏÂ˘ÛË ÂÈÛËÌ¿ÓıËÎ·Ó
È‰È·›ÙÂÚ· ÔÈ ·ÔÎÏ›ÛÂÈ˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ‰ÈÎ·›ˆÓ ÂÚ› Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÔÈ ·ÓÙÈÊ¿ÛÂÈ˜ Ô˘
·Ú·ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÛÙËÓ ›‰È· ÙËÓ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ ÓÔÌÔıÂÛ›·. ∆· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ·˘Ù¿ Î·È ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÛÙËÓ
Â‡Ú˘ıÌË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙËÓ ÂÓÈ·›· ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔÙÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È
·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÛÙËÓ ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ·Ó¿ ÙÔÌ¤·. ™ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· Î·È ÁÈ· ÙËÓ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÙˆÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ÂÓÙÔ-
›ÛÙËÎ·Ó ‹ ¤ÛÙˆ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ·fi ·˘Ù¿, Ë ∂ÈÙÚÔ‹ ÚÔÙÂ›ÓÂÈ ÌÈ· ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË, Ë ÔÔ›· ı· Û˘Ó‰˘¿˙ÂÈ ÙË Ï‹„Ë
Ì¤ÙÚˆÓ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÔ‡ Î·È ÌË Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË Î·È ·Ó¿ ÙÔÌ¤·. √È ÙÚÂÈ˜ ¿ÍÔÓÂ˜ Ô˘
ÚÔÙÂ›ÓÔÓÙ·È Û¯ÂÙÈÎ¿ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ Û˘ÓÔ„›˙ÔÓÙ·È:

ñ   ÛÙË Ï‹„Ë Ì¤ÙÚˆÓ ÁÈ· ÙË ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔÙÈÎÔ‡ ÎÂÎÙËÌ¤ÓÔ˘ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙÔ˘ ‰ÈÎ·›Ô˘ ÙˆÓ
Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ,

ñ   ÛÙËÓ ÚÔÒıËÛË ÙË˜ ÂÎfiÓËÛË˜ Ù˘ÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ Û˘Ì‚·ÙÈÎÒÓ fiÚˆÓ ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ∂∂ Î·È
ñ   ÛÙË ‰ÈÂÚÂ‡ÓËÛË ÙË˜ ÛÎÔÈÌfiÙËÙ·˜ Ï‹„Ë˜ ÌË ÙÔÌÂ·ÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙÔ˘ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘ ÙˆÓ

Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ.
∏ ÚÔıÂÛÌ›· ÁÈ· ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂˆÓ Î·È Û¯ÔÏ›ˆÓ ·fi ÙÔ˘˜ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÛÙËÓ ·ÚÔ‡Û·
∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË Ï‹ÁÂÈ ÛÙÈ˜ 16.05.2003.

E’ NOMIKA £EMATA

KOπ¡O∆π∫O E¶π¶∂¢O

(19) µÏ. ∞Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÚÔ˜ ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ Î·È ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ  “EÓ· Û˘ÓÂÎÙÈÎfiÙÂÚÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ¢›Î·ÈÔ ÙˆÓ ™˘Ì‚¿-
ÛÂˆÓ” COM (2003) 69 ÙÂÏÈÎfi.
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