ATOPEZ XPHMATOX
KAI KEDAAAIOY

To Xpnpartiotiipio

[ Iapaycdywv ABnvdyv kat or

I Ipoontikés yia tig TpdmneCec

TA TTAPATOTrA I TPOIONTA

Qg napdywyo npoidv Bewpeitar pua dipepic ovpPaon,
g onofag n a§fa e§aptdrar ané wmv afia prag unokei-
pevng kivntig a&fag 1i evdg Sefxtn. H upi tou mapd-
yoyou mpoidvtog ouvdéetar pe v e§fén g upig
v, npwtoyevov mpoidviwv. Etor ta napdywya
npoiévia ava@épovial oe PETOYEG, OelKTES PETOYAV,
opodoyieg, ouvdhaypa 1 epnopedpata. H paydaia
avdrmruén g ayopds napaydywv npoiéviwv ogeike-
a1 010 6u propotv va BewpnBotv epyadeia otabepo-
noinong, e§opdhuvong kai mep10pIopoU TwV KIVOGvwy
TWV OIKOVORIK®Y ouvaliaydv arAd kar péoa e§aopd-
hiong anoS4oewy ek PépouG TV ENEVOUTHY.

Ta ypnpauotnpiaxd napdywya mpoiévia mou
tehotv uné dranpaypdtevon oto mafolo prag opya-
vopévng ayopdg éyouv 6o kpioipa yapaktplotkd:
[parov, efvar oupﬁdoslg ou KGTGprQOVTGI pET(lE)L’I
evlg péhoug Kal g opyavepévng ayopdg kar katd
ouvénela 0 motwUKGG Kivouvog tng ouvahhaynig
avarapPdverar and tv ayopd. Ta ypnpauowmpiaxd
oupPéAata éyouv v “eyytnon” tng ayopdg otnv
omofa undkevtar npog Sianpaypdrevon. Aegtepov,
kdBe mpoidv efvar tunonoinpévo, dnhada éyet ta idia
xapaktpiotkd. Auvti n wnonoinon ta kabiotd

avtard§ipa, toug npoodider pevotdtnta kar Suva-
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ITANATIOTH AAEEAKH
Avaminpoti KaOnynui Iaveniotnpiov
Abnvdv

I1poédpou ka1 Aieubivovia LupPoirou

tétnta oupyngiopoy, avtiBeta pe 6,u 10yver oe na-
pdywya npoidvta mou Sev eival eronypéva oe opya-
v péveg ayopéc.

H OPrANOMENH ATOPA
TTAPATOTON STHN EAAAAA

H unoxefpevn ayopd piag yopag anotedei t Pdon oe
pa ayopd qu)a}\al'ou i IPOI6VI®V, HPAYHATOIOI®-
viag tn Paoiki Aertoupyia tg anotipnong piag affag
11 evog uoikoU mpoidvtog. Eival, ouvenwg, évag and
toug Bepéhioug MBoug yia tav anodouxi Aertoupyia
TG o1kovopfag evég témou.

Me wv npooBiikn piag aképa ypnpauotnprakig
ayopdg, g ayopdg v Iapay@dymv Hpoidviav,
101TeC, emryelpAoels, Ypnpatoolkovopikd 15pupata
ka1 Beopikof enevoutég amoktodv o péoo yia t petd-
doon minpogopiag yia 1o nao¢ n ayopd aiobdverar
yia to péddov. Auté Ponfd dote va avuotabBpiotel o
kivouvog twv enevoutkdV amogdoewv ahhd kai va
emteuyBouv upnhdrepeg anododoeic. Eror avupetw-
niCetar autdg o napdyovtag otn diadikacia Adypng
ano@doewv, dieukohdvetar n {61a n AMiyn emevouu-

KOV ano@doemv Kal emtuyyavetal anoteAeopatiko-



Tepn Katavopn v ndépwv. Auté oupPaiver yiati o1 u-
€ TV napaydywy ouvofovtal pe TG TG TG UIo-
kefpevng ayopdg pe pra Beopnuki oxéon. Kat avtiv
v évvola ta napdywya npoidvia pmopodv va few-
pnBotv wg epyakeia oraBeponoinong agoy e§opaly-
vouv ka1 nep10piCouv toug KIvOGvoug TV o1KovopI-
KGOV ouvadhaydv Kar €101 KAAUIToUV onpavukéc
avaykeg enevOUTAV, emiyelpAoE®Y, ETAIPEIDY emevOy-
ogwv Kal etalpeidv diayeipiong apoifaiov kegahai-
@V.

Autd enrtuyydvoviar kaBdg o1 Sidgopor enevou-
TG eved amodéyovial éva ouyKeKpIpévo enimedo Kivou-
VOU Y1a TG enevOUoELG Toug, £30uv ofyoupa Stagopeti-
KéG mpoupioeg yia 1o Upog autoy tou kivdivou. H
ayopd mapaydyev npoiéviev Sivel t Suvardtnta oe
autoug mou Bédouv va avaddfouv pikpd kivbuvo va
10 1pd&ouv, pe peTakUAIon ToU KIVOUVOU o€ autoug
nou emBupodv va avaddfouv peyaditepo kivouvo
emdikovtag kat peyahitepeg anoddoeig. Eneidn au-
10U Tou €{oug o1 ayopég eival mdpa mohy armoteke-
opaukég otn petakAion tou kivouvou dev yperdletar
kdmotog va auéioel A va peidoer y npotipnon wou
y1a 1o Gog tou kivoivou mou BéAer va avardfer. Au-
16 éye1 wg anotéheopa o1 enevOUTEG va piopodv va au-
Eavouv 1o mood 1o omofo enevovouv oug ypnpatayo-
péc ka1 kepalaiayopéc, ywpic va au§dvouv tov kivou-
VO TV Kepaiaiov toug.

To avaykafo Beopixd mhaioio yia tn dnproupyia
enfonpng Kar opyavopévng ayopds mapdywywv
npoiéviwv otny EAAGSa, 1é0nke pe 1o vopo 2533/97.
To Xpnpauouipio Ilapaydyov ABnvav (XIIA)
16ptBnke pe okond v opydvwon kai vnoouipién
TV ouvallaydv otn ypnpatotnplaki ayopd napa-
Yoywv, Ty opydveon e Aertoupyiag tou ououipa-
106 ouvaraydv autdv, kabodg kai yia kGBe ouvagn
dpaotnpidwnta. [Tapddhnda, 16ptBnke n Etaipeia
ExkaBdpiong Zuvahiayodv eni [Tapaydywv (ETE-
LEIT) pe okond tn ouppetoyn ot oupPdoelg mou
ouvdmnrtovtal oto XIIA enf napayoymv, v ekka0d-
p100 TV oUVAAAAY®OV autdv i Kat GAA@v ouvalda-
YOV nou dievepyouvtal oe dhkeg ayopéc, tn S1ao@d-

Aon g mpoorikoucag eKNAPOONG €K PEPOUG TV

oupPaddopévev pe auTh PEPOV TV UTIOYPEDOEWY
nou anoppéouv ané ug ouvarhayés autéc kar kaBe

ouvagi dpacmpiénta.

H ETOIMOTHTA THX: EAAHNIKHY
ATOPAY TIA T TAPATQTA T TPOTONTA

Onwg kat o Ghheg yodpeg, éto1 kat otnv EAAGSa n op-
yavopévn ayopd napaydymv £Ye1 HpOKUPEL WG amOTé-
deopa g wpipavong tng eAnvikiig kepalaiayopdg
ka1 g eBvikiig oikovopiag yevikdtepa.

Yupgwva pe pia peé v Barclay kai Noll tou
Chicago Board Options Exchange, n Suvatdtnta
emrtuyiag piag ayopdg ypnpatoolKOVOPIKGY mapa-
Yoywv npoidviev oe pia yopa propef va exupnbe
and pia oeipd napayéviov nou npoodiopiCouv tnv
etolpdtnta g kepaiaiayopds we. Ev ouvtopia,
np&tov, Bewpeitar anapaitnto o Adyog tng a&iag ou-
vadhay®dv 1mpog w  ouvoAlkd  Kegalatonoinon
(turnover ratio) va eivai touAdy1otov 25% yia ta Te-
Aeutaia tpia ypévia mpiv to Eekivnpa tng ayopdg na-
payodyov. Aeltepov, n ouvolki kegalatonoinon
g ayopdg mpénel va éyet Semepdoet ta 20 S10. SoAd-
p1a dote va éyer SnproupynBef pia kpiopn pdla nou
Ba npooelkioel 1o evliagépov v TomkoOV Kat &¢-
VoV eneviutdv Kat, Tpitov, o Adyog tng Kegahaio-
nofnong npog to AEIT va efvar au§avépevog dote va
emdeikviel pia tdon o1 enevuoeig va kateuBivovial
npog v ayopd aliav.

Av o1 napandve napdyovieg Bewpotvar kaBopi-
oukof, n eAAnviki keaiaiayopd amodeikvietal na-
vétorpn va SeyBel pia opyavepévn ayopd ypnpatoor-
KOVOpIK®V 11poidvimv. O Aéyog tng aiag ouvarra-
YOV 11pog th ouvoliki kegahatonoinon efval peyalu-
1epog and 30% and to 1994 yie 1ooootd 62% 1o 1998,
n ouvolki keqadalonoinon efvar peyahitepn tov 20
b10. Gohapiov and to 1996 pe kegahaionoinon 81
b10. boddpia o 1998. Tédog, o Adyog keadaionoin-

ong pog AEIT eivar au€avépevog and to 1996 evd to
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1998 Simhaotdotnke évavu tou 1997.

Lipgova ndvta pe v napandve pekém, n du-
vatétnta emtuyiag tg ayopdg mapaydymv mpoio-
viwv ot pia ydpa e§aptdtar enfong and napdyovteg
6nwg n S1agdvela g tpéyoucag ayopds, n eukohia
yia ypnpauomplakég ouvardayéc kat ot 6pot diaka-
voviopoU v napaydywv. Me 1o OlokAnpopévo
Avtépato Xvowmpa Hlextpovikdv Xuvadhayodv
(OAZHE) tou XAA kai tou XITA entuyydvetar S1a@d-
vela oug ouvarhayég kar anoteheopatiki diayeipion
T0U KIVOGVOU eV pe v emikefpevn anoihonoinon
ka1 my eloayoyn ovpforaiwv daveropod tthwv emi-
wyydvetar n Suvatdmta avorytdv nwhicewv Kai
e€l00pponnukiig kepdookoniag (arbitrage) peta&u
ng tpéyoucag ayopdg Kal g ayopds napaywywy,
draogariCovtag éto1 v anotedeopauxn oGvdeon

v 800 ayopav.

TA TTAPATOrA I TPOTONTA
TOY XPHMATIZTHPIOY
TTAPATOTON AOHNON

KaBdg ta oupPéraia autd ouvaiidooovtar oty op-
yavopévn ayopd tou XIIA, efvar tunonomnpéva kat
npoodiopifoviar mipag and 1o fdog tou oupPolai-
ou (my Sikaiwpa npoaipeonc), v unokeipevn alfa
(1y petoyég) Kai TOUG GUYKEKPIPEVOUG HPOUG TOU OUi-
Bodaiou (my 1o péyeBog tou oupPolaiou). Xro XITA
npoypappatiCetai va Stanpaypatedovial tpidv e16@v
oupfédaia, ta oupPéraia pehhovukig ekmAfipoong
(futures), ta dikaidpata mpoaipeong (options) kai
oupPéhaia daveiopoy tithwv (stock lending).

Ta oupPéraia perdovukig ekmhipwong (EME)
efval oupgavieg pe g onofeg o1 avuoupPaiidpevor
(évag ayopaouig kai évag nwAntic) avarapPavouv
v unoypéwon va ayopdoouy 1 va movAicouv ou-
ykekpipévn moodtnta (to péyeBog tou oupPolaiou)
g unokeipevng asiag oe npoxaBopiopévn peddovu-
ki npepopnvia (n npépa Aiéng tou oupPolaiou) oe
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Hpoxaﬂoplopévn upi. [1a HGpdSElYpG, 0 ayopaoctig
evog XME mou éyer tnv unoypémon va ayopdoer Ty
urokefpevn aEiq ot pia pS}\}xOVTlKr’l npepopnvia, pro-
pei av Behioel va moukfcer o ypnpauowmpiaki
ayopd to oupPéAaid tou ot Tpito, anardacodpevog
e tov tpdIIo autd and my UIoypémon ToU va ayopd-
oe1 v unokeipevn affa. Me tn ouvarhayn tou auti
o enevOutig képdioe 1 €yace, avddloya pe TG TUpEG
nou ayépaoce kat novhnoe 0 IME kabdg n upii tou
IME kupaivetal Aenté npog henté. Ta IME S1agé-
pouv enfong ané ta npobeopiakd oupPdiaia oto 6u
unékerviar oe kaBnpepvi S1adikaoia amotipnong,
katd v omoia oto ¥hog k4Be npépag o1 enevouTég
1wV omofwv o1 Béoeig (ayopde fi ndAnone) onpeiwoav
Cnpiég minpévouv tug {npiég 1oug autés oTouG erev-
Sutég v omoiwv o1 Béoeig onpeimoav képdn.

Ta Sixkaidpata npoaipeong eivar oupgavieg pe-
1y 6o avuoupParddpevov (evég ayopaotui kai
evég nwAnti) mou divouv otov ayopaoti to dikaiwpa
aAd 6y1 v unoypéwon va ayopdoer and (av npoxel-
a1 yia dikafopa ayopdg — Call) 1 va mouddioer otov
(av mpékertat yia Sikaiowpa ndinong — Put) noinui
ouykekpipévn noodtnta (to péyeBog tou oupPolai-
ou) g unokefpevng a&iag oe npoxkabopiopévn pek-
dovuki npepopnvia (n npépa Ai&ng tou oupPorai-
ou) oe npokaBopiopévn upd (n upn e§doknong).
Lipgava pe toug 6poug v oupPolaiwv dikaidpa-
106 npoaipeong o ayopaotig ayopdler and f moudd-
€1 otov wANTA T urokeipevn a§ia povo epboov au-
16 tou amo@éper képdoc. Ta 1o Aéyo auté kard v
ayopanwAnoia tou Sikaidpatog npoaipeong, o ayopa-
ot kataBdrer otov nwAnui v upi tou dikaidpa-
106 (ao@dAiotpa — premium) nou eivar kat n upd n
onofa OSlampaypatedetal 010 YPNPATOTAPIO OTO
onofo ouvaiidooovtal ta Sikaidpata npoaipeonc.
Or enevbutég popotv onoradrinote ouypn péypt
Mién tou oupPoraiou va kheioouv m Béon toug ota
dikaidpata npoaipeong, novkavrag i ayopdCovtag
1a oupPoéraia nou efyav ayopdoet A moudioel, avti-
0T01Yd, IPAYHATOIIOIOVTAG JiE ToV Tpdno autd képdn
1 Cnpieg avdhoya pe ug upés 1V ouvallaydy toug

kaBdg o1 upéc TV Sikaiwpdtov Kupaivovtar Aerrtd



npog Aerrtd. H doknon tou dikaidpatog ayopdg i
noAnong and tov ayopaoti Myetar e§doknon tou
oupPoraiou. Av oGpgava pe toug 6poug tou oupfo-
Aaifou, 0 ayopaotig propei va e§aoknoel to Sikaiwpd
Tou onotadinote ouyph péypl ty npépa Aiéng tou
oupPoraiou mpdxertar yia Sikaiowpa npoaipeong ape-
pIKAVIKOU Tdmou, eve) av pmopef va to e§aoknoer pé-
vo katd v npépa Mi&ng mpdkertar yia Sikaiwpa
npoaipeong eupwnaikoy TUIIou.

Ta oupPéraia Saveiopoy tithwv eival oupgavieg
petai 660 avuoupPardépevav, (tou Saveil(dpevou
Kai tou daveioth), J€ TG omofeg N KUPIGTNTA PETOXADV
nou Ppioxovtar otnv katoyn tou Saveioud, petafipd-
Cetai oto daveildpevo évavu moood mou e€aptdral
amé to ypdvo péypl Tnv emotpoh g Kupidntag
Twv petoydv oto daveloti kat npoodiopiletar and
v uph davelopou n onofa divetal o popii etioiou
emrtokiou. O Savei(dpevog, éyoviag v kupiénta
WV PEToY@V, pmopel va ug noukioel ot tpito ava-
AapPdvovtag pe tov pdmo autd v vnoypéwon va
TG ayopdoet 010 péAAOV y1a va TG emotpépel oto da-
veloti. Me tov tpémno autd o daveil(Gpevog naipvel
Béon avoikuig ndhnong, mpaypatonoidvag képdog
1 Cnjud avddoya pe g tpéc nou novAnoe Kai Katd-

my ay6paoce TG PETOYEG,

1. ZupPéaia oe belkn peroyarv. Kabog évag defktng
petoy@v eivai éva pétpo g ouvohikiig a&fag piag opd-
dag petoydv, napdywya npoiévia ndvew oe defktn pe-
ToYoV ypnoiponotovvtal S1eBvag yia v npootacia
Yaproguhakiov ané moon g ayopds, my mpdfhe-
pn peddovukig tonofétong oty ayopd kai yia d1d-
(OpEG oTpatnyIKEG dve ot petaPfAntéta v u-
pav. [a my eroayoyi napaydywy npoiéviwv ot dei-
ktn rou Ba ypnotponolotviat pe napdpotoug tpdmoug
oty ehnviki ypnpatayopd, emdéyfnke o Sefktng
FTSE/ASE-20 ¢ o katadnddtepog Pdoer kprinpiov
énwg pevotdntag, 61a(p('1vs1(1g, psyéeoug, Kavévov
ka1 eykupdtntac. Ta napdywya mpoidvia oto Sefktn
FTSE/ASE-20 exkaBapiCovtar pe pevotd S1abéoipa kat
n upn toug avagépetat oe povddeg tou defkn. Ia tov

unodoylop6 pwe tou peyéBoug tou oupfolaiou n u-

pi ouvarhayig modhamhaotdCetar pe tov nolharmha-
o1aoti nou 1ooytal pie 2.000 Spaypég. Yo XT1A Ba b1a-
npaypatedoviar XupPéraia Melovuxiig Exmipw-
ong kai Akaiwpata Ilpoaipeong oto  Seikn
FTSE/ASE-20.

2. Aixaidpara npoaipeong oe peroyés. To XIIA Ba
emAé€er pia oelpd onpavukdv eAANVIKOV petoy@v
blue-chips pe Bdon kpitipia dnwg peuotdnta, epmo-
pevotpdtnta kar petafnténta upodv (aAAd kai pe
avaykaia npoiindBeon 1o enapkég evdiagpépov and
e181koUG dianpaypateuté), yia ug omoieg Ba e1oayd-
yei Sikaidpata npoaipeong apepikavikoy wnou. Ta
dikaidpata oe petoyég propolv va ypnoiponoin-
Bouv and enevoutég yia v vlonoinon drapdpwv
otpatnyikdv énwe ouvleuxn ayopd petoyig, aopd-
Mion ané maon petoyiig, aiénon anédoong petoyig

kat petaPori ovvBeong yaptrogpulakiou.

3. ZupPéAata oe enrtbkia. [apdywya npoiévia ot eni-
tékia ypnotponotodvrar d1ebvadg yia mpootacia and
éxBeon oe PpayunpbBeopa A pakponpdBeopa ermrtd-
Kiq, v kepdookonia and npdPrepn petaBordv v
emtokiov Kat GAeg otpatnyikég v otn petaPfAnté-
wta wv emtokiov. To XITA éyel el0dyer npog Oia-
npaypdrevon dGo oupPéhaia perhovukig ekmhipw-
ong ndve ot emtokia, éva oto tpipnviaio ATHIBOR

kat éva ota dexaeth opdloya.

4. ZupPblaia bavetopot tihwv. Ané tnv ETEXEIT ex-
kaBapiCovtar 660 oupPédaia daveiopot thwv. To
tunonoinpévo mpoidv davelopou UtAwv éyel Tunomnol-
npéva yapakmpioukd, Sianpaypatedetal oto nhe-
Ktpovik$ ovotnpa tou XITA kai étor éyer Siagavi upi
daveiopot kar mpoopiCetat yia 6houg toug emevouTéc,
AvtiBeta, o npoidv daveiopou tithwv Sianpaypatede-
a1 eKtO6 KGKAOU ouvallayav Kat étor opiopéva and ta
XApaKTnpIoTKd Tou, 6nwg n upi Tou, Kaeopigovml
ané toug avuoupParddpevoug kai eivar diabBéorpo

4 4 a /.
11pOG Xprion P6vo TV e10IKOY dranpaypateutév.
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H OPrANOMENH ATOPA
TTAPATOTON I TPOTONTON

KAI OI TPATIEZEY

[a va yiver avuhnmi n Suvatéuta ouppetoyrig xat
evepyomnoinong twv tpane(@v oto XITA kar oty ETE-
YEI1, Ba npéner mp@ra va yivouv avuAnirtof ot pnyavi-
opof Aertoupyiag tg véag ayopdg 6oov agopd ug etai-
pefec-péAn mou Ba ouppetéyouv oe mpddeig eni napa-
YOY®V, ahhd kai ug tpdneleg o1 onofeg eivar avaykaieg
yia m SreuBétnon v npepnoiwy ypnpatopody mou
npokyItouy and t Aertoupyia g véag ayopdc.

Yuykekpipéva, oe 6,11 apopd 81£§aymyr'1 TWV OU-
vahayov npoPrénetal n dnpioupyia etaipeldv-perdv
6o, 6nwg kat oto XAA, péow avtdv Ba npayparo-
notouvtat o1 ouvarhayéc. Eror mpoPrémoviar etaipeieg
nou Ba efvat pédn, ama, tou XITA kai fa extedotdv g
eviodéc mou maipvouv and toug neddreg toug yia Ste-
Eaywyn ouvallayav, kar etaipeieg 6mou, mépa ané
anAd pédn, Ba eivar kar Eibixof Atanpaypateutéc, efte
wnou A efte tinou B. O1 Eibikof Aranpaypateutég to-
nou A efvar péhn tou XITA kar g ETEZEIT ta onoia
kdvouv npd€eig enf mapaydywv yia idio Aoyapiaopd,
kaBadg kat yia hoyapiaopd nehatdv toug. Or Eibikof
Alanpaypateutéc tinou B efvar péhn tou XITA kat tng
ETEZXEII ta onofa kdvouv npdéeic enf napaydywv yia
{610 doyapraopé kai y1a toug nehdteg 1ouc, aAdd, emi-
npoobétwg, efvar unoypewpéva va napéyouv peuots-
mta oe ouykekpipéva oupférala napaydywy npoié-
VIwv, pe ouveyi napoyi Tpdv ayopds kai noinong
yia kdnolov ehdyioto apiBpd oupPolaiwv kai pe éva
péytoto dvorypa Tp@v.

Ané my mheupd g exkaBdpiong, o1 etaipeiec-pé-
An tou XITA Oa efvar ka1 péAn g ETEZEIT kai éto1 6a
emtehodv kat t dradikaoia g ekkabdpiong. Avul
nephapPdvel 1o ypnpauxd Siakavoviopd yia v npe-
piiota anotipnon Béong kai yia to nep1Bopio aopdler-
ag.

EvadAakuikd, pua etapeia-pédog tou XITA Ba pro-
povoe va ekywprioet t ekkabdpion v ouvaddaydv
nou avalapPdver oe pia dhhn etaipeia-péhog g ETE-
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LEIT, n onofa anodéyetal va kdvel kqu to1o.

Téhog, oe 6,u agopd v kaBnpepivii SievBétnon
TWV YPRHATOPORY IOV IPOKUIITouy and TG ouvarha-
Yéc, npofAénovta §vo ibn tpane(cv yia to XI1A kai
v ETEXEIL Autég efvar o1 Tpdne(ec Oepatoguda-
kAG ka1 o1 tpdneCeg.

Or Tpdnelec Oepatogiraxeg eivar o1 tpdneeg
oG onofeg Ba tnpovvrar o1 doyapiacpof eveypou v
ENEVOUTAY 0TIV ayopd napaydywy.

O1 TpdreCeg Atakavoviopot eivar o1 tpdneCeg otig
orofeg, pe Pdon to Népo 2533/97, eivar unoypewpéva
ta péhn kar n ETEXEIT va diatnpotv Aoyapiacpoie
T0U NePACIOU ¥PNPATKOU O1aKAVOVIOHOU TwV OU-
vadhayov. Apyikd, mpoPrénetar 6u n ayopd napayo-
yov Ba exiviioer pe v dnapén piag TpdneCag Ata-
Kavoviopoy kat nep1ocotépav Tpane(dv Oepatoqu-
hakig,

Enopévac, o1 tpdneleg priopodv va alonoticouy
6heg autég g Spactnpiénteg Kal va amoxopicouy
¢000a. Xe 6,u agopd m Sie§aywyn twv ouvarhaydv o
tpdneCeg, wg EINEY, propotv va ouppetéyouv oto
XITA kat oty ETEXETT, wg anhd pén, wg E1dikof Ata-
npaypateutég wnou A kai og Eidikof Aranpayparteu-
tég tnou B. Q¢ amhd péhn o1 tpdneleg Ha priopotv va
kataptiCouv npd€eig pévo yia royapiaopd nmeratdv
toug. Katd  Sidpxeia tou 1999 o1 tpdreCeg Ba pmo-
pouV va ouppetéyouv wg amhd péhn oto XIIA, pévo yia
npG&eig eni pn PETOYIKDOY Mapaydywv npoidviwv adrd
a6 my 1.1.2000, mou Ba toug ertpartef va yivouv pé-
An tou XAA Ba enrtparef kat n Sieknepaimon npd&eav
enf petoyikdv napayodywv. Qg Eibikof Aranpaypareu-
g Ténou A piopodv va ouppetégouv o1 tpdneCeg mou
kdvouv ouvahhayég yia {610 doyapiaopd, kar mou Ba
popotv PéPaia va kdvouv Kat paktdpeuon eVIoAmy.
Kai o auti wv nepimaon péhoug, o1 tpdneleg Ba
HIOpOUV Va GUPHETEXOUY OE HETOYIKA Ipoidvta, pdvo
a6 v 1.1.2000. Qg Eidixkof Atanpaypatevtég Tonou
B, popotv va ouppetéyouv ot rpdns@eg ou 6ivouv oe
ouvey Pdon upég ayopdg kar ndAnong yia éva ehdyt-
oto ap1Bpé oupPolaiwv kar pe éva péyioto dvorypa -
pav. Kai €56 n ouppetoyn wov tpanelov efvar nepio-

plopévn ota pn petoyikd mpoidvra yia to 1999.



Xe 6,u agopd oy smm@dplon, ol rpdnsgsg €youv
 duvatéuta, dpeoa, va yivouv péhn ekxkabdpiong
g ETEXEIT yia 6}\&; TG KaTNyopleq MApaydywy, pe-
TOYIK®V KAl pin,

[Tépav ané m ouvadhayn kat exkkabdpion oe npepn-
ota Pdon, Snhadri népa ané m duvardmra pia pdnefa
va yiver péhog tou XIIA ka1 tng ETEXEIT kai va S1e€dyer
ouvarhayés ka va ug ekkaBapiCet, undpyer n Suvardmn-
1a va yivel kdnota tpdneCg, efte TpdneCa Oepatogpiia-
Kag, efte/kat TpdmeCa Aiaxkavoviopod.

Me Bdon ta napandve Sedopéva yiverar gavepd
6u o1 tpdneCeg popodv va ouppetéyouv oty opya-
vopévn ayopd mapayoywv otnv EAGSa pe didgo-
poug Tpdmoug Kat €tot éyouv T duvardtta va avéi-
00UV TOV KUKAO €PYAoIV TOUG.

Qg amhd pén tou XI1A Ba éyouv t Suvarémta va
OUpPETEYOUV 0¢ ouvallayég yia hoyaplaopd neatdy
ahd kat va ekkaBapiCouv g ouvadhayés téoo v 6i-
KGOV T0UG IEAAT@V 600 Kal MEAATGHY TIOU YPNOIOTIOl-
oUv dAAa péAn yia ektéheon evioddv aAhd ypnorpormnol-
oUv  ouykekpipévn tpdmela yia tnv ekkabdpion v
npd&ecdv Toug.

Qg E1b1kof Atanpaypateutéc, winou A, Ba égouv t
duvatdtnta va extehotv extdg and mpaseig mpaxktépeu-
ong kai npd&eig yia {610 hoyapiaops.

Qg Eibixof Aranpaypateutés tinou B, Ba éyouv
duvatdtnta va extedodv ouvardayég and v ayopd
ka1 ndinon oupfolaiov.

Qg TpdneCeg Ataxavoviopot Ba emrtedotv 1o S1a-

Kavoviops v ouvadhayov enfong, Ba éyouv auénpé-
vi Kfvnon peuotav 0toug Aoyapiacpoug Toug Kal ou-
venag T Suvardtnta va anokopiCouv éooda and to
emtokio puag npépag. Axdpa, toug divetar n duvars-
wta va a&lonoiicouv 1ug véoug Aoyapiacpolg mou
Ba avoifouv ta péhn tou XITA ka1 tng ETEXEIT oe au-
TG,

Téhog, wg Tpdneleg Oepatogpiiakeg Ba anobéyo-
vat kataBéoerg pevotav wg evéyupo emfone, Ba éxouv
w duvatdnta va av§ficouv v neateiaki toug fdon,
va ekpetarieutoly 1o diktud toug kabdg kai va aglo-
notficouv pe Ga S1kd toug npoidvia toug véoug oya-
piaopotg nou Ba avoifouv Glot o1 meAdteg TV peAdY
tou XTTA ka1 tng ETEXEIT oe autée, Tevikd, pia rpdns@a
Ba priopotoe va ouvdudoe Gheg 1i opiopéves and g mo

ndve Spactnpidtnteg.

]
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