
O
é äéåõîåÝ÷ øòèíáôoðéóôöôéëÛ÷ áçïòÛ÷ ðáòïù-

óÝáóáî ôá ôåìåùôáÝá äàï Ûôè áêéÞìïçè äòá-

óôèòéÞôèôá ðïù óùîïäåàôèëå, öóôÞóï, áðÞ

Ûîôïîå÷ äéáëùíÀîóåé÷ óå Ûëôáóè áîÀìïçè íå åëåÝîå÷

ôöî áòøñî ôè÷ äåëáåôÝá÷ ôïù Õ80, ëáé ðÀìé ìÞçö ôè÷

áäùîáíÝá÷ åêùðèòÛôèóè÷ ôïù áùêáîÞíåîïù øòÛïù÷

ôöî áîáäùÞíåîöî ïéëïîïíéñî. EéäéëÞôåòá, è øòèíá-

ôïïéëïîïíéëÜ ëáé óùîáììáçíáôéëÜ ëòÝóè ðïù Ûðìèêå

ôé÷ øñòå÷ ôè÷ AîáôïìéëÜ÷ AóÝá÷ ôïî Oëôñâòéï ôïù

1997, ôè÷ PöóÝá÷ ôïî Aàçïùóôï ôïù 1998 ëáé ôè÷ ¤á-

ôéîéëÜ÷ AíåòéëÜ÷ óôï ôÛìï÷ ôïù 1998 ðòïëÀìåóå Ûîôï-

îå÷ äéáëùíÀîóåé÷ óôé÷ øòèíáôïðéóôöôéëÛ÷ áçïòÛ÷ ôöî

H¦A, ôè÷ EùòöðáûëÜ÷ Eîöóè÷ ëáõñ÷ ëáé ôè÷ Iáðö-

îÝá÷. H ùãèìÜ íåôáâìèôÞôèôá ôöî äéåõîñî øòèíáôï-

ðéóôöôéëñî áçïòñî ëáé ôï ëìÝíá ðòÞóëáéòè÷ áâåâáé-

Þôèôá÷ ðïù äèíéïùòçÜõèëå åðèòÛáóáî äùóíåîñ÷ ëáé

ôá ðòáçíáôéëÀ ïéëïîïíéëÀ íåçÛõè áëÞíè ëáé ôöî øö-

òñî ôïù OOªA. BåâáÝö÷, ïé äùóíåîåÝ÷ åðéðôñóåé÷

Üôáî åîôïîÞôåòå÷ óôè PöóÝá ëáé óôé÷ áîáäùÞíåîå÷ ïé-

ëïîïíÝå÷, óå ðïììÛ÷ áðÞ ôé÷ ïðïÝå÷ ôï AE¦ ùðåøñòè-

óå óèíáîôéëÀ ôèî ôåìåùôáÝá äéåôÝá. ªùîïìéëÀ ï òùõ-

íÞ÷ áîÀðôùêè÷ ôè÷ ðáçëÞóíéá÷ ïéëïîïíÝá÷ íåéñõèëå

áðÞ 4,2 ôï 1997 óôï 2,5 ôï 1998, ëáé çéá ôï 1999 áîá-

íÛîåôáé Þôé ï òùõíÞ÷ õá åðéâòáäùîõåÝ ðåòáéôÛòö.

AðÞ ôé÷ ôåìåùôáÝå÷ îïíéóíáôéëÛ÷ ëòÝóåé÷ íðïòïàî

îá åêáøõïàî ïé áëÞìïùõå÷ äéáðéóôñóåé÷:

¦¦òòññôôïïîî,,  åîôÞ÷ ôöî ïòÝöî íéá÷ åõîéëÜ÷ ïéëïîïíÝá÷ Ûøåé

åîôáõåÝ è ôáøàôèôá íåôÀäïóè÷ ôöî óùîõèëñî áîéóïò-

òïðÝá÷ íéá÷ åðéíÛòïù÷ øòèíáôïðéóôöôéëÜ÷ áçïòÀ÷

óôé÷ ùðÞìïéðå÷ (spill-over effects), ðø áðÞ ôï øòèíáôé-

óôÜòéï óôèî áçïòÀ øòÜíáôï÷. AùôÞ óèíáÝîåé Þôé çéá îá

áðïæåùøõåÝ íéá çåîéëÞôåòè ëòÝóè óôè øñòá ïé áòøÛ÷

õá ðòÛðåé îá åÝîáé Ûôïéíå÷ îá ìÀâïùî ôá áðáòáÝôèôá íÛ-

ôòá íÞìé÷ åíæáîéóôïàî ïé ðòñôå÷ áîèóùøèôéëÛ÷ åîäåÝ-

êåé÷ óå ïðïéáäÜðïôå áçïòÀ. ¢¢ååààôôååòòïïîî,,  è áììèìåêÀòôè-

óè ôöî åõîéëñî ïéëïîïíéñî óå ðáçëÞóíéï åðÝðåäï

(ðáçëïóíéïðïÝèóè), ëáé è áùêèíÛîè äéåõîÜ÷ äòáóôè-

òéÞôèôá ôöî õåóíéëñî åðåîäùôñî óå óùîäùáóíÞ íå ôèî

åìåùõåòÝá ëÝîèóè÷ ëåæáìáÝöî, ëáõéóôïàî óøåôéëÀ åà-

ëïìè ôè íåôÀäïóè Ûêö áðÞ ôá åõîéëÀ Þòéá ôöî áîáôá-

òáøñî óôé÷ øòèíáôïðéóôöôéëÛ÷ áçïòÛ÷. ªå ðïììÛ÷ ðå-

òéðôñóåé÷ è ÒáéóéÞäïêèÓ Ü ÒáðáéóéÞäïêèÓ ãùøïìïçÝá

ôáêéäåàåé íÛóö ôöî èìåëôòïîéëñî íÛóöî íå íåçÀìè ôá-

øàôèôá. IäéáÝôåòá åðèòåÀúïîôáé óèíáîôéëÀ ëáé óùç-

øòÞîö÷ ôá øòèíáôéóôÜòéá óå ðïììÀ ëòÀôè (áëÞíè ëáé

óå ëòÀôè ðïù ðáòïùóéÀúïùî ðïìà ëáìÜ åðÝäïóè óôèî

ðòáçíáôéëÜ ïéëïîïíÝá ëáé ôá âáóéëÀ ôïù÷ ïéëïîïíéëÀ

íåçÛõè åÝîáé ùçéÜ) áðÞ ôé÷ áðÞôïíå÷ íåôáâïìÛ÷ óôèî

ãùøïìïçÝá ôöî åðåîäùôñî óå ìÝçá, áììÀ íåçÀìá ëòÀôè

íå íåçÀìï Þçëï óùîáììáçñî. TTòòÝÝôôïïîî,,  ïé ôåìåùôáÝå÷ åêå-

ìÝêåé÷, ëáé éäéáÝôåòá è åðéôùøÜ÷ Ýäòùóè ôè÷ Eùòöðáû-

ëÜ÷ NïíéóíáôéëÜ÷ Eîöóè÷ ëáé ïé ðåòéïòéóíÛîå÷ åðé-

ðôñóåé÷ ôöî óùîåøñî äéåõîñî áîáôáòáøñî ôï 1997 ëáé

1998 óôé÷ 11 øñòå÷ ôè÷ Eùòöúñîè÷, ëáõñ÷ ëáé óôèî

EììÀäá ëáé ¢áîÝá ðïù óùîäÛïîôáé íÕ áùôÜî íÛóö ôïù

Mèøáîéóíïà ªùîáììáçíáôéëñî Ióïôéíéñî, ùðïçòáí-
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KAI KE¼A¤AIOY

ªùíðåòÀóíáôá áðÞ ôé÷ Ûîôïîå÷ 

äéáëùíÀîóåé÷ ëáé ôé÷ åêåìÝêåé÷ 

óôé÷ øòèíáôïðéóôöôéëÛ÷ áçïòÛ÷

TT°º¸  £¿»O¦¦OË¤OË

YðïäéïéëèôÜ TòÀðåúá÷ ôè÷ EììÀ-
äï÷



íÝúïùî áëÞíè ðåòéóóÞôåòï ôá íåçÀìá ðìåïîåëôÜíáôá

áðÞ ôè äèíéïùòçÝá åîéáÝöî íåçÀìöî øòèíáôïðéóôöôé-

ëñî áçïòñî íå ôï Ýäéï îÞíéóíá ëáé ëïéîÜ îïíéóíáôéëÜ

ðïìéôéëÜ, ðïù óëïðÞ Ûøåé ôè äéáôÜòèóè óôáõåòÞôèôá÷

óôï óàîïìï ôöî øöòñî-íåìñî. TTÛÛôôááòòôôïïîî,,  ðáòÕ Þìå÷ ôé÷

äéáôáòáøÛ÷, ôá ðåòéóóÞôåòá øòèíáôéóôÜòéá óôé÷ øñòå÷

ôïù OOªA åÝîáé óå áîïäéëÜ ðïòåÝá (áðÞ Üäè ùãèìÀ

åðÝðåäá), è ïðïÝá åÝîáé äàóëïìï îá äéáôèòèõåÝ íå ôïî

Ýäéï òùõíÞ íåóï-íáëòïðòÞõåóíá. ¡éÕ áùôÞ ôï ìÞçï

Þôáî çÝîåé íéá äéïòõöôéëÜ ëÝîèóè ðòï÷ ôá ëÀôö, áëÞíè

ëáé áî åÝîáé ðòïóöòéîÜ, ðïììÀ øòèíáôéóôÜòéá åîäÛøå-

ôáé îá ðáòïùóéÀóïùî óèíáîôéëÜ ùðïøñòèóè, è ïðïÝá

õá åðèòåÀóåé âòáøùðòÞõåóíá ëáé ôèî ðòáçíáôéëÜ ïé-

ëïîïíÝá, éäéáÝôåòá óå ëòÀôè Þðö÷ ïé H¦A ëáé è MåçÀ-

ìè BòåôáîÝá Þðïù è óùîïìéëÜ øòèíáôéóôèòéáëÜ áêÝá

ôöî íåôïøñî áîôéðòïóöðåàåé ùãèìÞ ðïóïóôÞ ôïù

AE¦. ¦¦ÛÛííððôôïïîî,,  ïé îïíéóíáôéëÛ÷ áòøÛ÷ ðïììñî øöòñî,

éäéáÝôåòá ôöî H¦A ëáé ëáôÀ äåàôåòï ìÞçï ôè÷ Eùòö-

úñîè÷, óôï ðáòåìõÞî åùòÛõèóáî áîôéíÛôöðå÷ íå óù-

çëòïùÞíåîå÷ åðéäéñêåé÷ ëáé ðéõáîÞî îá áîôéíåôöðÝ-

óïùî ôèî Ýäéá ëáôÀóôáóè ëáé óôï íÛììïî ëáõñ÷ õá åîé-

óøàåôáé è ðáçëïóíéïðïÝèóè ëáé è áììèìåêÀòôèóè ôöî

øöòñî. ¦ø åîñ åîäåÝëîùôáé è äéáôÜòèóè Ü ùéïõÛôèóè

ðåòéïòéóôéëÜ÷ îïíéóíáôéëÜ÷ ðïìéôéëÜ÷ çéá åêöôåòé-

ëïà÷ ìÞçïù÷ (Þðö÷ çéá ôèî áîôéíåôñðéóè ðéÛóåöî óôèî

éóïôéíÝá), çéá åóöôåòéëïà÷ Þíö÷ ìÞçïù÷ (Þðö÷ çéá îá

áîôéíåôöðéóõïàî ïé ùæåóéáëÛ÷ ôÀóåé÷ ëáé îá íèî ðòï-

ëìèõåÝ ëòÝóè óôé÷ áîáäùÞíåîå÷ øñòå÷) Ü áëÞíè çéá îá

íèî ëìïîéóõåÝ è ãùøïìïçÝá åíðéóôïóàîè÷ (ðïù íðïòåÝ

îá åðèòåÀóåé äùóíåîñ÷ ôï XòèíáôéóôÜòéï) óôé÷ Ýäéå÷ ôé÷

áîåðôùçíÛîå÷ øñòå÷ è ðïìéôéëÜ îá ðòÛðåé îá øáìáòñóåé.

AùôïÝ ëáé Àììïé ðáòÞíïéïé ðòïâìèíáôéóíïÝ, Þðö÷ åðÝ-

óè÷ ðïìéôéëÛ÷ ðéÛóåé÷ çéá íåôáâïìÜ ôè÷ îïíéóíáôéëÜ÷

ðïìéôéëÜ÷ äùóøåòáÝîïùî ôèî ÀóëèóÜ ôè÷, ðïù ðòöôáò-

øéëÞ óëïðÞ ðòÛðåé îá Ûøåé ôè óôáõåòÞôèôá ôöî ôéíñî,

áðáòáÝôèôè ðòïüðÞõåóè çéá äéáôèòÜóéíè áîÀðôùêè

ëáé ðòïóôáóÝá ôöî øáíèìñî åéóïäèíáôéëñî ôÀêåöî,

ðïù úèíéñîïîôáé ðåòéóóÞôåòï áðÞ ôé÷ ùðÞìïéðå÷ ëáôè-

çïòÝå÷ ðïìéôñî óå ðåòéÞäïù÷ ùãèìïà ðìèõöòéóíïà.

EEëëôôïïîî,,  çÝîåôáé åíæáîÛ÷ Þôé óôé÷ øñòå÷ ðïù åëäèìñõèëå

è îïíéóíáôéëÜ áîáôáòáøÜ õá ðòÛðåé îá åæáòíïóõïàî

ïùóéáóôéëÛ÷ äéáòõòöôéëÛ÷ áììáçÛ÷, îá ùéïõåôèõåÝ ôï ëá-

ôÀììèìï, çéá ëÀõå øñòá, íÝçíá íáëòïïéëïîïíéëÜ÷ ðïìé-

ôéëÜ÷, îá åêùçéáîõåÝ ôï øòèíáôïðéóôöôéëÞ ôïù÷ óàóôè-

íá ëáé îá áîáðôùøõåÝ ôï ëáôÀììèìï ðìáÝóéï åðïðôåÝá÷

ëáé åìÛçøïù ôöî áçïòñî. AììÀ çåîéëÞôåòá ï åëóùçøòï-

îéóíÞ÷, ïé äéáòõòöôéëÛ÷ íåôáâïìÛ÷ ëáé è éóøùòïðïÝèóè

ôöî øòèíáôïðéóôöôéëñî óùóôèíÀôöî ðåòéïòÝúïùî óè-

íáîôéëÀ ôé÷ åðéðôñóåé÷ áðÞ ôé÷ îïíéóíáôéëÛ÷ áîáôáòáøÛ÷

ðïù ðòïëáìïàî óïâáòÛ÷ úèíÝå÷ óôèî ïéëïîïíÝá. ªôèî

EììÀäá ïé åðéðôñóåé÷ áðÞ ôé÷ äéåõîåÝ÷ áîáôáòáøÛ÷ Üôáî

ðïìà ðåòéïòéóíÛîå÷, óå íåçÀìï âáõíÞ åðåéäÜ ïé åíðïòé-

ëÛ÷ ôòÀðåúå÷, ðïù áðïôåìïàî ôïî ëïòíÞ ôïù øòèíáôïðé-

óôöôéëïà óùóôÜíáôï÷, Ûøïùî åêùçéáîõåÝ ëáé Ûøïùî éóøù-

òïðïéèõåÝ óèíáîôéëÀ ôá ôåìåùôáÝá øòÞîéá (ðø è ëåæá-

ìáéáëÜ åðÀòëåéá Ûøåé áîÛìõåé ëáôÀ íÛóï Þòï óôï 11% ðå-

òÝðïù), çåçïîÞ÷ ðïù ùðïçòáííÝúåôáé ëáé áðÞ ôè íåçÀìè

åíðéóôïóàîè ôöî êÛîöî õåóíéëñî åðåîäùôñî ëáé ôï åî-

äéáæÛòïî ôïù÷ çéá óùííåôïøÜ ôïù÷ óå åììèîéëÛ÷ ôòÀðå-

úå÷. 

KáôÀ ôè äéÀòëåéá ôè÷ åêåôáúÞíåîè÷ ðåòéÞäïù, è

äòáóôèòéÞôèôá ôöî áçïòñî ëåæáìáÝïù óôé÷ H¦A ëáé

ôèî EùòöðáûëÜ Eîöóè ëéîÜõèëå óå ùãèìÀ åðÝðåäá ðá-

òÀ ôé÷ îïíéóíáôéëÛ÷ áîáôáòáøÛ÷ ðïù ðòïáîáæÛòõèëáî.

Tá íáëòïðòÞõåóíá åðéôÞëéá íåéñõèëáî ëáé ïé ëáíðà-

ìå÷ áðÞäïóè÷ ðáòïùóéÀúïùî åìáæòÀ ëáõïäéëÜ ôÀóè.

EéäéëÞôåòá, ôá åðéôÞëéá ôöî øöòñî ðïù óùííåôÛøïùî

óôï ôòÝôï óôÀäéï ôè÷ ONE, óùîÛëìéîáî áëïìïùõñîôá÷

ðôöôéëÜ ðïòåÝá, ö÷ áðïôÛìåóíá ôïù ùãèìïà âáõíïà

óàçëìéóè÷ ôöî íáëòïïéëïîïíéëñî ôïù÷ ðïìéôéëñî óå

ðåòéâÀììïî øáíèìïà ðìèõöòéóíïà. H ðôñóè ôöî íá-

ëòïøòÞîéöî åðéôïëÝöî óôé÷ H¦A áîôáîáëìÀ ëùòÝö÷ ôï

øáíèìÞ ðìèõöòéóíÞ, ôï äèíïóéïîïíéëÞ ðìåÞîáóíá ëáé

ôèî áîáóàîõåóè ôïù øáòôïæùìáëÝïù ôöî õåóíéëñî

åðåîäùôñî ùðÛò ôöî áíåòéëáîéëñî øòåïçòÀæöî íåôÀ

ôé÷ ðòÞóæáôå÷ ëòÝóåé÷ óôèî AóÝá, ôè PöóÝá ëáé ôè ¤.

AíåòéëÜ. IäéáÝôåòá åîôùðöóéáëÜ äòáóôèòéÞôèôá ðá-

òïùóÝáóáî ïé øòèíáôéóôèòéáëÛ÷ áçïòÛ÷ ôÞóï óôé÷ H¦A

Þóï ëáé óôèî EùòöðáûëÜ Eîöóè. AùôÜ è åêÛìéêè ïæåÝ-

ìåôáé ëùòÝö÷ óôé÷ ðòïóäïëÝå÷ Þôé ôá åðéôÞëéá õá äéáôè-

òèõïàî óå øáíèìÀ åðÝðåäá ëáé Þôé ôá ëÛòäè ôöî åðéøåé-

òÜóåöî õá áùêèõïàî íåóïðòÞõåóíá íå óøåôéëÀ éëáîï-

ðïéèôéëÞ òùõíÞ. EðéðòÞóõåôá, ï äéðìáóéáóíÞ÷ óøåäÞî

ôï 1998 óå óàçëòéóè íå ôï 1997 ôè÷ áêÝá÷ ôöî ðáçëï-

óíÝöî åêáçïòñî ëáé óùçøöîåàóåöî, óùîÛâáìå õåôéëÀ

óôè âåìôÝöóè ôöî øòèíáôéóôèòéáëñî íåçåõñî. EéäéëÞ-

ôåòá, óôèî EùòöðáûëÜ Eîöóè è óèíáîôéëÜ âåìôÝöóè

ôè÷ äòáóôèòéÞôèôá÷ ôöî øòèíáôéóôèòéáëñî ôè÷ áçï-

òñî óùîäÛåôáé íå ôé÷ áùêèíÛîå÷ ðòïóäïëÝå÷ çéá ôèî

áîÀðôùêè ôè÷ åîéáÝá÷ åùòöðáûëÜ÷ áçïòÀ÷ ëåæáìáÝöî,
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ëáé çåîéëÞôåòá ôöî åùîïûëñî ðòïïðôéëñî óôáõåòÞôè-

ôá÷ óôèî Eùòöúñîè, ðáòÀ ôé÷ ùæåóéáëÛ÷ ôÀóåé÷ óå ìÝçá

åðéíÛòïù÷ ëòÀôè-íÛìè.

ªøåôéëÀ íå ôé÷ äéåõîåÝ÷ áçïòÛ÷ ïíïìÞçöî, ïé áðïäÞ-

óåé÷ ôöî íáëòïðòÞõåóíöî ïíïìÞçöî ðáòÛíåéîáî øá-

íèìÛ÷ ëáé óå ïòéóíÛîå÷ ðåòéðôñóåé÷ (Þðö÷ ðø óôèî EE)

ðòïóÛççéóáî éóôïòéëÀ øáíèìÀ åðÝðåäá, óôèòÝúïîôá÷

Ûôóé ôèî ïéëïîïíéëÜ äòáóôèòéÞôèôá ëáé ôèî áðáóøÞìè-

óè. ªôé÷ H¦A, è áðÞäïóè ôöî 10åôñî ëòáôéëñî ïíïìÞ-

çöî áðÞ 6,5% óôá íÛóá ôïù 1997 íåéñõèëå óå 5,5% óôï

ôÛìï÷ ôïù 1998 ëáé 5,2% óôá íÛóá MáòôÝïù 1999. ¦ôñ-

óè åðÝóè÷ ðáòïùóÝáóáî ïé áðïäÞóåé÷ ôöî íáëòïðòÞõå-

óíöî ëòáôéëñî ôÝôìöî óôèî EE ëáé åÝîáé óÜíåòá óôá

øáíèìÞôåòá åðÝðåäá ôè÷ ôåìåùôáÝá÷ ôòéáëïîôáåôÝá÷

(çàòö óôï 4% çéá ôá 10åôÜ ïíÞìïçá). ªôè äéÀòëåéá ôïù

1998 ðáòïùóéÀóôèëå óøåôéëÀ ùãèìÜ úÜôèóè çéá åùòö-

ïíÞìïçá, è ïðïÝá áîáíÛîåôáé îá åîéóøùõåÝ óôï Àíåóï

íÛììïî íå ôè äèíéïùòçÝá ôè÷ åîéáÝá÷ åùòöðáûëÜ÷ áçï-

òÀ÷ ïíïìÞçöî. Häè Ûøïùî åëäïõåÝ áòëåôÀ ïíïìïçéáëÀ

äÀîåéá óå åùòñ, äéáæÞòöî ëáôèçïòéñî Þðö÷ ïíÞìïçá,

ëïéîïðòáëôéëÀ äÀîåéá (syndicated loans), ïíïìïçéáëÀ

äÀîåéá íåôáôòÛãéíá, ëáé ïíïìïçÝå÷ ùãèìïà ðéóôöôéëïà

ëéîäàîïù (Junk bonds).

Oé ðéÛóåé÷ ðïù äÛøôèëáî ïé øòèíáôïðéóôöôéëÛ÷

áçïòÛ÷ óôèî EììÀäá óôá ôÛìè OëôöâòÝïù 1997 ìÞçö

ôè÷ ïéëïîïíéëÜ÷ ëòÝóè÷ óôèî AóÝá, óùîåøÝóôèëáî íå

äéáëùíÀîóåé÷ íÛøòé ôá íÛóá ôïù MáòôÝïù 1998 ïðÞôå è

äòáøíÜ åîôÀøõèëå óôï MªI ôïù Eùòöðáûëïà Nïíé-

óíáôéëïà ªùóôÜíáôï÷. H Ûîôáêè áùôÜ óå óùîäùáóíÞ

íå ôèî áëïìïùõïàíåîè áùóôèòÜ îïíéóíáôéëÜ ðïìéôéëÜ

ëáé ôá íÛôòá äèíïóéïîïíéëÜ÷ ðòïóáòíïçÜ÷ ëáõñ÷ ëáé

ôé÷ äéáòõòöôéëÛ÷ áììáçÛ÷ ðïù óôáäéáëÀ ðòáçíáôïðïé-

ïàîôáé, åîÝóøùóáî ôèî áêéïðéóôÝá ôè÷ áóëïàíåîè÷ ïé-

ëïîïíéëÜ÷ ðïìéôéëÜ÷ ëáé ôé÷ ðòïïðôéëÛ÷ çéá ôèî Ûîôáêè

ôè÷ EììÀäï÷ óôè úñîè ôïù åùòñ áðÞ ôèî 1è IáîïùáòÝ-

ïù 2001. ¦òÀçíáôé, è áîôÝäòáóè ôöî äéåõîñî áçïòñî

óôèî Ûîôáêè ôè÷ äòáøíÜ÷ óôï MªI Üôáî ðïìà õåôéëÜ íå

áðïôÛìåóíá ôèî áùêèíÛîè åéóòïÜ êÛîöî ëåæáìáÝöî,

ôá ïðïÝá óå óùîäùáóíÞ íå åììèîéëÀ ëåæÀìáéá áðÞ

ôïù÷ õåóíéëïà÷ åðåîäùôÛ÷ ëáé ôï áðïôáíéåùôéëÞ ëïéîÞ,

åÝøáî ö÷ áðïôÛìåóíá ôèî ðôñóè ôöî åðéôïëÝöî óôé÷

áçïòÛ÷ øòÜíáôï÷ ëáé ïíïìÞçöî ëáé ôè íåçÀìè Àîïäï

ôöî ôéíñî ôöî íåôïøñî. ªùçëåëòéíÛîá, áðÞ ôá íÛóá

MáòôÝïù 1998 Ûö÷ ôá íÛóá Aùçïàóôïù 1998, ïðÞôå åë-

äèìñõèëå è ïéëïîïíéëÜ ëòÝóè óôè PöóÝá, ïé ôéíÛ÷ ôöî

íåôïøñî óôï XòèíáôéóôÜòéï Aõèîñî áùêÜõèëáî ëáôÀ

60% ðåòÝðïù ëáé ïé óùîáììáçÛ÷ óå íåôïøÛ÷ ëáôÀ 51%

ðåòÝðïù. H ëòÝóè ðïù Ûðìèêå ôè òöóéëÜ ïéëïîïíÝá

åðèòÛáóå äùóíåîñ÷ ëáé ôèî åììèîéëÜ øòèíáôéóôèòéá-

ëÜ áçïòÀ, áæïà Þìá ôá íåçÛõè ôè÷ ðáòïùóÝáóáî ðôñ-

óè óôè äéÀòëåéá ôè÷ ðåòéÞäïù íÛóá Aùçïàóôïù-íÛóá

OëôöâòÝïù 1998. ªôè óùîÛøåéá Þíö÷ ëáé Ûö÷ ôï ôÛìï÷

ôïù 1998, ôá øòèíáôéóôèòéáëÀ íåçÛõè óèíåÝöóáî óè-

íáîôéëÜ áîÀëáíãè è ïðïÝá ëáé óùîåøÝóôèëå íÛøòé ôïù÷

ðòñôïù÷ íÜîå÷ ôïù 1999. O çåîéëÞ÷ äåÝëôè÷ ôéíñî ôöî

íåôïøñî óå íÛóá åðÝðåäá áùêÜõèëå ôï 1998 ëáôÀ 77%

óå óàçëòéóè íå ôï 1997, åîñ è íÛóè èíåòÜóéá áêÝá ôöî

óùîáììáçñî ùðåòäéðìáóéÀóôèëå óå óàçëòéóè íå ôï

1997 áæïà áîÜìõå óå 57 äéóåë. äòø. ôï 1998 áðÞ 24 äé-

óåë. äòø. ôï 1997. TïîÝúåôáé Þôé íå âÀóè ôï òùõíÞ áîÞ-

äïù ôöî ôéíñî ôöî íåôïøñî óå äïìÀòéá H¦A ôï åììè-

îéëÞ øòèíáôéóôÜòéï ëáôáìáíâÀîåé ôè äåàôåòè õÛóè

ðáçëïóíÝö÷. Eê Àììïù, áðÞ ôé÷ áòøÛ÷ ôïù 1999 íÛøòé

ôá íÛóá MáòôÝïù 1999 ïé ôéíÛ÷ ôöî íåôïøñî áùêÜõè-

ëáî ëáôÀ 30% ðåòÝðïù ëáé è íÛóè èíåòÜóéá áêÝá ôöî

óùîáììáçñî áîÜìõå ðåòÝðïù óå 90 äéóåë. äòø. áðÞ 18

äéóåë. äòø. ðåòÝðïù ôï áîôÝóôïéøï äéÀóôèíá ôïù 1998.

£åôéëÛ÷ åêåìÝêåé÷ óèíåéñõèëáî ëáé óôèî áçïòÀ

ôöî ôÝôìöî ôïù ¢èíïóÝïù. AðÞ ôé÷ áòøÛ÷ ôïù 1998 íÛ-

øòé ôá íÛóá MáòôÝïù 1998, ôá åðéôÞëéá ôöî ôÝôìöî ôïù

¢èíïóÝïù äéáôèòÜõèëáî óå óøåôéëÀ ùãèìÀ åðÝðåäá.

ªùçëåëòéíÛîá, ôï åðéôÞëéï ôöî äöäåëÀíèîöî åîôÞëöî

çòáííáôÝöî áùêÜõèëå áðÞ 11,4% óôé÷ áòøÛ÷ Iáîïùá-

òÝïù 1998 óå 12,9% óôé÷ áòøÛ÷ MáòôÝïù 1998, åîñ íåôÀ

ôèî Ûîôáêè ôè÷ äòáøíÜ÷ óôï MªI áëïìïàõèóå ðôöôéëÜ

ôÀóè íå íéëòÜ äéáëàíáîóè ëáé äéáíïòæñõèëå óå

10,3% óôá ôÛìè ôïù 1998 ëáé óå 8,7% óôá ôÛìè MáòôÝïù

1999. AîÀìïçè åêÛìéêè óèíåÝöóáî ëáé ïé áðïäÞóåé÷

ôöî ëòáôéëñî ïíïìÞçöî. EéäéëÞôåòá, è áðÞäïóè ôïù

äåëáåôïà÷ ïíïìÞçïù íåéñõèëå áðÞ 10,6% ðòéî áðÞ

ôèî ùðïôÝíèóè óå 6,9% óôï ôÛìï÷ ôïù 1998, ëáé ëÀôö

ôïù 6% óôá íÛóá MáòôÝïù 1999. H ðôöôéëÜ áùôÜ ôÀóè

ôè÷ áðÞäïóè÷ ôöî ïíïìÞçöî áîôáîáëìÀ ôé÷ ðòïóäï-

ëÝå÷ ôè÷ áçïòÀ÷ çéá ðåòáéôÛòö ðôñóè ôöî åðéôïëÝöî

ëáé ôïù ðìèõöòéóíïà ëáé ôè óøåäÞî âåâáéÞôèôá çéá

ôèî Ûîôáêè ôè÷ EììÀäï÷ óôèî Eùòöúñîè. Xáòáëôèòé-

óôéëÀ áîáæÛòåôáé Þôé è äéáæïòÀ ôöî áðïäÞóåöî ôïù

äåëáåôïà÷ ïíïìÞçïù óôèî EììÀäá íå ôèî áðÞäïóè ôïù

áîôÝóôïéøïù çåòíáîéëïà åðéôïëÝïù íåéñõèëå áðÞ 5,3%

óôé÷ áòøÛ÷ ôïù 1998 óå 3% óôï ôÛìï÷ ôïù 1998 ëáé ëÀôö
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ôïù 2% óôá íÛóá MáòôÝïù 1999. ªùîÛðåéá ôè÷ óíÝ-

ëòùîóè÷ áùôÜ÷ ôè÷ äéáæïòÀ÷ áðïäÞóåöî åÝîáé îá éëá-

îïðïéåÝ è EììÀäá áëÞíè Ûîá ëòéôÜòéï óàçëìéóè÷ (è

äéáæïòÀ åðéôïëÝïù 10åôñî ïíïìÞçöî íåôáêà ôè÷ ùðï-

ãèæÝá÷ øñòá÷ çéá Ûîôáêè óôèî Eùòöúñîè ëáé ôöî

ôòéñî øöòñî íå ôï øáíèìÞôåòï ðìèõöòéóíÞ îá åÝîáé

íéëòÞôåòè áðÞ 2 åëáôïóôéáÝå÷ íïîÀäå÷), íåôÀ áðÞ áù-

ôÞ ôïù äèíïóéïîïíéëïà åììåÝííáôï÷ ëáé ôïù äèíïóÝïù

øòÛïù÷, åîéóøàïîôá÷ ðåòáéôÛòö íå áùôÞ ôïî ôòÞðï ôèî

åíðéóôïóàîè ôöî áçïòñî, ôöî åðåîäùôñî ëáé éäéöôñî

çéá ôèî Ûîôáêè ôè÷ EììÀäï÷ óôèî Eùòöúñîè.

Oé åêåìÝêåé÷ óôï XòèíáôéóôÜòéï Aõèîñî ëáé éäéáÝôå-

òá óôè äåùôåòïçåîÜ áçïòÀ ïíïìÞçöî ôïù ¢èíïóÝïù

ïæåÝìïîôáé ëáôÀ ëàòéï ìÞçï óôè óèíáîôéëÜ âåìôÝöóè

ôöî åðéäÞóåöî ôè÷ åììèîéëÜ÷ ïéëïîïíÝá÷ (óùîåøÜ÷

ùãèìÞ÷ òùõíÞ÷ áîÀðôùêè÷ ôè÷ ïéëïîïíÝá÷ çàòö óôï

3,5% ëáé ïùóéáóôéëÜ áðïëìéíÀëöóè ôïù ðìèõöòéóíïà

íå ðòïïðôéëÜ îá íåéöõåÝ ëïîôÀ óôï 2% ðòéî áðÞ ôá íÛóá

ôïù 1999). ¦òÛðåé Þíö÷ îá ôïîéóõåÝ Þôé ïé åùîïûëÛ÷ åêå-

ìÝêåé÷ óôé÷ áçïòÛ÷ áùôÛ÷ äåî õá íðïòïàóáî îá ðòáçíá-

ôïðïéèõïàî øöòÝ÷ ôè âåìôÝöóè ôè÷ ìåéôïùòçÝá÷ ôïù

XòèíáôéóôèòÝïù ëáé ôèî áùóôèòÞôåòè åðïðôåÝá áðÞ ôèî

EðéôòïðÜ ôè÷ KåæáìáéáçïòÀ÷ ëáé ëùòÝö÷ åÀî äåî åÝøå

éäòùõåÝ è H¢AT (HìåëôòïîéëÜ ¢åùôåòïçåîÜ÷ AçïòÀ

TÝôìöî) íå ðòöôïâïùìÝá ôè÷ TòÀðåúá÷ ôè÷ EììÀäï÷ ëáé

íå óùîåòçáóÝá ôöî åíðïòéëñî ôòáðåúñî. ¦òÀçíáôé, øÀ-

òé÷ óôèî H¢AT äèíéïùòçÜõèëå óôèî EììÀäá íéá óàç-

øòïîè ïòçáîöíÛîè äåùôåòïçåîÜ÷ áçïòÀ ôÝôìöî (íÝá

áðÞ ôé÷ åìÀøéóôå÷ èìåëôòïîéëÛ÷ áçïòÛ÷ ðïù ìåéôïùòçïàî

óôèî Eùòñðè). Tá ëàòéá øáòáëôèòéóôéëÀ ôè÷ åÝîáé è

äéáæÀîåéá ëáé è åàëïìè òåùóôïðïÝèóè ôÝôìöî, ñóôå ï

åðåîäùôÜ÷ ðïù ðïùìÀåé ïíÞìïçá îá íèî ùæÝóôáôáé úè-

íÝå÷ Þðö÷ óùîÛâáéîå ðòéî áðÞ ôèî Ýäòùóè ôè÷ H¢AT,

Þðïù è ôéíÜ ðñìèóè÷ Üôáî óùøîÀ 5% íéëòÞôåòè áðÞ

ôèî ôéíÜ áçïòÀ÷. H H¢AT ðáòÛøåé Þìá ôá åøÛççùá çéá

ôèî áðïôåìåóíáôéëÜ ìåéôïùòçÝá ëáé ôèî ðòïóôáóÝá ôöî

åðåîäùôñî, ëáé åêáóæáìÝúåé ôèî àðáòêè áîôéðòïóö-

ðåùôéëñî ôéíñî ïíïìÞçöî, åîôÞëöî çòáííáôÝöî ëáé

áðïëïííÛîöî ôïëïíåòéäÝöî óå ëáõèíåòéîÜ âÀóè (ôï

¢åìôÝï Téíñî ôè÷ H¢AT ðåòéìáíâÀîåé óÜíåòá ôéíÛ÷ çéá

380 ôÝôìïù÷ ). Må âÀóè ôé÷ ôéíÛ÷ ôè÷ H¢AT è áêÝá ôïù

åîåòçèôéëïà ôöî áíïéâáÝöî ëáé Àììöî õåóíéëñî åðåî-

äùôñî õá ëáôáçòÀæåôáé íå áëòÝâåéá óå ëáõèíåòéîÜ âÀ-

óè áðïôòÛðïîôá÷ ôé÷ áíæéóâèôÜóéíå÷ ðòáëôéëÛ÷ ôïù

ðáòåìõÞîôï÷, Þðïù è äèíïóéåùÞíåîè áêÝá ôïù åîåòçèôé-

ëïà äåî Üôáî ðÀîôá áîôéðòïóöðåùôéëÜ ôè÷ ðòáçíáôé-

ëÜ÷ ëáôÀóôáóè÷. IäéáÝôåòá çéá ôïù÷ êÛîïù÷ åðåîäùôÛ÷, è

íáúéëÜ ðòïóÛìåùóè ôöî ïðïÝöî åðÛôòåãå ôè íåÝöóè

ôöî åðéôïëÝöî ôöî 10åôñî ïíïìÞçöî ëÀôö ôïù 6% (ëáé

áîáíÛîåôáé Þôé óå äéÀóôèíá 21 íèîñî õá ðòïóåççÝóïùî

óôáäéáëÀ ôï 4%), è H¢AT åÝøå ëáõïòéóôéëÜ óèíáóÝá. Tï

àãï÷ ôöî áçïòáðöìèóéñî óôèî H¢AT Ûøåé áîÛìõåé óøå-

äÞî óôá 3 ôòéóåëáôïííàòéá äòáøíÛ÷ ($10 äéóåëáôïííà-

òéá) áîÀ íÜîá áðÞ ôé÷ áòøÛ÷ ôïù Ûôïù÷. XÀòé÷ óôèî áêéÞ-

ðéóôè ôéíïìÞçèóÜ ôïù÷ ïé TÝôìïé ôïù Eììèîéëïà ¢èíï-

óÝïù Üäè øòèóéíïðïéïàîôáé óáî åîÛøùòï óôï óàóôèíá

Eùòñ-Target, çéá ôè øïòÜçèóè åîäïèíåòèóÝá÷ ðÝóôö-

óè÷ óå åùòñ áðÞ ôèî TòÀðåúá ôè÷ EììÀäï÷ óôé÷ ôòÀðå-

úå÷-íÛìè ôïù óùóôÜíáôï÷ çéá ôé÷ äéáóùîïòéáëÛ÷ ôïù÷

ðìèòöíÛ÷. H óùíâïìÜ ôè÷ H¢AT óôèî åììèîéëÜ ïéëï-

îïíÝá õá æáîåÝ áëÞíè ðåòéóóÞôåòï Þôáî åîôáøõåÝ è

EììÀäá óôèî Eùòöúñîè ôï 2001 ëáé ïé åììèîéëïÝ ôÝôìïé

(ðïù íåôÀ ôè ìåéôïùòçÝá ôè÷ H¢AT Ûøïùî ðìÛïî áîôé-

ðòïóöðåùôéëÛ÷ ôéíÛ÷) õá øòèóéíïðïéïàîôáé áðÞ ôèî Eù-

òöðáûëÜ KåîôòéëÜ TòÀðåúá çéá ôèî Àóëèóè ôè÷ îïíé-

óíáôéëÜ÷ ðïìéôéëÜ÷ ëáé Ûôóé õá çÝîïùî áëÞíè ðéï åìëù-

óôéëïÝ, ôÞóï çéá ôïù÷ êÛîïù÷ Þóï ëáé çéá ôïù÷ Eììèîå÷

õåóíéëïà÷ åðåîäùôÛ÷ (éäéáÝôåòá ôé÷ åðåîäùôéëÛ÷ ôòÀðå-

úå÷).
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