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ÛÂÏ›‰Â˜ 18 -23

TÔ˘ YÔ‰ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ TÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜
∫. ¶. £øªO¶OÀ§OÀ

ÛÂÏ›‰· 5A¶OæEI™

ÛÂÏ›‰Â˜ 6 - 16

°π∞¡¡O™ ¶∞¶∞¡∆ø¡πOÀ. YÔ˘ÚÁfi˜ EıÓÈÎ‹˜ OÈÎÔÓÔÌ›·˜
MÂ fiÚ·Ì· Î·È ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ Ë Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ Ì·˜ ÛÙËÓ ONE
£∂O¢øƒO™ B. K∞ƒ∞∆∑∞™. ¶ÚÔ¤‰ÚÔ˜ ÙË˜ EET
AÔÊ·ÛÈÛÙÈÎ‹ Ë Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜
ÛÙËÓ ÔÚÂ›· ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜

KYPIA AP£PA

™YNENTEY•H

ÛÂÏ›‰Â˜ 61 - 82

°. Mπƒ∫O™: H ·Ï‹ıÂÈ· ÁÈ· Ù· ·ÓˆÙfiÎÈ· (61-64) ñ ¢. M∂§π™™∞™: H Û˘ÓÙ·Á-
Ì·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 12 Ó. 2601/98 ÁÈ· ÙÔÓ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi ÙfiÎˆÓ ÔÊÂÈÏÔÌ¤-
ÓˆÓ ÛÂ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· (65-71) ñ °. MOÀƒ°∂§∞™:  AÓ·ÙÔÎÈÛÌfi˜. P‡ıÌÈ-
ÛË ÙˆÓ ·Ï·ÈÒÓ ÔÊÂÈÏÒÓ (72-83)
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ÛÂÏ›‰Â˜ 109 - 123

Aπ∫. M¶ƒ∂°π∞¡¡∏: ¶ÚÔ˜ ÙËÓ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ.
TÔ ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÙË˜ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜

I™TOPIA / ¶O§ITI™MO™ /
TPA¶EZE™

ÛÂÏ›‰Â˜ 103 - 108TPA¶EZIKO™
ME™O§ABHTH™

ÛÂÏ›‰Â˜ 124 - 126

ÛÂÏ›‰Â˜ 127 -130

¶. A§∂•∞∫∏™: OÈ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘

E¶I™KO¶H™EI™

™ÙÈ˜ ÛÂÏ›‰Â˜ 131-132

Ô °πøƒ°O™ ™πø∆O™ Û¯ÔÏÈ¿˙ÂÈ ÙËÓ ÂÈÎ·ÈÚfiÙËÙ·

ÛÂÏ›‰Â˜ 96 - 102

N. °. X∞∆∑∏°π∞¡¡∏: XÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ 
ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ (96-102)

XPHMATOOIKONOMIKA

¶EP I E XOMENA

E¶IKAIPOTHTA

¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ‰È·ÛÊ·ÏÈÛıÂ›  Ë ·ÚfiÛÎÔÙË ·Ú¿‰ÔÛË ÙÔ˘ ¢E§TIOY ÛÂ Î¿ıÂ ·Ô‰¤ÎÙË, ·-
Ú·Î·ÏÂ›ÛıÂ fiˆ˜, ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ·ÏÏ·Á‹˜ ÙË˜ ̆ ËÚÂÛÈ·Î‹˜ ı¤ÛË˜ ‹ ÙË˜ Ù·¯˘‰ÚÔÌÈÎ‹˜ Û·˜ ‰È-
Â‡ı˘ÓÛË˜, ÂÈ‰ÔÔÈÂ›ÙÂ ÙËÓ YÂ‡ı˘ÓË ¢È·ÓÔÌ‹˜, Î˘Ú›· M. ¶··‰ÔÔ‡ÏÔ˘ ÛÙ· ÙËÏ¤ÊˆÓ·
3633276, 3386.500 ‹ ÛÙÔ fax 3386596
H EÓˆÛË EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ ‰¤¯ÂÙ·È ¿ÚıÚ· ÚÔ˜ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÂÊ' fiÛÔÓ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ Â›-
Î·ÈÚ· ‹ ‰È·¯ÚÔÓÈÎ¿ ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó ÙÔ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓfi
ÙÔ˘˜ ÌÂ Û·Ê‹, ·Ó·Ï˘ÙÈÎfi Î·È ÂÈÛÙËÌÔÓÈÎfi ÙÚfiÔ. OÈ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔÈ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÈÎÔÈÓ -̂
ÓÔ‡Ó ÌÂ ÙËÓ Î˘Ú›· M. ¢ÂÚÙÈÏ‹ ÛÙÔ ÙËÏ¤ÊˆÓÔ 3386.530 

£ÂÚÌ‹ ·Ú¿ÎÏËÛË Ù· ¿ÚıÚ· Ó· ·Ú·‰›‰ÔÓÙ·È ÂÎÙfi˜ ÙÔ˘ Ù˘ˆÌ¤ÓÔ˘ ·ÓÙÈÙ‡Ô˘ Î·È ÛÂ ‰ÈÛÎ¤ÙÙ· 3,5
ÈÓÙÛÒÓ ÛÂ ÌÔÚÊ‹ WORD.
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£EO¢øPO™ B. KAPATZA™
¢ÈÔÈÎËÙ‹˜ EıÓÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

ANTI¶ƒO∂¢ƒOπ

IøANNH™ Kø™TO¶OY§O™
¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ Alpha Bank

KøN™TANTINO™ °EøP°OYT™AKO™
¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ EÌÔÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

M∂§∏

¶ETPO™ §AM¶POY
¢ÈÔÈÎËÙ‹˜ AÁÚÔÙÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

MIXA§H™ ™A§§A™
¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ OÌ›ÏÔ˘ TÚ¿Â˙·˜ ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜

ANTøNIO™ M¶IM¶A™
¢ÈÂ˘ı‡ÓˆÓ ™‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜ TÚ¿Â˙·˜ EÚÁ·Û›·˜

°EøP°IO™ °ONTIKA™
¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ TÚ¿Â˙·˜ EFG Eurobank

TAKH™ APA¶O°§OY
°ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ ÙË˜ Citibank

°EøP°IO™ KA™MA™
¢ÈÔÈÎËÙ‹˜ EÏÏËÓÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ 

BÈÔÌË¯·ÓÈÎ‹˜ AÓ·Ù‡ÍÂˆ˜

XPH™TO™ A¶O™TO§O¶OY§O™
¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ Î·È ¢ÈÂ˘ı‡ÓˆÓ ™‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜ TÚ¿Â˙·˜ AÙÙÈÎ‹˜

EY™TA£IO™ ¶A¶A°EøP°IOY
¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ Aspis Bank

IøANNH™ MANO™
°ÂÓÈÎfi˜ °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜ EÓˆÛË˜ EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ

¢ È Ô › Î Ë Û Ë  E E T

E∫∆∂§∂™∆π∫∏ E¶π∆ƒO¶∏

¶ƒO∂¢ƒO™

£EO¢øPO™ B. KAPATZA™
¢ÈÔÈÎËÙ‹˜  EıÓÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

A¡∞¶§∏ƒø∆∏™ ¶ƒO∂¢ƒOÀ E.E.
£EO¢øPO™ ¶ANTA§AKH™
YÔ‰ÈÔÈÎËÙ‹˜ EıÓÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

M∂§∏

KøN™TANTINO™ KYPIAKO¶OY§O™
°ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ Alpha Bank

A£ANA™IO™ ¶A¶A°EøP°IOY
YÔ‰ÈÔÈÎËÙ‹˜ AÁÚÔÙÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

°EøP°IO™ MIXE§H™
°ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ EÌÔÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜

™TY§IANO™ ¶A¶A¢EPO™
°ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ EÚÁ·Û›·˜

BYPøN M¶A§§H™
AÓ·ÏËÚˆÙ‹˜ ¢ÈÂ˘ı‡ÓˆÓ ™‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜ 
TÚ¿Â˙·˜ EFG Eurobank

§AM¶PO™ ¢HMO™£ENOY™
Operations & Technology Group Head, Citibank

A£ANA™IO™ A™HMAKO¶OY§O™
YÔ‰ÈÔÈÎËÙ‹˜ EÏÏËÓÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ 
BÈÔÌË¯·ÓÈÎ‹˜ AÓ·Ù‡ÍÂˆ˜

BA™I§EIO™ KE§T™O¶OY§O™
¢ÈÂ˘ı‡ÓˆÓ ™‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜ Î·È °ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ 
EÁÓ·Ù›·˜ TÚ¿Â˙·˜

¢HMHTPIO™ ¶AY§AKH™
¢ÈÂ˘ı‡ÓˆÓ ™‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜ EıÓÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜ 
EÂÓ‰‡ÛÂˆÓ BÈÔÌË¯·ÓÈÎ‹˜ AÓ·Ù‡ÍÂˆ˜

ANNA ¶OY™KOYPH-REICHE
°ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ Bayerische Hypo und Vereinsbank

HBH BI°KA
EÓÙÂÙ·ÏÌ¤ÓË ™‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜ Î·È °ÂÓÈÎ‹ ¢ÈÂ˘ı‡ÓÙÚÈ·
TE§E™I™ TÚ¿Â˙·˜ EÂÓ‰‡ÛÂˆÓ

IøANNH™ MANO™
°ÂÓÈÎfi˜ °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜ EÓˆÛË˜ EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ

IøANNH™ MOYP°E§A™
NÔÌÈÎfi˜ ™‡Ì‚Ô˘Ïo˜ EÓˆÛË˜ EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ
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OÈ Â˘Ú‡ÙÂÚÂ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜
ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜, ·ÏÏ¿ Î·È Ë ·Ó¿Ù˘ÍË
ÙÔ˘ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ Î·È
ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓÙÔ˜,
‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó ‰È¿ÊÔÚ· Â‰›·
ÂÓ·Û¯fiÏËÛË˜ ÁÈ· ÙËÓ EÓˆÛË
∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ. ¶ÔÏÏ¿
·fi Ù· ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓ· ÙË˜ Ì¤¯ÚÈ
ÙÒÚ· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔ›ËÛ‹˜ ÙË˜
ÔÏÔÎÏËÚÒıËÎ·Ó, ¿ÏÏ·
ÌÂÙ·ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È, Ó¤·
·Ó·Î‡ÙÔ˘Ó. ∏ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎ‹
ÂÍ¤ÏÈÍË ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ Ú·Á‰·›Â˜
·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙ¿ÛÂˆÓ Î·È
Û˘ÌÂÚÈÊÔÚÒÓ ÙÔ˘ ·ÓıÚÒÈÓÔ˘
‰˘Ó·ÌÈÎÔ‡ Î·È ıÂÌÂÏÈÒ‰ÂÈ˜
‰È·ÊÔÚÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜
Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜.
∂›ÛË˜ Ô ÚfiÏÔ˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰·˜ 
ˆ˜ Ì¤ÏÔ˘˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
EÓˆÛË˜ Î·È ÙË˜ O¡∂
ÂÓ‰˘Ó·ÌÒÓÂÙ·È ÙfiÛÔ ÛÙÔÓ
Â˘Úˆ·˚Îfi ¯ÒÚÔ, fiÛÔ Î·È 

ÛÙËÓ Â˘Ú‡ÙÂÚË ÁÂˆÁÚ·ÊÈÎ‹
ÂÚÈÊ¤ÚÂÈ·. ∆Ô‡ÙÔ ¤¯ÂÈ ˆ˜
Û˘Ó¤ÂÈ· Î·È ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË
·Ó¿ÏÔÁË˜ ÂÍ¤ÏÈÍË˜ ÙˆÓ
ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ·ÏÏ¿ Î·È ÙˆÓ
ıÂÛÌÈÎÒÓ ÊÔÚ¤ˆÓ, fiˆ˜ Ô
ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi˜ Ì·˜.
ªÂ ‚¿ÛË Ù· ·ÓˆÙ¤Úˆ Ë °ÂÓÈÎ‹
°Ú·ÌÌ·ÙÂ›· ÂÓÂÚÁÔÔÈÂ›
‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÛÌÔ‡
Î·È ·Ó¿Ï˘ÛË˜, ÒÛÙÂ, Ù·¯‡Ù·Ù·,
Ó· ÚÔÙ·ıÔ‡Ó ÛÙ· ∫·Ù·ÛÙ·ÙÈÎ¿
Ì·˜ fiÚÁ·Ó· ¿ÍÔÓÂ˜
‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÌÂ
ÔÚÈÔıÂÙËÌ¤ÓÂ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜. 
∏ ·Ó·Ó¤ˆÛË ÛÙfi¯ˆÓ, ‰Ú¿ÛÂˆÓ
Î·È ÚÔÛÒˆÓ, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi
ÌÂ ÙÈ˜ ÂÌÂÈÚ›Â˜ Ô˘
·ÔÎÙ‹ıËÎ·Ó, ı· ‰È·ÛÊ·Ï›ÛÔ˘Ó
ÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹
ÔÚÂ›· ÙË˜ ∂∂∆. ∂Í ¿ÏÏÔ˘, 
Ë Ó¤· ·Ú¯ÈÙÂÎÙÔÓÈÎ‹ ÙÔ˘
ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÔÈÎÔ‰ÔÌ‹Ì·ÙÔ˜ 

‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›, fiˆ˜ Î·È ÛÙÔ
ÂÍˆÙÂÚÈÎfi, ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË Ó·
ÚÔÙ·ıÔ‡Ó ÛÙ· fiÚÁ·Ó¿ Ì·˜
Ï¤ÔÓ ÂÎÏÔÁÈÎÂ˘Ì¤ÓÔÈ ÙÚfiÔÈ
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜, ÂÓÒ Ô ÔÏÔ¤Ó·
·˘Í·ÓfiÌÂÓÔ˜ ıÂÛÌÈÎfi˜ ÚfiÏÔ˜
ÙË˜ ∂∂∆ Î·È Ô ÙÚfiÔ˜ Ô˘
·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÂÙ·È ·fi ÙËÓ
¶ÔÏÈÙÂ›· Î·È ÙÔ˘˜ ¿ÏÏÔ˘˜
ÊÔÚÂ›˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÙËÓ
·Ó¿ÁÎË ÂÓ‰ÂÏÂ¯¤ÛÙÂÚË˜ Î·È
ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓË˜ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË˜
ÙˆÓ ˙ËÙËÌ¿ÙˆÓ Ô˘
·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È.
∏ ÔÈfiÙËÙ· Î·È Ô ÏÔ‡ÙÔ˜ ÙˆÓ
Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÛÌÒÓ Î·È
·fi„ÂˆÓ ÈÛÙÂ‡ÂÙ·È fiÙÈ ı·
Î·Ù·Ï‹ÍÔ˘Ó ÛÂ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÚÔ˜
Ù· ∫·Ù·ÛÙ·ÙÈÎ¿ Ì·˜ fiÚÁ·Ó·
Ô˘ ı· ¯·Ú·ÎÙËÚ›˙ÔÓÙ·È 
·fi ÚÂ·ÏÈÛÌfi Î·È 
·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·, Ì¤ÙÚÔ 
Î·È ÚÔÔÙÈÎ‹.

A  fi „ Â È ˜

http/www.hba.gr

‚ÚÂ›ÙÂ Ì·˜ ÛÙÔ
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Ô 2000 Â›Ó·È ¤ÙÔ˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎÒÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ ÁÈ· ÙË ̄ ÒÚ· Ì·˜. H Î·Ù¿ıÂÛË ÙË˜ ·›ÙËÛË˜ ÁÈ·
ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ Î·È ÙËÓ Ï‹ÚË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙËÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·È NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹
EÓˆÛË ÛËÌ·ÙÔ‰ÔÙÂ› ÙËÓ Î·Ù¿ÏËÍË ÌÈ·˜ ÂÍ¿¯ÚÔÓË˜ ÚÔÛ¿ıÂÈ·˜ ÁÈ· ÙË ÛÙ·ıÂÚÔÔ›Ë-
ÛË Î·È ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ÂıÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜.

H ÚÔÛ¿ıÂÈ· ·˘Ù‹, Ô˘ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÌÂ ÙËÓ ̆ Ô‚ÔÏ‹ Î·È ¤ÁÎÚÈÛË ÙÔ˘
AÓ·ıÂˆÚËÌ¤ÓÔ˘ ¶ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ™‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙÔ 1994, ‹Ù·Ó Â›ÔÓË. H ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÙÔ
1993 ‹Ù·Ó È‰È·›ÙÂÚ· ·‰‡Ó·ÌË. TÔ ÛËÌÂ›Ô ÂÎÎ›ÓËÛË˜ ‹Ù·Ó ÔÏ‡ ‰˘ÛÌÂÓ¤ÛÙÂÚÔ ÛÂ Û¯¤-
ÛË ÌÂ ÂÎÂ›ÓÔ ·fi ÙÔ ÔÔ›Ô ÍÂÎ›ÓËÛ·Ó ÔÈ ¿ÏÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜. HÙ·Ó
Ê·ÓÂÚfi fiÙÈ, ÛÙ· ÎÚ›ÛÈÌ· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÌÂÁ¤ıË, Â›¯·ÌÂ ÔÏ‡ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ‰ÚfiÌÔ Ó· ‰È·-
Ó‡ÛÔ˘ÌÂ ·fi ÙÔ˘˜ ˘fiÏÔÈÔ˘˜ ÂÙ·›ÚÔ˘˜ Ì·˜.

EÏ¿¯ÈÛÙÔÈ ›ÛÙÂ˘·Ó ÙfiÙÂ fiÙÈ ı· Î·ÙÔÚıÒÛÔ˘ÌÂ Ó· ÊÙ¿ÛÔ˘ÌÂ Â‰Ò Ô˘ Â›Ì·-
ÛÙÂ Û‹ÌÂÚ·. OÈ ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜ ‹Ù·Ó ‰˘ÛÔ›ˆÓÂ˜. OÈ ÂÎı¤ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ
·ÚÓËÙÈÎ¤˜.

¶·Ú¿ ÙÔ ·ÚÓËÙÈÎfi ÎÏ›Ì·, Ë ÚfiÔ‰Ô˜ ˘‹ÚÍÂ Ú·Á‰·›· ÙfiÛÔ ÛÙËÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹
fiÛÔ Î·È ÛÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ Û‡ÁÎÏÈÛË.

™‡ÁÎÏÈÛË

™Â ‰È¿ÛÙËÌ· Ï›ÁˆÓ ÂÙÒÓ, ·ÎÔÏÔ˘ıÒÓÙ·˜ ¤Ó· ·˘ÛÙËÚfi ÚfiÁÚ·ÌÌ· ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹˜
ÂÍ˘Á›·ÓÛË˜, ÙÔ ¤ÏÏÂÈÌÌ· ÙÔ˘ ‰ËÌfiÛÈÔ˘ ÙÔÌ¤· ÌÂÈÒıËÎÂ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ·fi 12 ÂÎ·ÙÔÛÙÈ-
·›Â˜ ÌÔÓ¿‰Â˜, ·fi 13,8% ÙÔ˘ AE¶ ÙÔ 1993 ÛÂ 1,6% ÙÔ˘ AE¶ ÙÔ 1999.

TÔ ‰ËÌfiÛÈÔ ̄ Ú¤Ô˜ ̂ ˜ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ AE¶ ÌÂÈÒıËÎÂ ÛÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘
¶ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ™‡ÁÎÏÈÛË˜ Î·Ù¿ ¤ÍÈ ÂÎ·ÙÔÛÙÈ·›Â˜ ÌÔÓ¿‰Â˜.

™‹ÌÂÚ·, Ô Ì¤ÛÔ˜ ‰ˆ‰ÂÎ¿ÌËÓÔ˜ ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ ÛÂ ÂÓ·ÚÌÔÓÈÛÌ¤ÓË ‚¿ÛË Â›Ó·È
2,1%, ‰ËÏ·‰‹ 12 ÌÔÓ¿‰Â˜ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ 1993.
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T· ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ ‰ÂÎ·ÂÙÒÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ·¤¯Ô˘Ó ·fi Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ
ÁÂÚÌ·ÓÈÎÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÏÈÁfiÙÂÚÔ ·fi ÌÈ· ÂÎ·ÙÔÛÙÈ·›· ÌÔÓ¿‰·.

H ‰Ú·¯Ì‹ Â›Ó·È ÛÙ·ıÂÚ‹ Î·È Û˘ÌÏËÚÒÓÂÈ ‰‡Ô ¯ÚfiÓÈ· Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÛÙÔ MË¯·-
ÓÈÛÌfi ™˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ IÛÔÙÈÌÈÒÓ ÙÔ˘ E˘Úˆ·˚ÎÔ‡ NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜.

EÎÏËÚÒÛ·ÌÂ, ÂÔÌ¤Óˆ˜, ÌÂ ¿ÓÂÛË Î·È ÌÂ ÙËÓ ·˘ÛÙËÚfiÙÂÚË ‰˘Ó·Ù‹ ÂÚÌËÓÂ›·,
fiÏ· Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÁÈ· ¤ÓÙ·ÍË ÛÙË ˙ÒÓË Â˘ÚÒ. H EÏÏ¿‰· Ì·›ÓÂÈ ÛÙËÓ ONE ÌÂ ÙÔ Û·ı›
ÙË˜. XˆÚ›˜ ÔÏÈÙÈÎÔ‡˜ fiÚÔ˘˜ Î·È ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂÈ˜, ÌÂ ÙËÓ ·˘ÛÙËÚ‹ Î·È ·fiÏ˘ÙË ÈÎ·ÓÔÔ›Ë-
ÛË fiÏˆÓ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ.

H ÚfiÔ‰Ô˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ·ÓÙÈÎ·ÙÔ-
ÙÚ›˙ÂÙ·È fi¯È ÌfiÓÔ ÛÙËÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ·ÏÏ¿ Î·È ÛÙËÓ Ú·Á-
Ì·ÙÈÎ‹ Û‡ÁÎÏÈÛË Ô˘ ¤¯ÂÈ ÂÈÙÂ˘¯ıÂ›. T· ÙÂÏÂ˘Ù·›· Ù¤Û-
ÛÂÚ· ¯ÚfiÓÈ· ÔÈ Ú˘ıÌÔ› ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÛÙËÓ EÏÏ¿‰· ‹Ù·Ó ÛË-
Ì·ÓÙÈÎ¿ ˘„ËÏfiÙÂÚÔÈ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ fiÚÔ˘ ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ ÙË˜ E˘-
Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜.

H Ù·¯‡ÙÂÚË ·Ó¿Ù˘ÍË ‰ËÌÈÔ‡ÚÁËÛÂ, Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›·
¯ÚfiÓÈ·, ¿Óˆ ·fi 200.000 Ó¤Â˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÂÚÁ·Û›·˜. H ·Ú·-
ÁˆÁÈÎfiÙËÙ· Î·È ÔÈ ÌÈÛıÔ› ·˘Í‹ıËÎ·Ó, Â›ÛË˜, ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿.
O Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi˜ ÌÈÛıfi˜ ·˘Í‹ıËÎÂ ÌÂ Ì¤ÛÔ ÂÙ‹ÛÈÔ Ú˘ıÌfi
2% ÛÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ·˘Ù‹. TÔ Ì¤ÛÔ ÂÈÛfi‰ËÌ· ÙÔ˘ EÏÏËÓ· Â›-
Ó·È ÙÒÚ· ›ÛÔ ÌÂ ÙÔ 70% ÙÔ˘ E˘Úˆ·›Ô˘, ÂÓÒ ÙÔ 1993 ‹Ù·Ó
ÌfiÏÈ˜ 62%.

OÈ ‰·¿ÓÂ˜ ÁÈ· YÁÂ›·, ¶ÚfiÓÔÈ·, KÔÈÓˆÓÈÎ‹
AÛÊ¿ÏÈÛË Î·È EÎ·›‰Â˘ÛË ·˘Í‹ıËÎ·Ó Î·Ù¿ ‰‡Ô ÂÎ·ÙÔ-
ÛÙÈ·›Â˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ˆ˜ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ AE¶. O Ú˘ıÌfi˜ ·Ófi‰Ô˘
ÙˆÓ ‰··ÓÒÓ ÁÈ· ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ÚÔÛÙ·Û›· Â›Ó·È Ô ‰Â‡ÙÂÚÔ˜
˘„ËÏfiÙÂÚÔ˜ Ú˘ıÌfi˜ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÙË˜ E˘Úˆ-
·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜. H Û‡ÁÎÏÈÛË ÛÙ· Â›Â‰· ·ÚÔ¯ÒÓ Â›Ó·È
Î·È ·˘Ù‹ ÔÚ·Ù‹ Î·È Û·ÊÒ˜ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ› ÙË ‰ÈÎ‹ Ì·˜ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÌÂ ÙËÓ E˘ÚÒË ÛÂ
Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ¿ÏÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ™˘ÓÔ¯‹˜.

H ÂÍ˘Á›·ÓÛË ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ, Ë ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È Ë
·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, ¤¯Ô˘Ó ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ¤Ó· Â˘ÓÔ˚Îfi ·Ó·Ù˘ÍÈ·Îfi ÂÚÈ-
‚¿ÏÏÔÓ. H ÂÈÙ¿¯˘ÓÛË ÙˆÓ ‰È·ÚıÚˆÙÈÎÒÓ ·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È ÔÈ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ Ô˘
Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂ Ù·¯Â›˜ Ú˘ıÌÔ‡˜ ÂÓÈÛ¯‡Ô˘Ó ÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔ-
Ì›·˜. N¤Â˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÛÂ ‰˘Ó·ÌÈÎÔ‡˜ ÙÔÌÂ›˜ ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È,
ÂÓÒ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ ÛÙËÓ EÏÏ¿‰·.

E¯Ô˘Ó ÙÂıÂ›, Ï¤ÔÓ, Ù· ıÂÌ¤ÏÈ· ÁÈ· ÈÛ¯˘Ú‹ Î·È ‰È·ÙËÚ‹ÛÈÌË ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ÂÏ-
ÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ÌÂ ̄ ·ÌËÏfi ÏËıˆÚÈÛÌfi. TÔ Ó¤Ô ¶ÚfiÁÚ·ÌÌ· ™‡ÁÎÏÈÛË˜ Ô˘ Úfi-
ÛÊ·Ù· ÂÁÎÚ›ıËÎÂ ·fi ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ YÔ˘ÚÁÒÓ EıÓÈÎ‹˜ OÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È OÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ (ECOFIN) ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ÛÙ·ıÂÚ‹ ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ ÌÂÁÂıÒÓ.

ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN / 7
?

?O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6Khe?
O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6K?g?

O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6X?f?
W2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xf?
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X?e?

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xe?
W&@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X??
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1??

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@L?
?7@@@@@@@@@@0M ?I'@@@@@@@@@@1?
?@@@@@@@@@@? S@@@@@@@@@@@?
J@@@@@@@@@@T2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@R'@@@@@@@@@?
7@@@@@@@@@V@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@LN@@@@@@@@@?
@@@@@@@@@5?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1?3@@@@@@@@L
@@@@@@@@@H?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?N@@@@@@@@1
@@@@@@@@@L?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?J@@@@@@@@@
3@@@@@@@@1?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?7@@@@@@@@5
N@@@@@@@@@W@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@X@@@@@@@@@H
?@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@?
?@@@@@@@@@@@U?hf@@@@@@@@@?hfS@@@@@@@@@@@?
?3@@@@@@@@@@)Khf@@@@@@@@@?he?O&@@@@@@@@@@5?
?N@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H?
3@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5??
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H??
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5e?
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@(Ye?
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@0Y?e?
V4@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@(M?f?
I4@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@0Yg?
?I4@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@0M?h?

?

OMI§IA KATA TH °EN. ™YNE§EY™H TH™ EET



OÌˆ˜, ÔÈ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ·fi ÌfiÓÂ˜ ÙÔ˘˜ ‰ÂÓ ·ÚÎÔ‡Ó. OÈ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙÔ
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi Ì·˜ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ, Ë ›‰È· Ë Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ Ì·˜ ÛÙËÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·È NÔÌÈ-
ÛÌ·ÙÈÎ‹ EÓˆÛË, Ë ·ÍÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ Â˘Î·ÈÚÈÒÓ Ô˘ ·Ó·‰ÂÈÎÓ‡ÔÓÙ·È, ··ÈÙÔ‡Ó fiÚ·-
Ì· Î·È ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹.

¢ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡ ÏÔ‡ÙÔ˘

™Ùfi¯Ô˜ ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Ì·˜ Â›Ó·È Ë ÂÈÙ¿¯˘ÓÛË ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜, Ë ·Ó¿‰ÂÈ-
ÍË ÂÓfi˜ Ó¤Ô˘ ‰˘Ó·ÌÈÛÌÔ‡ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›·, Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡ ÏÔ‡ÙÔ˘ Î·È Ë
‰È·ÓÔÌ‹ ÙÔ˘ ÛÙÈ˜ ·ÛıÂÓ¤ÛÙÂÚÂ˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ¤˜ ÔÌ¿‰Â˜. H Â›ÙÂ˘ÍË ˘„ËÏÒÓ ÂÈ¤‰ˆÓ
Â˘ËÌÂÚ›·˜ ÚÔ¸Ôı¤ÙÂÈ ÙËÓ Ï‹ÚË ·ÍÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ‰˘Ó·ÙÔÙ‹ÙˆÓ ÙË˜
ÎÔÈÓˆÓ›·˜.

O ‰ÚfiÌÔ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÈÛ¯˘Ú‹ ·Ó¿Ù˘ÍË ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ¯·Ú·¯ıÂ›. ¶Ú¤ÂÈ Ó· ÙÔÓ ·ÎÔ-
ÏÔ˘ı‹ÛÔ˘ÌÂ, ÂÌÏÔ˘Ù›˙ÔÓÙ¿˜ ÙÔÓ ÌÂ Ó¤· ÛÙÔÈ¯Â›· ‰˘Ó·ÌÈÛÌÔ‡, Ô˘ ·ÓÙ·ÔÎÚ›ÓÔÓÙ·È
ÛÙ· Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù· ÙË˜ ¯ÒÚ·˜.

E›Ó·È Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó, ·Ó·ÁÎ·›Ô Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÌÂ ÁÔÚÁÔ‡˜ Ú˘ıÌÔ‡˜ Ë ·ÂÏÂ˘ı¤-
ÚˆÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ. M¤Û· ÛÙËÓ ONE ‰ÂÓ ı· ˘¿Ú¯Ô˘Ó Û‡ÓÔÚ· ÛÙÈ˜ ÙËÏÂÈÎÔÈÓˆÓ›Â˜,
ÛÙËÓ ÂÓ¤ÚÁÂÈ·, ÛÙÈ˜ ·ÂÚÔÌÂÙ·ÊÔÚ¤˜, ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜. OÏÔÈ ÔÈ ·-
Ú·ÁˆÁÈÎÔ› ÌË¯·ÓÈÛÌÔ› ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ ·Â˘ı‡ÓÔÓÙ·È, Ï¤ÔÓ, ÛÂ ÌÈ· ÂÓÈ-
·›· ·ÁÔÚ¿ ÌÂ ˘„ËÏ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜. OÈ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ ¤¯Ô˘Ó ‰ÈÂ˘Úˆ-
·˚Îfi ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·.

IÛ¯˘Ú‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÛËÌ·›ÓÂÈ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ·ÓÔÈÎÙ‹ ÛÙÔÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi, ¯ˆÚ›˜ ÙÂ›¯Ë
ÚÔÛÙ·Û›·˜ Ô˘ Ó›ÁÔ˘Ó ÙËÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· Î·È ÂÈ‚·Ú‡ÓÔ˘Ó ÙÔÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹,
·fi ÙËÓ ÏÂ˘Ú¿ ÙfiÛÔ ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ fiÛÔ Î·È ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ˘ËÚÂ-
ÛÈÒÓ. MfiÓÔ ÛÂ ·ÓÔÈÎÙ¿ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÁÂÓÓÈÒÓÙ·È Ó¤Â˜ È‰¤Â˜, ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È
Ó¤Â˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›Â˜, ÚÔˆıÔ‡ÓÙ·È Î·ÈÓÔÙÔÌ›Â˜. AÍÈÔÔÈÂ›Ù·È Î·È ·ÓÙ·ÌÂ›‚ÂÙ·È Ë ·ÓıÚÒ-
ÈÓË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÈÎfiÙËÙ·. AÓ·ÁÓˆÚ›˙ÔÓÙ·È Î·È Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ÔÈ ÎÔÈÓˆÓÈÎ¤˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜.

H ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ı· ÂÓÈÛ¯‡ÛÂÈ ÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙË˜ ÔÈÎÔ-
ÓÔÌ›·˜ Î·È ı· ·˘Í‹ÛÂÈ ÙËÓ Â˘ËÌÂÚ›· ÙˆÓ ÔÏÈÙÒÓ Ì¤Û· ·fi ·Ó·‚¿ıÌÈÛË ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜
Î·È ¯·ÌËÏfiÙÂÚÂ˜ ÙÈÌ¤˜ ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ.

H ÂÈÙ¿¯˘ÓÛË Î·È ÂÌ‚¿ı˘ÓÛË ÙˆÓ È‰ÈˆÙÈÎÔÔÈ‹ÛÂˆÓ ÚÔˆıÂ› ÙÔÓ ›‰ÈÔ ÛÙfi-
¯Ô. ¢ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÈ ÙËÓ Ù·¯‡ÙÂÚË ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÎÔÈÓ‹˜ ˆÊ¤ÏÂÈ·˜
Î·È ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙÈ˜ Ó¤Â˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜, Î·È ·Ó·‚·ıÌ›˙ÂÈ ÙÈ˜ ˘ËÚÂ-
Û›Â˜ Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÛÙÔÓ ÔÏ›ÙË. EÈÏ¤ÁÔ˘ÌÂ ÛÂ Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÙËÓ Ï¤ÔÓ ·Ô-
ÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ Ì¤ıÔ‰Ô È‰ÈˆÙÈÎÔÔ›ËÛË˜. A˘Ù‹Ó Ô˘ ‰È·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ ÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfi-
ÙËÙ· ÙË˜ Î¿ıÂ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜, ÂÓÈÛ¯‡ÂÈ Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ Î·È ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜, ‰È·-
ÓÔ›ÁÂÈ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ‰ÈÂıÓÒÓ Û˘ÓÂÚÁ·ÛÈÒÓ Î·È Û˘ÌÌ·¯ÈÒÓ. H ÌÂÙ¿‚·ÛË ·fi ÙËÓ
·Ï‹ ÌÂÙÔ¯ÔÔ›ËÛË ÛÂ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎfiÙÂÚ· Û¯‹Ì·Ù· È‰ÈˆÙÈÎÔÔ›ËÛË˜, Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì-
‚¿ÓÔ˘Ó Î·È ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ, ‰È·ÓÔ›ÁÂÈ Ó¤Â˜ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ÁÈ·
ÙË ‰È·ÚıÚˆÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹.

H ÚfiÛÊ·ÙË Û˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË ÙˆÓ ‰‡Ô ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚˆÓ ÁÂÚÌ·ÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÔÈ ÂÍ·-
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ÁÔÚ¤˜ Î·È Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂÈ˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ÙËÏÂÈÎÔÈÓˆÓÈÒÓ Î·È ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ·ÚÔ¯‹˜
˘ËÚÂÛÈÒÓ Internet, ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔ˘Ó ¤Ó· Ó¤Ô ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÛÙËÓ E˘ÚÒ-
Ë. A·ÈÙÔ‡Ó ·fi ÂÌ¿˜ Ù·¯‡ÙÂÚÔ ‚ËÌ·ÙÈÛÌfi, È‰È·›ÙÂÚ· ÛÂ ·˘ÙÔ‡˜ ÙÔ˘˜ ‰‡Ô ÎÚ›ÛÈÌÔ˘˜
ÙÔÌÂ›˜, ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÙÈ˜ ÙËÏÂÈÎÔÈÓˆÓ›Â˜, Ô˘ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÙÔ Â›ÎÂÓÙÚÔ ÌÈ·˜ Â˘-
Ú‡ÙÂÚË˜ ·Ó·Û‡ÓÙ·ÍË˜ ÙˆÓ ·ÁÎfiÛÌÈˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ‰ÔÌÒÓ.

™ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤·, ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÂ ÂÍ¤ÏÈÍË Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÈÏÔÁ‹˜
ÛÙÚ·ÙËÁÈÎÔ‡ ÂÙ·›ÚÔ˘ ·fi ÙËÓ EÌÔÚÈÎ‹ TÚ¿Â˙·, ÂÓÒ Ë AÁÚÔÙÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ı· ÂÈÛ·-
¯ıÂ› ÛÙÔ XÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÙÔ NÔ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2000.

™ÙÈ˜ ÙËÏÂÈÎÔÈÓˆÓ›Â˜ ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÌÂ ÌÈ· ‰˘Ó·ÌÈÎ‹ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·
ÌÂ ÙÔÓ OTE, ÂÓ fi„ÂÈ ÙË˜ ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. H ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙË˜ COSMOTE ÛÙÔ
XÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ, Ë Ù·¯‡ÙÂÚË ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Internet Î·È Ë ·ÍÈÔÔ›ËÛË Û˘-
ÓÂÚÁÈÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ, ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ¤Ó· Â˘ÓÔ˚ÎfiÙÂÚÔ ÂÚÈ-
‚¿ÏÏÔÓ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ Û˘ÌÌ·¯ÈÒÓ ÙÔ˘ OTE.

H ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·È Ë ÚÔÒıËÛË ÙˆÓ È‰ÈˆÙÈÎÔÔÈ‹ÛÂˆÓ Ú¤ÂÈ
Ó· Û˘Ì‚·‰›ÛÔ˘Ó ÌÂ ‰‡Ô ·Ú¿ÏÏËÏÂ˜ ÔÏÈÙÈÎ¤˜, Ô˘ ÛÙÔ¯Â‡Ô˘Ó ÛÙËÓ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË Ì·-
ÎÚÔ¯ÚÔÓ›ˆÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎÒÓ ÏÂÔÓÂÎÙËÌ¿ÙˆÓ.

T· ÂfiÌÂÓ· ¯ÚfiÓÈ·, Ë Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙÔ˘ ·ÁÎfiÛÌÈÔ˘ ÏÔ‡ÙÔ˘ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ
ı· ÂÍ·ÚÙËıÂ› ·fi ÙÔ ‚·ıÌfi ÚÔfi‰Ô˘ ÛÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÒÓ ÛÂ fiÏÔ˘˜
ÙÔ˘˜ ÎÏ¿‰Ô˘˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜. H ÁÂÓÈÎÂ˘Ì¤ÓË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÏËÚÔÊÔÚÈÎ‹˜ Î·È ÙË˜ „Ë-
ÊÈ·Î‹˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›·˜ ¤¯ÂÈ ÎÚ›ÛÈÌË ÛËÌ·Û›· ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÙ¿¯˘ÓÛË ÙË˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÛÙË Û‡Á-
¯ÚÔÓË ÔÈÎÔÓÔÌ›·.

I‰È·›ÙÂÚ· ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜, fiÔ˘ Ù· ÂÚÈıÒÚÈ· ‚ÂÏÙ›ˆÛË˜ Â›Ó·È ÔÏ‡ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿,
Ë ‰È¿¯˘ÛË ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÒÓ ÛÂ Â˘Ú‡ÙÂÚ· ÛÙÚÒÌ·Ù· ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÎÔÈÓˆÓ›·˜ ı·
Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÂ ÌÂÁ¿ÏË ¿ÓÔ‰Ô ÙË˜ ·Ú·ÁˆÁÈÎfiÙËÙ·˜. H Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙË˜ ÂÏ-
ÏËÓÈÎ‹˜ ÎÔÈÓˆÓ›·˜ ÛÙË Ó¤· ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎ‹ Â·Ó¿ÛÙ·ÛË ·ÔÙÂÏÂ› ÛÙÚ·ÙËÁÈÎfi ÛÙfi¯Ô ÙË˜
ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Ì·˜.

MÂ È‰È·›ÙÂÚË ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÛËÌÂÈÒÓˆ ÙËÓ ÚÔÛ¿ıÂÈ· Ô˘ Î·Ù·‚¿ÏÏÔ˘Ó ÔÈ
ÙÚ¿Â˙Â˜ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜. H ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙË˜ ı· ¤¯ÂÈ
ıÂÙÈÎ¤˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜. £· ÂÎ·È‰Â‡ÛÂÈ ÙÔ ÎÔÈÓfi
ÛÙË ¯Ú‹ÛË ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÒÓ, ı· ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÈ ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Î·È ÙÔ ËÏÂÎÙÚÔÓÈ-
Îfi ÂÌfiÚÈÔ.

H ·Ó¿Ù˘ÍË Î·È Ë ·ÍÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÒÓ ··ÈÙÂ› ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙËÓ ÂÈ-
¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙfiÛÔ ÛÂ ÌÈÎÚ‹ fiÛÔ Î·È ÛÂ ÌÂÁ¿ÏË ÎÏ›Ì·Î·. N¤Â˜ ·ÓÙÈÏ‹„ÂÈ˜, Ó¤· ‰È-
ÔÈÎËÙÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·, Ó¤· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÈÎ¿ Û¯‹Ì·Ù· ÂÚÁ·ÛÈ·ÎÒÓ Û¯¤ÛÂˆÓ, Ô˘ ·ÓÙ·Ô-
ÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ Û‡Á¯ÚÔÓÂ˜ ÂÚÈÛÙ¿ÛÂÈ˜. H ¯ÒÚ· Ì·˜ ‰È·ÎÚ›ÓÂÙ·È ·fi ÙËÓ ÚÔÛÊÔÚ¿
ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ Î·È ·fi ÙÔ ̆ „ËÏfi Â›Â‰Ô ÙÂ¯ÓÈÎ‹˜ ÁÓÒÛË˜ ÙÔ˘ ÛÙÂÏÂ¯È·ÎÔ‡ Î·È
ÂÚÁ·ÙÈÎÔ‡ ‰˘Ó·ÌÈÎÔ‡. ¶ÔÏÏÔ› Ó¤ÔÈ ¿ÓıÚˆÔÈ ÊÈÏÔ‰ÔÍÔ‡Ó Ó· ·Ó·Ï¿‚Ô˘Ó ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·-
ÙÈÎ¤˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ ÛÂ ·ÓÔÈÎÙ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜. TÔ ÈÛÙÔÚÈÎfi ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÙË˜ Ó·˘ÙÈÏ›·˜, fiÔ˘
Ë EÏÏ¿‰· ¤¯ÂÈ ‰È·Ú¤„ÂÈ, Â›Ó·È ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi.

H ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÂÓÙ¿ÛÛÂÙ·È ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ÁÂÓÈÎfiÙÂÚË˜
ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Ì·˜ ÁÈ· ÙË ÛÙ‹ÚÈÍË ÙˆÓ ÌÈÎÚÒÓ Î·È ÙˆÓ ÌÂÛ·›ˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ. MÂÈÒÓÔ˘ÌÂ
ÙÔ˘˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÈÎÚ¤˜ Î·È ÌÂÛ·›Â˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡-
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ÓÔ˘ÌÂ ÙËÓ ÚfiÛ‚·Û‹ ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË Î·È ÛÙÈ˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¤˜,
ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙Ô˘ÌÂ ·Ó·Ù˘ÍÈ·Î¿ Î›ÓËÙÚ·, ÂÓÈÛ¯‡Ô˘ÌÂ ÙÈ˜ ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ Î·È
ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎÔ‡ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌÔ‡.

¢ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡ÌÂ ıÂÛÌÔ‡˜, fiˆ˜ Ë N¤· XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ AÁÔÚ¿, ÁÈ· ÙËÓ ÂÓ›Û¯˘-
ÛË ÙË˜ ‰˘Ó·ÌÈÎ‹˜ ÌÈÎÚÔÌÂÛ·›·˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜. EÓı·ÚÚ‡ÓÔ˘ÌÂ ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ÂÙ·È-
ÚÂÈÒÓ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ Î·È ÂÚÈÔÚ›˙Ô˘ÌÂ ÙÈ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜
ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ.

°ÂÓÈÎfiÙÂÚ·, Ô ıÂÛÌfi˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ·ÔÙÂÏÂ› ‚·ÛÈÎfi ÌÔ¯Ïfi ·Ó¿Ù˘ÍË˜
ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ÚÔÛÊ¤ÚÔÓÙ·˜ ËÁ¤˜ ¿ÓÙÏËÛË˜ ˘ÁÈÒÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ‰È·ÛÊ·Ï›˙Ô-
ÓÙ·˜ ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÛÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜. ¶¤Ú· Î·È ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·fi ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜, Ô˘ ÂË-
ÚÂ¿˙ÔÓÙ·È ·fi Û˘ÁÎ˘ÚÈ·Î¤˜ ÂÚÈÛÙ¿ÛÂÈ˜, Ë ÔÚÂ›· ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ı·
Â›Ó·È ıÂÙÈÎ‹, ·ÓÙ·Ó·ÎÏÒÓÙ·˜ ÙËÓ ÔÚÂ›· Î·È ÙËÓ ÚÔÔÙÈÎ‹ ÙË˜ ÂıÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜.

O ÚfiÏÔ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË Î·È Â‰Ú·›ˆÛË ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ıÂÛÌÒÓ ÂÓ›Û¯˘-
ÛË˜ ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜ Â›Ó·È ÎÚ›ÛÈÌÔ˜. H ÈÛ¯˘ÚÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÙÚ·-
Â˙ÒÓ Î·È, È‰È·›ÙÂÚ·, Ë ÛÙ‹ÚÈÍË ÙÔ˘ ıÂÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Û˘Ì‚¿Ï-
ÏÔ˘Ó ·ÔÊ·ÛÈÛÙÈÎ¿ ÛÂ ·˘Ù‹Ó ÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË.

H ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·, ÁÈ· Ó· ÂÍÂÏÈ¯ıÂ› ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÈÎ¿, ÚÔ¸Ôı¤ÙÂÈ Î·ÓfiÓÂ˜
Î·È ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ ÂÏ¤Á¯Ô˘. £¤ÏÔ˘ÌÂ ¤Ó· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ·ÓÔÈÎÙfi, ·Ú·ÁˆÁÈÎfi,
Â˘¤ÏÈÎÙÔ, ·ÏÏ¿ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ÎÔÈÓˆÓÈÎ¿ ˘Â‡ı˘ÓÔ, ÌÂ ÈÛ¯˘ÚÔ‡˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ ·ÏÏËÏÂÁ-
Á‡Ë˜ Î·È ·Ó·‰È·ÓÔÌ‹˜ ÙÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜.

H ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ, Ë ÚÔÒıËÛË ÙˆÓ È‰ÈˆÙÈÎÔÔÈ‹ÛÂˆÓ, Ë ÂÈÛ·-
ÁˆÁ‹ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÒÓ Î·È Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜, Û˘Óı¤ÙÔ˘Ó
¤Ó· Ï¤ÁÌ· ÔÏÈÙÈÎÒÓ Ô˘ ı· Ô‰ËÁ‹ÛÔ˘Ó ÛÂ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹ ÂÈÙ¿¯˘ÓÛË ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈ-
Î‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜, ÛÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Ó¤Ô˘ ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡ ÏÔ‡ÙÔ˘. H ·Ó·Ù˘ÍÈ·Î‹ ·fi‰Ô-
ÛË ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ‰È·ÚıÚˆÙÈÎÒÓ ÔÏÈÙÈÎÒÓ ı· ÂÓÈÛ¯˘ıÂ› ·ÎfiÌ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ·fi ÙËÓ
Â‰Ú·›ˆÛË ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ Î·È ÙÈ˜ Â˘ÓÔ˚Î¤˜ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ Ô˘ ‰È·ÁÚ¿-
ÊÔÓÙ·È Ù· ÂfiÌÂÓ· ¯ÚfiÓÈ·.

H ‰Ú·ÛÙÈÎ‹ ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÌÂ ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË, ·fi ÙËÓ 1.1.2001, ÙˆÓ ÂÈ-
ÙÔÎ›ˆÓ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, ı· Û˘Ì‚¿ÏÂÈ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ, ÙË ‚ÂÏÙ›ˆÛË
ÙË˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ·˜ Î·È ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜ ÙˆÓ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ,
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ Î·È Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ.

H ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ÊÈÏfi‰ÔÍÔ˘ ·Ó·Ù˘ÍÈ·ÎÔ‡ Ì·˜ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜, ÌÂ ÙË Û˘Ó‰ÚÔ-
Ì‹ ÙÔ˘ TÚ›ÙÔ˘ KÔÈÓÔÙÈÎÔ‡ ¶Ï·ÈÛ›Ô˘ ™Ù‹ÚÈÍË˜, ı· ·Ó·‚·ıÌ›ÛÂÈ ÙËÓ ·Ú·ÁˆÁÈÎ‹ Î·È
ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ˘Ô‰ÔÌ‹ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜.

H Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙËÓ ·ÓÔÈÎÔ‰fiÌËÛË ÙˆÓ B·ÏÎ·Ó›ˆÓ, ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÂÈ ÙÔ˘˜ ÔÚ›˙ÔÓÙÂ˜ ÙË˜
ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜, ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·˜ ·Ú¿ÏÏËÏ· Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÂÓ›Û¯˘ÛË˜ ÙË˜ ÛÙ·ıÂ-
ÚfiÙËÙ·˜ Î·È ÙË˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹.

H ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË ÙˆÓ OÏ˘ÌÈ·ÎÒÓ AÁÒÓˆÓ ÙÔ 2004 ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÙËÓ Ú·ÁÌ·-
ÙÔÔ›ËÛË ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Ô˘ ı· ‚ÂÏÙÈÒÛÔ˘Ó ÙÔ Â›Â‰Ô ̇ ˆ‹˜, ÙÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ, ÙËÓ ÙÔ˘-
ÚÈÛÙÈÎ‹ ˘Ô‰ÔÌ‹, Î·È ı· ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ Â˘Î·ÈÚ›· ÁÈ· Ó¤Â˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜
Û˘ÓÂÚÁ·Û›Â˜.

OÈ Ú˘ıÌÔ› ·Ó¿Ù˘ÍË˜ Ù· ÂfiÌÂÓ· ¯ÚfiÓÈ· ı· ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÂ Â›Â‰· ¿Óˆ ·fi

10 / ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN
?

?O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6Khe?
O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6K?g?

O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6X?f?
W2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xf?
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X?e?

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xe?
W&@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X??
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1??

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@L?
?7@@@@@@@@@@0M ?I'@@@@@@@@@@1?
?@@@@@@@@@@? S@@@@@@@@@@@?
J@@@@@@@@@@T2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@R'@@@@@@@@@?
7@@@@@@@@@V@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@LN@@@@@@@@@?
@@@@@@@@@5?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1?3@@@@@@@@L
@@@@@@@@@H?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?N@@@@@@@@1
@@@@@@@@@L?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?J@@@@@@@@@
3@@@@@@@@1?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?7@@@@@@@@5
N@@@@@@@@@W@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@X@@@@@@@@@H
?@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@?
?@@@@@@@@@@@U?hf@@@@@@@@@?hfS@@@@@@@@@@@?
?3@@@@@@@@@@)Khf@@@@@@@@@?he?O&@@@@@@@@@@5?
?N@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H?
3@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5??
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H??
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5e?
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@(Ye?
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@0Y?e?
V4@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@(M?f?
I4@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@0Yg?
?I4@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@0M?h?

?



4%. H ‰È·ÓÔÌ‹ ÙÔ˘ ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡ ÏÔ‡ÙÔ˘ Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›Ù·È ÛÙÈ˜ ·ÛıÂÓ¤ÛÙÂÚÂ˜ ÎÔÈÓˆ-
ÓÈÎ¤˜ ÔÌ¿‰Â˜ ·ÔÙÂÏÂ› ıÂÌÂÏÈÒ‰Ë ÔÏÈÙÈÎ‹ Ì·˜ ÂÈÏÔÁ‹.

KÔÈÓˆÓÈÎ‹ Û˘ÓÔ¯‹ Î·È ·ÏÏËÏÂÁÁ‡Ë

H ¿ÓÔ‰Ô˜ ÙÔ˘ ‚ÈÔÙÈÎÔ‡ ÂÈ¤‰Ô˘, Ë ·‡ÍËÛË ÙË˜ ··Û¯fiÏËÛË˜, Ë ·Ó·‚¿ıÌÈÛË ÙË˜ ÔÈ-
fiÙËÙ·˜ ˙ˆ‹˜, Â›Ó·È Û‹ÌÂÚ· ÛÙfi¯ÔÈ ÂÊÈÎÙÔ›, ¯ÂÈÚÔÈ·ÛÙÔ›. MÂ ÙËÓ ÈÛ¯˘Ú‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›·
Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡ÌÂ, ÌÔÚÔ‡ÌÂ Ó· ÔÈÎÔ‰ÔÌ‹ÛÔ˘ÌÂ ÙËÓ EÏÏ¿‰· Ô˘ ÔÚ·Ì·ÙÈ˙fiÌ·ÛÙÂ.

TÔ 2004 ÙÔ EıÓÈÎfi EÈÛfi‰ËÌ· ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ı· Â›Ó·È ·˘ÍËÌ¤ÓÔ Î·Ù¿ 25% ÛÂ Û¯¤ÛË
ÌÂ Û‹ÌÂÚ·. ¢ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡ÓÙ·È, ÂÔÌ¤Óˆ˜, ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜, Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¤˜
‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ·Ófi‰Ô˘ ÙÔ˘ ‚ÈÔÙÈÎÔ‡ ÂÈ¤‰Ô˘. H ÈÛ¯˘Ú‹ ·Ó¿Ù˘ÍË, ÌÂ ÙË ‚Ô‹ıÂÈ· ÙˆÓ
ÚÔÁÚ·ÌÌ¿ÙˆÓ ÂÎ·›‰Â˘ÛË˜ Î·È Î·Ù¿ÚÙÈÛË˜ ÙÔ˘ ·ÓıÚÒÈÓÔ˘ ‰˘Ó·ÌÈÎÔ‡ Ô˘ ÂÊ·Ú-
Ìfi˙Ô˘ÌÂ, ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· 350.000 Ó¤ˆÓ ı¤ÛÂˆÓ ÂÚÁ·Û›·˜, Û˘Ì‚¿ÏÏÔÓÙ·˜
ÛÙË ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ·ÓÂÚÁ›·˜.

¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Ù· ÂÈÛÔ‰‹Ì·Ù· ÙˆÓ ·ÛıÂÓ¤ÛÙÂÚˆÓ ÎÔÈÓˆÓÈÎÒÓ ÔÌ¿‰ˆÓ ÂÓÈÛ¯‡Ô-
ÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ·Ó·‰È·ÓÂÌËÙÈÎÒÓ ÔÏÈÙÈÎÒÓ, ÌÂ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÂÏ·ÊÚ‡ÓÛÂÈ˜ ÁÈ· Ù·
¯·ÌËÏ¿ Î·È Ù· ÌÂÛ·›· ÂÈÛÔ‰‹Ì·Ù· Î·È ÌÂ ÂÈÛÔ‰ËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÂÓÈÛ¯‡ÛÂÈ˜, fiˆ˜ ÔÈ ·˘Í‹ÛÂÈ˜
ÙˆÓ ¯·ÌËÏÒÓ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ. OÈ ‰¤ÛÌÂ˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎÒÓ Ì¤ÙÚˆÓ, Ô˘ ·Ó·ÎÔÈÓÒıËÎ·Ó ÙÔÓ Â-
Ú·ÛÌ¤ÓÔ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ Î·È ÚÈÓ ·fi Ï›ÁÂ˜ Â‚‰ÔÌ¿‰Â˜, ÂÁÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÛÂ ·˘Ù‹Ó ÙËÓ ·Ó·-
‰È·ÓÂÌËÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹.

T¤ÏÔ˜, Ë ·Ó·‚¿ıÌÈÛË ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ ˙ˆ‹˜ Û˘Ó·ÚÙ¿Ù·È ¿ÌÂÛ· ÌÂ ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹Úˆ-
ÛË ÙˆÓ ÌÂÁ¿ÏˆÓ ¤ÚÁˆÓ, ÙÔ˘ MÂÙÚfi, ÙˆÓ ·˘ÙÔÎÈÓËÙÔ‰ÚfiÌˆÓ, ÙÔ˘ ·ÂÚÔ‰ÚÔÌ›Ô˘ ÙˆÓ
™¿ÙˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ ÛËÌ·ÓÙÈÎÒÓ ¤ÚÁˆÓ Ô˘ ˘ÏÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÂ ÔÏfiÎÏËÚË ÙË
¯ÒÚ·. ™˘Ó‰¤ÂÙ·È, Â›ÛË˜, ÌÂ ÎÚ›ÛÈÌÔ ÙÚfiÔ, ÌÂ ÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙÔ˘ KÔÈÓˆÓÈÎÔ‡ KÚ¿-
ÙÔ˘˜, È‰È·›ÙÂÚ· ÙÔÓ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi ÙÔ˘ EıÓÈÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ YÁÂ›·˜ Î·È ÙËÓ ÚÔÒıË-
ÛË ÙË˜ EÎ·È‰Â˘ÙÈÎ‹˜ MÂÙ·ÚÚ‡ıÌÈÛË˜. H ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÔÈfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘
ÚÔÛÊ¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ÔÏ›ÙË ÚÔ¸Ôı¤ÙÂÈ ÙËÓ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË Â·ÚÎÒÓ fiÚˆÓ ·fi ÙÔÓ
ÎÚ·ÙÈÎfi ÚÔ¸ÔÏÔÁÈÛÌfi, Î·ıÒ˜ Î·È ÚÈ˙ÈÎ¤˜ ÙÔÌ¤˜ ÛÙË ‰ÔÌ‹ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ‰ÈÔÈ-
ÎËÙÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Î·È, ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ·, ÙË˜ ¢ËÌfiÛÈ·˜ ¢ÈÔ›ÎËÛË˜.

H ¿ÓÔ‰Ô˜ ÙˆÓ ÂÈÛÔ‰ËÌ¿ÙˆÓ, È‰È·›ÙÂÚ· ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÛıÂÓ¤ÛÙÂÚÂ˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ¤˜ ÔÌ¿-
‰Â˜, Ë ·‡ÍËÛË ÙË˜ ··Û¯fiÏËÛË˜, Ë ·Ó·‚¿ıÌÈÛË ÙˆÓ ̆ Ô‰ÔÌÒÓ Î·È Ë ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙÔ˘ KÔÈ-
ÓˆÓÈÎÔ‡ KÚ¿ÙÔ˘˜, ÛËÌ·ÙÔ‰ÔÙÔ‡Ó ·ÏÏ·Á‹ ÂÔ¯‹˜ ÁÈ· ÙË ¯ÒÚ· Ì·˜. H ÌÂÙ¿‚·ÛË ·fi
ÙËÓ ÈÛ¯˘Ú‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÛÙËÓ ÎÔÈÓˆÓ›· ·ÏÏËÏÂÁÁ‡Ë˜, ı· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛÂÈ ÈÛÙÔÚÈÎ¿ ·˘Ù‹ ÙË
Ó¤· ÂÔ¯‹. MÂÙ¿ ·fi ‰ÂÎ·ÂÙ›Â˜ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË˜, ÔÈ Î·Ù·ÎÙ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜
ÂÍ·ÂÙ›·˜ Ì·˜ ÂÈÙÚ¤Ô˘Ó Ó· ·ÙÂÓ›ÛÔ˘ÌÂ ÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ ÌÂ ·ÈÛÈÔ‰ÔÍ›·. MÈ· Ó¤· ÂıÓÈÎ‹ ·˘-
ÙÔÂÔ›ıËÛË ·Ú¯›˙ÂÈ Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›Ù·È. ™ÙÈ˜ Ù¤¯ÓÂ˜, ÛÙËÓ ÂÈÛÙ‹ÌË, ÛÙÔÓ ·ıÏËÙÈÛÌfi, Ë
ÎÔÈÓˆÓ›· Ì·˜ ·Ó·‰ÂÈÎÓ‡ÂÈ ÌÈ· Ó¤· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÈÎfiÙËÙ·.

H EÏÏ¿‰· ÌÔÚÂ›, ÌÔÚÂ› ÔÏÏ¿ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ·. AÚÎÂ› Ó· ÂÚÁ·ÛÙÂ› ÌÂ Ê·ÓÙ·Û›·
Î·È ÂÈÌÔÓ‹, ÁÈ· Ó· ÔÈÎÔ‰ÔÌ‹ÛÂÈ ÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ Ô˘ ÙË˜ ·Í›˙ÂÈ.
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‹ÌÂÚ· ı· ¤¯ˆ ÙËÓ Â˘Î·ÈÚ›· Ó· Û·˜ ÌÂÙ·Ê¤Úˆ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÎ¤„ÂÈ˜ Á‡Úˆ ·fi ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›-
ÍÂÈ˜ ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤· Î·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ı· ·Ú·Î·Ï¤Ûˆ ÙÔÓ YÔ˘ÚÁfi
EıÓÈÎ‹˜ OÈÎÔÓÔÌ›·˜, ÙÔÓ Î. °È¿ÓÓÔ ¶··ÓÙˆÓ›Ô˘ Ó· Ï¿‚ÂÈ ÙÔ ÏfiÁÔ, ˆ˜ Î‡ÚÈÔ˜ ÔÌÈÏË-
Ù‹˜ ÙË˜ ÂÎ‰‹ÏˆÛË˜.

H ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Â›Ó·È ¿ÚÚËÎÙ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓË ÌÂ ÙËÓ
ÔÚÂ›· Î·È ÙÈ˜ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜. °È’ ·˘ÙfiÓ ·ÎÚÈ‚Ò˜ ÙÔ ÏfiÁÔ Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›Ô
Ó· ÙÔÓ›ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ Ë ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚË ›Ûˆ˜ ÂÍ¤ÏÈÍË ÙÔ˘ ·ÚÂÏıfiÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜ ‹Ù·Ó Ë ÛÙ·ıÂ-
Ú‹, ·‰È¿ÎÔË ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜. TÔ 1999 ‹Ù·Ó ¤Ó·
ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ¤ÙÔ˜, Ô˘ ÂÈÛÊÚ¿ÁÈÛÂ ÙËÓ ÔÚÂ›· ÙˆÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆÓ ÂÙÒÓ. E›‰·-
ÌÂ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 1999 fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ‚·ÛÈÎÔ‡˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ‰Â›ÎÙÂ˜ Ó· ‚ÂÏÙÈÒÓÔ-
ÓÙ·È ÂÓÙ˘ˆÛÈ·Î¿, ·ÔÌ·ÎÚ‡ÓÔÓÙ·˜ ÙË ̄ ÒÚ·, ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›·, ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ·ÏÏ¿ ·ÎfiÌ·
Î·È ÙËÓ Î·ıËÌÂÚÈÓfiÙËÙ· ·fi ÙÔ Ê¿ÛÌ· ÙË˜ ·ÛÙ¿ıÂÈ·˜.

TËÓ ÂÚ·ÛÌ¤ÓË Â‚‰ÔÌ¿‰·, ÛÙÈ˜ 9 M·ÚÙ›Ô˘, ˘Ô‚Ï‹ıËÎÂ Ë ·›ÙËÛË ¤ÓÙ·ÍË˜ ÙË˜
EÏÏ¿‰Ô˜ ÛÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹ Ê¿ÛË ÙË˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜. A˘Ù‹ ÙË ÊÔÚ¿
Ë EÏÏ¿‰· ‰ÂÓ ¤¯·ÛÂ ÙÔ Ú·ÓÙÂ‚Ô‡ ÌÂ ÙË ÌÔ›Ú· ÙË˜, ÌÂ ÙËÓ ÈÛÙÔÚ›· ÙË˜. T¤ıËÎÂ ¤ÙÛÈ ÙÔ
ıÂÌ¤ÏÈÔ ÁÈ· ÙËÓ ÈÛfiÙÈÌË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ Ì·˜ ÛÙËÓ ÔÌ¿‰· ÙˆÓ ÈÔ ÚÔËÁÌ¤ÓˆÓ
¯ˆÚÒÓ ÙË˜ E˘ÚÒË˜, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ÚÔÔÈˆÓ›˙ÂÙ·È ÂÚ›Ô‰Ô Â˘ËÌÂÚ›·˜ Î·È Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂ-
ÓË˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜. ¶ÚˆÙ·ÁˆÓÈÛÙ¤˜ ÛÙË Ó¤· ÂÔ¯‹ ı· Â›Ó·È fiÏÔÈ ÔÈ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ ÛÙÔ ÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎfi Á›ÁÓÂÛı·È, ÌÂ ÙÔ˘˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ Ó· ‰È·ÙËÚÔ‡Ó ÂÚ›Ô-
ÙË ı¤ÛË. ™ÙÔ ¯¤ÚÈ Ì·˜ ÏÔÈfiÓ ı· Â›Ó·È Ó· ·Ó·Ï¿‚Ô˘ÌÂ ÙÈ˜ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜ ÂÎÂ›ÓÂ˜ Úˆ-
ÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜ Ô˘ ı· ÂÈÙÚ¤„Ô˘Ó ÛÂ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ó· ̂ ÊÂÏËıÔ‡Ó ·fi Ù· Ó¤·
‰Â‰ÔÌ¤Ó· Î·È ÌÂ ÙË ÛÂÈÚ¿ ÙÔ˘˜ Ó· ÙÚÔÊÔ‰ÔÙ‹ÛÔ˘Ó ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÙÔÓ Î‡ÎÏÔ ÙË˜ ·Ó¿Ù˘-
ÍË˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜.

E›Ó·È ÎÔÈÓfi˜ ÙfiÔ˜ fiÙÈ Ë ÛËÌÂÚÈÓ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË Á›ÓÂÙ·È ÛÂ Ì›· ̄ ÚÔÓÈÎ‹ Â-
Ú›Ô‰Ô Ô˘ ¯·Ú·ÎÙËÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜, ÙfiÛÔ ÛÙÈ˜ ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜, fiÛÔ Î·È ÛÙÈ˜
‰ÈÂıÓÂ›˜ ·ÁÔÚ¤˜. K·Ù¿ ÙÈ˜ ‰‡Ô ÙÂÏÂ˘Ù·›Â˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó ÛËÌÂÈˆıÂ› ÚÈ˙ÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜
ÛÙÔ ‰ÈÂıÓ‹ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ̄ ÒÚÔ Ô˘ ‰›¯ˆ˜ ·ÌÊÈ‚ÔÏ›· ¤¯Ô˘Ó ÌÂÙ·‚¿ÏÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿
ÙË ÌÔÚÊÔÏÔÁ›· ÙÔ˘, ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·˜ Ó¤Â˜ ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·.
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OÈ Î˘ÚÈfiÙÂÚÂ˜ Ù¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Î¿ÓÂÈ ÙËÓ ÂÌÊ¿ÓÈÛ‹ ÙÔ˘˜ Û˘ÓÔ„›˙ÔÓÙ·È Ô˘ÛÈ·-
ÛÙÈÎ¿ ÛÙË ‰ÈÂıÓÔÔ›ËÛË Î·È ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ, ÙËÓ
·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ÙÔ˘ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ ÂÌÔÚ›Ô˘, ÙËÓ ·Ô‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ·Ô-
Ù·Ì›Â˘ÛË˜ Î·È Â¤Ó‰˘ÛË˜ Î·È ÙË Ú·Á‰·›· ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ·Ú¿ÁˆÁˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ. OÈ Ù¿ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ Â›¯·Ó ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙÔ˘
·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÛÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜.

TÔ 1999 ÛËÌÂÈÒıËÎÂ Û˘Ó¤¯ÈÛË ÙË˜ Ù¿ÛË˜ ÁÈ· Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂÈ˜ Î·È ÂÍ·ÁÔÚ¤˜ ÛÂ
fiÏÔÓ ÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfi ÙÔÌ¤·, ‰›¯ˆ˜ Ô ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi˜ Ó· ·ÔÙÂÏÂ›
ÂÍ·›ÚÂÛË. H ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ Î·Ù·ÏÏ‹ÏÔ˘ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÙË˜ ÙÚ·-
Â˙ÈÎ‹˜ ÌÔÓ¿‰·˜ ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ ÙËÓ ·ÓÙ›‰Ú·ÛË ÙˆÓ ÂÁ¯Ò-
ÚÈˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÛÙËÓ ÚÔÔÙÈÎ‹ ÙË˜
fiÍ˘ÓÛË˜ ÙÔ˘ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡. AÓ·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È
Ù¿ÛÂÈ˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÔÌ›ÏˆÓ ÌÂÁ¿-
ÏÔ˘ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÌÂ ·ÚÔ¯‹ Ï‹ÚÔ˘˜ Ê¿ÛÌ·ÙÔ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈ-
ÛÙˆÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ.

H ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ ÎÏ›Ì·Î·˜, Ë ·Ó¿-
Ù˘ÍË Ó¤ˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ, Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ Û‡Á¯ÚÔÓˆÓ ˘Ô‰Ô-
ÌÒÓ Î·È Ë ÔÚıÔÏÔÁÈÎ‹ ·ÍÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ‰È-
ÎÙ‡ˆÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÏÂÔÓÂÎÙ‹Ì·Ù· Ù· ÔÔ›· ÌÔÚÔ‡Ó Ó·
·Ô‚Ô‡Ó ÚÔ˜ fiÊÂÏÔ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·È Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ
ÏfiÁˆ ÙË˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ Ó¤ˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔ˚fi-
ÓÙˆÓ, ÙË˜ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎÒÓ
ÙÈÌÒÓ Î·È ÛÂ ÙÂÏÈÎ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË, ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜
¯Ú‹Ì·ÙÔ˜.

H ·Ó·‰È¿Ù·ÍË ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡
ÎÏ¿‰Ô˘ ı· Â›Ó·È ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ô˘ ı· ·Ó··Ú·Á¿ÁÂÈ Ù·
›‰È· ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ··ÓÙ‹ıËÎ·Ó Î·È ÛÂ Í¤ÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜, ÂÎÂ›
fiÔ˘ Ë ÔÚÌ‹ ÙË˜ ·ÁÎÔÛÌÈÔÔ›ËÛË˜ ¤‰ÂÈÍÂ ÌÂ Û·Ê‹ÓÂÈ· ÙË ÛËÌ·Û›· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ÌÂ-
Á¿ÏˆÓ OÌ›ÏˆÓ. £· Ú¤ÂÈ fiÌˆ˜ Ó· ÛËÌÂÈÒÛÔ˘ÌÂ Â‰Ò, fiÙÈ Î·È ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ı·
Û˘ÓÂ¯›ÛÂÈ Ó· ˘¿Ú¯ÂÈ ¯ÒÚÔ˜ ÁÈ· ÈÔ ÌÈÎÚ¤˜ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ˘Ì¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, È‰È·›ÙÂÚ· Â¿Ó
·Ó·ÏÔÁÈÛıÔ‡ÌÂ ÙÈ˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÔÈ Ó¤Â˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ¤˜,
Î˘Ú›ˆ˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÚfiÛ‚·ÛË ÛÙÔÓ ÂÏ¿ÙË.

™Â ·˘Ùfi ÙÔ ÛËÌÂ›Ô ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÛÙÚ¤„Ô˘ÌÂ ¤ÁÎ·ÈÚ· ÙÔ ‚Ï¤ÌÌ· Ì·˜ ÛÙÔ˘˜ Ó¤-
Ô˘˜ ÙÚfiÔ˘˜ ‰ÈÂÎÂÚ·›ˆÛË˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È ÙËÓ Â›‰Ú·Û‹ ÙÔ˘˜ ÛÙË ‰ÔÌ‹ ÙË˜
·ÚÔ¯‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ. H ·Ó·fiÊÂ˘ÎÙË Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÙË˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹˜
ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÒıËÛÂ ÛÂ Ó¤· ÚÔ˚fiÓÙ·, ·ÏÏ¿ Î·È ÙË ¯Ú‹ÛË ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÒÓ ‰ÈÎÙ‡ˆÓ ˆ-
Ï‹ÛÂˆÓ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. OÈ ÙÂÏÂ˘Ù·›Â˜ ‰È·ÈÛÙÒÓÔ˘Ó ˆ˜ Ë ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔ›ËÛ‹
ÙÔ˘˜ ÛÙÔ ¯ÒÚÔ ÙË˜ ÏÈ·ÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ Ì¤Ûˆ ÙË˜ Î·ÈÓÔ‡ÚÁÈ·˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›·˜ ı· Û˘Ó-
‰˘¿˙ÂÙ·È fiÏÔ Î·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ Î·È ÌÂ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÛÙÔÓ ÂÏ¿ÙË ÙÚ›ÙˆÓ, ÌË ÙÚ·Â˙È-
ÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ.
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H ¤ÏÂ˘ÛË ÙË˜ Ó¤·˜ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›·˜ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÌfiÓÔ ıÂÙÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÛÙÈ˜ ÂÚÁ·-
Û›Â˜ Î·È ÙËÓ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ. EÓ¤¯ÂÈ Î·È ÎÈÓ‰‡-
ÓÔ˘˜ Î·ıÒ˜ ÌÂ ÙË ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘˜ ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÂÙ·È Î·È ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÙ·È Ë ·ÚÔ˘Û›· ÌË ÙÚ·Â˙È-
ÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ (non-banks) Ô˘ ÛÙ·‰È·Î¿ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÙÈ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÁÈ· Ó· Î·Ù·Ï¿-
‚Ô˘Ó ¤Ó· ÌÂÚ›‰ÈÔ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤Ó·, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÚÔ˚fiÓÙ·.

H ÂÍ¤ÏÈÍË ·˘Ù‹ ‰ÂÓ  Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈ‰ˆıÂ› ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ˆ˜ Â¯ıÚÈÎ‹ ÚÔ˜ Ù·
Û˘ÌÊ¤ÚÔÓÙ¿ ÙÔ˘˜ Î›ÓËÛË, ÛÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘ ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÔÈ fiÚÔÈ ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡. Yfi
·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜, ÙÔ Ê·ÈÓfiÌÂÓÔ ·˘Ùfi ı· Â˘ÓÔ‹ÛÂÈ ÙfiÛÔ ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜ fiÛÔ ·Îfi-
Ì· Î·È Ù· ›‰È· Ù· ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰Â›ÍÔ˘Ó ÙËÓ ··ÈÙÔ‡-
ÌÂÓË Â˘ÂÏÈÍ›· Î·È ÚÔÛ·ÚÌÔÛÙÈÎfiÙËÙ· ÛÙ· Ó¤· ‰Â‰ÔÌ¤Ó·.

°È· Ó· Û˘Ì‚Â› fiÌˆ˜ Î¿ÙÈ Ù¤ÙÔÈÔ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› ·fi Ù· ·ÚÌfi‰È·
ÂÔÙÈÎ¿ fiÚÁ·Ó·, fiÙÈ Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ÌË-ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ ‰ÂÓ ı·
Á›ÓÂÙ·È Î·Ù¿ ÙÔ ‰ÔÎÔ‡Ó, ·ÏÏ¿ ÂÓÙ·ÁÌ¤ÓË ÛÙÔ ·ÚÌfi˙ÔÓ ıÂÛÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ. ™Â ·ÓÙ›ıÂ-
ÙË ÂÚ›ÙˆÛË ÌÔÚÂ› Ó· ‚ÚÂıÔ‡ÌÂ ·ÓÙÈÌ¤ÙˆÔÈ ÌÂ ·ÓÂÈı‡ÌËÙÂ˜ ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂÈ˜
ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿.

OÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ›‰ÈÂ˜ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÙÔ 1999 ‰ÂÓ ÛËÌ·‰Â‡ÙËÎÂ ·ÏÒ˜ ·fi ‚ÂÏ-
Ù›ˆÛË ÙË˜ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜ ÙÔ˘˜. ™˘ÓÔ‰Â‡ÙËÎÂ Â›ÛË˜ ·fi ·ÍÈfiÏÔÁÂ˜ ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ ÂÎ-
Û˘Á¯ÚÔÓÈÛÌÔ‡ ÔÏÏÒÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ·ÓÙ·-
Ó·ÎÏ¿Ù·È ·fi ÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ ÙÔ˘˜ ı¤ÛË˜, ÙËÓ ÂÍ˘Á›·ÓÛË ÙˆÓ ̄ ·ÚÙÔÊ˘-
Ï·Î›ˆÓ ÙÔ˘˜ Î·È ÙË ÛÙ·‰È·Î‹ ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙÔ˘ Ì›ÁÌ·ÙÔ˜ ÙˆÓ ÙÔÎÔÊfiÚˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙÔ˘
ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜.

TÔ 2000 ı· Â›Ó·È ÙÔ ¤ÙÔ˜ Ô˘ ·˘Ù¤˜ ÔÈ ‚ÂÏÙÈÒÛÂÈ˜ ı· ·ÁÈˆıÔ‡Ó, ÚÔÛÊ¤ÚÔÓÙ·˜
ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· ÂÙ‡¯Ô˘Ó ·ÎfiÌË Î·Ï‡ÙÂÚ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· Î·È Ó· ‰ÈÂÎ-
‰ÈÎ‹ÛÔ˘Ó ÌÂ ÂÈÙ˘¯›· ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙÔ˘˜ ÛÂ ÂÈÎÂÚ‰Â›˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ Î·È ·ÁÔÚ¤˜,
ÙfiÛÔ ÛÙËÓ EÏÏ¿‰·, fiÛÔ Î·È ÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi. H ıÂÙÈÎ‹ ·˘Ù‹ fiÌˆ˜ ÚÔÔÙÈÎ‹, Û˘ÓÔ‰Â‡Â-
Ù·È ·Ó·fiÊÂ˘ÎÙ· Î·È ·fi ·Ó¿ÏÔÁÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜. TÔ Â˘ÌÂÙ¿‚ÏËÙÔ ÙÔ›Ô ÙÔ˘ ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘
·ÏÏ¿ Î·È ‰ÈÂıÓÔ‡˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ‰ÂÓ ÂÈÙÚ¤ÂÈ ·ÔÙ˘¯›Â˜ ‹ ·ÎfiÌ· Î·È ÔÏÈÁˆÚ›Â˜. A˘-
Ù¿ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· Î·Ù·ÎÙ‹ÛÔ˘Ó ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È Ï¤ÔÓ ÂÎ ÙÔ˘ ÂÚÈÛ-
ÛÔ‡. E›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›· ÚÔ¸fiıÂÛË ÁÈ· ÙËÓ ÂÈ‚›ˆÛ‹ ÙÔ˘˜, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÈÔ Ì·ÎÚÔÚfi-
ıÂÛÌ·. TÔ ¤ÙÔ˜ Ô˘ ‰È·Ó‡Û·ÌÂ, Ë EET Û˘Ó¤¯ÈÛÂ ÙÔ ¤ÚÁÔ ÙË˜ ÌÂ ÂÈÏÔÁ¤˜ Î·È ÚˆÙÔ-
‚Ô˘Ï›Â˜ Ô˘ ÚÔÛ‹ÎÔ˘Ó ÛÙËÓ ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ı¤ÛË Ô˘ Î·Ù¤¯Ô˘Ó Ù· Ì¤ÏË ÙË˜ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈ-
Î‹ Î·È ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ̇ ˆ‹ ÙÔ˘ ÙfiÔ˘. EÙÛÈ, ÛÂ ÛÙÈÁÌ¤˜ ¤ÓÙÔÓË˜ ‰ÔÎÈÌ·Û›·˜ ÁÈ· ÔÏÏÔ‡˜ Û˘-
ÌÔÏ›ÙÂ˜ Ì·˜ ÌÂÙ¿ ÙÔÓ Î·Ù·ÛÙÚÔÊÈÎfi ÛÂÈÛÌfi ÙÔ˘ ÊıÈÓÔÒÚÔ˘, Ë EET ‹ÚÂ Ì¤ÙÚ· Ô˘
ÛÙfi¯Â˘·Ó ÛÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ¿ÌÂÛË˜ Î·È Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹˜ ‚Ô‹ıÂÈ·˜.

A˘Ù‹ ¤Ï·‚Â ÙË ÌÔÚÊ‹ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎÒÓ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÛÂˆÓ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ÛÂÈÛÌÔ·ıÂ›˜ ‰·-
ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜, ·ÏÏ¿ Î·È ÁÈ· ÙËÓ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ÂÂÈÁÔ˘ÛÒÓ ·Ó·ÁÎÒÓ ÛÙ¤Á·ÛË˜, ÙËÓ ·ÁÔÚ¿
1.000 ÚÔÎ·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÌ¤ÓˆÓ ÔÈÎ›ÛÎˆÓ, ·Í›·˜ ÙÚÈÒÓ ‰ÈÛÂÎ·ÙÔÌÌ˘Ú›ˆÓ ‰Ú·¯ÌÒÓ.

™ÙÔ¯Â‡ÔÓÙ·˜ ·Ú¿ÏÏËÏ· ÛÙËÓ Î·Ï‡ÙÂÚË ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË ÙˆÓ ÂÏ·ÙÒÓ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈ-
ÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ÚÔ¯ˆÚ‹Û·ÌÂ ÛÙË Û‡ÛÙ·ÛË ÙÔ˘ ıÂÛÌÔ‡ ÙÔ˘ TÚ·Â˙ÈÎÔ‡
MÂÛÔÏ·‚ËÙ‹. ™Â Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙· ÔÚÁ·ÓÒıËÎÂ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÛÂ ÎÂÓÙÚÈÎfi ‹/Î·È ÂÚÈ-
ÊÂÚÂÈ·Îfi Â›Â‰Ô YËÚÂÛ›· EÍ¤Ù·ÛË˜ ¶·Ú·fiÓˆÓ ¶ÂÏ·ÙÒÓ Ô˘ ·ÔÙÂÏÂ› ÔÚÁ·ÓÈÎfi
ÙÌ‹Ì· ÙÔ˘ ıÂÛÌÔ‡.



EÓÙÔÓÔ Â›Ó·È Î·È ÙÔ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ Ô˘ ¤ÌÚ·ÎÙ· ‰Â›¯ÓÂÈ Ë EÓˆÛË ÁÈ· ÙÔÓ ÎÚ›ÛÈ-
ÌÔ ÚfiÏÔ Ô˘ ‰È·‰Ú·Ì·Ù›˙Ô˘Ó ÔÈ MÈÎÚÔÌÂÛ·›Â˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›·.
EÙÛÈ, ¤¯ÂÈ ‹‰Ë Û˘ÛÙ·ıÂ› ÌÈ· ÔÌ¿‰· ÂÚÁ·Û›·˜ ·fi ÂÎÚÔÛÒÔ˘˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÊÔÚ¤-
ˆÓ ·Ú·ÁˆÁÈÎÒÓ Ù¿ÍÂˆÓ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÍÂÙ¿ÛÔ˘Ó ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Û‡ÛÙ·ÛË˜ ÛÙË ̄ Ò-
Ú· Ì·˜ ÂÓfi˜ ıÂÛÌÔ‡ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ‹˜ ÛÙ‹ÚÈÍË˜ ·˘Ù‹˜ ÙË˜ Î·ÙËÁÔÚ›·˜ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂ-
ˆÓ. T· ÔÚ›ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ÔÌ¿‰·˜ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ÙÂıÂ› ˘fi„Ë ÙˆÓ ·ÚÌfi-
‰ÈˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÙË˜ ¶ÔÏÈÙÂ›·˜.

K·Ù¿ ÙÔ ¤ÙÔ˜ 2000 Ë EET ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÂÈ ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÈÎ‹ ÙË˜ ÔÚÂ›· ˆ˜ ÊÔÚ¤·˜
ÂÎÚÔÛÒËÛË˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·ÏÏ¿ Î·È ÌÂ ÙË ÊÈÏÔ‰ÔÍ›· Ó· ·Ó·Ù‡ÍÂÈ ÙÔ ıÂÛÌÈÎfi ÙË˜
ÚfiÏÔ, ·ÓÙ·ÔÎÚÈÓfiÌÂÓË ÛÙÈ˜ ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜
ÙÔ˘ ÙfiÔ˘. H ‰Ú¿ÛË ÙË˜ ı· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÔ˘˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜:
1) H EET ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÂÈ ÙËÓ ÚÔÛ¿ıÂÈ· ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÙˆÓ ÔÏÈÙÈÎÒÓ Î·È ÎÔÈÓˆÓÈÎÒÓ
ÊÔÚ¤ˆÓ, ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ Î·È ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔ‡, ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ Ù· ÂÈÙÂ‡ÁÌ·Ù· Î·È ÙÈ˜ ÚÔÔÙÈ-
Î¤˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.
2) ™ÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›-
ÛÌ·ÙÔ˜ ÔÈ ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ ÂÓÙ·ÙÈÎÔÔÈÔ‡ÓÙ·È. H EET ·¤ÛÙÂÈÏÂ ÛÙ· ·ÚÌfi‰È· YÔ˘ÚÁÂ›·
Î·È ÛÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ ·fi„ÂÈ˜ Î·È ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ ıÂÌ¿ÙˆÓ Ô˘
·ÊÔÚÔ‡Ó ÙË ÌÂÙ¿‚·ÛË ÛÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ÚÔÁÚ·ÌÌ·Ù›˙ÔÓÙ·È ÁÈ·
ÙÔ 2000 Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, ÂÓÒ ÙÔ ÊıÈÓfiˆÚÔ ı·
‰ÈÔÚÁ·ÓˆıÂ› ™˘ÌfiÛÈÔ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ï˘ÛË ıÂÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ı· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÂÈ Ô ÙÚ·Â˙ÈÎfi˜
Î·È ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfi˜ ÎfiÛÌÔ˜ ÛÙ· ÚÒÙ· ÛÙ¿‰È· ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ Ó¤·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜
Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜.
3) ™ÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ Û¯¤ÛÂˆÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È ÙÔÓ IÔ‡ÓÈÔ Ë ‰Â‡ÙÂÚË Û˘Ó¿ÓÙË-
ÛË °ÂÓÈÎÒÓ °Ú·ÌÌ·Ù¤ˆÓ EÓÒÛÂˆÓ TÚ·Â˙ÒÓ ÙˆÓ ̄ ˆÚÒÓ ÙË˜ MÂÛÔÁÂ›Ô˘, B·ÏÎ·Ó›ˆÓ
Î·È ¶·ÚÂ˘ÍÂ›ÓÈ·˜ ̇ ÒÓË˜. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ̆ ÏÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Ù· ÚˆÙfiÎÔÏÏ· Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ Ô˘
¤¯Ô˘Ó ˘ÔÁÚ·ÊÂ› ÌÂ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ EÓÒÛÂÈ˜ ÌÂ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ Û˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎÒÓ Î·È ÂÎ·È-
‰Â˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ.
4) ™ÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜, Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ EÏÏËÓÈÎÔ‡ TÚ·-
Â˙ÈÎÔ‡ IÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ˘ ·ÔÙÂÏÂ› ÌÈ· ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÙË˜ EET, ·ÊÔ‡ ¤¯ÂÈ ˆ˜
ÛÎÔfi ÙfiÛÔ ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÛÂÌÈÓ·ÚÈ·ÎÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÛÂ ı¤-
Ì·Ù· ·È¯Ì‹˜, fiÛÔ Î·È ÙËÓ Â¤ÎÙ·ÛË ÁÚ·ÙÒÓ Î·È ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÂÎ·›-
‰Â˘ÛË˜ ·fi ·fiÛÙ·ÛË. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ÚÔÁÚ·ÌÌ·Ù›˙ÔÓÙ·È ÂÈÌÔÚÊˆÙÈÎ¤˜ ‰ÈÔÚÁ·ÓÒ-
ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÚ›ÙÔ˘˜, Ì¤Ûˆ EÈÌÂÏËÙËÚ›ˆÓ Î·È ¿ÏÏˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ÊÔÚ¤ˆÓ, fiˆ˜ Â›-
ÛË˜ Î·È Ë Â¤ÎÙ·ÛË ÙË˜ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ Ì·˜ ·ÚÔ˘Û›·˜ ÛÙËÓ Â˘Ú‡ÙÂÚË ÂÚÈÊ¤ÚÂÈ· Î·È Ë Û˘Ì-
ÌÂÙÔ¯‹ Ì·˜ ÛÂ ÚˆÙÔÔÚÈ·Î¿ ÎÔÈÓÔÙÈÎ¿ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù·.
5) ™ÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ÂÍ¤ÏÈÍË˜ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¿ÌÂÛË ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· ·ÔÙÂ-
ÏÂ› Ë ÂÓ·Û¯fiÏËÛË ÌÂ ÙÔ HÏÂÎÙÚÔÓÈÎfi EÌfiÚÈÔ Î·È ÙËÓ ÚÔÒıËÛË Î·È ·Ó¿Ù˘ÍË ËÏÂ-
ÎÙÚÔÓÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ. H Û‡Á¯ÚÔÓË Î·È ÂÓÈ·›· Îˆ‰ÈÎÔ-
Ô›ËÛË ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, Ë Ù˘ÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÂÈÙ·ÁÒÓ ÛÂ Â˘ÚÒ
Î·È Ë ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÚfiÙ˘Ô˘ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÚˆÙÔ‚Ô˘-
Ï›Â˜ Ô˘ Ë ˘ÏÔÔ›ËÛ‹ ÙÔ˘˜ ı· ·ÏÔÔÈ‹ÛÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ Î·È ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·-
Î¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜. H EÓˆÛË EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ, Ù¤ÏÔ˜, ÚÔÁÚ·ÌÌ·Ù›˙ÂÈ ÁÈ· ÙÔ ÊıÈ-

ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN / 15
?

?O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6Khe?
O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6K?g?

O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6X?f?
W2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xf?
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X?e?

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xe?
W&@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X??
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1??

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@L?
?7@@@@@@@@@@0M ?I'@@@@@@@@@@1?
?@@@@@@@@@@? S@@@@@@@@@@@?
J@@@@@@@@@@T2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@R'@@@@@@@@@?
7@@@@@@@@@V@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@LN@@@@@@@@@?
@@@@@@@@@5?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1?3@@@@@@@@L
@@@@@@@@@H?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?N@@@@@@@@1
@@@@@@@@@L?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?J@@@@@@@@@
3@@@@@@@@1?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?7@@@@@@@@5
N@@@@@@@@@W@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@X@@@@@@@@@H
?@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@?
?@@@@@@@@@@@U?hf@@@@@@@@@?hfS@@@@@@@@@@@?
?3@@@@@@@@@@)Khf@@@@@@@@@?he?O&@@@@@@@@@@5?
?N@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H?
3@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5??
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H??
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5e?
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@(Ye?
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@0Y?e?
V4@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@(M?f?
I4@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@0Yg?
?I4@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@0M?h?

?



ÓfiˆÚÔ ÙË ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË ™˘ÌÔÛ›Ô˘ ÌÂ ı¤Ì·: TÚ¿Â˙Â˜ Î·È HÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ EÍ¤ÏÈÍË.
6) ™ÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙË˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ı· Û˘ÓÂ¯ÈÛıÔ‡Ó ÔÈ ÂÈÌ¤-
ÚÔ˘˜ ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ °ÂÓÈÎ‹˜ °Ú·ÌÌ·ÙÂ›·˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ÚÔÒıËÛË ıÂÌ¿ÙˆÓ ‰È·ÙÚ·-
Â˙ÈÎÔ‡ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜ ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙËÓ ¶ÔÏÈÙÂ›·, ÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ Î·È
ÙÔ˘˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡˜ Î·È ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÊÔÚÂ›˜, ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ XÚ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È KÂÊ·Ï·›Ô˘, ÙÈ˜
ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ Î·È ÌÂÏ¤ÙÂ˜, Ù· ÔÏÈÙÈÛÙÈÎ¿, ÙÈ˜ ÂÚÁ·ÛÈ·Î¤˜ Î·È ÎÔÈÓˆÓÈÎ¤˜ Û¯¤ÛÂÈ˜, ÙÔ ‰È¿-
ÏÔÁÔ ÌÂ ÙÔ˘˜ K·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜.

£¤Ïˆ Â›ÛË˜ Ó· ÂÈÛËÌ¿Óˆ fiÙÈ Ë EÓˆÛË EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÈ ·fi
ÙËÓ ¶ÔÏÈÙÂ›· Ó· Ï¿‚ÂÈ fiÏ· Ù· ··Ú·›ÙËÙ· Ì¤ÙÚ· ‰È·ÚıÚˆÙÈÎÒÓ ·ÏÏ·ÁÒÓ Ô˘ ı·
¿ÚÔ˘Ó ÙÈ˜ ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂÈ˜ Ô˘ ÎÏËÚÔ‰fiÙËÛÂ ÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ Î·È ı· ÂÈÙÚ¤„Ô˘Ó ¤ÙÛÈ ÛÙÔ Û‡-
ÓÔÏÔ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ – ·ÏÏ¿ Î·È ÛÙÈ˜ Î·Ù’ È‰›·Ó ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ – Ó· ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-
ÛÙÔ‡Ó ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ¿ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜.

H EÓˆÛË EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ Â›Ó·È ¤ÙÔÈÌË Ó· Û˘Ì‚¿ÏÂÈ ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ·˘Ù‹,
Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È Ù·¯Â›· Î·È ·ÔÊ·ÛÈÛÙÈÎ‹.

TÔ 1999 ˘‹ÚÍÂ ÔÚfiÛËÌÔ ÁÈ· ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›· Î·È ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. ™ËÌ·-
ÙÔ‰ÔÙÂ› ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÌÈ·˜ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÔÔ›·˜ ÛËÌÂÈÒıËÎÂ
ÌÈ· ·Ó·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÙË ÂÍ˘Á›·ÓÛË ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÌÂÁÂıÒÓ ÛÂ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi Â›Â-
‰Ô, ‚ÂÏÙ›ˆÛË Î·È Û˘ÌÏ‹ÚˆÛË ÙˆÓ ˘Ô‰ÔÌÒÓ, ·Ó·‰È¿Ù·ÍË Î·È ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙÔ˘ ·Ú·Áˆ-
ÁÈÎÔ‡ ‰˘Ó·ÌÈÎÔ‡ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜. K·Ù¿ Ù· Ù¤ÛÛÂÚ· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ· ·ÎÔÏÔ˘ı‹ıËÎÂ ÌÈ·
‰È·ÚÎ‹˜ ÛÙ·ıÂÚÔÔÈËÙÈÎ‹ Î·È ·Ó·Ù˘ÍÈ·Î‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›·, ¯ˆÚ›˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ÛÙËÓ ÂÏ-
ÏËÓÈÎ‹ ÈÛÙÔÚ›·, Ô˘ ̄ ·Ú·ÎÙËÚ›ÛÙËÎÂ ·fi ·ÔÎÏÈÌ·ÎÔ‡ÌÂÓÔ ÏËıˆÚÈÛÌfi, ÌÂ›ˆÛË ÂÈ-
ÙÔÎ›ˆÓ, ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÍ˘Á›·ÓÛË Î·È Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·. H EÏÏ¿‰· Â›Ó·È
Ï¤ÔÓ ¤ÙÔÈÌË Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ÛÂÈ ¤Ó· ÌÂÁ¿ÏÔ Î·È ·ÔÊ·ÛÈÛÙÈÎ‹˜ ÛËÌ·Û›·˜ ‚‹Ì·
ÚÔ˜ ÙÔÓ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi, ÙËÓ ÚfiÔ‰Ô Î·È ÙË ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·, ÂÓÙ·ÛÛfiÌÂÓË ÛÙËÓ OÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎ‹ Î·È NÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ EÓˆÛË ÙË˜ E˘ÚÒË˜.

™ÙËÓ ÚÔÛ¿ıÂÈ· ·˘Ù‹ Û˘Ó¤‚·Ï·Ó fiÏÔÈ ÔÈ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÎÔÈÓˆ-
Ó›·˜ Î·È ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜. H Û˘Ì‚ÔÏ‹ fiÌˆ˜ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ˘‹ÚÍÂ ·ÔÊ·ÛÈ-
ÛÙÈÎ‹ Î·È Â›Ó·È ‚¤‚·ÈÔ fiÙÈ ı· Û˘ÓÂ¯ÈÛÙÂ›, ·ÊÔ‡ Ë ‰˘Ó·ÌÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË Î·È Ë ÈÛ¯˘Ú‹ ÔÈ-
ÎÔÓÔÌ›· ÚÔ¸Ôı¤ÙÔ˘Ó ÙËÓ ‡·ÚÍË ÈÛ¯˘ÚÔ‡, Â‡ÚˆÛÙÔ˘ Î·È ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ¯ÚËÌ·-
ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜.
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EÓˆÛË˜
EÏÏËÓÈÎÒÓ

TÚ·Â˙ÒÓ

15 M·ÚÙ›Ô˘ 2000
°ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË
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¶Ò˜ Ó· ‰È·‚¿ÛÔ˘ÌÂ ÙÈ˜ ÂÎı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ 
Î·È ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜

OÈ ÂÎı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ Î·È ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÁÈ·
ÙËÓ ÔÚÂ›· Û‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ÂÚÈÁÚ¿ÊÔ˘Ó ÌÂ Û·Ê‹ÓÂÈ· ÙËÓ Ô˘ÛÈ·-
ÛÙÈÎ‹ ÚfiÔ‰Ô Ô˘ ¤¯ÂÈ ÂÈÙÂÏÂÛıÂ› ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È ÙˆÓ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ, ÛËÌÂÈÒÓÂÈ Ô Î. ¶·Ó·ÁÈÒÙË˜ £ˆÌfiÔ˘ÏÔ˜, ˘Ô‰ÈÔÈÎËÙ‹˜ ÙË˜ ∆Ú¿Â-
˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜. ∂ÈÛËÌ·›ÓÔ˘Ó ‚Â‚·›ˆ˜ Î·È ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ Ô˘ ‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó
¿ÓÙˆ˜ ·fi ÂÎÂ›ÓÔ˘˜ Ô˘ Â›¯·Ó ÂÈÛËÌ·ÓıÂ› ÛÙËÓ ∂ÎıÂÛË ™‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙÔ˘ 1998 Ë ÔÔ›·
Â›¯Â Û˘ÓÙ·¯ıÂ› ÁÈ· Ù· ÎÚ¿ÙË Ô˘ ÂÓÙ¿¯ıËÎ·Ó ·fi ÙËÓ ÚÒÙË ÛÙÈÁÌ‹ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ.

∏ ‰È·ÙËÚËÛÈÌfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ ‰ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ÛÂ ÌÂÛÔÚfiıÂ-
ÛÌË ‚¿ÛË ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ˜ ÙÔ˘ 2%. ∂Ó‰Â¯fiÌÂÓÂ˜ ˘ÂÚ‚¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÔÚ›Ô˘ ·˘ÙÔ‡, ÂÍË-
ÁÂ› Ô ›‰ÈÔ˜, ÌÔÚÂ› Ó· Û˘Ì‚Ô‡Ó ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË˜ ÔÚı‹˜ ÂÈ‰›ˆÍË˜ Ó· ÂÈÙ‡¯Ô˘ÌÂ, fiˆ˜
¤¯ÂÈ Û˘Ì‚Â› Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÙÚ›· ¯ÚfiÓÈ·, ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ Î·Ù¿ ÎÂÊ·Ï‹Ó ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘ ÚÔ˚fiÓÙÔ˜ Î·È
ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ Ù·¯‡ÙÂÚË ·fi ÙÈ˜ ‚ÈÔÌË¯·ÓÈÎ¿ ·ÓÂÙ˘ÁÌ¤ÓÂ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ.

OÈ ÂÎı¤ÛÂÈ˜ ·Ó·ÁÓˆÚ›˙Ô˘Ó ·ÎfiÌË ÙËÓ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹ ÚfiÔ‰Ô ÁÈ· ÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÂÏÏÂÈÌ-
Ì¿ÙˆÓ. ∏ ÂÈÛ‹Ì·ÓÛË Ô˘ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ Ù·¯‡ÙËÙ· ÌÂ›ˆÛË˜ ÙÔ˘ ‰ËÌfiÛÈÔ˘ ¯Ú¤Ô˘˜,
ÔÊÂ›ÏÂÙ·È Î·Ù¿ Î‡ÚÈÔ ÏfiÁÔ ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ‰Ú·¯ÌÈÎÔ‡ ¯Ú¤Ô˘˜ ÏfiÁˆ ÙË˜ ·Ó·Ù›ÌËÛË˜ ÙÔ˘
‰ÔÏ·Ú›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ÁÈÂÓ Ô˘ ÌÂÙ·ÊÚ¿˙ÂÙ·È ÛÂ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ̄ Ú¤Ô˘˜ fiÙ·Ó ÌÂÙÚ¿Ù·È ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜.

∂Í¤ÏÈÍË, ÂÍËÁÂ› Ô Î. £ˆÌfiÔ˘ÏÔ˜, ·Ó·ÛÙÚ¤„ÈÌË ‰ÈfiÙÈ fiÙ·Ó Ù· ÚÔÛÂ¯‹ ¯ÚfiÓÈ· ÈÛ¯˘-
ÚÔÔÈËıÂ› ÙÔ Â˘ÚÒ ÙfiÙÂ ÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi ̄ Ú¤Ô˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ı· ÂÌÊ·ÓÈÛıÂ› ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ ÌÂ-
ÙÚÔ‡ÌÂÓÔ ÛÂ Â˘ÚÒ, ÙÔ ÔÔ›Ô ·Ó·Ì¤ÓÔ˘ÌÂ Ó· Á›ÓÂÈ Û‡ÓÙÔÌ· ÙÔ ÂıÓÈÎfi Ì·˜ ÓfiÌÈÛÌ·.

∂Í¿ÏÏÔ˘, ÚÔÛı¤ÙÂÈ, Ë ÌÂÁ¿ÏË ‰¤ÛÌÂ˘ÛË ÙÔ˘ ¶ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ™Ù·ıÂÚfiÙËÙ·˜ Â›Ó·È Ó·
ÂÙ‡¯Ô˘ÌÂ ÙÔ˘˜ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÛÙfi¯Ô˘˜, ÒÛÙÂ ÙÔ ¤ÏÏÂÈÌÌ· ÙË˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ∫˘‚¤ÚÓËÛË˜
Ó· ÂÍ·ÏÂÈÊıÂ› Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÙÔ 2001 Î·È Ó· ÌÂÙ·ÙÚ·Â› ÛÂ ÏÂfiÓ·ÛÌ· ÙÔ 2002.

∆¤ÏÔ˜, Ô Î. £ˆÌfiÔ˘ÏÔ˜ ÂÈÎ˘ÚÒÓÂÈ ÙËÓ ÎÔÈÓ‹ ÂÔ›ıËÛË Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Ë
ÔÏÈÙÈÎ‹ ÙË˜ È‰ÈˆÙÈÎÔÔ›ËÛË˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ, ÂÓÒ Â›ÛË˜, Ë ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË
ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ Ù·¯‡ÙÂÚ·, ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙË ÁÂÓÈÎfiÙÂÚË ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·-
ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ·Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ ÙËÓ ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë ‰˘ÛÎ·Ì„ÈÒÓ Ô˘ ·Ú·ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÛÙËÓ ·ÁÔ-
Ú¿ ÂÚÁ·Û›·˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î·È Ô‰ËÁÔ‡Ó ÙÂÏÈÎ¿ ÛÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ·ÓÂÚÁ›· Î·È ÌÈÎÚfiÙÂ-
ÚÔ ÂÈÛfi‰ËÌ·.

Ã. ∞. ¶··‰ËÌËÙÚ›Ô˘

™À¡∂¡∆∂À•∏™À¡∂¡∆∂À•∏
∆OÀ Y¶√¢π√π∫∏∆∏ ∆∏™ Tƒ∞¶∂∑∞™ ∆∏™ E§§∞¢√™

∫. ¶. £øª√¶√À§√À
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∂¯Ô˘ÌÂ ‰‡Ô ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÂÎı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÚfiÔ‰Ô 
ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜, ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹ 
Î·È ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙·. 
¶Ò˜ ı· ÙÈ˜ ¯·Ú·ÎÙËÚ›˙·ÙÂ;

∂¯Ô˘ÌÂ Ú¿ÁÌ·ÙÈ ‰‡Ô Î·Ï¤˜ ÂÎı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›·. µ¿ÛÂÈ ·˘ÙÒÓ, ÙÔ
∂˘Úˆ·˚Îfi ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ, ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ∫ÔÚ˘Ê‹˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ Î·È Ù¤-
ÏÔ˜ ÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÀÔ˘ÚÁÒÓ ∂ıÓÈÎ‹˜ OÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
(Eco/Fin) ı· ·ÔÊ·Û›ÛÔ˘Ó ÁÈ· ÙËÓ ¤ÓÙ·ÍË ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰·˜ ÛÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ˙ÒÓË ÙÔ˘
Â˘ÚÒ ÛÙÈ˜ 19 πÔ˘Ó›Ô˘ 2000.

OÈ ÂÎı¤ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ Â›Ó·È ıÂÙÈÎ¤˜.

¶ÔÈÔ Â›Ó·È ÙÔ ıÂÙÈÎfi ÙÔ˘˜ ÛÙÔÈ¯Â›Ô;
¢È·ÈÛÙÒÓÔ˘Ó ÌÂ Û·Ê‹ÓÂÈ· fiÙÈ Ë ∂ÏÏ¿‰· ¤¯ÂÈ ÂÎ-
ÏËÚÒÛÂÈ Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Û‡ÁÎÏÈÛË˜ Î·È ¤¯ÂÈ Á›ÓÂÈ ÌÈ·
ÌÂÁ¿ÏË Î·È Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹ ÚfiÔ‰Ô˜ Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¤ÓÙÂ
¯ÚfiÓÈ·, È‰È·›ÙÂÚ· ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È
ÙˆÓ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ. ∂¯Ô˘ÌÂ Û‹ÌÂÚ·
ÏËıˆÚÈÛÌfi Î·È ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ¿ ÂÏÏÂ›ÌÌ·Ù· ¯·ÌË-
ÏfiÙÂÚ· ·fi ¿ÏÏ· ÎÚ¿ÙË Ô˘ Â›Ó·È ‹‰Ë Ì¤ÏË ÙË˜ ˙Ò-
ÓË˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, ÂÓÒ Û˘Á¯ÚfiÓˆ˜ ¤¯Ô˘ÌÂ ˘„ËÏfi Ú˘ıÌfi
·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ∞∂¶.

¶Ò˜ ·ÔÙÈÌ¿ÙÂ ÙËÓ ÚfiÔ‰Ô Î·È ÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ 
Ô˘ Î·Ù·ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÛÙËÓ ∂ÎıÂÛË ™‡ÁÎÏÈÛË˜ 2000 ÙË˜ ∂∫∆;

∏ ÚfiÔ‰Ô˜ ÁÈ· ÙËÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ Î·È Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ Û‡-
ÁÎÏÈÛË ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÙ·È ÔÏ‡ ÛˆÛÙ¿. µÂ‚·›ˆ˜ ÔÈ ÂÎ-
ı¤ÛÂÈ˜ ÂÈÛËÌ·›ÓÔ˘Ó Î·È ÔÚÈÛÌ¤ÓÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜
ÁÈ· ÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ. £¤Ïˆ fiÌˆ˜ Ó· ̆ ÔÁÚ·ÌÌ›Ûˆ fiÙÈ ·-
ÚfiÌÔÈÔÈ Î›Ó‰˘ÓÔÈ Â›¯·Ó ÂÈÛËÌ·ÓıÂ› ÛÙËÓ ∂ÎıÂÛË
™‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙÔ˘ 1998 Î·È ÁÈ· ¿ÏÏ· ÎÚ¿ÙË Ù· ÔÔ›·
ÌÂÙ¿ ·fi ÌÂÚÈÎÔ‡˜ Ì‹ÓÂ˜ ÂÓÙ¿¯ıËÎ·Ó ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘
Â˘ÚÒ.

∞˘Ùfi Ô˘ ··Û¯ÔÏÂ› ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙ¿ÎÙÂ˜ ÙˆÓ ÂÎı¤ÛÂˆÓ Â›Ó·È Ë ‰È·ÙËÚËÛÈ-
ÌfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È Ë Û¯ÂÙÈÎ¿ Ù·¯Â›· ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ‰ËÌfiÛÈÔ˘ ¯Ú¤Ô˘˜ ˆ˜ Ô-
ÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ·Î·ı¿ÚÈÛÙÔ˘ ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘ ÚÔ˚fiÓÙÔ˜.



¶Ò˜ Ú¤ÂÈ Ó· Î·Ù·ÓÔÔ‡ÌÂ ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· 
ÙË˜ ‰È·ÙËÚËÛÈÌfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡;

™ËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ ‰ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ÛÂ ÌÂÛÔÚfiıÂÛÌË ‚¿ÛË ·ÓÒÙÂÚÔ˜
ÙÔ˘ 2% ‹, ı· ¤ÏÂÁ·, ‰ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ¿Óˆ ·fi 2%. °È·Ù›, Ë ∂ÏÏ¿‰· ÌÔ-
ÚÂ›, Î·Ù¿ Î·ÈÚÔ‡˜, Ó· ¤¯ÂÈ ÏËıˆÚÈÛÌfi ÂÏ·ÊÚ¿ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ ·fi ÙÔ fiÚÈÔ ·˘Ùfi, ·ÏÏ¿ Ë
˘¤Ú‚·ÛË ı· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ÚÔÛˆÚÈÓ‹. ¶Ú¤ÂÈ Ó· ÁÓˆÚ›˙Ô˘ÌÂ fiÙÈ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡ÌÂ Ó·
¤¯Ô˘ÌÂ ÙÔÓ ÔÏ‡ ¯·ÌËÏfi ÏËıˆÚÈÛÌfi Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó ÔÈ ‚ÈÔÌË¯·ÓÈÎ¿ ·ÓÂÙ˘ÁÌ¤ÓÂ˜
¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ. £· ¤¯Ô˘ÌÂ ÏËıˆÚÈÛÌfi ̆ „ËÏfiÙÂÚÔ ·fi ÙÈ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ·˘Ù¤˜ ÂÂÈ-
‰‹ ı· ÂÈ‰ÈÒÍÔ˘ÌÂ, ˆ˜ ÔÊÂ›ÏÔ˘ÌÂ Î·È ¤¯Ô˘ÌÂ ÂÙ‡¯ÂÈ Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÙÚ›· ¯ÚfiÓÈ·, ·‡ÍËÛË
ÙÔ˘ Î·Ù¿ ÎÂÊ·Ï‹Ó ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘ ÚÔ˚fiÓÙÔ˜ Î·È ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ Ù·¯‡ÙÂÚË ·fi ÙÈ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ·˘Ù¤˜.

™ÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ë Ù·¯‡ÙÂÚË ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ (¯ ÎÔ˘ÚÂ›˜, ÂÛÙÈ¿-
ÙÔÚÂ˜, ÂÊËÌÂÚÈ‰ÔÒÏÂ˜ ÎÏ.) ÂÈÙ˘Á¯¿ÓÂÙ·È ÌÂ ÙÔ Ó· ·˘Í¿ÓÔÓÙ·È ÌÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ
Ú˘ıÌfi ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ·˘Ù¤˜, ¯ˆÚ›˜ ˆÛÙfiÛÔ Ó· ÛËÌ·›ÓÂÈ ·˘Ùfi fiÙÈ ÔÈ ÙÈÌ¤˜
ÛÙÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ·˘ÙÔ‡˜ ı· Êı¿ÛÔ˘Ó ¿ÌÂÛ· ÛÙÔ Â›Â‰Ô ÙˆÓ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ·ÓÂÙ˘ÁÌ¤-
ÓˆÓ ̄ ˆÚÒÓ. ™˘ÓÔÙÈÎ¿ ÛÙÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ·˘ÙÔ‡˜, Ë Ù·¯‡ÙÂÚË ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÌÂ-
Ù·ÙÚ¤ÂÙ·È ÛÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ·‡ÍËÛË ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ Ô˘ ·˘Í¿ÓÂÈ ÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÌfi ÛÙËÓ ∂Ï-
Ï¿‰· ÛÂ Û‡ÁÎÚÈÛË ÌÂ ÙÈ˜ ¿ÏÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜.

∂Ó· ¿ÏÏÔ ÛËÌÂ›Ô ÛÙÔ ÔÔ›Ô ÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÔÈ ÂÎı¤ÛÂÈ˜ 
ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ¤˜ Â›Ó·È Ô ÙÚfiÔ˜ ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ÂÚÈÔÚ›ÛÙËÎ·Ó 
Ù· ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ¿ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·. 
¶Ò˜ fiÌˆ˜ ı· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘ÌÂ ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 
ÙÔ˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘ ™Ù·ıÂÚfiÙËÙ·˜;

∏ ∂ÎıÂÛË ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÂÈ ‚Â‚·›ˆ˜ ÙË ÌÂÁ¿ÏË Î·È Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹ ÚfiÔ‰Ô ÁÈ· ÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈ-
ÛÌfi ÙˆÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ, ‰ÈfiÙÈ ·ÚfiÏÔ ÙÔ ˘„ËÏfi Â›Â‰Ô ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÙÔ
ÚˆÙÔÁÂÓ¤˜ ÏÂfiÓ·ÛÌ· ÙË˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ∫˘‚¤ÚÓËÛË˜ Â›Ó·È ÌÂÁ¿ÏÔ ÛÂ Û‡ÁÎÚÈÛË ÌÂ Ù· ÂÏ-
ÏÂ›ÌÌ·Ù· ÚÈÓ ·fi ÌÂÚÈÎ¿ ¯ÚfiÓÈ·.

À¿Ú¯ÂÈ ˆÛÙfiÛÔ ¤Ó· ÌÈÎÚfi “·ÁÎ¿ıÈ”, Î·ıfiÙÈ ÙÔ ‰ËÌfiÛÈÔ ¯Ú¤Ô˜ ‰ÂÓ ÌÂÈÒÓÂÙ·È ·Ó¿-
ÏÔÁ· ˆ˜ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘ ÚÔ˚fiÓÙÔ˜ (∞∂¶).

∆· ‰‡Ô ÙÂÏÂ˘Ù·›· ̄ ÚfiÓÈ· ¤ÚÂÂ Ó· ¤¯ÂÈ ÌÂÈˆıÂ› Ù·¯‡ÙÂÚ· ÙÔ ‰ËÌfiÛÈÔ ̄ Ú¤Ô˜. ∂ÂÈ‰‹ fiÌˆ˜
ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÙÌ‹Ì· ÙÔ˘ Â›Ó·È ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·, Ë ·Ó·Ù›ÌËÛË È‰È·›ÙÂÚ· ÙÔ˘ ‰ÔÏ·Ú›Ô˘ Î·È ÙÔ˘
ÁÈÂÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ÌÂÙ·ÊÚ¿˙ÂÙ·È ÛÂ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ̄ Ú¤Ô˘˜ fiÙ·Ó ÌÂÙÚ¿Ù·È ÛÂ ‰Ú·¯Ì¤˜.

µÂ‚·›ˆ˜ ·˘Ù‹ Ë ÂÍ¤ÏÈÍË Â›Ó·È ·Ó·ÛÙÚ¤„ÈÌË ‰ÈfiÙÈ fiÙ·Ó Ù· ÚÔÛÂ¯‹ ¯ÚfiÓÈ· ÈÛ¯˘ÚÔ-
ÔÈËıÂ› ÙÔ Â˘ÚÒ ÙfiÙÂ ÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi ¯Ú¤Ô˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ı· ÂÌÊ·ÓÈÛıÂ› ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ ÌÂ-
ÙÚÔ‡ÌÂÓÔ ÛÂ Â˘ÚÒ, Ô˘ ÈÛÙÂ‡ˆ fiÙÈ Û‡ÓÙÔÌ· ı· Á›ÓÂÈ ÙÔ ÂıÓÈÎfi Ì·˜ ÓfiÌÈÛÌ·.

∂›ÛË˜ ̆ ¿Ú¯ÂÈ Î·È ¤Ó· ÙÂ¯ÓÈÎfi ı¤Ì·. ™‹ÌÂÚ· ÔÈ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ Ù·ÌÂ›ˆÓ
ÛÂ ÎÚ·ÙÈÎ¿ ÔÌfiÏÔÁ· ‰ÂÓ Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÔ ̄ Ú¤Ô˜ ÙË˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ∫˘‚¤ÚÓËÛË˜ ÛÂ ÂÓÔ-
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ÔÈËÌ¤ÓË ‚¿ÛË, ·ÏÏ¿ Î·ıÒ˜ Ù· Ù·ÌÂ›· ı· ÂÂÓ‰‡Ô˘Ó fiÏÔ Î·È ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚ· ÔÛ¿ ÛÂ ÌÂÙÔ-
¯¤˜, ·˘Ù¿ Ù· ÔÛ¿ ‰ÂÓ ı· Û˘Ì„ËÊ›˙ÔÓÙ·È Î·È Û˘ÓÂÒ˜ Ë ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ·ÂÈÎfiÓÈÛË ı· ‰Â›¯ÓÂÈ
·˘ÍËÌ¤ÓÔ ¯Ú¤Ô˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ‰ËÌÔÛ›Ô˘. µÂ‚·›ˆ˜ Ë Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ‰ÂÓ ı· ¤¯ÂÈ ÌÂÙ·-
‚ÏËıÂ› fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi Î·È ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ̄ ·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ ÙˆÓ Ù·-
ÌÂ›ˆÓ Î·È ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ‰ËÌÔÛ›Ô˘. ∞ÏÏ¿ ÛÂ Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË Ë ÙˆÙÈÎ‹ ÔÚÂ›· ÙÔ˘ ‰ËÌÔ-
Û›Ô˘ ̄ Ú¤Ô˘˜ Û·Ó ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ∞∂¶ ı· Û˘ÓÂ¯ÈÛıÂ› ÌÂ ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎÔ‡˜ Ú˘ıÌÔ‡˜.

ªÂÈÒÓÂÙ·È ‰ËÏ·‰‹ Ë ÂÚ›ÊËÌË “ÏÂ˘Î‹ ÙÚ‡·”;
∂¿Ó ÙÔ ı¤ÙÂÙÂ ¤ÙÛÈ, Ó·È.

OÙ·Ó Ï¤ÌÂ fiÙÈ ÔÈ ÂÎı¤ÛÂÈ˜ Â›Ó·È Î·Ï¤˜ ÂÓÓÔÔ‡ÌÂ ÚÔÊ·ÓÒ˜ 
fiÙÈ ÔÏÔÎÏËÚÒÓÂÙ·È ÌÈ· ÂÚ›Ô‰Ô˜ ÚÔÛ·ıÂÈÒÓ 
ÁÈ· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙË˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ Û‡ÁÎÏÈÛË˜. 
¶ÔÈÂ˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ Á›ÓÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÂÎı¤ÛÂÈ˜ 
ÁÈ· ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ Û‡ÁÎÏÈÛË;

À¿Ú¯Ô˘Ó Ú¿ÁÌ·ÙÈ ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÌÂ ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ Û‡ÁÎÏÈÛË ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜. ∞fi ÙË ÌÈ·
ÏÂ˘Ú¿ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È Ë Ù·¯Â›· ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ∞∂¶, ·ÏÏ¿ Û˘Á¯ÚfiÓˆ˜ ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÂÙ·È fiÙÈ ̆ ¿Ú-
¯ÂÈ Úfi‚ÏËÌ· ·ÓÂÚÁ›·˜, ·ÊÔ‡ Ë ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÓÂÚÁ›· Â›Ó·È ÎÔÓÙ¿ ÛÙÔ Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ ÙÔ˘
Â˘ÚÒ. ∞Ó·ÁÓˆÚ›˙ÂÙ·È ·ÎfiÌË fiÙÈ ÙÔ ·˘Í·ÓfiÌÂÓÔ, ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¿, ÎfiÛÙÔ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘ÓÙ¿ÍÂÈ˜ Ú¤-
ÂÈ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛıÂ› ÔÚıÔÏÔÁÈÎ¿ ÁÈ· Ó· ÌË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÔ‡Ó ¿ÏÈ ÌÂÁ¿Ï· ÂÏÏÂ›ÌÌ·Ù· Ô˘
ı· Ô‰ËÁ‹ÛÔ˘Ó ÛÂ Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛË ÙˆÓ Û˘ÓÙ¿ÍÂˆÓ fiˆ˜ Û˘Ó¤‚Ë Â·ÓÂÈÏËÌÌ¤Ó· ÛÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ.

¶Ò˜ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆÈÛıÔ‡Ó Ù· ‰È·ÚıÚˆÙÈÎ¿ 
ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÁÈ· Ù· ÔÔ›· Á›ÓÔÓÙ·È ·Ó·ÊÔÚ¤˜ 
ÛÙÈ˜ ‰‡Ô ÂÎı¤ÛÂÈ˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÛÙËÓ ∂Ù‹ÛÈ· ∂ÎıÂÛË 
ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜;

OÏÔÈ Û˘ÌÊˆÓÔ‡ÌÂ fiÙÈ ÛÙÔ˘˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÔ‡˜ ÙÔÌÂ›˜ fiÔ˘ ÂÌÏ¤ÎÂÙ·È ÙÔ ÎÚ¿ÙÔ˜,
Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ Ë È‰ÈˆÙÈÎÔÔ›ËÛË ÌÂ ÛÙfi¯Ô Ó· ·Ú¤¯ÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ÔÏ›ÙË ‚ÂÏ-
ÙÈˆÌ¤ÓÂ˜ ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÌÂ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ ÎfiÛÙÔ˜. ∂›ÛË˜, Ë ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜
Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ Ù·¯‡ÙÂÚ·, fiˆ˜ ¿ÏÏˆÛÙÂ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ·fi ÙËÓ Î˘‚¤ÚÓËÛË ¯ ÛÙÔ˘˜
ÙÔÌÂ›˜ ÙÔ˘ ËÏÂÎÙÚÈÛÌÔ‡ Î·È ÙˆÓ ÂÈÎÔÈÓˆÓÈÒÓ. ∞ÎfiÌË, ÛËÌÂÈÒÓÂÙ·È ÛÙÈ˜ ÂÎı¤ÛÂÈ˜ fiÙÈ
Ú¤ÂÈ Ó· ÂÓÈÛ¯˘ıÂ› Ô ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi˜, Ô˘ ÛËÌ·›ÓÂÈ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙÂÚÔÈ ÌË¯·ÓÈ-
ÛÌÔ› Î·È ıÂÛÌÔ› Ô˘ ÂÌÔ‰›˙Ô˘Ó ÙÈ˜ Û˘ÓÂÓÓÔ‹ÛÂÈ˜ ÌÂÙ·Í‡ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·È ÔÏÈÁÔ-
ˆÏÈ·Î¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. ∆¤ÏÔ˜, ·Ú·ÙËÚÂ›Ù·È fiÙÈ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÂÚÁ·Û›·˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·
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·Ú·ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ‰˘ÛÎ·Ì„›Â˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘ÌÂ ·ÊÔ‡, fiˆ˜ Î·È ÛÂ ¿Ï-
ÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜, Ô‰ËÁÔ‡Ó ÙÂÏÈÎ¿ ÛÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ·ÓÂÚÁ›· Î·È ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ ÂÈÛfi‰ËÌ·.

¶ÔÈÂ˜ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂÈ˜ Û˘ÓÔ‰Â‡Ô˘Ó ÙÔ ¶ÚfiÁÚ·ÌÌ· 
™Ù·ıÂÚfiÙËÙ·˜ Ô˘ ˘Ô¯ÚÂÔ‡Ù·È ÌÈ· ¯ÒÚ· 
Ì¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ Ó· ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ;

∏ ÌÂÁ¿ÏË ‰¤ÛÌÂ˘ÛË ÙÔ˘ ¶ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ™Ù·ıÂÚfiÙËÙ·˜ Â›Ó·È fiÙÈ ı· Ú¤ÂÈ ÔˆÛ‰‹-
ÔÙÂ Ó· ÂÙ‡¯Ô˘ÌÂ ÙÔ˘˜ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ ı¤ÛÂÈ Ë Î˘‚¤ÚÓËÛË.

∂ÔÌ¤Óˆ˜, Ú¤ÂÈ ÔˆÛ‰‹ÔÙÂ ÙÔ ¤ÏÏÂÈÌÌ· ÙË˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ∫˘‚¤ÚÓËÛË˜ Ó· ÂÍ·ÏÂÈÊıÂ›
Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÙÔ 2001 Î·È Ó· ÌÂÙ·ÙÚ·Â› ÛÂ ÏÂfiÓ·ÛÌ· ÙÔ 2002 ÒÛÙÂ Ó· ‰È·ÛÊ·ÏÈÛıÂ›
Ë Û˘ÓÂ¯‹˜ ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ‰ËÌfiÛÈÔ˘ ¯Ú¤Ô˘˜ Û·Ó ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ∞∂¶.

°È· ÔÈÔ ÏfiÁÔ Ë ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ¯Ú¤Ô˘˜ 
ÂÁÁÚ¿ÊÂÙ·È ÛÂ ÔÚ›˙ÔÓÙ· ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜;

∏ ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÂÏÏÂ›ÌÌ·ÙÔ˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È Â‡ÎÔÏË Î·È ··ÈÙÂ› ¯ÚfiÓÔ Î·È ÁÈ· ¿ÏÏÂ˜ ¯Ò-
ÚÂ˜ Ì¤ÏË ÙË˜ ∂∂ Ë ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ‰ËÌÔÛ›Ô˘ ¯Ú¤Ô˘˜ ı· Á›ÓÂÈ ÛÙ·‰È·Î¿. Àfi ÙÈ˜ ·-
ÚÔ‡ÛÂ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÙÔ ÂÈÎÚ·Ù¤ÛÙÂÚÔ ÛÂÓ¿ÚÈÔ ÙË˜ ∂∫∆ ‰Â›¯ÓÂÈ fiÙÈ ÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ‰Ë-
ÌfiÛÈÔ ¯Ú¤Ô˜ ı· Êı¿ÛÂÈ ÙÔ 60% ÙÔ˘ ∞∂¶ (Ô˘ Â›Ó·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ÎÚÈÙ‹ÚÈÔ ™‡ÁÎÏÈ-
ÛË˜) ÚÔ˜ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜. °ÂÓÈÎÒ˜, ÔÈ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Á›ÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ
∂ÎıÂÛË ÙË˜ ∂∫∆ ÁÈ· ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ·fi ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ Â›-
¯·Ó Á›ÓÂÈ ÁÈ· ¿ÏÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘ Î‡Ì·ÙÔ˜ ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ÛÙËÓ ∂ÎıÂÛË ™‡-
ÁÎÏÈÛË˜ ÙÔ˘ 1998. µÂ‚·›ˆ˜ ÔÈ Â˘ÓÔ˚Î¤˜ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ‰ÂÓ ı· ˘ÏÔÔÈËıÔ‡Ó ·˘ÙfiÌ·Ù·
Î·È ÁÈ’ ·˘Ùfi Ë ∂ÎıÂÛË ÙË˜ ∂∫∆ ÙÔÓ›˙ÂÈ ÛÂ ‰È¿ÊÔÚ· ÛËÌÂ›· ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË Û˘Ó¤¯ÈÛË˜
ÙË˜ ÚÔÛ¿ıÂÈ·˜ Ô˘ ÂÈÙÂÏÂ›Ù·È Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ· Ô‡Ùˆ˜ ÒÛÙÂ Ó· ÂÙ‡¯ÂÈ Ë
∂ÏÏ¿‰· ·ÎfiÌË Î·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ÂÈ‰fiÛÂÈ˜, Ù·¯‡ÙÂÚË ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÂıÓÈÎÔ‡ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜
Î·È ÙË˜ ··Û¯fiÏËÛË˜.

¶ÔÈ· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë ‰ÈÂıÓ‹˜ 
ÈÛÔÙÈÌ›· ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ¤¯ÂÈ ˘Ô¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÛÂ Û‡ÁÎÚÈÛË 
ÌÂ Ù· ÚÒÙ· ‚‹Ì·Ù¿ ÙÔ˘; ∂›Ó·È Î·Ïfi ‹ Î·Îfi ÁÈ· ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·;

∂›Ó·È Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó ÂÈ˙‹ÌÈÔ ÁÈ· ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· Î·ıÒ˜ Ô ÂÈÛ·ÁfiÌÂÓÔ˜ ÏËıˆ-
ÚÈÛÌfi˜ ·˘Í¿ÓÂÈ Î·È ‰˘ÛÎÔÏÂ‡ÂÈ ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘ ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÈ-
ÌÒÓ, ‰ËÏ·‰‹ ÏËıˆÚÈÛÌfi Ô˘ ‰ÂÓ ̆ ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ 2%. ∞Ó ¤¯Ô˘ÌÂ Û‹ÌÂÚ· ÏËıˆÚÈÛÌfi
˘„ËÏfiÙÂÚÔ Î·Ù¿ Ì›· ÂÎ·ÙÔÛÙÈ·›· ÌÔÓ¿‰· ·’ ·˘ÙfiÓ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ fiÚÔ˘ ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘
Â˘ÚÒ ÔÊÂ›ÏÂÙ·È ÛÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë ‰Ú·¯Ì‹ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ Â˘ÚÒ ¤¯ÂÈ ̆ ÔÙÈÌËıÂ› Ù·
ÙÂÏÂ˘Ù·›· ̄ ÚfiÓÈ· ÂÍ ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ ÏfiÁÔ˘ Î·È ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ‰ÔÏ·Ú›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ÁÈÂÓ. µÂ‚·›ˆ˜
Ë ‰ÈÔÏ›ÛıËÛË ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ Â›Ó·È ÚÔÁÚ·ÌÌ·ÙÈÛÌ¤ÓË ÒÛÙÂ Ó· Êı¿ÛÂÈ
Ë ‰Ú·¯Ì‹ ÔÌ·Ï¿ ÙËÓ ÈÛÔÙÈÌ›· ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÛÙÔ Â˘ÚÒ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2001.
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∞˘Ùfi ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙÔ ÂÙÚ¤Ï·ÈÔ...
∏ ∂ÏÏ¿‰· ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ÙÔ ÂÙÚ¤Ï·ÈÔ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ·fi ¿ÏÏÂ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚-
Î‹˜ ∂ÓˆÛË˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¤˜ ËÁ¤˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈ·˜ (·ÙÔÌÈÎ‹ ÂÓ¤ÚÁÂÈ· Î·È Ê˘ÛÈÎfi
·¤ÚÈÔ) Î·È ÁÈ’ ·˘Ùfi ÌÈ· ·‡ÍËÛË ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙÔ˘ ÂÙÚÂÏ·›Ô˘ ÂËÚÂ¿˙ÂÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ Î·È
·ÌÂÛfiÙÂÚ· ÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÌfi ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·. ∂ÈÏ¤ÔÓ, ÂÓÒ ·Ú·ÙËÚÂ›Ù·È ÙÔÓ ÙÂÏÂ˘-
Ù·›Ô Î·ÈÚfi ÌÈ· ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ ÙÈÌ‹˜ ÙÔ˘ ÂÙÚÂÏ·›Ô˘ ‰ÂÓ ‚Ï¤Ô˘ÌÂ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë
ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ‚ÂÓ˙›ÓË˜, ·ÊÔ‡ ÙÔ ÂÙÚ¤Ï·ÈÔ ÙÈÌÔÏÔÁÂ›Ù·È ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ· Ô ÏËıˆ-
ÚÈÛÌfi˜ ·˘Í¿ÓÂÈ Î·Ù¿ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi Ô˘ ·Ó·ÙÈÌ¿Ù·È ÙÔ ‰ÔÏ¿ÚÈÔ. µÂ‚·›ˆ˜ ·fi ÙËÓ ·Ó·-
Ù›ÌËÛË ÙÔ˘ ‰ÔÏ·Ú›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ÁÈÂÓ ÂˆÊÂÏÔ‡ÓÙ·È ÔÏÏ¤˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂Óˆ-
ÛË˜ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ÂÍ·ÁˆÁ¤˜ ÛÙÈ˜ ∏ÓˆÌ¤ÓÂ˜ ¶ÔÏÈÙÂ›Â˜ Î·È ·ÛÈ·-
ÙÈÎ¤˜ ¯ÒÚÂ˜ Î·È Ì’ ·˘Ùfi ÙÔÓ ÙÚfiÔ Ë ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· Â›Ó·È ·Ó¿ÏÔÁ·
ÂÓÈÛ¯˘Ì¤ÓË.

°ÂÓÈÎfiÙÂÚ· ¿ÓÙˆ˜, fiÏÔÈ Û˘ÌÊˆÓÔ‡ÌÂ fiÙÈ ÌÈ· ·Ú·ÙÂÙ·Ì¤ÓË ·‰˘Ó·Ì›· ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ‰ÂÓ
Â›Ó·È ÂÈı˘ÌËÙ‹.

∞ÔÌ¤ÓÔ˘Ó ¤ÍÈ Ì‹ÓÂ˜ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË 
ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ÂÈÛfi‰Ô˘ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ÛÙÔ Â˘ÚÒ 
·fi ÙË ÛÙÈÁÌ‹ Ô˘ ı· ‰ÔıÂ› Ë ÔÚÈÛÙÈÎ‹ ¤ÁÎÚÈÛË 
·fi ÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ∫ÔÚ˘Ê‹˜. 
∆È Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔÛ¤ÍÔ˘ÌÂ ÛÙÔ ‰È¿ÛÙËÌ· ·˘Ùfi;

∫·Ù¿ ÚÒÙÔ ÏfiÁÔ ÙÈ˜ Ê‹ÌÂ˜ Ô˘ ·Ó·Ù·Ú¿ÛÛÔ˘Ó Ù· ‹ÚÂÌ· ÓÂÚ¿. ¢˘ÛÙ˘¯Ò˜ ÛÙË ¯ÒÚ·
Ì·˜ Î·Ù¿ Î·ÈÚÔ‡˜ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ‰È¿ÊÔÚÂ˜ Ê‹ÌÂ˜ Â›ÙÂ ·fi ¿ÁÓÔÈ·, Â›ÙÂ Â› ÛÎÔfiÓ.
∆ÂÏÂ˘Ù·›· Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÛÂ Ë Ê‹ÌË fiÙÈ “ı· ˘¿ÚÍÂÈ ÌÈ· Ó¤· ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÈÛÔÙÈÌ›· ¤Ó·ÓÙÈ
ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ‹ fiÙÈ Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ı· Ú›ÍÂÈ ·fiÙÔÌ· Î·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ Ù· ÂÈÙfi-
ÎÈ·”. ∞˘Ù¤˜ ÔÈ Ê‹ÌÂ˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È ·ÏËıÂ›˜. ∂¯Ô˘ÌÂ ÚÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ÛÂÈ ÛÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜
∂ÏÏ¿‰Ô˜ Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÔ˘ÌÂ ÌÂ ÌÈÎÚ¿ Î·È ÛÙ·ıÂÚ¿ ‚‹Ì·Ù· ÚÔ˜ ÙË Û‡ÁÎÏÈÛË ÙˆÓ ÂÈ-
ÙÔÎ›ˆÓ Î·È ÙË˜ ÈÛÔÙÈÌ›·˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÈÛÔÙÈÌ›· ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜. OÈ Û˘Óı‹ÎÂ˜
ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ı· Â›Ó·È ÔÌ·Ï¤˜ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2000 Î·È ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¤ÓÙ·ÍË. £ÂˆÚÔ‡ÌÂ
fiÙÈ Ë ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÈÛÔÙÈÌ›· Ô˘ ¤¯ÂÈ Û˘ÌÊˆÓËıÂ› ÌÂ ÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ Â›Ó·È
‰È·ÙËÚ‹ÛÈÌË Î·È ÂÓÈÛ¯‡ÂÈ ÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ
Î·Ó¤Ó·˜ ÏfiÁÔ˜ ÁÈ· ·ÏÏ·Á‹.

À¿Ú¯Ô˘Ó fiÌˆ˜ ·ÎfiÌË ÂÎÎÚÂÌ‹ ÓÔÌÈÎ¿ ı¤Ì·Ù·. ™ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÂÁÎÚ›-
ıËÎÂ ÙÔ Ó¤Ô Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi, ÙÔ ÔÔ›Ô Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈÎ˘ÚˆıÂ› ÌÂ ¡fiÌÔ. ∂›ÛË˜ Ú¤ÂÈ Ó·
Á›ÓÔ˘Ó ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Î·È ÛÂ ¿ÏÏÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ Ô‡Ùˆ˜ ÒÛÙÂ ·fi ÙËÓ
1Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2001 Ó· ¤¯ÂÈ ÚÔÛ·ÚÌÔÛÙÂ› ÙÔ ÓÔÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÛÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜
¤ÓÙ·Í‹˜ Ì·˜ ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ. ∫ÏÂ›ÓÔÓÙ·˜ ı¤Ïˆ Ó· Â·Ó·Ï¿‚ˆ fiÙÈ Ë ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈ-
ÎÔÓÔÌ›· ¤¯ÂÈ ÛÙ·ıÂÚÔÔÈËıÂ› Î·È ı· ÛÙ·ıÂÚÔÔÈËıÂ› ·ÎfiÌË ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ Î·ıÒ˜ ı·
ÂˆÊÂÏËıÂ› ·fi ÙËÓ ¤ÓÙ·ÍË ÙË˜ ‰Ú·¯Ì‹˜ ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, ·ÏÏ¿ ÁÈ· Ó· ÂÙ‡¯Ô˘ÌÂ
Ù· ‰˘Ó·Ù¿ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚ· ÔÊ¤ÏË ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÊËÛ˘¯¿ÛÔ˘ÌÂ ·ÏÏ¿ fiÏÔÈ ÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÔ› Î·È ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ› ÊÔÚÂ›˜ Ó· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó ÌÂ Ù·¯‡ Ú˘ıÌfi ÙË ÌÂÁ¿ÏË ÚÔÛ¿ıÂÈ· ÂÎ-
Û˘Á¯ÚÔÓÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜.
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H EÓˆÛË EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ,
ı¤ÏÔÓÙ·˜ Ó· ÙÈÌ‹ÛÂÈ ÙË ÌÓ‹ÌË ÙÔ˘ Â› ÛÂÈÚ¿ ÂÙÒÓ Û˘ÓÂÚÁ¿ÙË ÙË˜ 

°∂øƒ°πOÀ Eªª. Tƒ∞°∞∫∏

·ÔÊ¿ÛÈÛÂ Ó· ‚Ú·‚Â‡ÛÂÈ ÌÂ ÙÔ ÔÛfi ÙˆÓ ÂÙ·ÎÔÛ›ˆÓ ÂÓ‹ÓÙ· ¯ÈÏÈ¿‰ˆÓ ‰Ú·¯ÌÒÓ
ñ ÌÈ· ÌÔÓÔÁÚ·Ê›· ÌÂ ı¤Ì· “TÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Ì¤Û· ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ”

Î·È
ñ ÌÈ· ‰Â‡ÙÂÚË  ÌÂ ı¤Ì· “EÍˆ¯ÒÚÈÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Î·È ÓÔÌÈÌÔÔ›ËÛË ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ·Ú¿ÓÔÌÂ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜”.

°È· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜
ÔÈ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔÈ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·Â˘ı‡ÓÔÓÙ·È ÛÙ· °Ú·ÊÂ›· ÙË˜ EET, M·ÛÛ·Ï›·˜ 1, 

TËÏ.: 3386500 (K· KˆÓÛÙ·ÓÙ›Ó· KÏËÙÔÚ¿ÎË)
·fi 29 M·˝Ô˘ ¤ˆ˜ Î·È 23 IÔ˘Ó›Ô˘ 2000.

°∂¡¡∏£∏∫∂ ∆O 1933 ™∆∏¡ KOπ¡O∆∏∆∞ Eªª∞¡OÀ∏§ ¶∞¶∞ ™∂ƒø¡.
™¶OÀ¢∞™∂ Oπ∫O¡Oªπ∫∞ ™∆O ¶∞¡∂¶π™∆∏ªπO ∆∏™ £∂™™∞§O¡π∫∏™ ∫∞π

∞¶∂∫∆∏™∂ ¢ÀO ª∂∆∞¶∆ÀÃπ∞∫OÀ™ ∆π∆§OÀ™ ™∆O LONDON SCHOOL OF

ECONOMICS. 
Eƒ°∞™∆∏∫∂ ™∆∏¡ Tƒ∞¶∂∑∞ ∆∏™ E§§∞¢O™ ∫∞π

∂¶π ™∂πƒ∞ ∂∆ø¡ ø™ ™ÀªµOÀ§O™ ™∆∏¡ E¡ø™∏ E§§∏¡π∫ø¡ Tƒ∞¶∂∑ø¡. 
™∂ ∞¡∞°¡øƒπ™∏ ∆OÀ ∂ƒ°OÀ ∆OÀ Oƒπ™∆∏∫∂ ∞¶O ∆∏¡ ¶O§π∆∂π∞

E£¡π∫O™ E∫¶ƒO™ø¶O™ ™∆O FATF (∆O¡ ∞ƒªO¢πO ºOƒ∂∞ °π∞ ∆O •∂¶§Àª∞

Ãƒ∏ª∞∆O™ ¶OÀ ∂¶O¶∆∂À∂∆∞π ∞¶O ∆O¡ OO™A)
¶∂£∞¡∂ ™∆π™ 8 I∞¡OÀ∞ƒπOÀ 2000

™HMANTIKH Y¶HP•E KAI H ™Y°°PAºIKH TOY ¢PA™THPIOTHTA

Î·ıÒ˜ Î·È 
ÏËıÒÚ· AÚıÚˆÓ 

ÛÙÔ TÚÈÌËÓÈ·›Ô
¢ÂÏÙ›Ô 

ÙË˜ EET

ñ TPA¶EZIKH NOMO£E™IA KAI ¶PAKTIKH 
(2 ÙfiÌÔÈ – 1980)

ñ KINH™H KEºA§AIøN ™THN EOK KAI            
TO EYPø¶A´KO NOMIKO ™Y™THMA (1987)

ñ ∏ £∂™ªπ∫∏ £∂ª∂§πø™∏ ∆∏™ ∫Oπ¡∏™ 
∆ƒ∞¶∂∑π∫∏™ ∞°Oƒ∞™  (1990 – EET)

ñ ™∆ƒ∞∆∏°π∫∏, ¶O§π∆π∫∏ ∫∞π £∂™ªπ∫∞ ª∂∆ƒ∞ 
∆∏™ EOK (1992)

ñ O ¡OªO™ °π∞ ∆∏¡ ¶ƒO§∏æ∏ ∫∞π ∆∏¡ 
∫∞∆∞™∆O§∏ ∆∏™ ¡OªπªO¶Oπ∏™∏™ ∂™O¢ø¡ 
∞¶O ∂°∫§∏ª∞∆π∫∂™ ¢ƒ∞™∆∏ƒπO∆∏∆∂™ (1995 – EET)

ñ Oƒ°∞¡øª∂¡O ∂°∫§∏ª∞ ∫∞π •∂¶§Àª∞ 
µƒøªπ∫OÀ Ãƒ∏ª∞∆O™ (1996)
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E ¯ˆ ÙËÓ ·›ÛıËÛË ˆ˜ ÂÎ·Ù¤ÚˆıÂÓ ÚÔÎ·Ù·Ï‹-
„ÂÈ˜ ‰ÂÓ ‚Ô‹ıËÛ·Ó ÛÙËÓ ·Ó¿‰ÂÈÍË ÙˆÓ Ú·ÁÌ·-

ÙÈÎÒÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ ·ÏÏ¿ Î·È ÙˆÓ ‰˘Ó·ÙÔÙ‹ÙˆÓ. OÈ
ÌÂÓ ÙÚ¿Â˙Â˜ ıÂˆÚÔ‡Û·Ó fiÙÈ ÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ¢ËÌfiÛÈÔ
ÙÈ˜ ·ÁÓÔÂ› ÁÈ·Ù› ·Ï¿ ‰ÂÓ ÙÈ˜ ̄ ÚÂÈ¿˙ÂÙ·È ÁÈ· ÙËÓ Î¿-
Ï˘„Ë ÙˆÓ ‰·ÓÂÈ·ÎÒÓ ÙÔ˘ ·Ó·ÁÎÒÓ ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·,
ÙÔ ‰Â ¢ËÌfiÛÈÔ ÙÈ˜ ·ÁÓÔÔ‡ÛÂ ÁÈ·Ù› ·Ï¿ ‰ÂÓ ÙÈ˜ ıÂˆ-
ÚÔ‡ÛÂ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜ ÙˆÓ ÌÂÁ¿ÏˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ
Ô›ÎˆÓ ÙÔ˘ §ÔÓ‰›ÓÔ˘, ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ÙÔÔ-
ı¤ÙËÛË˜ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ Ú›ÛÎÔ˘ ÛÂ ÙÂÏÈÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜. 

∂›Ó·È ÁÂÁÔÓfi˜ ˆ˜, Ù· ÌÂÁ¿Ï· ÔÛ¿ Ô˘ ÂÌÏ¤-
ÎÔÓÙ·È ÛÙ· ÂÍˆÙÂÚÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ· ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔ-
Û›Ô˘, Â›ÙÂ ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· È‰ÈˆÙÈÎ¤˜ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ Â›-
ÙÂ ÁÈ· ÔÌÔÏÔÁÈ·Î¤˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜, ÚÔ¸Ôı¤ÙÔ˘Ó ÔÏ‡
Î·Ï‹ ‰ÈÎÙ‡ˆÛË ÌÂ ÌÂÁ¿ÏÔ˘˜ ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜.
∞Ó Î·È ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙˆÓ È‰ÈˆÙÈÎÒÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂ-
ˆÓ Ô ÚfiÏÔ˜ Î·È Ù· Ú›ÛÎ· ÌÈ·˜ ÙÚ¿Â˙·˜ Â›Ó·È ÂÚÈÔ-
ÚÈÛÌ¤Ó· (Ë ÙÚ¿Â˙· ·Ï¿ ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚Â› ÁÈ· ÙËÓ ÙÔ-

Ôı¤ÙËÛË ÂÓfi˜ ÔÛÔ‡ ÙË˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÙˆÓ 100-150 ‰ÈÛ.
‰Ú·¯ÌÒÓ), Ë ¤ÏÏÂÈ„Ë ÚÂ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÚÔÙ¿ÛÂˆÓ ÚÔ˜
ÙÔ ¢ËÌfiÛÈÔ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› ·Ú¿ Ó· ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ ÙË ÌË
‡·ÚÍË ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜ ·fi ÙÔ˘˜ ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘˜ ıÂÛÌÈ-
ÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜, ‰ËÏ·‰‹ ÙÔ˘˜ ÌÂÁ¿ÏÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙˆÓ
ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. ∞ÓÙ›ıÂÙ·, ˘‹Ú¯Â Î·È ÂÍ·ÎÔ-
ÏÔ˘ıÂ› Ó· ˘¿Ú¯ÂÈ Î·Ù·ÈÁÈÛÌfi˜ Ù¤ÙÔÈˆÓ ÚÔÙ¿ÛÂˆÓ
·fi ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡˜ Ô›ÎÔ˘˜ ÙÔ˘ §ÔÓ‰›ÓÔ˘. 

∏ ¤ÏÏÂÈ„Ë Â·ÚÎÔ‡˜ ‰ÈÎÙ‡ˆÛË˜ ÌÂ ÙÂÏÈÎÔ‡˜
ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ô˘ ÙÔÔıÂÙÔ‡Ó Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈ· ÛÂ Û˘Ó¿Ï-
Ï·ÁÌ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ·ÎfiÌË ÈÔ ·ÔÙÚÂÙÈÎ¿ ÛÙËÓ Â-
Ú›ÙˆÛË ÙˆÓ ÔÌÔÏÔÁÈ·ÎÒÓ ÂÎ‰fiÛÂˆÓ, fiÔ˘ Ù· Ô-

O ∂• ø ∆ ∂ ƒ π ∫ O ™ ¢∞ ¡ ∂ π ™ ª O ™

∆ O À ∂§ § ∏ ¡ π ∫ O À ¢∏ ª O ™ π O À

∫ ∞ π O π ∂§ § ∏ ¡ π ∫ ∂ ™ ∆ƒ ∞ ¶ ∂ ∑ ∂ ™

¢Ú Ãƒπ™∆OºOƒOÀ ™∞ƒ¢∂§∏
°ÂÓÈÎÔ‡ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹ 

ÙÔ˘ OÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ ¢È·¯Â›ÚÈÛË˜ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ ÃÚ¤Ô˘˜ 

Oπ ¢À™∫O§π∂™ ∆OÀ ¶∞ƒ∂§£O¡∆O™

∆ · ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ·, ÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ¢ËÌfiÛÈÔ ·ÓÙÏÂ›
20% ÂÚ›Ô˘ ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÂÙ‹ÛÈÔ˘ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡

ÙÔ˘ ·fi ÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¤˜, ÂÓÒ ÙÔ ̆ fiÏÔÈ-
Ô Î·Ï‡ÙÂÙ·È Ì¤Ûˆ ÙË˜ ‰ËÌÔÚ¿ÙËÛË˜ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ
ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÛÙËÓ ÂÁ¯ÒÚÈ· ·ÁÔÚ¿. ∂›Ó·È ·ÍÈÔÛËÌÂ›ˆÙÔ
fiÙÈ, ÂÓÒ ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤¯Ô˘Ó ·›ÍÂÈ Úˆ-
Ù·Ú¯ÈÎfi ÚfiÏÔ ÛÙËÓ Î¿Ï˘„Ë ÙˆÓ ‰Ú·¯ÌÈÎÒÓ ‰·ÓÂÈ·-
ÎÒÓ ·Ó·ÁÎÒÓ, Ë Ì¤¯ÚÈ ÙÒÚ· ·ÚÔ˘Û›· ÙÔ˘˜ ÛÙÔ Û˘-
Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎfi ‰·ÓÂÈÛÌfi ‹Ù·Ó ÂÚÈıˆÚÈ·Î‹. 

∏ ·Û‡ÌÌÂÙÚË ·˘Ù‹ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ¤¯ÂÈ Î·Ù¿ Î·È-
ÚÔ‡˜ ‰ÒÛÂÈ ·ÊÔÚÌ‹ ÁÈ· ÈÎÚfi¯ÔÏ· Û¯fiÏÈ· ·’ ÙËÓ
ÏÂ˘Ú¿ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÂÂÈ‰‹ ¤¯ÂÈ ÂÚÌËÓÂ˘ÙÂ› Û·Ó
¿ÓÈÛË ‹ ¿‰ÈÎË ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ·’ ÙËÓ ÏÂ˘Ú¿ ÙÔ˘ ¢Ë-
ÌÔÛ›Ô˘. ∆Ô Úfi‚ÏËÌ· ‰ÂÓ ¤ÁÈÓÂ fiÌˆ˜ ÔÙ¤, ·’ fi,ÙÈ
ÁÓˆÚ›˙ˆ, ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹˜ Û˘˙‹ÙËÛË˜, ÒÛÙÂ
Ó· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› Î¿ÔÈ· ‚ÈÒÛÈÌË ÔÏÈÙÈÎ‹ ÚÔÛ¤Á-
ÁÈÛË˜ ÙˆÓ ÏÂ˘ÚÒÓ. 



26 / ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN
?

?O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6Khe?
O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6K?g?

O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6X?f?
W2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xf?
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X?e?

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xe?
W&@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X??
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1??

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@L?
?7@@@@@@@@@@0M ?I'@@@@@@@@@@1?
?@@@@@@@@@@? S@@@@@@@@@@@?
J@@@@@@@@@@T2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@R'@@@@@@@@@?
7@@@@@@@@@V@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@LN@@@@@@@@@?
@@@@@@@@@5?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1?3@@@@@@@@L
@@@@@@@@@H?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?N@@@@@@@@1
@@@@@@@@@L?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?J@@@@@@@@@
3@@@@@@@@1?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?7@@@@@@@@5
N@@@@@@@@@W@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@X@@@@@@@@@H
?@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@?
?@@@@@@@@@@@U?hf@@@@@@@@@?hfS@@@@@@@@@@@?
?3@@@@@@@@@@)Khf@@@@@@@@@?he?O&@@@@@@@@@@5?
?N@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H?
3@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5??
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H??
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5e?
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@(Ye?
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@0Y?e?
V4@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@(M?f?
I4@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@0Yg?
?I4@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@0M?h?

?

Û¿ Â›Ó·È ÔÏ‡ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚ· Î·È ÔÈ ·Ó¿‰Ô¯Â˜ ÙÚ¿Â-
˙Â˜ ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÌË ‰È¿ıÂÛË˜ ÙÔ˘
ÚÔ˚fiÓÙÔ˜ (underwriting risk). ∂›Ó·È ÏÔÈfiÓ Ê˘ÛÈ-
Îfi, ÔÈ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔÈ Î›Ó‰˘ÓÔÈ Ó· ÏÂÈÙÔ‡ÚÁËÛ·Ó
·Ó·ÛÙ·ÏÙÈÎ¿ ÁÈ· ÙÔ Ì¤¯ÚÈ ÙÒÚ· ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ÙˆÓ
ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Û’ ·˘Ù‹ ÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·,
Ú¿ÁÌ· Ô˘ Û¯Â‰fiÓ ·˘ÙfiÌ·Ù· ¿ÊËÓÂ ·ÓÔÈ¯Ùfi ÙÔ
Â‰›Ô ÛÙÈ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓ›ÛÙÚÈÂ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜
ÙÔ˘ §ÔÓ‰›ÓÔ˘. ∆·˘Ùfi¯ÚÔÓ·, Ô Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ÌË ‰È¿ıÂ-
ÛË˜ ÙË˜ ¤Î‰ÔÛË˜, Ú¤ÂÈ Ó· ·Ôı¿ÚÚ˘ÓÂ Î·È ÙÔ ∂Ï-
ÏËÓÈÎfi ¢ËÌfiÛÈÔ ÛÙÔ Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ› ÂÏÏËÓÈÎ¤˜
ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙÈ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜. 

∆Ô Î‡ÚÈÔ Úfi‚ÏËÌ· Ê·›ÓÂÙ·È ÌÂ ¿ÏÏ· ÏfiÁÈ· Ó·
‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÙÈ˜ ·‰˘Ó·Ì›Â˜ Î·È Ù· Ì¤¯ÚÈ ÙÒÚ· ̆ ÊÈÛÙ¿-
ÌÂÓ· ·ÓÙÈÎ›ÓËÙÚ· ÁÈ· Ù¤ÙÔÈÂ˜ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÁ-
¯ÒÚÈˆÓ ıÂÛÌÈÎÒÓ, ¯ Ù· ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È· Î·È Ù·
·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ Ù·ÌÂ›·, ·Ú¿ ÛÙÈ˜ ›‰ÈÂ˜ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. 

A Ó ·˘Ùfi ‹Ù·Ó ÙÔ Úfi‚ÏËÌ·, ÌÔÚÔ‡ÌÂ Â‡ÎÔÏ· Ó·
ÂÓÙÔ›ÛÔ˘ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·Ì¤ÙÚÔ˘˜ Ô˘ Ì·˜ ÂÈÙÚ¤-

Ô˘Ó Ó· Â›Ì·ÛÙÂ ÈÔ ·ÈÛÈfi‰ÔÍÔÈ ÁÈ· ÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ. 
1. ∏ ÂÈÎÂ›ÌÂÓË ¤ÓÙ·ÍË ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ÛÙË ˙ÒÓË Â˘ÚÒ
ÂÍ·ÏÂ›ÊÂÈ ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi ÙÔ ‰È·¯ˆÚÈÛÌfi ÌÂÙ·Í‡
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÔ‡ Î·È ‰Ú·¯ÌÈÎÔ‡ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘
¢ËÌÔÛ›Ô˘. EÙÛÈ, ÔÈ ·Ú·‰ÔÛÈ·ÎÔ› “‰Ú·¯ÌÈÎÔ›” ıÂ-
ÛÌÈÎÔ› ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÌÂÙ·ÙÚ¤ÔÓÙ·È ÛÂ “Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·-
ÙÈÎÔ‡˜”, Ú¿ÁÌ· Ô˘ Û¯Â‰fiÓ ·˘ÙfiÌ·Ù· ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÂÈ
Î·È ·Ó·‚·ıÌ›˙ÂÈ ÙÔ ‰›ÎÙ˘Ô ÙÂÏÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ÙˆÓ
ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.  
2. ¶ÚÔ˜ ÙËÓ ›‰È· Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ‹ÛÔ˘Ó Î·È
ÔÈ ÂÂÚ¯fiÌÂÓÂ˜ ıÂÛÌÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Î·È ÔÚÁ·ÓˆÙÈ-
Î¤˜ ·Ó·‰È·ÚıÚÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ Ù·ÌÂ›ˆÓ,
ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ó· ¿ÚÔ˘Ó ÙÈ˜ ˘¿Ú¯Ô˘ÛÂ˜
·ÁÎ˘ÏÒÛÂÈ˜ ÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜.
∞Ó·ÌÊ›‚ÔÏ·, ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙˆÓ ÂÏ-
ÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¤˜ ÂÎ‰fi-
ÛÂÈ˜ ‹ È‰ÈˆÙÈÎ¤˜ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢Ë-

ÌÔÛ›Ô˘ Û˘Ó·ÚÙÒÓÙ·È ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi ·fi ÙÔÓ ÙÚfi-
Ô ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ÙˆÓ ÂÁ¯ÒÚÈˆÓ
ıÂÛÌÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ. 
3. ∏ ÛËÌÂÈˆıÂ›Û· ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹ ÚfiÔ‰Ô˜ Î·È Ë
ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓË ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÈı·Ú¯›· ÛÙË ÌÂÙ·-
O¡∂ ÂÔ¯‹, ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ ÙÔ ¤ÚÁÔ ÙË˜ ÂÎÙfi˜
∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÙÔÔı¤ÙËÛË˜ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ Ú›ÛÎÔ˘ ÔÏ‡ ÈÔ
Â‡ÎÔÏÔ ·fi ÚÈÓ. ∞˘Ùfi ·Ì‚Ï‡ÓÂÈ ÙÔ Û˘ÁÎÚÈÙÈÎfi
ÏÂÔÓ¤ÎÙËÌ· Ô˘ Â›¯·Ó ÔÈ ‰ÈÂıÓÂ›˜ Ô›ÎÔÈ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ
ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ˆ˜ ÚÔ˜ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÚÔ-
Û¤ÁÁÈÛË˜ ÙˆÓ ÂÎÙfi˜ ¯ÒÚ·˜ ıÂÛÌÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ.  
4. ∆¤ÏÔ˜, ÔÈ Ï¤ÔÓ ‰ÈÔÚ·ÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÎÈÓÔ‡ÓÙ·È
‹‰Ë ‰Ú·ÛÙ‹ÚÈ· ÛÙÔÓ Â˘Úˆ·˚Îfi ̄ ÒÚÔ, Â›ÙÂ ·fi Ìfi-
ÓÂ˜ ÙÔ˘˜, fiˆ˜ ¯ Ë ∂ıÓÈÎ‹ Î·È Ë ¶›ÛÙÂˆ˜, Â›ÙÂ Ì¤-
Ûˆ Û˘ÓÂÚÁ·ÛÈÒÓ, fiˆ˜ Ë Eurobank ÌÂ ÙËÓ Deutsche
Bank. ∞˘Ù‹ Ë ÂÍˆÛÙÚ¤ÊÂÈ· ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ‚ÂÏÙÈÒÛÂÈ ÛË-
Ì·ÓÙÈÎ¿ ÙÈ˜ ÚÔÛ‚¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ ÙÂÏÈÎÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜
ÙÔ˘ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ˘ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ̄ ÒÚÔ˘. AÏÏˆÛÙÂ, ÔÈ ÂÏ-
ÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤¯Ô˘Ó Î·È ÙÔ Û˘ÁÎÚÈÙÈÎfi ÏÂÔÓ¤-
ÎÙËÌ· ÙË˜ ÂÍÂÈ‰›ÎÂ˘ÛË˜ ÛÙËÓ ÙÔÔı¤ÙËÛË ÙÔ˘ ÂÏÏË-
ÓÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. 

ªÂ ¿ÏÏ· ÏfiÁÈ·, ÔÈ ÂÎ·Ù¤ÚˆıÂÓ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜
¤¯Ô˘Ó ‚ÂÏÙÈˆıÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿. ∞Ó·ÁÓÒÚÈÛË ·˘Ù‹˜ ÙË˜
ÚÔfi‰Ô˘ Â›Ó·È ¿ÏÏˆÛÙÂ Î·È Ë ÂÈÙ˘¯‹˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹
ÙÚÈÒÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ ÚfiÛÊ·ÙË ¤Î‰ÔÛË
ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ 10ÂÙÔ‡˜ ∂˘ÚˆÔÌÔÏfiÁÔ˘ ·Ó·ÊÔÚ¿˜. ∂›Ó·È
ÏÔÈfiÓ Â‡ÏÔÁÔ Ó· ı¤ÛÂÈ Î·ÓÂ›˜ ÙÔ ÂÚÒÙËÌ· Ì‹ˆ˜
ÙÔ fiÏÔ ı¤Ì· Â›Ó·È Ï¤ÔÓ ¯ˆÚ›˜ Ú·ÎÙÈÎfi ÂÓ‰È·Ê¤-
ÚÔÓ, ÍÂÂÚ·ÛÌ¤ÓÔ ·’ ÙËÓ ›‰È· ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·;  

¶ ÈÛÙÂ‡ˆ ˆ˜ ¤Ó· Ù¤ÙÔÈÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· ı· ‹Ù·Ó
ÚfiˆÚÔ Î·È ·Ú¿ÙÔÏÌÔ. OÈ ÂÌÂÈÚ›Â˜ ÙÔ˘ 1999,

ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜
Â˘ÚÒ, ¤ÊÂÚ·Ó ÛÙÔ ÚÔÛÎ‹ÓÈÔ Ó¤Â˜ ÚÔÎÏ‹ÛÂÈ˜, ÙÈ˜
ÔÔ›Â˜ ı· ÎÏËıÔ‡ÌÂ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘ÌÂ ·fi ÎÔÈ-
ÓÔ‡ ÙËÓ ÂÔÌ¤ÓË ÙË˜ Î·Ù¿ÚÁËÛË˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈ-
ÎÒÓ Û˘ÓfiÚˆÓ. ∞˜ ÂÚÈÔÚÈÛıÔ‡ÌÂ ÛÂ ‰‡Ô ·’ ·˘Ù¤˜. 
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1. ªÂ ÙËÓ ¤ÓÙ·ÍË ÛÙË ̇ ÒÓË Â˘ÚÒ, ÔÈ ÌÈÎÚfiÙÂÚÂ˜ ̄ ÒÚÂ˜
·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô˘Ó ÎÏÈÌ·ÎÔ‡ÌÂÓÂ˜ ‰˘ÛÎÔÏ›Â˜ ÙÔÔı¤-
ÙËÛË˜ ÙˆÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÙÔ˘˜. ¶ÈÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ·-
Ú·ÙËÚ‹ıËÎÂ ˆ˜ ÔÈ ÂÁ¯ÒÚÈÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÙˆÓ ÌÈÎÚÒÓ
¯ˆÚÒÓ ÎÈÓ‹ıËÎ·Ó ÈÔ Â‡ÎÔÏ· ÚÔ˜ Ù· ¤Íˆ ·Ú¿ ÔÈ
Í¤ÓÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÚÔ˜ Ù· Ì¤Û·. EÙÛÈ, Ë ·Û‡ÌÌÂÙÚË
·˘Ù‹ Î›ÓËÛË ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Ô‰‹ÁËÛÂ ÛÂ ·‡ÍËÛË
ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡. Ã·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ‹ Â›Ó·È Ë
ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ ∞˘ÛÙÚ›·˜, fiÔ˘ Ë ‰È·ÊÔÚ¿ ·Ô‰fi-
ÛÂˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÁÂÚÌ·ÓÈÎÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ·˘Í‹ıËÎÂ
Î·Ù¿ 20 ÂÚ›Ô˘ ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜ ·Ì¤Ûˆ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ
·fiÊ·ÛË ¤ÓÙ·ÍË˜ (‚Ï. ‰È¿ÁÚ·ÌÌ· 1). ¶ÚÔÊ·ÓÒ˜,
ÙÔ Î˘Ó‹ÁÈ ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ ÌÂ fiÁÎÔ Î·È ˘„ËÏ‹ ÚÂ˘ÛÙfi-
ÙËÙ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ˘¤Ú ÙˆÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÙˆÓ ÌÂÁ¿ÏˆÓ
ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ, ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ·, Ë ÂÁ¯ÒÚÈ· ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ
ÌÈÎÚÒÓ ̄ ˆÚÒÓ ̂ ˜ ÌË¯·ÓÈÛÌfi˜ ÙÔÔı¤ÙËÛË˜ ÙÔ˘ ‰Ë-
ÌfiÛÈÔ˘ ¯Ú¤Ô˘˜ Ó· ‰È·‚ÚÒÓÂÙ·È. EÙÛÈ ÂÍËÁÂ›Ù·È Î·È
Ë ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛË ÙˆÓ IÙ·ÏÈÎÒÓ spreads. 

∞˘Ù‹ Ë ‰È·›ÛÙˆÛË Ì·˜ Ô‰ËÁÂ› Û¯Â‰fiÓ ·˘ÙfiÌ·-
Ù· ÛÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· fiÙÈ, ÌÂÙ¿ ÙËÓ O¡∂, Ù· Î·Ó¿ÏÈ·
Ô˘ ı· Ì·˜ Ô‰ËÁÔ‡Ó Úfi˜ ÙÔ˘˜ ÌÂÁ¿ÏÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜

·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ¿ ı· ÂÚÓÔ‡Ó Ì¤Û· ·fi ÙÈ˜ ‰Èfi‰Ô˘˜ Ô˘
ÂÏ¤Á¯Ô˘Ó ÔÈ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. °È’ ·˘-
Ùfi, ¤Ó· ·Ó·ÏÔÁÈÎ¿ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ ÌÂÏÏÔÓÙÈ-
ÎÒÓ Ì·˜ ÂÎ‰fiÛÂˆÓ ÛÂ Â˘ÚÒ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÙ·È
Ì¤Ûˆ ÎÔÈÓÔÚ·ÍÈÒÓ, ÌÂ ·˘Ù¿ Ù· È‰Ú‡Ì·Ù· Ó· ·›-
˙Ô˘Ó ËÁÂÙÈÎfi ÚfiÏÔ. ∏ ÚfiÎÏËÛË ÁÈ· ÙÔ ÂÁ¯ÒÚÈÔ
ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Â›Ó·È ÏÔÈfiÓ ÂÌÊ·Ó‹˜.  
2. ∏ ÂÓÈ·›· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ˙ÒÓË ‰ËÌÈÔ‡ÚÁËÛÂ
¤Í·ÚÛË ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙÔ˘ È‰ÈˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Ì¤-
Ûˆ ¤Î‰ÔÛË˜ ÔÌÔÏfiÁˆÓ. ¶·Ú¿ ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ÛÂ Î¿-
ıÂ ̄ ÒÚ· ÙË˜ O¡∂ ÙÔ ¢ËÌfiÛÈÔ ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· Â›Ó·È
Ô Î˘Ú›·Ú¯Ô˜ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË˜, Ô Û˘ÓÔÏÈÎfi˜ ÎÚ·ÙÈÎfi˜
‰·ÓÂÈÛÌfi˜ ÛÙË ˙ÒÓË Â˘ÚÒ ‰ÂÓ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ 14%

ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ (‚Ï. ‰È¿ÁÚ·ÌÌ· 2). ∂›Ó·È ÂÌÊ·Ó¤˜
ˆ˜ Ë ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ¤ÓˆÛË ˘ÔÛÎ¿ÙÂÈ ÙÔ˘˜ ·Ú·-
‰ÔÛÈ·ÎÔ‡˜ ‰ÂÛÌÔ‡˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘ ÂÈ¯ÂÈÚË-
Ì·ÙÈÎÔ‡ ÎfiÛÌÔ˘ Î·È ÙÔ˘ ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘-
ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, Ì¿ÏÈÛÙ· ÔÏ‡ Ù·¯‡ÙÂÚ· ·’ fi,ÙÈ ›ÛÙÂ˘·Ó
Î·È ÔÈ Ï¤ÔÓ ÙÔÏÌËÚÔ› ·Ó·Ï˘Ù¤˜. EÙÛÈ, ÛÙÔ ‚·ıÌfi
Ô˘ ÔÈ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÙÂ›ÓÔ˘Ó Ó· ·ÍÈÔÔÈÔ‡Ó ÙËÓ ÙÂ-
Ú¿ÛÙÈ· Î·È ‰È·ÚÎÒ˜ ·ÓÂÚ¯fiÌÂÓË ·ÁÔÚ¿ ÔÌÔÏfiÁˆÓ
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ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ Â˘ÚÒ, Ë ÂÁ¯ÒÚÈ· ‰·ÓÂÈ·Î‹ ‚¿ÛË ÙˆÓ ÙÚ·-
Â˙ÒÓ ‰È·‚ÚÒÓÂÙ·È. ∫·È Û’ ·˘Ù‹ ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË, Ù·
‰ÈÂıÓ‹ ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ¤¯Ô˘Ó ¤Ó· ÚÔ‚¿‰ÈÛÌ·
ÛÙËÓ ÔÚÁ¿ÓˆÛË Î·È ‰È¿ıÂÛË Ù¤ÙÔÈˆÓ ÂÎ‰fiÛÂˆÓ.
∆·˘Ùfi¯ÚÔÓ·, Ë ·Ó·ÛÊ¿ÏÂÈ· Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› Ë ‰ÈÂ‡-
Ú˘ÓÛË ÙÔ˘ Î‡ÎÏÔ˘ ÙˆÓ ÂÎ‰ÔÙÒÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÂÓ‰¤¯Â-
Ù·È Ó· ÂÈÙÂ›ÓÂÈ ÙËÓ ·›ÛıËÛË ÂÍ¿ÚÙËÛË˜ ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈ-
ÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ ·fi ÙÔ˘˜ ÌÂÁ¿ÏÔ˘˜ Î·È ÈÔ Î·ıÈÂÚˆ-
Ì¤ÓÔ˘˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡˜ Ô›ÎÔ˘˜.  

∆Ô ‚·ÛÈÎfi Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· ÙˆÓ ‰‡Ô ·Ú·¿Óˆ ·-
Ú·ÙËÚ‹ÛÂˆÓ Â›Ó·È ˆ˜ Ë Â›ÛÔ‰Ô˜ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ÛÙËÓ
O¡∂ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› Ì›· ·˘ıfiÚÌËÙË Ù¿ÛË ··ÁÎ›ÛÙÚˆ-
ÛË˜ ÙˆÓ ÂÁ¯ÒÚÈˆÓ ‰·ÓÂÈÔÏËÙÒÓ, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·-
ÓÔÌ¤ÓÔ˘ Î·È ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘, ·fi ÙÔ ÂÁ-
¯ÒÚÈÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·. 

B ÚÈÛÎfiÌÂÓÔÈ ÛÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹ Â˘ıÂ›· ÁÈ· ÙËÓ ¤ÓÙ·ÍË
ÛÙËÓ O¡∂, Ë ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙˆÓ ‰ÂÈÎÙÒÓ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔ-

Ì›·˜, ÔÈ ˘fi ÂÍ¤ÏÈÍË ·ÏÏ·Á¤˜ ÙË˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ Û˘-
ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ÙˆÓ ÂÁ¯ÒÚÈˆÓ ıÂÛÌÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ

Î·È ÔÈ ·Ó·Î·Ù·Ù¿ÍÂÈ˜ ÛÙÔÓ ›‰ÈÔ ÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔ-
Ì¤·, ‰Â›¯ÓÔ˘Ó ˆ˜ ÔÏÏ¤˜ ‰È·ÚıÚˆÙÈÎ¤˜ ·‰˘Ó·-
Ì›Â˜ Ô˘ ÂÂÓÂÚÁÔ‡Û·Ó ÂÚÈÔÚÈÛÙÈÎ¿ ÛÙË Û˘ÌÌÂ-
ÙÔ¯‹ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈ-
Îfi ‰·ÓÂÈÛÌfi ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ ÙÂ›ÓÔ˘Ó Ó·
ÍÂÂÚ·ÛÙÔ‡Ó. 

∆·˘Ùfi¯ÚÔÓ· fiÌˆ˜, Ë ÙÂ¯ÓÈÎ‹ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË˜ ÙˆÓ
ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ÛÙË ÌÂÙ·-O¡∂ ÂÔ¯‹ ÙÂ›ÓÂÈ Ó· ÚÔÛ‰Ò-
ÛÂÈ ÛÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi ‰·ÓÂÈÛÌfi ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ Ô˘
·Ú·‰ÔÛÈ·Î¿ ·Ó‹Î·Ó ÛÙÔ ÏÂÁfiÌÂÓÔ “ÂÍˆÙÂÚÈÎfi”
‰·ÓÂÈÛÌfi. ∞˘Ùfi Ê·›ÓÂÙ·È fiÙÈ ı· ÈÛ¯‡ÛÂÈ Î·È ÛÙË ‰·-
ÓÂÈÔÏËÙÈÎ‹ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÙÔ˘ È‰ÈˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·. 

°È’ ·˘Ùfi, ÙÔ ÚÔ‚¿‰ÈÛÌ· ÙˆÓ Í¤ÓˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Ô›ÎˆÓ ÂÈ‚¿ÏÏÂÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚË ÂÍˆÛÙÚ¤-
ÊÂÈ· Î·È ÂÓÙ·ÙÈÎfiÙÂÚË ÚÔÛ¿ıÂÈ· ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜
ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙ· Ó¤· ‰Â‰ÔÌ¤Ó·. ¶È-
ÛÙÂ‡ˆ ˆ˜ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ¤¯Ô˘Ó ÎÂÚ‰›ÛÂÈ ÙÔ ÛÙÔ›¯ËÌ·
ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Û˘ÓÂÚÁ·-
Û›·˜ ÌÂ ÙÔ ¢ËÌfiÛÈÔ Â›Ó·È ÔÏ‡ Î·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ·fi ÚÈÓ. 
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∂
π™∞°ø°∏: ªÈ· ·fi ÙÈ˜ ÈÔ Û˘¯Ó¤˜ ¯Ú‹-
ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔ‚Ï¤-
„ÂˆÓ ÌÈ·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Â›Ó·È Ë ·ÍÈÔÏfiÁË-
ÛË ÙË˜ ·ÍÈÔÈÛÙ›·˜ ÙˆÓ Û¯Â‰›ˆÓ ·Ó¿-
Ù˘Í‹˜ ÙË˜. ∏ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË Â›Ó·È ··-

Ú·›ÙËÙË ‰ÈfiÙÈ ÔÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ‰ÂÓ
¤¯Ô˘Ó ·ÂÚÈfiÚÈÛÙË ÚfiÛ‚·ÛË ÛÂ ÂÍˆÙÂÚÈÎ¤˜ Ë-
Á¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜. EÓ· ÌÂÁ¿ÏÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ ÎÂ-
Ê·Ï·›ˆÓ Ù· ÔÔ›· Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙ· ÁÈ· ÙË ¯ÚËÌ·-
ÙÔ‰fiÙËÛË ÙË˜ ·Ó¿Ù˘Í‹˜ ÙÔ˘˜, ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔ-
¤ÏıÂÈ ·fi ÂÛˆÙÂÚÈÎ¤˜ ËÁ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜,
‰ËÏ·‰‹ ·fi ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ ›‰È·˜ ÙË˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›·˜. ∞fi Ù· ·Ú·¿Óˆ Á›ÓÂÙ·È Ê·ÓÂÚ‹ Ë ÛËÌ·-
Û›· ÂÓfi˜ Û˘ÓÂÔ‡˜ Î·È ÏÔÁÈÎÔ‡ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÔ‡ Û¯Â‰È·ÛÌÔ‡.

OÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ·Ó·Ù‡ÛÛÔÓÙ·È
Â›ÙÂ ÌÂ ÔÏ‡ ÁÚ‹ÁÔÚÔ˘˜ Ú˘ıÌÔ‡˜ Â›ÙÂ ÌÂ ÔÏ‡ ·Ú-

ÁÔ‡˜, ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÛÙÔ ÔÔ›Ô
Â˘Ú›ÛÎÔÓÙ·È. ∂›Ó·È ÁÓˆÛÙfi fiÙÈ Ô Î‡ÎÏÔ˜ ˙ˆ‹˜ ÌÈ·˜
ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·ÂÈÎÔÓ›˙ÂÙ·È Û˘¯Ó¿ ÌÂ ÙË ÌÔÚÊ‹ ÌÈ·˜
Î·Ì‡ÏË˜ S, Ë ÔÔ›· ‰È·ÈÚÂ›Ù·È ÛÂ Ù¤ÛÛÂÚ· ÛÙ¿‰È·
·Ó¿Ù˘ÍË˜. ∆Ô ÚÒÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ·ÔÎ·ÏÂ›Ù·È ÂÈÚ·-
Ì·ÙÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô˜ (experimentation period) Î·È Î·-
Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ¿ ÙÔ˘ ÔÈ ˆÏ‹ÛÂÈ˜ Î·È Ù· Î¤Ú‰Ë ·˘Í¿-
ÓÔÓÙ·È ÌÂ ·ÚÁÔ‡˜ Ú˘ıÌÔ‡˜ ·ÎÔÏÔ˘ıÒÓÙ·˜ ÙËÓ ÂÈÛ·-
ÁˆÁ‹ ÂÓfi˜ Ó¤Ô˘ ÚÔ˚fiÓÙÔ˜. ∫·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜
ÂÈÚ·Ì·ÙÈÎ‹˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ÙÔ˘ Î‡ÎÏÔ˘ ˙ˆ‹˜ ÙË˜ ÂÈ-
¯Â›ÚËÛË˜ Ë ÂÍˆÙÂÚÈÎ‹ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ‰ÂÓ Â›Ó·È Ì›·
ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ËÁ‹ Î¿Ï˘„Ë˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ
·Ó·ÁÎÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜. ∏ ‰Â‡ÙÂÚË Ê¿ÛË Ï¤ÁÂÙ·È
ÂÚ›Ô‰Ô˜ ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ (exploitation period) Î·È
Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ¿ ÙË˜ Ë ÂÈ¯Â›ÚËÛË ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÂÈ

ÌÂÁ¿ÏË ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ˆÏ‹ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ
ÙË˜. ∫·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›·
¤¯ÂÈ Ì›· ·Û˘Ó‹ıÈÛÙË ·Ó¿ÁÎË ÁÈ· ÂÍˆÙÂÚÈÎ‹ ¯ÚËÌ·-
ÙÔ‰fiÙËÛË. ∏ ÙÚ›ÙË Ê¿ÛË Ï¤ÁÂÙ·È ÂÚ›Ô‰Ô˜ ̂ ÚÈÌfiÙË-
Ù·˜ (maturity period) Î·È Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ¿ Ë˜ Ô
Ú˘ıÌfi˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙˆÓ ˆÏ‹ÛÂˆÓ ·Ú¯›˙ÂÈ Ó· ÂÈ-
‚Ú·‰‡ÓÂÙ·È. ∫·Ù¿ ÙË Ê¿ÛË ˆÚÈÌfiÙËÙ·˜ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›·
ÌÂÙ·‚¿ÏÏÂÙ·È ·fi ·ÔÚÚÔÊÔ‡Û· ÂÍˆÙÂÚÈÎ¿ ÎÂÊ¿-
Ï·È· ÛÂ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁfi ÂÚÈÛÛfiÙÂÚˆÓ ÌÂÙÚËÙÒÓ ·fi
fiÛ· ÌÔÚÂ› Ó· Â·ÓÂÂÓ‰‡ÛÂÈ ÎÂÚ‰ÔÊfiÚ·. ∆¤ÏÔ˜,
ÙÔ Ù¤Ù·ÚÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ·ÔÎ·ÏÂ›Ù·È ÂÚ›Ô‰Ô˜ ·Ú·Î-
Ì‹˜ (decline period) Î·È Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ¿ ÙÔ˘ Ë ÂÈ-
¯Â›ÚËÛË ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÂÈ ÙËÓ ÂÌÊ¿ÓÈÛË ˘ÔÎ·Ù¿ÛÙ·-
ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ, ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎ‹˜ ··Í›ˆÛË˜ Î·È ÌÂ›ˆ-
ÛË˜ ÙË˜ ˙‹ÙËÛË˜ ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÙË˜. ∫·Ù¿ ÙËÓ Â-
Ú›Ô‰Ô ·Ú·ÎÌ‹˜ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ÂÚÈÛÛfiÙÂ-
Ú· ÌÂÙÚËÙ¿ ·fi fiÛ· ÌÔÚÂ› Ó· Â·ÓÂÂÓ‰‡ÛÂÈ Ë
›‰È· Î·È Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·˙ËÙ‹ÛÂÈ ÂÂÓ‰˘ÙÈ-

Î¤˜ Â˘Î·ÈÚ›Â˜ ÛÂ Ó¤· ÚÔ˚fiÓÙ· ‹ Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂÈ˜ ÌÂ
ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ Â›Ó·È ·ÎfiÌË ÛÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô
ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘Û‹˜ ÙÔ˘˜. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, Ë ıÂˆÚ›· ÙÔ˘
Î‡ÎÏÔ˘ ˙ˆ‹˜ ÌÈ·˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ ÂÈÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ë
ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË ÌÈ·˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ÙÔ ÛÙ¿-
‰ÈÔ ·Ó¿Ù˘Í‹˜ ÙË˜. 

H Bπ ø ™ π ª ∏ A¡ ∞ ¶ ∆ À • ∏ ª π ∞ ™ Tƒ ∞ ¶ ∂ ∑ ∞ ™

¢∏ª∏∆ƒ∏ µ∞™π§∂πOÀ
∂›ÎÔ˘ÚÔ˘ ∫·ıËÁËÙ‹ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ 

OÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ
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∞Ó·ÏËÚˆÙ‹ ∫·ıËÁËÙ‹
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H ·ÓˆÙ¤Úˆ ·Ó¿Ï˘ÛË
ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÛÂ fiÏÂ˜

ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, ÂÚÈ-
Ï·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ Î·È ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ. ∏ ÂÓÙ‡ˆÛË
fiÌˆ˜ Ô˘ ÂÈÎÚ·ÙÂ› ÌÂ-
Ù·Í‡ ÔÏÏÒÓ ÙÚ·Â˙È-
ÎÒÓ ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ Â›Ó·È fiÙÈ
ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÌÂÁÈÛÙÔ-
ÔÈËıÂ› Ô Ú˘ıÌfi˜ ·Ó¿-
Ù˘ÍË˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜. ∏
¿Ô„Ë ·˘Ù‹ ÛÙËÚ›˙ÂÙ·È
ÛÙËÓ È‰¤· fiÙÈ ÌÂ ÙË ÁÚ‹-
ÁÔÚË ·Ó¿Ù˘ÍË ı· ·˘ÍË-
ıÂ› ÙÔ ÌÂÚ›‰ÈÔ ·ÁÔÚ¿˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜
Î·È Ù· Î¤Ú‰Ë ÙË˜. ∞fi ÙË ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÏÂ˘-
Ú¿ fiÌˆ˜ Ë ÁÚ‹ÁÔÚË ·Ó¿Ù˘ÍË ‰ÂÓ Â›Ó·È ¿ÓÙÔÙÂ

ÂÈı˘ÌËÙ‹. ª›· ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÌÈ·˜ ÙÚ¿-
Â˙·˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙËıÂ› ·fi Î¿ÔÈÂ˜
ËÁ¤˜. ∆· ·Ú·ÎÚ·ÙËı¤ÓÙ· Î¤Ú‰Ë, Î·ıÒ˜ Â›ÛË˜
Î·È Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó¤Ô˘ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ Ô˘ Ù· Û˘ÓÔ‰Â‡-
ÂÈ, ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó Û˘Ó‹ıˆ˜ ÌÈ· ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓË ÔÛfi-
ÙËÙ· ÌÂÙÚËÙÒÓ. ∂¿Ó Ë ÙÚ¿Â˙· ‰ÂÓ ı¤ÏÂÈ ‹ ‰ÂÓ ÌÔ-
ÚÂ› Ó· ·ÓÙÏ‹ÛÂÈ Ó¤Ô ÌÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ, Ô ÚÔË-
ÁÔ‡ÌÂÓÔ˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ı¤ÙÂÈ ¤Ó· Ì¤ÁÈÛÙÔ fiÚÈÔ ÛÙÔ
Ú˘ıÌfi ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÈÙ‡¯ÂÈ Ë ÂÙ·È-
ÚÂ›· ¯ˆÚ›˜ Ó· ÂÍ·ÓÙÏ‹ÛÂÈ ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÔ‡˜ ÙË˜ fiÚÔ˘˜. ªÂ ¿ÏÏ· ÏfiÁÈ·, Î·ıÒ˜ ·˘Í¿ÓÔ-
ÓÙ·È Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· (Ì¤Ûˆ ÙË˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙˆÓ ·Ô-
ıÂÌ·ÙÈÎÒÓ) Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ·˘ÍËıÔ‡Ó Î·È Ù· Í¤Ó·
ÎÂÊ¿Ï·È·, ̄ ˆÚ›˜ Ó· ÌÂÙ·‚¿ÏÏÂÙ·È Ë ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎ‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË (financial structure) ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜.
∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, Ë ·‡ÍËÛË ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ Î·È
ÙË˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜ ÌÈ·˜ ÙÚ¿Â˙·˜ Î·ıÔÚ›˙ÂÈ ÙÔ Ô-
ÛÔÛÙfi ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙË˜. AÚ·, ÙÔ ÔÛÔ-
ÛÙfi ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÌÈ·˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÙÔ ÔÔ›Ô ÌÔÚÂ› Ó·

Û˘ÓÙËÚËıÂ› ·fi ÂÛˆÙÂ-
ÚÈÎ¤˜ ËÁ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fi-
ÙËÛË˜, ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ÙÔ
ÔÛÔÛÙfi ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÙˆÓ
È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙË˜.
∞fi ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË
·Ó¿Ï˘ÛË Á›ÓÂÙ·È Ê·ÓÂ-
Úfi fiÙÈ fiÛÔ ÁÚËÁÔÚfiÙÂÚ·
ÌÂÁÂı‡ÓÂÙ·È ÌÈ· ÙÚ¿Â-
˙·, ÙfiÛÔ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ·
›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ¯ÚÂÈ¿˙Â-
Ù·È, ·ÎfiÌË Î·È Â¿Ó Â›Ó·È
ÎÂÚ‰ÔÊfiÚÔ˜. ∂¿Ó ·Ô-
ÎÏÂÈÛıÂ› Ë ·‡ÍËÛË ÙÔ˘

ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ (¯ ÁÈ· ÙÔ Êfi‚Ô ·ÏÏÔ›ˆÛË˜
ÙË˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÔ„ËÊ›·˜ ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ), Ë
·Ó¿ÁÎË ÁÈ· ÎÂÊ¿Ï·È· ÌÔÚÂ› Ó· Î·Ï˘ÊıÂ› ·Ú¯ÈÎ¿
ÌÂ ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Ìfi¯ÏÂ˘ÛË˜
(ÌÂ ·‡ÍËÛË ‰ËÏ·‰‹ ÙˆÓ ‰·ÓÂÈ·ÎÒÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ)
Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ› Ë ÂÙ·ÈÚÂ›·. ∏ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· fiÌˆ˜
·˘Ù‹ ÌÈ·˜ ÙÚ¿Â˙·˜ Ó· ·˘Í‹ÛÂÈ ÙË Ìfi¯ÏÂ˘ÛË Ô˘
¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ› ÌÔÚÂ› Ó· ÂÚÈÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi Ù· ÂÏ¿¯È-
ÛÙ· Â›Â‰· ÙÔ˘ ‰Â›ÎÙË ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜
Ô˘ Â›Ó·È ̆ Ô¯ÚÂˆÌ¤ÓË Ó· ‰È·ÙËÚÂ› Ë ÙÚ¿Â˙·. °È·
ÙÔ ÏfiÁÔ ·˘Ùfi Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙· ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÁÓˆÚ›˙ÂÈ
ÙÔ Ì¤ÁÈÛÙÔ ÂÙ‹ÛÈÔ Ú˘ıÌfi ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈ-
ÎÔ‡ ÙË˜ Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ˘ÔÛÙËÚÈ¯ıÂ› ·fi ÂÛˆÙÂÚÈ-
Î¿ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡ÌÂÓ· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È·. ∆Ô ÔÛÔÛÙfi
·˘Ùfi ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÌÈ·˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ·Ó·-
Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙË ‚È‚ÏÈÔÁÚ·Ê›· ̂ ˜ ‚ÈÒÛÈÌÔ ÔÛÔÛÙfi ÌÂ-
Á¤ı˘ÓÛË˜ (sustainable growth rate - SGR) Î·È ‰›ÓÂ-
Ù·È ·fi ÙË Û¯¤ÛË:

∆Ô ‚ÈÒÛÈÌÔ ÔÛÔÛÙfi ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÌÈ·˜ ÙÚ¿-
Â˙·˜ Â›Ó·È ÙÔ Ì¤ÁÈÛÙÔ ÂÙ‹ÛÈÔ ÔÛÔÛÙfi ·‡ÍË-
ÛË˜ ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙË˜ ÙÔ ÔÔ›Ô
ÌÔÚÂ› Ó· ̆ ÔÛÙËÚÈ¯ıÂ› ·fi ÂÛˆÙÂÚÈÎ¤˜ Ë-
Á¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜. ∆Ô ÔÛÔÛÙfi ·˘Ùfi ÌÂ-
Á¤ı˘ÓÛË˜ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙËÓ ·Ô‰ÔÙÈÎfi-
ÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡, ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ·Ú·-
ÎÚ·ÙÔ˘Ì¤ÓˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Î·È ÙÔÓ ÔÏÏ·Ï·ÛÈ·-
ÛÙ‹ Ìfi¯ÏÂ˘ÛË˜ ÌÈ·˜ ÙÚ¿Â˙·˜. °È· Ó· Á›ÓÂÈ
Î·Ù·ÓÔËÙ‹ Ë ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘ ˘Ô‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ ÙË˜
‚ÈÒÛÈÌË˜ ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜, ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È Ì›· 

ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÛÂ Ì›· ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙·.

∏ E•π™ø™∏ Bπø™πª∏™ A¡∞¶∆À•∏™

™∆O¡ Tƒ∞¶∂∑π∫O K§∞¢O

SGR = ¢TA/TA1 = ¢E/E1 = (E2 - E1)/E1 ⇒

SGR =
[E1 + (báNI) - E1 =

[E1 + (báROAáTA2) - E1         ⇒E1 E1

SGR = báROA ⇒
[E2 - (báROAáTA2)/TA2

SGR= ROAáb ‹ SGR= ROAá(1-d) (1)
(E2/TA2)-(ROAáb) (1/LM)-[ROA(1-d)]

TPA¶EZIKA £EMATA



fiÔ˘ SGR Â›Ó·È ÙÔ ‚ÈÒÛÈÌÔ ÔÛÔÛÙfi ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜, ¢TA

Â›Ó·È Ë ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡, ¢E Â›Ó·È
Ë ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, TA Â›Ó·È ÙÔ Û˘ÓÔÏÈ-
Îfi ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi, Ô ‰Â›ÎÙË˜ (1) ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙËÓ ·Ú¯‹
ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ÂÓÒ Ô ‰Â›ÎÙË˜ (2) ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜
ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘, E Â›Ó·È Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È·, b Â›Ó·È ÙÔ Ô-
ÛÔÛÙfi ÙˆÓ ·Ú·ÎÚ·ÙËı¤ÓÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ (‰ËÏ·‰‹ ÙÔ Ô-
ÛÔÛÙfi ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Ô˘ ·Ú·ÎÚ·Ù¿Ù·È ·fi
ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›·), d Â›Ó·È ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ ‰È·ÓÂÌÔÌ¤ÓˆÓ
ÎÂÚ‰ÒÓ (‰ËÏ·‰‹ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÎÂÚ‰ÒÓ
Ô˘ ‰È·Ó¤ÌÔÓÙ·È ̂ ˜ Ì¤ÚÈÛÌ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜), NI Â›Ó·È
Ù· Î·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË, ROA Â›Ó·È Ë ·Ô‰Ô-
ÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (‰ËÏ·‰‹ Î·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë
ÚÔ˜ Û‡ÓÔÏÔ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡), Î·È E/TA Â›Ó·È ÙÔ ·ÓÙ›-
ÛÙÚÔÊÔ ÙÔ˘ ÔÏÏ·Ï·ÛÈ·ÛÙ‹ Ìfi¯ÏÂ˘ÛË˜ - LM (‰ËÏ·‰‹
Ô ÔÏÏ·Ï·ÛÈ·ÛÙ‹˜ Ìfi¯ÏÂ˘ÛË˜ Â›Ó·È ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘
ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÚÔ˜ Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È·). 

∏ ÂÍ›ÛˆÛË (1) ‰Â›¯ÓÂÈ fiÙÈ ÙÔ ‚ÈÒÛÈÌÔ ÔÛÔÛÙfi ÌÂ-
Á¤ı˘ÓÛË˜ ÌÈ·˜ ÙÚ¿Â˙·˜ Â›Ó·È ÙÔ ÌfiÓÔ ÔÛÔÛÙfi ÌÂÁ¤-
ı˘ÓÛË˜ ÙÔ ÔÔ›Ô Â›Ó·È Û˘ÓÂ¤˜ ÌÂ ÛÙ·ıÂÚ¤˜ ·Í›Â˜ ÙˆÓ
ÙÚÈÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ‰ÂÈÎÙÒÓ, ‰ËÏ·‰‹ ÙË˜ ·Ô-
‰ÔÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡, ÙÔ˘ ÔÛÔÛÙÔ‡ ·Ú·-
ÎÚ·ÙËı¤ÓÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ (‹ ÙÔ˘ ÔÛÔÛÙÔ‡ ÙˆÓ ‰È·ÓÂÌÔ-
Ì¤ÓˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ) Î·È ÙÔ˘ ÔÏÏ·Ï·ÛÈ·ÛÙ‹ Ìfi¯ÏÂ˘ÛË˜.
∂¿Ó ÙÔ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi ÔÛÔÛÙfi ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁË-
ÙÈÎÔ‡ ÌÈ·˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ·ÔÎÏ›ÓÂÈ ·fi ÙÔ ‚ÈÒÛÈÌÔ ÔÛÔ-
ÛÙfi ÌÂÁ¤ı˘ÓÛ‹˜ ÙË˜, Ì›· ‹ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ·fi ÙÈ˜ ·Í›Â˜
ÙˆÓ ·Ú·¿Óˆ ‰ÂÈÎÙÒÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÌÂÙ·‚ÏËıÂ›. 

H ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘ ̆ Ô‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ ÙË˜ ‚ÈÒÛÈÌË˜ ÌÂÁ¤ı˘Ó-
ÛË˜ ÌÔÚÂ› Ó· Á›ÓÂÈ Î·Ù·ÓÔËÙ‹ ÌÂ ÙË ‚Ô‹ıÂÈ·

ÂÓfi˜ ·Ú·‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ ·fi ÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi
¯ÒÚÔ. O ›Ó·Î·˜ 1 ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ ÙÔ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi Î·È
ÙÔ ‚ÈÒÛÈÌÔ ÔÛÔÛÙfi ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
ÌÈ·˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1993-

1998. ∆Ô ‚ÈÒÛÈÌÔ ÔÛÔÛÙfi ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ¤¯ÂÈ ˘ÔÏÔ-

ÁÈÛıÂ› ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÒÓÙ·˜ ÙËÓ ÂÍ›ÛˆÛË (1). O ›Ó·Î·˜
1 ·ÔÎ·Ï‡ÙÂÈ fiÙÈ Ô Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi˜ Ú˘ıÌfi˜ ÌÂÁ¤ı˘Ó-
ÛË˜ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ
‚ÈÒÛÈÌÔ ÔÛÔÛÙfi ÌÂÁ¤ı˘ÓÛ‹˜ ÙË˜, ÂÎÙfi˜ ·fi Ù· ¯Úfi-
ÓÈ· 1994 Î·È 1995. ∞˘Ùfi ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ë ÙÚ¿Â˙· ·Ó·-
Ù˘ÛÛfiÙ·Ó ÈÔ ÁÚ‹ÁÔÚ· ·’ fi,ÙÈ ÙË˜ Â¤ÙÚÂ·Ó Ù· ÎÂ-
Ê¿Ï·È· Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡ÓÙ·Ó ·fi ÙËÓ ›‰È·. ™Â ÂÚÈ-
ÙÒÛÂÈ˜ fiˆ˜ ·˘Ù‹, Ë ‰ÈÔ›ÎËÛË ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ Ú¤ÂÈ
Ó· ÂÊ·ÚÌfiÛÂÈ Ì›· ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ‹ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ·fi ÙÈ˜
·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÂÈÏÔÁ¤˜. ¶ÚÒÙÔÓ, ÌÔÚÂ› Ó· ·˘Í‹ÛÂÈ ÙËÓ
·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙË˜. ∏ ·‡ÍËÛË ÙË˜
·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙË˜ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÈ-
ÙÂ˘¯ıÂ› ÌÂ ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÂÚÈıˆÚ›Ô˘ Î·ı·ÚÔ‡ Î¤Ú-
‰Ô˘˜ ‹/Î·È ÌÂ ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙË˜ ¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘
ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜(1). ¢Â‡ÙÂÚÔÓ, Ë ‰ÈÔ›ÎËÛË
ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÌÔÚÂ› Ó· ·˘Í‹ÛÂÈ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ ·-
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ªπ∞ Eº∞ƒªO°∏ ∆∏™ E•π™ø™∏™

∆∏™ Bπø™πª∏™ M∂°∂£À¡™∏™

™∂ Tƒ∞¶∂∑∞

¶π¡∞∫∞™ 1
ÀÔÏÔÁÈÛÌÔ› µÈÒÛÈÌË˜ ªÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÌÈ·˜ ∂ÏÏËÓÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜

1993 1994 1995 1996 1997 1998

LM (x) 37,7 32,3 31,7 42,9 25,7 26,3

ROA (%) 0,27 0,59 0,48 0 0,25 0,62

b (%) 64,5 60,6 54,8 0 5,00 39,90

¶Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ 
ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË (%) 9,99 -0,08 7,05 8,43 17,30 23,36

SGR (%) 7,03 13,06 9,10 0 0,32 6,96

™ËÌÂ›ˆÛË: 
OÈ Ù˘¯fiÓ ·Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ÔÊÂ›ÏÔÓÙ·È ÛÂ ÛÙÚÔÁÁ˘ÏÔÔÈ‹ÛÂÈ˜.

(1) ∏ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÌÈ·˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÌÔÚÂ›
Ó· ·ÔÛ˘ÓÙÂıÂ› ÛÙÔ ÁÈÓfiÌÂÓÔ ÙÔ˘ ÂÚÈıˆÚ›Ô˘ Î·ı·ÚÔ‡
Î¤Ú‰Ô˘˜ (‰ËÏ·‰‹ Î·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÚÔ˜ Û‡ÓÔÏÔ
ÂÛfi‰ˆÓ) Â› ÙË ̄ ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË ‹ ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁË-
ÙÈÎÔ‡ (‰ËÏ·‰‹ Û‡ÓÔÏÔ ÂÛfi‰ˆÓ ÚÔ˜ Û‡ÓÔÏÔ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡).
∆Ô ÂÚÈıÒÚÈÔ Î·ı·ÚÔ‡ Î¤Ú‰Ô˘˜ ÂËÚÂ¿˙ÂÙ·È ·fi ÙÔ ÂÚÈ-
ıÒÚÈÔ Î·ı·ÚÒÓ ÙfiÎˆÓ (‰ËÏ·‰‹ ¤ÛÔ‰· ·fi ÙfiÎÔ˘˜ ÌÂ›ÔÓ
¤ÍÔ‰· ·fi ÙfiÎÔ˘˜ ‰È· ·Ô‰›‰ÔÓ ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi) Î·È ·fi ÙËÓ
ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË (‰ËÏ·‰‹ ÙË ‰È·ÊÔÚ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÂÍfi‰ˆÓ Ô˘ ‰ÂÓ
¤¯Ô˘Ó Û¯¤ÛË ÌÂ ÙfiÎÔ˘˜ Î·È ÂÛfi‰ˆÓ Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó Û¯¤ÛË ÌÂ
ÙfiÎÔ˘˜). ∏ ¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË ‹ ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈ-
ÎÔ‡ ‰Â›¯ÓÂÈ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ› Ë
ÙÚ¿Â˙· ˆ˜ ·Ô‰›‰ÔÓ ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi Î·È ÙÈ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ Ô˘
·ÔÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Ë ÙÚ¿Â˙· ·fi ÙÔ ·Ô‰›‰ÔÓ ·˘Ùfi ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi.
°È· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ‚Ï¤Â µ·ÛÈÏÂ›Ô˘ (1997),
“∞Ó·˙ËÙÒÓÙ·˜ Ù· ¶Èı·Ó¿ ¶ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ∆Ú¿-
Â˙·˜”, ∆Ô ¶·ÚfiÓ Î·È ÙÔ ª¤ÏÏÔÓ ÙË˜ ∂ÏÏËÓÈÎ‹˜ OÈÎÔÓÔ-
Ì›·˜, ÂÈÌ¤ÏÂÈ· ∞Ó‰Ú¤· ∫ÈÓÙ‹, OÈÎÔÓÔÌÈÎfi ¶·ÓÂÈÛÙ‹ÌÈÔ
∞ıËÓÒÓ, Gutenberg, ∞ı‹Ó·, ∆fiÌÔ˜ ∞’, ÛÂÏ. 704-721. 
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Ú·ÎÚ·ÙÔ˘Ì¤ÓˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ, ÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÙÔ
ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ ‰È·ÓÂÌÔÌ¤ÓˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ. OÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂ-
ÚÂ˜ fiÌˆ˜ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÈ˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÈÛÙÂ‡Ô˘Ó fiÙÈ Ë ÌÂ›ˆ-
ÛË ÙˆÓ ‰È·ÓÂÌÔÌ¤ÓˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ ¤¯ÂÈ ÁÂÓÈÎ¿ Ì›· ÛËÌ·-
ÓÙÈÎ‹ ·ÚÓËÙÈÎ‹ Â›‰Ú·ÛË ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÙÈÌ‹
ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜. ™ÙËÓ ¤ÎÙ·ÛË Ô˘ Ë ¿Ô„Ë
·˘Ù‹ Â›Ó·È ¤ÁÎ˘ÚË, Ë ‰Â‡ÙÂÚË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÌÔÚÂ› Ó·
ÌËÓ Â›Ó·È ÔÏ‡ ‰ËÌÔÊÈÏ‹˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ ÙË˜
ÙÚ¿Â˙·˜ Î·È ÌÔÚÂ› Ó· ÙÔ˘˜ ·Ú·ÎÈÓ‹ÛÂÈ ÛÂ ˆÏ‹-
ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙÔ˘˜ Ô˘ ı· ¤¯ÂÈ ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ·
ÙËÓ ÙÒÛË ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜. ∆Ú›ÙÔÓ, Ë ÙÚ¿Â˙·
ÌÔÚÂ› Ó· ·˘Í‹ÛÂÈ ÙÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎfi ÙË˜ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ, Ô˘ÏÒ-
ÓÙ·˜ Ó¤Â˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÙÔ ÎÔÈÓfi. ∆¤Ù·ÚÙÔÓ, Ë ÙÚ¿Â˙·
ÌÔÚÂ› Ó· ·˘Í‹ÛÂÈ ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Ìfi¯ÏÂ˘ÛË
Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›. ∏ Ù¤Ù·ÚÙË ·˘Ù‹ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÌÔ-
ÚÂ› Ó· ·ÎÔÏÔ˘ıËıÂ› ÌfiÓÔ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ‰ÂÓ
·Ú·‚È¿˙ÂÈ Ù· ÂÏ¿¯ÈÛÙ· Â›Â‰· ÙÔ˘ ‰Â›ÎÙË ÎÂÊ·-
Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜. ™ÙËÓ Ú¿ÍË, ÔÈ Â-
ÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô˘Ó Ù¤ÙÔÈÂ˜
Û˘Óı‹ÎÂ˜ ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó ¤Ó· Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ
ÔÏÈÙÈÎÒÓ ‹ ·ÔÊ·Û›˙Ô˘Ó Ó· ÌË ÌÂÁÂı˘ÓıÔ‡Ó. 

∂›Ó·È Ê·ÓÂÚfi ·fi ÙËÓ ·Ú·¿Óˆ ·Ó¿Ï˘ÛË fiÙÈ
ÙÔ ˘fi‰ÂÈÁÌ· ÙË˜ ‚ÈÒÛÈÌË˜ ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ Â›Ó·È ¯Ú‹-
ÛÈÌÔ ÛÙËÓ ÂÍ·ÎÚ›‚ˆÛË ÙˆÓ ÌÂÙ·‚ÏËÙÒÓ Ô˘ ÂËÚÂ-
¿˙Ô˘Ó ÙÔ ‚ÈÒÛÈÌÔ ÔÛÔÛÙfi ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ Î·È ÛÙËÓ Â‡-
ÚÂÛË Ï‡ÛÂˆÓ fiÙ·Ó ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ‚ÈÒÛÈÌË˜
ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜. ∂ÈÏ¤ÔÓ, ÙÔ ˘fi‰ÂÈÁÌ· ·Ú¤¯ÂÈ ¤Ó·
‰˘Ó·ÌÈÎfi ÂÚÁ·ÏÂ›Ô ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ¤Ù·ÛË ÙË˜ Â›‰Ú·ÛË˜
ÙˆÓ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÒÓ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎÒÓ ÛÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ·Ú-
ÎÂÙÒÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÛÙfi¯ˆÓ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·Ô-
‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡, ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ‰È·ÓÂÌÔ-
Ì¤ÓˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ, ÙË Ìfi¯ÏÂ˘ÛË Î·È ÙË ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË ÙÔ˘
ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡. ∞˘Ùfi ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ë ÂÍ›ÛˆÛË (1) ÌÔ-
ÚÂ› Ó· ÂÈÏ˘ıÂ› ˆ˜ ÚÔ˜ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ·fi ÙÈ˜ Ù¤Û-
ÛÂÚÈ˜ ÌÂÙ·‚ÏËÙ¤˜, fiÙ·Ó ‰›ÓÔÓÙ·È ÔÈ ¿ÏÏÂ˜ ÙÚÂÈ˜. ∞˜
˘Ôı¤ÛÔ˘ÌÂ ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· fiÙÈ Ë ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓË
ÙÚ¿Â˙· ÂÈı˘ÌÂ› Ó· ‰È·ÙËÚ‹ÛÂÈ ¤Ó· ÔÏÏ·Ï·ÛÈ·-
ÛÙ‹ Ìfi¯ÏÂ˘ÛË˜ ›ÛÔ ÌÂ 26,3á, ÙÔ ÔÔ›Ô ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ
Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ı· Â›Ó·È 3,8% ÙÔ˘
Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙË˜. ∂¿Ó ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ 

¶π¡∞∫∞™ 2
∞Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (%) ∞·ÈÙÔ‡ÌÂÓË ÁÈ· ¢Â‰ÔÌ¤Ó· ¶ÔÛÔÛÙ¿ 

¶·Ú·ÎÚ·ÙÔ˘Ì¤ÓˆÓ ∫ÂÚ‰ÒÓ Î·È µÈÒÛÈÌË˜ ªÂÁ¤ı˘ÓÛË˜

SGR
d 5% 7,5% 10% 12,5% 15% 17,5% 20% 22,5% 25%

0% 0,18 0,26 0,35 0,42 0,50 0,57 0,63 0,70 0,76

5% 0,19 0,28 0,36 0,44 0,52 0,60 0,67 0,73 0,80

10% 0,20 0,29 0,38 0,47 0,55 0,63 0,70 0,78 0,84

15% 0,21 0,31 0,41 0,50 0,58 0,67 0,74 0,82 0,89

20% 0,23 0,33 0,43 0,53 0,62 0,71 0,79 0,87 0,95

25% 0,24 0,35 0,46 0,56 0,66 0,75 0,84 0,93 1,01

30% 0,26 0,38 0,49 0,60 0,71 0,81 0,90 1,00 1,09

35% 0,28 0,41 0,53 0,65 0,76 0,87 0,97 1,07 1,17

40% 0,30 0,44 0,58 0,70 0,83 0,94 1,06 1,16 1,27

45% 0,33 0,48 0,63 0,77 0,90 1,03 1,15 1,27 1,38

50% 0,36 0,53 0,69 0,84 0,99 1,13 1,27 1,40 1,52

55% 0,40 0,59 0,77 0,94 1,10 1,26 1,41 1,55 1,69

60% 0,45 0,66 0,86 1,06 1,24 1,42 1,58 1,75 1,90

™YNEXEIA ™TH ™E§. 53
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∂
π™∞°ø°∏: EÓ· ·fi Ù· ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚ·
˙ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ··Û¯ÔÏ‹ÛÂÈ ÊÔ-
ÚÂ›˜ Î·È ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔ-
ÓÔÌ›·˜ ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ 1990(1) Â›Ó·È ·˘-
Ùfi ÙÔ˘ ˘„ËÏÔ‡ ÂÚÈıˆÚ›Ô˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘

·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ Î·È Î·Ù·ı¤-
ÛÂÈ˜ (ecart). EÓ· ÌÂÁ¿ÏÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ˘ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈ-
ÎÔ‡ ÎfiÛÌÔ˘ Î·È ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ ¤¯ÂÈ ÂÈÎÂÓÙÚÒ-
ÛÂÈ ÙËÓ ÎÚÈÙÈÎ‹ ÙÔ˘ ÚÔ˜ ÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· ¿Óˆ
ÛÙËÓ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓË ‡·ÚÍË ˘ÂÚÎÂÚ‰ÒÓ ÏfiÁˆ ·ÎÚÈ-
‚Ò˜ ÙË˜ ˘„ËÏ‹˜ ‰È·ÊÔÚ¿˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ
¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ Î·È Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ. ™˘ÓÂ·ÎfiÏÔ˘ı·, Ô
·Ú¿ÁÔÓÙ·˜ ·˘Ùfi˜ ıÂˆÚÂ›Ù·È ¤Ó·˜ ·fi ÙÔ˘˜ Î˘ÚÈfi-
ÙÂÚÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ ÁÈ· ÙÔ ˘„ËÏfi ÎfiÛÙÔ˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÛÙËÓ

ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›·, ÙÔ˘˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜ ÛÙËÓ ·Ó·-
Ù˘ÍÈ·Î‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›· Î·È ÙËÓ ·Ó·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfi-
ÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·.

∏ ÎÚÈÙÈÎ‹ ·˘Ù‹ ¤¯ÂÈ ÂÈÎÂÓÙÚˆıÂ› ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ad
hoc ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ‰È·¯ÚÔÓÈÎfi Â›Â‰Ô
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· Î·È ÙÔ˘˜
·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘˜ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡˜. ∞ÚÎÂÙ¿ Û˘¯Ó¿ Ë Û˘˙‹ÙËÛË
Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙË Û¯¤ÛË ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·È ÏËıˆÚÈ-
ÛÌÔ‡, ˘fi ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· fiÙÈ Ë ÔÌÔÏÔÁÔ˘Ì¤Óˆ˜ ÂÓÙ˘ˆ-
ÛÈ·Î‹ ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË ÙÔ˘ Ú˘ıÌÔ‡ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ ‰Â›ÎÙË
ÙÈÌÒÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Û˘ÓÔ‰Â˘ÙÂ› ·fi ·Ó¿ÏÔÁË ‹
Î·È ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË ÙˆÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ÂÈ-
ÙÔÎ›ˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ. ¶¿ÓÙÔÙÂ fiÌˆ˜, Î·Ù·Ï‹ÁÂÈ ÛÙË
‰‹ıÂÓ ·‰˘Ó·Ì›· ÙÔ˘ ÂÁ¯ÒÚÈÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Ó·
Û˘Ì‚¿ÏÂÈ ·ÎfiÌ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿-
Ù˘ÍË ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ÂÚÈÔÚ›˙ÔÓÙ·˜ ÙËÓ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›· ÙÔ˘
ÚÔ˜ fiÊÂÏÔ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·È Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ.

∏ ·ÚÔ‡Û· ÌÂÏ¤ÙË ·ÔÛÎÔÂ› ÛÙË ‰ÈÂÚÂ‡ÓËÛË
Î·È, ÛÙÔ Ì¤ÙÚÔ ÙÔ˘ ‰˘Ó·ÙÔ‡, ÙËÓ ÂÚÌËÓÂ›· ÙˆÓ Ù¿ÛÂ-
ˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·Ù˘¯ıÂ› ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi
ÙÔÌ¤·, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙË Û¯¤ÛË ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙ· ÂÈÙfiÎÈ·
¿ÓÙÏËÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È Î·Ù·-
ÓÔÌ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜. ∏ Ô˘-
ÛÈ·ÛÙÈÎ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ·Ú·¿Óˆ ˙ËÙËÌ¿ÙˆÓ ı¤ÙÂÈ
Î˘Ú›ˆ˜ Ù¤ÛÛÂÚ· ÂÚˆÙ‹Ì·Ù· ÚÔ˜ ‰ÈÂÚÂ‡ÓËÛË:
1. ¶Ò˜ Û˘ÁÎÚ›ÓÂÙ·È ÙÔ ecart ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â-
˙ÒÓ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ Ù· fiÛ· ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÛÙÈ˜ ¿ÏÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜
ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜;
2. ¶ÔÈ· Â›Ó·È Ë ‰È·¯ÚÔÓÈÎ‹ ÂÍ¤ÏÈÍË ÙÔ˘ ecart ÛÂ
Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ Â›Â‰Ô ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡;
3. ¶ÔÈÔÈ Â›Ó·È ÔÈ ÏfiÁÔÈ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË˜ ÙÔ˘ ecart ÛÙ·

Â›Â‰· ·˘Ù¿, ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ‰È·ÈÛÙˆıÂ› fiÙÈ
Â›Ó·È ˘„ËÏfiÙÂÚÔ ¿ÏÏˆÓ ¯ˆÚÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
EÓˆÛË˜;
4. ¶fiÛÔ Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÙÔ ‡„Ô˜ ÙÔ˘ ecart ÌÂ ÙËÓ ÎÂÚ‰Ô-
ÊÔÚ›· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ
‡·ÚÍË˜ ˘ÂÚÎÂÚ‰ÒÓ;

¶∂ ƒ π £ ø ƒ π O E¶ π ∆ O ∫ π ø ¡ XO ƒ ∏ ° ∏ ™ ∂ ø ¡

∫ ∞ π K∞ ∆ ∞ £ ∂ ™ ∂ ø ¡ (EC A R T)  
™ ∆ O ¡ E§ § ∏ ¡ π ∫ O Tƒ ∞ ¶ ∂ ∑ π ∫ O TO ª ∂ ∞:

MÀ £ O π ∫ ∞ π ¶ƒ ∞ ° ª ∞ ∆ π ∫ O ∆ ∏ ∆ ∂ ™

™¶ÀƒOÀ ¶∞¡∆∂§π∞ 
Special Project Manager EFG Eurobank

(1) ∆Ô ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë Û˘˙‹ÙËÛË Î·È Ë ÎÚÈÙÈÎ‹ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ
ecart ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990, ‰ÂÓ Â›Ó·È
Ù˘¯·›Ô: Ë ÛÙ·‰È·Î‹ ¿ÚÛË ÙˆÓ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌÒÓ
ÛÙËÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ Î·È Î˘Ú›ˆ˜ ·˘ÙÒÓ Ô˘ Â›¯·Ó Ó· Î¿-
ÓÔ˘Ó ÌÂ ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û˘ÓıËÎÒÓ
ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ (Î·È fi¯È ‚¿ÛÂÈ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ) Û˘Ì›ÙÂÈ ¯ÚÔÓÈÎ¿
ÌÂ Ù· Ù¤ÏË ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1980. 
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™Ù· ÂÚˆÙ‹Ì·Ù· ·˘Ù¿ ı· ÚÔÛ·ı‹ÛÔ˘ÌÂ Ó·
‰ÒÛÔ˘ÌÂ ··ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ·Ú·Î¿Ùˆ ÂÓfiÙËÙÂ˜.

O ÙÚfiÔ˜ ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È Û˘Ó‹ıˆ˜
Ù· Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÁÈ· ÙÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔ-

Î›Ô˘ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ Î·È Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Â›Ó·È Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÔ-
ÓÔ‰È¿ÛÙ·ÙÔ˜. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, Ë Û‡ÁÎÚÈÛË ÙÔ˘ ecart ·Ó¿-
ÌÂÛ· ÛÙÔ˘˜ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡˜ ÙÔÌÂ›˜ ̄ ˆÚÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚-
Î‹˜ EÓˆÛË˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÌfiÓÔ ÛÂ ·˘Ùfi ÁÈ· ÙÈ˜ ‚Ú·¯˘-
ÚfiıÂÛÌÂ˜ ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÚÔ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜. ∏ ·ÚÔ‡-
Û· ·Ó¿Ï˘ÛË ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÂÈ ÙË Û‡ÁÎÚÈÛË ÌÂ ÙËÓ ÂÍ¤Ù·ÛË
‰‡Ô ¿ÏÏˆÓ ÌÔÚÊÒÓ ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ÚÔ˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜.

™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜
∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ
ecart ÌÂÙ·Í‡ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌ· ÎÂ-
Ê¿Ï·È· ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ· Î·È Î·-
Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ Î·Ù·-
ı¤ÛÂˆÓ Ù·ÌÈÂ˘ÙËÚ›Ô˘. ∏ ·Ó¿Ï˘ÛË ·˘Ù‹ ·ÚÔ˘ÛÈ¿-
˙ÂÈ ÙÈ˜ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜ Ù¿ÛÂÈ˜ ·Ê’ ÂÓfi˜ ÁÈ· ¤Ó· Ì¤ÚÔ˜
ÙË˜ ¿ÓÙÏËÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ·fi ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È
·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ ÁÈ· ÙÈ˜ ‰‡Ô Î˘ÚÈfiÙÂÚÂ˜ ÌÔÚÊ¤˜ ¯ÔÚËÁ‹-
ÛÂˆÓ ÚÔ˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜(2).

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÁÚ¿ÊËÌ· 1, ÙÔ ecart ÁÈ· ‚Ú·¯˘-
ÚfiıÂÛÌ· ÎÂÊ¿Ï·È· Î›ÓËÛË˜ ‹Ù·Ó ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ˘„Ë-
ÏfiÙÂÚÔ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙÈ˜ ̄ ÒÚÂ˜ ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜ (7% ¤Ó·-
ÓÙÈ 8,07% ÛÙËÓ πÚÏ·Ó‰›·). ™˘ÁÎÚÈÓfiÌÂÓÔ ÌÂ ÙÔÓ
·ÚÈıÌËÙÈÎfi Ì¤ÛÔ ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜, 3,8% ÁÈ· ÙÈ˜ 11 ¯Ò-
ÚÂ˜ Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È, ÙÔ ecart ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ˘„ËÏfi. 

¶Ú¤ÂÈ fiÌˆ˜ Ó· ÛËÌÂÈÒÛÔ˘ÌÂ ÔÚÈÛÌ¤Ó· È‰È·›-
ÙÂÚ· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜
ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi
ÙÔÌ¤·. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·:
➣ ∞fi Ù· 13,7 ÙÚÈÛ. ‰Ú¯. Ô˘ ·ÔÙÂÏÔ‡Û·Ó ÙÔ Û‡-

ÓÔÏÔ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÚÔ˜ ÙÔÓ È‰ÈˆÙÈÎfi
ÙÔÌ¤· ÛÙ· Ì¤Û· ÙÔ˘ 1999, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÛÙÔÈ-
¯Â›· ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, ÔÈ ‚Ú·¯˘Úfi-
ıÂÛÌÂ˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ·fi ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜
ÚÔ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ·ÓÙÈÚÔÛÒÂ˘·Ó ÙÔ 53%

ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ (Î·È ·Í›˙ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ù·
ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ
Â›Ó·È Î·Ù¿ Î·ÓfiÓ· 1.5 ¤ˆ˜ 2 ÂÎ·ÙÔÛÙÈ·›Â˜ ÌÔ-
Ó¿‰Â˜ ¯·ÌËÏfiÙÂÚ·).

➣ ∆Ô 32% ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ (‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÔ˘ Î·È
Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÔ˘) ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÂÈ-
¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ·fi ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Á›ÓÂÙ·È
ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ· ÌÂ ÂÚÈıÒÚÈÔ ÔÏ‡ ¯·ÌËÏfi-
ÙÂÚÔ ·fi ·˘Ùfi Ô˘ Û˘Ó‹ıˆ˜ Û˘Ó‰¤ÂÙ·È ÌÂ ÙÈ˜
‰Ú·¯ÌÈÎ¤˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜. ∂ÈÏ¤ÔÓ, ÙÔ ÌÂÁ·Ï‡-
ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ
Â›Ó·È Û˘Ó‹ıˆ˜ ‚Ú·¯˘¯ÚfiÓÈ·˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ÁÂ-
ÁÔÓfi˜ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È fiÙÈ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÙÔ Ô-
ÛÔÛÙfi ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ Ô˘
‰ÂÓ Î·Ï‡ÙÂÙ·È ·fi ‰Ú·¯Ì¤˜ Â›Ó·È ÔÏ‡ ˘„Ë-
ÏfiÙÂÚÔ ·fi 32%.

➣ ªÂÁ¿ÏÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ˘ ‰Ú·¯ÌÈÎÔ‡ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÌÂÁ¿-
ÏˆÓ Î˘Ú›ˆ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Á›ÓÂÙ·È ÛÂ fiÚÔ˘˜ ‰È·-
ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ (Û˘Ó‹ıˆ˜ ATHIBOR Û˘Ó
Î¿ÔÈÔ ÌÈÎÚfi ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘) Î·È Î·Ù¿
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(2) ∂ÓÓÔÂ›Ù·È fiÙÈ Ë ·Ó¿Ï˘ÛË ‰ÂÓ Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ˘fi„Ë ÙÔ ÂÈÚfi-
ÛıÂÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÔÓÙ·È Ë ÂÈ‚ÔÏ‹ ÙË˜ ÂÈ-
ÛÊÔÚ¿˜ ÙÔ˘ ¡fiÌÔ˘ 128 Î·È ÙÔ˘ ∂È‰ÈÎÔ‡ ºfiÚÔ˘ ∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ
∂ÚÁ·ÛÈÒÓ (∂º∆∂) ÂÂÈ‰‹ ÔÈ ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ‰ÂÓ ÂÈ‚¿ÏÏÔ-
ÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·ÏÏ¿ ·fi ÙÔ ¢ËÌfiÛÈÔ.

°ƒ∞º∏ª∞ 1
ECART ∂¶π∆O∫πOÀ µƒ∞ÃÀ¶ƒO£∂™ªø¡ ∂¶πÃ∂πƒ∏™∂ø¡

3,94

5,45

1,8
1,31

8,07

2,6
3,39

2,42 2,19

7

3,62

¶ËÁ‹: European Central Bank, National retail interest rates, OÎÙÒ‚ÚÈÔ˜ 1999.12.06

∆Ô ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ (ecart) ¤¯ÂÈ ÚÔÎ‡„ÂÈ Û·Ó ‰È·ÊÔÚ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ‚Ú·-
¯˘ÚfiıÂÛÌÔ˘ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·È ·˘ÙÔ‡ ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Ù·ÌÈÂ˘ÙËÚ›Ô˘.
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Û˘Ó¤ÂÈ· ‰ÂÓ Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ ÂÍÂ-
Ù¿˙ÔÓÙ·È ·Ú·¿Óˆ.
°È· ÙÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ ·˘ÙÔ‡˜ Â›Ó·È Â‡ÏÔÁÔ Ó· Î·Ù·-

Ï‹ÍÔ˘ÌÂ fiÙÈ ÛÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ ecart ÙÔ˘
‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È Ô-
Ï‡ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ ·fi ·˘Ùfi Ô˘ ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÙ·È. °È·
ÙËÓ ·ÎÚ›‚ÂÈ· ÙÔ ecart ÙÔ˘ 7% ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÂ Ì›·
ÔÌ¿‰· ÌÈÎÚfiÙÂÚˆÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂ-
ˆÓ fiÔ˘ ˘¿Ú¯ÂÈ Û¯ÂÙÈÎ‹ ·‰˘Ó·Ì›· Ó· ·ÍÈÔÏÔÁË-
ıÂ› ÔÚı¿ Ô ÈÛÙˆÙÈÎfi˜ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ Î·È Ë ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙË-
Ù· ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜.

∏ ÂÈÎfiÓ· Ô˘ ÂÚÈÁÚ¿ÊÂÙ·È ·fi Ù· ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿
Î·È Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ· Â›Ó·È Û¯ÂÙÈÎ¿ ‰È·ÊÔÚÂÙÈ-
Î‹ ·fi ·˘Ù‹ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ ÁÈ· Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ
‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ. ∆Ô
ecart ÙˆÓ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ (Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ˘
ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Î·È ÌÂ ‰È¿ÚÎÂÈ· ¿Óˆ ÙˆÓ 5 ÂÙÒÓ) ‚Ú›ÛÎÂ-
Ù·È ÛÙÔ 4,3%, ‰ËÏ·‰‹ Ï›ÁÔ ̆ „ËÏfiÙÂÚ· ·fi ÙÔÓ ·ÚÈı-
ÌËÙÈÎfi Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÙˆÓ 13 ¯ˆÚÒÓ ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜
(3,8%). ∂¿Ó Ì¿ÏÈÛÙ· Â›¯Â ¯ÚËÛÈÌÔÔÈËıÂ› ÙÔ Ì¤ÛÔ
ÂÈÙfiÎÈÔ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·
ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Î·È ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ¿Óˆ ÙˆÓ 5 ÂÙÒÓ,
ÙfiÙÂ ÙÔ ecart ı· ‹Ù·Ó ÌË‰¤Ó(3), ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ˘Ô‰Ë-
ÏÒÓÂÈ ÙËÓ ÚÔÛ‰ÔÎ›· ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË˜
Î·È Û‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙˆÓ ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÚÔ˜ ·˘Ù¿
ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ.

∆¤ÏÔ˜, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ Ù· Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·
(Î·ÙËÁÔÚ›· ÚÔÛˆÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ), ÙÔ ecart Â›Ó·È
˘„ËÏfiÙÂÚÔ ÙÔ˘ ·ÚÈıÌËÙÈÎÔ‡ Ì¤ÛÔ˘ fiÚÔ˘ (12,5%

ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ¤Ó·ÓÙÈ Ì¤ÛÔ˘ fiÚÔ˘ 7,7% ÛÙÈ˜ 11 ¯Ò-
ÚÂ˜ ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜). OÌˆ˜ Î·È ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘-
Ù‹ ÔÊÂ›ÏÔ˘ÌÂ Ó· ·Ó·ÁÓˆÚ›ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ Ë Î·ÙËÁÔÚ›·
ÚÔÛˆÈÎÒÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È
ÌÂ Û·ÊÒ˜ ˘„ËÏfiÙÂÚ· ÂÈÙfiÎÈ· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ¿ÏÏÂ˜
Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Î·È ÙËÓ Â›-
‰Ú·ÛË Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ ÙÂÏÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ Ô˘ Î·Ù·-
‚¿ÏÔ˘Ó ÔÈ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜, Ì›· ÛÂÈÚ¿ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ
ÔÈ Î˘ÚÈfiÙÂÚÔÈ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Â›Ó·È:
➣ ∆Ô ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ‡„Ô˜ ÂÈÛÊ·ÏÂÈÒÓ ÛÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ

Î·ÙËÁÔÚ›· ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ
➣ ∆· ÚfiÛÊ·Ù· ÂÚÈÔÚÈÛÙÈÎ¿ Ì¤ÙÚ· ÙË˜ ∆Ú¿Â-

˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜

Â¤ÎÙ·ÛË˜ ÛÙ· Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ· (Ô˘ Úfi-
Ï·‚·Ó Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ·˘Ùfi)

➣ ∆Ô ˘„ËÏfi ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙˆÓ
‰·ÓÂ›ˆÓ ·˘ÙÒÓ.
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(3) ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î·È
ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜, ÙÔ Ì¤ÛÔ ÂÈÙfiÎÈÔ
ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Î·È ‰È¿ÚÎÂÈ·˜
¿Óˆ ÙˆÓ 5 ÂÙÒÓ ‹Ù·Ó ÛÙ·ıÂÚ¿ Î¿Ùˆ ·fi 9% ·fi ÙÔ ª¿ÚÙÈÔ
ÙÔ˘ 1999 Î·È ·ÚÁfiÙÂÚ· (8% ÙÔ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ).

°ƒ∞º∏ª∞ 2
ECART ∂¶π∆O∫πOÀ ™TE°A™TIKøN ¢ANEIøN

3

3,78

2,98
3,25

3,98 4,11

2,8

4,72

2,38

3,35

4,3

4,88
5,36

¶ËÁ‹: European Central Bank, National retail interest rates, OÎÙÒ‚ÚÈÔ˜ 1999.12.06, ™Ù·ÙÈ-
ÛÙÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ™˘ÁÎ˘Ú›·˜, ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ˜ 1999

∆Ô ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ (ecart) ¤¯ÂÈ ÚÔÎ‡„ÂÈ Û·Ó ‰È·ÊÔÚ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ÛÙÂÁ·-
ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Î·È ·˘ÙÔ‡ ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Ù·ÌÈÂ˘ÙËÚ›Ô˘.

°ƒ∞º∏ª∞ 3
ECART ∂¶π∆O∫πOÀ KATANA§øTIKøN ¢ANEIøN

¶ËÁ‹: European Central Bank, National retail interest rates, OÎÙÒ‚ÚÈÔ˜ 1999.12.06, ™Ù·ÙÈ-
ÛÙÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ™˘ÁÎ˘Ú›·˜, ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ˜ 1999

∆Ô ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ (ecart) ¤¯ÂÈ ÚÔÎ‡„ÂÈ Û·Ó ‰È·ÊÔÚ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ÚÔ-
ÛˆÈÎÒÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Î·È ·˘ÙÔ‡ ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Ù·ÌÈÂ˘ÙËÚ›Ô˘.
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4,52

12,5

7,98

14,28
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T Ô ÂfiÌÂÓÔ ÂÚÒÙËÌ· Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙË Û¯¤ÛË ·Ó¿-
ÌÂÛ· ÛÙ· Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· Î·È ÙÔÓ ÏËıˆ-

ÚÈÛÌfi. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, Ë ÎÚÈÙÈÎ‹ Â‰Ú¿˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ·-
Ú·Ù‹ÚËÛË fiÙÈ Ë ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË ÙÔ˘ ÏË-
ıˆÚÈÛÌÔ‡, È‰È·›ÙÂÚ· ÌÂÙ¿ Ù· Ì¤Û· ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜
ÙÔ˘ 1990, ‰ÂÓ Û˘ÓÔ‰Â‡ÙËÎÂ ·fi ·Ó¿ÏÔÁË ÙÒÛË ÙˆÓ
Ú·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, ‰ËÏ·‰‹ ÙË˜ ‰È·ÊÔÚ¿˜ ÌÂ-
Ù·Í‡ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·È ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡.
AÏÏˆÛÙÂ, Ë ÙÒÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ı· Ú¤ÂÈ Ó·
Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ·‚Â‚·ÈfiÙËÙ·˜ Î·È Î·Ï‡ÙÂ-
ÚÂ˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ¿Ú· Î·È ¯·ÌËÏfi-
ÙÂÚ· Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ·.

™ÙÔ ÁÚ¿ÊËÌ· 4 ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È Ë ÂÍ¤ÏÈÍË ÙˆÓ

Ú·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Î·È ‚Ú·¯˘-
ÚfiıÂÛÌˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ÚÔ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ·fi ÙÔ
1980 ¤ˆ˜ ÙÈ˜ Ì¤ÚÂ˜ Ì·˜. ∂›Ó·È ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi fiÙÈ
Ù· Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ‹Ù·Ó ·ÚÓËÙÈ-
Î¿ Î·ı’ fiÏË ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1980, Ì¤-
¯ÚÈ ÙËÓ ÔÚÈÛÙÈÎ‹ ¿ÚÛË ÙˆÓ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ ÂÚÈÔÚÈ-
ÛÌÒÓ ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990(4). ∆· Ú·Á-
Ì·ÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ
‹Ù·Ó ·ÚÓËÙÈÎ¿ ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1980
Î·È ÛÙ·‰È·Î¿ ¤ÊÙ·Û·Ó ÛÂ ‰È„‹ÊÈ· ÔÛÔÛÙ¿ ·fi ÙÈ˜
·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990. 

∂›Ó·È Â›ÛË˜ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi fiÙÈ ÙÔ ecart(5) ÂÌ-
Ê·Ó›˙ÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ Î·È Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿
ÂÌÊ·Ó›˙ÂÈ ÙÒÛË ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘
1990 Î·È ·ÚÁfiÙÂÚ·, ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ‰ËÏ·‰‹ Ô˘ Á›ÓÔ-
ÓÙ·È Ï¤ÔÓ ÔÚ·Ù¿ Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ·ÔÎ·ÓÔÓÈ-
ÎÔÔ›ËÛË˜ Î·È ÙË˜ ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÎÂ-
Ê·Ï·›Ô˘ Î·È ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ (Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÁÚ¿ÊËÌ· 5).
¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Â›Ó·È ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚË
ÙÒÛË (ÛÂ ÌÔÓÔ„‹ÊÈ· Ï¤ÔÓ Â›Â‰·) ·Ú·ÙËÚÂ›-
Ù·È ·fi Ù· Ì¤Û· ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990 Î¿ÙÈ Ô˘
¯ÚÔÓÈÎ¿ Û˘Ì›ÙÂÈ ÌÂ 
➣ ∆ËÓ Ù·¯Â›· ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÛÂ

Â›Â‰· ¯ˆÚ›˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ÁÈ· ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹
ÔÈÎÔÓÔÌ›· Î·Ù¿ ÙÈ˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›Â˜ ÙÚÂÈ˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›Â˜,

➣ ∆ËÓ ¤ÓÙ·ÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹
ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿.

¢ ›¯ˆ˜ ·ÌÊÈ‚ÔÏ›· ÙÔ ecart ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜ ·Ú·Ì¤-
ÓÂÈ ˘„ËÏfi ÙfiÛÔ ÛÂ ‰È·¯ÚÔÓÈÎ‹ ‚¿ÛË fiÛÔ Î·È Û˘-

ÁÎÚÈÓfiÌÂÓÔ ÌÂ ¿ÏÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆ-
ÛË˜. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ· ÔÊÂ›ÏÔ˘ÌÂ Ó· ÂÍÂÙ¿ÛÔ˘ÌÂ ÙÔ˘˜
ÏfiÁÔ˘˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ ‰È·ÙËÚÂ›Ù·È ÛÙ· Â›Â‰·
·˘Ù¿. ∏ ·Ó¿Ï˘ÛË Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÂÍÂÙ¿˙ÂÈ ÙÔ˘˜ ·-
Ú·Î¿Ùˆ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜:
∞) ÙÔ ÂÈÚfiÛıÂÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÛÙËÓ ¿ÓÙÏËÛË ÚÂ˘ÛÙfiÙË-

°ƒ∞º∏ª∞ 4
E•E§I•H ¶PA°MATIKøN E¶ITOKIøN KAI KATA£E™EøN 

KAI BPAXY¶PO£E™MøN XOPH°H™EøN (1980-1999)

¶ËÁ¤˜: ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, ∂ıÓÈÎ‹ ™Ù·ÙÈÛÙÈÎ‹ ÀËÚÂÛ›· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜
∆· Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Î·È ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÔ˘ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡
¤¯Ô˘Ó ˘ÔÏÔÁÈÛıÂ› Ì¤Ûˆ ÙË˜ ·Ê·›ÚÂÛË˜ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ ÂÙ‹ÛÈÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡
·fi Ù· Ì¤Û· ÂÙ‹ÛÈ· ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Î·È ‚Ú·¯˘ÚfiıÂ-
ÛÌˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·.

A¶O∫§πª∞∫ø™∏ ¶§∏£øƒπ™ªOÀ

∫∞π O¡Oª∞™∆π∫∞/¶ƒ∞°ª∞∆π∫∞ E¶π∆O∫π∞

Aπ∆π∞ ¢π∞ªOƒºø™∏™ ∆OÀ ECART
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Ù·˜ ÙˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÏfiÁˆ ÙË˜ ˘Ô‚ÔÏ‹˜
˘„ËÏÔ‡ ÔÛÔÛÙÔ‡ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ Â›
ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ.
µ) ÙËÓ Â›‰Ú·ÛË ÙˆÓ ÂÈÛÊ·ÏÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ·ÚÎÂ-
ÙÒÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹ ÙÈÌÔÏfiÁËÛË
ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ.
°) ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ¿ÓÙÏËÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfi-
ÙËÙ·˜ Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ̆ fi„Ë fi¯È ÌfiÓÔ Ù· ÂÈÙfiÎÈ· Î·-
Ù·ı¤ÛÂˆÓ ·ÏÏ¿ Î·È ÙÈ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÛÙË ‰È·ÙÚ·Â˙È-
Î‹ ·ÁÔÚ¿ Î·È ·˘Ù¤˜ ¿ÏÏˆÓ Û‡ÓıÂÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ
Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ.

∆Ô ÔÌÔÏÔÁÔ˘Ì¤Óˆ˜ ˘„ËÏfi ÔÛÔÛÙfi ˘Ô¯ÚÂˆÙÈ-
ÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ Â› ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ
ÛÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ¤¯ÂÈ Û˘¯Ó¿ ··Û¯ÔÏ‹-
ÛÂÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÊÔÚÂ›˜ ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜. ∆Ô ÔÛÔ-
ÛÙfi ·˘Ùfi Â›Ó·È ÛÙÈ˜ Ì¤ÚÂ˜ Ì·˜ 12% Î·È ·ÔÊ¤ÚÂÈ Ì¤-
ÛË ·fi‰ÔÛË 5,5% ÂÚ›Ô˘, Û·ÊÒ˜ ¯·ÌËÏfiÙÂÚË ·fi
ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ¿ÏÏË ÙÔÔı¤ÙËÛË ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· Á›-
ÓÂÈ ‰˘ÓËÙÈÎ¿ ·fi ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤-
ÂÈ·, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô˘Ó
¤Ó·Ó ·˘ÍËÙÈÎfi ·Ú¿ÁÔÓÙ· ÛÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ¿ÓÙÏËÛË˜
ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜.

¶ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÍÂÙ·ÛıÂ› ÔÛÔÙÈÎ¿ ÙÔ ‡„Ô˜
ÙË˜ ¤ÌÌÂÛË˜ ·˘Ù‹˜ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË˜ ÛÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ¿ÓÙÏË-
ÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÚÔ¯ˆÚ‹Û·ÌÂ
ÛÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ ‰È·ÊÔÚ¿˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ
Ô˘ ı· Â›¯·Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Â¿Ó ÙÔÔıÂÙÔ‡Û·Ó ÛÂ
‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ fiÏ· Ù·
˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Ï¤ÔÓ ÙÔ˘ 2% (ÔÛÔÛÙfi
Ô˘ ÈÛ¯‡ÂÈ Î·È ÛÙË ̇ ÒÓË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ¿ÏÏˆÛÙÂ) Î·È ÙˆÓ
ÂÛfi‰ˆÓ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙÔ Ì¤ÛÔ ÂÈÙfiÎÈÔ Ô˘
Î·Ù·‚¿ÏÏÂÈ Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜
˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¤˜ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜. ∏ ‰È·ÊÔÚ¿ Î·ÙfiÈÓ
˘ÔÏÔÁ›ÛıËÎÂ ÛÂ ÂÎ·ÙÔÛÙÈ·›Â˜ ÌÔÓ¿‰Â˜. O ˘ÔÏÔ-
ÁÈÛÌfi˜ ·˘Ùfi˜ ‰›ÓÂÈ Ì›· ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ Â˘-
Î·ÈÚ›·˜ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ, ˘fi ÙËÓ
¤ÓÓÔÈ· fiÙÈ ‰Â›¯ÓÂÈ ÙÈ˜ ÂÈÚfiÛıÂÙÂ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ Ô˘
ı· Â›¯·Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÌÂÈˆÌ¤ÓˆÓ ˘Ô-
¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ.

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔ-
ÓÙ·È ÛÙÔ ÁÚ¿ÊËÌ· 6, ÙÔ ÂÈÚfiÛıÂÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ¿ÓÙÏË-
ÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ‹Ù·Ó ÛÙ·ıÂÚ¿ ¿-

Óˆ ·fi Ì›· ÂÎ·ÙÔÛÙÈ·›· ÌÔÓ¿‰· Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙÈ˜ ·Ú-
¯¤˜ ÙÔ˘ 1999. ™ÙÔ ‚·ıÌfi Ô˘ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·˘Ùfi Î·Ù·-
Ï‹ÍÂÈ ÛÂ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË ÙË˜ ÂÏ·ÙÂ›·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ,

°ƒ∞º∏ª∞ 5
METABO§H ¢EIKTH TIMøN KATANA§øTH KAI ECART 

(1980-1999)

¶ËÁ‹: ∂ıÓÈÎ‹ ™Ù·ÙÈÛÙÈÎ‹ ÀËÚÂÛ›· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜

¢TK ECART

°ƒ∞º∏ª∞ 6
EMME™O KO™TO™ ANT§H™H™ PEY™TOTHTA™ 

§O°ø Y¶OXPEøTIKøN ¢E™MEY™EøN (1995-1999)

(4) ∞Ó Î·È ·fi 6.6.1989 ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ Ù·ÌÈÂ˘ÙËÚ›Ô˘ Î·ıÔÚÈ˙fiÙ·Ó
ÂÏÂ‡ıÂÚ· ·fi Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, ÙÔ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ fiÚÈÔ
‰È·ÙËÚ‹ıËÎÂ Î·È Ì¿ÏÈÛÙ· ¤ÊÙ·ÛÂ Ó· Â›Ó·È ¤ˆ˜ Î·È 18% ÙÔ
1991 Î·È ÙÔ 1992, ÚÈÓ ÙËÓ ÔÚÈÛÙÈÎ‹ ¿ÚÛË ÙÔ˘ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜ ·˘-
ÙÔ‡.
(5) ∏ ·Ó¿Ï˘ÛË ÛÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ·˘Ùfi ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÙÔ ecart Â› ÙˆÓ
‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·ıÒ˜ ÔÈ
·ÁÔÚ¤˜ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ Î·È Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‰ÂÓ ·Ó·-
Ù‡¯ıËÎ·Ó ÚÈÓ ·fi Ù· Ì¤Û· ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990.

1,35

1,2

1,41 1,36 1,34
1,32

1,45 1,42

1,28 1,29
1,36 1,38

1,31 1,27
1,21

0,93 0,96

1,35



Î·Ù·Ï‹ÁÔ˘ÌÂ ÛÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· fiÙÈ ·ÔÙÂÏÂ› ÙÔ 15%

ÂÚ›Ô˘ ÙÔ˘ ecart ÙˆÓ 7 ÂÎ·ÙÔÛÙÈ·›ˆÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ ‹
ÙÔ 35% ÙË˜ ‰È·ÊÔÚ¿˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ ecart ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈ-
ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ fiÚÔ˘ ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ ÙË˜
∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜.

OÈ ÂÈÛÊ·ÏÂ›˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ (‰ËÏ·‰‹ Ù· ÌË ÂÍ˘-
ËÚÂÙÔ‡ÌÂÓ· ‰¿ÓÂÈ·) ÛÙ· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· ÙˆÓ ÙÚ·-
Â˙ÒÓ ÙÂ›ÓÔ˘Ó ÁÂÓÈÎ¿ Ó· ·˘Í¿ÓÔ˘Ó ÙÔ ecart ÚÔÎÂÈ-
Ì¤ÓÔ˘ Ó· ·ÓÙÈÛÙ·ıÌÈÛıÔ‡Ó ÔÈ ·ÒÏÂÈÂ˜ ÙˆÓ ÂÛfi-
‰ˆÓ ·fi ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ̄ ·ÌËÏ‹˜ ÙÔÎÔÊfiÚÔ˘ ·fi‰Ô-
ÛË˜. ∏ Â›‰Ú·ÛË ÙˆÓ ÂÈÛÊ·ÏÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÛÙ·
ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó·
ÂÎÙÈÌËıÂ› ÌÂ ·ÎÚ›‚ÂÈ· ÏfiÁˆ ÙË˜ ¤ÏÏÂÈ„Ë˜ ·Ó·Ï˘ÙÈ-
ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·Ó¿ ›‰Ú˘Ì·(6). 

OÌˆ˜ Â¿Ó ˘Ôı¤ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ:
➣ Ô Ì¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜ ÙÔ˘ ÏfiÁÔ˘ ÂÈÛÊ·ÏÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂ-

ˆÓ ÚÔ˜ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ Â›Ó·È 7%, ÔÛÔÛÙfi ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ Û˘ÓÙË-
ÚËÙÈÎfi Â¿Ó ÎÚ›ÓÂÈ Î·ÓÂ›˜ ·fi ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ
ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ Ô˘ ¤ÁÈÓ·Ó ÙËÓ ÙÚÈÂÙ›· 1996-1998
ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌÔ‡ ·ÚÎÂÙÒÓ ÂÏÏËÓÈ-
ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ(7), Î·È

➣ Ô ÏfiÁÔ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ Û‡ÓÔ-
ÏÔ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Â›Ó·È
42% (Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜ ‰ËÌÔÛÈÂ˘Ì¤ÓÔ˘˜ ÈÛÔÏÔ-
ÁÈÛÌÔ‡˜ ÁÈ· ÙÔ 1998), ÙfiÙÂ Î·Ù·Ï‹ÁÔ˘ÌÂ ÛÙÔ Û˘-
Ì¤Ú·ÛÌ· fiÙÈ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÙˆÓ ÂÈÛÊ·ÏÂÈÒÓ ·Ó¤Ú-
¯ÂÙ·È ÛÂ ÌÈÛ‹ ÔÛÔÛÙÈ·›· ÌÔÓ¿‰· ÂÚ›Ô˘.
∆¤ÏÔ˜, ÔÊÂ›ÏÔ˘ÌÂ Ó· ·Ó·ÁÓˆÚ›ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ ÙÔ Îfi-

ÛÙÔ˜ ¿ÓÙÏËÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ‰ÂÓ ÚÔ-
ÛÂÁÁ›˙ÂÙ·È ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ·fi ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ ÙˆÓ Î·Ù·-
ı¤ÛÂˆÓ Ù·ÌÈÂ˘ÙËÚ›Ô˘. OÈ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ Â¤-
ÎÙ·ÛË˜ ¤¯Ô˘Ó Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·fi
ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990 ÛÂ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ÂÓ·Ï-
Ï·ÎÙÈÎ¤˜ ÂÈÏÔÁ¤˜, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ ÙˆÓ:
➣ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ÚÔıÂÛÌ›·˜, 
➣ repos,
➣ Û˘ÓıÂÙÈÎÒÓ ÌÔÚÊÒÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ,
➣ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜.

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜ ‰ËÌÔÛÈÂ˘Ì¤ÓÔ˘˜ ÈÛÔÏÔÁÈ-
ÛÌÔ‡˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÁÈ· ÙË ¯Ú‹ÛË 1998,

Ô Ì¤ÛÔ˜ ÏfiÁÔ˜ ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ ÂÍfi‰ˆÓ ÁÈ· ÙÔÎÔÊfi-

Ú· ÛÙÔÈ¯Â›· ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ Ì¤ÛÔ ·ıËÙÈÎfi ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈ-
ÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· ‹Ù·Ó 8,25% ÂÚ›Ô˘. O Ïfi-
ÁÔ˜ ·˘Ùfi˜ Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ˜ ·fi ·˘ÙfiÓ
Ô˘ ı· ÚÔ¤Î˘ÙÂ Â¿Ó ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ‹Ù·Ó
Ù·ÌÈÂ˘ÙËÚ›Ô˘ ‰ÈfiÙÈ Ô ·ÚÔÓÔÌ·ÛÙ‹˜ ÙÔ˘ ÎÏ¿ÛÌ·ÙÔ˜
Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ·ÚÎÂÙ¿ ÌË ÙÔÎÔÊfiÚ· ÛÙÔÈ¯Â›·
Î·È ÏÔÈ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ ·ıËÙÈÎÔ‡.

∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÚÔÛÂÁÁ›ÛÔ˘-
ÌÂ ÙÔ Ì¤ÚÔ˜ ÙË˜ ÂÈÚfiÛıÂÙË˜ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË˜ ÙˆÓ ÂÏ-
ÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ fiÙ·Ó ·ÓÙÏÔ‡Ó ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ·fi
ËÁ¤˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ Ù·ÌÈ-
Â˘ÙËÚ›Ô˘, ˘ÔÏÔÁ›Û·ÌÂ ÙÔ Ì¤ÛÔ ÏfiÁÔ ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈ-
ÎÒÓ ÂÍfi‰ˆÓ ÁÈ· ÙÔÎÔÊfiÚ· ÛÙÔÈ¯Â›· ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ Ì¤-
ÛÔ ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÙÔÎÔÊfiÚˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·ıËÙÈ-
ÎÔ‡(8). O ÏfiÁÔ˜ ·˘Ùfi˜ ˘ÔÏÔÁ›ÛıËÎÂ ÛÙÔ 8,75% Î·È
Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ·Ê’ ÂÓfi˜ ÙÔ˘˜ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ˘˜ Ùfi-
ÎÔ˘˜ Ô˘ Î·Ù·‚¿ÏÏÔ˘Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ ÏÔÁ·ÚÈ·-
ÛÌÔ‡˜ fi„Âˆ˜ (ÏfiÁˆ ˘„ËÏfiÙÂÚˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ
ÂÍfi‰ˆÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜) Î·È fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÚÔıÂÛÌÈ·-
ÎÔ‡˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡˜, ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿, ÎÏ. ∫·-
Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÙÔ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi ecart ı· Ú¤ÂÈ Ó· Ï¿-
‚ÂÈ ˘fi„Ë Î·È ·˘Ù‹ ÙË ‰È·ÊÔÚ¿ ÙˆÓ 0,75% ÂÎ·ÙÔ-
ÛÙÈ·›ˆÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ, Ô˘ ÈÛ¯‡ÂÈ Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ.

T Ô ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô ÛËÌÂ›Ô Ô˘ ÔÊÂ›ÏÔ˘ÌÂ Ó· ÂÍÂÙ¿-
ÛÔ˘ÌÂ Â›Ó·È ·˘Ùfi ÙË˜ ÎÚÈÙÈÎ‹˜ ÂÚ› ̆ ÂÚÎÂÚ‰ÒÓ

ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ecart. ∆Ô Û˘ÁÎÂ-
ÎÚÈÌ¤ÓÔ ÛËÌÂ›Ô Ê·›ÓÂÙ·È Ó· Â›Ó·È ·‰‡Ó·ÙÔ Ó· ˘Ô-
ÛÙËÚÈ¯ıÂ› ·fi Ù· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÛÙÔÈ¯Â›· ÎÂÚ‰ÒÓ ÙˆÓ
ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È Û‡ÓıÂÛË˜ ÙˆÓ ËÁÒÓ ÎÂÚ-
‰ÔÊÔÚ›·˜ ÙÔ˘˜.

∞Ú¯ÈÎ¿, ÔÊÂ›ÏÔ˘ÌÂ Ó· ·Ú·ÙËÚ‹ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ, ÙÔ
ÔÛÔÛÙfi ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ ÂÓÂÚ-
ÁËÙÈÎÔ‡, ·Ó Î·È ¤¯ÂÈ ·˘ÍËıÂ› ÛÙÔ 40,5% ÙÔ 1998, ·-
Ú·Ì¤ÓÂÈ ¤Ó·˜ ·fi ÙÔ˘˜ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ ÛÙÈ˜
¯ÒÚÂ˜ Ì¤ÏË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ ÁÈ· Ì›· ÛÂÈÚ¿
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ECART ∫∞π K∂ƒ¢OºOƒπ∞

∆ø¡ E§§∏¡π∫ø¡ Tƒ∞¶∂∑ø¡

TPA¶EZIKA £EMATA



·fi ÈÛÙÔÚÈÎÔ‡˜ ÏfiÁÔ˘˜ (˘„ËÏ¿ ÂÈÙfiÎÈ· Ì¤¯ÚÈ Ù·
Ì¤Û· ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1990, ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¤˜ ÙÔÔ-
ıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ ÎÚ·ÙÈÎÔ‡˜ Ù›ÙÏÔ˘˜, ˘„ËÏ¤˜ ‰·ÓÂÈ·Î¤˜
·Ó¿ÁÎÂ˜ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ Î·ıÒ˜ Î·È ‰ÈÔÈÎËÙÈ-
ÎÔ› ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› ÛÂ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ Î·È ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿
‰¿ÓÂÈ· ·Ï·ÈfiÙÂÚ·). 

O ÏfiÁÔ˜ ·˘Ùfi˜, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙÔÓ ˘„ËÏfi Ïfi-
ÁÔ ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ ÚÔ˜ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ ÂÓÂÚÁË-
ÙÈÎÔ‡ (29% ÙÔ 1998) ÂÚÈÔÚ›˙ÂÈ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·ÚÎÂ-
ÙÒÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ó· ‰È·ÌÔÚÊÒÛÔ˘Ó ÈÎ·ÓÔ-
ÔÈËÙÈÎfi Î·ı·Úfi ÂÈÙfiÎÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ (net interest
margin) Î·È ÂÍËÁÂ› ÛÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ‚·ıÌfi ÙÔ ·‚¿ÛÈÌÔ
ÙË˜ ÎÚÈÙÈÎ‹˜ ÂÚ› ˘ÂÚÎÂÚ‰ÒÓ ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ˘„ËÏÔ‡
ecart, ‰ËÏ·‰‹ ÙË˜ ‰È·ÊÔÚ¿˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ
Î·È Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ.

ªÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó·
ÚÔÍÂÓÂ› ¤ÎÏËÍË ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ô ÏfiÁÔ˜ ÙˆÓ Î·-
ı·ÚÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘
Ì¤ÛÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ‹Ù·Ó 2,3% ÂÚ›Ô˘ Î·Ù¿ ÙÔ
1998. O ÏfiÁÔ˜ ·˘Ùfi˜ Û›ÁÔ˘Ú· ‰ÂÓ Â›Ó·È ·fi ÙÔ˘˜
˘„ËÏfiÙÂÚÔ˘˜ ÛÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ Ì¤ÏË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
EÓˆÛË˜ Î·È ·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ Î·Ù¿ Î‡ÚÈÔ ÏfiÁÔ ÙÈ˜ ‰È·Ú-
ıÚˆÙÈÎ¤˜ ·‰˘Ó·Ì›Â˜ ÛÙÔ˘˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡˜ ·ÚÎÂÙÒÓ
ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ fiÔ˘ Ô ÏfiÁÔ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜
ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi Â›Ó·È ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ˜ ·fi 40%. 

¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Ë ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·-
Â˙ÒÓ (13 ÙÚ¿Â˙Â˜ ·fi ÙÈ˜ 21 ÙÔ˘ ‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜, Û‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ›Ó·Î· 1) Â›¯·Ó Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓË
ÂÚ›Ô‰Ô Î·ı·Úfi ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ
·fi 2,5%, ‰ËÏ·‰‹ ÙÔ˘ ÔÛÔÛÙÔ‡ Ô˘ ıÂˆÚËÙÈÎ¿
·ÓÙ·Ó·ÎÏ¿ ÙÔ Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈÔ Â›Â‰Ô ÈÛÔÚÚÔ›·˜
ÁÈ· ÙÔÓ Â˘Úˆ·˚Îfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·. 

™ÙÔ ÛËÌÂ›Ô ·˘Ùfi Ú¤ÂÈ Ó· ·Ú·ÙËÚ‹ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ Ô
ÂÏÏËÓÈÎfi˜ ÙÚ·Â˙ÈÎfi˜ ÙÔÌ¤·˜ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÂ ¤Ó· ÌÂÙ·-
‚·ÙÈÎfi ÛÙ¿‰ÈÔ Î·Ù¿ ÙÔ ÔÔ›Ô ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ·fi ÙÈ˜ ·-
Ú·‰ÔÛÈ·Î¤˜ ËÁ¤˜ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ ÌÂÈÒÓÔ-
ÓÙ·È ‰Ú·ÛÙÈÎ¿ (fiˆ˜ ¯ ·˘Ù¤˜ Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙË
‰È¿ıÂÛË ÎÚ·ÙÈÎÒÓ Ù›ÙÏˆÓ Î·È ÙÈ˜ ÚÔÌ‹ıÂÈÂ˜ ·fi
·ÁÔÚ·ˆÏËÛ›· Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Ô˘ ı· ÌÂÈˆıÔ‡Ó Ïfi-
Áˆ ÙË˜ ÂÈÎÂ›ÌÂÓË˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ). ∞fi ÙËÓ
¿ÏÏË ÏÂ˘Ú¿, ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÔÚÈÛÌ¤Ó· Â›‰Ë ÚÔÌËıÂÈÒÓ
Ô˘ ·˘Í¿ÓÔÓÙ·È ÌÂ ̆ „ËÏÔ‡˜ Ú˘ıÌÔ‡˜, fiˆ˜ fiÛ· Û¯Â-
Ù›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙË ‰È¿ıÂÛË ÌÂÚÈ‰›ˆÓ ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›-
ˆÓ, ÙÈ˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ Î·È ÙˆÓ
ÚÔÌËıÂÈÒÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ Î¿ÚÙÂ˜. 

°ÂÓÈÎ¿ ÔÈ Ù¿ÛÂÈ˜ ·Ô‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó
‹‰Ë ÂÌÊ·ÓÈÛıÂ› ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·,
Î·Ù’ ·Ó·ÏÔÁ›· ÙˆÓ fiÛˆÓ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ·Ú·ÙËÚËıÂ› ÛÂ
¿ÏÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜, ı· Ú¤ÂÈ
Ó· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÂ ‰È·ÚÎ‹ ·Ó·˙‹ÙËÛË
ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÒÓ ËÁÒÓ ¿ÓÙÏËÛË˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ·fi
ÂÚÁ·Û›Â˜ ÌË ÙÔÎÔÊfiÚˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ.

∆· ¤ÛÔ‰· ·fi ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ˆ˜
ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ·˘Í‹ıËÎ·Ó Î·Ù¿ 27% Â-
Ú›Ô˘ ÙÔ 1998 ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ 1997. ∏ ·‡ÍËÛË ·˘Ù‹ ‚¤-
‚·È· ‰ÂÓ Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Ù· ÌË Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËı¤-
ÓÙ· ÎÂÊ·Ï·È·Î¿ Î¤Ú‰Ë ·fi Ù· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ· ÔÌÔ-
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¶π¡∞∫∞™ 1
∫∞∆∞¡Oª∏ ∂§§∏¡π∫ø¡ ∆ƒ∞¶∂∑ø¡ 

µ∞™∂π ∆OÀ ∫∞£∞ƒOÀ ¶∂ƒπ£øƒπOÀ ∂¶π∆O∫πOÀ

¢È¿ÛÙËÌ· ∫·ı·ÚÔ‡ ¶ÂÚÈıˆÚ›Ô˘ ∞ÚÈıÌfi˜ 
∂ÈÙÔÎ›Ô˘ ∆Ú·Â˙ÒÓ

> 4% 3

3,0% - 3,9% 3

2,5% - 2,9% 2

2,0% - 2,4% 7

<2,0% 6

™ËÌÂ›ˆÛË: ∆Ô Î·ı·Úfi ÂÚÈıÒÚÈÔ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ (net interest margin) ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È
Û·Ó Ô ÏfiÁÔ˜ ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ Ì¤ÛÔ ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ

(6) ∂ÈÚfiÛıÂÙ·, Ë ÌÂÁ¿ÏË ‰È·Î‡Ì·ÓÛË ÛÙÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ ÂÈ-
ÛÊ·ÏÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜ Û‡ÓÔÏÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›ˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂ-
ˆÓ Î˘Ú›ˆ˜ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÎÚ·ÙÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ Î·È ÛÂ
È‰ÈˆÙÈÎ¤˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÛÙËÓ ÂÍ·ÁˆÁ‹ ·ÛÊ·ÏÒÓ
Û˘ÌÂÚ·ÛÌ¿ÙˆÓ.
(7) ∂ÈÏ¤ÔÓ, ÔÊÂ›ÏÔ˘ÌÂ Ó· ·Ó·ÁÓˆÚ›ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ Ë ÂÚ›Ô‰Ô˜
Ô˘ ÔÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙ·Ì·ÙÔ‡Ó ÙÔ ÏÔ-
ÁÈÛÌfi ‰Â‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤ÓˆÓ ÙfiÎˆÓ Â›Ó·È Û·ÊÒ˜ Ì·ÎÚ‡ÙÂÚË ·fi
ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÛÙÈ˜ ∏¶∞ Î·È ÛÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜
¢˘ÙÈÎ‹˜ ∂˘ÚÒË˜.
(8) ™˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÔÈ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÚÔ˜ ÈÛÙˆÙÈÎ¿
È‰Ú‡Ì·Ù·, ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·ıÒ˜ Î·È ·˘Ù¤˜ Ô˘ ·ÔÚÚ¤Ô˘Ó ·fi È-
ÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ Ù›ÙÏÔ˘˜.



ÏfiÁˆÓ ·ÚÎÂÙÒÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ÏfiÁˆ ÙË˜
Û‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È ÙË˜ ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË˜
ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Â›Ó·È ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿. OÌˆ˜
Ú¤ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ ÔÈ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ıÂˆÚËıÔ‡Ó Û·Ó Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹ Î·È Ìfi-
ÓÈÌË ËÁ‹ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜. ∞ÓÙ›ıÂÙ·, Ë ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË
ÙË˜ Û‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È Ë ‰È·-
ÌfiÚÊˆÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙ· Â›Â‰· ÙË˜ ̇ ÒÓË˜ ÙÔ˘
Â˘ÚÒ, ı· ÛËÌ¿ÓÂÈ ÙË ÛÙ·‰È·Î‹ Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛË ÙˆÓ
˘ÂÚ·ÍÈÒÓ ·˘ÙÒÓ Î·È ı· ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜
ÛÙË ̄ ÒÚ· Ì·˜ Ó· ÂÊ·ÚÌfiÛÔ˘Ó Ó¤Â˜ ÙÂ¯ÓÈÎ¤˜ ‰È·¯Â›-
ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·È Ó· ‰È·ÌÔÚÊÒÛÔ˘Ó Û‡Á-
¯ÚÔÓ· Î·È ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ¿ Ï·›ÛÈ· Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ
ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜.

∂›Ó·È ̄ ·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi fiÙÈ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ›Ó·-
Î· 2, ·fi ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÁÈ· ÙÔ
1998, ÙÔ 55,2% ÂÚ›Ô˘ ·ÓÙÈÚÔÛÒÂ˘Â Î·ı·Ú¿ ¤ÛÔ-
‰· ÙfiÎˆÓ, ÙÔ 23,2% Î·ı·Ú¿ ¤ÛÔ‰· ÚÔÌËıÂÈÒÓ Î·È
ÙÔ 21,5% ¤ÛÔ‰· ·fi ¿ÏÏÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜. µ¤‚·È·,
·fi ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÂÈÙÔÎ›Ô˘, ¤Ó·
ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÔÛÔÛÙfi ·ÊÔÚ¿ ÂÈÛÔ‰‹Ì·Ù· Ô˘ ·Ô-
ÎÙÒÓÙ·È ·fi Ù›ÙÏÔ˘˜ ÛÙ·ıÂÚ‹˜ ·fi‰ÔÛË˜, ÁÂÁÔÓfi˜
Ô˘ Ê·›ÓÂÙ·È Î·È ·fi ÙÔ ˘„ËÏfi ÔÛÔÛÙfi Ô˘ Î·Ù¤-
¯Ô˘Ó Ù· ÔÌfiÏÔÁ· ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙˆÓ ÂÏÏË-
ÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ (29%). ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, Ù· Î·ı·Ú¿
¤ÛÔ‰· Ô˘ Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÂÚÁ·Û›Â˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ Â›-
Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ¯·ÌËÏfiÙÂÚ· ·fi ÙÔ 55% ÂÚ›Ô˘ ÙÔ˘
Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

O È ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜ ‰Â›¯ÓÔ˘Ó Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿
Ì›· ÛÂÈÚ¿ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÛÂ ÔÚıÔ-

ÏÔÁÈÎ‹ Î·È ıÂÌÂÏÈˆÌ¤ÓË ‚¿ÛË:
➣ ∆Ô ecart Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·-

Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·, ·Ó Î·È ‰ÂÓ Â›Ó·È ÙÔ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ
·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙÈ˜ ¿ÏÏÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
EÓˆÛË˜, ÂÓ ÙÔ‡ÙÔÈ˜ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ ·fi
ÙÔ Ì¤ÛÔ fiÚÔ. ∂Í·›ÚÂÛË ·ÔÙÂÏÂ› Ë Î·ÙËÁÔÚ›·
ÙˆÓ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ fiÔ˘ ÙÔ ecart ÙˆÓ ÂÏ-
ÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ‰È·Ê¤ÚÂÈ ÂÏ¿¯ÈÛÙ· ·fi ÙÔ
Ì¤ÛÔ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ (Î·È Â›Ó·È ¯·ÌË-
ÏfiÙÂÚÔ ·fi ·˘Ùfi ·Ó ÂÍÂÙ¿ÛÔ˘ÌÂ Ù· ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿
‰¿ÓÂÈ· ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ¿Óˆ ÙˆÓ
5 ÂÙÒÓ).

➣ ∏ ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ¤¯ÂÈ Û˘ÓÔ-
‰Â˘ÙÂ› ·fi Û¯ÂÙÈÎ‹ ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ecart.

➣ O Û˘Ó‰˘·ÛÌfi˜ ÙÚÈÒÓ Î˘Ú›ˆ˜ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ, ‰Ë-
Ï·‰‹ ÙˆÓ ˘„ËÏÒÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂˆÓ,
ÙˆÓ ÂÈÛÊ·ÏÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈ-
ÎÒÓ ÌÔÚÊÒÓ ¿ÓÙÏËÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÂÍËÁÂ› ÛÂ
ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ‚·ıÌfi ÙË ‰È·ÊÔÚ¿ Ô˘ ̆ ¿Ú¯ÂÈ ·Ó¿-
ÌÂÛ· ÛÙÔ ecart ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·
Î·È ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜.

➣ ∏ ÎÚÈÙÈÎ‹ ÁÈ· ‡·ÚÍË ˘ÂÚÎÂÚ‰ÒÓ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈ-
ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ˘„ËÏÔ‡ ecart Â›Ó·È Ô˘-
ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ·‚¿ÛÈÌË.
∂›Ó·È ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi fiÙÈ ÙÔ ÙÚ›ÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ·

fiÙ·Ó ÂÊ·ÚÌÔÛıÂ› ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙÔ˘ ecart ÙˆÓ
‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ
ÂÍËÁÂ› ÛÂ ·ÚÎÂÙ¿ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ‚·ıÌfi ÁÈ·Ù› ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó
3,2 ÔÛÔÛÙÈ·›Â˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ‰È·ÊÔÚ¿ ·fi ÙÔ
Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÙÔ
¿ıÚÔÈÛÌ· ÙˆÓ ÙÚÈÒÓ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ Ô˘ ÂÍÂÙ¿ÛıË-
Î·Ó (‰ËÏ·‰‹ ÙˆÓ ̆ „ËÏÒÓ ̆ Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÛÂ-
ˆÓ, ÙˆÓ ÂÈÛÊ·ÏÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈ-
ÎÒÓ ÌÔÚÊÒÓ ¿ÓÙÏËÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜) Ì·˜ ‰›ÓÂÈ Î·-
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¶π¡∞∫∞™ 2
¢π∞ƒ£ƒø™∏ ∫∞£∞ƒø¡ ∂™O¢ø¡ ∂§§∏¡π∫ø¡ ∆ƒ∞¶∂∑ø¡

∫∞∆∏°Oƒπ∞ ∂™O¢ø¡ 1998 % Â› 1997 % Â›
(‰ÈÛ. ‰Ú¯.) Û˘ÓfiÏÔ˘ (‰ÈÛ. ‰Ú¯.) Û˘ÓfiÏÔ˘

∫·ı·Ú¿ ¤ÛÔ‰· 
ÂÈÙÔÎ›Ô˘ 727 55,2% 651 55,7%

∫·ı·Ú¿ ¤ÛÔ‰· 
ÚÔÌËıÂÈÒÓ 306 23,2% 294 25,1%

EÛÔ‰· ·fi ¯ÚËÌ·ÙÔ-
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ 194 14,7% 153 13,1%

§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· 90 6,8% 70 6,0%

™˘ÓÔÏÈÎ¿ ¤ÛÔ‰· 1,318 100,0% 1,169 100,0%

™Àª¶∂ƒ∞™ª∞∆∞

TPA¶EZIKA £EMATA



Ù¿ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË 2,2 ÔÛÔÛÙÈ·›Â˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ‰ËÏ·‰‹ ÙÔ
70% ÂÚ›Ô˘ ÙË˜ ‰È·ÊÔÚ¿˜. ∂ÈÚfiÛıÂÙ·, Ú¤ÂÈ
Ó· ·Ú·ÙËÚ‹ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÏËÊıÂ› ˘fi„Ë Ë
Â›‰Ú·ÛË ÌÈ·˜ ·ÎfiÌË ÛÂÈÚ¿˜ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ fiˆ˜:
➣ O ¿ÓÈÛÔ˜ ÏfiÁÔ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜ ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi ·ÚÎÂ-

ÙÒÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.
➣ OÈ ‰˘ÛÎÔÏ›Â˜ ÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜

ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ ÏfiÁˆ ÙË˜ ÛÙ·‰È·Î‹˜ ¿ÚÛË˜ ÙˆÓ Â-
ÚÈÔÚÈÛÌÒÓ ÛÂ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Î·Ù·ı¤ÛÂ-
ˆÓ ÛÂ Í¤ÓÔ ÓfiÌÈÛÌ·, ·fi Ù· Ì¤Û· ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜
ÙÔ˘ 1990 Î·È ·ÚÁfiÙÂÚ·.

➣ ∆· ÚfiÛÊ·Ù· Ì¤ÙÚ· ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ÈÛÙˆÙÈ-
Î‹˜ Â¤ÎÙ·ÛË˜, È‰È·›ÙÂÚ· fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ Ù· Î·Ù·-
Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·, Ë ¿ÚÛË ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ı· ÌÔ-
ÚÔ‡ÛÂ Ó· ¤¯ÂÈ Â˘ÂÚÁÂÙÈÎ¤˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÛÙÔ Â›Â-
‰Ô ÙÈÌÔÏfiÁËÛË˜ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ÙËÓ
ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙˆÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎÒÓ Û˘ÓıËÎÒÓ.
∏ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ı· ÂÓÙÂ›-

ÓÂÈ ÙÈ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜ È¤ÛÂÈ˜ ÛÙÔÓ Â˘Úˆ·˚Îfi ÙÚ·-
Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·, ı· ÂÈÙ·¯‡ÓÂÈ ÙÔ ÌÂÙ·Û¯ËÌ·ÙÈÛÌfi ÙË˜
ÌÔÚÊÔÏÔÁ›·˜ ÙÔ˘, ı· Û˘Ì‚¿ÏÂÈ ÛÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ
·Ó¿Ù˘ÍË Î·È ̂ Ú›Ì·ÓÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È
¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜
ÂÓÈ·›·˜ ·ÁÔÚ¿˜. O Â˘Úˆ·˚Îfi˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi˜
¯ÒÚÔ˜ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ‹‰Ë ÛÙÔ ÚÒÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÌÈ·˜ ‰˘Ó·-
ÌÈÎ‹˜ ‰ÈÂÚÁ·Û›·˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜, ·ÓÙ·ÔÎÚÈÓfiÌÂÓÔ˜
ÛÙ· Ó¤· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· Ô˘ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔ˘Ó Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË
ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÌÈ·˜ Ó¤·˜ ÌÂÁ¿ÏË˜ ·ÁÔÚ¿˜
¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ÂÊ¿ÌÈÏÏË˜ ÙË˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈ-
Î‹˜, Î·È Ë ÂÈÙ¿¯˘ÓÛË ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ·ÁÎÔÛÌÈÔ-
Ô›ËÛË˜ Î·È ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡
¯ÒÚÔ˘ ‰ÈÂıÓÒ˜. ∞Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ ı· ÂÓÈÛ¯˘ıÂ› Ë ÙÚ·-
Â˙ÈÎ‹ ·Ô‰È·ÌÂÛÔÏ¿‚ËÛË ÌÂ ÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·Ó¿-
Ù˘ÍË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·È ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜, Ë ¤ÓÙ·-
ÛË ÙÔ˘ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·ÎÔ‡ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È Ë ·Ó¿Ù˘-
ÍË Ó¤ˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ. 

∆Ô ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ·ÏÏ¿ Î·È Ë ÔÈ-
ÎÔÓÔÌ›· Ì·˜, Ô˘ ÏÂÈÙÔ‡ÚÁËÛ·Ó ÁÈ· ‰ÂÎ·ÂÙ›Â˜ ÛÂ
ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÓÈÛÔÚÚÔÈÒÓ Î·È
‰ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂˆÓ, ¤¯Ô˘Ó Ó· ˆÊÂÏËıÔ‡Ó
Ù· Ì¤ÁÈÛÙ· ·fi ÙÈ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ·˘Ù¤˜. §fiÁˆ ÙË˜ ¤ÓÙ·-
ÛË˜ ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·È ÙË˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜

ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ·Ó·Ì¤ÓÔÓÙ·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÔÊ¤ÏË ÁÈ·
ÙÔ˘˜ ·ÔÙ·ÌÈÂ˘Ù¤˜, ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·-
ÏˆÙ¤˜, ÙÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÔ˘˜, ÙÔÓ ·Ïfi ÔÏ›ÙË.
∏ ÔÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ı·
‚ÂÏÙÈˆıÂ›, ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·ÚÔ¯‹˜ ÙÔ˘˜ ı· ÌÂÈˆıÂ›, ÙÔ
Â‡ÚÔ˜ Î·È Ë ÔÈÎÈÏ›· ÙˆÓ ÚÔÛÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ ÚÔ˚fi-
ÓÙˆÓ Î·È ̆ ËÚÂÛÈÒÓ Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¤˜ ‰˘-
Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ı· ‰ÈÂ˘Ú˘ÓıÔ‡Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿.

∏ ÚÔÔÙÈÎ‹ ÙË˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘ Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ¯ÒÚÔ˘ ·Ó·ÌÊ›‚ÔÏ· ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ
ÔÏÏ·Ï¿ ÔÊ¤ÏË ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÙÔ ÎÔÈÓˆÓÈÎfi
Û‡ÓÔÏÔ. ∏ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË Â˘ÓÔ˚Î‹˜ Û˘ÁÎ˘Ú›·˜, ÛÙ·
Ï·›ÛÈ· Û‡ÁÎÏÈÛË˜ ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÒÓ, ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ÌÂÙ·-
‚¿ÏÂÈ ÙÈ˜ Â˘Ú‡ÙÂÚÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ Î·È ÛÙË
¯ÒÚ· Ì·˜. ∂›Ó·È ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ, Ë ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË ÙˆÓ
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ Î·È Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ, ·fi ÙÈ˜
·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ 1997, Û˘ÓÔ‰Â‡ÙËÎÂ ·fi ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙË˜
ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ Ì¤Ûˆ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘ fiÁÎÔ˘ ÂÚÁ·-
ÛÈÒÓ Î·È ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ Ó¤ˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
ÚÔ˚fiÓÙˆÓ. ¢Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ-
‰fiÙËÛË˜ ÚÔ˜ ÙÔÓ È‰ÈˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤·, ̂ ˜ ÏfiÁÔ˜ ÚÔ˜ ÙÔ
∞∂¶, Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ˜ ·fi ÙÔ Ì¤ÛÔ
fiÚÔ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜,
ÌÔÚÔ‡ÌÂ Ó· Î·Ù·Ï‹ÍÔ˘ÌÂ ÛÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· fiÙÈ Ë
·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙË˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ı·
‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ Ó¤Â˜ Â˘Î·ÈÚ›Â˜ Î·È ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ÙfiÛÔ
ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ fiÛÔ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È
ÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜.
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OÈ ·fi„ÂÈ˜ Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ ·˘Ùfi ‰ÂÛÌÂ‡Ô˘Ó ÙÔ
Û˘ÁÁÚ·Ê¤· Î·È ÌfiÓÔ.
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∂
π™∞°ø°∏: ™ÙÔ ·ÚfiÓ ¿ÚıÚÔ ÂÈ¯ÂÈÚÂ›-
Ù·È ÌÈ· ÎÚÈÙÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚË-
Ì¿ÙˆÓ ˘¤Ú Î·È Î·Ù¿ ÙË˜ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·˜
ÙË˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ (∞∫∆), ÙˆÓ ‰ÂÈ-
ÎÙÒÓ Ì¤ÙÚËÛË˜ ÙË˜ ∞∫∆, Î·È ÙˆÓ Ì¤¯ÚÈ Û‹-

ÌÂÚ· ‰ÈÂıÓÒÓ ÂÌÂÈÚÈÎÒÓ ÂÓ‰Â›ÍÂˆÓ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜
ÂÈ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∞∫∆ ÛÂ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
ÌÂÙ·‚ÏËÙ¤˜ (¯ ÏËıˆÚÈÛÌfi˜). ∆¤ÏÔ˜, ÂÈÛËÌ·›ÓÔ-
ÓÙ·È ÔÚÈÛÌ¤Ó· ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ı¤Ì·Ù· Ô˘ ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó
“·ÓÔÈÎÙ¿”(1) ÙfiÛÔ ÛÙË ıÂˆÚ›· fiÛÔ Î·È ÛÙËÓ ÂÌÂÈÚÈÎ‹
¤ÚÂ˘Ó· ÂÓÒ ̆ Ô‰ÂÈÎÓ‡ÔÓÙ·È Î·È ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜
ÁÈ· ÙËÓ ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙÔ˘ ‚·ıÌÔ‡ ∞∫∆ ÛÙËÓ Ú¿ÍË. 

πÛÙÔÚÈÎ¿, ‰È·ÈÛÙÒÓÂÙ·È fiÙÈ ÙÔ ˙‹ÙËÌ· ÙË˜ ∞∫∆

‰È¤ÁÚ·„Â ‰‡Ô “Î‡ÎÏÔ˘˜”: OÈ ÚÒÙÂ˜ ∫∆ È‰Ú‡ıËÎ·Ó
ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË(2) ˆ˜ ·Ú·ÚÙ‹Ì·Ù· ÙË˜ ÎÚ·ÙÈÎ‹˜
ÂÍÔ˘Û›·˜ ÌÂ Î‡ÚÈÔ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ‰·-
ÓÂÈ·ÎÒÓ ·Ó·ÁÎÒÓ ÙË˜ ∫˘‚¤ÚÓËÛË˜ ÛÂ ÂÚ›Ô‰Ô Ô-
Ï¤ÌÔ˘, ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· fiÌˆ˜, Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ÙÔ˘
∫·ÓfiÓ· ÃÚ˘ÛÔ‡, Ë ·Ô˘Û›· ÔÏ¤ÌˆÓ (Î·È ÂÔÌ¤-
Óˆ˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÈÎÒÓ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂˆÓ ÛÙÈ˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜
ÙˆÓ ∫∆) Û˘Ó¤‚·ÏÂ ÒÛÙÂ ÔÈ ∫∆ Ó· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ‹ÛÔ˘Ó de
facto ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ÁÈ· ÙËÓ ÂÈ‰›ˆÍË ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘ ÙË˜
ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÂÁ¯ˆÚ›ˆÓ ÙÈÌÒÓ. ∞fi ÙÔÓ ∞’ ¶·-
ÁÎfiÛÌÈÔ ¶fiÏÂÌÔ Ì¤¯ÚÈ ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘
1990, ˘fi ÙËÓ Â›‰Ú·ÛË ÙfiÛÔ ÙˆÓ ÎÂ¸ÓÛÈ·ÓÒÓ fiÛÔ
Î·È ÙˆÓ ÌÔÓÂÙ·ÚÈÛÙÈÎÒÓ ·ÓÙÈÏ‹„ÂˆÓ, Î·ıÈÂÚÒıËÎÂ
Ó· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÂ ÛÙÂÓ‹ ÂÍ¿ÚÙËÛË ·fi ÙËÓ ÂÎ¿-
ÛÙÔÙÂ ∫˘‚¤ÚÓËÛË(3). ™‹ÌÂÚ· Â·ÓÂÚ¯fiÌ·ÛÙÂ ÛÙÔ
Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙË˜ ıÂÛÌÈÎ¿ Ï¤ÔÓ Î·ÙÔ¯˘ÚˆÌ¤ÓË˜ (de
jure fi¯È de facto) ∞∫∆ ˆ˜ ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓË˜ ıÂÛÌÈÎ‹˜
Ï‡ÛË˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ¿ÏÂÈ„Ë ÙË˜ ÚÔ‹˜ ÙË˜ ∫˘‚¤ÚÓËÛË˜
Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ·ÚfiÛÌÂÓÂ˜ ÏËıˆÚÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÍ¿ÚÛÂÈ˜

ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ ·fiÛ·ÛË ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ ˆÊÂÏÂÈ-
ÒÓ (Û˘Ó‹ıˆ˜ ÛÂ fiÚÔ˘˜ ··Û¯fiÏËÛË˜). ∏ ∞∫∆ ÓÔÂ›-
Ù·È ÛÂ ‰‡Ô Â›Â‰· (Fischer, 1995a):
➣ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›· ÛÙfi¯ˆÓ, fiÔ˘ Ë ∫∆ ı¤ÙÂÈ ÂÏÂ‡ıÂÚ·

ÙÔ˘˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È
ÂÚÁ¿˙ÂÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ÂÈ‰›ˆÍ‹ ÙÔ˘˜,

➣ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›· Ì¤ÛˆÓ, fiÔ˘ ÔÈ ÛÙfi¯ÔÈ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›-
˙ÔÓÙ·È ÂÍˆÁÂÓÒ˜ Î·È Ë ∫∆ Â›Ó·È ÂÏÂ‡ıÂÚË Ó·
·ÔÊ·Û›ÛÂÈ ÁÈ· ÙËÓ Â›ÙÂ˘Í‹ ÙÔ˘˜.

£ ÂˆÚËÙÈÎ¿ Î·È ÂÈÛ‹Ìˆ˜ Ë ∫∆ Â›Ó·È ·˘Ù‹ Ô˘
·ÔÊ·Û›˙ÂÈ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÛÎÔÔ‡˜ Î·È Ù· Ì¤Û·

ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜. ™ÙËÓ Ú¿-
ÍË, ˆÛÙfiÛÔ, Ë ∫∆ Ô‡ÙÂ ¯·Ú¿˙ÂÈ Ô‡ÙÂ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ ÙË
ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÙÂÏÂ›ˆ˜ ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·fi ÙÈ˜
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I. T∞ E¶πÃ∂πƒ∏ª∞∆∞

À¶∂ƒ ∆∏™ A¡∂•∞ƒ∆∏™π∞™

∆∏™ K∂¡∆ƒπ∫∏™ Tƒ∞¶∂∑∞™



ÂÈ‰ÈÒÍÂÈ˜ ÙË˜ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ∫˘‚¤ÚÓËÛË˜ ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂ-
ÛÌ· Ë ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ Ô˘ ·ÛÎÂ›Ù·È Ó’ ·Ô-
ÙÂÏÂ› ÛÙËÓ Ô˘Û›· ¤Ó· Â›‰Ô˜ Û˘Ì‚È‚·ÛÌÔ‡ ÙˆÓ ·fi-
„ÂˆÓ ÙË˜ ∫∆ Î·È ÙË˜ ∫˘‚¤ÚÓËÛË˜. E¯ÂÈ ˘ÔÛÙËÚÈ-
¯ıÂ› fiÙÈ fiÛÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ˜ Â›Ó·È ÛÂ Ì›· ¯ÒÚ· Ô
‚·ıÌfi˜ ∞∫∆, ÙfiÛÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË Â›Ó·È Ë ·ÍÈÔÈÛÙ›·,
‰È·¯ÚÔÓÈÎ‹ Û˘Ó¤ÂÈ· Î·È ‰˘ÓËÙÈÎ‹ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈ-
ÎfiÙËÙ· ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È ÙfiÛÔ ̄ ·ÌË-
ÏfiÙÂÚÔ˜ Â›Ó·È ÌÂÛÔÚfiıÂÛÌ· Ô Ú˘ıÌfi˜ ÏËıˆÚÈ-
ÛÌÔ‡. ∆· ‚·ÛÈÎ¿ ÂÈ¯ÂÈÚ‹Ì·Ù· ˘¤Ú ÙË˜ ¿Ô„Ë˜
·˘Ù‹˜ Â›Ó·È:

·) ∏ ¶O§π∆π∫∏ ∞¡∂•∞ƒ∆∏™π∞ ∆∏™ ∫∆

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÂÈ¯Â›ÚËÌ· ÙË˜ ¿Ô„Ë˜ ÙË˜ ‰ËÌfi-
ÛÈ·˜ ÂÈÏÔÁ‹˜ (public choice view), ·Ó ÔÈ ÔÏ›ÙÂ˜
„ËÊ›˙Ô˘Ó ÌÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ Ô˘
ÂÈÎÚ·ÙÔ‡Ó ÙË ÛÙÈÁÌ‹ ÙˆÓ ÂÎÏÔÁÒÓ, Ë ∫˘‚¤ÚÓËÛË
¤¯ÂÈ Î›ÓËÙÚÔ Ó· È¤ÛÂÈ ÙËÓ ∫∆ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó·
·ÛÎËıÂ› ÌÈ· ‰È·ÛÙ·ÏÙÈÎ‹ Î·È ÎÔÈÓˆÓÈÎ¿ ·ÚÂÛÙ‹ ÓÔ-
ÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÒÛÙÂ Ó· ‰ÔıÂ› fiÛÔ ÙÔ ‰˘Ó·ÙfiÓ
Î·Ï‡ÙÂÚË ÂÈÎfiÓ· ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÙË ¯ÚÔÓÈ¿ ÙˆÓ
ÂÎÏÔÁÒÓ, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ˘ÔÓÔÌÂ‡ÂÈ ÙÔÓ ÚˆÙ·Ú¯ÈÎfi
ÛÙfi¯Ô ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜: ÙË ‰È·Ù‹ÚËÛË
ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ. ∞˘Ù‹ Ë ÛÎfiÈÌË ¯ÚË-
ÛÈÌÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ÁÈ· ÂÎÏÔÁÈÎÔ‡˜ ÛÎÔ-
Ô‡˜ ÔÓÔÌ¿˙ÂÙ·È ÔÏÈÙÈÎfi˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi˜ Î‡ÎÏÔ˜
(Nordhauss, 1975). OÈ Buchanan & Wagner (1977)

ÚÔ¯ÒÚËÛ·Ó ·Ú·¤Ú· Î·È ¤‰ˆÛ·Ó ¤ÌÊ·ÛË ÛÙËÓ
·Ó¿ÁÎË ‰È·¯ˆÚÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ıËÙÂ›·˜ ÙÔ˘ ¢™ ÙË˜ ∫∆ Î·È
ÙÔ˘ ÂÎÏÔÁÈÎÔ‡ ÔÏÈÙÈÎÔ‡ Î‡ÎÏÔ˘.

‚) ∏ Oπ∫O¡Oªπ∫∏ ∞¡∂•∞ƒ∆∏™π∞ ∆∏™ ∫∆

∏ ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÂÈ-
Ù˘Á¯¿ÓÂÙ·È ÌÂ ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ∞∫∆ Ë ÔÔ›· ‰È·-
ÛÊ·Ï›˙ÂÈ ÙËÓ ¤ÏÏÂÈ„Ë ÏËıˆÚÈÛÙÈÎ‹˜ ÚÔ‰È¿ıÂ-
ÛË˜ ÙˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ¿ÛÎËÛË˜ ÂÍÔ˘Û›·˜. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤-
Ó·, ÙÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ ·ÓÙÏÂ› Â˘ÎÔÏfiÙÂÚ· Ó¤Ô ¯Ú‹Ì· Î·È
Û˘Ì‚¿ÏÏÂÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÛÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÌÂÁ¤-

ı˘ÓÛË Î·È ÏËıˆÚÈÛÙÈÎ‹ ·Ó·˙ˆ‡ÚˆÛË fiÙ·Ó ‰¤-
¯ÂÙ·È ÈÛÙÒÛÂÈ˜ ¿ÌÂÛ· ·’ ÙËÓ ∫∆. ∏ ¿ÌÂÛË ¯ÚË-
Ì·ÙÔ‰fiÙËÛË Î·È Ë ¤ÌÌÂÛË, Ì¤Ûˆ ÙË˜ ÚˆÙÔÁÂÓÔ‡˜
·ÁÔÚ¿˜ ÎÚ·ÙÈÎÒÓ ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ, ı· Ú¤ÂÈ Ó·
··ÁÔÚÂ˘ÙÔ‡Ó ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÓÈÛ¯˘ıÂ› Ë ‰È¿-
ÎÚÈÛË ÌÂÙ·Í‡ ∫∆ Î·È ÂÎÙÂÏÂÛÙÈÎ‹˜ ÂÍÔ˘Û›·˜ ÂÓÒ
Ë ¤ÌÌÂÛË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ Ì¤Ûˆ ÙË˜
‰Â˘ÙÂÚÔÁÂÓÔ‡˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÌÔÚÂ› Ó· ‰ÈÂÍ¿ÁÂÙ·È ¯ˆ-
Ú›˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ·ÊÔ‡ ÔÈ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ› ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜
(ÂÈÙfiÎÈ·) ÂÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Û‡ÓÂ-
ÛË Î·È ÂÈı·Ú¯›· ÛÂ fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ‰·ÓÂÈ˙fiÌÂÓÔ˘˜
¿Ú· Î·È ÛÙÔ ‰ËÌfiÛÈÔ. (Cotarelli, 1993).

Á) ∆O ¶ƒOµ§∏ª∞ ∆∏™ ¢À¡∞ªπ∫∏™/¢π∞ÃƒO¡π∫∏™

∞™À¡∂¶∂π∞™ ∫∞π ∏ ¢π∞∫ƒπ™∏ ∫∞¡O¡ø¡

∂¡∞¡∆π ¢π∞∫ƒπ∆π∫∏™ ∂ÀÃ∂ƒ∂π∞™

∏ ·Ï·ÈfiÙÂÚË ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÙË˜ ‰È·Ì¿¯Ë˜ “Î·ÓfiÓÂ˜
¤Ó·ÓÙÈ ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹˜ Â˘¯¤ÚÂÈ·˜” ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙË ÁÓˆ-
ÛÙ‹ ·ÓÙÈ·Ú¿ıÂÛË ÎÂ¸ÓÛÈ·ÓÒÓ (Î·ıÂÛÙÒ˜ ‰È·ÎÚÈÙÈ-
Î‹˜ Â˘¯¤ÚÂÈ·˜) Î·È ÌÔÓÂÙ·ÚÈÛÙÒÓ (Î·ıÂÛÙÒ˜ Î·Ófi-
ÓˆÓ) ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ¿ÛÎËÛË˜ ÙË˜ ÓÔÌÈ-
ÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ (Friedman, 1962). OÈ Kydland &
Prescott (1977) Î·È Barro & Gordon (1983a) ¤‰ˆÛ·Ó
Ó¤· ‰È¿ÛÙ·ÛË ÛÙË ‰È·Ì¿¯Ë, ·Ó·Ï‡ÔÓÙ·˜ Ù· ·ÔÙÂ-
Ï¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Â¤ÎÙ·ÛË˜ ÌÂ ÙËÓ Î·-
Ì‡ÏË Philips Ó· ¤¯ÂÈ ·ÚÓËÙÈÎ‹ ÎÏ›ÛË ‚Ú·¯˘¯ÚfiÓÈ·
Î·È Î·Ù·ÎfiÚ˘ÊË Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈ·. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ÔÈ
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ› ÊÔÚÂ›˜ ÚÔ‚Ï¤Ô˘Ó ÛˆÛÙ¿ (ÔÚıÔÏÔÁÈ-
Î¤˜ ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜) Î·È ÚÔÛ·ÚÌfi˙Ô˘Ó ÙË Û˘ÌÂÚÈÊÔ-
Ú¿ ÙÔ˘˜ ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó· ÂÍÔ˘‰ÂÙÂÚÒÓÔ˘Ó ÙÈ˜ ÚÔÛ‰Ô-
ÎÒÌÂÓÂ˜, ·fi ÙËÓ ∫˘‚¤ÚÓËÛË, ÂÈ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ÌÈ·˜
ÂÂÎÙ·ÙÈÎ‹˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜. °È·Ù› Ë ∫˘-
‚¤ÚÓËÛË ‰ÂÓ ‰ÂÛÌÂ‡ÂÙ·È ·ÍÈfiÈÛÙ· ÁÈ· ÙÔ Ú˘ıÌfi
ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ (‰˘Ó·ÌÈÎ‹ ·Û˘Ó¤ÂÈ·), ·ÓÙ›ıÂÙ·
ÂÈ‰ÈÒÎÂÈ ÂÂÎÙ·ÙÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹; O
Cukierman (1992) ÙÔÓ›˙ÂÈ fiÙÈ Ë ÏËıˆÚÈÛÙÈÎ‹ ·˘Ù‹
ÚÔ‰È¿ıÂÛË ÔÊÂ›ÏÂÙ·È ÛÂ Ù¤ÛÛÂÚ· Î›ÓËÙÚ· ÙË˜ ∫˘-
‚¤ÚÓËÛË˜: ∆· ‰‡Ô ÈÔ ÁÓˆÛÙ¿ Â›Ó·È Ë ÂÈı˘Ì›· ÌÂ›-
ˆÛË˜ ÙÔ˘ ÔÛÔÛÙÔ‡ ·ÓÂÚÁ›·˜ (employment motive)
Î·È Ë ·Ó¿ÁÎË ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙˆÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ ÙÔ˘
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‰ËÌÔÛ›Ô˘ (revenue motive)(4). ∫ÔÈÓfi ÁÓÒÚÈÛÌ· fiÏˆÓ
ÙˆÓ ÎÈÓ‹ÙÚˆÓ ·ÔÙÂÏÂ› ÙÔ fiÙÈ Ë ∫˘‚¤ÚÓËÛË Î·È ÔÈ
È‰ÈˆÙÈÎÔ› ÊÔÚÂ›˜ ÚÔÛ·ıÒÓÙ·˜ Ô Î·ı¤Ó·˜ ·’ ÙËÓ
ÏÂ˘Ú¿ ÙÔ˘ Ó· ÂÈÙ‡¯ÂÈ ÙÔ ·ÛÊ·Ï¤ÛÙÂÚÔ ÁÈ’ ·˘ÙfiÓ ÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎfi ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ·, Î·Ù·Ï‹ÁÔ˘Ó Ó· ·ÁÈ‰Â‡Ô-
ÓÙ·È ÛÂ ¤Ó· Â›‰Ô˜ “‰ÈÏ‹ÌÌ·ÙÔ˜ ÙÔ˘ Ê˘Ï·ÎÈÛÌ¤ÓÔ˘”
ÙÂÏÈÎfi ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Â›Ó·È ¤Ó·˜ ‰È·ÚÎ‹˜
Î·È ·˘Í·ÓfiÌÂÓÔ˜ Ú˘ıÌfi˜ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡. ™ÙË ‚È‚ÏÈÔ-
ÁÚ·Ê›· ¤¯Ô˘Ó ÚÔÙ·ıÂ› ÔÏÏ¤˜ Ï‡ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ Úfi-
‚ÏËÌ· ÙË˜ ‰˘Ó·ÌÈÎ‹˜ ·Û˘Ó¤ÂÈ·˜. OÈ Barro &
Gordon (1983b) ÚÔÙÂ›ÓÔ˘Ó ÙËÓ ˘ÈÔı¤ÙËÛË ·fi ÙËÓ
∫˘‚¤ÚÓËÛË ÂÓfi˜ ·Î¿ÌÙÔ˘ Î·ÓfiÓ· Ô ÔÔ›Ô˜ ı·
Ú˘ıÌ›˙ÂÈ ÙËÓ ÚÔÛÊÔÚ¿ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·fi
ÙÈ˜ ÂÍˆÁÂÓÂ›˜ ‰È·Ù·Ú·¯¤˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ (Ï‡ÛË ·Ó¿-
ÏÔÁË ÙˆÓ ÌÔÓÂÙ·ÚÈÛÙÈÎÒÓ ·ÓÙÈÏ‹„ÂˆÓ). ∏ ÔÈÎÔÓÔ-
Ì›· ÛÙ·ıÂÚÔÔÈÂ›Ù·È ÛÙÔ ÎÔÈÓˆÓÈÎ¿ ¿ÚÈÛÙÔ Ú˘ıÌfi
ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î¿Ùˆ fiÌˆ˜ ·’ ÙÔ Ê˘ÛÈÎfi Â›Â‰Ô
ÚÔ˚fiÓÙÔ˜ Î·È ··Û¯fiÏËÛË˜ ·ÊÔ‡ ‰ÂÓ Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È
˘fi„ÈÓ ÔÈ ÂÍˆÁÂÓÂ›˜ ‰È·Ù·Ú·¯¤˜ ·fi ÙËÓ ÏÂ˘Ú¿ ÙË˜
ÚÔÛÊÔÚ¿˜. ∂ÈÏ¤ÔÓ ‰ÂÓ Ù›ıÂÙ·È ÛÙÔ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ ÙÔ
˙‹ÙËÌ· ÙË˜ ∞∫∆. O Î·ÓfiÓ·˜ Ù›ıÂÙ·È ·fi ÙËÓ ∫˘‚¤Ú-
ÓËÛË Î·È ÙËÚÂ›Ù·È (;) ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ·fi ÂÎÂ›ÓËÓ
(·Ô˘Û›· ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡ ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ Î·ÓfiÓ·). O ‰ÈÔ-
ÚÈÛÌfi˜ ÂÓfi˜ “Û˘ÓÙËÚËÙÈÎÔ‡” ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ ∫∆ Ô ÔÔ›-
Ô˜ ı· ¤¯ÂÈ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ·ÔÛÙÚÔÊ‹ ÁÈ· ÙÔÓ ÏËıˆÚÈ-
ÛÌfi ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÎÔÈÓˆÓ›· ̂ ˜ Û‡ÓÔ-
ÏÔ (Rogoff, 1985), ÂÍ·ÏÂ›ÊÂÈ ÙÔ Úfi‚ÏËÌ· ÙË˜ ‰˘Ó·-
ÌÈÎ‹˜ ·Û˘Ó¤ÂÈ·˜ ˆÛÙfiÛÔ ÌÂ ·ÒÏÂÈÂ˜ ÙfiÛÔ ÛÂ
fiÚÔ˘˜ ÚÔ˚fiÓÙÔ˜ fiÛÔ Î·È ··Û¯fiÏËÛË˜. O Fischer
(1995a) ÙÔÓ›˙ÂÈ fiÙÈ Ë Â‡ÚÂÛË Î·È Ë ÂÎÏÔÁ‹ ÙÔ˘ Î·Ù¿Ï-
ÏËÏÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÌÂ ÙÔÓ “¿ÚÈÛÙÔ” ‚·ıÌfi ·ÔÛÙÚÔÊ‹˜
ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È ‰‡ÛÎÔÏË ˘fiıÂÛË ·ÊÔ‡
˘¿Ú¯ÂÈ ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÙÔ˘ ËıÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘: Ë Û˘-
ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó’ ·ÏÏ¿ÍÂÈ ÌÂÙ¿
ÙÔ ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘. ∆¤ÏÔ˜, Ô ¢ÈÔÈÎËÙ‹˜ ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÂÈ
·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›· Ì¤ÛˆÓ ·ÏÏ¿ Î·È ÛÙfi¯ˆÓ Î·È ‰ÂÓ Â›Ó·È ex
post ̆ fiÏÔÁÔ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈÏÔÁ¤˜ ÙÔ˘. (Lohnman, 1992).
∏ Î·Ï‡ÙÂÚË ıÂˆÚËÙÈÎ‹ Ï‡ÛË ÛÙÔ Úfi‚ÏËÌ· ÙË˜ ‰˘-
Ó·ÌÈÎ‹˜ ·Û˘Ó¤ÂÈ·˜ ÂÓÙÔ›˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ˘ÔÁÚ·Ê‹
ÂÓfi˜ “¿ÚÈÛÙÔ˘ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘” ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙËÓ ∫˘‚¤Ú-
ÓËÛË (ÂÓÙÔÏ¤·˜) Î·È ÛÙËÓ ∫∆ (ÂÓÙÔÏÔ‰fi¯Ô˜) Û‡ÌÊˆ-
Ó· ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô Ë ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÂÈÛÚ¿ÙÙÂÈ/ÏËÚÒÓÂÈ ÌÈ·

ÁÚ·ÌÌÈÎ‹ ÂÈ‰fiÙËÛË/ÊfiÚÔ ·Ó Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ Â›Ó·È
ÛÙËÓ Ú¿ÍË ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ˜/ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ˜ ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘
(Person & ∆abellini, 1993 Î·È Walsh, 1995b). ∂‰Ò, Ë ∫∆

·ÔÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›· Ì¤ÛˆÓ ÂÓÒ ¤¯ÂÈ Ù· Î›ÓË-
ÙÚ· ÁÈ· Ó· ÂÈÙ‡¯ÂÈ ÙÔÓ ¿ÚÈÛÙÔ Ú˘ıÌfi ÏËıˆÚÈ-
ÛÌÔ‡ Î·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ÙÔ Ê˘ÛÈÎfi Â›Â‰Ô ÚÔ˚fi-
ÓÙÔ˜. øÛÙfiÛÔ, Ë ÂÈÙ‹ÚËÛË ÙˆÓ fiÚˆÓ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘
·' ÙËÓ ∫˘‚¤ÚÓËÛË Â›Ó·È ·ÌÊ›‚ÔÏË Î·È ÂÔÌ¤Óˆ˜ ÙÔ
Úfi‚ÏËÌ· ÙË˜ ‰˘Ó·ÌÈÎ‹˜ ·Û˘Ó¤ÂÈ·˜ ‰ÂÓ Ï‡ÓÂÙ·È,
·Ï¿ ·Ó·‰È·Ó¤ÌÂÙ·È. ¶ÚfiÛÊ·Ù·, Ô Svensson (1995)

ÚfiÙÂÈÓÂ Ó· ÙÂıÂ› ÛÙfi¯Ô˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÌfi ¯·ÌË-
ÏfiÙÂÚÔ˜ ·’ ÙÔ ÎÔÈÓˆÓÈÎ¿ ¿ÚÈÛÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘. ™ÙËÓ
Ú¿ÍË, Ë ÌfiÓË ¯ÒÚ· Ô˘ ÏËÛÈ¿˙ÂÈ ·ÚÎÂÙ¿ ÙÔ ˘fi-
‰ÂÈÁÌ· ÙÔ˘ Walsh Â›Ó·È Ë ¡. ∑ËÏ·Ó‰›·. øÛÙfiÛÔ,
˘¿Ú¯Ô˘Ó ‰È·ÊÔÚ¤˜ ·ÊÔ‡ ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ ¯ÚËÌ·ÙÈÎfi
fiÊÂÏÔ˜ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË Â›ÙÂ˘ÍË˜ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÌÈ-
ÎÚfiÙÂÚÔ˘ ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘. ∆¤ÏÔ˜, ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÙÂıÂ› ÔÙ¤
ÛÙËÓ Ú¿ÍË ÛÙfi¯Ô˜ ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ˜ ·’ ÙÔÓ ÎÔÈÓˆÓÈÎ¿
¿ÚÈÛÙÔ Ú˘ıÌfi ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ (ÎÚÈÙÈÎ‹ Svensson). 

‰) A§§∞ E¶πÃ∂πƒ∏ª∞∆∞

À¶∂ƒ ∆∏™ ∞¡∂•∞ƒ∆∏™π∞™ ∆∏™ ∫∆

OÈ Hibbs (1977) Î·È Alesina (1988) ‰È·Ù‡ˆÛ·Ó ÙËÓ
¿Ô„Ë fiÙÈ ÔÈ ¢ÂÍÈ¤˜ ∫˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜ ‰›ÓÔ˘Ó ÌÂÁ·Ï‡ÙÂ-
ÚÔ ÂÈ‰ÈÎfi ‚¿ÚÔ˜ ÛÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈ-
ÛÌÔ‡ ÂÓÒ ÔÈ ∞ÚÈÛÙÂÚ¤˜ ∫˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔ-
ÓÙ·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÁÈ· ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ·ÓÂÚÁ›·˜. ∂Ô-
Ì¤Óˆ˜, Ë ÌÂÙ·‚ÏËÙfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ı· Â›Ó·È
˘„ËÏ‹ ·Ó ¤¯Ô˘ÌÂ Û˘¯Ó‹ ÂÓ·ÏÏ·Á‹ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂˆÓ ÌÂ
‰È·ÊÔÚÂÙÈÎÔ‡˜ ÔÏÈÙÈÎÔ‡˜ ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏÈÛÌÔ‡˜, È‰È-
·›ÙÂÚ· ·Ó Ë ∫∆ Â›Ó·È ÂÍ·ÚÙËÌ¤ÓË ·’ ÙÈ˜ ÂÈÏÔÁ¤˜
ÙË˜ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ∫˘‚¤ÚÓËÛË˜ (Chowdhurry, 1991). 

∆¤ÏÔ˜, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË,
ÔÈ Grimes (1991) Î·È Fischer (1993) ̆ ÔÛÙËÚ›˙Ô˘Ó fiÙÈ
ÌÈ· ∞∫∆ ·˘Í¿ÓÂÈ ÙËÓ ÂÔ›ıËÛË fiÙÈ ÔÈ ·Ó·ÎÔÈÓÒ-
ÌÂÓÔÈ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ› ÛÙfi¯ÔÈ ı· ÂÈÙÂ˘¯ıÔ‡Ó, ÌÂÈÒÓÂÈ

(4) ∏ Â›ÙÂ˘ÍË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ Î·È ÈÛÔÚ-
ÚÔ›·˜ ÛÙÔ ÈÛÔ˙‡ÁÈÔ ÏËÚˆÌÒÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó Ù· ̆ fiÏÔÈ· ‰‡Ô
Î›ÓËÙÚ·.
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ÙÔ risk premium ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·È ÂÓÈÛ¯‡ÂÈ ÙËÓ
·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ÛÂ fiÚÔ˘˜ ÚÔ˚fiÓÙÔ˜.

·) ∆O ∫O™∆O™ ∞¶O¶§∏£øƒπ™ªOÀ

∏ ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ·fi Ô-
ÏÈÙÈÎ¤˜ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÈ ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙË˜
ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ, ˆÛÙfiÛÔ ‰ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó·
ÈÛ¯˘ÚÈÛÙÂ› Î·ÓÂ›˜ fiÙÈ Ë ∞∫∆ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÂ
fiÚÔ˘˜ ÚÔ˚fiÓÙÔ˜ Î·È ··Û¯fiÏËÛË˜. ª›· ∞∫∆ ÌÔÚÂ›
Ó· ÂËÚÂ¿ÛÂÈ ÙËÓ ÎÏ›ÛË ÙË˜ Î·Ì‡ÏË˜ Philips. ∞Ó, ÁÈ·
·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, ÌÈ· ∫∆ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ÌÂ ÙË ÛÙ¿ÛË ÙË˜ ¤Ó·
ÛÙ·ıÂÚfi ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ fiÔ˘ ˘ÔÁÚ¿ÊÔÓÙ·È
Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÂÚÁ·Û›·˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ˘ ¯ÚfiÓÔ˘ ‹ ˘¿Ú¯ÂÈ
ÌÈÎÚfiÙÂÚË ÙÈÌ·ÚÈıÌÈÎ‹ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÌÈÛıÒÓ
ÏfiÁˆ ÙË˜ ÌÂ›ˆÛË˜ ÙË˜ ÌÂÙ·‚ÏËÙfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈ-
ÛÌÔ‡ ·˘Ùfi ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ·Î·Ì„›Â˜
ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›· Î·È Ë Î·Ì‡ÏË Philips ı· Á›ÓÂÈ ÈÔ ÔÚÈ-
˙fiÓÙÈ·. ª’ ·˘Ùfi ÙÔÓ ÙÚfiÔ fiÌˆ˜, Ë ‚Ú·¯˘¯ÚfiÓÈ·
·ÓÙ·ÏÏ·Á‹ ÌÂÙ·Í‡ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È ·ÓÂÚÁ›·˜ ı’ ·˘-
Í‹ÛÂÈ ÙÔ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ ÌÈ·˜ ·ÔÏË-
ıˆÚÈÛÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ ‹ Î·È ·ÓÙÈÛÙ·ıÌ›˙Ô-
ÓÙ·˜ Ù· ÔÊ¤ÏË ÙË˜ ÌÂ›ˆÛË˜ ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Ô˘ ÚÔ-
¤Ú¯ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ‚·ıÌÔ‡ ∞∫∆. (Walsh,
1995a). ∏ ∞∫∆ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ÂÔÌ¤Óˆ˜ “‰ˆÚÂ¿Ó ÁÂ‡-
Ì·” ÁÈ· ÙËÓ ÎÔÈÓˆÓ›·, ·ÓÙ›ıÂÙ· ˘¿Ú¯ÂÈ ıÂÙÈÎ‹ Û¯¤ÛË
·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙËÓ ∞∫∆ Î·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·ÔÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÛÂ
fiÚÔ˘˜ ÚÔ˚fiÓÙÔ˜ Î·È ··Û¯fiÏËÛË˜(5). 

‚) ∆O “ ∂§§∂πªª∞ ¢∏ªO∫ƒ∞∆π∞™”

∏ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹ ·Ó¿ıÂÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜
ÛÂ ÌÈ· ÌË-¿ÌÂÛ· ‰ËÌÔÎÚ·ÙÈÎ¿ ÂÎÏÂÁÌ¤ÓË ·Ú¯‹
(∫∆) ÌÔÚÂ› Ó· ıÂˆÚËıÂ› ˆ˜ Î·Ù·ÛÙÚ·Ù‹ÁËÛË (Î·-

Ù¿Ï˘ÛË) ÙË˜ ‰ËÌÔÎÚ·Ù›·˜ (Smaghi, 1998 Î·È Blinder,
1998).OÈ Briault et al (1996) ˘ÔÛÙËÚ›˙Ô˘Ó fiÙÈ fiÙ·Ó Ë
∫∆ ‰ÂÓ ÂÏ¤Á¯ÂÙ·È ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈÏÔÁ¤˜ ÙË˜ ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È
ÙÔ ÏÂÁfiÌÂÓÔ “¤ÏÏÂÈÌÌ· ‰ËÌÔÎÚ·Ù›·˜”. O ‰ËÌÔÎÚ·ÙÈ-
Îfi˜ ¤ÏÂÁ¯Ô˜ ÙË˜ ∫∆ ·›ÚÓÂÈ ÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÌÔÚÊ¤˜:
➣ ex ante ¤ÏÂÁ¯Ô˜, Ô ÔÔ›Ô˜ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÈ ÓÔÌÔıÂ-

ÙÈÎ¿ ÙÔÓ ÚˆÙ·Ú¯ÈÎfi ÛÙfi¯Ô Î·È ÙÈ˜ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙË-
ÙÂ˜ ÙË˜ ∫∆

➣ ex post ¤ÏÂÁ¯Ô˜ (answerability), Ô ÔÔ›Ô˜ Î·ıÈ-
ÛÙ¿ ÙËÓ ∫∆ ˘fiÏÔÁË ÛÙÔ ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ 
¢ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ˘¿Ú¯ÂÈ a priori ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹

·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙËÓ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›· Î·È ÛÙÈ˜ ÌÔÚÊ¤˜ ÙÔ˘
‰ËÌÔÎÚ·ÙÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘. O ‰ËÌÔÎÚ·ÙÈÎfi˜ ¤ÏÂÁ¯Ô˜
Â›Ó·È “Û˘ÌÏËÚˆÌ·ÙÈÎfi˜”, ÌÈ· ·Ó·ÁÎ·›· ÚÔ¸fi-
ıÂÛË ÁÈ· ÙËÓ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·: ÌÈ· ∫∆ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó·
Â›Ó·È ÛÙËÓ Ú¿ÍË ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙË ·Ó ÔÈ ÛÙfi¯ÔÈ ÙË˜ ‰ÂÓ
Â›Ó·È ÍÂÎ¿ı·ÚÔÈ Î·È ÌÂ ·ÎÚ›‚ÂÈ· ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌ¤-
ÓÔÈ Î·È ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ıÂˆÚÂ›Ù·È ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙË ·Ó
‰ÂÓ Â›Ó·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ˘fiÏÔÁË ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÛÙfi¯Ô˘˜
·˘ÙÔ‡˜ (accountability). ∞Í›˙ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ë
ÓÂÔ˚‰Ú˘ıÂ›Û· ∂∫∆ ¤¯ÂÈ ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ ÔÏÈÙÈÎ‹
·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›· Ù¤ÙÔÈÔ˘ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ Ô˘ ·Ê‹ÓÂÈ ·ÓÔÈ-
ÎÙfi ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÂÌÊ¿ÓÈÛË˜ ÂÓfi˜ “‰ËÌÔÎÚ·ÙÈ-
ÎÔ‡ ÂÏÏÂ›ÌÌ·ÙÔ˜”. ¶¿ÓÙˆ˜, ·ÎfiÌ· Î·È ÛÂ Ù¤ÙÔÈÂ˜
ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Ô ¤ÏÂÁ¯Ô˜ ·ÛÎÂ›Ù·È ·’ ÙËÓ ›‰È· ÙËÓ
·ÁÔÚ¿ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ÌÂ›ˆÛË˜ ÙË˜ ·ÍÈÔÈÛÙ›·˜ ÙË˜ ∫∆
ÁÈ· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙˆÓ ÛÙfi¯ˆÓ ÙË˜ ÛÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ (ÃÚÈ-
ÛÙÔ‰Ô˘ÏfiÔ˘ÏÔ˜, 1999). 

Á) O ™À¡∆O¡π™ªO™ ∆∏™ ¢∏ªO™πO¡Oªπ∫∏™

∫∞π ¡Oªπ™ª∞∆π∫∏™ ¶O§π∆π∫∏™

ª›· ∞∫∆ ‰ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› Î·È Ó·
·ÔÊ·Û›˙ÂÈ ¯ˆÚ›˜ Ó· Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ˘fi„Ë ÙË˜ ÙÈ˜ ÂÈ-
ÏÔÁ¤˜ ÙË˜ ∫˘‚¤ÚÓËÛË˜. ∞ÓÙ›ıÂÙ· Ô Û˘ÓÙÔÓÈÛÌfi˜
ÙË˜ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜,
È‰È·›ÙÂÚ· Û’ ¤Ó· ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ fiÙ·Ó ·˘Ù¤˜ ÔÈ ‰‡Ô
ÔÏÈÙÈÎ¤˜ ‰ÂÓ Û˘Ó˘¿Ú¯Ô˘Ó ·ÚÌÔÓÈÎ¿, ÎÚ›ÓÂÙ·È

(5) ∏ ·ÓˆÙ¤Úˆ ı¤ÛË ÂÈ‚Â‚·ÈÒÓÂÙ·È Î·È ÂÌÂÈÚÈÎ¿, fiˆ˜ ı·
‰Ô‡ÌÂ ·Ú·Î¿Ùˆ.

II. T∞ ∞¡∆∂¶πÃ∂πƒ∏ª∞∆∞

∆∏™ A¡∂•∞ƒ∆∏™π∞™

∆∏™ K∂¡∆ƒπ∫∏™ Tƒ∞¶∂∑∞™



ÂÈ‚Â‚ÏËÌ¤ÓÔ˜. O De Haan (1997) ·Ó¿ÁÂÈ ÙÔ ˙‹ÙË-
Ì· ÙÔ˘ Û˘ÓÙÔÓÈÛÌÔ‡ ÛÙË ıÂˆÚ›· ·ÈÁÓ›ˆÓ Î·È Î·-
Ù·Ï‹ÁÂÈ ÛÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· fiÙÈ ÌfiÓÔ ·Ó Ë ∫˘‚¤ÚÓË-
ÛË Î·È Ë ∫∆ Û˘ÓÂÚÁ·ÛÙÔ‡Ó ÒÛÙÂ Ó· ı¤ÛÔ˘Ó ·fi
ÎÔÈÓÔ‡ ÙÔ˘˜ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ ı·
˘¿ÚÍÂÈ ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ı¤ÛË˜ ÙfiÛÔ ÙË˜ ∫∆ fiÛÔ Î·È
ÙË˜ ∫˘‚¤ÚÓËÛË˜.

T Ô ÂÚÒÙËÌ· Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi Ù· ·Ú·¿Óˆ Â›-
Ó·È: ¶ÔÈÔÈ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ Î·ıÔÚ›˙Ô˘Ó ÙÔÓ “¿ÚÈÛÙÔ

‚·ıÌfi” ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·˜; ∏ ÂÈ‰›ˆÍË ÌÈ·˜ ÂÈÙ˘¯Ô‡˜
·ÓÙÈÏËıˆÚÈÛÙÈÎ‹˜ ÚÔÛ¿ıÂÈ·˜ Ì¤Ûˆ ÂÓ›Û¯˘ÛË˜
ÙË˜ ∞∫∆ ·Ó·‰ÂÈÎÓ‡ÂÈ ÙË ÛÔ˘‰·ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÚfiÏÔ˘
ÙË˜ ·ÍÈÔÈÛÙ›·˜, ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ Î·È ÙÔ˘ ‰ËÌÔÎÚ·ÙÈÎÔ‡
ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙË˜ ∫∆. °È· ÙÔÓ ex ante Î·È ex post ‰ËÌÔÎÚ·-
ÙÈÎfi ¤ÏÂÁ¯Ô ·Ó·ÊÂÚı‹Î·ÌÂ ÚÔËÁÔ˘Ì¤Óˆ˜. ∏ ¤Ó-
ÓÔÈ· ÙË˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ ÛÙËÚ›˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÏË-
ÚÔÊfiÚËÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÚÔı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∫∆, Ì¤Ûˆ ·Ó·ÎÔÈ-
ÓÒÛÂˆÓ, Û˘ÓÂÓÙÂ‡ÍÂˆÓ ÎÏ, ÌÂ ÛÎÔfi Ó· ˘¿ÚÍÂÈ
Û˘ÌÌÂÙÚÈÎ‹ ÏËÚÔÊfiÚËÛË ÌÂ ÙËÓ ›‰È· ÔÈfiÙËÙ·, Û˘-
¯ÓfiÙËÙ· Î·È ¤ÓÙ·ÛË ÛÙÔ Â˘Ú‡ ÎÔÈÓfi (Briault et al,
1996). ¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÈÔ “ÏÂÙ‹” ÌÔÚÊ‹ ex post ‰Ë-
ÌÔÎÚ·ÙÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ Î·È ‚Ú›ÛÎÂÈ ·‹¯ËÛË ÛÂ ·Ô-
ÎÂÓÙÚˆÌ¤Ó· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· Ï‹„Ë˜ ·ÔÊ¿ÛÂˆÓ (¯ ∂∂)
fiÔ˘ Ë ‡·ÚÍË ·Û‡ÌÌÂÙÚË˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ¤¯ÂÈ
ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ·ÍÈÔÈÛÙ›· ÙË˜ ∫∆. ∏ ·ÍÈÔÈÛÙ›·
ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È ÛÙË ‚È‚ÏÈÔÁÚ·Ê›· ˘fi ÙÔ Ú›ÛÌ· ÙË˜
ıÂˆÚ›·˜ ·ÈÁÓ›ˆÓ Î·È ·›ÚÓÂÈ ÙË ÌÔÚÊ‹ ÙË˜ ‰˘Ó·-
ÌÈÎ‹˜ Û˘Ó¤ÂÈ·˜ (Barro, 1986). ∂›Ó·È ÌÈ· ‰È·‰ÈÎ·-
Û›· Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›Ù·È ÌÂ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ÂÓ·Ú-
ÌfiÓÈÛË˜ ÙˆÓ ÂÍ·ÁÁÂÏÈÒÓ ÙË˜ ∫∆ ÌÂ ÙÈ˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈ¤˜ ÙË˜.
¶ÚÔÎ‡ÙÂÈ ÂÔÌ¤Óˆ˜ fiÙÈ Ô “¿ÚÈÛÙÔ˜ ‚·ıÌfi˜” ·ÓÂ-
Í·ÚÙËÛ›·˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹˜ Â˘-
¯¤ÚÂÈ·˜ ÛÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÒÛÙÂ Ó· ÚÔÛ·Ú-
Ìfi˙ÂÙ·È ÁÈ· ÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÙÔ˘ ÚˆÙ·Ú¯ÈÎÔ‡ ÙË˜ ÛÙfi¯Ô˘
(Î·ıÂÛÙÒ˜ ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹˜ Â˘¯¤ÚÂÈ·˜ ÌÂ Î·ÓfiÓÂ˜).

1) ¢∂π∫∆∂™ A¡∂•∞ƒ∆∏™π∞™ ∆∏™ ∫∆

∞) ¡ÔÌÈÎÔ› ¢Â›ÎÙÂ˜. ∏ Ì¤ÙÚËÛË ÙÔ˘ ‚·ıÌÔ‡ ∞∫∆

ÛÙËÓ Ú¿ÍË Â›Ó·È ‰‡ÛÎÔÏË ̆ fiıÂÛË ·ÊÔ‡ Ë Ú·ÁÌ·-
ÙÈÎ‹ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·, ÛÂ ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ ÙË ÓÔÌÈÎ‹ ·ÓÂÍ·Ú-
ÙËÛ›·, ‰ÂÓ ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ÌfiÓÔ ·’ ÙË ÓÔÌÔıÂÛ›· ·ÏÏ¿
Î·È ÛÂ ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ ·fi ÔÏ˘¿ÚÈıÌÔ˘˜ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ ÔÈ
ÔÔ›ÔÈ Â›Ó·È ‰‡ÛÎÔÏÔ Ó· ÌÂÙÚËıÔ‡Ó ¯ ÔÈ ·ÓÂ›ÛË-
ÌÂ˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ÌÂÙ·Í‡ ∫∆ Î·È ∫˘‚¤ÚÓËÛË˜. ∏ ¤ÚÂ˘-
Ó· ¤¯ÂÈ ÂÈÎÂÓÙÚˆıÂ› ÛÙË ÓÔÌÈÎ‹ ‰È¿ÛÙ·ÛË ÙË˜ ∞∫∆

Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ÛÙËÓ Î·Ù·ÛÎÂ˘‹ ‰ÂÈÎÙÒÓ ÔÈ ÔÔ›ÔÈ
ÔÛÔÙÈÎÔÔÈÔ‡Ó Î¿ÔÈ· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙˆÓ ÓfiÌˆÓ
Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ∞∫∆ Î·È ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· Ó·
ÂÍÂÙ¿ÛÔ˘Ó ÙË Û¯¤ÛË ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙËÓ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›· Î·È
ÙˆÓ ‰È¿ÊÔÚˆÓ ÌÂÙ·‚ÏËÙÒÓ (¯ ÏËıˆÚÈÛÌfi˜). OÈ
Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ Â˘Ú¤ˆ˜ ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÌÂÓÔÈ ÓÔÌÈÎÔ› ‰Â›ÎÙÂ˜
·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·˜ Â›Ó·È: ·) O ÓÔÌÈÎfi˜ ‰Â›ÎÙË˜ ÙÔ˘ Alesina
(1988, 1989), Ô ÔÔ›Ô˜ ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ÚÔÛ¿ıÂÈ·
ÙˆÓ Bade & Parkin (1988) Î·È ÂÈÎÂÓÙÚÒÓÂÙ·È Î˘Ú›ˆ˜
ÛÙÔ ·Ó Ë ∫∆ ¤¯ÂÈ ÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹ Â˘ı‡ÓË ÁÈ· ÙËÓ ¿ÛÎËÛË
ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ‹ fi¯È, ‚) ÙˆÓ Grilli et al
(1991), Ô ÔÔ›Ô˜ ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi ‰‡Ô ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ‰Â›-
ÎÙÂ˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ∞∫∆, Á) ÙˆÓ Eijffinger
& Schaling (1993, 1995) Î·È ‰) ÙˆÓ Cukierman (1992)

Î·È Cukierman, Webb Î·È Neyapti (1992), ÔÈ ÔÔ›ÔÈ
‚·Û›˙ÔÓÙ·È ÛÂ ‰ÂÎ·¤ÍÈ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙˆÓ ÓfiÌˆÓ
Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ∫∆(6). Ã·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi Â›Ó·È fiÙÈ ·Ó
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III. “Aƒπ™∆O™ B∞£ªO™” A¡∂•∞ƒ∆∏™π∞™

IV. ¢∂π∫∆∂™ A¡∂•∞ƒ∆∏™π∞™

∫∞π Eª¶∂πƒπ∫∂™ E¡¢∂π•∂π™

°π∞ ∆∞ A¶O∆∂§∂™ª∞∆∞

∆∏™ A¡∂•∞ƒ∆∏™π∞™

∆∏™ K∂¡∆ƒπ∫∏™ Tƒ∞¶∂∑∞™

(6) OÈ ‰‡Ô ‰Â›ÎÙÂ˜ Â›Ó·È ·ÓÔÌÔÈfiÙ˘ÔÈ. ∏ ‰È·ÊÔÚ¿ ÙÔ˘˜ Â›-
Ó·È fiÙÈ Ô ‰Â›ÎÙË˜ ÙˆÓ Cukierman, Webb Î·È Neyapti ‰›ÓÂÈ
‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹ ÛÙ¿ıÌÈÛË ÁÈ· Î¿ıÂ ̄ ·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi ÙˆÓ ÓfiÌˆÓ
Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ∫∆ ÂÓÒ ÙÔ˘ Cukierman Â›Ó·È ·Ï¿ Ô Ì¤-
ÛÔ˜ fiÚÔ˜.
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Î·È ÔÈ ‰Â›ÎÙÂ˜ ÂÛÙÈ¿˙Ô˘Ó ÛÂ ·ÚfiÌÔÈ· ̄ ·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈ-
Î¿ ÙˆÓ ÓfiÌˆÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ∫∆, ·ÚÎÂÙ¤˜ ÊÔÚ¤˜
Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù¿ ÙÔ˘˜ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó. ∏ ÂÍ‹ÁËÛË Ô˘
‰›ÓÂÙ·È Â›Ó·È fiÙÈ ÔÈ ‰Â›ÎÙÂ˜ ÂÛÙÈ¿˙Ô˘Ó ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈ-
Î¤˜ ÏÂ˘Ú¤˜ ÙË˜ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·˜ Î·È ÛÙÔ fiÙÈ ÔÏÏ¤˜
ÊÔÚ¤˜ Ë ÂÚÌËÓÂ›· ÙˆÓ ÓfiÌˆÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÌÈ· Û˘-
ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ∫∆ ‰È·Ê¤ÚÂÈ ·fi ‰Â›ÎÙË ÛÂ ‰Â›ÎÙË. (De
Hann, 1997).
µ) ªË ¡ÔÌÈÎÔ› ¢Â›ÎÙÂ˜. O ‰Â›ÎÙË˜ ÙÔ˘ Cukierman
(1992) ÛÙËÚ›˙ÂÙ·È ÛÙÈ˜ ··ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ˘„ËÏfi‚·ı-
ÌˆÓ ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ ÙË˜ ∫∆ Û’ ¤Ó· ÂÈ‰ÈÎ¿ Î·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÌ¤-
ÓÔ ÂÚˆÙËÌ·ÙÔÏfiÁÈÔ. øÛÙfiÛÔ, ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÌÂÈÔÓ¤ÎÙË-
Ì· ÙÔ˘ ‰Â›ÎÙË ·ÔÙÂÏÂ› ÙÔ fiÙÈ ÔÈ ··ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ
ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ ÌÔÚÂ› Ó· Â›Ó·È ÌÂÚÔÏËÙÈÎ¤˜ ˘¤Ú ÙË˜
·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·˜. O ‰Â›ÎÙË˜ ÙˆÓ Cukierman, Webb Î·È
Neyapti (1992), ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÔ Ú˘ıÌfi ÙË˜ ·ÓÙÈÎ·Ù¿-
ÛÙ·ÛË˜ ÙˆÓ ¢ÈÔÈÎËÙÒÓ ÙˆÓ ∫∆ ÛÙËÓ Ú¿ÍË, ÌÂ ÙË ÏÔ-
ÁÈÎ‹ fiÙÈ ¤Ó·˜ ˘„ËÏfi˜ Ú˘ıÌfi˜ ‰Â›¯ÓÂÈ ¯·ÌËÏ‹ ·ÓÂ-
Í·ÚÙËÛ›·. OÈ Cukierman Î·È Webb (1995) ÚÔ¯ÒÚË-
Û·Ó ·ÎfiÌ· ·Ú·¤Ú· Û˘Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·˜ ÙË Û˘¯ÓfiÙËÙ·
·ÏÏ·Á‹˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ ∫∆ ÌÂ ÙË Û˘¯ÓfiÙËÙ· ·ÏÏ·-
Á‹˜ ÙË˜ ∫˘‚¤ÚÓËÛË˜ Î·È ·Ó¤Ù˘Í·Ó ¤Ó· ‰Â›ÎÙË ÔÏÈ-
ÙÈÎ‹˜ “Â˘¿ıÂÈ·˜” (vulnerability) ÙË˜ ∫∆.

2) Oπ ∂ª¶∂πƒπ∫∂™ E¡¢∂π•∂π™

°π∞ ∆∞ A¶O∆∂§∂™ª∞∆∞

∆∏™ A¡∂•∞ƒ∆∏™π∞™ ∆∏™ ∫∆

O ¶›Ó·Î·˜ 1 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜, Û˘ÓÔ„›˙ÂÈ ÙÈ˜
ÂÌÂÈÚÈÎ¤˜ ¤ÚÂ˘ÓÂ˜ ÁÈ· ÙË Û¯¤ÛË ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙËÓ
·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›· Î·È ÛÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÌfi. OÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂ-
ÚÂ˜ ¤ÚÂ˘ÓÂ˜ ‰È·ÈÛÙÒÓÔ˘Ó fiÙÈ ˘¿Ú¯ÂÈ ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊË
Û¯¤ÛË. øÛÙfiÛÔ, Ë ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊË ·˘Ù‹ Û¯¤ÛË ‰ÂÓ ÛË-
Ì·›ÓÂÈ ··Ú·›ÙËÙ· Î·È ·ÈÙÈÔÏfiÁËÛË ·ÏÏ¿ ÌÔÚÂ› Ó·
ÔÊÂ›ÏÂÙ·È Î·È ÛÙËÓ ‡·ÚÍË ÂÓfi˜ “ÙÚ›ÙÔ˘” ·Ú¿ÁÔ-
ÓÙ· fiˆ˜ Ë “·Ú¿‰ÔÛË” Ô˘ ÂÈÎÚ·ÙÂ› ÛÂ ÌÈ· ̄ ÒÚ·
ÁÈ· ÙË ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· (¯ °ÂÚÌ·Ó›·).
∞ÎfiÌË, ÌÔÚÂ› Ó· ˘¿Ú¯ÂÈ Ì›· ·ÌÊ›‰ÚÔÌË Û¯¤ÛË
ÌÂÙ·Í‡ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·˜: ÙÔ ¯·ÌËÏfi
Â›Â‰Ô ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·˜ Ô‰ËÁÂ› ÛÂ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ˘˜ Ú˘ı-
ÌÔ‡˜ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÂÓÒ ·’ ÙËÓ ¿ÏÏË ¤Ó·˜ ˘„ËÏfi˜

Ú˘ıÌfi˜ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÌÔÚÂ› Ó· ÍÂÛËÎÒÛÂÈ È¤ÛÂÈ˜
ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿ıÂÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÛÂ Ì›·
∞∫∆. OÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ¤ÚÂ˘ÓÂ˜, ‰ÂÓ ‰Â›¯ÓÔ˘Ó ·˘Ù‹
ÙË Û¯¤ÛË. ∂ÈÏ¤ÔÓ, ÌfiÓÔ ÌÈ· ¤ÚÂ˘Ó· ‰È·ÎÚ›ÓÂÈ
·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙÈ˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ‰È·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ∞∫∆

Î·Ù·Ï‹ÁÔÓÙ·˜ ÛÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· fiÙÈ ÌfiÓÔ Ë ·ÓÂÍ·Ú-
ÙËÛ›· Ì¤ÛˆÓ Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ÁÈ· ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘
ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ (Debelle & Fisher, 1995). ∆¤ÏÔ˜, Ë ∞∫∆

ÌÂÈÒÓÂÈ Î·È ÙË ÌÂÙ·‚ÏËÙfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡.
øÛÙfiÛÔ, ·Ó Î·È ıÂˆÚËÙÈÎ¿ Ô ˘„ËÏfi˜ ‚·ıÌfi˜ ·ÓÂ-
Í·ÚÙËÛ›·˜ ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÂ ·Ó¿Ù˘ÍË, ÛÙËÓ Ú¿ÍË Ë
∞∫∆ ‰ÂÓ Û˘Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÔ ÚÔ˚fiÓ (ÛÂ fiÚÔ˘˜
GDP) Î·È ÙË ÌÂÙ·‚ÏËÙfiÙËÙ¿ ÙÔ˘ (¶›Ó·Î·˜ 2, ¶·-
Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜). ∞ÓÙÈı¤Ùˆ˜ Û˘Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ıÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ
ÎfiÛÙÔ˜ ·ÔÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ (ÛÂ fiÚÔ˘˜ ··Û¯fiÏËÛË˜
Î·È ÚÔ˚fiÓÙÔ˜) ÂÈ‚Â‚·ÈÒÓÔÓÙ·˜ ÛÙËÓ Ú¿ÍË ÙËÓ
·ÚÓËÙÈÎ‹ ÎÏ›ÛË ÙË˜ Î·Ì‡ÏË˜ Philips. 

T · ı¤Ì·Ù· Ô˘ ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó “·ÓÔÈÎÙ¿” ÙfiÛÔ ÛÙË
ıÂˆÚ›· fiÛÔ Î·È ÛÙËÓ ÂÌÂÈÚÈÎ‹ ¤ÚÂ˘Ó· ‰ÂÓ

·ÊÔÚÔ‡Ó ÌfiÓÔ ÙÔ ›‰ÈÔ ÙÔ ˙‹ÙËÌ· ÙË˜ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·˜
·ÏÏ¿ Î·È ÙÔ Â›‰Ô˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Ô˘
ÌÈ· ∞∫∆ Î·ÏÂ›Ù·È Ó· ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó·
˘¿ÚÍÂÈ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ‹ ¿ÛÎËÛË ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜
ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÛÙËÓ Ú¿ÍË. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·:

·) ∏ ¡Oªπ∫∏ ∫∞∆OÃÀƒø™∏

∆∏™ ∞¡∂•∞ƒ∆∏™π∞™ ∆∏™ ∫∆

Oˆ˜ ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ, ÔÈ ÓÔÌÈÎÔ› ‰Â›ÎÙÂ˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È ‰˘-
Ó·ÙfiÓ Ó· ÌÂÙÚ‹ÛÔ˘Ó ÌÂ ·ÎÚ›‚ÂÈ· ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹
∞∫∆. ¶·ÚÔÌÔ›ˆ˜ ÔÈ ÌË ÓÔÌÈÎÔ› ‰Â›ÎÙÂ˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È
¿ÓÙÔÙÂ ·ÍÈfiÈÛÙÔÈ ·ÊÔ‡ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ·Ó·ÁÎ·›· ·Ï-
Ï¿ fi¯È ÈÎ·Ó‹ Û˘Óı‹ÎË ÁÈ· ÙË ‰È·›ÛÙˆÛË ÙË˜ Ú·Á-
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V. T∞ £∂ª∞∆∞

¶OÀ ¶∞ƒ∞ª∂¡OÀ¡ “A¡Oπ∫∆∞” 
∫∞π ¶ƒO∆∞™∂π™ ¶O§π∆π∫∏™



Ì·ÙÈÎ‹˜ ∞∫∆ (¯ Ú˘ıÌfi˜ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ¢ÈÔÈÎËÙ‹).
∆Ô ˙‹ÙËÌ· Ô˘ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ “·ÓÔÈÎÙfi” Â›Ó·È Ë ‰ËÌÈ-
Ô˘ÚÁ›· ÂÓfi˜ Û‡ÓıÂÙÔ˘ ‰Â›ÎÙË Ô ÔÔ›Ô˜ ı· ··ÚÙ›˙Â-
Ù·È ·’ fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÓÔÌÈÎÔ‡˜ Î·È ÌË ‰Â›ÎÙÂ˜. ∂ÈÏ¤-
ÔÓ, ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ë ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ Û‡Ó‰ÂÛË ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ ÌÂÙ·‚ÔÏÒÓ(7) ÌÂ ÙËÓ ¤ÎÙ·ÛË ÛÙËÓ ÔÔ›· ÔÈ ÌÂÙ·-
‚ÔÏ¤˜ ·˘Ù¤˜ ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ÙÈ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙÔ˘˜ ÓfiÌÔ˘˜
Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ∫∆. ∆¤ÏÔ˜, ‰ÂÓ ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó Ì¤¯ÚÈ Û‹-
ÌÂÚ· ÂÌÂÈÚÈÎ¤˜ ÌÂÏ¤ÙÂ˜ Ô˘ Ó· Û˘Ó‰¤Ô˘Ó ÙÔ ı¤Ì·
ÙÔ˘ ‰ËÌÔÎÚ·ÙÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙË˜ ∞∫∆ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ
ÛÙfi¯Ô ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ·ÚfiÏÔ Ô˘
fiˆ˜ ÙÔÓ›ÛıËÎÂ Ë ∫∆ Ú¤ÂÈ Ó· ÏÔÁÔ‰ÔÙÂ› ÁÈ· ÙÈ˜
ÂÈÏÔÁ¤˜ ÙË˜ ÒÛÙÂ Ó· ˘¿Ú¯Ô˘Ó Ù· ·Ó·ÁÎ·›· Î›ÓË-
ÙÚ· ÁÈ· Ó· ÂÙ‡¯ÂÈ ÙÔ˘˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜. Ã·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈ-
Îfi ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· Â‰Ò ·ÔÙÂÏÂ› Ë ∂∫∆ Ë ÔÔ›· ¤¯ÂÈ
“ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ” Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎ‹ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›· Ù¤ÙÔÈÔ˘
ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÒÛÙÂ Ó· Ì¤ÓÂÈ “·ÓÔÈÎÙfi” ÙÔ ˙‹ÙËÌ· ÂÌÊ¿-
ÓÈÛË˜ “‰ËÌÔÎÚ·ÙÈÎÔ‡ ÂÏÏÂ›ÌÌ·ÙÔ˜” ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘
˘ÔÓÔÌÂ‡ÂÈ ÙËÓ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›· Î·È ÙË ‰‡Ó·Ì‹ ÙË˜. 

‚) ∏ Oπ∫O¡Oªπ∫∏ ∞¡∞¶∆À•∏

∂ÓÒ ıÂˆÚËÙÈÎ¿ Â›Ó·È ıÂÌÂÏÈˆÌ¤ÓÔ fiÙÈ Ë ÌÂ›ˆÛË
ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È ÙË˜ ÌÂÙ·‚ÏËÙfiÙËÙ¿˜ ÙÔ˘ ÌÂÈ-
ÒÓÂÈ ÙÔ risk premium ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·È Ô‰ËÁÂ› ÛÂ
·Ó¿Ù˘ÍË (Fischer, 1993), ÂÌÂÈÚÈÎ¿, Ë ·ÓÂÍ·ÚÙË-
Û›·, ·ÚfiÏÔ Ô˘ Ô‰ËÁÂ› ÛÂ ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ
(Eijffinger et al. 1996), ‰ÂÓ Û˘Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙËÓ ÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË Î·È ÙË ÌÂÙ·‚ÏËÙfiÙËÙ¿ ÙË˜.

Á) ∏ ¶O§π∆π∫∏ ∞™∆∞£∂π∞

∂›Ó·È Èı·ÓfiÓ, fiÙ·Ó Ë ∫˘‚¤ÚÓËÛË ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÈ fiÙÈ
ÚfiÎÂÈÙ·È Ó· ÌËÓ Â·ÓÂÎÏÂÁÂ› ÛÙÈ˜ ÚÔÛÂ¯Â›˜ ÂÎÏÔ-
Á¤˜, Ó· ÂÈ‰ÈÒÍÂÈ Ó· ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ ıÂÛÌÈÎ¿ ÂÚÈÛÛfi-
ÙÂÚÂ˜ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙÂ˜ ÛÙËÓ ∫∆ ÌÂ ÛÎÔfi Ó· ÂÚÈÔÚ›-
ÛÂÈ ÙÔ˘˜ “‚·ıÌÔ‡˜ ÂÏÂ˘ıÂÚ›·˜” ÛÂ fiÚÔ˘˜ ÚfiÛ‚·-
ÛË˜ ÛÙÈ˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ∫∆, ÙË˜ ·ÓÙÈÔÏ›ÙÂ˘ÛË˜ Ô˘
·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ¤ÚıÂÈ ÛÙËÓ ÂÍÔ˘Û›·. ∂ÌÂÈÚÈÎ¿, Ë
˘fiıÂÛË ·˘Ù‹, ÂÈ‚Â‚·ÈÒıËÎÂ ·’ ÙÔ˘˜ De Haan &

Van’t Hag (1995). øÛÙfiÛÔ, Â›Ó·È ÂÍ›ÛÔ˘ ÔÏ‡ Èı·Ófi
Ë ∫˘‚¤ÚÓËÛË, ÂÓ fi„ÂÈ ‹ÙÙ·˜, Ó· ·ÛÎ‹ÛÂÈ È¤ÛÂÈ˜
ÛÙËÓ ∫∆ ÒÛÙÂ Ó· ·ÛÎËıÂ› ÌÈ· ÂÂÎÙ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹
ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· Â·ÓÂÎÏÂÁÂ› (Cukierman Î·È
Webb, 1995). ∆Ô ˙‹ÙËÌ· ·Ú·Ì¤ÓÂÈ “·ÓÔÈÎÙfi” Î·È
ÛÙË ıÂˆÚ›· Î·È ÛÙËÓ ÂÌÂÈÚÈÎ‹ ·Ó¿Ï˘ÛË.

‰) ∏ ∂¶O¶∆∂π∞

∆OÀ Ãƒ∏ª∞∆O¶π™∆ø∆π∫OÀ ™À™∆∏ª∞∆O™

∏ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ó· ‰ÈÂÍ¿ÁÔ˘Ó ÎÈÓ‰˘-
ÓÔÊfiÚÂ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÔÏÈÙÈÎ¤˜ ÁÓˆÚ›˙ÔÓÙ·˜ fiÙÈ Ë ∫∆

ı· ·Ú¤Ì‚ÂÈ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ·ÔÙ˘¯›·˜,
(·˘Í¿ÓÔÓÙ·˜ ‚Ú·¯˘¯ÚfiÓÈ· ÙËÓ ÚÔÛÊÔÚ¿ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜),
ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙÔ˘ ÚfiÏÔ˘ ÙË˜ ˆ˜ ‰·ÓÂÈÛÙ‹˜ ÙË˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›-
·˜ ÚÔÛÊ˘Á‹˜, ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ËıÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ Î·È Î·Ù·-
ÛÙÚ·ÙËÁÂ› ÙËÓ ÚÔÛ¿ıÂÈ· ÙË˜ ∫∆ Ó· ÂÈ‚¿ÏÂÈ ̄ ÚËÌ·-
ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Û‡ÓÂÛË Î·È ÂÈı·Ú¯›· ÚÔÛ·ıÒÓÙ·˜
Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· Ó· ÚÔ·Û›ÛÂÈ ÙË ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ.
™ÙË ‚È‚ÏÈÔÁÚ·Ê›· Â›Ó·È “·ÓÔÈÎÙfi” ÙÔ ̇ ‹ÙËÌ· ·Ó Ô ÂÔ-
ÙÈÎfi˜ ÚfiÏÔ˜ ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ı·
Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·ÙÂıÂ› ÛÙËÓ ∫∆ (fiˆ˜ Û˘ÓËı›˙ÂÙ·È) ‹ ÛÙÔ
À. OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ˆÛÙfiÛÔ Î·È ÔÈ ÂÌÂÈÚÈÎ¤˜ ÂÓ‰Â›ÍÂÈ˜
Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË “Û‡ÁÎÚÔ˘ÛË” ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·˜ Î·È ÂÔÙÈ-
ÎÔ‡ ÚfiÏÔ˘ ‰ÂÓ ‰Â›¯ÓÔ˘Ó ÍÂÎ¿ı·Ú· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (De
Haan & Van’t Hag, 1995).

Â) ∏ ∂¶π§O°∏ ∆OÀ ™∆OÃOÀ

∆∏™ ¡Oªπ™ª∞∆π∫∏™ ¶O§π∆π∫∏™

∫∞π O ∫Oπ¡ø¡π∫∞ Aƒπ™∆O™

ƒÀ£ªO™ ¶§∏£øƒπ™ªOÀ

µÚ·¯˘¯ÚfiÓÈ·, Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ˘¿ÚÍÂÈ ¤Ó· Â›‰Ô˜
“·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜” ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È ÚÔ˚fiÓÙÔ˜ ÁÂÁÔÓfi˜
Ô˘ ¤¯ÂÈ Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÙËÓ ¿Ô„Ë fiÙÈ ÔÈ ÛÙfi¯ÔÈ ÙË˜ ∫∆ ÁÈ·
ÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÌfi Î·È ÙÔ ÚÔ˚fiÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· “Û˘Ó‰˘·-
ÛÙÔ‡Ó” Û’ ¤Ó· ÌfiÓÔ ÛÙfi¯Ô: ÙÔ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎfi GDP. OÈ
Ceccheti (1995) Î·È Hall & Mankiw (1994) ˘ÔÛÙËÚ›-
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(7) ¶¯ ̄ Ú‹ÛË „Â˘‰ÔÌÂÙ·‚ÏËÙÒÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÍˆÁÂÓÂ›˜ ‰È·Ù·Ú·¯¤˜.
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˙Ô˘Ó fiÙÈ Ì’ ·˘Ùfi ÙÔÓ ÙÚfiÔ, ÛÂ ÂÚÈfi‰Ô˘˜ ÎÚ›ÛÂˆÓ, ÌÂÈ-
ÒÓÂÙ·È Ë ‰È·Î‡Ì·ÓÛË ÙÔ˘ ÚÔ˚fiÓÙÔ˜ ¯ˆÚ›˜ È‰È·›ÙÂÚÔ
ÎfiÛÙÔ˜ ÛÂ fiÚÔ˘˜ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡. £ÂˆÚËÙÈÎ¿, ÙÔ ı¤Ì·
Â›Ó·È “·ÓÔÈÎÙfi”, ̂ ÛÙfiÛÔ, Ë ‰˘ÛÎÔÏ›· ¿ÌÂÛÔ˘ ̆ ÔÏÔÁÈ-
ÛÌÔ‡ ÙÔ˘ GDP Î·È Ë ¯·ÌËÏ‹ ·‹¯ËÛ‹ ÙÔ˘ ÛÙÔ Â˘Ú‡
ÎÔÈÓfi, ·Ôı·ÚÚ‡ÓÔ˘Ó ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ÛÙËÓ Ú¿ÍË
˘¤Ú ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡. O ÛÙfi¯Ô˜ ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡
ÚÔÙÈÌ¿Ù·È Î·È ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘ ÙÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘ ÙÈÌÒÓ
ÂÂÈ‰‹ Ô ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô˜ ıÂˆÚÂ›Ù·È fiÙÈ ı· ÙÔÓ›ÛÂÈ ÙÔÓ ·Ô-
ÏËıˆÚÈÛÙÈÎfi ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú· ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜,
·ÚfiÏÔ Ô˘ ıÂˆÚËÙÈÎ¿ ÙÔ ı¤Ì· ·Ú·Ì¤ÓÂÈ “·ÓÔÈÎÙfi”,
(Fischer, 1996). ∆¤ÏÔ˜, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔÓ ÎÔÈÓˆÓÈÎ¿ ¿ÚÈ-
ÛÙÔ Ú˘ıÌfi ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡, ÛÙË ‚È‚ÏÈÔÁÚ·Ê›·, ıÂˆÚÂ›Ù·È
fiÙÈ ·˘Ùfi˜ Â›Ó·È Ô ÌË‰ÂÓÈÎfi˜. øÛÙfiÛÔ, ÔÏÏÔ› ÂÓ·ÓÙÈÒ-
ÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ¿Ô„Ë ·˘Ù‹ ˘ÔÛÙËÚ›˙ÔÓÙ·˜ fiÙÈ ÂÓÈÛ¯‡Â-
Ù·È Ì’ ·˘Ùfi ÙÔÓ ÙÚfiÔ Ë Û˘¯ÓfiÙËÙ· ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÌÈ·˜
¤ÓÙÔÓË˜ ·ÔÏËıˆÚÈÛÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÌÂ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÛÂ
fiÚÔ˘˜ ÚÔ˚fiÓÙÔ˜ Î·È ··Û¯fiÏËÛË˜ (Akerlof et al,
1996). ∂ÈÏ¤ÔÓ, ıÂˆÚÔ‡Ó fiÙÈ Ô ÌË‰ÂÓÈÎfi˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÏË-
ıˆÚÈÛÌÔ‡ ‰ÂÓ ı· ıÂˆÚËıÂ› ·ÍÈfiÈÛÙË ‰¤ÛÌÂ˘ÛË ·’
ÙÔ˘˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ÊÔÚÂ›˜ ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó
Ó· ÚÔÛ‰ÔÎÔ‡Ó ıÂÙÈÎfi ÏËıˆÚÈÛÌfi (Bernanke Î·È
Mishkin, 1997), Î·È Î·Ù·Ï‹ÁÔ˘Ó fiÙÈ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ
·Ú¯‹ ÙË˜ ·ÔÎ·Ï˘ÊıÂ›Û·˜ ÚÔÙ›ÌËÛË˜ ÙˆÓ ∫∆ ÛÙÈ˜
·ÓÂÙ˘ÁÌ¤ÓÂ˜ ̄ ÒÚÂ˜, Ô ÛÙfi¯Ô˜ ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È
¤Ó·˜ ¯·ÌËÏfi˜ ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ (1-3%). OÌˆ˜, ÌÂ ÔÈ·
ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÂÈÏ¤ÁÂÙ·È ÙÔ ex ante Â›Â‰Ô ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘ Î·È
ÙÔ˘ Â‡ÚÔ˘˜ ÙÔ˘; O “·˘ı·›ÚÂÙÔ˜” Î·È ÛÎfiÈÌÔ˜ ÚÔÛ-
‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘ ‹ ÙÔ˘ Â‡ÚÔ˘˜ ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡
ÛÂ ÂÏ·ÊÚ¿ ˘„ËÏfiÙÂÚ· Â›Â‰· ¯ˆÚ›˜ ·ÈÙÈÔÏfiÁËÛË,
‰ÂÓ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÈ ÙÔ ÎÔÈÓfi Ó· Û˘ÓÂÈ‰ËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ ·Ó ÔÈ
‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È Ù˘¯·›Â˜ ‹ ·fiÚ-
ÚÔÈ· ÙË˜ ÏËıˆÚÈÛÙÈÎ‹˜ ÚÔ‰È¿ıÂÛË˜ ÙË˜ ∫˘‚¤ÚÓË-
ÛË˜. ∞Ó·‰ÂÈÎÓ‡ÂÙ·È ÂÔÌ¤Óˆ˜ Ë ÛËÌ·Û›· ÙË˜ ·Ó·ÎÔ›-
ÓˆÛË˜ ÙˆÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ ÌÂ ‚¿ÛË Ù· ÔÔ›· ÂÈÏ¤ÁÂÙ·È
¤Ó·˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È Ë ÛÔ˘-
‰·ÈfiÙËÙ· ÙË˜ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË˜ ÂÎı¤ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙËÓ ÔÚÂ›·
ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È ÙË˜ ÂÈ‚Â‚·›ˆÛË˜ ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘
ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ (ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ‰‡Ô ÊÔÚ¤˜ ÙÔ ¤ÙÔ˜)
ÒÛÙÂ Ó· ˘¿Ú¯ÂÈ ·ÍÈÔÈÛÙ›· Î·È ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÁÈ· ÙËÓ
·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÌÂÓË ÔÏÈÙÈÎ‹ ÙË˜ ∫∆, ̇ ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ·Ú·-
Ì¤ÓÔ˘Ó “·ÓÔÈÎÙ¿” ÁÈ· ÙËÓ ∂∫∆. 

∏ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÔÚÈÛÌÔ‡ ÛÙfi¯Ô˘ ÁÈ· ÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÌfi
¤¯ÂÈ ˘ÈÔıÂÙËıÂ› ·fi ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›·
7-8 ¤ÙË (ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È Î·È ·’ ÙËÓ ∂∫∆). OÈ Ì¤¯ÚÈ
ÙÒÚ· ÂÈ‰fiÛÂÈ˜ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙÔ˘
ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ¤˜, ÂÓÙÔ‡-
ÙÔÈ˜ fiÌˆ˜, ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÚÈÌ¤ÓÔ˘ÌÂ Ó· ÔÏÔÎÏËÚˆ-
ıÂ› Ô ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi˜ Î‡ÎÏÔ˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ·ÍÈÔÏÔ-
ÁËıÂ› Ë ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ·˘Ù‹ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ ÌÂıfi-
‰ˆÓ ÌÂ›ˆÛË˜ ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È ·ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜
ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜.

O Ï· Ù· ·Ú·¿Óˆ ˙ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó
“·ÓÔÈÎÙ¿” ·Ô‰˘Ó·ÌÒÓÔ˘Ó Ù· ÂÈ¯ÂÈÚ‹Ì·Ù·

ÙfiÛÔ ̆ ¤Ú fiÛÔ Î·È Î·Ù¿ ÙË˜ ∞∫∆. øÛÙfiÛÔ Ë ıÂˆÚË-
ÙÈÎ‹ Î·È Ë ÂÌÂÈÚÈÎ‹ ¤ÚÂ˘Ó· ÙÔ˘ ̇ ËÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·Ù·Ï‹-
ÁÂÈ ÛÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· fiÙÈ Ë ∞∫∆ ı· ÌÂÈÒÛÂÈ ÙÔ Ú˘ıÌfi
ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È ÙË ÌÂÙ·‚ÏËÙfiÙËÙ¿ ÙÔ˘, ı· ·˘Í‹-
ÛÂÈ fiÌˆ˜ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·ÔÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÂÓÒ ‰ÂÓ Â›Ó·È
ÍÂÎ¿ı·ÚÔ, ÂÌÂÈÚÈÎ¿ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ, fiÙÈ ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ
ÛÂ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË. ∏ ÓÔÌÈÎ¿ Î·ÙÔ¯˘ÚˆÌ¤ÓË
·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›· Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›· ·ÏÏ¿ fi¯È ÈÎ·Ó‹ Û˘Óı‹-
ÎË (ÃÚÈÛÙÔ‰Ô˘ÏfiÔ˘ÏÔ˜, 1999) ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÓÈ-
Û¯˘ıÂ› Ë ·ÍÈÔÈÛÙ›· ÙË˜ ∫∆ ÛÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË ÙˆÓ ÛÙfi-
¯ˆÓ ÙË˜, ·ÓÙ›ıÂÙ·, ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÊıÔ‡Ó ˘fi„Ë
·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ fiˆ˜: ·) Ë ‰È·Ê¿ÓÂÈ· ÙˆÓ ÛÙfi¯ˆÓ Î·È
Ì¤ÛˆÓ Â›ÙÂ˘Í‹˜ ÙÔ˘˜ ‚) Ë Û˘Ó¤ÂÈ· ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈ-
Î‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÛÙfi¯Ô˘˜ Î·È Ù·
Ì¤Û· Á) Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· “·Ú¿‰ÔÛË˜” (reputation) Ì¤-
Û· ·’ ÙËÓ Â·ÓÂÈÏËÌÌ¤ÓË Â›ÙÂ˘ÍË ÙˆÓ ÛÙfi¯ˆÓ ÙË˜
∫∆ (Barro, 1986) ‰) Ô Û˘ÓÙÔÓÈÛÌfi˜ ÌÂ ÙË ‰ËÌÔÛÈÔÓÔ-
ÌÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÒÛÙÂ Ó· ‰È·ÛÊ·ÏÈÛÙÂ› Ô ÚˆÙ·Ú¯ÈÎfi˜
ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜ ∫∆ Î·È Â) Ë ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ·fi ÙÔ ÎÔÈÓfi
Ô˘ ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ ÔÈ ÛÙfi¯ÔÈ Ô˘ ı¤ÙÂÈ Ë ∫∆ Â›Ó·È ÎÔÈ-
ÓˆÓÈÎ¿ ·Ô‰ÂÎÙÔ› Î·È ‰ÂÓ ı· ˘¿ÚÍÂÈ ÎÚ›ÛË ÓÔÌÈ-
ÌÔÔ›ËÛË˜ ÙÔ˘ ıÂÛÌÔ‡ ÙË˜ ∫∆.
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Î·È Tabellini (1991) ÙˆÓ 1950’s Î·È 1960’s Ë ÔÏÈÙÈÎ‹ ·ÛÙ¿ıÂÈ· 

Cukierman (1992) LVAW ÛËÌ·ÓÙÈÎfi˜ ÁÈ· ÙÈ˜ — —
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·Ú·ÎÚ·ÙÔ˘Ì¤ÓˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Â›Ó·È ÌÂÙ·Í‡ 40%-65%

(‰ËÏ·‰‹ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ ‰È·ÓÂÌÔÌ¤ÓˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ ı·
Â›Ó·È ÌÂÙ·Í‡ 35%-60%) Î·È Ë ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘
ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Â›Ó·È Î·Ù¿ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ›ÛË ÌÂ 0,30%-
0,60%, Ô Ú˘ıÌfi˜ ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙË˜
ÙÚ¿Â˙·˜ Ô ÔÔ›Ô˜ ÌÔÚÂ› Ó· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙËıÂ› ·fi
ÂÛˆÙÂÚÈÎ¤˜ ËÁ¤˜ Â›Ó·È ÌÂÙ·Í‡ 5%-10%(2). ∆Ô Û˘-
Ì¤Ú·ÛÌ· ·˘Ùfi ÚÔ¤Ú¯ÂÙ·È ·fi ÙÔÓ ›Ó·Î· 2, Ô
ÔÔ›Ô˜ ‰Â›¯ÓÂÈ ÙËÓ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
Ë ÔÔ›· ··ÈÙÂ›Ù·È ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ô ÔÏÏ·Ï·ÛÈ·ÛÙ‹˜
Ìfi¯ÏÂ˘ÛË˜ Ó· ·Ú·ÌÂ›ÓÂÈ ÛÙ·ıÂÚfi˜ ÛÙÔ 26,3á, ÌÂ
‰Â‰ÔÌ¤Ó· Ù· ‰È·ÛÙ·˘ÚˆÓfiÌÂÓ· ÔÛÔÛÙ¿ ‰È·ÓÂÌÔ-
Ì¤ÓˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Î·È ‚ÈÒÛÈÌË˜ ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜. O ›‰ÈÔ˜
›Ó·Î·˜ ·ÔÎ·Ï‡ÙÂÈ Â›ÛË˜ fiÙÈ Â¿Ó Ë ÂÍÂÙ·˙fiÌÂ-
ÓË ÙÚ¿Â˙· ÂÈı˘ÌÂ› Ó· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ ·fi ÂÛˆ-
ÙÂÚÈÎ¤˜ ËÁ¤˜ ¤Ó·Ó ÂÙ‹ÛÈÔ Ú˘ıÌfi ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÙÔ˘
ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙË˜ ›ÛÔ ÌÂ 23,36% (Ô ÔÔ›Ô˜ Â›Ó·È Ô
ÙÚ¤¯ˆÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi˜ Ú˘ıÌfi˜ ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÙÔ˘ ÂÓÂÚ-
ÁËÙÈÎÔ‡ ÙË˜) Î·È Ó· ‰È·ÙËÚ‹ÛÂÈ ¤Ó· ÔÏÏ·Ï·ÛÈ·-
ÛÙ‹ Ìfi¯ÏÂ˘ÛË˜ ÛÙÔ 26,3á, Ë ÙÚ¿Â˙· ı· Ú¤ÂÈ Ó·
·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÂÈ Ì›· ·fi ÙÈ˜ ·Ú·Î¿Ùˆ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¤˜

ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ¤˜(3): (1) ¡· ‚ÂÏÙÈÒÛÂÈ ÙËÓ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙË-
Ù· ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙË˜ ÛÙÔ 1,80%, ÌÂ ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ ÙÔ
ÙÚ¤¯ÔÓ ÔÛÔÛÙfi ·Ú·ÎÚ·ÙÔ˘Ì¤ÓˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ ÙË˜Ø
(2) ¡· ·˘Í‹ÛÂÈ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ ·Ú·ÎÚ·ÙÔ˘Ì¤ÓˆÓ
ÎÂÚ‰ÒÓ ÛÙÔ 100% Î·È Ó· ‚ÂÏÙÈÒÛÂÈ ÂÏ·ÊÚ¿ ÙËÓ
·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙË˜ ÛÙÔ 0,73%Ø (3)
EÓ· Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÙˆÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ‰‡Ô ÔÏÈÙÈÎÒÓ. 

∏ ·Ú·¿Óˆ ·Ó¿Ï˘ÛË ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ ÙËÓ Ô˘Û›·
ÙË˜ ÂÍ›ÛˆÛË˜ ÙË˜ ‚ÈÒÛÈÌË˜ ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜. ∂¿Ó Ë ÌÂ-
Á¤ı˘ÓÛË ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÌÈ·˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ·ÔÎÏ›-
ÓÂÈ ·fi ÙÔ ‚ÈÒÛÈÌÔ ÔÛÔÛÙfi ÙË˜, ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È
¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¿ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù·, Ù· ÔÔ›· ı· Ú¤ÂÈ
Ó· ·Ó·Ì¤ÓÔÓÙ·È Î·È Ó· ÂÈÏ˘ıÔ‡Ó. OÈ Ï‡ÛÂÈ˜ ÙˆÓ
ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ ·˘ÙÒÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ‚ÚÂıÔ‡Ó ÌÂ ÙË
‚Ô‹ıÂÈ· ÙÔ˘ ·ÓˆÙ¤Úˆ ˘Ô‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜. 

(2) °È· ÙËÓ ·ÎÚ›‚ÂÈ·, ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙË˜ ‚ÈÒÛÈÌË˜ ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜
ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ı· Â›Ó·È Ì¤¯ÚÈ 11,4%. 
(3) ∆· ·ÎÚÈ‚‹ ÌÂÁ¤ıË ‰ÂÓ ÂÌÊ·Ó›˙ÔÓÙ·È ÛÙÔÓ ›Ó·Î· 2, ‰ÈfiÙÈ
Ô ›Ó·Î·˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ ÙËÓ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
Ô˘ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÂ ‚ÈÒÛÈÌÔ ÔÛÔÛÙfi ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÙÔ˘ ÂÓÂÚ-
ÁËÙÈÎÔ‡ 22,5% Î·È 25% ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·.
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E Ó·˜ Û˘Ó‹ıË˜ ÔÚÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ seigniorage Â›Ó·È:
“… Ù· Î·ı·Ú¿ ¤ÛÔ‰· Ô˘ ÚÔ¤Ú¯ÔÓÙ·È ·fi Î¿-

ıÂ ·Ú¯‹ Ô˘ Ù˘ÒÓÂÈ ¯Ú‹Ì·” (McPherson, M. F.
[1999]). ∏ Ï¤ÍË seigniorage ÚÔ¤Ú¯ÂÙ·È ·fi ÙË Á·Ï-
ÏÈÎ‹ Ï¤ÍË seigneur. ÃÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·Ó ÁÈ· Ó· ÂÚÈ-
ÁÚ¿„ÂÈ ÙËÓ ÚÔÌ‹ıÂÈ· ‹ ÙÔ ÊfiÚÔ Ô˘ ¤·ÈÚÓÂ Ô ÊÂ-
Ô˘‰¿Ú¯Ë˜ (seignior) ‹ Ô ËÁÂÌfiÓ·˜ (sovereign), ÚÔ-
ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· Î·Ï‡„ÂÈ Ù· ¤ÍÔ‰· ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÔÎÔ-
‹˜. EÂÈÙ·, fiÙ·Ó ÔÈ ∫ÂÓÙÚÈÎ¤˜ ∆Ú¿Â˙Â˜ ¤ÁÈÓ·Ó

ÌÔÓÔˆÏÈ·ÎÔ› ·ÚÔ¯Â›˜ ÙÚ·Â˙ÔÁÚ·ÌÌ·Ù›ˆÓ Î·È
ÎÂÚÌ¿ÙˆÓ, ÙÔ seigniorage ‹ÚıÂ Ó· ·ÓÙÈÎ·ÙÔÙÚ›˙Â-
Ù·È ·fi Ù· Î¤Ú‰Ë Ô˘ ·˘Ù¤˜ ¤Î·Ó·Ó. OÈ ÔÈÎÔÓÔÌÔ-
ÏfiÁÔÈ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÔ seigniorage ıÂˆÚÒÓÙ·˜ ÙÔ
ˆ˜ “¤ÛÔ‰Ô” Ô˘ “Û˘ÏÏ¤ÁÂÙ·È”. À¿Ú¯Ô˘Ó ÔÏÏ¤˜
ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙÔ ÂÎ-
‰ÔÙÈÎfi ÚÔÓfiÌÈÔ. OÈ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ÔÈÎ›ÏÔ˘Ó
·fi Î¿ÔÈÔ ÎÏ¿ÛÌ· ÙÔ˘ ∞∂¶, ÛÂ ¯ÒÚÂ˜ fiÔ˘ ÙÔ
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Â›Ó·È È‰È·›ÙÂÚ· ·ÓÂ-
Ù˘ÁÌ¤ÓÔ, ¤ˆ˜ Î·È ÎÚ·ÙÈÎ¿ ¤ÛÔ‰· Ô˘ ÛÂ ÔÛÔÛÙfi
˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ ∞∂¶, ÛÂ ÔÈÎÔÓÔÌ›Â˜ ÌÂ Û¿Ù·ÏÂ˜
Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÚË¯fi ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·.
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* ∂˘¯·ÚÈÛÙÒ ıÂÚÌ¿ ÙÔÓ Î‡ÚÈÔ ¶·Ó·ÁÈÒÙË ∞ÏÂÍ¿ÎË, ∞Ó·ÏËÚˆ-
Ù‹ ∫·ıËÁËÙ‹ ÙÔ˘ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ, ÁÈ· ÙÈ˜ ̄ Ú‹ÛÈÌÂ˜ ̆ Ô-
‰Â›ÍÂÈ˜ Î·È ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘.

∂
π™∞°ø°∏: ™ÙÔ ¿ÚıÚÔ ·˘Ùfi ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È Ë ¤ÓÓÔÈ· ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ Ô˘ ·ÔÚÚ¤Ô˘Ó ·fi ÙÔ ÂÎ‰ÔÙÈÎfi
ÚÔÓfiÌÈÔ (seigniorage) Î·È Ë ‰È·Û‡Ó‰ÂÛ‹ ÙÔ˘˜ ÌÂ Ù· ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ¿ ÂÏÏÂ›ÌÌ·Ù· Î·È ÙÔ ÊfiÚÔ ÏËı -̂
ÚÈÛÌÔ‡. ∞Ú¯ÈÎ¿ ‰›ÓÂÙ·È Ô ÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ¤ÓÓÔÈ·˜ ÙÔ˘ seigniorage Î·È ·Ú·Ù›ıÂÙ·È Ì›· Û‡ÓÙÔÌË ÈÛÙÔÚÈÎ‹
ÂÍ¤ÏÈÍË. ™ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·, ·Ó·Ï‡ÔÓÙ·È ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙˆÓ ‰ËÌÔ-
ÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ ÌÂ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ (ÓÔÌÈÛÌ·ÙÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ).

EÂÈÙ·, Á›ÓÂÙ·È ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ ÚfiÏÔ ÙÔ˘ seigniorage ÛÙËÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·È ¡ÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ EÓˆÛË ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜, ÌÂ
È‰È·›ÙÂÚË ¤ÌÊ·ÛË ÛÙÔ ÚfiÏÔ ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜, ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙË˜ Î·È ̆ ÂÚÂıÓÈÎ‹˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ·Ú¯‹˜, ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫Â-
ÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜, ˆ˜ ÙÔ˘ ÌÔÓ·‰ÈÎÔ‡ Ï¤ÔÓ ÔÚÁ¿ÓÔ˘ Ô˘ ‰‡Ó·Ù·È Ó· Î¿ÓÂÈ ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘ ÂÎ‰ÔÙÈÎÔ‡ ÚÔÓÔÌ›Ô˘.



ø ˜ Ì¤ÛÔ ·ÔÎfiÌÈÛË˜ ÚfiÛıÂÙˆÓ ÚÔÛfi‰ˆÓ, Î¿-
ÔÈÔÈ Î˘‚ÂÚÓ‹ÙÂ˜ ˘ÔÙÈÌÔ‡Û·Ó ÙÔ ÓfiÌÈÛÌ·. ∆¤-

ÙÔÈÂ˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜ Â¤ÊÂÚ·Ó ‰˘ÛÌÂÓÂ›˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜, ÔÈ
ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÁÚ·ÊÂ› ÛÙËÓ ÈÛÙÔÚ›· ÙË˜ ÓÔÌÈ-
ÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ıÂˆÚ›·˜. OÌˆ˜, ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÁÚ·ÊÂ› Î·È
Ì·ÎÚ¤˜ ÂÚ›Ô‰ÔÈ ÛÙ·ıÂÚÒÓ ÙÈÌÒÓ, fiˆ˜ ÁÈ· ·Ú¿-
‰ÂÈÁÌ· ÙÔ ·ÁÁÏÈÎfi ÓfiÌÈÛÌ· ÛÙÂÚÏ›Ó· (sterling).
∂Í·ÈÙ›·˜ ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚ‹˜ ÙÔ˘ ·Í›·˜ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ·
Ì·ÎÚÒÓ ¯ÚÔÓÈÎÒÓ ÂÚÈfi‰ˆÓ, Ë Ï¤ÍË “sterling” ÛË-
Ì·›ÓÂÈ Â›ÛË˜ “ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ‹˜ ÔÈfiÙËÙ·˜”. OÙ·Ó ˆ˜ Ì¤-
ÛÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·Ó Î¤ÚÌ·Ù· Ô˘ Î·-
Ù·ÛÎÂ˘¿˙ÔÓÙ·Ó ·fi ÔÏ‡ÙÈÌ· Ì¤Ù·ÏÏ· (¯Ú˘Ûfi˜, ·Û‹-
ÌÈ), ÙÔ Î‡ÚÈÔ Î¤Ú‰Ô˜ ·fi ÙÔ seignorage ‹Ù·Ó Ë ÚÔÌ‹-
ıÂÈ· (commission) ‹ ÙÔ premium Ô˘ ¯ÚÂÒÓÔÓÙ·Ó
fiÙ·Ó ÁÈÓfiÙ·Ó Ë ·Ú¯ÈÎ‹ ÎÔ‹ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ. ∆Ô ÎfiÛÙÔ˜
·Ôı‹ÎÂ˘ÛË˜ Î·È ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ‹Ù·Ó ÔÏ‡ ˘„ËÏfi, ÌÂ
Û˘Ó¤ÂÈ· Ó· ̆ Ê›ÛÙ·Ù·È Ô Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ÂÌÊ¿ÓÈÛË˜ ÏËıˆ-
ÚÈÛÌÔ‡, fiÙ·Ó ˘‹Ú¯Â Ù·¯Â›· ·‡ÍËÛË ÙË˜ ÚÔÛÊÔÚ¿˜
ÚÔ˚fiÓÙˆÓ (¯Ú˘Ûfi˜, ·Û‹ÌÈ) ·fi Ù· ÔÔ›· Î·Ù·ÛÎÂ˘-
¿˙ÔÓÙ·Ó Ù· ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·(1). ∏ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ·˘Ù‹ ¿ÏÏ·ÍÂ
ÌÂ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Ë ÈÛ¯‡˜ Î·ıÔ-
ÚÈ˙fiÙ·Ó ·fi ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹ Ú¿ÍË (fiat money), fiÔ˘
ÂÓÒ ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·Ú·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘ Â›Ó·È ¯·ÌËÏfi, Ë ÚÔ-
ÛÊÔÚ¿ ÙÔ˘ ‰‡Ó·Ù·È Ó· ·˘ÍËıÂ› Ù·¯‡Ù·Ù·.

O Ù·Ó Ë Î˘‚¤ÚÓËÛË ·˘Í¿ÓÂÈ Ù· ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ¿ ÙË˜
ÂÏÏÂ›ÌÌ·Ù·, Ë ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÌÔÚÂ› Ó·

˘Ô‚ÔËı‹ÛÂÈ ÙË ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹ ·˘Ù‹ Â¤ÎÙ·ÛË, Ì¤-
Ûˆ ÙË˜ ÂÎÙ‡ˆÛË˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, ÒÛÙÂ Ó· ·ÁÔÚ·ÛıÔ‡Ó
ÔÌfiÏÔÁ· ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô
Ó· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· ÏËÚÒÛÂÈ Ù· ÂÏÏÂ›ÌÌ·Ù¿ ÙÔ˘.

™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹, ÂÌÔ‰›˙ÂÙ·È Ë ·‡ÍËÛË ÙˆÓ
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Ô˘ ÚÔÎ·ÏÂ› ·Ú¯ÈÎ¿ Ë ÂÂÎÙ·ÙÈÎ‹ ‰Ë-
ÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹. ªÂ ¿ÏÏ· ÏfiÁÈ·, Ë ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈ-
Î‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÂÈ ÙË ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹ Â¤ÎÙ·-
ÛË (accommodating monetary policy). ∞˘Ù‹ Ë ÔÏÈ-
ÙÈÎ‹ Â›Ó·È ÁÓˆÛÙ‹ ˆ˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ‰ËÌÔ-
ÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ (monetizing budget deficits).
∆¤ÙÔÈÔ˘ Â›‰Ô˘˜ ·ÚÂÌ‚¿ÛÂÈ˜ ¤Î·ÓÂ Ë ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿-
Â˙· ÙˆÓ ∏¶∞ (FED) ÙË ‰ÂÎ·ÂÙ›· ÙÔ˘ ’60. ∏ ∫ÂÓÙÚÈ-
Î‹ ∆Ú¿Â˙· ÌÔÚÂ› Ó· ÌËÓ ·ÁÔÚ¿˙ÂÈ ¿ÌÂÛ· ÔÌfiÏÔ-
Á· ·fi ÙÔ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ, ·ÏÏ¿ ¤ÌÌÂÛ·,
·ÁÔÚ¿˙ÔÓÙ·˜ ÔÌfiÏÔÁ· ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ ·fi ÙÔ ÎÔÈÓfi. 

∆Ô ˙‹ÙËÌ· ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛÈÔ-
ÓÔÌÈÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È È‰È·›ÙÂÚ· ¤ÓÙÔ-
ÓÔ, fiÙ·Ó Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· Â›Ó·È ‰‡ÛÎÔÏÔ Ó· ÌÂÈˆıÔ‡Ó
ÌÂ ÚfiÛıÂÙË ÊÔÚÔÏÔÁ›· ‹ ÌÂ ÂÚÈÎÔ¤˜ ÛÙÈ˜ ‰·¿-
ÓÂ˜. ∏ ÂÍ›ÛˆÛË (1) ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ ÙË ‰È·¯ÚÔÓÈÎ‹ ÌÂ-
Ù·‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ ÏfiÁÔ˘ ¯Ú¤Ô˘˜ ÚÔ˜ ÙÔ ∞∂¶: 

fiÔ˘
¢: ‰Â›¯ÓÂÈ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹
b: Ô ÏfiÁÔ˜ ÙÔ˘ ¯Ú¤Ô˘˜ ÚÔ˜ ÙÔ ∞∂¶

r: Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi ‹ ·ÔÏËıˆÚÈÛÌ¤ÓÔ ÂÈÙfiÎÈÔ
x: Ú˘ıÌfi˜ ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÙÔ˘ Ú·ÁÌ·ÙÈÎÔ‡ ∞∂¶

g: ÚˆÙÔÁÂÓ¤˜ ¤ÏÏÂÈÌÌ· ÙÔ˘ ÚÔ¸ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ˆ˜
ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ∞∂¶ 

s: seignorage ˆ˜ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘ ∞∂¶

∞˜ ˘Ôı¤ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ ÛÂ ÌÈ· ÔÈÎÔÓÔÌ›· Ë ˙‹ÙËÛË
¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Â›Ó·È ·ÓÂÏ·ÛÙÈÎ‹ ̂ ˜ ÚÔ˜ Ù· ÂÈÙfiÎÈ·, Ù·
ÂÚÈıÒÚÈ· ÌÂ›ˆÛË˜ ÙÔ˘ ÚˆÙÔÁÂÓÔ‡˜ ÂÏÏÂ›ÌÌ·ÙÔ˜
Â›Ó·È ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤Ó· Î·È Ô Ú˘ıÌfi˜ ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÙÔ˘
∞∂¶ Â›Ó·È ¯·ÌËÏfi˜. ∆Ô ÌfiÓÔ Û˘ÓÂÒ˜ Ì¤ÁÂıÔ˜ Ô˘
·ÔÌ¤ÓÂÈ ÁÈ· ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÏfiÁÔ˘ ¯Ú¤Ô˘˜/∞∂¶ Â›-

ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN / 55
?

?O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6Khe?
O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6K?g?

O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6X?f?
W2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xf?
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X?e?

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xe?
W&@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X??
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1??

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@L?
?7@@@@@@@@@@0M ?I'@@@@@@@@@@1?
?@@@@@@@@@@? S@@@@@@@@@@@?
J@@@@@@@@@@T2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@R'@@@@@@@@@?
7@@@@@@@@@V@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@LN@@@@@@@@@?
@@@@@@@@@5?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1?3@@@@@@@@L
@@@@@@@@@H?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?N@@@@@@@@1
@@@@@@@@@L?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?J@@@@@@@@@
3@@@@@@@@1?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?7@@@@@@@@5
N@@@@@@@@@W@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@X@@@@@@@@@H
?@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@?
?@@@@@@@@@@@U?hf@@@@@@@@@?hfS@@@@@@@@@@@?
?3@@@@@@@@@@)Khf@@@@@@@@@?he?O&@@@@@@@@@@5?
?N@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H?
3@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5??
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H??
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5e?
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@(Ye?
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@0Y?e?
V4@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@(M?f?
I4@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@0Yg?
?I4@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@0M?h?

?

SEIGNIORAGE – I™∆Oƒπ∫∏ E•∂§π•∏

SEIGNIORAGE, ¶§∏£øƒπ™ªO™ ∫∞π

¢∏ªO™πO¡Oªπ∫∞ E§§∂πªª∞∆∞

(1) EÓ· ·fi Ù· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfiÙÂÚ· ÈÛÙÔÚÈÎ¿ ·Ú·‰Â›ÁÌ·Ù·
·ÔÙÂÏÂ› Ë ÂÌÂÈÚ›· ÙË˜ πÛ·Ó›·˜, ÛÙËÓ ÔÔ›· ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ·˘-
Í‹ıËÎ·Ó ¿Ú· ÔÏ‡, Î·ıÒ˜ ÂÈÛ¤ÚÂ˘Û·Ó ·Û‹ÌÈ Î·È ¯Ú˘Ûfi˜
·fi ÙÔ ¡¤Ô ∫fiÛÌÔ, Î·Ù¿ Ù· ÚÒÙ· ¤ÙË ÙÔ˘ 16Ô˘ ·ÈÒÓ·.

¢b = (r-x)b + (g-s) (1)
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Ó·È ÙÔ Â›Â‰Ô seignorage. ∞Ó ·Ú’ fiÏ· ·˘Ù¿, ÂÈ-
ÏÂÁÂ› ÌÈ· ÔÏÈÙÈÎ‹ ¯·ÌËÏÔ‡ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡, ÙfiÙÂ
ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔÎ‡„Ô˘Ó ÛÔ‚·Ú¤˜ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ¤˜
·ÓÈÛÔÚÚÔ›Â˜(2). OÈ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÁÈ· seigniorage Û˘Ó‰¤-
ÔÓÙ·È Î·È ·ÏÏËÏÂÈ‰ÚÔ‡Ó ÌÂ ÙÔ Ú˘ıÌfi ·‡ÍËÛË˜ ÙË˜
ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÌfi.

∏ ‰È·Û‡Ó‰ÂÛË ÌÂÙ·Í‡ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌ-
Ì¿ÙˆÓ, ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡
ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙ·Ó Ë ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· ı¤ÙÂÈ ˆ˜ ÛÙfi-
¯Ô ÙË ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÔ‡ ÂÈÙÔÎ›Ô˘.
™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹, ÌÈ· ‰È·ÛÙ·ÏÙÈÎ‹ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔ-
ÌÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ (·‡ÍËÛË ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿-
ÙˆÓ) ı· Ô‰ËÁ‹ÛÂÈ ÛÂ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÔ‡ ÂÈ-
ÙÔÎ›Ô˘. øÛÙfiÛÔ, Î·ıÒ˜ Ë ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· ¤¯ÂÈ
ˆ˜ ÛÙfi¯Ô ÙË ‰È·Ù‹ÚËÛË ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÙÔ˘ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÔ‡
ÂÈÙÔÎ›Ô˘, ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔ‚Â› ÛÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ·
Ú¿ÍÂˆÓ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜, ·ÁÔÚ¿˙ÔÓÙ·˜ ÔÌfiÏÔÁ·
ÒÛÙÂ Ó· ÂÚÈÔÚÈÛÙÂ› Ë ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Ô˘
ÚÔ¤Î˘„Â ·fi ÙËÓ Â¤ÎÙ·ÛË ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÏÏÂÈÌ-
Ì¿ÙˆÓ. ∫‡ÚÈÔ˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜
Î¿Ï˘„Ë˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ, Â›Ó·È Ë
Û˘ÁÎÚ¿ÙËÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÌÔ-
‰ÈÛÙÂ› Ë ÂÎÙfiÈÛË ÙÔ˘ È‰ÈˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· (crowing-out
effect). øÛÙfiÛÔ, Ë ÓÔÌÈÛÌ·ÙÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ
ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ Ô‰ËÁÂ› ÛÂ ̆ ÂÚ‚¿ÏÏÔÓÙ· Ú˘ıÌfi ·‡ÍË-
ÛË˜ ÙË˜ ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, ÂÓÂÚÁÔÔÈÒÓÙ·˜ ÙÔÓ
ÏËıˆÚÈÛÌfi. ™Â ·˘Ù‹ ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË, ·Ê’ ÂÓfi˜ ı·
Î·Ù·ÛÙÂ› ·Ó·fiÊÂ˘ÎÙË Ë ÂÎÙfiÈÛË ÙÔ˘ È‰ÈˆÙÈÎÔ‡
ÙÔÌ¤·, ·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ ¤Ó· ÚfiÛıÂÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ı· ¤¯ÂÈ ‰Ë-
ÌÈÔ˘ÚÁËıÂ›, ·˘Ùfi ÙË˜ ·Ó·˙ˆ‡ÚˆÛË˜ ÙË˜ ÏËıˆÚÈ-
ÛÙÈÎ‹˜ ÌË¯·Ó‹˜. OÙ·Ó ÏÔÈfiÓ ·˘Í¿ÓÔÓÙ·È Ù· ‰ËÌfi-
ÛÈ· ÂÏÏÂ›ÌÌ·Ù·, Â›Ó·È ÚÔÙÈÌfiÙÂÚÔ Ó· ·Ê‹ÓÔÓÙ·È
Ù· ÂÈÙfiÎÈ· Ó· ÂÎ‰ËÏÒÛÔ˘Ó ÙËÓ ·ÓÔ‰ÈÎ‹ ÙÔ˘˜ Ù¿ÛË
Î·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· Ó· ÂÈ‰ÈÒÎÂÙ·È ¤Ó·˜ ÛÙ·ıÂÚfi˜
Ú˘ıÌfi˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙË˜ ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜(3). OÙ·Ó
Á›ÓÂÙ·È ÂÎÙÂÙ·Ì¤ÓË ̄ Ú‹ÛË ÙÔ˘ Î˘ÚÈ·Ú¯ÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·ÈÒ-
Ì·ÙÔ˜ (seigniorage) ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜, Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi˜
‰‡Ó·Ù·È Ó· ÙÂıÂ› ÂÎÙfi˜ ÂÏ¤Á¯Ô˘. ∆· Ú¿ÁÌ·Ù· Á›-
ÓÔÓÙ·È ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ‰‡ÛÎÔÏ· fiÙ·Ó ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È Ë
·ÎÚ·›· ÂÚ›ÙˆÛË ÙÔ˘ ˘ÂÚÏËıˆÚÈÛÌÔ‡. ∆· ¿ÙÔ-
Ì· ÛÂ‡‰Ô˘Ó Ó· ‰··ÓÔ‡Ó Ù· ‰È·ı¤ÛÈÌ¿ ÙÔ˘˜ ÚÔ-
ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÚÔÛÙ·ÙÂ˘ÙÔ‡Ó ·fi ÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÌfi,

Ô ÔÔ›Ô˜ ·ÓÂ‚·›ÓÂÈ ·fi ÒÚ· ÛÂ ÒÚ·. Ã·Ú·ÎÙËÚÈ-
ÛÙÈÎfi ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ˘ÂÚÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ·ÔÙÂÏÂ› Ë
°ÂÚÌ·Ó›·, fiÔ˘ Î·Ù¿ Ù· ¤ÙË 1922-1923 Ô ÏËıˆÚÈ-
ÛÌfi˜ ÎÈÓÔ‡ÓÙ·Ó ÛÂ ‰˘ÛıÂÒÚËÙ· ‡„Ë. ∆ÔÓ OÎÙÒ-
‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 1923 ÙÔ Ì¤ÛÔ ÔÛÔÛÙfi ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ‹Ù·Ó
29.000% ÙÔ Ì‹Ó·! ∞ÎfiÌË ÈÔ ÂÓÙ˘ˆÛÈ·Î‹ Â›Ó·È Ë
ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ O˘ÁÁ·Ú›·˜ fiÔ˘ ÙÔÓ πÔ‡ÏÈÔ ÙÔ˘ 1945

Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ Â›¯Â ÊÙ¿ÛÂÈ Ó· ÎÈÓÂ›Ù·È ÌÂ Ú˘ıÌfi
41,9 ÙÂÙÚ¿ÎÈ˜ ÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈ· ÙÔÈ˜ ÂÎ·Ùfi(4)! OÙ·Ó ˘¿Ú-
¯ÂÈ ˘ÂÚÏËıˆÚÈÛÌfi˜ Ô Ú˘ıÌfi˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙË˜ ÚÔ-
ÛÊÔÚ¿˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Î·È Ô Ú˘ıÌfi˜ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ·ÎÔ-
ÏÔ˘ıÔ‡Ó ·Ú¿ÏÏËÏË ÔÚÂ›·. ∏ ̆ ÂÚ‚ÔÏÈÎ‹ ·‡ÍËÛË
ÙË˜ ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Â›Ó·È Û˘Ó¤ÂÈ· ÙË˜ ÚÔ-
Û¿ıÂÈ·˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙˆÓ ·ÓÂÍ¤ÏÂÁÎÙˆÓ ‰Ë-
ÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ ÌÂ ÙËÓ ÂÎÙ‡ˆÛË ¯Ú‹-
Ì·ÙÔ˜. O ˘ÂÚÏËıˆÚÈÛÌfi˜ ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È ÂÍ·ÈÙ›·˜
ÙˆÓ ·ÓÂ·ÚÎÒÓ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ. ∆· ÙÂÏÂ˘-
Ù·›· ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Î·Ï‡„Ô˘Ó ÙÔ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎfi
¤ÏÏÂÈÌÌ·. EÙÛÈ, Ë Î˘‚¤ÚÓËÛË, ·ÎfiÌË ÎÈ ·Ó ÂÈı˘-
ÌÔ‡ÛÂ ÙËÓ ÚÔÛÊ˘Á‹ ÛÂ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹ ËÁ‹ ¯ÚËÌ·-
ÙÔ‰fiÙËÛË˜, ·Ó·ÁÎ¿˙ÂÙ·È Ó· ÛÙÚ¤ÊÂÙ·È ÛÙË ÌfiÓË Ë-
Á‹ Ô˘ ‰‡Ó·Ù·È Ó· ÂÏ¤ÁÍÂÈ – ÙËÓ ÂÎÙ‡ˆÛË ¯Ú‹Ì·-
ÙÔ˜. ∆Ô ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Â›Ó·È Ó· Ù›ıÂÙ·È ÛÂ ‰È·‰ÈÎ·Û›·
ÌÈ· ÛÂÈÚÔÂÈ‰‹˜ ·ÓÔ‰ÈÎ‹ Î›ÓËÛË ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ¯Ú‹-
Ì·ÙÔ˜, ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌ-
Ì¿ÙˆÓ. ∞fi ÙË ÛÙÈÁÌ‹ Ô˘ ÍÂÎÈÓ¿ Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ Ù·
‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ¿ ÂÏÏÂ›ÌÌ·Ù· ¯ÂÈÚÔÙÂÚÂ‡Ô˘Ó. ∂Í·È-
Ù›·˜ ÙË˜ ˘ÛÙ¤ÚËÛË˜ ÛÙËÓ Â›ÛÚ·ÍË ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ
ÊfiÚÔ˘, Ù· Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿ ¤ÛÔ‰· ÌÂÈÒÓÔ-
ÓÙ·È. ™˘ÓÂÒ˜, Ë ·Ó¿ÁÎË ÚÔÛÊ˘Á‹˜ ÙË˜ Î˘‚¤ÚÓË-

(2) ªÂ ·˘Ùfi ÙÔ Úfi‚ÏËÌ· Â›Ó·È ·ÓÙÈÌ¤ÙˆÂ˜ ÌÈ· ÛÂÈÚ¿ ̄ ˆÚÒÓ
ÙÔ˘ ·Ó·Ù˘ÛÛfiÌÂÓÔ˘ ÎfiÛÌÔ˘, ·ÏÏ¿ Î·È ¯ÒÚÂ˜ fiˆ˜ Ë ∂Ï-
Ï¿‰·, Ë πÙ·Ï›·, Ë ¶ÔÚÙÔÁ·Ï›· Î·È Ë πÛ·Ó›·, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÛÙÔ
Ï·›ÛÈÔ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ ∂˘Úˆ·˚Îfi ¡ÔÌÈÛÌ·ÙÈÎfi ™‡-
ÛÙËÌ· Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ÂÚÈÔÚ›ÛÔ˘Ó ÙÔ ÏËıˆÚÈÛÌfi ÛÂ Â›Â-
‰· Î¿Ùˆ ÙÔ˘ 2%.
(3) OÊÂ›ÏÂÙ·È ‚¤‚·È· Ó· ÙÔÓÈÛıÂ›, fiÙÈ Ë ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙˆÓ
‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ ÌÂ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ Â¤ÎÙ·ÛË
‰ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÔÎÏÂ›ÂÙ·È, fiÙ·Ó Ë ÔÈÎÔÓÔÌ›· ‚Ú›ÛÎÂÙ·È
ÛÂ ‚·ıÈ¿ ‡ÊÂÛË (Dornbush R. and S. Fischer [1993]).
(4) O John M. Keynes, ‰›ÓÔÓÙ·˜ ÌÈ· ·Ó¿ÁÏ˘ÊË ÂÈÎfiÓ· ÙÔ˘
˘ÂÚÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ∞˘ÛÙÚ›·˜ ÌÂÙ¿ ÙÔÓ ÚÒÙÔ ·ÁÎfiÛÌÈÔ
fiÏÂÌÔ, ·Ó·Ê¤ÚÂÈ fiÙÈ ‹Ù·Ó ÚÔÙÈÌfiÙÂÚÔ Ù· ¿ÙÔÌ· Ó· ·Ú·Á-
Á¤ÏÓÔ˘Ó ‰‡Ô Ì‡ÚÂ˜ ·ÓÙ› Ì›·, Î·ıÒ˜ Ô Ú˘ıÌfi˜ ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›Ô
ÍÂı‡Ì·ÈÓÂ Ë ‰Â‡ÙÂÚË Ì‡Ú· ‹Ù·Ó ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ˜ ·fi ÙËÓ ·‡ÍË-
ÛË ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙË˜, ·Ó Ë ·Ú·ÁÁÂÏ›· ‰›ÓÔÓÙ·Ó Ï›ÁÔ ·ÚÁfiÙÂÚ·.
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ÛË˜ ÛÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Á›ÓÂÙ·È ÈÔ ÂÈÙ·ÎÙÈÎ‹.
∏ Ù·¯Â›· ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ Ô‰ËÁÂ›
ÛÂ ̆ ÂÚÏËıˆÚÈÛÌfi Î·È ÛÂ ÔÏÔ¤Ó· Î·È ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ
‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎfi ¤ÏÏÂÈÌÌ·. ¶Ú¤ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈÒÛÔ˘ÌÂ,
fiÙÈ Ë ·ÈÙÈÒ‰Ë˜ Û¯¤ÛË ÙÔ˘ ÔÛÔÛÙÔ‡ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡
ÌÂ Ù· ¤ÛÔ‰· ·fi ÙÔ seigniorage Â›Ó·È ·ÌÊ›‰ÚÔÌË,
Î·ıÒ˜ ÙÔ ¤Ó· ·Ó·ÙÚÔÊÔ‰ÔÙÂ› ÙÔ ¿ÏÏÔ.

∂Ó‰È·Ê¤ÚÔÓ Ù¤ÏÔ˜, ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ Ë ¿Ô„Ë ÙˆÓ A.
Cukierman, S. Edwards Î·È G. Tabellini, fiÙÈ ¯ÒÚÂ˜
ÌÂ ÈÔ ·ÛÙ·ı‹ Î·È ÔÏˆÌ¤Ó· ÔÏÈÙÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ı·
Î·Ù·Ï‹ÁÔ˘Ó Ó· ¤¯Ô˘Ó ÈÔ ·Ó·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎ¿ ÊÔÚÔ-
ÏÔÁÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù·, Î·È ¤ÙÛÈ, ı· ‚·Û›˙ÔÓÙ·È ÂÚÈÛÛfi-
ÙÂÚÔ ÛÙÔ seigniorage (Cukierman A. et al. [1992]).

H ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ Ì¤Ûˆ ÙË˜ Â¤ÎÙ·ÛË˜ ÙË˜ ÓÔÌÈ-

ÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ‚¿ÛË˜, Â›Ó·È ÌÈ· ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹ ËÁ‹ ¿ÓÙÏË-
ÛË˜ ÂÛfi‰ˆÓ, ·ÓÙ› ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜. OÙ·Ó Ë Î˘‚¤ÚÓË-
ÛË Ù˘ÒÓÂÈ ¯Ú‹Ì· ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ
ÙÈ˜ ‰·¿ÓÂ˜ ÙË˜, Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ Î¿ÓÂÈ ¯Ú‹ÛË ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘
Î˘ÚÈ·Ú¯ÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ Ô˘ Î·Ù¤¯ÂÈ, ÁÈ· ÙËÓ ·ÁÔ-
Ú¿ ·Á·ıÒÓ Î·È ̆ ËÚÂÛÈÒÓ. ∏ ·‡ÍËÛË fiÌˆ˜ ÙË˜ ÚÔ-
ÛÊÔÚ¿˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ fiˆ˜ Â›‰·ÌÂ ·˘Í¿ÓÂÈ ÙÔÓ ÏËıˆ-
ÚÈÛÌfi. ª·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈ·, ·Ó ˘Ôı¤ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ ÙÔ Ú·Á-
Ì·ÙÈÎfi ÂÈÛfi‰ËÌ· ‰ÂÓ ·˘Í¿ÓÂÙ·È, Ù· ¿ÙÔÌ· ı· ÂÈı˘-
ÌÔ‡Ó Ó· ‰È·ÙËÚ‹ÛÔ˘Ó ÛÙ·ıÂÚ‹ ÙËÓ ·Í›· ÂÓfi˜ ÔÛÔ‡
‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ. ∫·ıÒ˜ fiÌˆ˜ ÙÔ Â›Â‰Ô ÙÈÌÒÓ ·˘Í¿ÓÂ-
Ù·È, Ù· ¿ÙÔÌ· ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈ‰ÈÒÍÔ˘Ó ·‡ÍËÛË ÙˆÓ
ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ Î·Ù¿ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ·‡ÍËÛË˜
ÙÔ˘ ÁÂÓÈÎÔ‡ ÂÈ¤‰Ô˘ ÙÈÌÒÓ. ∂Ó·ÏÏ·ÎÙÈÎ¿ ı· ˘Ô-
ÛÙÔ‡Ó ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ·ÛÙÈÎ‹˜ ÙÔ˘˜
‰‡Ó·ÌË˜(5). OÙ·Ó ÙÔ ¢ËÌfiÛÈÔ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÂ› Ù· ÂÏ-
ÏÂ›ÌÌ·Ù¿ ÙÔ˘ ÌÂ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜, ÔfiÙÂ Ù· ¿ÙÔ-
Ì· ÁÈ· Ó· ÎÚ·Ù‹ÛÔ˘Ó ÛÙ·ıÂÚ‹ ÙËÓ ·Í›· ÙÔ˘ Ú·ÁÌ·-
ÙÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·ÎÚ·ÙÔ‡Ó ¤Ó·
ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ÔÛfi ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ, Ï¤ÌÂ

fiÙÈ ÙÔ ¤ÏÏÂÈÌÌ· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÂ›Ù·È ÌÂ ÙÔ ÊfiÚÔ ÏËıˆ-
ÚÈÛÌÔ‡ (inflation tax).

∆Ô Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÙÔ ÊfiÚÔ ÏËıˆÚÈ-
ÛÌÔ‡ ÌÔÚÂ› Ó· Â›Ó·È ÌÂÁ¿ÏÔ ÛÂ ÔÏÏ¤˜ ·Ó·Ù˘Û-
ÛfiÌÂÓÂ˜ ̄ ÒÚÂ˜. ∆· ¤ÛÔ‰· ÊfiÚÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡, ‰Ë-
Ï·‰‹ ÙÔ seigniorage s, ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ˆ˜ ÙÔ ÁÈÓfiÌÂÓÔ
ÙÔ˘ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹, ‰ËÏ·‰‹ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi
ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ P

ñ

, Â› ÙË ÊÔÚÔÏÔÁËÙ¤· ‡ÏË, ‰ËÏ·‰‹
ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ‚¿ÛË n (Dornbush R.
and S. Fischer [1993]):

™ÙÔ ÛËÌÂ›Ô ·˘Ùfi Ù›ıÂÙ·È ÙÔ ÂÚÒÙËÌ· Î·Ù¿ fiÛÔ
Ë ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘ seigniorage ·ÔÙÂÏÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ËÁ‹
‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ, Î·È ¿Ú· ¤Ú·, Î·Ù¿ fi-
ÛÔ ÔÈ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙Ô˘Ó ÙÔ ÛÙfi¯Ô
ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÒÓÙ·˜ ˆ˜ ÎÚÈÙ‹ÚÈÔ ÙË
ıÂˆÚ›· ÙÔ˘ ‚¤ÏÙÈÛÙÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘ seigniorage. ∂›Ó·È
ÚÔÊ·Ó¤˜ fiÙÈ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ̆ ¿ÚÍÂÈ ÎÔÈÓ‹ ·¿ÓÙË-
ÛË ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜. °ÂÓÈÎ¿ ÛÙÈ˜ ·ÓÂÙ˘ÁÌ¤ÓÂ˜
¯ÒÚÂ˜, fiÔ˘ ÙÔ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ÏÂÈÙÔ˘Ú-
ÁÂ› ÛÂ ÛÙ·ıÂÚ¤˜ ‚¿ÛÂÈ˜, Ù· ¤ÛÔ‰· ·fi ÙËÓ ÂÎÙ‡ˆÛË
¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿. °È· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, Ë
ÂÎÙ›ÌËÛË ÙÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘ seigniorage ̂ ˜ ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ
ÎÚ·ÙÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1980-1991 ÁÈ·
ÙÔ ∏ÓˆÌ¤ÓÔ µ·Û›ÏÂÈÔ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ∏¶∞, Â›Ó·È 0,6 Î·È
1,8 ÙÔÈ˜ ÂÎ·Ùfi ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· (McPherson, M. F. [1999]).
∞ÎfiÌË ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ıÂˆÚËıÂ› fiÙÈ Ë
Budesbank, ÙÔ Fed ‹ Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿-
Â˙·, ÚÔ‚·›ÓÔ˘Ó ÛÙoÓ Î·ıÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘ ÁÈ·

(5) À¤ıÂÛÂ ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, fiÙÈ ÙÔ ÂÙ‹ÛÈÔ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎfi ÂÈÛfi‰Ë-
Ì· ÂÓfi˜ ·ÙfiÌÔ˘ Â›Ó·È 5.000.000 ‰Ú¯. EÛÙˆ fiÙÈ Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi˜
ÌÂÈÒÓÂÈ ÙÔ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi ÂÈÛfi‰ËÌ¿ ÙÔ˘ Î·Ù¿ 80.000 ‰Ú¯. ∞˜
˘Ôı¤ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ ÙÔ ¿ÙÔÌÔ Ú¤ÂÈ Ó· ÎÚ·Ù‹ÛÂÈ ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ 80.000
‰Ú¯. ÛÂ ¤Ó·Ó ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ¿ÌÂÛË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜, ÁÈ· Ó· ‰È·ÙË-
Ú‹ÛÂÈ ÛÙ·ıÂÚ‹ ÙËÓ ·Í›· ÙˆÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ̄ ÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂ-
Û›ÌˆÓ ÙÔ˘. ªÂ ÙÔ ÔÛfi ·˘Ùfi ‰ÂÓ ·˘Í¿ÓÂÈ ÙÔÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi ÙÔ˘
ÏÔ‡ÙÔ, ·ÏÒ˜ ÙÔÓ ÚÔÛÙ·ÙÂ‡ÂÈ ·fi ÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÌfi. ªÂ ·˘-
Ù‹ ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ·, Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ ‰Ú· fiˆ˜ ·ÎÚÈ‚Ò˜ ÔÈ ÊfiÚÔÈ,
Î·ıÒ˜ ·Ó·ÁÎ¿˙ÂÈ Ù· ¿ÙÔÌ· Ó· ‰··ÓÔ‡Ó ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜
ÙÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·Ùfi˜ ÙÔ˘˜, ÏËÚÒÓÔÓÙ·˜ ÙË ‰È·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ ÎÚ¿ÙÔ˜,
ÛÂ ·ÓÙ¿ÏÏ·ÁÌ· ÙË˜ ‰È·ÎÚ¿ÙËÛË˜ ÚfiÛıÂÙÔ˘ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜.
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ÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÌfi ‚¿ÛÂÈ ÙÔ˘ ÎÚÈÙËÚ›Ô˘ ÙË˜ ÌÂÁÈÛÙÔ-
Ô›ËÛË˜ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÙÔ ÊfiÚÔ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡.

∞ÓÙ›ıÂÙ·, ÛÂ ·Ó·Ù˘ÛÛfiÌÂÓÂ˜ ¯ÒÚÂ˜, fiÔ˘ ÙÔ
ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ‰ÂÓ Â›Ó·È È‰È·›ÙÂÚ· ·ÓÂÙ˘Á-
Ì¤ÓÔ, Ù· ¿ÙÔÌ· ‰È·ÎÚ·ÙÔ‡Ó ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ÔÛ¿
ÌÂÙÚËÙÒÓ. ™Â ·˘Ù‹ ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË, Ë ÈÎ·ÓfiÙËÙ·
ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ Ó· ·ÓÙÏÂ› ¤ÛÔ‰· Ì¤Ûˆ ÙË˜ ÂÎÙ‡ˆ-
ÛË˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Â›Ó·È ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË. ª¿ÏÈÛÙ·, ÛÂ ¯Ò-
ÚÂ˜ fiÔ˘ ÙÔ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ˘fi
Î·Ù¿ÚÚÂ˘ÛË, Ë ÂÎÙ‡ˆÛË ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ·ÔÙÂÏÂ› ÙËÓ
ÙÂÏÂ˘Ù·›· ËÁ‹ ÂÛfi‰ˆÓ ÚÈÓ Ë ¯ÒÚ· Î¿ÓÂÈ ÛÙ¿ÛË
ÏËÚˆÌÒÓ. Ã·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿, ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô
1980-1991, Ë ÂÎÙ›ÌËÛË ÙÔ˘ ÂÈ¤‰Ô˘ seigniorage ̂ ˜
ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ ÎÚ·ÙÈÎÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÁÈ· ÙÔ ¶ÂÚÔ‡ Î·È
ÙÔ ªÂÍÈÎfi Â›Ó·È 65,3 Î·È 25,0 ÙÔÈ˜ ÂÎ·Ùfi ·ÓÙ›ÛÙÔÈ-
¯· (McPherson, M. F. [1999]).

T Ô seigniorage ·ÔÙÂÏÔ‡ÛÂ Ì›· ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ËÁ‹
¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙË˜ Î˘‚¤ÚÓËÛË˜ ÛÂ ÔÏÏ¿ ÎÚ¿-

ÙË-Ì¤ÏË, Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÂÙÒÓ ˘„ËÏÔ‡ ÏËıˆÚÈ-
ÛÌÔ‡, Î·ıÒ˜ Î·È ÛÂ ¯ÒÚÂ˜ fiÔ˘ ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆ-
ÙÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡ÛÂ ̆ fi ¤Ó· È‰ÈfiÙ˘Ô Ï¤Á-
Ì· Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÒÓ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ. ªÂ ÙËÓ ¤ÏÂ˘ÛË ÙË˜
‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ Û‡ÁÎÏÈÛË˜ Î·È ÙË ÌÂÁ¿ÏË ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘
ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆÓ ÂÙÒÓ, ¤¯ÂÈ Ï¤ÔÓ Î·-
Ù·ÛÙÂ› ¤Ó· ÔÏ‡ ÌÈÎÚfi ÎÏ¿ÛÌ· ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÛÙÔ˘˜
ÚÔ¸ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ. ∂ÈÏ¤ÔÓ,
ÌÂ ÙË ıÂÛÌÔı¤ÙËÛË ÙË˜ ·ÓÂÍ·ÚÙËÛ›·˜ ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈ-
ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Û¯Â‰fiÓ ÛÂ fiÏ· Ù· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË, ‰ÂÓ
ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È fiÙÈ Ù· Î¤Ú‰Ë ÙË˜ ÎÂÓÙÚÈ-
Î‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ı· ÌÂÙ·‚È‚¿˙ÔÓÙ·È ·˘ÙfiÌ·Ù· ÛÙËÓ Î˘-
‚¤ÚÓËÛË. ∂ÈÚÔÛı¤Ùˆ˜, ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ÙË˜
™˘Óı‹ÎË˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜, ÙÔ seigniorage
ı· ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿-

Â˙·, ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙÔ˘ ÌÔÓÔˆÏÈ·ÎÔ‡ ‰ÈÎ·ÈÒ-
Ì·ÙÔ˜ Ô˘ Î·Ù¤¯ÂÈ ÛÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜. ∆· ¤ÛÔ-
‰· ·fi ÙÔ seigniorage ı· ‰È·Ó¤ÌÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÎÂÓÙÚÈ-
Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜
Î·È ¡ÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ EÓˆÛË˜ ‚¿ÛÂÈ ÙË˜ Û˘ÓÂÈÛÊÔÚ¿˜
ÛÂ ÎÂÊ¿Ï·È· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÛÙËÓ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹
∆Ú¿Â˙·, Î·È ¤ÌÌÂÛ· ÛÙÈ˜ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÎÚ·-
ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ÛÙÔ AÚıÚÔ 33 ÙÔ˘ ¶Úˆ-
ÙÔÎfiÏÏÔ˘ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙË ı¤ÛÈÛË ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚-
ÎÔ‡ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ∫ÂÓÙÚÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ (∂™∫∆) Î·È
ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ (∂∫∆), ÔÚ›-
˙ÂÙ·È fiÙÈ: 

“∆· Î·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÙË˜ E∫∆ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÌÂ-
Ù·‚È‚¿˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙËÓ ÂÍ‹˜ ÛÂÈÚ¿: (·) ¤Ó· ÔÛfi, ÙÔ
ÔÔ›Ô ı· Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡-
ÏÈÔ ÙË˜ E™∫∆, Î·È ÙÔ ÔÔ›Ô ‰ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ˘ÂÚ-
‚·›ÓÂÈ ÙÔ 20% ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÎÂÚ‰ÒÓ, ı· Ú¤ÂÈ Ó·
ÌÂÙ·‚È‚¿˙ÂÙ·È ÛÙÔ ÁÂÓÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi Ù·ÌÂ›Ô
(general reserve fund) ˘ÔÎÂ›ÌÂÓÔ ÛÂ ¤Ó· fiÚÈÔ ›ÛÔ
ÌÂ ÙÔ 100% ÙÔ˘ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, (‚) Ù· ̆ fiÏÔÈ· Î·ı·-
Ú¿ Î¤Ú‰Ë ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·Ó¤ÌÔÓÙ·È ÛÙÔ˘˜ ÂÙ·›-
ÚÔ˘˜ (shareholders) ÙË˜ E∫∆, ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ Ù· ÌÂÚ›-
‰È· Ô˘ Î·Ù¤¯Ô˘Ó, ‰ËÏ·‰‹ ÌÂ ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹
ÙÔ˘˜ Û˘ÓÂÈÛÊÔÚ¿ ÛÙËÓ E∫∆”.

E¯ÂÈ ÂÎÙÈÌËıÂ› Ë ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi ÙÔ
seigniorage ÁÈ· ÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆ-
ÛË˜, Î·È ‰È·ÈÛÙÒıËÎÂ fiÙÈ ÁÈ· ÌÈ· ÔÌ¿‰· ÙÂÛÛ¿ÚˆÓ
¯ˆÚÒÓ (∂ÏÏ¿‰·, πÙ·Ï›·, ¶ÔÚÙÔÁ·Ï›· Î·È πÛ·Ó›·)
Ë ·ÒÏÂÈ· ·˘Ù‹ Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ (Grow D. [1989]).
OÈ ¯ÒÚÂ˜ ·˘Ù¤˜ Â›¯·Ó Û˘ÓËı›ÛÂÈ ÛÙËÓ ¿ÓÙÏËÛË
˘„ËÏÒÓ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi seigniorage, ÏfiÁˆ ÙÔ˘ Û˘Ó-
‰˘·ÛÌÔ‡ ˘„ËÏÒÓ Ú˘ıÌÒÓ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È ˘„Ë-
ÏÒÓ ÔÛÔÛÙÒÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ (ÛÂ
Û¯¤ÛË ÌÂ Ù· ¿ÏÏ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
EÓˆÛË˜). ¶·ÚfiÙÈ Û‹ÌÂÚ· fiÏÂ˜ ÔÈ ̄ ÒÚÂ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ-
·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜ – ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Î·È Ë ∂ÏÏ¿-
‰· – ¤¯Ô˘Ó ÂÈÙ‡¯ÂÈ ÌÔÓÔ„‹ÊÈ· ÔÛÔÛÙ¿ ÏËıˆ-
ÚÈÛÌÔ‡ Î·È ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ, ·˘Ùfi ‰ÂÓ ·Ú-
ÎÂ›. ∞ÎfiÌË Î·È ÌÂÙ¿ ÙËÓ Â›ÛÔ‰Ô ÛÙËÓ O¡∂, ‚¿ÛË
ÙÔ˘ ™˘ÌÊÒÓÔ˘ ÁÈ· ÙË ™Ù·ıÂÚfiÙËÙ· Î·È ÙËÓ ∞Ó¿-
Ù˘ÍË, ı· Â›Ó·È ·Ó·ÁÎ·›· Ë Â›‰ÂÈÍË Û˘ÓÂ¯Ô‡˜ ‰Ë-
ÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÂÈı·Ú¯›·˜ Î·È Û‡ÓÂÛË˜. 
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H ÔÏÈÙÈÎ‹ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ Î¿Ï˘„Ë˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛÈÔ-
ÓÔÌÈÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ, Ô‰ËÁÂ› Û˘¯Ó¿ ÛÙËÓ ·Ó¿-

‰˘ÛË ¤ÓÙÔÓˆÓ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ·ÓÈÛÔÚÚÔÈÒÓ.
O˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿, ÔÈ ¯ÒÚÂ˜ Ô˘ Î¿ÓÔ˘Ó ¯Ú‹ÛË ·˘Ù‹˜ ÙË˜
ËÁ‹˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜, Ô‰ËÁÔ‡ÓÙ·È Û’ ¤Ó· Ê·‡ÏÔ
Î‡ÎÏÔ ˘„ËÏÒÓ ÏËıˆÚÈÛÌÒÓ, ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ¯Ú‹Ì·-
ÙÔ˜ Î·È ÌÂÁ¤ı˘ÓÛË˜ ÙˆÓ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÏÏÂÈÌÌ¿-
ÙˆÓ. E¯ÔÓÙ·˜ ˘fi„Ë fiÙÈ Ë ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ
·ÔÙÂÏÂ› Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹ ·Ú¿ÌÂÙÚÔ ÁÈ· ÙËÓ Â›ÙÂ˘ÍË
‚ÈÒÛÈÌË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜, Ë ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘ Î˘-
ÚÈ·Ú¯ÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ·fi ÙÈ˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜
ÁÈ· ÙËÓ ÂÎÙ‡ˆÛË ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, ı· Ú¤ÂÈ Ó· ˘fiÎÂÈ-
Ù·È Î·È Ó· Â›Ó·È Û˘Ì‚·Ù‹ ÌÂ ·˘Ù‹ ÙË ‚·ÛÈÎ‹ ·Ú¯‹.
°ÂÓÈÎ¿, ÔÈ ¯ÒÚÂ˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔÛÊÂ‡ÁÔ˘Ó ÛÂ
fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¤˜ ÌÔÚÊ¤˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙˆÓ
ÂÏÏÂÈÌÌ¿ÙˆÓ ÙÔ˘˜, Î·È Ù· ¤ÛÔ‰· ·fi ÙÔ seigniorage
Ó· ·ÔÙÂÏÂ› ÙËÓ ‡ÛÙ·ÙË Ï‡ÛË.
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TÔ ı¤Ì· ÙË˜ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË˜ ÙˆÓ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌˆÓ ÔÊÂÈÏÒÓ ·fi
ÙÔÓ Î·Ù¿ ÙÈ˜  ÙfiÙÂ ÈÛ¯‡Ô˘ÛÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ,  ÂÏÂ‡ıÂÚÔ Î·È  ¯ˆÚ›˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi
·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi ÙˆÓ ‰Â‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤ÓˆÓ Î·È  ··ÈÙËÙÒÓ ÙfiÎˆÓ,  ··Û¯ÔÏÂ›  Ù·
ÂÏÏËÓÈÎ¿ ¢ÈÎ·ÛÙ‹ÚÈ· ÁÈ· Ì›· ÂÚ›Ô˘ ‰ÂÎ·ÂÓÙ·ÂÙ›· Î·È  ¤¯ÂÈ  Á ›ÓÂÈ
·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ Â˘Ú‡ÙÂÚˆÓ Û˘˙ËÙ‹ÛˆÓ ·fi ÙÔ 1997,  ÔfiÙÂ ÙÔ ı¤Ì· ¤Êı·ÛÂ
ÁÈ· ¿ÏÏË Ì›· ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ OÏÔÌ¤ÏÂÈ· ÙÔ˘ AÚÂ›Ô˘ ¶¿ÁÔ˘.  

MÂÙ¿ ÙËÓ ·fiÊ·ÛË ÙÔ˘ AÓÒÙ·ÙÔ˘ ¢ÈÎ·ÛÙËÚ›Ô˘ ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›·
·Ó·ÙÚ¿ËÎÂ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ÓÔÌÔÏÔÁ›· Î·È  ·ÔÊ·Û›ÛıËÎÂ fiÙÈ  Ë  ÚÔË-
ÁÔ‡ÌÂÓË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË Â›Ó·È  ÚÔ¸fiıÂÛË ÁÈ· ÙÔÓ ·Ó·ÙÔÎÈ-
ÛÌfi,  „ËÊ›ÛıËÎÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 12 ÙÔ˘ N.2601/98,  ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô ÓÔÌÔıÂÙ‹ıËÎÂ
Ë ˆ˜ ¿Óˆ ÚÔ¸fiıÂÛË Î·È  ıÂÛÌÔıÂÙ‹ıËÎÂ ÙÔ ÂÍ¿ÌËÓÔ ˆ˜ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ ¯ÚÔ-
ÓÈÎfi fiÚÈÔ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡.  MÂ ÙËÓ ›‰È· ‰È¿Ù·ÍË ¤ÁÈÓÂ ÚÔÛ¿ıÂÈ· Â›Ï˘-
ÛË˜ Î·È  ÙˆÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ ·fi ÙËÓ ·ÏÏ·Á‹ ÙË˜ ÓÔÌÔÏÔÁ›·˜ fiÛÔÓ ·ÊÔ-
ÚÔ‡ÛÂ ÛÙÈ˜  ÚÔÁÂÓ¤ÛÙÂÚÂ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜.

T· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· fiÌˆ˜ ÙÔ˘ ·ÚÂÏıfiÓÙÔ˜ ‰ÂÓ ÂÈÏ‡ıËÎ·Ó ÈÎ·-
ÓÔÔÈËÙÈÎ¿ Î˘Ú›ˆ˜ ÁÈ·Ù› ËÁ‹ ÙÔ˘˜ ‹Ù·Ó ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ Ë ÂÚ›Ô‰Ô˜ ÙˆÓ
ÔÏ‡ ˘„ËÏÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Ô˘ ¤Ú·ÛÂ Ë ¯ÒÚ· Î·È ÏÈÁfiÙÂÚÔ Ô ·Ó·ÙÔÎÈ-
ÛÌfi.˜.  EÙÛÈ ÛÙËÓ ·Ú¯‹ ÙÔ˘ ¯ÚfiÓÔ˘ „ËÊ›ÛıËÎÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 30 ÙÔ˘
N.2789/2000, ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô Ú˘ıÌ›˙ÔÓÙ·È Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÔÈ ÂÎ ÙfiÎˆÓ ·Ï·È¤˜
ÔÊÂÈÏ¤˜ ÚÔ˜ Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÒÛÙÂ ÙÔ ı¤Ì· Ó· ÎÏÂ›ÛÂÈ ÔÚÈÛÙÈÎ¿.

E¯ÔÓÙ·˜ fiÏ· ·˘Ù¿ ˘’  fi„Ë,  Ë EÓˆÛË EÏÏËÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ,
ÎÏÂ›ÓÔÓÙ·˜ Î·È  ·fi ÙËÓ ÏÂ˘Ú¿ ÙË˜ ÙÔ ı¤Ì·,  ·Ú·ı¤ÙÂÈ  Ù È˜  ·fi„ÂÈ˜
ÙÔ˘ ÚÒËÓ ¶ÚÔ¤‰ÚÔ˘ ÙË˜ EET Î·›  Â›ÙÈÌÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ EıÓÈÎ‹˜ TÚ¿-
Â˙·˜,  Î,  °.  M›ÚÎÔ˘,  ÙÔ˘ E›ÎÔ˘ÚÔ˘ K·ıËÁËÙ‹ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘,  Î.  ¢.
M¤ÏÈÛÛ· Î·È ,  Ù¤ÏÔ˜,  ¤Ó· ¿ÚıÚÔ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30 ÙÔ˘
N.2789/2000 ÙÔ˘ NÔÌÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘ ÙË˜ EÓˆÛË˜,  Î.  °È¿Ó.  MÔ‡ÚÁÂÏ·.
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H ·Ï‹ıÂÈ· ÁÈ· Ù· ·ÓˆÙfiÎÈ·*

°∂øƒ°πOÀ ªπƒ∫OÀ 
E›ÙÈÌÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ETE

OÈ ÔÊÂÈÏ¤˜ ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·fi ÙÔÓ ÂÊ·ÚÌÔ˙fiÌÂÓÔ
ˆ˜ Û‹ÌÂÚ· ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi ÙˆÓ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌˆÓ ‰·ÓÂ›-
ˆÓ ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÛÙÂ› ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆ˜ ‚·ÛÈÎfi ı¤Ì· ÙË˜
ÂÈÎ·ÈÚfiÙËÙ·˜. OÊÂÈÏ¤˜ ÌÂÙ¿ ÙË Ï‹ÍË ÙÔ˘˜ ·Ó·ÙÔ-
Î›˙ÔÓÙ·È Î·Ù¿ ÌÈÎÚ¿ ¯ÚÔÓÈÎ¿ ‰È·ÛÙ‹Ì·Ù· – Û˘Ó‹-
ıˆ˜ ÙÚ›ÌËÓ· – ÌÂ ÙÔ ˘„ËÏfi ÂÈÙfiÎÈÔ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË˜
(Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ Â› Ï¤ÔÓ ÙÔ˘ Î·ÓÔÓÈÎÔ‡) ÌÂ Û˘-
Ó¤ÂÈ· ÙÔ ‰È·ÌÔÚÊÔ‡ÌÂÓÔ ÙÂÏÈÎ¿ ÔÊÂÈÏfiÌÂÓÔ ˘fi-
ÏÔÈÔ Ó· ·˘Í¿ÓÂÙ·È ˘¤ÚÌÂÙÚ·, ÛÙÔ ÔÏÏ·Ï¿ÛÈÔ
ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘. 

∆Ô ı¤Ì· ·˘Ùfi Ô˘ ··Û¯ÔÏÂ›, fiˆ˜ Ê·›ÓÂÙ·È,
ÌÂÁ¿ÏÔ ·ÚÈıÌfi ‰·ÓÂÈÔÏËÙÒÓ ¤Ï·‚Â ‰È·ÛÙ¿ÛÂÈ˜
ÁÈ·Ù› ÚÔˆı‹ıËÎÂ ·fi ÙÔ˘˜ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔ˘˜
ÚÔ˜ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ Î·ÙÂ˘ı‡ÓÛÂÈ˜ Î·È Î˘Ú›ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ
Î˘‚¤ÚÓËÛË Î·È Ù· ÔÏÈÙÈÎ¿ ÎfiÌÌ·Ù· ÙË˜ ¯ÒÚ·˜, ÌÂ
¿ÌÂÛÔ ·›ÙËÌ· ÙËÓ Â›Ï˘Û‹ ÙÔ˘ ÌÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË
˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎÒÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·ÓfiÓˆÓ Ô˘ ‰ÂÓ
ı· ÂÈÙÚ¤Ô˘Ó ÙËÓ ˘¤ÚÌÂÙÚË – ÏfiÁˆ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡
– ‰ÈfiÁÎˆÛË ÙˆÓ ÏËÍÈÚÔı¤ÛÌˆÓ ÔÊÂÈÏÒÓ. 

O ÙÚfiÔ˜ Ô˘ ÂÌÊ·Ó›ÛÙËÎÂ ÙÔ fiÏÔ ı¤Ì· ·ÏÏ¿ Î·È
Ë ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÔÏÔÁ›· Ô˘ ·Ó·Ù‡¯ıËÎÂ ÁÈ· ÙËÓ ÂÚÈ-
ÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘ ÚÔ‚Ï‹Ì·ÙÔ˜ ‰›ÓÔ˘Ó ÌÈ· ÂÈÎfiÓ· ˘¿Ú¯Ô-
ÓÙÔ˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÂÓfi˜ ÙÔÎÔÁÏ˘ÊÈÎÔ‡ – ·Ó fi¯È “ÏË-
ÛÙÚÈÎÔ‡” – ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÛÙÔ ÔÔ›Ô Â›Ó·È
˘ÔÙ·ÁÌ¤ÓË fiÏË Ë ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ˙ˆ‹ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜. ∫·È
fiÏ· ·˘Ù¿ Ï¤ÁÔÓÙ·È fiÙ·Ó Â›Ó·È ÁÓˆÛÙfi fiÙÈ ÙÔ ÌÂÁ·Ï‡-
ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜ ·˘ÙÒÓ ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ¤¯ÂÈ ¯ÔÚËÁËıÂ› ·fi
ÙÈ˜ ÎÚ·ÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ÌÂÙ¿ ÙÔÓ ÙÂ-
ÏÂ˘Ù·›Ô fiÏÂÌÔ ˘¤ÛÙËÛ·Ó ÙÈ˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÙË˜ ÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÙˆÓ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ
Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ÚÔÛ¿ıËÛ·Ó Ó· ·ÔÁÂÈÒÛÔ˘Ó

ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÌÂ ÙÔ˘˜ ÁÓˆÛÙÔ‡˜ ÙÚfiÔ˘˜
Î·È Ù· ÁÓˆÛÙ¿ ÛÂ fiÏÔ˘˜ Ì·˜ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·!

∫·Ù’ ·Ú¯‹Ó Ô ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi˜ ›Û¯˘Â ÛÙË ̄ ÒÚ· Ì·˜ –
fiˆ˜ ÂÍ ¿ÏÏÔ˘ Î·È ÛÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi – ÌÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜
ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Î·È fiÚÔ˘˜ Ô˘ Û·ÊÒ˜ Ô ÓfiÌÔ˜ ÔÚ›˙ÂÈ
(∞∫ 293, 296, ∂ÈÛ. ¡. ∞∫ 109, 112). ø˜ ÙÔ 1980 Ô ·Ó·-
ÙÔÎÈÛÌfi˜ ‰ÂÓ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡ÛÂ ÛÙÔ˘˜ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜
˘¤ÚÌÂÙÚ· ‚¿ÚË ÁÈ·Ù› ÔÈ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤-
ÛÂÈ˜ Î·È Î˘Ú›ˆ˜ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ
(∫ÂÊ. ∫›ÓËÛË˜ 8%-10%) ÂÎÈÓÔ‡ÓÙÔ ÛÂ fiÚÈ· ·ÓÂÎÙ¿.

∆Ô 1980 Ë Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ¿ÏÏ·ÍÂ. ªÂÙ¿ ÙËÓ ÂÓÂÚÁÂÈ-
·Î‹ ÎÚ›ÛË (1979) ÛËÌÂÈÒıËÎÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ·‡ÍËÛË
ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ – ¤Êı·ÛÂ ÛÙÔ 25% –, ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË
ÙÔ˘ ÂÏÏÂ›ÌÌ·ÙÔ˜ ÈÛÔ˙˘Á›Ô˘ ÏËÚˆÌÒÓ Î·È ÁÂÓÈÎ‹
˘Ô¯ÒÚËÛË ÙÔ˘ Ú˘ıÌÔ‡ ·Ófi‰Ô˘ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜. OÈ
ÙfiÙÂ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÁÈ· Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ÙËÓ
Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÂÊ¿ÚÌÔÛ·Ó ÂÚÈÔÚÈÛÙÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹
ÔÏÈÙÈÎ‹ ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ ÔÔ›·˜ ·‡ÍËÛ·Ó ÛËÌ·ÓÙÈ-
Î¿ Ù· ÂÈÙfiÎÈ· Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ (ˆ˜ 22%) Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔ-
‰ÔÙ‹ÛÂˆÓ (ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ Î›ÓËÛË˜ 23,5%), ·‡ÍËÛ·Ó ÙÈ˜
‰ÂÛÌÂ‡ÛÂÈ˜ ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â-
˙ÒÓ, ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ ÁÚ·ÌÌ¿-
ÙÈ· ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ ÎÙÏ. Ã·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi ·˘Ù‹˜ ÙË˜
ÂÈÙÔÎÈ·Î‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ‹Ù·Ó Ù· ¿Óˆ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ÂÈ-
ÙfiÎÈ· Ó· Â›Ó·È ·ÚÓËÙÈÎ¿, ·ÊÔ‡ ·Ú¿ ÙÔ ÌÂÁ¿ÏÔ
‡„Ô˜ ÙÔ˘˜ (Ù· ˘„ËÏfiÙÂÚ· ˆ˜ ÙfiÙÂ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿) ‹Ù·Ó
ÌÈÎÚfiÙÂÚ· ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ (25%). ™˘Ó¤ÂÈ· ·˘ÙÔ‡
‹Ù·Ó Ó· ÚÔÎÏËıÂ› ÂÎÙÚÔ‹ ·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂˆÓ, ·˘ÍË-
Ì¤ÓË ˙‹ÙËÛË ÈÛÙÒÛÂˆÓ ÎÙÏ.

™Ù· Ì¤ÙÚ· Ô˘ ÙfiÙÂ Ï‹ÊıËÎ·Ó ÁÈ· ÙËÓ ·ÓÙÈÌÂÙÒ-
ÈÛË ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ Î·È Î˘Ú›ˆ˜ ÙÔÓ ÂÚÈÔ-
ÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÙÔÔıÂÙËıÂ› Î·È
Ë ·fiÊ·ÛË ÙË˜ ¡ÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ (289/80)* AÓ·‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ·fi ÙËÓ EÊËÌÂÚ›‰· “TÔ B‹Ì·”, 25.1.2000.
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Ô˘ Î·ıfiÚÈÛÂ fiÙÈ Ô ÂÎÙÔÎÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÔÌ¤ÓˆÓ
ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙfiÎˆÓ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË˜ ÌÔÚÂ› Ó· Á›ÓÂ-
Ù·È ·fi ÙËÓ ÚÒÙË Ì¤Ú· Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË˜ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜
¯ˆÚ›˜ Î·Ó¤Ó·Ó ̄ ÚÔÓÈÎfi ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi (ÛÂ ·ÓÙ›ıÂÛË
ÌÂ ÙÈ˜ ̂ ˜ ÙfiÙÂ ÈÛ¯‡Ô˘ÛÂ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ∞∫,

Ô˘ Î·ıfiÚÈ˙·Ó ÙËÓ ˘fi ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜
ÈÛ¯‡ ÙÔ˘ ÙÚ›ÌËÓÔ˘ Î·È ÂÍ¿ÌËÓÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡).
EÙÛÈ ÔÈ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ›ÛÙÂ˘·Ó fiÙÈ ÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ
Ì¤ÙÚÔ ı· Û˘ÓÙÂÏÔ‡ÛÂ ÛÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÈÛÙÒ-
ÛÂˆÓ ÁÈ·Ù› ÔÈ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜ ÁÈ· Ó· ·ÔÊ‡ÁÔ˘Ó ÙÔ
ÌÂÁ¿ÏÔ ‚¿ÚÔ˜, fiˆ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ Î·ıÔÚÈ˙fiÙ·Ó, ÙÔ˘
·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ı· ÊÚfiÓÙÈ˙·Ó Ó· ÂÎÏËÚÒÛÔ˘Ó ÂÁÎ·›-
Úˆ˜ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜.

∏ ·ÓˆÙ¤Úˆ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙ· ·›ÙÈ· ÙË˜ ‰ËÌÈÔ˘Ú-
Á›·˜ ÙÔ˘ ÚÔ‚Ï‹Ì·ÙÔ˜ Á›ÓÂÙ·È ÁÈ·Ù› ÂÏ¤¯ıË fiÙÈ ÙÔ
fiÏÔ ı¤Ì· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ıËÎÂ ·fi ÙÈ˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿-
Â˙Â˜ Ô˘ ÂÂ‰›ˆÎ·Ó ÌÂ ·˘Ùfi ÙÔÓ ÙÚfiÔ ˘¤ÚÌÂ-
ÙÚ· Î¤Ú‰Ë. ∞ÓÙÈı¤Ùˆ˜, Ë Ú‡ıÌÈÛË ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈ-
ÛÌÔ‡ ¤ÁÈÓÂ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÏfiÁÔ˘˜ ·fi ÙÈ˜ ÓÔ-
ÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Î·È ‹Ù·Ó Ê˘ÛÈÎ¿ ÓfiÌÈÌË (Î·È
˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜), fiˆ˜ ¤ÁÈÓÂ ¿ÏÏˆ-
ÛÙÂ ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ·Ô‰ÂÎÙ‹ Î·È ÌÂ ÛˆÚÂ›· ‰ÈÎ·-
ÛÙÈÎÒÓ ·ÔÊ¿ÛÂˆÓ. 

™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÙË ‰ÂÎ·ÂÙ›· ÙÔ˘ ’80 Î·È ÂÚ·ÈÙ¤-
Úˆ ˆ˜ ÙÔ 1993, Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ Î·È Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ÎÈ-
ÓÔ‡ÓÙ·Ó ÛÂ ˘„ËÏ¿ Â›Â‰· (ÙÔ 1990 ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ ÁÈ·
ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ Î›ÓËÛË˜ ÍÂ¤Ú·ÛÂ ÙÔ 30%) ÌÂ Û˘Ó¤ÂÈ·
fiÛÔÈ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜ ‰ÂÓ Î·ÙfiÚıˆÓ·Ó Ó· Â›Ó·È Û˘ÓÂ-
Â›˜ ÛÙËÓ ÂÎÏ‹ÚˆÛË ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÒÓ ÙÔ˘˜ ÂÍÔ-
ÊÏÒÓÙ·˜ Î·ÓÔÓÈÎ¿ ÙÈ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜ ÙÔ˘˜ ¤‚ÏÂ·Ó (ÏfiÁˆ
·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ Î·È ˘„ËÏfiÙÂÚÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Î·ı˘ÛÙ¤-
ÚËÛË˜ – Û˘Ó Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ ÌÔÓ¿‰Â˜) ÙÔ ¯Ú¤Ô˜ ÙÔ˘˜ Ó·
·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ·ÏÌ·Ùˆ‰Ò˜ – ·Ó¿ÏÔÁ· Ê˘ÛÈÎ¿ ÙÔ˘ ¯Úfi-
ÓÔ˘ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË˜ – ÛÂ ˘„ËÏ¿ Â›Â‰·.

¢ÂÓ Â›Ó·È Ï›ÁÔÈ ÂÎÂ›ÓÔÈ ÔÈ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜ Ô˘
ÚÔÛ¤Ê˘Á·Ó ÛÙË ¢ÈÎ·ÈÔÛ‡ÓË, Ë ÔÔ›· fiÌˆ˜ ÌÂ ÛÂÈ-
Ú¿ ·ÔÊ¿ÛÂˆÓ ‰¤¯ıËÎÂ ÙË ÓÔÌÈÌfiÙËÙ· ÙË˜ ¿Óˆ Î·-
Ù¿ÛÙ·ÛË˜. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ‰ÂÎ·Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ (14) ·Ô-
Ê¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ∞ÚÂ›Ô˘ ¶¿ÁÔ˘ (∞¶27/88, ∞¶ 47/90, ∞¶

1347/91, ∞¶ 1262/92, ∞¶ 57/93 ÎÙÏ) ·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ë
ÚÒÙË (∞¶ 28/88) ÙË˜ OÏÔÌ¤ÏÂÈ¿˜ ÙÔ˘ ‰¤¯ıËÎ·Ó ÙËÓ
ˆ˜ ¿Óˆ ÓÔÌÈÌfiÙËÙ· ÙÔ˘ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈ-

ÛÌÔ‡ Î·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ·Ú·¿Óˆ, Â›
‰¤Î· Î·È Ï¤ÔÓ ¤ÙË ¿ÁÈ· Â› ÙÔ˘ ı¤Ì·ÙÔ˜, ÓÔÌÔÏÔ-
Á›· ÙÔ˘ ∞ÚÂ›Ô˘ ¶¿ÁÔ˘, ÂÎ‰fiıËÎ·Ó ¿Ú· ÔÏÏ¤˜
·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ∂ÊÂÙÂ›ˆÓ Î·È ¶ÚˆÙÔ‰ÈÎÂ›ˆÓ fiÏË˜
ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ (ˆ˜ ¯ ∂∞ 8014/95, ∂∞ 8013/ 95, ∂∞

6660/93, ∂∞ 6659/93 ÎÙÏ).
¶ÔÈ· ÂÌÔÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙· ÌÂ ‚¿ÛË ÌÈ· Ù¤ÙÔÈ· ÓÔ-

ÌÔÏÔÁ›· ı· ÙÔÏÌÔ‡ÛÂ Ó· ·Ó·ÙÚ¤„ÂÈ ÓfiÌÈÌÂ˜ Î·Ù·-
ÛÙ¿ÛÂÈ˜ fiÙ·Ó Ì¿ÏÈÛÙ· ˆ˜ ÙÔ 1992 ÔÈ ÏÔÁÈÛÙÈÎÔ› Î·Ù·-
ÏÔÁÈÛÌÔ› ÙˆÓ ÙfiÎˆÓ ÂËÚ¤·˙·Ó ·ÎfiÌË Î·È ÙÔ ·ÔÙ¤-
ÏÂÛÌ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ – ·ÊÔ‡ ˆ˜ ÙÔ 1992 (¡. 2076/92)

ÂÌÊ·Ó›˙ÔÓÙ·Ó ÛÙÔ˘˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡˜ ÙÔ˘˜ – ÌÂ ÂÚ·È-
Ù¤Úˆ Û˘Ó¤ÂÈ· Ó· Î·Ù·‚¿ÏÏÔÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜
Î·È ÔÈ ·Ó·ÏÔÁÔ‡ÓÙÂ˜ ÓfiÌÈÌÔÈ ¿ÓÙÔÙÂ, ÊfiÚÔÈ, ∂º∆∂

ÎÙÏ ÛÙÔ ¢ËÌfiÛÈÔ; 
∞ÏÏ¿ ·Ó Ë fiÏË Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ‰ÂÓ ‹Ù·Ó ÓfiÌÈÌË (Ô˘

‹Ù·Ó ÓfiÌÈÌË) ‹ Ù¤ÏÔ˜ ¿ÓÙˆÓ ‰ÂÓ ‹Ù·Ó (fiˆ˜ ‰ÂÓ
‹Ù·Ó) ÔÌ·Ï‹, ÁÈ·Ù› ÙfiÛÔ ÙÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ fiÛÔ Î·È Ë ÎÂ-
ÓÙÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙·, Ô˘ ¿ÏÏˆÛÙÂ Â›¯·Ó ÂÈ‚¿ÏÂÈ ·˘Ùfi
ÙÔ Î·ıÂÛÙÒ˜, ‰ÂÓ ·ÚÂÓ¤‚ËÛ·Ó ÁÈ· Ó· ÙÔ ÌÂÙ·‚¿-
ÏÔ˘Ó ·ÏÏ¿ ÛÙËÓ Ú¿ÍË ˘ÈÔı¤ÙËÛ·Ó ÌÈ· Ó¤· Ú·ÎÙÈ-
Î‹ ÙˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ·˘Ù‹ ÙˆÓ “Ú˘ıÌ›ÛÂ-
ˆÓ”; ªÂ ÙÈ˜ ¯ÚÔÓÔ‚fiÚÂ˜ Î·È ‰··ÓËÚ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜
ÔÈ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·ÙfiÚıˆÛ·Ó Ó· ÚÔˆıÔ‡Ó
Ï‡ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÙÔ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ·, ·Ó Î·È ‹Ù·Ó
·Ô‰ÂÎÙfi ·fi fiÏÔ˘˜, ÛÙËÓ Ô˘Û›· ·Ú¤ÌÂÈÓÂ ·ÌÊÈ-
ÏÂÁfiÌÂÓÔ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜ Î·È ¿ÓÙÔÙÂ ·ÚÓË-
ÙÈÎfi, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÁÈ· ÙË “Ê‹ÌË” ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜.

∆Ô 1998 Ë Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ·ÏÏ¿˙ÂÈ. ªÂ ÌÈ· Ó¤· ·fi-
Ê·ÛË Ë OÏÔÌ¤ÏÂÈ· ÙÔ˘ ∞ÚÂ›Ô˘ ¶¿ÁÔ˘ (∞¶ 8/1998)

·Ó·ÙÚ¤ÂÈ ÙËÓ fiÏË Î·Ù¿ÛÙ·ÛË Î·È Ë Î˘‚¤ÚÓËÛË
ÛÂ‡‰ÂÈ Î·È Ú˘ıÌ›˙ÂÈ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ¿ (¡. 2601/ 98) ÙÔ
fiÏÔ ı¤Ì·.

µ·ÛÈÎ¿ Î·ıÔÚ›˙ÂÈ: Û˘ÌÊˆÓÂ› ÁÈ· ÙÔÓ ·Ó·ÙÔÎÈ-
ÛÌfi ·Ó¿ ÂÍ¿ÌËÓÔ, ̂ ˜ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ fiÚÈÔ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ ̆ Ô-
ÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ Î·È Î·Ù¿ Ù· ÏÔÈ¿ ‰¤¯ÂÙ·È Ù· ÔÚÈ˙fi-
ÌÂÓ· ·fi ÙÔ ¿ÚıÚÔ 112 ∂ÈÛ. ¡. AK. °È· ÙÈ˜ ÂÎÎÚÂ-
ÌÂ›˜ ÔÊÂÈÏ¤˜ Î·ıÔÚ›˙ÂÈ ·˘ÙÔ‰›Î·ÈÔ ·Ó¿ ÂÍ¿ÌËÓÔ
·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi, ÂÓÒ ÚËÙ¿ ·ÔÎÏÂ›ÂÈ ÙË˜ ¿Óˆ Ú‡ıÌÈÛË˜
Ù· ‰¿ÓÂÈ· Ô˘ ÎÚ›ıËÎ·Ó ÙÂÏÂÛ›‰ÈÎ· ‹ Ú˘ıÌ›ÛÙËÎ·Ó
ÌÂ Û˘Ì‚È‚·ÛÌfi ‹ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ¯Ú¤Ô˘˜ ‹ ¿ÏÏË Û˘Ì-
ÊˆÓ›· ÌÂÙ·Í‡ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ. 

E¶IKA IPA £EMATA



OÈ ÚÒÙÂ˜ Â˘ÓÔ˚Î¤˜ ÂÓÙ˘ÒÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙË Ú‡ıÌÈÛË
ÌÂÙ·‚Ï‹ıËÎ·Ó Ù·¯¤ˆ˜ fiÙ·Ó ÔÈ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜ ·ÓÙÂÏ‹-
ÊıËÛ·Ó fiÙÈ Ô ‚·ÛÈÎfi˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ÛÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË
ÙÔ˘ ÙÂÏÈÎÔ‡ ˘ÔÏÔ›Ô˘ ‰ÂÓ ‹Ù·Ó Ô ¯ÚfiÓÔ˜ (ÙÚ›ÌËÓÔ-
ÂÍ¿ÌËÓÔ) ·ÏÏ¿ ÙÔ ̆ „ËÏfi ÂÈÙfiÎÈÔ Î·È Ê˘ÛÈÎ¿ Ô ̄ Úfi-
ÓÔ˜ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË˜. µ¤‚·È·, ‚ÔËıÔ‡ÓÙÔ˜ Î·È ÙÔ˘ ÎÏ›-
Ì·ÙÔ˜ Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ıËÎÂ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÏfiÁˆ ÚÔÂ-
ÎÏÔÁÈÎ‹˜ ÊÈÏÔÏÔÁ›·˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÙË˜ Â˘·ÈÛıËÛ›·˜ ÙË˜
ÎÔÈÓ‹˜ ÁÓÒÌË˜ ÛÙËÓ ÚÔ‚ÔÏ‹ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ‚·-
Ú‡ÓÔ˘Ó ·‰˘Ó¿ÙÔ˘˜, ÙÔ fiÏÔ ı¤Ì· fi¯È ÌfiÓÔ ‰ÂÓ ıÂˆÚ‹-
ıËÎÂ fiÙÈ ¤ÎÏÂÈÛÂ ·ÏÏ’ ·ÓÙ›ıÂÙ· Â·ÓÂÍÂÙ¿˙ÂÙ·È Ë
‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›·˜ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹˜ Ú‡ıÌÈÛ‹˜ ÙÔ˘. 

¢ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ ·ÌÊÈ‚ÔÏ›· fiÙÈ Ô ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi˜,
fiÙ·Ó Ë Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ Â›Ó·È Ì·ÎÚÔ¯Úfi-
ÓÈ· Î·È Ù· ÈÛ¯‡ÔÓÙ· ÂÈÙfiÎÈ· Â›Ó·È ˘„ËÏ¿, ‰ÈÔÁÎÒ-
ÓÂÈ ˘¤ÚÌÂÙÚ· ÙÔ ÔÊÂÈÏfiÌÂÓÔ ·Ú¯ÈÎfi ÔÛfi. ∂Í ¿Ï-
ÏÔ˘ Ï‡ÛË ÛÙÔ Úfi‚ÏËÌ· ·˘Ùfi ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ·ÔÙÂ-
ÏÂ› Ë “Ú‡ıÌÈÛË” ÁÈ·Ù› ¤Ú·Ó ÙˆÓ ÏfiÁˆÓ Ô˘ ‹‰Ë
·Ó·Ê¤Ú·ÌÂ, Ë Ú‡ıÌÈÛË Î·Ï‡ÙÂÈ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ˆ˜
Â› ÙÔ ÏÂ›ÛÙÔÓ ÌÂÁ¿ÏˆÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ, ÏfiÁˆ ÙÔ˘ È‰È·›-
ÙÂÚÔ˘ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜ Ô˘ ˘¿Ú¯ÂÈ ¿ÓÙÔÙÂ ÁÈ' ·˘-
Ù¤˜ ·fi ÙÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ Î·È ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÁÓˆ-
ÛÙÔ‡˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ Î·È ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡˜ ÏfiÁÔ˘˜. ∆Ô
Úfi‚ÏËÌ· fiÌˆ˜ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÍÂÙ·ÛıÂ› ÌÂÌÔÓˆ-
Ì¤Ó· ¯ˆÚ›˜ Ó· ÏËÊıÔ‡Ó ˘fi„Ë ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÛËÌ·ÓÙÈ-
Î¤˜ ·Ú¿ÌÂÙÚÔÈ ÙÔ˘ fiÏÔ˘ ı¤Ì·ÙÔ˜.

¶ÚÒÙÔÓ, ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· ÍÂ¯ÓÈ¤Ù·È fiÙÈ ÌÂ ÙËÓ ÂÎ¿-
ÛÙÔÙÂ ·ÛÎÔ‡ÌÂÓË ÈÛÙˆÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÂÌÏ¤ÎÔÓÙ·È
ÚˆÙ›ÛÙˆ˜ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜, Ô˘ Û˘ÓÂÈÛÊ¤ÚÔ˘Ó Ô˘Î ÔÏ›-
Á· ÛÙËÓ ̆ fiıÂÛË ÙË˜ Â›Ï˘ÛË˜ ÙÔ˘ ÚÔ‚Ï‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ·ÛÙ¿ıÂÈ·˜. ∏ ÂÈÙÔÎÈ·Î‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ¤ıÈ-
ÍÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ Î·È ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. ∂Ó‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ·Ó·Ê¤-
ÚÂÙ·È fiÙÈ ˘‹ÚÍÂ ¯ÚfiÓÔ˜ Ô˘ ÔÈ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜
ÙÚ¿Â˙Â˜ Â›¯·Ó ÂÈÙfiÎÈÔ 22% ÌÂ ÂÍ¿ÌËÓÔ ·Ó·ÙÔÎÈ-
ÛÌfi. ∆Ô ÂÈ¯Â›ÚËÌ· fiÙÈ ÛÙÈ˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô ·Ó·ÙÔÎÈ-
ÛÌfi˜ ‹Ù·Ó ÙÚ›ÌËÓÔ˜, ¿Ú· ‰˘ÛÌÂÓ¤ÛÙÂÚÔ˜ ·˘ÙÔ‡ ÙˆÓ
¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ, ‰ÂÓ ÓÔÌ›˙ˆ fiÙÈ Â›Ó·È ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÁÈ·Ù› Ë
ÚÔÎ‡ÙÔ˘Û· ÙÂÏÈÎ¿ ‰È·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ˘˜ ·fiÏ˘ÙÔ˘˜
·ÚÈıÌÔ‡˜ ÙˆÓ ‰‡Ô ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ Â›Ó·È ÌÈÎÚ‹ (ÛÂ
ÏÔÁÈÎÔ‡˜ ¯ÚfiÓÔ˘˜ 10%).

∂Í ¿ÏÏÔ˘ ÙËÓ ›‰È· ÂÔ¯‹ Î·È ÁÈ· ÙÔ˘˜ ›‰ÈÔ˘˜ Ïfi-
ÁÔ˘˜ ÔÈ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Â›¯·Ó ÂÈ‚¿ÏÂÈ ‰ÂÛÌÂ‡-

ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ˆ˜
Î·È 75%! (∞Ó·Ï˘ÙÈÎ¿: ¿ÙÔÎË Î·È ¤ÓÙÔÎË Î·Ù¿ıÂÛË
6,5%, ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ Â¤Ó‰˘ÛË ÛÂ ÁÚ·ÌÌ¿ÙÈ· ÙÔ˘ ¢Ë-
ÌÔÛ›Ô˘ 39% Î·È ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ¤˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÈ‰È-
Î¤˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ 30,5%. OÏ· Ù· ÂÈÙfiÎÈ·, fiÔ˘ ˘‹Ú-
¯·Ó, ‹Ù·Ó ÌÂÈˆÌ¤Ó·). ªÂ ·˘Ù¿ Ù· Úfi¯ÂÈÚ· ‰Â‰ÔÌ¤-
Ó· ·˜ ̆ ÔÏÔÁÈÛıÂ› ÔÈ· ‹Ù·Ó Ë ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë Û˘ÓÂÈÛÊÔ-
Ú¿ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙÔ ı¤Ì· ÙˆÓ ÏÂÁÔÌ¤ÓˆÓ ·ÓˆÙÔ-
Î›ˆÓ Î·È ÁÈ· ÙÔ˘˜ ··Û¯ÔÏÔ˘Ì¤ÓÔ˘˜ ÌÂ ÙÔ ecart ÙˆÓ
Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÔÈÔ Â›Ó·È ÙÔ ·ÎÚÈ‚¤˜ ‡„Ô˜ ÙÔ˘!

EÓ·˜ ÙÚ›ÙÔ˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi˜ ·Ú¿ÁÔÓÙ·˜ Ô˘ ı·
Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÊıÂ› ˘fi„Ë Â›Ó·È Î·È ·˘Ùfi˜ ÙË˜ ÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎ‹˜ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, fiˆ˜ ¤¯ÂÈ Î·-
Ù·ÁÚ·ÊÂ› Î·È ·ÚÔ˘ÛÈ·ÛıÂ› ÛÙÔ˘˜ ÂÙ‹ÛÈÔ˘˜ ÈÛÔÏÔ-
ÁÈÛÌÔ‡˜ Î·È ÛÙÔ˘˜ ·Ó·Ï˘ÙÈÎÔ‡˜ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿-
ÙˆÓ ÙÔ˘˜. Oˆ˜ ‹‰Ë ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ, fiÏÔÈ ÔÈ Î·Ù·ÏÔÁÈ-
ÛÌÔ› ÔÊÂÈÏÒÓ Î·È ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ¤¯Ô˘Ó ˆ˜ ÙÔ 1992

Î·Ù·¯ˆÚÈıÂ› ÛÙ· ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ‚È‚Ï›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ,
·Ú¿ÏÏËÏ· ‰Â ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·‚ÏËıÂ› ÛÙÔ ¢ËÌfiÛÈÔ ÔÈ
Û¯ÂÙÈÎÔ› ÊfiÚÔÈ, ∂º∆∂ ÎÙÏ. ªÈ· ·Ó·‰ÚÔÌÈÎ‹ ÌÂÙ·-
‚ÔÏ‹ ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·˘ÙÒÓ, Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ‰ÒÛÂÈ
ÌÈ· ¿ÏÏË ÂÈÎfiÓ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, Â›Ó·È ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ
Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ Î·È ¿ÏÏÂ˜ ÂÓÙ˘ÒÛÂÈ˜ ÛÙÔ ‰ÈÂıÓ¤˜
ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfi ÎÔÈÓfi Ì¤Û· ÛÙÔ ÔÔ›Ô Û‹ÌÂÚ· ÎÈ-
ÓÔ‡Ì·ÛÙÂ, Î·È ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ Â›Ó·È ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ Ó· ‰Ë-
ÌÈÔ˘ÚÁËıÔ‡Ó ·ÓÂÍ¤ÏÂÁÎÙÂ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ı·
ÂÈ‰Ú¿ÛÔ˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›· Ì·˜. 

ªÂ ÙÔÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô ¡fiÌÔ 2601/98 Ì·›ÓÔ˘Ó ÛÂ ÌÈ·
Ù¿ÍË ·˘Ù¿ Ô˘ ı· ÈÛ¯‡ÛÔ˘Ó ÁÈ· ÙÔÓ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi ÛÙÔ
Ì¤ÏÏÔÓ. ∞Ó Ì¿ÏÈÛÙ· Ï¿‚Ô˘ÌÂ ˘fi„Ë ÙËÓ ·fi ÙÔ
1993 ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, Ô˘ ı· Û˘ÓÂ¯ÈÛÙÂ›, ÙfiÙÂ
ÛÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ‰ÂÓ ı·
Ì·˜ ‰ÒÛÂÈ ·Ó¿ÏÔÁ· ÙˆÓ ÛËÌÂÚÈÓÒÓ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·.
Àfi ¤Ó·Ó Ê˘ÛÈÎ¿ fiÚÔ: fiÙÈ ÔÈ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜ ı· Ú¤-
ÂÈ Ó· Â›Ó·È ÚÔÛÂÎÙÈÎÔ› ÛÙÈ˜ ÂÍÔÊÏ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ‰·-
ÓÂ›ˆÓ ÙÔ˘˜ Î·È Ù¤ÏÔ˜ ¿ÓÙˆÓ Ó· ÌËÓ ˘¿Ú¯Ô˘Ó Ì·-
ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ Î·ı˘ÛÙÂÚ‹ÛÂÈ˜. ªÂ ÌÈ· ÌÂÁ¿ÏË Î·-
ı˘ÛÙ¤ÚËÛË, ·ÎfiÌË Î·È ÌÂ Ù· Ó¤· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ÙˆÓ ¯·-
ÌËÏÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·È ‰Â˘ÙÂÚÂ˘fiÓÙˆ˜ ÙÔ˘ ÂÍ·Ì‹ÓÔ˘
ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡, Ó· Â›Ì·ÛÙÂ ‚¤‚·ÈÔÈ fiÙÈ ·ÎfiÌË Î·È
ÛÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ ı· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÂ› ÂÎ Ó¤Ô˘, ÛÂ ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ
‚¤‚·È· ‚·ıÌfi, Úfi‚ÏËÌ· ·ÓˆÙÔÎ›ˆÓ!
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°È· ÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ Ù· Ú¿ÁÌ·Ù· Â›Ó·È ‰È·ÊÔÚÂ-
ÙÈÎ¿. ∫·Ù’ ·Ú¯‹Ó ı· Ú¤ÂÈ Ó· ˘¿Ú¯ÂÈ ÌÈ· ÛÙ·-
ıÂÚ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÁÈ· fiÏÔ˘˜, Î·È Ë ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¿
ÙÔ˘˜ – ıÂÙÈÎ‹ ‹ ·ÚÓËÙÈÎ‹ – ı· Ú¤ÂÈ Ó· ˘fiÎÂÈ-
Ù·È ÛÙÔ˘˜ ›‰ÈÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜. ¢ÂÓ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó·
‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡ÓÙ·È Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Ù¤ÙÔÈÂ˜ ¿ÏÏÔÈ ÌÂÓ
Ó· ˘·ÎÔ‡Ô˘Ó ÛÙÔ˘˜ ÓfiÌÔ˘˜ Î·È Ó· ¯¿ÓÔ˘Ó Î·È
¿ÏÏÔÈ ‰Â ·‰È·ÊÔÚÔ‡ÓÙÂ˜ Ó· ·Ó·Ì¤ÓÔ˘Ó Î·Ï‡ÙÂ-
ÚÂ˜ ËÌ¤ÚÂ˜ Î·È ÙÂÏÈÎ¿ Ó· ÎÂÚ‰›˙Ô˘Ó. 

¶·Ú¿ÏÏËÏ· fiÌˆ˜ ‰ÂÓ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ·Ó·ÙÚ·-
Â› ÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ÁÈ·Ù› ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÙÔ˘˜ Î·-
ÓfiÓÂ˜ Ô˘ ÙÔ˘ Â›¯·Ó ÂÈ‚ÏËıÂ›. ªÈ· Ù¤ÙÔÈ· ·Ó·ÙÚÔ-
‹ ı· ÏËÚˆıÂ› ·fi ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ!

µ¤‚·È· ÙÔ Úfi‚ÏËÌ· ·›ÚÓÂÈ ¿ÏÏË ‰È¿ÛÙ·ÛË
fiÙ·Ó ¤¯Ô˘Ó ıÈÁÂ› ÌÂÁ¿Ï· ÛÙÚÒÌ·Ù· ÙÔ˘ ÏËı˘ÛÌÔ‡,
Î·È ·fi ÙË Ï‡ÛË ÙÔ˘ ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È Ë Â˘ËÌÂÚ›· ÙÔ˘.
∞ÓÙÈÏ·Ì‚¿ÓÔÌ·È ÛÙÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ÛËÌÂ›Ô Ô˘ ‚ÚÈÛÎfi-

Ì·ÛÙÂ fiÙÈ Ë Ï‡ÛË Ô˘ ı· ‰ÔıÂ› ı· Â›Ó·È ÔÏÈÙÈÎ‹ Î·È
·˜ ÂÏ›ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ ı· ÏËÊıÔ‡Ó ̆ fi„Ë Î·È ı· ÛÙ·ıÌÈ-
ÛıÔ‡Ó ÌÂ ÙÔÓ Î·Ï‡ÙÂÚÔ ÙÚfiÔ fiÏÔÈ ÔÈ ¿Óˆ ·Ú¿ÁÔ-
ÓÙÂ˜ ÙÔ˘ ÚÔ‚Ï‹Ì·ÙÔ˜. 

ªÂÙ¿ ÙÈ˜ ÂÎÏÔÁ¤˜ fiÌˆ˜ ı· Ú¤ÂÈ Ë fiÔÈ· Ó¤·
Î˘‚¤ÚÓËÛË ÚÔÎ‡„ÂÈ Ó· Â·ÓÂÍÂÙ¿ÛÂÈ Ì·˙› ÌÂ Ù·
¿ÏÏ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ ı¤Ì·Ù· Î·È ·˘Ùfi ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡
È‰›· ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÁÈ· ‰¿ÓÂÈ·
Ô˘ ‰›ÓÔÓÙ·È ÛÙÔ˘˜ ÌÈÎÚÔÌÂÛ·›Ô˘˜ (È‰›· ÛÙÂÁ·ÛÙÈ-
Î¿). EÓ· ‚‹Ì· ÚÔ˜ ÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ÙË˜ Ï‹ÚÔ˘˜
Î·Ù¿ÚÁËÛË˜ ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ÛÙ· ‰¿ÓÂÈ· ·˘Ù¿, ·Ú-
ÎÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙË ‰È·Ù‹ÚËÛË ÙÔ˘ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂ-
ÚÔ˘ ‡„Ô˘˜ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË˜ (Û‹ÌÂÚ· 2,5

ÌÔÓ¿‰Â˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ÙÔ˘ ÂÓ‹ÌÂÚÔ˘), Â›Ó·È ÓÔÌ›˙ˆ
·ÚÎÂÙfi ÁÈ· Ó· ·Ó·ÎÔ˘Ê›ÛÂÈ ÛÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ ÙÔ˘˜ ÌÈ-
ÎÚÔ‡˜ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜.

64 / ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN
?

?O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6Khe?
O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6K?g?

O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6X?f?
W2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xf?
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X?e?

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xe?
W&@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X??
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1??

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@L?
?7@@@@@@@@@@0M ?I'@@@@@@@@@@1?
?@@@@@@@@@@? S@@@@@@@@@@@?
J@@@@@@@@@@T2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@R'@@@@@@@@@?
7@@@@@@@@@V@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@LN@@@@@@@@@?
@@@@@@@@@5?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1?3@@@@@@@@L
@@@@@@@@@H?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?N@@@@@@@@1
@@@@@@@@@L?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?J@@@@@@@@@
3@@@@@@@@1?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?7@@@@@@@@5
N@@@@@@@@@W@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@X@@@@@@@@@H
?@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@?
?@@@@@@@@@@@U?hf@@@@@@@@@?hfS@@@@@@@@@@@?
?3@@@@@@@@@@)Khf@@@@@@@@@?he?O&@@@@@@@@@@5?
?N@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H?
3@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5??
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H??
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5e?
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@(Ye?
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@0Y?e?
V4@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@(M?f?
I4@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@0Yg?
?I4@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@0M?h?

?

E  · Ó fi Ú ı ˆ Û Ë
ZËÙÔ‡ÌÂ Û˘ÁÁÓÒÌË ‰ÈfiÙÈ ÂÎ ·Ú·‰ÚÔÌ‹˜ ÛÙËÓ Î·ÙˆÙ¤Úˆ ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛË Ì›· ÊÚ¿ÛË ÁÚ¿ÊËÎÂ Ï¿ıÔ˜
·ÏÏÔÈÒÓÔÓÙ·˜ ÙÂÏÂ›ˆ˜ ÙÔ ÓfiËÌ·. TËÓ ·Ó·‰ËÌÔÛÈÂ‡Ô˘ÌÂ ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ ÌÂ ¤ÓÙÔÓÔ˘˜ ¯·Ú·ÎÙ‹ÚÂ˜ 

ÙÔ Â›Ì·¯Ô ÛËÌÂ›Ô fiˆ˜ Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È.

O ÙfiÌÔ˜ “GREECE ON COURSE TOWARD THE EUROPEAN ECONOMIC AND

MONETARY UNION – LESSONS TO BE LERANT FROM THE GERMAN EXPERIENCE”
·ÔÙÂÏÂ› ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô ¤ÚÁÔ ÙÔ˘ KÔÏÏÂÁ›Ô˘ ÙË˜ E˘ÚÒË˜
ÛÙÔ AÌ‚Ô‡ÚÁÔ (TfiÌÔ˜ NÔ 24) ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÌÈ·˜ ÛÂÈÚ¿˜ ÌÂ-
ÏÂÙÒÓ ·ÊÈÂÚˆÌ¤ÓˆÓ ÛÙËÓ Â˘Úˆ·˚Î‹ ÂÓÔÔ›ËÛË. TË ‰ÈÂ‡-
ı˘ÓÛË Î·È ÂÈÌ¤ÏÂÈ· ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘ Â›¯Â Ë Î· M·›ÚË ¶··-
Û¯ÔÈÓÔÔ‡ÏÔ˘, ÂÈ‰ÈÎ‹ ÂÈÛÙ‹ÌÔÓ·˜ ÛÂ ı¤Ì·Ù· ONE ÛÙÔ
IÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ E˘Úˆ·˚ÎÒÓ EÚÂ˘ÓÒÓ ÛÙÔ AÌ‚Ô‡ÚÁÔ. TÔ ¤ÚÁÔ
ÚÔÏÔÁ›˙ÂÈ Ô ÚÒËÓ ¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙË˜ Bundesbank, Î. Hans
Tietmeyer.
AÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘ Â›Ó·È Ë ÔÚÂ›· ÙË˜ EÏÏ¿‰·˜ ÚÔ˜
ÙËÓ ONE, ÌÂ ‚·ÛÈÎ‹ ·Ú¿ÌÂÙÚÔ Ù· ‰È‰¿ÁÌ·Ù· (ıÂˆÚËÙÈÎ¿
Î·È Ú·ÎÙÈÎ¿) Ô˘ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·ÓÙÏËıÔ‡Ó ·fi ÙË °ÂÚÌ·-
ÓÈÎ‹ ÂÌÂÈÚ›· Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô Î˘ÔÊÔÚ›·˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ. 22
‰È·ÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔÈ EÏÏËÓÂ˜ Î·È °ÂÚÌ·ÓÔ› ÂÈÛÙ‹ÌÔÓÂ˜, ÔÏÈÙÈ-
ÎÔ› Î·È ÂÎÚfiÛˆÔÈ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·ÈÂÌÔÚÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹-

ÛÂˆÓ Î·Ï‡ÙÔ˘Ó ¤ÍÈ ıÂÌ·ÙÈÎÔ‡˜ ¿ÍÔÓÂ˜. MÂ ·ÊÂÙËÚ›·
ÙËÓ È‰È·›ÙÂÚË ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÎ‹ ÙË˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙË˜
EÏÏ¿‰·˜ ÛÙËÓ ONE, ·Ó·Ï‡ÔÓÙ·È ı¤Ì·Ù· ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜,
Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ Î·È ÓÔÌÈÎ‹˜ Û‡Á-ÎÏÈÛË˜, ÂÍÂÙ¿˙ÔÓÙ·È ÔÈ Û˘-
Ó¤ÂÈÂ˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜
ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È, Ù¤ÏÔ˜, Û˘˙ËÙÂ›Ù·È Ë ·Ô‰Ô¯‹ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›-
Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ·fi ÙÔÓ ÔÏ›ÙË Î·È Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹. ¶ÚfiÎÂÈ-
Ù·È ÁÈ· ÌÈ· È‰È·›ÙÂÚ· Â›Î·ÈÚË Û˘Ì‚ÔÏË ÙÔ˘ KÔÏÏÂÁ›Ô˘ ÙË˜
E˘ÚÒË˜ ÛÙÔ AÌ‚Ô‡ÚÁÔ ÛÙÔÓ EÏÏËÓÔÁÂÚÌ·ÓÈÎfi ‰È¿ÏÔÁÔ
·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ONE, ÌÂ ÙfiÛÔ ‰ÈÂıÓ‹ fiÛÔ Î·È ‰ÈÂÈÛÙË-
ÌÔÓÈÎfi ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏÈÛÌfi.
O ÙfiÌÔ˜, ÌÂ ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ̆ ÔÛÙ‹ÚÈÍË Î·È ÙË˜ EÓˆÛË˜ EÏÏË-
ÓÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ, Î˘ÎÏÔÊfiÚËÛÂ ·fi ÙË˜ ÂÎ‰fiÛÂÈ˜ AÓÙ. N.
™¿ÎÎÔ˘Ï·˜ (Aı‹Ó·) Î·È NOMOS Verlagsgesellschaft (Baden-
Baden) ÛÙ· ÁÂÚÌ·ÓÈÎ¿ Î·È ·ÁÁÏÈÎ¿ ÌÂ ÂÚÈÏ‹„ÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÈÌ¤-
ÚÔ˘˜ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÛÙ· ÂÏÏËÓÈÎ¿.

“H E§§A¢A ™THN ¶OPEIA ¶PO™ THN OIKONOMIKH KAI NOMI™MATIKH ENø™H”

E¶IKA IPA £EMATA
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∏ Û˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ· ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 
12 Ó. 2601/98 ÁÈ· ÙÔÓ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi ÙfiÎˆÓ

ÔÊÂÈÏÔÌ¤ÓˆÓ ÛÂ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·*

¢∏ª∏∆ƒ∏ ∫. ª∂§π™™∞
∂›ÎÔ˘ÚÔ˘ ∫·ıËÁËÙ‹ ¶·ÓÙÂ›Ô˘ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘

∞. ∏ Úfi‚ÏÂ„Ë ·˘ÙÔ‰›Î·ÈÔ˘ – ÂÏÏÂ›„ÂÈ Û˘ÌÊˆÓ›·˜
– ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ·Ó¿ ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÛÂ ‚¿ÚÔ˜
ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒ-
ÛÂÈ˜ Ô˘ ÔÈ ÔÈÎÂ›Â˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â›¯·Ó Û˘Ó·ÊıÂ› ÚÈÓ
ÙËÓ ÈÛ¯‡ ÙÔ˘ Ó. 2601/98 (¿ÚıÚÔ 12 ·Ú. 2 Â‰. ‚’) 

I. ∏ £∂™∏ ∆OÀ ¶ƒOµ§∏ª∞∆O™

1. ªÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 12 Ó. 2601/98 (º.∂.∫.

81 ∞’) Ú˘ıÌ›˙ÂÙ·È ÙÔ ̇ ‹ÙËÌ· ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ Î·ı˘-
ÛÙÂÚÔ‡ÌÂÓˆÓ ÙfiÎˆÓ Ô˘ ÔÊÂ›ÏÔÓÙ·È ÛÂ ÈÛÙˆÙÈÎ¿
È‰Ú‡Ì·Ù·(1), ¿Ú· Î·È ÛÂ ÙÚ¿Â˙Â˜. OÈ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ·˘-
Ù¤˜ ‰ÂÓ Î·Ù·Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi ÎÂÓfi. £ÂÛ›-
ÛıËÎ·Ó ·Ì¤Ûˆ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÙˆÓ 8/98 Î·È 9/98

·ÔÊ¿ÛÂˆÓ ÙË˜ OÏÔÌ¤ÏÂÈ·˜ ÙÔ˘ ∞ÚÂ›Ô˘ ¶¿ÁÔ˘(2),
ÔÈ ÔÔ›Â˜ Û˘ÓÈÛÙÔ‡Ó ÓÔÌÔÏÔÁÈ·Î‹ ÌÂÙ·ÛÙÚÔÊ‹(3) ˆ˜
ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ̆ fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Â›Ó·È ‰˘Ó·Ùfi˜
Ô ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi˜ ÛÙËÓ ÂÈ‰ÈÎ‹ ÂÚ›ÙˆÛË ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈ-
ÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, ̇ ‹ÙËÌ·, Â› ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ ̆ ‹Ú¯Â ÂÈ‰È-
Î‹ ÓÔÌÔıÂÛ›·, ·ÔÎÏ›ÓÔ˘Û· ÂÓÙÂÏÒ˜ ·fi ÙÈ˜ ¿ÁÈÂ˜
ÂÚ› ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ¿ÚıÚˆÓ 296 ÙÔ˘
∞ÛÙÈÎÔ‡ ∫Ò‰ÈÎ· Î·È 110, 111 ·Ú. 2 ÙÔ˘ ∂ÈÛ.¡.∞.∫(4)

∫Ú›ıËÎÂ, ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·, fiÙÈ Ë ÈÛ¯‡Ô˘Û· ÁÈ· ÙÔ˘˜ È-
ÛÙˆÙÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·, ¿ÚıÚÔ (8 ·Ú. 6
Ó. 1083/80, º.∂.∫. 252 ∞’) ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙËÓ 289/80

Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ‹ ·fiÊ·ÛË ÙË˜ ¡ÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜
(º.∂.∫. 269 ∞’), Î·ıÈÛÙÔ‡ÛÂ ÂÈÙÚÂÙfi ÙÔÓ ÂÎÙÔÎÈ-
ÛÌfi(5) ÙˆÓ Î·ı˘ÛÙÂÚÔ‡ÌÂÓˆÓ ÙfiÎˆÓ ·fi ÙËÓ ÚÒÙË
ËÌ¤Ú· ÙË˜ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛ‹˜ ÙÔ˘˜, ·ÎfiÌË ‰Â Î·È ÛÙËÓ
ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ë ÂÚ› ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ó·-
ÙfiÙ·Ó ÂÎ ÙˆÓ ̆ ÛÙ¤ÚˆÓ, Î·È ÙÔ‡ÙÔ, Î·Ù¿ ·Ú¤ÎÎÏÈÛË
ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌÒÓ ÙË˜ ÁÂÓÈÎ‹˜ ÂÚ› ·Ó·ÙÔ-
ÎÈÛÌÔ‡ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ (∞.∫. Î·È ∂ÈÛ.¡.∞.∫.). ¢ÂÓ ÚÔ¤-
Î˘ÙÂ, fiÌˆ˜, Î·Ù¿ ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· ÙË˜ ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ·˘Ù‹˜ ÓÔ-
ÌÔıÂÛ›·˜, fiÙÈ Ô ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi˜ ˘fi ÙÔ˘˜ Â˘ÓÔ˚ÎÔ‡˜,
Ì¿ÏÈÛÙ·, ÁÈ· Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· fiÚÔ˘˜ Ô˘ ÚÔ-
¤‚ÏÂ·Ó ÔÈ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ‹Ù·Ó ÂÈÙÚÂÙfi˜ Î·È
¯ˆÚ›˜ Û˘ÌÊˆÓ›· ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÌÂÚÒÓ(6), ÌÂ ÌÔÓÔÌÂÚ‹,
‰ËÏ·‰‹, ‰‹ÏˆÛË Î·È ¯Ú¤ˆÛË ·fi ÙËÓ ÙÚ¿Â˙·. ¢Èfi-
ÙÈ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÛÎÂÙÈÎfi ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜, Ô fiÚÔ˜
ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÓ ÙÚfiÔ,
ÙÔ ̄ ÚfiÓÔ Î·È Ù· ÂÓ Á¤ÓÂÈ fiÚÈ· Ô˘ ÚÔÓÔÔ‡ÓÙ·È ÁÂÓÈ-
Î¿ ÁÈ· ÙÔÓ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi, fi¯È fiÌˆ˜ Î·È ÛÙË Û˘ÌÊˆÓ›·,

* π‰È·›ÙÂÚÂ˜ Â˘¯·ÚÈÛÙ›Â˜ ·ÚÌfi˙Ô˘Ó ÛÙÔ Û˘Ó¿‰ÂÏÊÔ Î. µ·Û›ÏË
¢Ô‡‚ÏË. ÃˆÚ›˜ ÙËÓ ÔÏ‡ÏÂ˘ÚË Û˘Ó‰ÚÔÌ‹ ÙÔ˘, Ë ÌÂÏ¤ÙË ·˘Ù‹
‰ÂÓ ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ›. 
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Ë ÔÔ›· ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ·ÏÏ¿ ÚÔ¸fiıÂÛË,
¯ˆÚ›˜ ÙËÓ ÔÔ›· ‰ÂÓ ̄ ˆÚÂ› ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi˜. EÙÛÈ, Ë ‰È·-
Ù‡ˆÛË ÙÔ˘ ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰ÔÙÈÎÔ‡ ÓfiÌÔ˘ ÂÚÌËÓÂ‡ıËÎÂ ˆ˜
··ÈÙÔ‡Û· Û˘Ì‚·ÙÈÎ‹ Úfi‚ÏÂ„Ë ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡.
2. ∞ÎÔÏÔ‡ıËÛÂ Ô ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓÔ˜ Ó. 2601/98(7). ªÂ
ÙË ‰È¿Ù·ÍË ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 12 ·Ú. 1 ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ·˘ÙÔ‡ Ù›-
ıÂÙ·È Ô Î·ÓfiÓ·˜ ÙÔ˘ ÂÈÙÚÂÙÔ‡ ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡
·Ó¿ ÂÍ¿ÌËÓÔ Î·Ù’ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ fiÚÈÔ, ÂÊfiÛÔÓ ÙÔ‡ÙÔ Û˘Ì-
ÊˆÓËıÂ›, ÂÓÒ, ·Ó ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ Û¯ÂÙÈÎ‹ Û˘ÌÊˆÓ›·,
ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È Ë ¿ÁÈ· ÂÚ› ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ÓÔÌÔıÂÛ›·
ÙÔ˘ ∞ÛÙÈÎÔ‡ ∫Ò‰ÈÎ· Î·È ÙÔ˘ ∂ÈÛ.¡.∞.∫. ∞fi ÙÈ˜
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ ·˘ÙÔ‡ ‰ÂÓ ı›ÁÔÓÙ·È, Û‡ÌÊˆÓ·
ÌÂ ÚËÙ‹ Úfi‚ÏÂ„Ë ÙË˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘ 2, ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜
‹‰Ë Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ÂÚ› ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ – ÌÂ ¿ÏÏÔ˘˜, ÂÔ-
Ì¤Óˆ˜, fiÚÔ˘˜ – ÁÈ· Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÚÙÈ-
ÛıÂ› ÚÈÓ ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ·˘ÙÔ‡. OÈ Û˘Ì-
‚¿ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜, Ô˘ Ô ÓfiÌÔ˜ Î·Ù·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÂÓ ÈÛ¯‡È,
Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ, Ù˘¯fiÓ, ·ÚÂfiÌÂÓÂ˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ÂÚ›
·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡, ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó Ó· ÈÛ¯‡Ô˘Ó Û‡ÌÊˆÓ·
ÌÂ ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ÙÔ˘˜, Î·È ÌfiÓÔÓ ÂÊfiÛÔÓ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Û˘-
ÓÔÌÔÏÔÁËıÂ› Û¯ÂÙÈÎfi˜ fiÚÔ˜, ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È Ë ¿ÁÈ·
‰È¿Ù·ÍË ÙË˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘ 1, ‰ËÏ·‰‹, ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈ-
ÛÌÔ‡ ·Ó¿ ÂÍ¿ÌËÓÔ Î·Ù’ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ fiÚÈÔ. 

II. ∞ƒÃ∏ ∆∏™ I™O∆∏∆∞™

(Aƒ£ƒO 4 ¶∞ƒ. 1 ™À¡∆.)

1. ∞fi ÙËÓ ·ÓÙÈ·Ú·‚ÔÏ‹ ÙˆÓ ÚÔ·Ú·ÙÈıÂÌ¤ÓˆÓ
‰È·Ù¿ÍÂˆÓ, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ fiÛ· ¤ÁÈÓ·Ó ‰ÂÎÙ¿ ·fi
ÙËÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓË ·fiÊ·ÛË ÙË˜ OÏÔÌÂÏÂ›·˜ ÙÔ˘
∞ÚÂ›Ô˘ ¶¿ÁÔ˘, ÚÔÎ‡ÙÂÈ, Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó Ë ÂÍ‹˜ ‰È¿ÎÚÈ-
ÛË: ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂÓ Û˘Ì‚·ÙÈÎ¤˜ Û¯¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ÁÂÓÓÒÓÙ·È ÌÂ-
Ù¿ ÙË ı¤ÛË ÛÂ ÈÛ¯‡ ÙÔ˘ Ó. 2601/98, Ô ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi˜ Â›Ó·È
ÂÈÙÚÂÙfi˜ ·Ó¿ ÂÍ¿ÌËÓÔ Î·Ù’ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ, ÌfiÓÔ ÛÙÔ Ì¤-
ÙÚÔ Ô˘ ˘¿Ú¯ÂÈ Û¯ÂÙÈÎ‹ Û˘ÌÊˆÓ›· (ÂÚ› ·Ó·ÙÔÎÈ-
ÛÌÔ‡), ÂÓÒ ·Ó Ù¤ÙÔÈ· Û˘ÌÊˆÓ›· ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ, ÂÊ·ÚÌfi-
˙ÔÓÙ·È ÔÈ ¿ÁÈÂ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ∞.∫. Î·È ÙÔ˘ ∂ÈÛ.¡.∞.∫.

°È· ÙÈ˜ Û˘Ì‚·ÙÈÎ¤˜, ·ÓÙ›ıÂÙ· Û¯¤ÛÂÈ˜, Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë
ÁÂÓÓËıÂ› Î·È Ô Ó. 2601/98 ÙÈ˜ ‚Ú›ÛÎÂÈ ÛÂ ÂÍ¤ÏÈÍË, Ô

·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi˜ ‰ÈÂÍ¿ÁÂÙ·È, ·Ó, ÌÂÓ, ˘¿Ú¯ÂÈ Û¯ÂÙÈÎ‹
Û˘ÌÊˆÓ›·, fiˆ˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ Ë Û˘ÌÊˆÓ›· ·˘Ù‹, ÂÓÒ ·Ó
Ù¤ÙÔÈ· Û˘ÌÊˆÓ›· ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ, ·˘ÙÔ‰›Î·È· ·Ó¿ ÂÍ¿ÌË-
ÓÔ. EÙÛÈ, ÔÈ ÔÊÂÈÏ¤ÙÂ˜ Ô˘ ‰ÂÓ Û˘ÓÔÌÔÏfiÁËÛ·Ó fiÚÔ
·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ÚÈÓ ·fi ÙË ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ
ÓfiÌÔ˘, ÂÈ‚·Ú‡ÓÔÓÙ·È ÌÂ ÂÍ·ÌËÓÈ·›Ô, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ,
·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi ·˘ÙÔ‰ÈÎ·›ˆ˜, ÂÓÒ ÂÎÂ›ÓÔÈ Ô˘, Â›ÛË˜,
‰ÂÓ Û˘ÓÔÌÔÏÔÁÔ‡Ó ·ÚfiÌÔÈÔ fiÚÔ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÈÛ¯‡ ÙÔ˘
ÓfiÌÔ˘ ·˘ÙÔ‡, ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ Â˘ÌÂÓÂ›˜, Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó,
Û¯ÂÙÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ∞.∫. Î·È ∂ÈÛ.¡.∞.∫. 

2. ∏ ‰È¿ÎÚÈÛË, Î·ı’ Â·˘Ù‹, ‰ÂÓ Ê·›ÓÂÙ·È, Î·Ù’ ·Ú-
¯‹Ó, Ó· ÚÔÛÎÚÔ‡ÂÈ ÛÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜ ÈÛfiÙËÙ·˜, ̆ fi ÙËÓ
¤ÓÓÔÈ· ÙË˜ ‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË˜ ÌÂÙ·Í‡ ·ÙÔÌÈÎÒÓ ÂÚÈ-
ÙÒÛÂˆÓ Ô˘ Ê¤ÚÔ˘Ó, Î·Ù¿ ‚¿ÛË, Ù· ›‰È· ¯·Ú·ÎÙË-
ÚÈÛÙÈÎ¿. ∫·È ÙÔ‡ÙÔ ‰ÈfiÙÈ, Ë ·Ú¯‹ ÙË˜ ÈÛfiÙËÙ·˜, ÙËÓ
ÔÔ›· ÂÍ·ÁÁ¤ÏÏÂÈ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 4 ÙÔ˘ ™˘ÓÙ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ‰ÂÓ
·ÔÎÏÂ›ÂÈ, fiˆ˜ Â›Ó·È Ê˘ÛÈÎfi, ÙË ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹ ÌÂÙ·-
‚ÔÏ‹ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ Ô˘ Ú˘ıÌ›˙Ô˘Ó ¤Ó· ˙‹ÙËÌ·, Ë
ÔÔ›· ı· Â›Ó·È, Î·Ù¿ ÏÔÁÈÎ‹ ·Ó·ÁÎ·ÈfiÙËÙ·, Â›ÙÂ Â˘-
ÓÔ˚ÎfiÙÂÚË Â›ÙÂ ‰˘ÛÌÂÓ¤ÛÙÂÚË ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ˘˜ ÙÚÔ-
ÔÔÈÔ‡ÌÂÓÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ‰ÈÎ·›Ô˘(8). ™ÙËÓ ÂÈ‰ÈÎ‹, Ì¿-
ÏÈÛÙ·, ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ Ù›ıÂÙ·È Â˘ÌÂÓ¤ÛÙÂÚÔ˜ Î·Ófi-
Ó·˜ ÁÈ· ÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ, ·fi Î·ÌÈ¿ Û˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ‰È¿Ù·-
ÍË, Ô‡ÙÂ ·fi ÙÔ ¿ÚıÚÔ 4, ‰ÂÓ ·Ó·Î‡ÙÂÈ ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË
ÙÔ˘ ÓÔÌÔı¤ÙË Ó· ÂÂÎÙÂ›ÓÂÈ Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÔÊ¤ÏË Î·È ÛÂ
fiÛÔ˘˜ ‰ÂÓ ÂÌ›ÙÔ˘Ó Î·Ù¿ ¯ÚfiÓÔ ÛÙË Ó¤· ‰È¿Ù·ÍË.
∞˘Ùfi ı· ÈÛÔ‰˘Ó·ÌÔ‡ÛÂ ÌÂ ı¤ÛË Î·ÓfiÓˆÓ ‰ÈÎ·›Ô˘
ÁÈ· ÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ, ‰ËÏ·‰‹ ÌÂ Â¤ÎÙ·ÛË ÛÙË Ó¤· Ú‡ı-
ÌÈÛË ·Ó·‰ÚÔÌÈÎ‹˜ ÈÛ¯‡Ô˜, Ë ÔÔ›·, fi¯È ÌfiÓÔ ‰ÂÓ
·ÔÙÂÏÂ› ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË ÙÔ˘ ÓÔÌÔı¤ÙË, ·ÏÏ¿, ·ÓÙ›ıÂÙ·,
·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÂÙ·È ÌÂ ‰˘ÛÈÛÙ›· ·fi ÙËÓ ¤ÓÓÔÌË Ù¿-
ÍË(9). ¶Ú¿ÁÌ·ÙÈ, Ô Û˘ÓÙ·ÎÙÈÎfi˜ ÓÔÌÔı¤ÙË˜ Â›ÙÂ ··-
ÁÔÚÂ‡ÂÈ Ï‹Úˆ˜ (Ú‚Ï. ÂÚ›ÙˆÛË ÔÈÓÈÎÒÓ ÓfiÌˆÓ,
¿ÚıÚÔ 7 ™˘ÓÙ.) Â›ÙÂ ÂÚÈÔÚ›˙ÂÈ ‰Ú·ÛÙÈÎ¿ (Ú‚Ï.
ÂÚ›ÙˆÛË ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ÓfiÌˆÓ, ¿ÚıÚÔ 78 ·Ú. 2
™˘ÓÙ.) ÙËÓ ·Ó·‰ÚÔÌÈÎfiÙËÙ· ÛÙÔ ÓfiÌÔ(10), ÂÓÒ, ÌÂ ÙË
ÛÂÈÚ¿ ÙË˜, Ë ÓÔÌÔÏÔÁ›·, ¿ÏÏÔÙÂ ÙËÓ ·ÔÎÏÂ›ÂÈ ÂÓÙÂ-
ÏÒ˜ (Ú‚Ï. ÂÚ›ÙˆÛË ÌË ÁÓËÛ›ˆ˜ ÂÚÌËÓÂ˘ÙÈÎÒÓ Ófi-
ÌˆÓ, ¿ÚıÚÔ 77 ·Ú. 2 ™˘ÓÙ., ™Ù∂ 645/83, Ú‚Ï. Î·È
∞∂¢ 7/81, ÂÚ›ÙˆÛË ÌË ÂÈÙÚÂÙ‹˜ ·Ó·‰ÚÔÌÈÎ‹˜ Î‡-
ÚˆÛË˜ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ‹˜ Ú¿ÍË˜ ÌÂ ÓfiÌÔ, ‚Ï. ™Ù∂ 3597/91
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OÏÔÌ. 822/95 7Ì.), Î·È ¿ÏÏÔÙÂ, ÙËÓ ÂÚÈÔÚ›˙ÂÈ Î·›ÚÈ·
(Ú‚Ï. ÂÚ›ÙˆÛË ·Ó·‰ÚÔÌÈÎfiÙËÙ·˜ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÒÓ
Ú¿ÍÂˆÓ, Ë ÔÔ›· ıÂˆÚÂ›Ù·È ·fi ÙË ÓÔÌÔÏÔÁ›· ÂÈ-
ÙÚÂÙ‹ ÌfiÓÔÓ ÂÊfiÛÔÓ ˘¿Ú¯ÂÈ Û¯ÂÙÈÎ‹ Úfi‚ÏÂ„Ë
ÛÙÔÓ ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰ÔÙÈÎfi ÓfiÌÔ, ™Ù∂ 94/31, 1659/1980)(11). O
·ÔÎÏÂÈÛÌfi˜, Ù¤ÏÔ˜, ÙË˜ ·Ó·‰ÚÔÌÈÎfiÙËÙ·˜ ÂÍ·ÁÁ¤Ï-
ÏÂÙ·È Î·È ÛÂ Â›Â‰Ô ÎÔÈÓÔ‡ ÓfiÌÔ˘ ·fi ÙË ‰È¿Ù·ÍË
ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 2 ÙÔ˘ ∞ÛÙÈÎÔ‡ ∫Ò‰ÈÎ·(12). 

∏ Â˘ÌÂÓ¤ÛÙÂÚË, ÏÔÈfiÓ, Ú‡ıÌÈÛË Ô˘ ÂÚÈ¤¯ÂÈ Ô Ó.
2601/98 ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ¤ÏÏÂÈ„Ë˜ Û˘ÌÊˆÓ›·˜
·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡, ÔfiÙÂ ¯ˆÚÂ› ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ÁÂÓÈÎ‹˜
ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ ı¤Ì· ·˘Ùfi ÓÔÌÔıÂÛ›·˜, ‰ÂÓ Â›Ó·È Û˘-
ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎÒ˜ ÂÈ‚Â‚ÏËÌ¤ÓÔ Ó· ·Ó·ÙÚ¤ÍÂÈ Î·È ÛÙÔ ·-
ÚÂÏıfiÓ, ·ÊÔ‡ Ë ‰È¿ÎÚÈÛË ÌÂÙ·Í‡ ˘·ÁÔÌ¤ÓˆÓ ÛÙÔ
ÓÂÒÙÂÚÔ Î·È ÛÙÔ ·Ï·ÈfiÙÂÚÔ ÓÔÌÈÎfi Î·ıÂÛÙÒ˜,
·Ó·ÁÎ·›· Û˘Ó¤ÂÈ· ÙË˜ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ‹˜ ÂÍÔ˘Û›·˜ ‰ÈÂ-
Ó¤ÚÁÂÈ·˜ ÓÔÌÔıÂÙÈÎÒÓ ÌÂÙ·‚ÔÏÒÓ, ‰ÂÓ ·ÓÙ›ÎÂÈÙ·È
ÛÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜ ÈÛfiÙËÙ·˜ Î·È Â›Ó·È, ÂÔÌ¤Óˆ˜, Û˘-
ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎ¿ ·ÓÂÎÙ‹ (Ú‚Ï. ™Ù∂ 3677/87, 3954/79). 

°È· Ó· Â›Ó·È, fiÌˆ˜, ÌÈ· ‰È¿ÎÚÈÛË ÌÂÙ·Í‡ ÔÌÔ›ˆÓ,
Î·Ù¿ Ù· ÏÔÈ¿, ÂÚÈÙÒÛÂˆÓ ÂÓ·ÚÌÔÓÈÛÌ¤ÓË ÌÂ ÙËÓ
·Ú¯‹ ÙË˜ ÈÛfiÙËÙ·˜, Ú¤ÂÈ Ó· ÛÙËÚ›˙ÂÙ·È ·ÔÎÏÂÈ-
ÛÙÈÎ¿ Î·È ÌfiÓÔ ÛÙÔ ̄ ÚÔÓÈÎfi ÛËÌÂ›Ô Ô˘ ÁÂÓÓ‹ıËÎÂ Ë
Î¿ıÂ ¤ÓÓÔÌË Û¯¤ÛË, Ë ‰Â Â˘ÌÂÓ‹˜ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘
ÓÂÒÙÂÚÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ıÂÌÈÙÒ˜, Î·Ù¿ ÙÔ ™‡ÓÙ·ÁÌ·, ÂÈ-
Ê˘Ï¿ÛÛÂÙ·È ÌfiÓÔ ÛÙÈ˜ ¤ÓÓÔÌÂ˜ Û¯¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ËÌÈ-
Ô˘ÚÁ‹ıËÎ·Ó ÌÂÙ¿ ÙË ı¤ÛË ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ·˘ÙÔ‡ ÓfiÌÔ˘ ÛÂ
ÈÛ¯‡. ∫·ÏÒ˜, ÂÔÌ¤Óˆ˜, ÔÈ ‹ÈÂ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÔÊÂÈÏ¤ÙË
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ∞.∫. Î·È ÙÔ˘ ∂ÈÛ.¡.∞.∫. ÂÚ› ·Ó·ÙÔÎÈ-
ÛÌÔ‡ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 12 ·Ú.
1 Â‰. ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô Ó. 2601/98, ÌfiÓÔ ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜
Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ·ÏÏËÏÔ¯Ú¤Ô˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡
Ô˘ ı· Î·Ù·ÚÙ›˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ. ∏ ›‰È·, fiÌˆ˜, Ë
·Ú¯‹ ÙË˜ ÈÛfiÙËÙ·˜, Ô˘ ·Ó¤¯ÂÙ·È, Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó, ·˘Ù‹
ÙË ‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË, ı· Â¤‚·ÏÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÛÙÈ˜
fiÌÔÈÂ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ Û˘Ó¤ÙÚÂÍ·Ó ÛÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ,
ÙˆÓ ÙfiÙÂ ÈÛ¯˘Ô˘ÛÒÓ ·Á›ˆÓ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÒÓ Ú˘ıÌ›ÛÂ-
ˆÓ, ‰ËÏ·‰‹ ·˘ÙÒÓ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 8 ·Ú. 6 Ó. 1083/80 Î·È
ÙË˜ 289/80 ·fiÊ·ÛË˜ ÙË˜ ¡ÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜
Ô˘ ÂÎ‰fiıËÎÂ Î·Ù’ ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰fiÙËÛ‹ ÙÔ˘, fiˆ˜ – ÂÓÓÔÂ›-
Ù·È – ÔÈ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ÂÚÌËÓÂ‡ıËÎ·Ó ·fi ÙËÓ Úfi-
ÛÊ·ÙË ÓÔÌÔÏÔÁ›· ÙÔ˘ ∞ÚÂ›Ô˘ ¶¿ÁÔ˘. H ‰È·ÊÔÚÔÔ›-

ËÛË, ÙfiÙÂ, ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ Ù‡¯Ë˜ ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ ÛÙË Ì›·
Î·È ÛÙËÓ ¿ÏÏË ÂÚ›ÙˆÛË ı· ÂÌÊ·ÓÈ˙fiÙ·Ó ˆ˜ Ê˘ÛÈ-
Îfi Â·ÎfiÏÔ˘ıÔ ÙË˜ ı¤ÏËÛË˜ ÙÔ˘ ÓÔÌÔı¤ÙË Ó· ıÂÛ›-
˙ÂÈ ¤ÁÎ˘ÚÔ˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ‰ÈÎ·›Ô˘ ÁÈ· ÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ, ¯ˆÚ›˜,
‰ËÏ·‰‹, ·Ó·‰ÚÔÌÈÎ‹ ÈÛ¯‡, Î·È ı· ‹Ù·Ó Û‡ÌÊˆÓÔÈ ÌÂ
ÙÔ ™‡ÓÙ·ÁÌ·. O ÚÔÎÂ›ÌÂÓÔ˜, fiÌˆ˜, ÓfiÌÔ˜ ‰ÂÓ Â-
ÚÈÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙË ı¤ÛË ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ Î·ÓfiÓ· – ÂÊ·ÚÌÔ-
Á‹ ÙÔ˘ ∞.∫. Î·È ÙÔ˘ ∂ÈÛ.¡.∞.∫. ÂÏÏÂ›„ÂÈ Û˘ÌÊˆÓ›·˜
ÂÚ› ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ – ÁÈ· ÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ. ¶ÚÔ‚·›ÓÂÈ, Ù·˘-
Ùfi¯ÚÔÓ·, ÛÂ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë Ú‡ıÌÈÛË ÁÈ· Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Ô˘
¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë Î·Ù·ÚÙÈÛıÂ› ÁÈ· Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ – ‰·ÓÂ›Ô˘ Î·È
·ÏÏËÏÔ¯Ú¤Ô˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ – Ô˘ ‹‰Ë ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÂÓ
ÈÛ¯‡È Î·È ÂÈÛ¿ÁÂÈ Ô ›‰ÈÔ˜ ÙË ‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË, ıÂÛ›-
˙ÔÓÙ·˜ ÙÔÓ ·˘ÙÔ‰›Î·ÈÔ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ·Ó¿ ÂÍ¿ÌËÓÔ
·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi, ·Ó ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë Û˘ÌÊˆÓ›·
ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÌÂÚÒÓ, ÌfiÓÔ ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ ÂÚ› Û˘Ì‚¿-
ÛÂˆÓ Ô˘ Ô ›‰ÈÔ˜ Î·Ù·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÛÂ ÂÍ¤ÏÈÍË.

EÙÛÈ, fiÌˆ˜, Ë ‰È¿ÎÚÈÛË ‰ÂÓ Â›Ó·È ÚÔ˚fiÓ ÙË˜ ÓÔ-
ÌÔıÂÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹˜, ·ÊÔ‡ ‰ÂÓ Ù›ıÂÙ·È ˙‹ÙËÌ·
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ ÚÔÁÂÓ¤ÛÙÂÚË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ˆ˜ ÚÔ˜
ÙÈ˜ ÚÔÁÂÓ¤ÛÙÂÚÂ˜, ¿ÓÙÔÙÂ, Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜, ÌÈ· Ô˘ Î·È
ÁÈ’ ·˘Ù¤˜ Ô Ó¤Ô˜ ÓfiÌÔ˜ ÂÚÈ¤¯ÂÈ Ú‡ıÌÈÛË, ÌÈ· Ú‡ıÌÈÛË,
fiÌˆ˜, Ô˘ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ›Ù·È ·‰ÈÎ·ÈÔÏfiÁËÙ· ·fi ·˘Ù‹Ó
Ô˘ ÈÛ¯‡ÂÈ Â› ÔÌÔ›ˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ Ô˘ Û˘Ó¿ÙÔÓÙ·È
ÌÂÙ·ÁÂÓ¤ÛÙÂÚ·. EÙÛÈ, ÙÔ ·Ó ÔÈ ÔÊÂÈÏ¤ÙÂ˜ Â› Û˘Ì‚¿-
ÛÂˆÓ ¯ˆÚ›˜ Ú‹ÙÚ· ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ÂÌ›ÙÔ˘Ó ÛÙÈ˜ Â˘-
ÌÂÓÂ›˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ∞.∫. Î·È ÙÔ˘ ∂ÈÛ.¡.∞.∫. ‹ ÂÈ‚·-
Ú‡ÓÔÓÙ·È ÌÂ ·˘ÙÔ‰›Î·ÈË ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ÙfiÎˆÓ ·Ó¿
ÂÍ¿ÌËÓÔ ‰ÂÓ ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ÙÔ ÔÈ· ‰È¿Ù·ÍË Â›Ó·È
Î·Ù¿ ̄ ÚfiÓÔ ÂÊ·ÚÌÔÛÙ¤·, ·ÊÔ‡ ·ÌÊfiÙÂÚÂ˜ ÔÈ Ú˘ıÌ›-
ÛÂÈ˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÂ ¤Ó·Ó Î·È ÙÔÓ ·˘Ùfi ÓfiÌÔ, ÙÔ
Ó. 2601/98, ¯ˆÚ›˜ Ó· ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ‰ÈfiÏÔ˘ Ë ·Ï·È¿
ÓÔÌÔıÂÛ›·, ·ÏÏ¿ ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ÙÔ ¯ÚfiÓÔ Û‡Ó·„Ë˜
ÙË˜ ÔÈÎÂ›·˜ Û‡Ì‚·ÛË˜, ÛÙÔÈ¯Â›Ô, ‰ËÏ·‰‹, Ù˘¯·›Ô Î·È
Û˘ÌÙˆÌ·ÙÈÎfi (Ú‚Ï. ™Ù∂ 3810/89), Î·È ÌË Û˘Ó·ÚÙÒ-
ÌÂÓÔ ÌÂ ÙËÓ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ‹ ÂÍÔ˘Û›· ÙÔ˘ ÓÔÌÔı¤ÙË. EÙÛÈ,
fiÌˆ˜, Ë ‰È¿ÎÚÈÛË ÚÔÛÎÚÔ‡ÂÈ ÛÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜ ÈÛfiÙË-
Ù·˜, ‰ÈfiÙÈ ÂÈÛ¿ÁÂÈ ·‰ÈÎ·ÈÔÏfiÁËÙË ‰˘ÛÌÂÓ‹ ‰È¿ÎÚÈÛË
ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ, ÔÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ
Î·Ù·ÚÙ›ÛıËÎ·Ó ÚÔ ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ·ÊÔ‡ ˆ˜
ÚÔ˜ ·˘ÙÔ‡˜ ‰ÂÓ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È Ô‡ÙÂ Ë Ó¤· Î·È ¿ÁÈ·
Ú‡ıÌÈÛË, Ô˘ Â›Ó·È Â˘ÌÂÓ‹˜, Ô‡ÙÂ Ë ÚÔ˚Û¯‡Û·Û·,
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Ô˘, fiˆ˜ ÂÚÌËÓÂ‡ıËÎÂ ·fi ÙÔÓ AÚÂÈÔ ¶¿ÁÔ, Â›Ó·È
Â›ÛË˜ Â˘ÌÂÓ‹˜, ·ÏÏ¿ ÙÚ›ÙË, Î·È Ì¿ÏÈÛÙ· ‰˘ÛÌÂÓ‹˜.
∞fi Î·Ó¤Ó·, fiÌˆ˜, ÛËÌÂ›Ô ÙÔ˘ Â›Ì·¯Ô˘ ÓfiÌÔ˘ ‰ÂÓ
ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ÔÈ ·Ô¯ÚÒÓÙÂ˜ ÏfiÁÔÈ ÁÂÓÈÎfiÙÂÚÔ˘ ÎÔÈ-
ÓˆÓÈÎÔ‡ (Ú‚Ï. ∞¶ 154/67) ‹ ‰ËÌÔÛ›Ô˘ Û˘ÌÊ¤ÚÔÓÙÔ˜
(Ú‚Ï. ™Ù∂ 3810/89)(13) Ô˘ ı· Î·ıÈÛÙÔ‡Û·Ó Û˘ÓÙ·Á-
Ì·ÙÈÎ¿ ·ÓÂÎÙ‹ ·˘Ù‹ ÙË ‰È¿ÎÚÈÛË(14).

πππ. ¢π∫∞πøª∞ ∆∏™ Oπ∫O¡Oªπ∫∏™ ∫∞π

E¶∞°°∂§ª∞∆π∫∏™ E§∂À£∂ƒπ∞™

(Aƒ£ƒO 5 ¶∞ƒ. 1 ™À¡∆.)

E¯ÂÈ ˘ÔÛÙËÚÈ¯ıÂ› ÛÙË ıÂˆÚ›·(15) ·ÎÚÈ‚Ò˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ
ÙÔ ÂÈÙÚÂÙfi ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ Â› ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘-
Ì¿ÙˆÓ, fiÙÈ ·˘Ùfi˜, ÌÂ ÙËÓ ·ÎÚ·›·, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ, ÂÎ‰Ô¯‹
Ô˘ ÂÊ·ÚÌÔ˙fiÙ·Ó ̆ fi ÙËÓ ÈÛ¯‡ ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ÓÔ-
ÌÔıÂÛ›·˜, fiˆ˜ ·˘Ù‹ ÂÚÌËÓÂ˘fiÙ·Ó ·fi Ù· ‰ÈÎ·ÛÙ‹-
ÚÈ· (Ú‚Ï. ∞.¶. OÏÔÌ. 27/88), ¤ıÈÁÂ ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹
ÂÏÂ˘ıÂÚ›· Ô˘ Î·ÙÔ¯˘ÚÒÓÂÈ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 5 ·Ú. 1 ™˘ÓÙ.
·ÊÔ‡ Ë ÂÓ ÏfiÁˆ Û˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ‰È¿Ù·ÍË, Î·Ù¿ ÙËÓ ¤Ó-
ÓÔÈ¿ ÙË˜, ‰ÂÓ ÂÈÙÚ¤ÂÈ “…ÛÙÔ ÓÔÌÔı¤ÙË Ó· ÂÂÌ‚·›-
ÓÂÈ ÛÂ Û˘Ì‚·ÙÈÎ¤˜ Û¯¤ÛÂÈ˜ Î·È, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, Ó· ÙÈ˜
ÙÚÔÔÔÈÂ› ·˘Í¿ÓÔÓÙ·˜ ‹ ÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ ·Ó·ÏfiÁˆ˜ ‹
Î·Ù·ÚÁÒÓÙ·˜ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· Î·È ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜. EÙÛÈ, ‰ÂÓ
ÌÔÚÂ› Ó· ÂÈ‚¿ÏÂÈ ‹ Ó· Î·Ù·ÚÁ‹ÛÂÈ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi …”.
∏ ¿Ô„Ë ·˘Ù‹, ̆ fi ÙËÓ ·fiÏ˘ÙË ·˘Ù‹ ‰È·Ù‡ˆÛË, ‰ÂÓ
‚Ú›ÛÎÂÈ ¤ÚÂÈÛÌ· ÛÙË ÓÔÌÔÏÔÁ›·(16), Ë ÔÔ›·, ·ÓÙ›ıÂÙ·,
‰¤¯ÂÙ·È ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹˜ Â¤Ì‚·ÛË˜ ÛÂ
˙ÒÛÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ (Ú‚Ï. ™Ù∂ 3369/89), ·ÚÎÂ› ·˘Ù‹ Ó·
˘·ÁÔÚÂ‡ÂÙ·È ·fi ÏfiÁÔ˘˜ ‰ËÌÔÛ›Ô˘ Û˘ÌÊ¤ÚÔÓÙÔ˜
(Ú‚Ï. ™Ù∂ 3312/89, 7Ì.), Ó· ÂÈ¯ÂÈÚÂ›Ù·È Î·Ù¿ ÙÚfiÔ
ÁÂÓÈÎfi Î·È ·ÚfiÛˆÔ Î·È Â› ÙË ‚¿ÛÂÈ ·ÓÙÈÎÂÈÌÂÓÈ-
ÎÒÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ(17) (Ú‚Ï. ™Ù∂ 2614/89 OÏÔÌ.) Î·È Ó·
ÌËÓ ·Ó·ÈÚÂ› ÛÙÔÓ ˘Ú‹Ó· ÙÔ˘ ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎ‹˜ Î·È Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÏÂ˘ıÂÚ›·˜(18). 

ÀÂÚ‚·›ÓÂÈ, ¿Ú·ÁÂ, ÙÔ Ì¤ÙÚÔ ÙÔ˘ Û˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎ¿
ÂÈÙÚÂÙÔ‡, fiˆ˜ ÔÚÈÔıÂÙÂ›Ù·È ·Ú·¿Óˆ, Ë Úfi-
‚ÏÂ„Ë ·˘ÙÔ‰›Î·ÈÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ Î·Ù’ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ
fiÚÈÔ; £ÂˆÚÔ‡ÌÂ Î·Ù’ ·Ú¯¿˜ fiÙÈ ÛÙÔ ÂÚÒÙËÌ· ·˘Ùfi

‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ‰ÔıÂ› Î·Ù·Ê·ÙÈÎ‹ ·¿ÓÙËÛË. £· Ú¤-
ÂÈ, Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó, Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ô ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi˜, Ùfi-
ÛÔ ̂ ˜ ıÂÛÌfi˜ ÙÔ˘ ÂÓÔ¯ÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘ fiÛÔ Î·È ̂ ˜ Ú·-
ÎÙÈÎ‹ ÛÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜, ¤¯ÂÈ Î·Ù’ Â·Ó¿ÏË„Ë Î·È ̆ fi
‰È¿ÊÔÚÂ˜ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ¤˜ Î·È Ú·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ ÏÔÎ¤˜,
··Û¯ÔÏ‹ÛÂÈ ÙË ÓÔÌÔÏÔÁ›·. EÙÛÈ, Ù· ‰ÈÎ·ÛÙ‹ÚÈ·
ÎÏ‹ıËÎ·Ó Î·Ù’ Â·Ó¿ÏË„Ë Ó· ÂÚÌËÓÂ‡ÛÔ˘Ó, ·Ú¯ÈÎ¿,
ÙÈ˜ ÂÚ› ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ∞ÛÙÈÎÔ‡ ∫Ò‰È-
Î· (¿ÚıÚÔ 296) Î·È ÙÔ˘ ∂ÈÛ·ÁˆÁÈÎÔ‡ ¡fiÌÔ˘ (¿ÚıÚ·
111 Î·È 112)(19), ¯ˆÚ›˜ Ó· ı¤ÛÔ˘Ó ˙‹ÙËÌ· ·ÓÙÈÛ˘ÓÙ·Á-
Ì·ÙÈÎfiÙËÙ¿˜ ÙÔ˘˜ (Ú‚Ï. ∞.¶. 453/92, 1517/91, 1285/83,

400/81, 218/52). ∂Ê¿ÚÌÔÛ·Ó, ÂÍ¿ÏÏÔ˘, ÙÈ˜ ÔÏ‡ Â·-
¯ı¤ÛÙÂÚÂ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÔÊÂÈÏ¤ÙË ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ÂÈ‰ÈÎ‹˜
ÂÚ› ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ·Ó·ÙÔÎÈ-
ÛÌÔ‡(20), ̄ ˆÚ›˜ Î·È ¿ÏÈ Ó· ı¤ÛÔ˘Ó ̇ ‹ÙËÌ· Û˘ÓÙ·ÁÌ·-
ÙÈÎfiÙËÙ¿˜ ÙÔ˘˜ (∞.¶. 1347/91, 184/89, 27/88 OÏÔÌ.),
ÂÓÒ ‹Ù·Ó ÁÓˆÛÙfi fiÙÈ Ô ÂÎÙÔÎÈÛÌfi˜ ÙˆÓ Î·ı˘ÛÙÂÚÔ‡-
ÌÂÓˆÓ ÙfiÎˆÓ ˘fi ÙÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ ÙË˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ·˘Ù‹˜
‰ÈÂÍ·ÁfiÙ·Ó ·Ó¿ ̄ ÚÔÓÈÎ¿ ‰È·ÛÙ‹Ì·Ù· Î·È ‚Ú·¯‡ÙÂÚ·
·ÎfiÌË ÙÔ˘ ÂÍ·Ì‹ÓÔ˘ (¯ ÙÚ›ÌËÓÔ)(21). ™˘ÌÂÚ·ÛÌ·ÙÈ-
Î¿, ‰È·Ù˘ÒÓÂÙ·È Ë ¿Ô„Ë fiÙÈ Ë Úfi‚ÏÂ„Ë ·˘ÙÔ‰›Î·È-
Ô˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ·Ó¿ ÂÍ¿ÌËÓÔ Î·Ù’ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ, ÛÂ ‚¿ÚÔ˜
ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ Â› Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ Ô˘ ‰ÂÓ ÂÚÈ¤¯Ô˘Ó Û¯ÂÙÈÎ‹
Úfi‚ÏÂ„Ë Î·È Î·Ù·ÚÙ›ÛıËÎ·Ó ÚÈÓ ·fi ÙË ı¤ÛË ÛÂ
ÈÛ¯‡ ÙÔ˘ Ó. 2601/98, ‰ÂÓ ı›ÁÂÈ ÙÔ ·ÙÔÌÈÎfi ‰ÈÎ·›ˆÌ·
ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÏÂ˘ıÂÚ›·˜ Î·È,
¿Ú·, ‰ÂÓ ÚÔÛÎÚÔ‡ÂÈ ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 5 ·Ú. 1 ™˘ÓÙ. (22)

µ. ∏ ÂÈ‚ÔÏ‹ ·˘ÙÔ‰›Î·ÈÔ˘ – ÂÏÏÂ›„ÂÈ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ –
·Ó¿ ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ÛÂ ‚¿ÚÔ˜
ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ, ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÔÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·Á-
ÁÂÏıÂ› ‹ ÔÈ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ¤¯Ô˘Ó ÎÏÂ›ÛÂÈ ÚÈÓ ÙËÓ
ÈÛ¯‡ ÙÔ˘ Ó. 2601/98 (¿ÚıÚÔ 12 ·Ú. 3)

ªÂ ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 3 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 12 Ó. 2601/98, Ô ÓÔ-
ÌÔı¤ÙË˜ ÌÂÚÈÌÓ¿ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜ ·fi Î·ı˘ÛÙÂÚÔ‡ÌÂ-
ÓÔ˘˜ ÙfiÎÔ˘˜ ·fi Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ
Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÁÁÂÏıÂ› ‹ ÔÈ ÂÍ ·˘ÙÒÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ›
¤¯Ô˘Ó ÎÏÂ›ÛÂÈ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ Ó.
1083/80 Î·È ÚÈÓ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ Ó. 2601/98. °È·

E¶IKA IPA £EMATA
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ÙÈ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜, ÏÔÈfiÓ, ·˘Ù¤˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ÂÊ·ÚÌÔÁ‹
ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘, ‰Ë-
Ï·‰‹, ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ‰ÂÓ ̆ ¿Ú¯ÂÈ Û˘ÌÊˆÓ›· ÂÚ›
·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡, Ë ·˘ÙÔ‰›Î·ÈË ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ Ùfi-
ÎˆÓ ·Ó¿ ÂÍ¿ÌËÓÔ Î·Ù’ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ fiÚÈÔ. 

I. ∞¡∞¢ƒOªπ∫O∆∏∆∞ E¶πµO§∏™

Oπ∫O¡Oªπ∫OÀ µ∞ƒOÀ™

¶·Ú¿ ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ë Ú‡ıÌÈÛË ·˘Ù‹ Ê·›ÓÂÙ·È, ÂÎ
ÚÒÙË˜ fi„Âˆ˜, Ó· ¤¯ÂÈ ·Ó·‰ÚÔÌÈÎfi ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·,
ÚÔÛÂÎÙÈÎfiÙÂÚË ÌÂÏ¤ÙË ÙË˜ ‰È¿Ù·ÍË˜ ÂÓı·ÚÚ‡ÓÂÈ
ÙÔ ·ÓÙ›ıÂÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ·. ¶Ú¿ÁÌ·ÙÈ, Ë ‰È¿Ù·ÍË ÂÈ-
‚¿ÏÏÂÈ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi ÙˆÓ ÙfiÎˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÛÙÂ›
ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÔÈ Î·È Î·ı˘ÛÙÂÚÔ‡ÓÙ·È Î·Ù¿ ÙË ‰ËÌÔ-
Û›Â˘ÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Î·È ÂÊÂÍ‹˜, Â›Ó·È ‰Â ·‰È¿ÊÔÚÔ
·fi ÙËÓ ÏÂ˘Ú¿ ·˘Ù‹ ·Ó Ë ÂÓ ÏfiÁˆ ÙÔÎÔÊÔÚ›·, ÂÓÔ-
¯‹ ·ÚÂfiÌÂÓË Î·ı’ Â·˘Ù‹, ·Ó¿ÁÂÙ·È ÛÂ Î‡ÚÈÂ˜
Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ (‰·ÓÂ›Ô˘, ·ÏÏËÏÔ¯Ú¤Ô˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡
ÎÏ), Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÁÁÂÏıÂ› ‹, ÌÂ ÔÔÈÔ‰‹ÔÙÂ
ÙÚfiÔ ÎÏÂ›ÛÂÈ. ¢ÂÓ ÚfiÎÂÈÙ·È, ÂÔÌ¤Óˆ˜, ÂÚ› ·Ó·-
‰ÚÔÌÈÎ‹˜ ÂÈ‚ÔÏ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ‚¿ÚÔ˘˜. 

∞ÏÏ¿ Î·È ·Ó ·ÎfiÌË ‰Â¯fiÙ·Ó Î·ÓÂ›˜ fiÙÈ ÚfiÎÂÈÙ·È
ÁÈ· – Û˘ÁÎÂÎ·Ï˘ÌÌ¤ÓË, ¤ÛÙˆ – ·Ó·‰ÚÔÌÈÎfiÙËÙ·, ·˘-
Ùfi Î·È ÌfiÓÔ ‰ÂÓ ı· ·ÚÎÔ‡ÛÂ ÒÛÙÂ Ó· ÂÎÙÔ›ÛÂÈ ÙËÓ ÂÓ
ÏfiÁˆ ‰È¿Ù·ÍË ÛÙÔ ¯ÒÚÔ ÙË˜ ·ÓÙÈÛ˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜.
¶Ú¿ÁÌ·ÙÈ, Ë ·Ú¯‹ ÙË˜ ÌË ·Ó·‰ÚÔÌÈÎfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ Ófi-
ÌÔ˘, ÙËÓ ÔÔ›· Î·ÙÔ¯˘ÚÒÓÂÈ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 2 ÙÔ˘ ∞.∫., ‰ÂÓ
¤¯ÂÈ, ¿ÓÙˆ˜, Û˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ Î·ÙÔ¯‡ÚˆÛË Î·È Û˘ÓÂ-
Ò˜, Ô ÓÔÌÔı¤ÙË˜, Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó ·ÓÙÔ‰‡Ó·ÌÔ˜, ¤¯ÂÈ ÙË
‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· ÚÔÛ‰ÒÛÂÈ ÛÙË Ó¤· ‰È¿Ù·ÍË ·Ó·‰ÚÔ-
ÌÈÎ‹ ÈÛ¯‡, ÒÛÙÂ ˘fi ÙÔ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎfi ÙË˜ Â‰›Ô Ó· ˘·-
¯ıÔ‡Ó Î·È ·Úˆ¯ËÌ¤Ó· ÁÂÁÔÓfiÙ· ‹ Û¯¤ÛÂÈ˜. O Ó¤Ô˜
Î·ÓfiÓ·˜ ÌÔÚÂ›, ÂÍ¿ÏÏÔ˘, Ó· Î·Ù·ÚÁ‹ÛÂÈ Î·È ÎÂÎÙË-
Ì¤Ó· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ‹ Ó· ÂÈ‚¿ÏÂÈ ̆ Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·Ó·ÊÔ-
ÚÈÎ¿ ÌÂ ·Úˆ¯ËÌ¤ÓÂ˜ Û¯¤ÛÂÈ˜, ̆ fi ‰‡Ô, fiÌˆ˜, ÂÚÈÔ-
ÚÈÛÌÔ‡˜: ¶ÚÒÙÔÓ, Ë ·Ó·‰ÚÔÌÈÎ‹ ·˘Ù‹ Ú‡ıÌÈÛË Ó·
ÌËÓ ÚÔÛÎÚÔ‡ÂÈ ÛÂ Î¿ÔÈ· Û˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ‰È¿Ù·ÍË,
·Á›ˆ˜ ‰Â Á›ÓÂÙ·È ‰ÂÎÙfi fiÙÈ Ù¤ÙÔÈÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Û˘ÓÈ-

ÛÙÔ‡Ó ÔÈ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ÚÔÛÙ·ÙÂ˘ÙÈÎ¤˜ ÙË˜ È‰ÈÔÎÙËÛ›·˜(23),
ÛÙËÓ ÔÔ›·, fiÌˆ˜, ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÔÈ ÂÓÔ¯ÈÎ¤˜
Û¯¤ÛÂÈ˜ (Ú‚Ï. ∞.¶. 800/91, 7/90, 919/84, 444/69 OÏÔÌ.
Î·È ™Ù∂ 3312/89 7Ì.) Ô‡ÙÂ Î·È ÔÈ Û¯¤ÛÂÈ˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜
·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ (Ú‚Ï. ™Ù∂ 2132/94)(24), Î·È ‰Â‡ÙÂÚÔÓ, Ë
·Ó·‰ÚÔÌ‹ Ó· ÌËÓ ÍÂÎÈÓ¿ ¤Ú· ·fi Î¿ÔÈ· Â‡ÏÔÁ·
fiÚÈ·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·ÈÙÈÔÏÔÁËÌ¤ÓË ÎÚ›ÛË ÙˆÓ ‰È-
Î·ÛÙËÚ›ˆÓ, Ë ÔÔ›·, ̂ ˜ ÓÔÌÈÎ‹, ̆ fiÎÂÈÙ·È ÛÂ ·Ó·ÈÚÂ-
ÙÈÎfi ¤ÏÂÁ¯Ô (Ú‚Ï. ∞.¶.25/72(25), 154/67)(26).

ππ. ¶∞ƒ∞µπ∞™∏ ∆∏™ AƒÃ∏™

∆∏™ ¢π∞∫ƒπ™∏™ ∆ø¡ §∂π∆OÀƒ°πø¡

(∞ƒ£ƒO 26 ™À¡∆.) 

OÈ ·Ú·¿Óˆ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·
·Ó·‰ÚÔÌÈÎ‹˜ Ú‡ıÌÈÛË˜ ÂÓÔ¯ÈÎÒÓ Û¯¤ÛÂˆÓ, Î·È Ì¿ÏÈ-
ÛÙ·, ÚÔ˜ ÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ÙË˜ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË˜ ÙÔ˘ ÔÊÂÈ-
Ï¤ÙË, ÈÛ¯‡Ô˘Ó, ‰˘ÛÙ˘¯Ò˜, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÌÂ ‚¿ÛË Ù· ÛË-
ÌÂÚÈÓ¿ ÓÔÌÔÏÔÁÈ·Î¿ ‰Â‰ÔÌ¤Ó·, Î·È ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÂÎ ÙˆÓ
˘ÛÙ¤ÚˆÓ Ú‡ıÌÈÛË ÂÓÓfiÌˆÓ Û¯¤ÛÂˆÓ, ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÔÔ›-
Â˜ ¤¯Ô˘Ó ÂÎ‰ÔıÂ› ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜, Î·È ·ÌÂÙ¿-
ÎÏËÙÂ˜ ·ÎfiÌË, ÌÂ ÌfiÓÔ ÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi fiÙÈ Ô ÌÂÙ·ÁÂÓ¤-
ÛÙÂÚÔ˜ ÓfiÌÔ˜ Ú¤ÂÈ Ó· Ú˘ıÌ›˙ÂÈ ÁÂÓÈÎ¿ Î·È ·ÚfiÛˆ-
· ÙÔ ı¤Ì· Î·È Ó· ÌËÓ ·ÔÛÎÔÂ› ÛÙËÓ ·Ó·ÙÚÔ‹ ÙˆÓ
‰ÈÎ·ÛÙÈÎÒ˜ ÎÚÈı¤ÓÙˆÓ ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ̆ fiıÂÛË(27). OÈ
ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ÏËÚÔ‡ÓÙ·È, ‰˘ÛÙ˘¯Ò˜, Î·È ÛÙÈ˜
ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ Ë Ó¤· ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹ Ú‡ıÌÈÛË Â›Ó·È, ÌÂÓ,
ÁÂÓÈÎ‹ Î·È ·ÚfiÛˆË, ·Ô‚Ï¤ÂÈ, fiÌˆ˜, ÛÙÔ Ó· ‚Ú·¯˘-
Î˘ÎÏÒÛÂÈ ‰˘ÛÌÂÓ‹ ÁÈ· ÙÔ ÎÚ¿ÙÔ˜ ÓÔÌÔÏÔÁ›·. 

πππ. ∏ AƒÃ∏ ∆∏™ I™O∆∏∆∞™

(Aƒ£ƒO 4 ¶∞ƒ. 1 ™À¡∆.)

OÈ ÏfiÁÔÈ, Ù¤ÏÔ˜, Ô˘ Î·ıÈÛÙÔ‡Ó ·ÓÙÈÛ˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎ‹
ÙË ‰È¿Ù·ÍË ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 12 ·Ú. 2 Â‰. ‚’ Ó. 2601/98,

Û˘ÓÙÚ¤¯Ô˘Ó ·˘ÙÔ‡ÛÈÔÈ Î·È ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÂfiÌÂÓË ·-
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Ú¿ÁÚ·ÊÔ 3 ÙÔ˘ ›‰ÈÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘, Î·Ù¿ ÙÔ Ì¤ÚÔ˜ Ô˘
·Ú·¤ÌÂÈ Û’ ·˘Ù‹Ó. 

O ·˘ÙÔ‰›Î·ÈÔ˜, ÏÔÈfiÓ, ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi˜ ·Ó¿ ÂÍ¿ÌË-
ÓÔ ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Û˘Ó·ÊıÂ› Û¯ÂÙÈÎ‹
Û˘ÌÊˆÓ›· Â›Ó·È ·ÓÙ›ıÂÙÔ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜ ÈÛfiÙË-
Ù·˜ ÛÙÔ Ì¤ÙÚÔ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ Â›-
¯·Ó Û˘Ó·ÊıÂ› (Î·È Ï‹ÍÂÈ) ÚÈÓ ÙËÓ ÈÛ¯‡ ÙÔ˘ Ó.
2601/98, ·ÊÔ‡ ·˘Ùfi˜ Û˘ÓÈÛÙ¿ ·‰ÈÎ·ÈÔÏfiÁËÙË ÂÍ·›-
ÚÂÛË ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ¤Ó·-
ÓÙÈ ÂÎÂ›ÓˆÓ Ô˘ Û˘Ó¿ÙÔ˘Ó Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ
¤Ó·ÚÍË ÙÔ˘ ›‰ÈÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Î·È ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÂÌ›ÙÔ˘Ó,
ÂÊfiÛÔÓ, ¿ÓÙÔÙÂ, ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ ·ÓÙ›ıÂÙË Û˘ÌÊˆÓ›·,
ÛÙÈ˜ ËÈfiÙÂÚÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ∞.∫. Î·È ÙÔ˘
∂ÈÛ.¡.∞.∫., Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô Â‰¿ÊÈÔ ÙË˜
·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘ 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 12. 

°. ∂›ÌÂÙÚÔ

¢ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ ·ÌÊÈ‚ÔÏ›· fiÙÈ ÔÈ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ‰È·-
Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 12 ÙÔ˘ Ó. 2601/98, ·Ô‚Ï¤Ô˘Ó
ÛÙËÓ “·Ó·›ÚÂÛË” ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ı· Â›¯Â Ë
ÁÂÓ›ÎÂ˘ÛË ÙË˜ ÓÔÌÔÏÔÁÈ·Î‹˜ ÛÙÚÔÊ‹˜ ÙË˜ ∞.¶.

OÏÔÌ. 8/98. µÚÈÛÎfiÌ·ÛÙÂ, ÏÔÈfiÓ, ÚÔ ÙÔ˘ Ê·ÈÓÔÌ¤-
ÓÔ˘ Ô˘ ¤¯ÂÈ ·Ô‰ÔıÂ› ÌÂ ÙË ÊÚ¿ÛË “OÙ·Ó ÙÔ ∫Ú¿-
ÙÔ˜ ‰È·›ÛÙˆÛÂ fiÙÈ ‘¯¿ÓÂÈ ÙËÓ ̆ fiıÂÛË", „‹ÊÈÛÂ Ófi-
ÌÔ Ô˘ ÙÔ "‰ÈÎ·›ˆÓÂ’ ”(28) ÁÈ· ÙÔ ÔÔ›Ô, fiÌˆ˜, ‰ÂÓ
Ê·›ÓÂÙ·È Ó· ˘¿Ú¯ÂÈ ıÂÚ·Â›· ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜
ÈÛ¯‡Ô˘Û·˜ Û˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ Ì·˜ Ù¿ÍË˜. 

YÔÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜
(1) ¶Ú‚Ï. ·Ú. 2 ·Ú. 1 Ó. 2076/92, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· “È-
ÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Â›Ó·È Ë ÂÈ¯Â›ÚËÛË, Ë ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙË˜
ÔÔ›·˜ Û˘Ó›ÛÙ·Ù·È ÛÙËÓ ·Ô‰Ô¯‹ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ‹ ¿ÏÏˆÓ ÂÈ-
ÛÙÚÂÙ¤ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ·fi ÙÔ ÎÔÈÓfi Î·È ÛÙË ¯ÔÚ‹ÁËÛË È-
ÛÙÒÛÂˆÓ ÁÈ· ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙË˜”. ™˘ÓÂÒ˜, ·Ó Î·È Ë ¤ÓÓÔÈ·
ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ Â›Ó·È Â˘Ú‡ÙÂÚË ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â-
˙·˜, ÛÙËÓ Ú¿ÍË ÙÂ›ÓÔ˘Ó Ó· Ù·˘Ù›˙ÔÓÙ·È, ‚Ï. ™. æ˘¯ÔÌ¿ÓË,
∆Ú·Â˙ÈÎfi ¢›Î·ÈÔ π, £ÂÛÛ/Ó›ÎË, 1995, ÛÂÏ. 6. 
(2) ∏ ˘fiıÂÛË ÂÈÛ‹¯ıË ÛÙËÓ OÏÔÌ¤ÏÂÈ· Î·ÙfiÈÓ ·Ú·Ô-
Ì‹˜, ÌÂ ÙËÓ ·fiÊ·ÛË ÙÔ˘ ∞’ ∆Ì‹Ì·ÙÔ˜ ÙÔ˘ ∞¶ 868/97, ÌÂ
ÙËÓ ÔÔ›· ÎÚ›ıËÎÂ, ÌÂ ‰È·ÊÔÚ¿ ÌÈ·˜ ÌfiÓÔ „‹ÊÔ˘, fiÙÈ Ë ÂÈ-
‚ÔÏ‹ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ÚÔ¸Ôı¤ÙÂÈ Û˘ÌÊˆÓ›· ÙˆÓ Û˘Ì‚·ÏÏÔ-
Ì¤ÓˆÓ Î·È ‰ÂÓ ·ÚÎÂ› ÌÔÓÔÌÂÚ‹˜ ‰‹ÏˆÛË ‚Ô‡ÏËÛË˜ ÙË˜ ÙÚ¿-
Â˙·˜, ∂∂Ì¢97, ÛÂÏ. 505 Â.
(3) ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË ¿ÁÈ· ÓÔÌÔÏÔÁ›·, ÔÈ ÙÚ¿-
Â˙Â˜ Â›¯·Ó ÙËÓ Â˘¯¤ÚÂÈ· Ó· ÂÎÙÔÎ›˙Ô˘Ó ÙfiÎÔ˘˜ Â› ÙˆÓ Î·-
ı˘ÛÙÂÚÔ‡ÌÂÓˆÓ ÙfiÎˆÓ ·fi ÙËÓ ÚÒÙË ËÌ¤Ú· Î·ı˘ÛÙÂÚ‹ÛÂ-
Ò˜ ÙÔ˘˜, ¯ˆÚ›˜ Î·Ó¤Ó· ¯ÚÔÓÈÎfi ‹ ¿ÏÏÔ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ·ÓÂÍ¿Ú-
ÙËÙ· ·Ó Û˘ÌÊˆÓ‹ıËÎÂ ·fi Ù· Ì¤ÚË ÙË˜ ‰·ÓÂÈ·Î‹˜ Û¯¤ÛÂˆ˜
Ù¤ÙÔÈÔ˜ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi˜ ‹ ̇ ËÙ‹ıËÎ·Ó ÔÈ ÙfiÎÔÈ ÙfiÎˆÓ ÌÂ ·ÁˆÁ‹,
‚Ï. Î˘Ú›ˆ˜ ∞¶ (OÏ.) 27/88, ∞Ú¯Â›Ô ¡ÔÌÔÏÔÁ›·˜, 1989, ÛÂÏ.
220 Â., Î·ıÒ˜ Î·È ∞¶ 47/90 ∂∂Ì¢ 91, 239, ∞¶ 57/93 ¡Ôµ 42,
53, ∫. ∞. ∞ÏÂ¿ÎÔ˘, ∆· ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ· Î·È ÙÔ Úfi‚ÏËÌ·
ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡, ¢∂∂, 1995 ÛÂÏ. 1033 Â.
(4) ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ∞∫ 296, Ô˘ ·ÔÙÂÏÂ› Î·ÓfiÓ· ‰ËÌÔÛ›·˜
Ù¿ÍÂˆ˜, ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi˜ Â›Ó·È Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó ÂÈÙÚÂÙfi˜ ˘fi ÙÈ˜
Î·ÙˆÙ¤Úˆ fiÌˆ˜ ÂÚÈÔÚÈÛÙÈÎ¤˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜: ·) fiÙÈ Î·ı˘-
ÛÙÂÚÔ‡ÓÙ·È ··ÈÙËÙÔ› ÙfiÎÔÈ ÂÓfi˜ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ¤ÙÔ˘˜, ‚) fiÙÈ
Û˘Ó‹ÊıË ÂÈ‰ÈÎ‹ Û˘ÌÊˆÓ›· ÌÂÙ·Í‡ ‰·ÓÂÈÛÙ‹ Î·È ÔÊÂÈÏ¤ÙË ‹
·ÛÎ‹ıËÎÂ Î·Ù·„ËÊÈÛÙÈÎ‹ ·ÁˆÁ‹, Î·È Á) fiÙÈ Ë Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘-
Ó‹ÊıË ‹ Ë ·ÁˆÁ‹ ·ÛÎ‹ıËÎÂ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¿ÚÔ‰Ô ÙÔ˘ ˆ˜ ¿Óˆ
¤ÙÔ˘˜. ™ÙÔÓ Î·ÓfiÓ· ·˘Ùfi ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ¿ÚıÚˆÓ 110 Î·È
111 ∂ÈÛ¡∞∫ ÂÈÛ¿ÁÔ˘Ó ÂÍ·›ÚÂÛË – ÂÈ˜ fiÊÂÏÔ˜ ÙˆÓ ‰·ÓÂÈ-
ÛÙÒÓ-ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ – ˆ˜ ÚÔ˜, ·Ê’ ÂÓfi˜, ÙË ‰È¿Ú-
ÎÂÈ· Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË˜ ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÔÌ¤ÓˆÓ ÙfiÎˆÓ, Ô˘ ÌÂÈÒÓÂ-
Ù·È ÛÂ ¤ÍÈ Ì‹ÓÂ˜, ·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÈ-
Î‹˜ Û‡Ó·„Ë˜ ÙË˜ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ ÁÈ· ÙÔÓ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi. 
(5) ¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÙË ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹ ‰È¿ÛÙ·ÛË ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡.
OÈ ‰‡Ô fiÚÔÈ Û˘ÓËı›˙ÂÙ·È Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ·‰È·ÎÚ›Ùˆ˜
¯ˆÚ›˜, ¿ÓÙˆ˜, ·˘Ùfi Ó· Â›Ó·È ‰ÔÁÌ·ÙÈÎÒ˜ ÔÚıfi, ‚Ï. ™. æ˘-
¯ÔÌ¿ÓË: O ÙÚ·Â˙ÈÎfi˜ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi˜, ∞ÚÌ. 1994, ÛÂÏ. 1345
Â., È‰›ˆ˜ ÛÂÏ. 1347. °È· ÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡, ‚Ï. ÂÓ-
‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ∆·Ì¿ÎË °. ÛÂ °ÂˆÚÁÈ¿‰Ë ™Ù·ıfiÔ˘ÏÔ, ∞ÛÙÈÎfi˜
∫Ò‰ÈÍ, ·ÚıÚ. 296 ·Ú. 1, °ÂˆÚÁÈ¿‰Ë ∞. ∂ÓÔ¯ÈÎfi ‰›Î·ÈÔ, °Â-
ÓÈÎfi Ì¤ÚÔ˜, ÂÎ‰. ™¿ÎÎÔ˘Ï·, ∞ı‹Ó· 1999, ÛÂÏ. 127. 
(6) ¡· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ, ÛÙË ıÂˆÚ›·, Â›¯Â ˘ÔÛÙËÚÈ¯ıÂ› Î·È ·-
Ï·ÈfiÙÂÚ· fiÙÈ Ë Û˘ÌÊˆÓ›· ·ÔÙÂÏÂ› ÂÁÁÂÓ¤˜ ÛÙÔÈ¯Â›Ô ÙË˜ ¤Ó-
ÓÔÈ·˜ ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡, ‚Ï. °. ª·Ù˙Ô‡Ê·, ∂ÓÔ¯ÈÎfiÓ ‰›Î·ÈÔÓ,
ÂÎ‰. 3Ë 1959, ÛÂÏ. 42. ∂›¯Â Ì¿ÏÈÛÙ· ÂÈÛËÌ·ÓıÂ› fiÙÈ, ÂÏÏÂ›„ÂÈ
Û¯ÂÙÈÎ‹˜ Û˘ÌÊˆÓ›·˜, ‰ÂÓ ‰‡Ó·Ù·È Ó· Á›ÓÂÙ·È ÏfiÁÔ˜ ÁÈ· ·Ó·-
ÙÔÎÈÛÌfi, ·ÊÔ‡ ÂÏÏÂ›ÂÈ Ë ÁÂÓÂÛÈÔ˘ÚÁfi˜ ·ÈÙ›· ÙÔ˘, ‚Ï. °. °È·Ó-
Ó·ÎfiÔ˘ÏÔ˜, Û¯fiÏÈÔ ÛÙËÓ ∞¶ 27/98, ∂∂¡ 1988, 624 Â., 625.
(7) °È· Ì›· ÎÚÈÙÈÎ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙË˜ Â›‰Ú·ÛË˜ ÙË˜ Ó¤·˜ ÓÔ-
ÌÔıÂÙÈÎ‹˜ Ú‡ıÌÈÛË˜ ÛÙÈ˜ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜
Ô˘ Û˘Ó¿ÙÔÓÙ·È ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙË˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙË-
Ù·˜, ‚Ï. ∂˘ÁÂÓ›· ∞ÏÂÍ·Ó‰ÚÔÔ‡ÏÔ˘-∞ÈÁ˘ÙÈ¿‰Ô˘, ∏ Ó¤·
ÓÔÌÈÎ‹ Ú‡ıÌÈÛË ÁÈ· ÙÔÓ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi ÙˆÓ ÔÊÂÈÏfiÌÂÓˆÓ ÛÙÈ˜
ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙfiÎˆÓ (¿ÚıÚÔ 12 Ó. 2601/98), ∞ÚÌ. 1999 ÛÂÏ. 314 Â.
, fiÔ˘ ·Ú·Ù›ıÂÙ·È Î·È ÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ ÂÈÛËÁËÙÈÎ‹˜ ¤ÎıÂÛË˜
Â› ÙˆÓ Â› Ì¤ÚÔ˘˜ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 12.
(8) BÏ. ·ÓÙ› ÔÏÏÒÓ, £. ∞ÓÙˆÓ›Ô˘, ∏ ÈÛfiÙËÙ· ÂÓÙfi˜ Î·È ‰È· ÙÔ˘
ÓfiÌÔ˘, 1998, ÛÂÏ. 31 ÂÔÌ., ÙË˜ È‰›·˜, Ë ÂÍ¤ÏÈÍË ÙË˜ ÓÔÌÔÏÔ-

E¶IKA IPA £EMATA



ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN / 71
?

?O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6Khe?
O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6K?g?

O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6X?f?
W2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xf?
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X?e?

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xe?
W&@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X??
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1??

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@L?
?7@@@@@@@@@@0M ?I'@@@@@@@@@@1?
?@@@@@@@@@@? S@@@@@@@@@@@?
J@@@@@@@@@@T2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@R'@@@@@@@@@?
7@@@@@@@@@V@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@LN@@@@@@@@@?
@@@@@@@@@5?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1?3@@@@@@@@L
@@@@@@@@@H?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?N@@@@@@@@1
@@@@@@@@@L?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?J@@@@@@@@@
3@@@@@@@@1?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?7@@@@@@@@5
N@@@@@@@@@W@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@X@@@@@@@@@H
?@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@?
?@@@@@@@@@@@U?hf@@@@@@@@@?hfS@@@@@@@@@@@?
?3@@@@@@@@@@)Khf@@@@@@@@@?he?O&@@@@@@@@@@5?
?N@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H?
3@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5??
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H??
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5e?
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@(Ye?
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@0Y?e?
V4@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@(M?f?
I4@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@0Yg?
?I4@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@0M?h?

?

Á›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ·Ú¯‹˜ ÙË˜ ÈÛfiÙËÙ·˜, ÛÂÏ. 69-106
(81 Â.) ÛÂ: ∆· ∂ÈÎÔÛ¿¯ÚÔÓ· ÙÔ˘ ™˘ÓÙ¿ÁÌ·ÙÔ˜ 1975, 1998.
(9) BÏ. ¶.¢. ¢·ÁÙfiÁÏÔ˘, ™˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎfi ‰›Î·ÈÔ, ∞ÙÔÌÈÎ¿ ‰È-
Î·ÈÒÌ·Ù·, Ù. µ’ 1991, ÛÂÏ. 1039 ÌÂ ÙËÓ ·Ú·ÙÂıÂ›Û· ÓÔÌÔÏÔ-
Á›·, ∂˘. µÂÓÈ˙¤ÏÔ˜, ª·ı‹Ì·Ù· ™˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎÔ‡ ¢ÈÎ·›Ô˘
1991, ÛÂÏ. 103 Â. 
(10) BÏ. ¢. ∆Û¿ÙÛÔ˜, ™˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎfi ¢›Î·ÈÔ, Ù. ∞’ 1991, ÛÂÏ. 386
Â. 
(11) ¶Ú‚Ï. ·ÓÙ› ÔÏÏÒÓ, ∂. ™ËÏÈˆÙfiÔ˘ÏÔ, ∂Á¯ÂÈÚ›‰ÈÔ ¢ÈÔÈ-
ÎËÙÈÎÔ‡ ¢ÈÎ·›Ô˘, 7Ë ÂÎ‰. 1996, ÛÂÏ. 175 Â., ÌÂ ÏÔ‡ÛÈ· ÓÔ-
ÌÔÏÔÁ›·.
(12) ∆Ô ›‰ÈÔ, Ì¿ÏÈÛÙ·, ÈÛ¯‡ÂÈ Î·È ÛÙËÓ ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊË ÂÚ›ÙˆÛË,
ÙË˜ ı¤ÛË˜, ‰ËÏ·‰‹, ‰˘ÛÌÂÓ¤ÛÙÂÚˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÌÂ ÓÂÒÙÂÚË
‰È¿Ù·ÍË ÓfiÌÔ˘. ∞fi Î·ÌÈ¿ Û˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ‰È¿Ù·ÍË, Î·È ¿-
ÓÙˆ˜ fi¯È ·˘Ù‹Ó Ô˘ Î·ÙÔ¯˘ÚÒÓÂÈ ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜ ÈÛfiÙËÙ·˜, ‰ÂÓ
·Ó·Î‡ÙÂÈ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ı¤ÛÈÛË˜ ·fi ÙÔÓ ÎÔÈÓfi ÓÔÌÔı¤ÙË
ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹˜ ‰È¿Ù·ÍË˜, Ô˘ Ó· ·Ú·ÙÂ›ÓÂÈ ÛÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ ÙËÓ
Â˘ÌÂÓ‹ Ú‡ıÌÈÛË Ô˘ ›Û¯˘Â Î·Ù¿ ÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ, ÌÂÙ·ı¤ÙÔÓÙ·˜
ÙÔ ̄ ÚÔÓÈÎfi ÛËÌÂ›Ô ¤Ó·ÚÍË˜ ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˜ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÓfiÌÔ˘. EÙÛÈ,
Ë ı¤ÛÈÛË ÌÂÙ·‚·ÙÈÎÒÓ Â˘ÓÔ˚ÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÂÍÔ˘Û›· ÙÔ˘
ÓÔÌÔı¤ÙË ·ÔÙÂÏÂ› (Ú‚Ï. ™Ù∂ 2044 / 77 OÏ) Î·È fi¯È ˘Ô¯Ú¤-
ˆÛË. 
(13) µ. ™ÎÔ˘Ú‹˜, ∏ Û˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ·Ú¯‹ ÙË˜ ÈÛfiÙËÙ·˜, Ë Ù‹ÚËÛ‹ ÙË˜
·fi ÙÔ ÓÔÌÔı¤ÙË Î·È Ô ¤ÏÂÁ¯fi˜ ÙË˜ ·fi ÙÔ ‰ÈÎ·ÛÙ‹, ÛÂÏ. 131-140
(137 Â.) ÛÂ: ¶ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏÈÛÌÔ› ÛÙÔ ‰ËÌfiÛÈÔ ‰›Î·ÈÔ, 1996.
(14) µ¤‚·È· fiˆ˜ ÂÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È Î·È ÛÙËÓ ·ÈÙÈÔÏÔÁÈÎ‹ ¤ÎıÂÛË
ÙÔ˘ Â‰·Ê›Ô˘ 2 ·Ú. 2 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 12 ÙÔ˘ Ó. 2601/98, “Ù›ıÂÙ·È
Ù¤ÚÌ· ÛÙË Ì·ÎÚfi¯ÚÔÓË Ú·ÎÙÈÎ‹ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ÛÂ ÌÈÎÚfiÙÂ-
Ú· ¯ÚÔÓÈÎ¿ ‰È·ÛÙ‹Ì·Ù·, ÌÈ· Ú·ÎÙÈÎ‹ Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ˘Ô-
ÛÙËÚÈ¯ıÂ› fiÙÈ Û˘ÓÈÛÙ¿ Û˘ÌÊˆÓ›·”. ∏ ÏÈÁfiÙÂÚÔ Â·¯ı‹˜ ·˘-
Ù‹ ‰È¿Ù·ÍË fiÌˆ˜ Â›Ó·È ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÎ‹ Î·È ‰ÂÓ ·›ÚÂÈ ÙËÓ ·ÓÙÈ-
Û˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·, fiÙ·Ó Ì¿ÏÈÛÙ· ÛÙËÚ›˙ÂÙ·È ÛÂ ÌÈ· Â·Ó·-
Ï·Ì‚·ÓfiÌÂÓË Ú·ÎÙÈÎ‹, ‰ËÏ·‰‹ ÂÓfi˜ Î·ÓfiÓ· ÛÙÂÚÔ‡ÌÂÓÔ˘
Î‡ÚˆÛË˜, Ú‚Ï. ¢. ª¤ÏÈÛÛ·˜, ∏ ÚÔÎÔÈÓÔ‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎ‹ ÓÔ-
ÌÔıÂÙÈÎ‹ ‰È·‰ÈÎ·Û›·. O ¿Ù˘Ô˜ ÓÔÌÔı¤ÙË˜, 1995, ÛÂÏ. 69
ÂÔÌ. 
(15) °ÓˆÌÔ‰fiÙËÛË ∞Ó‰Ú. °·˙‹ , ∂ÏÏ. ¢/ÓË 1993, ÛÂÏ. 279 Â. 
(16) ¶Ú‚Ï. fiÌˆ˜ ∞¶ 8/98, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· “Ë ·Ó·ÁÓÒ-
ÚÈÛË ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ Ó· Î·ıÈÛÙÔ‡Ó ÌÂ ÌÔÓÔ-
ÌÂÚ‹ ÙÔ˘˜ ‰‹ÏˆÛË ÙÔÎÔÊfiÚÔ˘˜ ÙÔ˘˜ Î·ı˘ÛÙÂÚÔ‡ÌÂÓÔ˘˜ Ùfi-
ÎÔ˘˜, ı· Û‹Ì·ÈÓÂ ÙËÓ ·Ú·¯ÒÚËÛË Û’ ·˘Ù¤˜ ‰È·Ï·ÛÙÈÎÔ‡
‰ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ Î·È ÁÈ· ¿ÌÂÙÚË ‹ ˘¤ÚÌÂÙÚË Â·‡ÍËÛË ÙË˜
¯ÚÂÒÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË ÂÎ‰Ô¯‹ Ô˘ ‰ÂÓ Û˘Ì‚È‚¿˙ÂÙ·È ÚÔ˜
ÙË ÁÂÓÈÎ‹ Ú‡ıÌÈÛË ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 361 ∞∫ Î·Ù¿ ÙÔ ÔÔ›Ô ÁÈ· ÙËÓ
ÔÛÔÙÈÎ‹ ·ÏÏÔ›ˆÛË ÙË˜ ÔÊÂÈÏfiÌÂÓË˜ ·ÚÔ¯‹˜ ··ÈÙÂ›Ù·È
Û‡Ì‚·ÛË”, fiÔ˘ ÙÔ ‰ÈÎ·ÛÙ‹ÚÈÔ Ê·›ÓÂÙ·È Ó· ÌËÓ ·Ô‰¤¯ÂÙ·È
ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ·Ú¤Ì‚·ÛË˜ ÙÔ˘ ÓÔÌÔı¤ÙË ÛÙË Û˘Ì‚·ÙÈÎ‹
Û¯¤ÛË, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘, Ì¿ÏÈÛÙ·, fiÙÈ Ë Û˘ÌÊˆÓ›· ·ÔÙÂÏÂ› ÂÁÁÂ-
Ó¤˜ ÛÙÔÈ¯Â›Ô ÙË˜ ¤ÓÓÔÈ·˜ ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡, ‚Ï. ·ÓˆÙ¤Úˆ
˘ÔÛËÌ. 6, ÌÂ ÙÈ˜ ÂÎÂ› ·Ú·ÔÌ¤˜. 
(17) µÏ. π. ∞Ó·ÛÙfiÔ˘ÏÔ, ∞Ú¯‹ ÙË˜ ÈÛfiÙËÙ·˜ Î·È ÎÚ·ÙÈÎfi˜ ÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎfi˜ ·ÚÂÌ‚·ÙÈÛÌfi˜, ÛÂ: ™‡ÌÌÂÈÎÙ· µÂÁÏÂÚ‹, Ù. ππ,
1988, ÛÂÏ. 321 Â.
(18) BÏ. ∫. ÃÚ˘ÛfiÁÔÓÔ˜, ∞ÙÔÌÈÎ¿ Î·È ÎÔÈÓˆÓÈÎ¿ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù·,
1998, ÛÂÏ. 153 ÂÔÌ. 166 ÂÔÌ., ¶.¢. ¢·ÁÙfiÁÏÔ˘, ∞ÙÔÌÈÎ¿ ¢È-
Î·ÈÒÌ·Ù· Ù. ππ, 1991, ÛÂÏ. 998, µ. µÔ˘ÙÛ¿ÎË˜, ∏ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹
ÂÏÂ˘ıÂÚ›·, ÙÔ ÁÂÓÈÎfi Û˘ÌÊ¤ÚÔÓ Î·È Ô ‰ÈÎ·ÛÙÈÎfi˜ ¤ÏÂÁ¯Ô˜
ÙˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, ÛÂÏ. 387-408 (389 Â.)
(19) ∆Ô ¿ÚıÚÔ 112 ·Ú. 1 ∂ÈÛ¡∞∫ Â›Ó·È Ë ÌÔÓ·‰ÈÎ‹ ÂÚ›ÙˆÛË
fiÔ˘ Ô ÓÔÌÔı¤ÙË˜ Â¤ÙÚÂ„Â ÙËÓ ·˘ÙÔ‰›Î·ÈË ¤Ó·ÚÍË ÙfiÎÔ˘
ÙfiÎˆÓ ÁÈ· ÙÔ Î·Ù¿ÏÔÈÔ ·ÏÏËÏfi¯ÚÂÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ·fi ÙËÓ
ËÌ¤Ú· Ô˘ Ô ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜ ·˘Ùfi˜ ¤ÎÏÂÈÛÂ, ‚Ï. Î·È °. µÂÏ¤-
ÓÙ˙· ∆Ô Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙÔ˘ ÂÎÙÔÎÈÛÌÔ‡ (·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡) ÙfiÎˆÓ
·fi Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, ∂ÙÚ∞ÍÃÚ¢, 1998, ÛÂÏ. 641 Â. 

(20) K˘Ú›ˆ˜, ÙÔ ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓÔ ¿ÚıÚÔ 8 ·Ú. 6 Ó. 1083/80 Î·È
ÙËÓ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎ‹ ·fiÊ·ÛË 289/80 ÙË˜ ¡ÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜. 
(21) OÚı¿, ¿ÏÏˆÛÙÂ, ˘ÔÁÚ·ÌÌ›ÛıËÎÂ fiÙÈ Ë ÌÂÙ·ÛÙÚÔÊ‹ ÙË˜
ÓÔÌÔÏÔÁ›·˜ ‰ÂÓ ‹Ù·Ó ÙfiÛÔ ÚËÍÈÎ¤ÏÂ˘ıË, ·ÊÔ‡ ÛÙËÓ Ú¿ÍË
fiÏÂ˜ Û¯Â‰fiÓ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·Ó¤ÁÚ·Ê·Ó ÛÙÈ˜ ‰·ÓÂÈ·Î¤˜ ÙÔ˘˜
Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ fiÚÔ ÂÚ› ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡. ™˘ÓÂÒ˜ ÙÔ Úfi‚ÏËÌ· –
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Î·Ù·¯ÚËÛÙÈÎ¤˜ Î·È ·ÓÙ›ÎÂÈÓÙ·È ÛÙËÓ Î·Ï‹ ›ÛÙË Î·È ÛÙ·
¯ÚËÛÙ¿ Î·È Û˘Ó·ÏÏ·ÎÙÈÎ¿ ‹ıË (Î·Ù¿ Ù· ¿ÚıÚ· 178, 179, 200
Î·È 288 ∞∫) ÂÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È Ô ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·˜ ÙË˜ ‰·ÓÂÈ·Î‹˜
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“…ÙÔ˘ fi¯È ·ÏÒ˜ ÌÔÓÔÌÂÚÔ‡˜, ·ÏÏ¿ Î·È ¯ÚÔÓÈÎ¿ ·ÂÚÈfiÚÈ-
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Ù˘¯fiÓ ‰È¿Ù·ÍË˜ ÂÚ› ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡, Ë ÔÔ›· ı· Î·ıÈÛÙÔ‡ÛÂ
ÙÂÏÂ›ˆ˜ ·Ó˘ÂÚ¿ÛÈÛÙÔ ÙÔÓ ÔÊÂÈÏ¤ÙË Î·È ı· ÎÏfiÓÈ˙Â ÙËÓ –
‹‰Ë ‰˘Û¯ÂÚ‹ – ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÙÔ˘ ı¤ÛË; 
(23) °. ¢ÚfiÛÔ˜, ™˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎÔ› ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› ÙË˜ È‰ÈÔÎÙËÛ›·˜
Î·È ·Ô˙ËÌ›ˆÛË, 1997, ÛÂÏ. 131 ÂÔÌ.
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‰ÈÎ·ÈÔ‡Ù·È ÛÂ‚·ÛÌÔ‡ ÙË˜ ÂÚÈÔ˘Û›·˜ ÙÔ˘”. ∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹
∂ÈÙÚÔ‹ ¤¯ÂÈ ‰Â¯ıÂ› fiÙÈ ÙÔ Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎfi, ÏfiÁÔ˘ ¯¿ÚË,
‰ÈÎ·›ˆÌ·, ÂÊfiÛÔÓ ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÂ ÂÈÛÊÔÚ¤˜ ·ÓÙ·Ô‰ÔÙÈÎÔ‡
¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë Î·Ù·‚ÏËıÂ›, Û˘ÓÈÛÙ¿ ÛÙËÓ Ú·Á-
Ì·ÙÈÎfiÙËÙ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Îfi ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ô˘ ·ÔÏ·‡ÂÈ ÙË˜ ÚÔ-
ÛÙ·Û›·˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 1 ÙÔ˘ ¶ÚÔÛı¤ÙÔ˘ ¶ÚˆÙÔÎfiÏÏÔ˘. ∏ ÓÔ-
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ÙÔ˘ ™˘ÓÙ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ‰ÂÓ Î·Ï‡ÙÔ˘Ó Î·È ÙÈ˜ ÂÓÔ¯ÈÎ¤˜ Û¯¤ÛÂÈ˜,
ÙÔ ‰Â ™Ù∂ ÂÂÎÙÂ›ÓÂÈ ÙËÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÓÔÌÔÏÔÁ›·, Î˘Ú›ˆ˜ ÙÔ˘
∞¶, Î·È Â› ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ Û¯¤ÛÂˆÓ, ÌÔÏÔÓfiÙÈ,
ÂÈ‰ÈÎ¿ ÁÈ’ ·˘Ù¤˜, ˘¿Ú¯ÂÈ Î·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË Û˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎ‹
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ÁÂ› ÈÛ¯‡ÔÓÙ· ÂÓÔ¯ÈÎ¿ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù·;” ¢›ÎË, 1992 , ÛÂÏ. 529 Â.) 
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(26) ∂›Ó·È, ¿ÓÙˆ˜, ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ, Ó· ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ Î·ÓÂ›˜, fiÙÈ
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(27) BÏ. ·ÓÙ› ÔÏÏÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜ ‰È¿ÎÚÈÛË˜ ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘Ú-
ÁÈÒÓ, ¢. ∆Û¿ÙÛÔ˜, ™˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎfi ¢›Î·ÈÔ, Ù. µ’ ÛÂÏ. 128 Â.,
∞. ª·ÓÈÙ¿ÎË˜, ∫Ú¿ÙÔ˜ ‰ÈÎ·›Ô˘ Î·È ‰ÈÎ·ÛÙÈÎfi˜ ¤ÏÂÁ¯Ô˜ ÙË˜
Û˘ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜, 1994, ÛÂÏ. 311 ÂÔÌ. 
(28) BÏ. Û¯fiÏÈÔ π.™.™. ÛÙËÓ ∞.¶. 7/90, ¡Ôµ 1990, ÛÂÏ. 1327 Â. 
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∆OÀ ¡. 2789/2000

Oˆ˜ Â›Ó·È ÁÓˆÛÙfi Ô ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÛÂ Î·ı˘ÛÙ¤-
ÚËÛË ÔÊÂÈÏÔÌ¤ÓˆÓ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙfiÎˆÓ ·fi
¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ Ú˘ıÌ›ÛıËÎÂ ÂÈ‰È-
ÎÒ˜ ÌÂ ÙËÓ ·Ú. 6 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 8 ÙÔ˘ ¡. 1083/1980 Î·È
ÙËÓ Î·ÙfiÈÓ ·˘ÙÔ‡ ·fiÊ·ÛË ÙË˜ ¡ÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ∂È-
ÙÚÔ‹˜ (¡∂) ÌÂ ·ÚÈıÌfi 289/30.10.1980.

OÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·ÙfiÈÓ ·˘ÙÔ‡ ¿ÛÎËÛ·Ó ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆ-
Ì· Ô˘ ÙÔ˘˜ ·Ú·Û¯¤ıËÎÂ, ˆ˜ ¿ÏÏˆÛÙÂ Â›¯·Ó ÙËÓ
˘Ô¯Ú¤ˆÛË ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ Î·È ÙˆÓ Î·Ù·ıÂÙÒÓ
ÙÔ˘˜, Î·Ù¿ ÙÚfiÔ ÔÌÔÈfiÌÔÚÊÔ, Ô ÔÔ›Ô˜ Ù¤ıËÎÂ ÔÏ-
Ï¤˜ ÊÔÚ¤˜ ÛÙËÓ ÎÚ›ÛË ÙˆÓ ¢ÈÎ·ÛÙËÚ›ˆÓ Î·È ÂÈÎÚÔ-
Ù‹ıËÎÂ, ¿ÌÂÛ· ‹ ¤ÌÌÂÛ·, ·fi ·˘Ù¿ (¯ ·fiÊ·ÛË ÙË˜
OÏÔÌ¤ÏÂÈ·˜ ÙÔ˘ ∞¶. 27/1988) Ì¤¯ÚÈ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 1997.

∆Ô 1998 ÌÂ ‰‡Ô ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ OÏÔÌ¤ÏÂÈ·˜ ÙÔ˘
∞¶ (ÌÂ ·ÚÈıÌÔ‡˜ 8 Î·È 9/98) Ë ÓÔÌÔÏÔÁ›· Ô˘ Â›¯Â
‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÂ› ·Ó·ÙÚ¿ËÎÂ ÌÂÚÈÎ¿. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·
ÙÔ ∞ÓÒÙ·ÙÔ ¢ÈÎ·ÛÙ‹ÚÈÔ ·ÂÊ¿ÓıË fiÙÈ Ô Î·Ù¿ ÙËÓ
ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓË ·fiÊ·ÛË ÙË˜ ¡ÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ∂È-
ÙÚÔ‹˜ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi˜ ÚÔ¸Ôı¤ÙÂÈ Û¯ÂÙÈÎ‹ Û˘ÌÊˆ-
Ó›· ÌÂÙ·Í‡ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ Î·È ÔÊÂÈÏ¤ÙË.

ªÂ ÙÈ˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ Ù¤ıËÎ·Ó Ó¤· ‰Â‰ÔÌ¤Ó·
ÁÈ· ÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi, ·ÏÏ¿ Î·È ÚÔ‚ÏË-
Ì·ÙÈÛÌfi˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÙË˜ Ó¤·˜ ÓÔ-
ÌÔÏÔÁ›·˜ ÛÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·, Ô˘ Ô‰‹ÁËÛ·Ó
ÛÙËÓ ·Ú¤Ì‚·ÛË ÙË˜ ¶ÔÏÈÙÂ›·˜.

∆ËÓ 15.4.1998 ‰ËÌÔÛÈÂ‡ıËÎÂ ÛÙËÓ ∂ÊËÌÂÚ›‰·

ÙË˜ ∫˘‚¤ÚÓËÛË˜ Ô ¡. 2601/98, ÙÔ ¿ÚıÚÔ 12 ÙÔ˘ ÔÔ›-
Ô˘ ¤ıÂÙÂ ÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi ÛÂ Ó¤Â˜ ‚¿ÛÂÈ˜
ÙfiÛÔ ÁÈ· ÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ, fiÛÔ Î·È ÁÈ· ÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ.

°È· ÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ ıÂÛ›ÛıËÎÂ fiÙÈ ÛÂ Î¿ıÂ ÂÚ›Ùˆ-
ÛË ··Ú·›ÙËÙË ÚÔ¸fiıÂÛË Â›Ó·È Ë ‡·ÚÍË Û˘Ì-
ÊˆÓ›·˜ ÂÚ› ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ÌÂÙ·Í‡ ÙÚ¿Â˙·˜ Î·È
ÔÊÂÈÏ¤ÙË, Ë ÔÔ›· ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ÂÚÈfi-
‰Ô˘˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË˜ ÙˆÓ ÛÂ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË ÔÊÂÈ-
ÏÔÌ¤ÓˆÓ ÙfiÎˆÓ ÌÈÎÚfiÙÂÚÂ˜ ÙÔ˘ ÂÍ·Ì‹ÓÔ˘.

OÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ, Ë ¤ÏÏÂÈ„Ë Û˘ÌÊˆ-
Ó›·˜ ÂÚ› ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ÛÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹
ÈÛÙÒÛÂˆÓ – ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁËÌ¤ÓË ·fi ÙËÓ ¿ÁÈ· Û¯ÂÙÈ-
Î‹ ÓÔÌÔÏÔÁ›· ÙˆÓ ÂÙÒÓ 1980-1997 – ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛıË-
ÎÂ ÌÂ ÙÔÓ ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi ·Ó¿ ÂÍ¿ÌËÓÔ
ÁÈ· ÈÛ¯‡Ô˘ÛÂ˜ Î·È Î·Ù·ÁÁÂÏıÂ›ÛÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜. ¶·-
Ú¿ Ù·‡Ù· ·Ó·ÁÓˆÚ›ÛıËÎÂ ·fi ÙËÓ ¶ÔÏÈÙÂ›· fiÙÈ
·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ˘„ËÏÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Ô˘
‰È‹ÏıÂ Ë ∂ÏÏËÓÈÎ‹ OÈÎÔÓÔÌ›· ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙÔÓ
·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi, fiˆ˜ ·˘Ùfi˜ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙÔ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿-
Â˙Â˜, ‹Ù·Ó Ë ˘ÂÚ‚ÔÏÈÎ‹ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË ÙˆÓ ˘ÂÚ‹-
ÌÂÚˆÓ ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ ÙÔ˘˜, Ô˘ Î·ıÈÛÙÔ‡ÛÂ ÙËÓ ÂÍfi-
ÊÏËÛË ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÒÓ ÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÎÂÈÌÂÓÈÎ¿ ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿
‰˘Û¯ÂÚ‹ Î·È Û˘Á¯ÚfiÓˆ˜ ÚÔÛ¤‰È‰Â ÛÙÔ Úfi‚ÏËÌ·
ÎÔÈÓˆÓÈÎ¤˜ ‰È·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. °È· ÙËÓ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË ·˘-
ÙÔ‡ ÙÔ˘ ÚÔ‚Ï‹Ì·ÙÔ˜, Ô ÀÔ˘ÚÁfi˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ OÈÎÔ-
ÓÔÌ›·˜ Î¿ÏÂÛÂ Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, ÌÂ ÂÁÎ‡ÎÏÈÔ
Ô˘ ÂÍ¤‰ˆÛÂ, Ó· Ú˘ıÌ›ÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ˘¤ÚÔÁÎÂ˜ Ï¤ÔÓ
ˆ˜ ¿Óˆ ÔÊÂÈÏ¤˜ ÛÂ Â›Â‰· Ô˘ Ó· ·ÓÙ·ÔÎÚ›ÓÔ-
ÓÙ·È ÛÙÔ ‚·ıÌfi ÂÈÛÚ·ÍÈÌfiÙËÙ¿˜ ÙÔ˘˜, ÛÂ Û˘Ó‰˘·-
ÛÌfi ÌÂ ÙË ‚ÈˆÛÈÌfiÙËÙ· ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÂÙÚÈÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹-
ÛÂˆÓ, fiÔ˘ ‚¤‚·È· ˘‹Ú¯Â Ù¤ÙÔÈÔ ı¤Ì·.

E¶IKA IPA £EMATA
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µ. ∞¡∞§À∆π∫∏ ¶∞ƒOÀ™π∞™∏ ∆ø¡ ¢π∞∆∞•∂ø¡ ∆OÀ Aƒ£ƒOÀ 30 

∆OÀ ¡.2789/2000 (*)

I. À¶∞°Oª∂¡∂™ A¶∞π∆∏™∂π™

™ÙËÓ ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Ú‡ıÌÈÛË ̆ ¿ÁÔÓÙ·È ÔÈ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Û˘ÁÎÂÓÙÚÒÓÔ˘Ó fiÏ· Ù· ·Ú·Î¿Ùˆ ̄ ·-
Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿:
➣ ËÁ¿˙Ô˘Ó ·fi Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ
➣ Ô˘ Û˘ÓÔÌÔÏÔÁ‹ıËÎ·Ó ÌÂ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·
➣ Ô˘ Â›ÙÂ Î·Ù·ÁÁ¤ÏıËÎ·Ó, Â›ÙÂ, fiÔ˘ ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ Î·Ù·ÁÁÂÏ›·, ¤ÁÈÓ·Ó ÂÓ fiÏˆ ‹ ÂÓ Ì¤ÚÂÈ ÏË-

ÍÈÚfiıÂÛÌÂ˜, ÙÔ ·ÚÁfiÙÂÚÔ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 15.4.1998

➣ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ÎÚÈıÂ› ÙÂÏÂÛ›‰ÈÎ·
➣ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÂÎÎÚÂÌÔ‡ÛÂ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 1.2.2000 (ËÌÂÚÔÌËÓ›· „‹ÊÈÛË˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ)

·Ó·›ÚÂÛË ÛÙÔÓ ∞ÚÂÈÔ ¶¿ÁÔ
➣ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ‰ÂÓ Ú˘ıÌ›ÛıËÎ·Ó ÌÂ ‰È¿Ù·ÍË ÓfiÌÔ˘ ‹ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ Û‡Ì‚·ÛË ÌÂ ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘-

Ì·.
™˘ÓÂÒ˜ ‰ÂÓ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË Ú‡ıÌÈÛË, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ
leasing ‹ factoring Î·Ù¿ ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ ÙÔ˘˜, ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÂÍ ¿ÏÏË˜ ·ÈÙ›·˜ (¯
·Ô˙ËÌ›ˆÛË) ‹ ·fi Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ Ô˘ Î·Ù·ÁÁ¤ÏıËÎ·Ó ÌÂÙ¿ ÙËÓ 15.4.1998.

II. ¶ƒO™¢πOƒπ™ªO™ ∆OÀ YæOÀ™ ∆∏™ Oº∂π§∏™

∆Ô ‡„Ô˜ ÙˆÓ Î·Ù¿ Ù· ·Ú·¿Óˆ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È Î·Ù¿ “ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ” Î·È ÙfiÎÔ˘˜ ·fi
ÙÈ˜ ·Ú. 1 Î·È 2 ÙÔ˘ Û¯ÔÏÈ·˙fiÌÂÓÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30.

OÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·ÓÙ·ÔÎÚ›ıËÎ·Ó, ÛÙÔ Ì¤ÙÚÔ ÙÔ˘
‰˘Ó·ÙÔ‡, ÛÙËÓ ÚfiÛÎÏËÛË ·˘Ù‹, ÏËÓ fiÌˆ˜ ‰È·È-
ÛÙÒıËÎÂ fiÙÈ ÙÔ Úfi‚ÏËÌ· ‰ÂÓ Ï‡ıËÎÂ ÛÙÔ ‚·ıÌfi
Ô˘ ·Ó·Ì¤ÓÂÙÔ. ∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙË˜ ‰È·›ÛÙˆÛË˜ ·˘-
Ù‹˜ ‹Ù·Ó Ë ·Ú¤Ì‚·ÛË ÙÔ˘ ¶Úˆı˘Ô˘ÚÁÔ‡, Ô
ÔÔ›Ô˜ ÌÂ ÙË ‰‹ÏˆÛË ÙË˜ 8.12.1999 ÚÔ·Ó‹ÁÁÂÈÏÂ
Ó¤· ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹ ·Ú¤Ì‚·ÛË ÁÈ· ÙË Ú‡ıÌÈÛË ÙÔ˘
‡„Ô˘˜ ÙˆÓ ·Ï·ÈÒÓ ÂÎ ÙfiÎˆÓ ÔÊÂÈÏÒÓ ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ-
‰Ô ÙˆÓ ÔÏÏ·Ï·Û›ˆÓ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜, fiˆ˜ ·˘Ù‹ Â›¯Â
‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› Î·Ù¿ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ Â›ÙÂ ÙË˜ Î·Ù·ÁÁÂÏ›·˜

ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ·fi ÙËÓ ÔÔ›· ÚÔ‹ÏıÂ, Â›ÙÂ, ÂÏÏÂ›-
„ÂÈ Î·Ù·ÁÁÂÏ›·˜, Î·Ù¿ ÙÔÓ ÔÔ›Ô ¤ÁÈÓÂ ÏËÍÈÚfiıÂ-
ÛÌË Î·È ··ÈÙËÙ‹.

∏ ‰‹ÏˆÛË ·˘Ù‹ ÌÂÙÔ˘ÛÈÒıËÎÂ ÙÂÏÈÎ¿ ÛÙÔ ¿Ú-
ıÚÔ 30 ÙÔ˘ ¡. 2789/2000, Ô˘ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ıËÎÂ ÛÙÔ º∂∫

Ù.∞, 21/11.2.2000 Î·È Ù¤ıËÎÂ ‹‰Ë ÛÂ ÈÛ¯‡. ªÂ ÙÈ˜ ‰È·-
Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ ·˘ÙÔ‡ Ú˘ıÌ›˙ÔÓÙ·È ÔÈ ·Ï·È¤˜
··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÂÎ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ
Û˘ÓÔÏÈÎ¿, ¯ˆÚ›˜ Ó· Á›ÓÂÙ·È ÚËÙ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙÈ˜ ÂÎ
ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂÈ˜.

(*) ∏ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ·ÚÔ˘ÛÈ¿ÛÙËÎÂ ÛÙË ¡ÔÌÈÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ ∂∂∆ ÛÙË Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË ÙË˜
21.2.2000, Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÔÔ›·˜ ÔÚÈÛÙÈÎÔÔÈ‹ıËÎÂ.
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1. ∏ ‚¿ÛË Ùo˘ ˘oÏoÁÈÛÌo‡
∏ ‚¿ÛË ÙÔ˘ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÛÎÔÔ‡˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ÙÔ “ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ” ÙË˜ ··›ÙËÛË˜.

·. ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÈÛÙÒÛÂˆÓ
i. ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ›ÛÙˆÛË˜ Ì¤Ûˆ ·ÏÏËÏfi¯ÚÂÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ Ë ‚¿ÛË

ÙÔ˘ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È ÙÔ Î·Ù¿ÏÔÈfi ÙÔ˘ Î·Ù¿ ÙÔ ÔÚÈÛÙÈÎfi ÎÏÂ›ÛÈÌÔ ·˘ÙÔ‡.
ii. ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ›ÛÙˆÛË˜ Ì¤Ûˆ ‰ÔÛÔÏËÙÈÎÔ‡ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡, Ë ‚¿ÛË

ÙÔ˘ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È, Î·Ù’ ·Ó¿ÏÔÁË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÈÛ¯˘fiÓÙˆÓ ÁÈ· ÙÔÓ ·ÏÏËÏfi¯ÚÂÔ
ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi, ÙÔ ˘fiÏÔÈfi ÙÔ˘ Î·Ù¿ ÙËÓ Î·Ù·ÁÁÂÏ›· ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ›ÛÙˆÛË˜.

‚. ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ
i. ∂ÊfiÛÔÓ Ë Û‡Ì‚·ÛË ‰·ÓÂ›Ô˘ Î·Ù·ÁÁ¤ÏıËÎÂ (ÔÔÙÂ‰‹ÔÙÂ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 15.4.1998), ‚¿-

ÛË ÙÔ˘ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ·ÓÂÍfiÊÏËÙË˜ ··›ÙËÛË˜, fiˆ˜ ‰È·ÌÔÚÊÒ-
ÓÂÙ·È Î·Ù¿ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ ÙË˜ Î·Ù·ÁÁÂÏ›·˜, ¯ˆÚ›˜ ÙfiÎÔ˘˜ ÂÍ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡. ¢ËÏ·‰‹ ÛÙËÓ
··›ÙËÛË ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÌfiÓÔ:
➣ fiÏÂ˜ ÔÈ ÙÔÎÔ¯ÚÂÔÏ˘ÙÈÎ¤˜ ‰fiÛÂÈ˜ Ô˘ Î·Ù¤ÛÙËÛ·Ó Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ Î·Ù·ÁÁÂÏ›· ÏËÍÈ-

ÚfiıÂÛÌÂ˜ Î·È ··ÈÙËÙ¤˜,
➣ ÔÈ ÙfiÎÔÈ ˘ÂÚËÌÂÚ›·˜ Â› ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÙË˜ Î¿ıÂ ÙÔÎÔ¯ÚÂÔÏ˘ÙÈÎ‹˜ ‰fiÛË˜ (¯ÚÂÔÏ‡-

ÛÈÔ Î·È Û˘Ì‚·ÙÈÎfi˜ ÙfiÎÔ˜) ·fi ÙË ‰‹ÏË ËÌ¤Ú· ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÙË˜ Î¿ıÂ ÌÈ·˜
Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ Î·Ù·ÁÁÂÏ›· ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ‰ÂÓ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Î·È ‰ÂÓ
·Ó·ÙÔÎ›˙ÔÓÙ·È,

➣ ÙÔ ÌË ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ Î·Ù¿ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ Î·Ù·ÁÁÂÏ›·˜,
➣ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Ú¿ÁÌ·ÙÈ ÂÎÙ·ÌÈÂ˘ıÂ› ·fi ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘-

Ì· Î·È ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ÂÍÔÊÏËıÂ›. 
ii. ∂ÊfiÛÔÓ Ë Û‡Ì‚·ÛË ‰·ÓÂ›Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Î·Ù·ÁÁÂÏıÂ› Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 15.4.1998, ‚¿ÛË ÙÔ˘

˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ ‹ ÙÔ ÔÔÈÔ‰‹ÔÙÂ ÙÌ‹Ì· ·˘ÙÔ‡
ÌÂ ÙÔ˘˜ Â’ ·˘ÙÔ‡ Û˘Ì‚·ÙÈÎÔ‡˜ ÙfiÎÔ˘˜ (·ÓÂÍ·ÚÙ‹Ùˆ˜ ÙÚfiÔ˘ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘˜),
fiˆ˜ ¤¯ÂÈ ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› Î·Ù¿ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ Ô˘ ¤ÁÈÓÂ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÔ Î·È ··ÈÙËÙfi.
EÙÛÈ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘, ÙÔ ÔÛfi ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ ¤ÚÂÂ Ó· ÂÈÛÙÚ·ÊÂ› ÛÙÔ Û‡ÓÔÏfi
ÙÔ˘ Ï¤ÔÓ ÙˆÓ Â’ ·˘ÙÒÓ ÙfiÎˆÓ ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ËÌÂÚÔÌËÓ›·, Ë ÔÔ›· ·Ú‹ÏıÂ ¿Ú·ÎÙË,
‚¿ÛË ÙÔ˘ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È ÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ Î·È ÔÈ ÙfiÎÔÈ Î·Ù¿ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÂÎÂ›ÓË. ™ÙËÓ
ÂÚ›ÙˆÛË ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ Ô˘ ÂÍÔÊÏÂ›Ù·È ÌÂ ·ÏÏÂ¿ÏÏËÏÂ˜ ‰fiÛÂÈ˜, ‚¿ÛË ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ Â›-
Ó·È ÙÔ ÔÛfi Î¿ıÂ ‰fiÛË˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÙË˜ Î·Ù·‚ÔÏ‹˜ ÙË˜, Ô˘ ·Ú‹ÏıÂ ¿Ú·ÎÙË
Î·È ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÌÂÚÈÎ‹˜ ÂÍfiÊÏËÛË˜ ‰fiÛË˜, ÙÔ ̆ fiÏÔÈÔ ·ÓÂÍfiÊÏËÙÔ ÙÌ‹Ì· ·˘Ù‹˜.

2. ∏ ÂÎ TfiÎˆÓ EÈ‚¿Ú˘ÓÛË
∏ ÂÎ ÙfiÎˆÓ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ·fi ÙÔ ÓfiÌÔ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ Î·Ù·ÁÁÂÏ›·˜
ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ‹ fiÔ˘ ‰ÂÓ ̆ ¿Ú¯ÂÈ Î·Ù·ÁÁÂÏ›· ÂÚÈ¤ÏÂ˘ÛË˜ ÙË˜ ··›ÙËÛË˜ ÛÂ ̆ ÂÚËÌÂÚ›·
Î·Ù¿ Ù· ·Ú·¿Óˆ.

E¶IKA IPA £EMATA
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™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· Ë Î·Ù¿ Ù· ·Ú·¿Óˆ ‚¿ÛË ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ – ÙÔ “ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ” ÙË˜ ··›ÙËÛË˜ –
ÔÏÏ·Ï·ÛÈ¿˙ÂÙ·È, Â¿Ó Ë Î·Ù·ÁÁÂÏ›· ‹ Ë ˘ÂÚËÌÂÚ›· Â‹ÏıÂ:
➣ ¤ˆ˜ Î·È ÙËÓ 31.12.1985 Â› ÙÔ˘ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ Ù¤ÛÛÂÚ· (4)
➣ ·fi ÙËÓ 1.1.1986 ¤ˆ˜ Î·È ÙËÓ 31.12.1990 Â› ÙÔ˘ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÙÚ›· (3)
➣ ·fi ÙËÓ 1.1.1991 ¤ˆ˜ Î·È ÙËÓ 15.4.1998 Â› ÙÔ˘ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ‰‡Ô (2).

∆Ô ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙÔ˘ ˆ˜ ¿Óˆ ÔÏÏ·Ï·ÛÈ·ÛÌÔ‡ Â›Ó·È ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ÂÎ ÙfiÎˆÓ ··›ÙËÛË˜
ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË.
™ÙËÓ ··›ÙËÛË ·˘Ù‹ ÚÔÛÙ›ıÂÓÙ·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· Ù· Ù˘¯fiÓ ¤ÍÔ‰· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Ú¿ÁÌ·ÙÈ ÂÎÙ·-
ÌÈÂ˘ıÂ› ·fi ÙËÓ ÙÚ¿Â˙· Î·È ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó ·ÓÂÍfiÊÏËÙ· Î·È ÔÈ Ù˘¯fiÓ Â’ ·˘ÙÔ‡ ÙfiÎÔÈ, ÂÊfi-
ÛÔÓ ÛÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹ Û‡Ì‚·ÛË ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ ‹ ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÙÔ Ô ÂÎÙÔÎÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ·ÓÂ-
ÍfiÊÏËÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ Î·È Ë ËÌÂÚÔÌËÓ›· ¤Ó·ÚÍË˜ ÙÔ˘ ÂÎÙÔÎÈÛÌÔ‡.
∂¿Ó fiÌˆ˜, ÌÂÙ¿ ÙÈ˜ ˆ˜ ¿Óˆ ËÌÂÚÔÌËÓ›Â˜, ÛÙÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ ‹ ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜ È-
ÛÙÒıËÎ·Ó ÔÛ¿ ÁÈ· ÔÔÈÔÓ‰‹ÔÙÂ ÏfiÁÔ, ·˘Ù¿ Ê¤ÚÔÓÙ·È ·Ú¯ÈÎ¿ ÛÂ ÂÍfiÊÏËÛË ÙˆÓ Î·Ù¿ Ù·
·Ú·¿Óˆ ÂÍfi‰ˆÓ, Ù· ÔÔ›· ·Ú¤ÌÂÓ·Ó ·ÓÂÍfiÊÏËÙ· Ì¤¯ÚÈ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜ Î·È ÙÔ
Ù˘¯fiÓ ˘fiÏÔÈÔ ·Ê·ÈÚÂ›Ù·È ·fi ÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi ÔÛfi ÙË˜ ˆ˜ ¿Óˆ ÂÎ ÙfiÎˆÓ ÔÊÂÈÏ‹˜. ∂¿Ó ‰Â
ÛÙË Û‡Ì‚·ÛË ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ ‹ ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È Ô ÂÎÙÔÎÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ Î·È ÙÔ
¯ÚÔÓÈÎfi ÛËÌÂ›Ô ¤Ó·ÚÍË˜ ·˘ÙÔ‡, Ù· ÈÛÙˆı¤ÓÙ· ÔÛ¿ Ê¤ÚÔÓÙ·È ·Ú¯ÈÎ¿ ÛÂ ÂÍfiÊÏËÛË ·˘-
ÙÒÓ ÙˆÓ ÙfiÎˆÓ Î·È ÌÂÙ¿ ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ.
¢ÈÂ˘ÎÚÈÓ›˙ÔÓÙ·È Û¯ÂÙÈÎ¿ Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:
➣ Ù· ¤ÍÔ‰· Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯Ô˘Ó Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› Î·È Û˘ÓÂÒ˜ Ú¤ÂÈ ÁÈ’ ·˘Ù¿ Ó· ˘¿Ú-

¯Ô˘Ó ÓfiÌÈÌ· ·Ú·ÛÙ·ÙÈÎ¿,
➣ Â›Ó·È ·‰È¿ÊÔÚË Ë ·ÈÙ›· ÁÈ· ÙËÓ ÔÔ›· ¤ÁÈÓ·Ó ÔÈ ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓÂ˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÔ ÏÔ-

Á·ÚÈ·ÛÌfi ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ ‹ ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜,
➣ Â¿Ó Â›ÙÂ ‰ÂÓ ˘‹ÚÍ·Ó ÈÛÙÒÛÂÈ˜, Â›ÙÂ ·˘Ù¤˜ ‰ÂÓ Â·ÚÎÔ‡Û·Ó ÁÈ· ÙËÓ Î¿Ï˘„Ë ÙˆÓ

ÂÎÙ·ÌÈÂ˘ı¤ÓÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ, ÙÔ ÔÛfi ·˘ÙÒÓ ÚÔÛÙ›ıÂÙ·È ÛÙË Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ··›ÙËÛË, fiˆ˜
Î·Ù¿ ÙÔ ÓfiÌÔ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È.

3 ∏ Û˘ÓÔÏÈÎ‹ Î·Ù¿ ÓfiÌÔ ÔÊÂÈÏ‹
∫·ÙfiÈÓ fiÛˆÓ ·Ú·¿Óˆ ·Ó·Ê¤ÚıËÎ·Ó Ë Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÔÊÂÈÏ‹ ÈÛÔ‡Ù·È Ï¤ÔÓ ÌÂ ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ·
ÙÔ˘ “ÎÂÊ·Ï·›Ô˘” (·Ú·¿Óˆ ˘fi 1) Î·È ÙË˜ ÂÎ ÙfiÎˆÓ ··›ÙËÛË˜ (·Ú·¿Óˆ ˘fi 2).
EÙÛÈ ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÂÓfi˜ ·ÏÏËÏfi¯ÚÂÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ Ô˘ Î·Ù·ÁÁ¤ÏıËÎÂ ÙËÓ 15.1.1986,

➣ ÌÂ ÔÚÈÛÙÈÎfi Î·Ù¿ÏÔÈÔ 1000 ÌÔÓ¿‰Â˜
➣ ÌÂ ¤ÍÔ‰· ÂÍÒ‰ÈÎË˜ Î·Ù·ÁÁÂÏ›·˜, ¤Î‰ÔÛË˜ ‰È·Ù·Á‹˜ ÏËÚˆÌ‹˜, Î·Ù¿Û¯ÂÛË˜ ·ÎÈÓ‹ÙÔ˘

Î·È ÎÔÈÓÔÔ›ËÛË˜ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ 150 ÌÔÓ¿‰ˆÓ Ô˘ ÂÎÙ·ÌÈÂ‡ıËÎ·Ó ÙËÓ 30.4.1986

➣ ÌÂ ÙfiÎÔ˘˜ Â› ÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ ·˘ÙÒÓ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË Û‡Ì‚·ÛË Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ 20 ÌÔÓ¿‰ˆÓ 
➣ Ô ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ ÈÛÙÒıËÎÂ ÌÂÙ¿ ÙËÓ Î·Ù·ÁÁÂÏ›· (Î·È ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÎÙ·Ì›Â˘ÛË

ÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ) ÌÂ ÙÔ ÔÛfi ÙˆÓ 80 ÌÔÓ¿‰ˆÓ
Ë Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ÔÊÂÈÏ‹ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
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➣ Ë ‚¿ÛË ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ 1.000 ÌÔÓ¿‰Â˜
➣ Ë ÂÎ ÙfiÎˆÓ ÔÊÂÈÏ‹ 1000á3 3.000 ÌÔÓ¿‰Â˜
➣ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËı¤ÓÙ· ¤ÍÔ‰· 150 ÌÔÓ¿‰Â˜
➣ ÙfiÎÔÈ Â› ÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ 20 ÌÔÓ¿‰Â˜

Û‡ÓÔÏÔ 4.170 ÌÔÓ¿‰Â˜
ÌÂ›ÔÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ›Û· ›ÛÙˆÛË 80 ÌÔÓ¿‰Â˜
ÙÂÏÈÎfi Û‡ÓÔÏÔ ÔÊÂÈÏ‹˜ 4.090 ÌÔÓ¿‰Â˜

∞Ó¿ÏÔÁÂ˜ Ì·ıËÌ·ÙÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÔ˘Ó Î·È ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË Î·Ù·ÁÁÂÏıÂ›Û·˜
Û‡Ì‚·ÛË˜ ‰·ÓÂ›Ô˘, ÂÓÒ ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ Î·Ù·ÁÁÂÏ›·, ÔÈ Ú¿ÍÂÈ˜ ·˘Ù¤˜
Ú¤ÂÈ Á›ÓÔ˘Ó ÁÈ· Î¿ıÂ Â› Ì¤ÚÔ˘˜ ÔÛfi Ô˘ Î·Ù¤ÛÙË ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÔ Î·È ··ÈÙËÙfi.
∞Ó fiÌˆ˜ ‰È·ÈÛÙˆıÂ› Î·Ù¿ ÙÔ˘˜ ˆ˜ ¿Óˆ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡˜ fiÙÈ Ô ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜ ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ ‹
ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜ ¤¯ÂÈ ÈÛÙˆıÂ› ÁÈ· ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ·ÈÙ›· ÌÂÙ¿ ÙËÓ Î·Ù·ÁÁÂÏ›· ‹ ÙËÓ ÂÚÈ¤ÏÂ˘ÛË
ÛÂ ˘ÂÚËÌÂÚ›· ÌÂ ÔÛfi ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ·fi ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ··›ÙËÛË˜ fiˆ˜ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È
·fi ÙÔ ÓfiÌÔ, ÙÔ ˘ÂÚ‚¿ÏÏÔÓ ‰ÂÓ ·Ó·˙ËÙÂ›Ù·È ·fi ÙÔÓ ÔÊÂÈÏ¤ÙË.
EÙÛÈ ÛÙÔ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· Â¿Ó ‰È·ÈÛÙˆıÂ› fiÙÈ ¤Ó·ÓÙÈ ÙË˜ Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ Î·Ù¿ ÓfiÌÔ
ÔÊÂÈÏ‹˜ ÙˆÓ 4.170 ÌÔÓ¿‰ˆÓ Ô ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi˜ ¤¯ÂÈ ÈÛÙˆıÂ› ÌÂÙ¿ ÙËÓ Î·Ù·ÁÁÂÏ›· ÌÂ ÙÔ Û˘ÓÔÏÈ-
Îfi ÔÛfi ÙˆÓ 5.000 ÌÔÓ¿‰ˆÓ, Ë ‰È·ÊÔÚ¿ ÙˆÓ 830 ÌÔÓ¿‰ˆÓ ‰ÂÓ ·Ó·˙ËÙÂ›Ù·È ·fi ÙÔÓ ÔÊÂÈÏ¤ÙË.

III. ∏ A¶∞π∆∏™∏ Eº∂•∏™

1. OÈ ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜
OÈ Î¿ıÂ ÌÔÚÊ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ Ô˘ Â›ÙÂ ¤¯Ô˘Ó ·Ú·Û¯ÂıÂ› ÛÙ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ·fi ÙÔ˘˜
ÔÊÂÈÏ¤ÙÂ˜ ‹ ÂÁÁ˘ËÙ¤˜ ÙÔ˘˜, Â›ÙÂ ¤¯Ô˘Ó ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ·fi Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ̂ ˜ ·ÔÙ¤ÏÂ-
ÛÌ· ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ÙÔ˘˜, Û˘ÓÂ¯›˙Ô˘Ó Ó· ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È Ó· ·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙËÓ ··›ÙËÛË fiˆ˜ Î·Ù¿
ÓfiÌÔ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ Î·È ı· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÛÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ, ¯ˆÚ›˜ Ó· ··ÈÙÂ›Ù·È ÂÓ¤ÚÁÂÈ· ·fi
Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·.

2. ∏ ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÛÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ
·. ∏ ¿ÙÔÎË ÂÚ›Ô‰Ô˜

∆Ô ÔÛfi ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ fiˆ˜ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ Î·Ù’ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ·Ú. 1 Î·È 2 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘
30 (·Ú·¿Óˆ ˘fi ππ), ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ¿ÙÔÎÔ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 30.4.2000. ™˘ÓÂÒ˜ Â¿Ó ÂÍÔÊÏËıÂ›
Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ·˘Ù‹ Ô ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ ‰ÂÓ ÂÈ‚·Ú‡ÓÂÙ·È ÌÂ Î·Ó¤Ó· ¿ÏÏÔ ÔÛfi.

‚. ∏ ÂÚ›Ô‰Ô˜ ÙÔ˘ “ÂÓ‹ÌÂÚÔ˘ ÙfiÎÔ˘”
∞fi ÙËÓ 1.5.2000 Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31.10.2000 ÙÔ ÔÛfi ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÂÎÙÔÎ›˙ÂÙ·È ÌÂ Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ
ÂÈÙfiÎÈÔ, ·ÎfiÌË Î·È ·Ó ÛÙË Û‡Ì‚·ÛË ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜ ‹ ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ Â›¯Â Û˘ÌÊˆÓËıÂ›
ÛÙ·ıÂÚfi ÂÈÙfiÎÈÔ. ∏ ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ·˘Ù‹ ‰ÂÓ Â¤Ú¯ÂÙ·È ÌfiÓÔ Â¿Ó ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ‰ÂÓ

E¶IKA IPA £EMATA
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ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ›‰È·˜ Î·ÙËÁÔÚ›·˜ ÌÂ Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ ÂÈÙfiÎÈÔ. ∂¿Ó ¯ Ë ··›-
ÙËÛË ÚÔ¤Ú¯ÂÙ·È ·fi ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎfi ‰¿ÓÂÈÔ Î·È Ë ¯ÔÚËÁ‹Û·Û· ·˘Ùfi ÙÚ¿Â˙· ‰ÂÓ ÚÔ-
ÛÊ¤ÚÂÈ ÛÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙË˜ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ· ÌÂ Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ ÂÈÙfiÎÈÔ, ÙfiÙÂ Ë ÔÊÂÈÏ‹
ÂÎÙÔÎ›˙ÂÙ·È ·fi 1.5.2000 ÌÂ ÙÔ ÛÙ·ıÂÚfi ÂÈÙfiÎÈÔ ÙˆÓ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Ô˘ Ë ÙÚ¿-
Â˙· ¯ÔÚËÁÂ› ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ·˘Ù‹.
OÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ ÂÊ·ÚÌÔÛÙ¤Ô ÂÈÙfiÎÈÔ, ·˘Ùfi Â›Ó·È ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ ÙË˜ Î·ÙËÁÔÚ›·˜ ÙˆÓ ‰·-
ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ fiˆ˜ ¤¯ÂÈ ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÙËÓ 1.5.2000.

ø˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ıÂˆÚËıÔ‡Ó Ë ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ‹ ›ÛÙË, ÔÈ ÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ Î¿ÚÙÂ˜, Ù·
Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·, Ù· ÚÔÛˆÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·, ÔÈ ÈÛÙÒÛÂÈ˜ ÁÈ· ÎÂÊ¿Ï·È· Î›ÓËÛË˜, ÁÈ·
¿ÁÈ· ÎÏ.
™Â ÔÏÏ¤˜ fiÌˆ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ·Ó·ÎÔÈÓÒÓÔ˘Ó ÙÔ ‚·ÛÈÎfi ÂÈÙfi-
ÎÈÔ ·Ó¿ Î·ÙËÁÔÚ›·, ÙÔ ÔÔ›Ô ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ‰È·ÊÔÚÔÔÈÔ‡Ó ·Ó¿ ÂÏ¿ÙË ÌÂ ÙÔ ÏÂÁfiÌÂ-
ÓÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ (margin). ™ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ Ô˘ ı· ÂÊ·ÚÌÔÛıÂ› ÛÂ
Î¿ıÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÂÚ›ÙˆÛË ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÈÛÔ‡Ù·È ÌÂ ÙÔ ‚·ÛÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ ÙË˜ Î·ÙË-
ÁÔÚ›·˜ Ï¤ÔÓ ÙÔ˘ ÂÚÈıˆÚ›Ô˘ Ô˘ Â›¯Â Û˘ÌÊˆÓËıÂ› ÌÂ ÙÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ÂÏ¿ÙË Î·Ù¿
ÙËÓ Î·Ù¿ÚÙÈÛË ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ ‹ ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜. ™Â ·ÓÙ›ıÂÙË ÂÚ›ÙˆÛË
(Â¿Ó ‰ËÏ·‰‹ ‰ÂÓ Û˘Ó˘ÔÏÔÁÈÛıÂ› ÙÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ) Ô ˘ÂÚ‹ÌÂÚÔ˜ ·fi Î·ÈÚfi ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜
ı· ‚ÚÈÛÎfiÙ·Ó ÛÂ Â˘ÓÔ˚ÎfiÙÂÚË ı¤ÛË ·fi ÙÔ˘˜ ÏÔÈÔ‡˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ Û˘ÓÂÂ›˜ ÂÏ¿ÙÂ˜
ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜.
£¤Ì· Ù›ıÂÙ·È ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ fiÔ˘ Î·Ù¿ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ Î·Ù¿ÚÙÈÛË˜ ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ÙÔ˘ ‰·-
ÓÂ›Ô˘ ‹ ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜ ‰ÂÓ ˘‹Ú¯Â ‰È·¯ˆÚÈÛÌfi˜ ÌÂÙ·Í‡ ‚·ÛÈÎÔ‡ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Î·È ÂÚÈıˆ-
Ú›Ô˘. ™ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ ‰ÂÎÙfi fiÙÈ ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ Ô˘ ı· ÂÊ·ÚÌÔÛıÂ›
·fi ÙËÓ 1.5.2000 ı· ÈÛÔ‡Ù·È ÌÂ ÙÔ ‚·ÛÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ ÙË˜ Î·ÙËÁÔÚ›·˜ Ô˘ Ë ÙÚ¿Â˙·
ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ, ¯ˆÚ›˜ Î¿ÔÈ· ÚÔÛ·‡ÍËÛË.
∂›Ó·È ÚÔÊ·Ó¤˜ fiÙÈ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ÂÍ·Ì‹ÓÔ˘ ·˘ÙÔ‡ (1.5.2000 ¤ˆ˜ 31.10.2000) ‰ÂÓ
Ù›ıÂÙ·È ı¤Ì· ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ·Ú·ÁÔÌ¤ÓˆÓ ÙfiÎˆÓ.
™˘ÓÂÒ˜ Â¿Ó Ô ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ ÂÍÔÊÏ‹ÛÂÈ ÙËÓ ÔÊÂÈÏ‹ ÙÔ˘ ·fi ÙËÓ 1.5.2000 Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ
31.10.2000 ı· Ú¤ÂÈ Ó· Î·Ù·‚¿ÏÂÈ ÙÔ ÔÛfi ·˘Ù‹˜ fiˆ˜ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È Î·Ù’ ÂÊ·ÚÌÔ-
Á‹ ÙˆÓ ·Ú. 1 Î·È 2 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30 (·Ú·¿Óˆ ̆ fi ππ), Ï¤ÔÓ ÙÔ˘˜ ‰Â‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤ÓÔ˘˜ Â’
·˘ÙÔ‡ ÙfiÎÔ˘˜ ·fi ÙËÓ 1.5.2000 Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÙË˜ ÂÍfiÊÏËÛË˜ Ô˘ ı· ˘ÔÏÔÁÈ-
ÛıÔ‡Ó ÌÂ ÙÔ Î·Ù¿ Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓ· “ÂÓ‹ÌÂÚÔ” ÂÈÙfiÎÈÔ. ™Â ÂÚ›ÙˆÛË ‰Â Ú‡ıÌÈ-
ÛË˜ ÙË˜ ÂÍfiÊÏËÛË˜, ‚¿ÛË ÙË˜ Ú‡ıÌÈÛË˜ ı· ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ ·˘Ùfi ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ·.

Á. ∏ ÂÚ›Ô‰Ô˜ ÙË˜ “˘ÂÚËÌÂÚ›·˜”
∂ÊfiÛÔÓ Ë ÔÊÂÈÏ‹, fiˆ˜ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ Î·Ù¿ Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙ·, ‰ÂÓ ÂÍÔÊÏËıÂ› (‹
Ú˘ıÌÈÛıÂ›) Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31.10.2000, ı· ÂÎÙÔÎ›˙ÂÙ·È ·fi 1.11.2000 ÌÂ ÂÈÙfiÎÈÔ ̆ ÂÚËÌÂÚ›·˜
Î·È ÔÈ ·Ú·ÁfiÌÂÓÔÈ ÙfiÎÔÈ ı· ·Ó·ÙÔÎ›˙ÔÓÙ·È ·Ó¿ ÂÍ¿ÌËÓÔ, ·ÎfiÌË Î·È ·Ó ‰ÂÓ ˘‹Ú¯Â
Û˘ÌÊˆÓ›· ÂÚ› ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ ÛÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹ Û‡Ì‚·ÛË ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘ ‹ ÙË˜ ›ÛÙˆÛË˜ Î·Ù¿
ÙÔ ¿ÚıÚÔ 12 ÙÔ˘ ¡. 2601/98.
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∆Ô ÂÈÙfiÎÈÔ Ô˘ ı· ÂÊ·ÚÌÔÛıÂ› Ï¤ÔÓ ı· Â›Ó·È ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô “ÂÓ‹ÌÂÚÔ” ÂÈÙfiÎÈÔ ÂÎÙÔ-
ÎÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ··›ÙËÛË˜ Ô˘ ÂÊ·ÚÌfiÛıËÎÂ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ˘ ÂÍ·Ì‹-
ÓÔ˘ (1.5.2000 ¤ˆ˜ 31.10.2000) ÚÔÛ·˘ÍËÌ¤ÓÔ Î·Ù¿ 2,5 ÌÔÓ¿‰Â˜.
OÈ ÙfiÎÔÈ Ô˘ ı· ·Ú¿ÁÔÓÙ·È ·fi ÙÔÓ ÂÎÙÔÎÈÛÌfi ·˘Ùfi, ÂÊfiÛÔÓ ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó ·ÓÂÍfi-
ÊÏËÙÔÈ ı· ÚÔÛÙ›ıÂÓÙ·È ÛÙËÓ ··›ÙËÛË ·Ó¿ ÂÍ¿ÌËÓÔ. ¶Ú¤ÂÈ ‰Â Ó· Á›ÓÂÈ ‰ÂÎÙfi fiÙÈ ÔÈ
ÚÒÙÔÈ ÙfiÎÔÈ Ô˘ ı· ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔÈËıÔ‡Ó ı· Â›Ó·È ÔÈ ̂ ˜ ¿Óˆ (˘fi ‚) “ÂÓ‹ÌÂÚÔÈ ÙfiÎÔÈ”. 

IV. ∏ ¶§∏ƒOºOƒ∏™∏ ∆OÀ Oº∂π§∂∆∏

ªÂ ÙÔ Â‰¿ÊÈÔ · ÙË˜ ·Ú. 4 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30 Î·ıÈÂÚÒıËÎÂ ÚËÙ‹ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘-
Ì¿ÙˆÓ Ó· ÏËÚÔÊÔÚÔ‡Ó ÙÔ˘˜ ÔÊÂÈÏ¤ÙÂ˜ ÁÈ· ÙÔ ‡„Ô˜ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÙÔ˘˜ Î·Ù¿ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ Î·È ÙfiÎÔ˘˜
ÂÓÙfi˜ ÚÔıÂÛÌ›·˜ 90 ÙÔ ÔÏ‡ ËÌÂÚÒÓ ·fi ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ·›ÙËÛË˜.
™˘ÓÂÒ˜ Ë ÏËÚÔÊfiÚËÛË ‰ÂÓ ‰›‰ÂÙ·È ÚˆÙfi‚Ô˘Ï·, ·ÏÏ¿ Î·ÙfiÈÓ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ·›ÙËÛË˜ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË.
∏ ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÙË˜ ·›ÙËÛË˜ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ ÂÓÙfi˜ 90 ÙÔ ÔÏ‡ ËÌÂÚÒÓ ·fi ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ ÙË˜.
πÎ·ÓÔÔ›ËÛË ıÂˆÚÂ›Ù·È Ë ÏËÚÔÊfiÚËÛË ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË ÁÈ· ÙÔ ‡„Ô˜ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏfiÌÂÓÔ˘ “ÎÂÊ·Ï·›-
Ô˘” (·Ú·¿Óˆ ˘fi ππ, 1) ÙË˜ ÂÎ ÙfiÎˆÓ ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË˜ (·Ú·¿Óˆ ˘fi ππ, 2) Î·È ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡
ÚÔ˜ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÔÛÔ‡, ÌÂÙ¿ ÙÔ Û˘Ó˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ Ù˘¯fiÓ ÂÍfi‰ˆÓ Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·-
ÛÌÔ‡ (·Ú·¿Óˆ ˘fi ππ, 3).
∏ ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË ·ÊÔÚ¿ ÌfiÓÔ ÙÈ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜ Ô˘ ÂÌ›ÙÔ˘Ó ÛÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30 (·Ú·¿Óˆ ̆ fi
π), fiÌˆ˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ ‰ÂÎÙfi fiÙÈ Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ¤¯Ô˘Ó ÛÂ Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË ̆ Ô¯Ú¤ˆÛË
ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ ÁÈ· ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÒÓ ÙÔ˘˜ (‚Ï. ∫Ò‰ÈÎ· ¢ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜ ·Ú. 35).
∏ ÌË ÂÎÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ˆ˜ ¿Óˆ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË˜ ‰ÂÓ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È Î¿ÔÈÂ˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÂÎ ÙÔ˘ Ófi-
ÌÔ˘ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÁÈ· Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·. ¶ÚfiÎÂÈÙ·È Û˘ÓÂÒ˜ ÁÈ· ·ÙÂÏ‹ ÂÓÔ¯‹ ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘,
fiÔ˘ fiÌˆ˜ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ¤¯ÂÈ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 902 ∞∫ ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙÔ 947 ∫¶ÔÏ¢. 

V. ∏ E•Oº§∏™∏ ∆∏™ Oº∂π§∏™

1. OÈÎÂÈÔıÂÏ‹˜ ÂÍfiÊÏËÛË
∏ ÔÊÂÈÏ‹, fiˆ˜ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ÌÔÚÂ› Ó· ÂÍÔÊÏËıÂ› Â›ÙÂ ÌÂ ÂÊ¿·Í Î·Ù·‚Ô-
Ï‹, Â›ÙÂ ÌÂ ‰fiÛÂÈ˜, fiˆ˜ Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË ı· Û˘ÌÊˆÓËıÂ› ÌÂÙ·Í‡ ÙÚ¿Â˙·˜ Î·È ÔÊÂÈÏ¤ÙË.
™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË fiÌˆ˜ ÙˆÓ ‰fiÛÂˆÓ Ë Ì¤ÁÈÛÙË ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË Â›Ó·È ·˘Ù‹ Ô˘ ÚÔÛ-
‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙÔ ÓfiÌÔ (·Ú·¿Óˆ ˘fi πππ, 2), ÂÓÒ ‰ÂÓ Ù›ıÂÓÙ·È ¯ÚÔÓÈÎÔ› ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ›.

2. ∞Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ Â›ÛÚ·ÍË 
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÚËÙ‹ ‰È¿Ù·ÍË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Ë ÙÚ¿Â˙· ··ÁÔÚÂ‡ÂÙ·È Ó· ·Ú¯›ÛÂÈ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ·Ó·-
ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ÁÈ· ÙËÓ Â›ÛÚ·ÍË ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË
Ú‡ıÌÈÛË (·Ú·¿Óˆ ̆ fi π), ·fi ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ (11.2.2000) Ì¤¯ÚÈ Î·È
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ÙËÓ 31.10.2000. ∂¿Ó ‰Â Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÙË˜ ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ Ú¿ÍÂÈ˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈ-
Î‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜, Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ‰È·ÎfiÙÂÙ·È ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ÛÂ fiÔÈÔ ÛÙ¿‰ÈÔ Î·È ·Ó ‚Ú›ÛÎÂÙ·È.
OÌˆ˜ Â¿Ó ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ¤¯ÂÈ Î·Ù¿ ÔÊÂÈÏ¤ÙË ÙÔ˘ (Î·È) ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi ·ÈÙ›Â˜ ÌË ˘·Áfi-
ÌÂÓÂ˜ ÛÙÔ ÓfiÌÔ (¯ ·fi Ì›ÛıˆÛË), ·˘Ùfi ÌÔÚÂ› Ó· ÂÈ‰ÈÒÍÂÈ ÙËÓ Â›ÛÚ·Í‹ ÙÔ˘ Î·È ÌÂ ·Ó·-
ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ ÂÎÙ¤ÏÂÛË.
¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ·Ó·ÛÙÔÏ‹ ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È ÙËÓ ·˘ÙÔ‰›Î·ÈË ·Ó·ÛÙÔÏ‹ ÙˆÓ fiÔÈ-
ˆÓ ÚÔıÂÛÌÈÒÓ ÙË˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜. AÏÏÂ˜ ‰È·‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Î·È ÚÔıÂÛÌ›Â˜
Ô˘ ‰ÂÓ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙËÓ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ ÂÎÙ¤ÏÂÛË, fiˆ˜ ¯ Ë ÚÔıÂÛÌ›· ÙË˜ ·Ó·ÎÔ‹˜ ‹ Ë Û˘-
Ó¤¯ÈÛË ÙˆÓ ‰ÈÂÍ·ÁˆÁÒÓ, ‰ÂÓ ·Ó·ÛÙ¤ÏÏÔÓÙ·È.
∏ ·Ó·ÛÙÔÏ‹ ·ÊÔÚ¿ ÛÙ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Î·È fi¯È ÛÂ Ù˘¯fiÓ ¿ÏÏÔ˘˜ ‰·ÓÂÈÛÙ¤˜ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤-
ÙË, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·Ó·Ï¿‚Ô˘Ó ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜. ™ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ·˘Ù‹ ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘-
Ì· ÌÔÚÂ› ·Ó·ÌÊ›‚ÔÏ· Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÛÂ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜ ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË˜ ÙË˜ ··›ÙËÛ‹˜ ÙÔ˘, fiˆ˜
¯ Ó· ÏÂÈÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ ÛÂ ÏÂÈÛÙËÚÈ·ÛÌfi, Ó· ·Ó·ÁÁÂ›ÏÂÈ ÙËÓ ··›ÙËÛ‹ ÙÔ˘ ÎÏ. ∂›ÛË˜ Ú¤ÂÈ
Ó· Á›ÓÂÈ ‰ÂÎÙfi fiÙÈ ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ Î·È ÛÂ Ú¿ÍÂÈ˜ ‹ ÂÓ¤ÚÁÂÈÂ˜, Ô˘ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÓÙ¿Û-
ÛÔÓÙ·È ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜, ·ÏÏ¿ ‰ÂÓ ÚÔˆıÔ‡Ó ‹ ÂÈÛÂ‡‰Ô˘Ó ·˘-
Ù‹ Î·È ·ÔÛÎÔÔ‡Ó ÛÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙˆÓ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ ÙÔ˘, fiˆ˜ ¯ Ë ·›ÙËÛË ÁÈ· ÙË ‰ÈfiÚıˆ-
ÛË ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ÏÂÈÛÙËÚÈ·ÛÌÔ‡ ‹ ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÚÒÙË˜ ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ÙÔ˘ ÂÎÏÂÈÛÙËÚÈ·˙fiÌÂÓÔ˘
‹ Ë ¿ÛÎËÛË ÙˆÓ ÂÎ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 936 ∫¶ÔÏ¢ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ. ∞ÓÙ›ıÂÙË ¿Ô„Ë ı· Ô‰ËÁÔ‡ÛÂ ÛÂ
Ï‹ÚË ·Ô‰˘Ó¿ÌˆÛË ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ Î·È ı· ÙÔ Î·ıÈÛÙÔ‡Û·Ó
·Ïfi ıÂ·Ù‹ ÂÓÂÚÁÂÈÒÓ ¿ÏÏˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÂÓ‰Â¯ÔÌ¤Óˆ˜ Ó· ÌËÓ ˘¿Ú¯ÂÈ ¿ÏÏÔ˜ ·ÓÙ›ÏÔÁÔ˜.
∏ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ‰È¿Ù·ÍË ‰ÂÓ ÂÈÛ¿ÁÂÈ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÁÈ· ÙËÓ Ù˘¯fiÓ ·ı¤ÙËÛË ÙË˜ ··ÁfiÚÂ˘ÛË˜,
Ú¤ÂÈ fiÌˆ˜ Ó· Á›ÓÂÈ ‰ÂÎÙfi fiÙÈ ÔÈ Ú¿ÍÂÈ˜ Ô˘ Ù˘¯fiÓ ı· Á›ÓÔ˘Ó ı· Â›Ó·È ¿Î˘ÚÂ˜, ÙËÓ ‰Â ·Î˘-
ÚfiÙËÙ· ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·ÁÁÂ›ÏÂÈ ÙÔ ·ÚÌfi‰ÈÔ ¢ÈÎ·ÛÙ‹ÚÈÔ.
∏ ··ÁfiÚÂ˘ÛË ‰È·ÙËÚÂ›Ù·È Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31.10.2000, ÒÛÙÂ Â¿Ó Ë ··›ÙËÛË ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ·ÓÂÍfiÊÏË-
ÙË ÏfiÁˆ ·‰È·ÊÔÚ›·˜ ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË ‹ Ù˘¯fiÓ ·ı¤ÙËÛË˜ ÙË˜ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ ÙÔ˘ ÌÂ ÙËÓ ÙÚ¿Â˙· ÁÈ·
ÙÌËÌ·ÙÈÎ‹ ÂÍfiÊÏËÛË, ÙËÓ ˆ˜ ¿Óˆ ËÌÂÚÔÌËÓ›· Ë ÙÚ¿Â˙· ‰ÈÎ·ÈÔ‡Ù·È Ó· ÂÈ‰ÈÒÍÂÈ ÙËÓ ·Ó·-
ÁÎ·ÛÙÈÎ‹ Â›ÛÚ·Í‹ ÙË˜ Â›ÙÂ ÍÂÎÈÓÒÓÙ·˜ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ·fi ÙËÓ
1.11.2000, Â›ÙÂ Û˘ÓÂ¯›˙ÔÓÙ·˜ ÙËÓ Ù˘¯fiÓ ‰È·ÎÔÂ›Û· ÙËÓ 11.2.2000.

∏ Û˘Ó¤¯ÈÛË ÙË˜ ‰È·ÎÔÂ›Û·˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜, Á›ÓÂÙ·È ÌÂ ·Ï‹ ‰‹ÏˆÛË ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·-
ÙÔ˜ ÛÂ ÔÔÈÔ‰‹ÔÙÂ ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜, ÛÙËÓ ÔÔ›· ı· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È ÙÔ ÌÂÙ¿ ÙËÓ
ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ÔÛfi ÙË˜ ··›ÙËÛË˜.
ªÂ ÙËÓ ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ·Ó·ÛÙÔÏ‹ ÙË˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜ ı¤Ì· Ù›ıÂÙ·È fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÛÂ Ù˘-
¯fiÓ ÂÌÚ¿ÁÌ·Ù· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÙÚ·Â˙ÒÓ Â› Â˘·ıÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ ‹ ÂÁÁ˘ËÙÒÓ.
™ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜, ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ô ÓfiÌÔ˜ Ô˘‰¤Ó ÚÔ‚Ï¤ÂÈ, Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ ‰ÂÎÙfi fiÙÈ ÔÈ
ÙÚ¿Â˙Â˜ ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÚÈ¤ÏıÔ˘Ó ÛÂ ‰˘ÛÌÂÓ¤ÛÙÂÚË ı¤ÛË fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ ÂÈÛÚ·ÍÈÌfiÙË-
Ù· ÙË˜ ··›ÙËÛ‹˜ ÙÔ˘˜. ¶ÚÔ˜ ÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ·˘Ù‹ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ı· Ù‡¯Ô˘Ó ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ
¿ÚıÚˆÓ 1228 ∞∫, 719∫¶ÔÏ¢ Î·È 43 ÙÔ˘ ¡¢ ÙË˜ 17.7/13.8.1923 ÂÚ› ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Â› ·Óˆ-
Ó‡ÌˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ.
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VI. ∂•∞πƒ∂™∂π™

1. ∆· ÙÂÏÂÛÈ‰›Îˆ˜ ÎÚÈı¤ÓÙ·
Oˆ˜ ‹‰Ë ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ (·Ú·¿Óˆ ˘fi π), ÔÈ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜
ÔÔ›Â˜ ̆ ¿Ú¯ÂÈ ÙÂÏÂÛ›‰ÈÎË ÎÚ›ÛË (¯ ÙÂÏÂÛ›‰ÈÎË ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ‹ ·fiÊ·ÛË, ‰È·Ù·Á‹ ÏËÚˆÌ‹˜, ‰È-
·ÈÙËÙÈÎ‹ ·fiÊ·ÛË ÎÏ) ÂÍ·ÈÚÔ‡ÓÙ·È ÙË˜ ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Ú‡ıÌÈÛË˜, ÂÎÙfi˜ Â¿Ó ¤¯ÂÈ ·ÛÎËıÂ› Î·-
Ù¿ ÙË˜ ÙÂÏÂÛ›‰ÈÎË˜ ·fiÊ·ÛË˜ ·Ó·›ÚÂÛË Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ËÌ¤Ú· „‹ÊÈÛË˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ (ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ)
‰ËÏ·‰‹ ÙËÓ 1.2.2000, ÔfiÙÂ Ë ··›ÙËÛË ˘¿ÁÂÙ·È ÛÙÈ˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜.
°È· ÙËÓ ˘·ÁˆÁ‹ ‹ ÌË ÛÙÔ ÓfiÌÔ ‰ÂÓ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÂÈ Ô ¯ÚfiÓÔ˜ ÙË˜ ÙÂÏÂÛÈ‰ÈÎ›·˜, Ô‡ÙÂ Ô ÚÔ ÙË˜
1.2.2000 ¯ÚfiÓÔ˜ ÙË˜ ¿ÛÎËÛË˜ ÙË˜ ·Ó·›ÚÂÛË˜.
∂¿Ó Â› ÙË˜ ·Ó·›ÚÂÛË˜ ¤¯ÂÈ ÂÎ‰ÔıÂ› ·ÌÂÙ¿ÎÏËÙË ·fiÊ·ÛË Â›Ó·È ÚÔÊ·Ó¤˜ fiÙÈ Ë ··›ÙËÛË
‰ÂÓ ˘¿ÁÂÙ·È ÛÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘. ∂¿Ó ·ÓÙ›ıÂÙ· ÌÂ ÙËÓ ·fiÊ·ÛË ÙÔ˘ ∞ÚÂ›Ô˘ ¶¿ÁÔ˘ Ë
˘fiıÂÛË ·Ú·¤ÌÂÙ·È Î·È ¿ÏÈ ÛÙÔ ¢ÈÎ·ÛÙ‹ÚÈÔ ÙË˜ Ô˘Û›·˜, ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ ÙÂÏÂÛÈ‰ÈÎ›· Î·È Ë
··›ÙËÛË ˘¿ÁÂÙ·È ·˘ÙÔ‰›Î·È· ÛÙËÓ ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Ú‡ıÌÈÛË. 
∂›Ó·È Â˘ÓfiËÙÔ fiÙÈ ÔÈ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ÂÓ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÔ ÓfiÌÔ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ ·˘ÙÔ‡˜ ‰ÂÓ
Â·Ó·Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È Î·ı’ ‡„Ô˜ Î·È ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Â›Ó·È ÂÏÂ‡ıÂÚÂ˜ Ó· ÂÈ‰ÈÒÍÔ˘Ó ÙËÓ Â›ÛÚ·Í‹
ÙÔ˘˜ Î·È Ì¤Ûˆ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜.

2. ∆· Û˘ÌÊˆÓËı¤ÓÙ· ‹ ·Ó·ÁÓˆÚÈÛı¤ÓÙ·
∆Ë˜ Ú‡ıÌÈÛË˜ Â›ÛË˜ ÂÍ·ÈÚÔ‡ÓÙ·È fiÛÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë Ú˘ıÌÈÛıÂ› ÌÂ ‰È¿Ù·ÍË ÓfiÌÔ˘ ‹ Û˘Ì-
ÊˆÓ›· ÔÔÈÔ˘‰‹ÔÙÂ Â›‰Ô˘˜ (ÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓÔ˘ Î·È ÙÔ˘ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎÔ‡ Û˘Ì‚È‚·ÛÌÔ‡) ‹ ÂÚÈÂ¯Ô-
Ì¤ÓÔ˘ ÌÂÙ·Í‡ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ ‹ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·ÁÓˆÚÈÛıÂ› ·fi ÙÔÓ ÔÊÂÈÏ¤ÙË.
™ÙË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÂÚ›ÙˆÛË ‰ÂÓ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÂÈ Ô ¯ÚfiÓÔ˜ ÙË˜ Ú‡ıÌÈÛË˜ ‹ ÙË˜ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ ‹ ÙË˜
·Ó·ÁÓÒÚÈÛË˜ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜. ∂›ÛË˜ ‰ÂÓ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÂÈ Â¿Ó Ë Ú‡ıÌÈÛË ‹ Ë Û˘ÌÊˆÓ›· ¤¯ÂÈ ÙËÚËıÂ›
·fi ÙÔÓ ÔÊÂÈÏ¤ÙË, ·ÚÎÂ› Ó· ÈÛ¯‡ÂÈ, Â›ÙÂ ÁÈ·Ù› ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Î·Ù·ÁÁÂÏıÂ› ·fi ÔÔÈÔÓ‰‹ÔÙÂ ÙˆÓ
Û˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ, Â›ÙÂ ÁÈ·Ù› ‰ÂÓ Û˘Ó¤ÙÚÂÍ·Ó Ù· Ù˘¯fiÓ ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓ· Û’ ·˘Ù‹ ÁÂÁÔÓfiÙ· Ô˘
ÙËÓ Î·ıÈÛÙÔ‡Ó ·˘ÙÔ‰›Î·È· ·Ó›Û¯˘ÚË.
∆Ô ÌÂÙ¿ ÙË Ú‡ıÌÈÛË, Û˘ÌÊˆÓ›· ‹ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÔÛfi ÙË˜ ··›ÙËÛË˜ ‰ÂÓ ·Ó·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È Î·È Ë
ÙÚ¿Â˙· ‰ÈÎ·ÈÔ‡Ù·È Ó· ÂÈ‰ÈÒÍÂÈ ÙËÓ Â›ÛÚ·Í‹ ÙÔ˘ ÔÔÙÂ‰‹ÔÙÂ Î·È ÌÂ ÔÔÈÔ‰‹ÔÙÂ ÓfiÌÈÌÔ
ÙÚfiÔ, ÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓË˜ Î·È ÙË˜ ·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜.

3. OÊÂÈÏ¤˜ ·ÁÚÔÙÒÓ
O ÓfiÌÔ˜ ÂÈÊ˘Ï¿ÛÛÂÈ ÛÙÔ˘˜ Î·Ù¿ Î‡ÚÈÔ Â¿ÁÁÂÏÌ· ·ÁÚfiÙÂ˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÔÈ ÔÊÂÈÏ¤˜ ÚÔ˜ ÙËÓ
∞ÁÚÔÙÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· ÂÌ›ÙÔ˘Ó ÛÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30, ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ó· ÂÈÏ¤ÍÔ˘Ó ÌÂ-
Ù·Í‡ Ù˘¯fiÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ Ú‡ıÌÈÛË˜ Î·È ÙË˜ ·ÚÔ‡Û·˜ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜:
i. O ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ Ó· Â›Ó·È Î·Ù¿ Î‡ÚÈÔ Â¿ÁÁÂÏÌ· ·ÁÚfiÙË˜, ‰ËÏ·‰‹ Ë Î‡ÚÈ· ··Û¯fiÏËÛ‹ ÙÔ˘

Ó· Â›Ó·È Ë ·ÁÚÔÙÈÎ‹ ·Ú·ÁˆÁ‹.
ii. ∏ ÔÊÂÈÏ‹ Ó· Â›Ó·È ÚÔ˜ ÙËÓ ∞ÁÚÔÙÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· Î·È Ó· ˘¿ÁÂÙ·È ÛÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿Ú-

ıÚÔ˘ 30.

E¶IKA IPA £EMATA
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iii. ∏ ÔÊÂÈÏ‹ Ó· ¤¯ÂÈ ‹‰Ë Ú˘ıÌÈÛıÂ› Â›ÙÂ ÌÂ ‰È¿Ù·ÍË ÓfiÌÔ˘ ‹ ¿ÏÏË Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÔ‡ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤-
ÓÔ˘ Ú¿ÍË, Â›ÙÂ ÌÂ Û‡Ì‚·ÛË ÌÂÙ·Í‡ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ Î·È ÔÊÂÈÏ¤ÙË.

iv. ∏ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË Ú‡ıÌÈÛË ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ Ú¤ÂÈ Ó· ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÂ ÈÛ¯‡ Î·Ù¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÈÛ¯‡Ô˜
ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ‰ËÏ·‰‹ ÙËÓ 11.2.2000. ¢ËÏ·‰‹ Ú¤ÂÈ Ó· ÌËÓ ¤¯ÂÈ Î·Ù·ÁÁÂÏıÂ› ·fi ÔÔÈÔÓ‰‹ÔÙÂ
ÙˆÓ Û˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ, ÂÊfiÛÔÓ ·Ú¤¯ÂÙ·È Ù¤ÙÔÈÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ‹ Ó· ÌËÓ ¤¯Ô˘Ó Â¤ÏıÂÈ ÂÚÈÛÙ·ÙÈ-
Î¿ Ô˘ ÙËÓ Î·ıÈÛÙÔ‡Ó ·˘ÙÔ‰›Î·È· ·Ó›Û¯˘ÚË, ÂÊfiÛÔÓ ¤¯Ô˘Ó ÚÔ‚ÏÂÊıÂ› Ù¤ÙÔÈ· ÂÚÈÛÙ·ÙÈÎ¿.

∂ÊfiÛÔÓ fiÏÂ˜ ÔÈ ·Ú·¿Óˆ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Û˘ÓÙÚ¤¯Ô˘Ó, Ô ÔÊÂÈÏ¤ÙË˜ ‰ÈÎ·ÈÔ‡Ù·È Ó· ÂÈÏ¤ÍÂÈ Â›-
ÙÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ÈÛ¯‡Ô˘Û· Ú‡ıÌÈÛË, Â›ÙÂ ÙËÓ ·ÚÔ‡Û·. ∏ ÂÈÏÔÁ‹ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ ÙÔ ·ÚÁfi-
ÙÂÚÔ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 11.5.2000 ÌÂ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÙÔ˘ ÔÊÂÈÏ¤ÙË, Ô ÔÔ›Ô˜ Ú¤ÂÈ Ó· Î·Ù·ı¤ÛÂÈ ‰‹ÏˆÛË
ÂÈÏÔÁ‹˜ ÛÙË ‰·ÓÂ›ÛÙÚÈ· ÙÚ¿Â˙·. ∂¿Ó Ù¤ÙÔÈ· ‰‹ÏˆÛË ‰ÂÓ ˘Ô‚ÏËıÂ› ‹ ˘Ô‚ÏËıÂ› ÂÎÚfiıÂ-
ÛÌ·, Ë ÂÍfiÊÏËÛË ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ˘¿ÁÂÙ·È ÛÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ÈÛ¯‡Ô˘Û·˜ Ú‡ıÌÈÛË˜.
™Â ÂÚ›ÙˆÛË Ô˘ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ·fi ÙÈ˜ ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ‰ÂÓ ÏËÚÔ‡Ù·È, Ë
ÔÊÂÈÏ‹ ˘fiÎÂÈÙ·È ·˘ÙÔ‰›Î·È· ÛÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ¿ÚıÚÔ˘.
∂¿Ó Ù¤ÏÔ˜ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ÚÔ˚Û¯‡Ô˘ÛÂ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Î·Ù·‚Ï‹ıËÎ·Ó ÛÂ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍfiÊÏËÛË ··È-
Ù‹ÛÂˆÓ ÛÂ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË ÔÛ¿ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚ· ·fi ·˘Ù¿ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó Î·Ù’ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ‰È·Ù¿-
ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30, ÙÔ ̆ ÂÚ‚¿ÏÏÔÓ Ô˘‰¤ÔÙÂ ·Ó·˙ËÙÂ›Ù·È Ô‡ÙÂ ÂÈÛÙÚ¤ÊÂÙ·È ÛÙÔÓ ÔÊÂÈÏ¤ÙË.

4. §ÔÈ¤˜ ÂÍ·ÈÚ¤ÛÂÈ˜
¢ÂÓ ˘¿ÁÔÓÙ·È Â›ÛË˜ ÛÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘:
i. OÊÂÈÏ¤˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ̆ ·¯ıÂ› ÛÂ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÌÂ ÁÂÓÈÎ¤˜ ‹ ÂÈ‰ÈÎ¤˜ ̆ Ô˘ÚÁÈÎ¤˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜.

°ÂÓÈÎ¤˜ ‰Â ̆ Ô˘ÚÁÈÎ¤˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ Ú¤ÂÈ Ó· ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È ·˘Ù¤˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÂ ÎÏ¿‰Ô˘˜
ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ‰Ú¿ÛË˜ (¯ ∫ÏˆÛÙÔ¸Ê·ÓÙÔ˘ÚÁ›·) ‹ ÛÂ ÁÂˆÁÚ·ÊÈÎ‹ ÂÚÈÔ¯‹ (¯ Ó‹ÛÔÈ
·Ó·ÙÔÏÈÎÔ‡ ∞ÈÁ·›Ô˘) Î·È ÂÈ‰ÈÎ¤˜ ·˘Ù¤˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÂÈ¯Â›ÚËÛË.

ii. OÊÂÈÏ¤˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ˘·¯ıÂ› ‹ ‰È¤ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ˘˜ ¡.2000/91, ¡.1386/83, ¡.1892/90,

¡.1641/86 Î·È ¡¢ 1138/72, fiˆ˜ ÈÛ¯‡Ô˘Ó.
iii. OÊÂÈÏ¤˜ ÂÎ ÚˆÙÔÊÂÈÏ‹˜ ‹ ÂÁÁ˘‹ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ Î·È ¡ÔÌÈÎÒÓ ¶ÚÔÛÒˆÓ ¢ËÌÔÛ›Ô˘

¢ÈÎ·›Ô˘. ™˘ÓÂÒ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÂÎ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ Ô˘ ¯ÔÚËÁ‹ıËÎ·Ó ·fi ÈÛÙˆÙÈÎ¿
È‰Ú‡Ì·Ù· ÌÂ ÙËÓ ÂÁÁ‡ËÛË ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ (¯ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÚÔ˜ ÙË ‚ÈÔÙÂ¯Ó›· ‹ ¯Ô-
ÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ·Ó·Ù˘ÍÈ·ÎÒÓ ÓfiÌˆÓ) ‰ÂÓ ˘¿ÁÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜
ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ÂÊfiÛÔÓ ¤¯ÂÈ Î·Ù·¤ÛÂÈ Ë ÂÁÁ‡ËÛË ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘. EÙÛÈ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ
·˘ÙÒÓ ‰ÂÓ Â·Ó·Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È Î·È Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÈ‰ÈÒÍÔ˘Ó ÙËÓ Â›-
ÛÚ·Í‹ ÙÔ˘˜ Î·È ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ·‰˘Ó·Ì›·˜ Ó· ÛÙÚ·ÊÔ‡Ó ÛÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ¢ËÌfiÛÈÔ ̂ ˜ ÂÁÁ˘ËÙ‹.

iv. ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÂÎ ‰·ÓÂ›ˆÓ ‹ ÈÛÙÒÛÂˆÓ Ô˘ Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó ˘¿ÁÔÓÙ·È
ÛÙÔ Â‰›Ô ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30 (·Ú·¿Óˆ ̆ fi π), ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÙËÓ 31.12.1999,

ÌÂ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi ÙˆÓ ÙfiÎˆÓ Î·Ù¿ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 12 ÙÔ˘ ¡. 2601/98, ̆ ÂÚ‚·›ÓÂÈ Ù· 750.000.000 ‰Ú¯. 
™ÙÔ ÛËÌÂ›Ô ·˘Ùfi Ú¤ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ë ‰È·Ù‡ˆÛË ÙË˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ ‰È¿Ù·ÍË˜ ˘‹ÚÍÂ
·Ù˘¯‹˜ Ì¿ÏÏÔÓ ÂÎ ·Ú·‰ÚÔÌ‹˜. ∂ÊfiÛÔÓ Ô ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ı· Á›ÓÂÈ Î·Ù¿ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 12

ÙÔ˘ ¡. 2601/98, Û’ ·˘Ù‹Ó ÚÔÊ·ÓÒ˜ ı· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Î·È ÙfiÎÔÈ ÂÍ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡ Ô˘ ı· ̆ Ô-
ÏÔÁÈÛıÔ‡Ó Â›ÙÂ ÌÂ ‚¿ÛË ÙË Û¯ÂÙÈÎ‹ Û˘ÌÊˆÓ›· ÌÂÙ·Í‡ ÙÚ¿Â˙·˜ Î·È ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙË, Â›ÙÂ fiÔ˘ ‰ÂÓ
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˘¿Ú¯ÂÈ Ù¤ÙÔÈ· Û˘ÌÊˆÓ›·, ÌÂ ÂÍ¿ÌËÓÔ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌfi. ™˘ÓÂÒ˜ Ë ÊÚ¿ÛË “‰ËÏ·‰‹ ·Ê·ÈÚÔ˘Ì¤ÓˆÓ
ÙˆÓ ÙfiÎˆÓ ÂÍ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡” Â›Ó·È ·ÙÂÏ‹˜ Î·È ·ÊÔÚ¿ ÌfiÓÔ ÛÙÔ˘˜ ¤Ú·Ó ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 12 ÙÔ˘ ¡.
2601/98 Ù˘¯fiÓ ÙfiÎÔ˘˜ ÂÍ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÂÊfiÛÔÓ ˘¿Ú¯Ô˘Ó ·Ê·ÈÚÔ‡ÓÙ·È.

VII. §O°π™∆π∫∞ ∫∞π ºOƒO§O°π∫∞ £∂ª∞∆∞

ªÂ ÙËÓ ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Ú‡ıÌÈÛË ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÒÓ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÙÔ ‡„Ô˜ ÙÔ˘˜ Î·È ÙÔ ·ÓÂÍfiÊÏË-
ÙÔ ˘ÂÚ‚¿ÏÔÓ ·ÔÛ‚‡ÓÂÙ·È ·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· Â¿Ó ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ‹ ÏËÚÔ‡ÓÙ·È
ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘. ∂ÙÛÈ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·ÁÚ¿„Ô˘Ó Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ
Ú˘ıÌÈÛıÂÈÛÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂÒÓ ÙÔ˘˜ Â›ÙÂ ·fi Ù· ÂÍˆÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘˜, Â›ÙÂ ·fi Ù· ÂÌÔÚÈÎ¿
ÙÔ˘˜ ‚È‚Ï›·. ∏ ‰È·ÁÚ·Ê‹ ÂÍˆÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ ‹ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ Û˘Ó¤-
ÂÈÂ˜, Ë ‰È·ÁÚ·Ê‹ fiÌˆ˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎÔÔÈËı¤ÓÙˆÓ ÎÔÓ‰˘Ï›ˆÓ (Ô˘ Î·Ù¿ ÚËÙ‹ ÂÈÙ·Á‹ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘
Ú¤ÂÈ Ó· ‚·Ú‡ÓÔ˘Ó Ì›· ̄ Ú‹ÛË, ·˘Ù‹ ÛÙËÓ ÔÔ›· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È) ÌÔÚÂ› Ó· ¤¯ÂÈ ‰˘ÛÌÂÓÂ›˜
Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·Ù’ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ‹˜ Î·È ÙÔ˘ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡
ÓfiÌÔ˘. °È· ÙÔ ÏfiÁÔ ·˘Ùfi ÌÂ ÙË ‰È¿Ù·ÍË ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘ Â‰·Ê›Ô˘ ÙË˜ ·Ú. 10 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30 ·ÔÎÏÂ›-
ÂÙ·È Ë ÂÈ‚ÔÏ‹ ÚÔÛÙ›ÌˆÓ Î·È ¿ÏÏˆÓ ÚÔÛ·˘Í‹ÛÂˆÓ ÛÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÙˆÓ ‰È·ÁÚ·ÊÒÓ ·˘ÙÒÓ.
¶ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÛËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ ÁÈ· ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÏÔÁÈÛÙÈÎÔÔÈË-
ıÂ› (·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·fi ÙËÓ Â›ÛÚ·Í‹ ÙÔ˘˜ ‹ ÌË) ¤¯Ô˘Ó ·Ô‰ÔıÂ› ÛÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ¢ËÌfiÛÈÔ ÊfiÚÔÈ, ÔÈ
ÔÔ›ÔÈ ‰ÂÓ ·Ó·˙ËÙÔ‡ÓÙ·È ÌÂÙ¿ ÙÈ˜ Î·Ù¿ Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓ· ‰È·ÁÚ·Ê¤˜ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ·˘ÙÒÓ.
∞ÓÙ’ ·˘ÙÔ‡ ·Ú¤¯ÂÙ·È ÛÙ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ó· Û˘Ì„ËÊ›ÛÔ˘Ó ÙÔ˘˜ ÊfiÚÔ˘˜ ·˘ÙÔ‡˜
ÌÂ ÊfiÚÔ˘˜ Ô˘ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó Ó· ·Ô‰ÒÛÔ˘Ó ÁÈ· fiÌÔÈÂ˜ ·ÈÙ›Â˜ ÛÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ¢ËÌfiÛÈÔ. O Û˘Ì„ËÊÈÛÌfi˜
Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÔÔ›·˜ ¤ÁÈÓ·Ó ÔÈ ‰È·ÁÚ·Ê¤˜, ·ÏÏ¿ ·Ó Ù·
ÚÔ˜ ·fi‰ÔÛË ÔÛ¿ ‰ÂÓ Â·ÚÎÔ‡Ó, ÙÔ ÔÛfi Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Û˘Ì„ËÊÈÛıÂ› ÌÔÚÂ› Ó· Û˘Ì„ËÊÈÛıÂ› ÌÂ
·Ô‰ÔÙ¤· ÔÛ¿ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ ÂfiÌÂÓˆÓ Î·Ù¿ ÛÂÈÚ¿ ÙÚÈÒÓ Î·Ù’ ·ÓÒÙ·ÙÔ fiÚÈÔ ¯Ú‹ÛÂˆÓ.
∂¿Ó ‰Â ÌÂÙ¿ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ Î·È ÙË˜ Ù¤Ù·ÚÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜ (Ë ¯Ú‹ÛË ÙË˜ ‰È·ÁÚ·Ê‹˜ Î·È ÔÈ ÙÚÂÈ˜ ÂfiÌÂÓÂ˜) Ù·
ÔÛ¿ ÙˆÓ ÊfiÚˆÓ Ô˘ Ù˘¯fiÓ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó Û˘Ì„ËÊÈÛıÂ› ‚·Ú‡ÓÔ˘Ó ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì·. 

VIII. ∂π¢π∫∏ PÀ£ªπ™∏ °π∞ ∆∞ ¢∞¡∂π∞ Eƒ°∞∆π∫∏™ K∞∆Oπ∫π∞™

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÂÈ‰ÈÎ‹ Ú‡ıÌÈÛË ÙË˜ ·Ú. 11 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 30, ÔÈ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌÂ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜ ÙËÓ
11.2.2000 (ËÌÂÚÔÌËÓ›· ‰ËÌÔÛ›Â˘ÛË˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘) ·fi ‰¿ÓÂÈ· Ô˘ ¯ÔÚËÁ‹ıËÎ·Ó ·fi ÙËÓ ÚÒËÓ
∂ıÓÈÎ‹ ∫ÙËÌ·ÙÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ (∂∫∆∂) Î·È ·fi ›‰È· ·˘Ù‹˜ ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÌÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ‰È·-
Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¡¢ 1138/1992 Î·È ¡. 1641/1986 ÁÈ· ÙÔÓ OÚÁ·ÓÈÛÌfi ∂ÚÁ·ÙÈÎ‹˜ ∫·ÙÔÈÎ›·˜, Ù· ÔÔ›· ‰ÂÓ
ÂÍ˘ËÚÂÙÔ‡ÓÙ·È, ÂÎ¯ˆÚÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙËÓ ∂ıÓÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙·, ÛÙËÓ ÔÔ›· ¤¯ÂÈ Ï¤ÔÓ Û˘Á¯ˆÓÂ˘ıÂ› Ë
∂∫∆∂, ÛÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ¢ËÌfiÛÈÔ, ÙÔ ÔÔ›Ô ı· Î·Ï¤ÛÂÈ ÙÔ˘˜ ÔÊÂÈÏ¤ÙÂ˜ Ó· ÂÍÔÊÏ‹ÛÔ˘Ó ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ
ÙË˜ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ ÂÍ‹ÓÙ· (60) ¿ÙÔÎÂ˜ ÌËÓÈ·›Â˜ ‰fiÛÂÈ˜.
∆Ô ∂ÏÏËÓÈÎfi ¢ËÌfiÛÈÔ ı· ÂÎ‰ÒÛÂÈ ÂÈ‰ÈÎfi ÔÌÔÏÔÁÈ·Îfi ‰¿ÓÂÈÔ Î·È ı· ‰ÒÛÂÈ ÛÙËÓ ∂ıÓÈÎ‹ ∆Ú¿-

E¶IKA IPA £EMATA
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Â˙·, ·ÓÙ› Î·Ù·‚ÔÏ‹˜, ÔÌÔÏÔÁ›Â˜ ·Í›·˜ ›ÛË˜ ÌÂ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ı· ÙÔ˘ ÂÎ¯ˆÚË-
ıÔ‡Ó. OÈ ÏÂÙÔÌ¤ÚÂÈÂ˜ ÙË˜ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙÔ˘ ÔÌÔÏÔÁÈ·ÎÔ‡ ‰·ÓÂ›Ô˘ ı· Î·ıÔÚÈÛıÔ‡Ó ÌÂ ÀÔ˘ÚÁÈÎ‹
∞fiÊ·ÛË Ô˘ ı· ÂÎ‰ÔıÂ› Î·È Ë ·Ú¿‰ÔÛË ÙˆÓ ÔÌÔÏÔÁÈÒÓ ı· Á›ÓÂÈ ÌÂÙ¿ ÙË ‚Â‚·›ˆÛË ÙˆÓ ··È-
Ù‹ÛÂˆÓ Ô˘ ı· ÂÎ¯ˆÚËıÔ‡Ó. ∆· ÌË ÏËÍÈÚfiıÂÛÌ· ˘fiÏÔÈ· ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ·˘ÙÒÓ ‰ÂÓ ÂÎ¯ˆÚÔ‡-
ÓÙ·È fiÌˆ˜, Ë ¯ÔÚËÁ‹Û·Û· ·˘Ù¿ ‰¿ÓÂÈ· ÂÎÙÔÎ›˙ÂÈ ÂÊÂÍ‹˜ (·fi 11.2.2000) Ù· ˘fiÏÔÈ· ÌÂ Î˘Ì·È-
ÓfiÌÂÓÔ ÂÈÙfiÎÈÔ, ·ÎfiÌË Î·È ·Ó Â›¯Â Û˘ÌÊˆÓËıÂ› Î·Ù¿ ÙË ̄ ÔÚ‹ÁËÛË ÛÙ·ıÂÚfi. ∆Ô ÂÈÙfiÎÈÔ ‰Â ·˘-
Ùfi Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ ÂÎÙÔÎÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÏÔÈÒÓ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÙË˜, fiˆ˜ ·˘Ùfi
¤¯ÂÈ ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÙËÓ ·Ú·¿Óˆ ËÌÂÚÔÌËÓ›·.

°. ∂¶π§O°O™

∏ Ú‡ıÌÈÛË Î·Ù¿ Ù· ·Ú·¿Óˆ ÙˆÓ ÔÊÂÈÏÒÓ Â›Ó·È
·Ó·ÌÊ›‚ÔÏ· ·ÔÊ·ÛÈÛÙÈÎ‹, ÂÊfiÛÔÓ ÛÂ ÔÏÏ¤˜ Â-
ÚÈÙÒÛÂÈ˜ ¤¯ÂÈ Û·Ó ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙËÓ ÂÎ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘
‰È·ÁÚ·Ê‹ ÔÊÂÈÏÒÓ fi¯È ÌfiÓÔ ÂÍ ·Ó·ÙÔÎÈÛÌÔ‡, ·ÏÏ¿
Î·È ÂÎ ÙfiÎˆÓ ˘ÂÚËÌÂÚ›·˜ ‹ Î·È “ÂÓ‹ÌÂÚˆÓ” Ùfi-
ÎˆÓ. OÌˆ˜ Ì›· Ù¤ÙÔÈ· Ú‡ıÌÈÛË ı¤ÙÂÈ ·Ó·fiÊÂ˘ÎÙ·
ÙÔ ÂÚÒÙËÌ· ÙÔ˘ ÙÚfiÔ˘ ÙË˜ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË˜ ÙˆÓ ·Û˘-
ÓÂÒÓ ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛË
ÙˆÓ Û˘ÓÂ¤ÛÙÂÚˆÓ. ∂ÚÒÙËÌ·, ÙÔ ÔÔ›Ô ‰ÂÓ Â›Ó·È
¿ÁÓˆÛÙÔ ÛÙËÓ ∂ÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ˙ˆ‹, ÂÊfiÛÔÓ
¤¯ÂÈ ÙÂıÂ› Î·Ù’ Â·Ó¿ÏË„Ë ÛÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ ÛÂ ·Úfi-
ÌÔÈÂ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜, fiˆ˜ Ë Ú‡ıÌÈÛË ÔÊÂÈÏÒÓ ÚÔ˜
ÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ¢ËÌfiÛÈÔ ÂÎ ÊfiÚˆÓ.

¶·Ú¿ Ù·‡Ù· Ú¤ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ ÛÙË Û˘-
ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÂÚ›ÙˆÛË Î·Ù·‚Ï‹ıËÎÂ È‰È·›ÙÂÚË
ÚÔÛ¿ıÂÈ· ÁÈ· ÙË ÌË ·Ó·ÙÚÔ‹ ÙÂÏÂÛ›‰ÈÎˆÓ ‰ÈÎ·-
ÛÙÈÎÒÓ ·ÔÊ¿ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ Û˘ÌÊˆÓËı¤ÓÙˆÓ ÌÂÙ·-

Í‡ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÔÊÂÈÏÂÙÒÓ ÁÈ· ÙË
Ú‡ıÌÈÛË ÙˆÓ ÏËÍÈÚfiıÂÛÌˆÓ ÔÊÂÈÏÒÓ ÙÔ˘˜ Î·È ¤ÙÛÈ
·ÔÊÂ‡¯ıËÎ·Ó Ï‹ÁÌ·Ù· Î·Ù¿ ÙË˜ ¢ÈÎ·ÈÔÛ‡ÓË˜
Î·È ÙË˜ ·Ú¯‹˜ ÙË˜ ÂÏÂ˘ıÂÚ›·˜ ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ.
∞ÔÊÂ‡¯ıËÎ·Ó Û˘Ó·ÎfiÏÔ˘ı· Ï‹ÁÌ·Ù· Î·Ù¿ ÙË˜
ÔÚÁ¿ÓˆÛË˜ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ˙ˆ‹˜
ÙË˜ ¯ÒÚ·˜, Ô˘ ı· Â›¯·Ó ‰˘ÛÌÂÓÂ›˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÛÙËÓ
·ÚÔ‡Û· ÂÚ›Ô‰Ô ÙË˜ ‰ÈÂıÓÔÔ›ËÛË˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔ-
Ì›·˜ Î·È ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ.

∫·ÙfiÈÓ ·˘ÙÒÓ Ì¤ÓÂÈ ÌfiÓÔ Ó· ‰È·Ù˘ˆıÂ› Ë Â˘-
¯‹ fiÙÈ Ë Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ·Ú¤Ì‚·ÛË ı· Â›Ó·È Ë ÙÂÏÂ˘-
Ù·›· Î·È fiÙÈ ÂÊÂÍ‹˜ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó
ÛÙË ¯ÒÚ· Î·È ÔÈ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜ ı· ·ÊÂıÔ‡Ó ÂÏÂ‡ıÂ-
ÚÔÈ Ó· Û˘Ó·ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È ÛÙÔ ıÂÛÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ Ô˘
¤¯ÂÈ ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ›, fiˆ˜ Û˘Ì‚·›ÓÂÈ ÛÙÈ˜ ÏÔÈ¤˜
·ÁÔÚ¤˜ ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ë ¯ÒÚ· Ì·˜ Û˘ÛÊ›ÁÁÂÈ Û˘ÓÂ-
¯Ò˜ ÙÔ˘˜ ‰ÂÛÌÔ‡˜ ÙË˜. 

∏ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ 
ÙÔ˘ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ 

ÂÁÁ‡ËÛË˜ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ
ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·

∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ˜ 1999
∆·ÌÂ›Ô ∂ÁÁ‡ËÛË˜ ∫·Ù·ı¤ÛÂˆÓ

™›Ó· 2-4 ñ ∞ı‹Ó· ñ106 72 
ÙËÏ.363.5433 ñ fax 363.5582

∂ıÓÈÎfi Î·È ∫·Ô‰ÈÛÙÚÈ·Îfi
¶·ÓÂÈÛÙ‹ÌÈÔ ∞ıËÓÒÓ

™ÃO§∏ ¡Oªπ∫ø¡ Oπ∫O¡Oªπ∫ø¡

∫∞π ¶O§π∆π∫ø¡ ∂¶π™∆∏ªø¡

TÌ‹Ì· OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ  ∂ÈÛÙËÌÒÓ

¡Ô¤Ì‚ÚÈÔ˜ 1999/¡Ô 1999/9
™Ù·‰›Ô˘ 5 ñ ∞ı‹Ó· ñ°Ú·ÊÂ›Ô 314 
ÙËÏ./fax: 3216.715
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¶π™∆ø∆πKO™ Kπ¡¢À¡O™ ∞¶O £∂™∂π™

™∂ E•ø-Xƒ∏ª∞∆π™∆∏ƒπ∞∫∞ ¶∞ƒ∞°ø°∞ M∂™∞

∆o IÛ¯‡oÓ £ÂÛÌÈÎfi ¶Ï·›ÛÈo KÂÊ·Ï·È·Î‹˜ E¿ÚÎÂÈ·˜ Î·È oÈ
AÓ·ÌÂÓfiÌÂÓÂ˜ TÚoooÈ‹ÛÂÈ˜ Ùo˘ ÂÓ fi„ÂÈ ÙË˜ EÓÛˆÌ¿ÙˆÛË˜ 
ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/∂∫

XPH™TOY B§. °KOPT™OY, ¢.N.
∂È‰ÈÎÔ‡ ¡ÔÌÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘ ∂∂∆
∂ÓÙÂÙ·ÏÌ¤ÓÔ˘ ‰È‰·ÛÎ·Ï›·˜ ÛÙÔ ∆Ì‹Ì· ¢ÈÂıÓÒÓ Î·È ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ™Ô˘‰ÒÓ 
ÙÔ˘ ¶·ÓÙÂ›Ô˘ ¶·ÓÂÈÛÙËÌ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ

1. ∏ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ Â›‰Ú·ÛË

∆Ô ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔÙÈÎÔ‡ Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘
Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹-
ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ¤¯ÂÈ ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› Û‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ‰‡Ô ‚·ÛÈÎÒÓ O‰ËÁÈÒÓ, ÙË˜ O‰Ë-
Á›·˜ 89/646/∂O∫ Î·È ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 93/6/∂O∫, fiˆ˜ ·˘Ù¤˜
ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÌÂÙ¿ ÙÈ˜ ÂÂÏıÔ‡ÛÂ˜ Û˘ÌÏËÚÒÛÂÈ˜ Î·È ÙÚÔÔ-
ÔÈ‹ÛÂÈ˜.

1.1 ∫ÂÊ·Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘
ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘

(∞) ∏ O¢∏°π∞ 89/647/∂O∫

∏ ÎÔÈÓÔÙÈÎ‹ Ú¿ÍË Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ
ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿-
ÙˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Â›-

Ó·È Ë O‰ËÁ›· 89/ 647/∂O∫ “Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹
ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ”. O ˘Ô-
ÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ÔÚ›˙Ô-
ÓÙ·È ÛÙËÓ O‰ËÁ›·, ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ ÔÔ›·˜ Â›Ó·È ‚·-
ÛÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÙË “™˘ÌÊˆÓ›· ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∫ÂÊ·-
Ï·È·Î‹ ∂¿ÚÎÂÈ·” (Basle Capital Accord, 1988) ÙË˜
∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ ∂Ô-
ÙÂ›·, Á›ÓÂÙ·È ·fi ÙÔÓ π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 1993 ‚¿ÛÂÈ: 
➣ ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·È 
➣ ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÂÎÙfi˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ

ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, ÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ
Î·È ÙˆÓ ı¤ÛÂˆÓ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿-
ÁˆÁ· Ì¤Û· Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·È Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜. 
¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÙÔÓ ·ÚÔÓÔÌ·ÛÙ‹ ÙÔ˘ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹

ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜(1) Ô˘ ·ÔÙÂÏÂ›Ù·È ·fi ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ·
ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ fiˆ˜ ·˘Ù¿ ·ÔÙÈÌÒÓÙ·È Û‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ ÂÚ› ∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ
§ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ (86/635/∂O∫) Î·È ÛÙ·ıÌ›˙ÔÓÙ·È Î·Ù¿
Î›Ó‰˘ÓÔ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜
89/647/∂O∫. ∂ÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È, ¿ÓÙˆ˜, fiÙÈ ÌÂÙ¿ ÙË ı¤ÛË
ÛÂ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 93/6/∂O∫

(ÙÔ 1996), ÔÈ ÎÂÊ·Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈ-

NOMIKE™ ™E§I¢E™

∞. ∆Ô ∂ÏÏËÓÈÎfi 
ıÂÛÌÈÎfi Ï·›ÛÈÔ 
ÁÈ· ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ
ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ
ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ:
ÌÈ· Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ıÂÒÚËÛË

(1) ∞ÚÈıÌËÙ‹˜ ÙÔ˘ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ Â›Ó·È Ù· ›‰È· ÎÂ-
Ê¿Ï·È· ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, fiˆ˜ ·˘Ù¿ ̆ ÔÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È
Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/299/∂O∫. 



ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN / 85
?

?O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6Khe?
O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6K?g?

O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6X?f?
W2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xf?
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X?e?

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xe?
W&@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X??
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1??

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@L?
?7@@@@@@@@@@0M ?I'@@@@@@@@@@1?
?@@@@@@@@@@? S@@@@@@@@@@@?
J@@@@@@@@@@T2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@R'@@@@@@@@@?
7@@@@@@@@@V@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@LN@@@@@@@@@?
@@@@@@@@@5?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1?3@@@@@@@@L
@@@@@@@@@H?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?N@@@@@@@@1
@@@@@@@@@L?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?J@@@@@@@@@
3@@@@@@@@1?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?7@@@@@@@@5
N@@@@@@@@@W@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@X@@@@@@@@@H
?@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@?
?@@@@@@@@@@@U?hf@@@@@@@@@?hfS@@@@@@@@@@@?
?3@@@@@@@@@@)Khf@@@@@@@@@?he?O&@@@@@@@@@@5?
?N@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H?
3@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5??
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H??
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5e?
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@(Ye?
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@0Y?e?
V4@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@(M?f?
I4@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@0Yg?
?I4@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@0M?h?

?

ÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ˘ÔÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ‚¿ÛË Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤-
ÓÙ· ÛÙÔÈ¯Â›·, ÂÍ·ÈÚÔ˘Ì¤ÓˆÓ, fiÌˆ˜, ÂÎÂ›ÓˆÓ Ô˘
ÂÓÙ¿ÛÛÔÓÙ·È ÛÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙÔ˘˜. ∏
·Í›· ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ÔÔ›· Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ÂÎÙ›-
ıÂÓÙ·È ÛÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ·fi ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ·˘Ù¿ Ù·
ÛÙÔÈ¯Â›· ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È Ï¤ÔÓ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿-
ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 93/6/∂O∫ ÁÈ· ÙÔÓ ÂÈ‰ÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ı¤-
ÛË˜ (‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ Î·ÙˆÙ¤Úˆ ˘fi 1.2).

(µ) Oπ TƒO¶O¶Oπ∏™∂π™ ∆∏™ O¢∏°π∞™ 89/6467/∂O∫

ª¤¯ÚÈ ÙÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ ÙÔ˘ 2000, Ë O‰ËÁ›· 89/647/∂O∫ Â›-
¯Â ÙÚÔÔÔÈËıÂ› ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÊÔÚ¤˜ ˆ˜ ÂÍ‹˜:
(i) ªÂ ÙÈ˜ O‰ËÁ›Â˜ 91/31/∂O∫ Î·È 94/7/∂∫ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜
“ÁÈ· ÙËÓ ÙÂ¯ÓÈÎ‹ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ÔÚÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ “ÔÏ˘ÌÂ-
ÚÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·Ó¿Ù˘ÍË˜” ÛÙËÓ O‰ËÁ›· 89/647/∂O∫ ÙÔ˘
™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜
ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ” Î·È ÙËÓ O‰ËÁ›· 95/67/∂∫

ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ “ÁÈ· ÙËÓ ÙÂ¯ÓÈÎ‹ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ O‰Ë-
Á›·˜ 89/647/∂O∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘, Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂ-
ÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ fiÛÔÓ
·ÊÔÚ¿ ÙÔÓ ÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ “ÔÏ˘ÌÂÚÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·Ó¿Ù˘-
ÍË˜” ‰ÈÂ˘Ú‡ÓıËÎÂ Ô Î·Ù¿ÏÔÁÔ˜ ÙˆÓ ÔÏ˘ÌÂÚÒÓ ÙÚ·Â-
˙ÒÓ ·Ó¿Ù˘ÍË˜, ÛÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Â› ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÂÈ‚¿Ï-
ÏÂÙ·È Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ÛÙ¿ıÌÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ 20%. 

(ii) ™ÙËÓ O‰ËÁ›· 92/30/∂O∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “Û¯ÂÙÈÎ¿
ÌÂ ÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÛÂ ÂÓÔ-
ÔÈËÌ¤ÓË ‚¿ÛË” ÚÔ‚Ï¤ÊıËÎÂ fiÙÈ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ·Ó·-
ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ O‰ËÁ›· 89/647/∂O∫ ÛÂ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰Ë-
Á›·˜ 83/350/∂O∫ ·ÓÙÈÎ·ı›ÛÙ·Ù·È ÌÂ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÂ ‰È·-
Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 92/30/∂O∫ (Ë ÔÔ›· ¤¯ÂÈ ·ÓÙÈÎ·-
Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ Ï‹Úˆ˜ ÙËÓ ÚÒÙË).
(iii) ∏ O‰ËÁ›· 95/15/∂∫ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ “ÁÈ· ÙËÓ ÙÂ¯ÓÈ-
Î‹ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘-
Ï›Ô˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ ÙˆÓ È-
ÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔÓ ÙÂ¯ÓÈÎfi ÔÚÈÛÌfi
ÙË˜ ‘∑ÒÓË˜ ∞’ Î·È ÙË ÛÙ¿ıÌÈÛË ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÂÓÂÚÁË-
ÙÈÎÔ‡ Ô˘ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÌÂ ÙË ÚËÙ‹ ÂÁÁ‡ËÛË
ÙˆÓ ∂˘Úˆ·˚ÎÒÓ ∫ÔÈÓÔÙ‹ÙˆÓ” Ô‰‹ÁËÛÂ ÛÂ ÙÚÔÔ-
Ô›ËÛË ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫ Ô˘
·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÔÓ Ù›ÙÏÔ ÙË˜.

(iv) ªÂ ÙËÓ O‰ËÁ›· 96/10/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ-
‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “ÂÚ› ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂˆ˜
ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫ Î·ıfiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÂÎ Ì¤-
ÚÔ˘˜ ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰›ˆÓ ·Ú¯ÒÓ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÙÔ˘ Û˘Ì‚·ÙÈ-
ÎÔ‡ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡” Â‹ÏıÂ Ë ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙÔ˘ ¶·-
Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿
ÌÂ ÙË ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ ·ÓÔÈÎÙÒÓ ı¤ÛÂˆÓ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚË-
Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· Î·È ÙËÓ ÂÔÙÈÎ‹ ·Ó·-
ÁÓÒÚÈÛË ÙˆÓ ‰ÈÌÂÚÒÓ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÁÈ·
Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ Ù¤ÙÔÈ· ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û·. ªÂ ÙËÓ ÂÓ Ïfi-
Áˆ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ˘ÈÔıÂÙ‹ıËÎ·Ó ÔÈ ÂÓ Ì¤ÚÂÈ Û˘Ó·ÊÂ›˜
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ÂÚÈ¤¯ÔÓÙ·È ÛÂ ÎÂ›ÌÂÓ· ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜
ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ (ÙÔ˘ 1994(2) Î·È 1995(3)) ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜
ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎ·Ó, Â›ÛË˜, ÔÈ Û˘Ó·ÊÂ›˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜
“™˘ÌÊˆÓ›·˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ∫ÂÊ·Ï·È·Î‹
∂¿ÚÎÂÈ·” ÙÔ˘ 1998. 

(v) ∏ O‰ËÁ›· 98/32/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘
Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “ÁÈ· ÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË, È‰›ˆ˜ ˆ˜
ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÂÓ˘fiıËÎÂ˜ ÈÛÙÒÛÂÈ˜, ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫

ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜
ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ” Â¤ÊÂÚÂ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜
ÛÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÔÓ Ù›ÙÏÔ ÙË˜.
(vi) ∆¤ÏÔ˜, ÙÔÓ πÔ‡ÓÈÔ ÙÔ˘ 1998 ÂÎ‰fiıËÎÂ Ë O‰ËÁ›·
98/33/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘ Î·È ÙÔ˘
™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “ÁÈ· ÙËÓ ÙÚÔÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 12 ÙË˜
O‰ËÁ›·˜ 77/780/-∂O∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿ÏË-
„Ë Î·È ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙË˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡
È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜, ÙˆÓ ¿ÚıÚˆÓ 2, 5, 6, 7, 8 Î·È ÙˆÓ ·Ú·ÚÙË-
Ì¿ÙˆÓ II Î·È III ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘-
Ï›Ô˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ ÙˆÓ È-
ÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 2 Î·È ÙÔ˘ ·-
Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ II ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 93/6/∂O∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘
ÁÈ· ÙËÓ Â¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹-
ÛÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ”.
ªÂ ÙËÓ O‰ËÁ›· ·˘Ù‹ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜
O‰ËÁ›·˜ 89/647/∂O∫ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó: 

(2) Basel Capital Accord: the treatment of the credit risk
associated with certain off-balance-sheet items (July 1994).
(3) Basel Capital Accord: treatment of potential exposure for
off-balance-sheet items (April 1995).



86 / ENø™H E§§HNIKøN TPA¶EZøN
?

?O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6Khe?
O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6K?g?

O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6X?f?
W2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xf?
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X?e?

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xe?
W&@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X??
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1??

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@L?
?7@@@@@@@@@@0M ?I'@@@@@@@@@@1?
?@@@@@@@@@@? S@@@@@@@@@@@?
J@@@@@@@@@@T2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@R'@@@@@@@@@?
7@@@@@@@@@V@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@LN@@@@@@@@@?
@@@@@@@@@5?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1?3@@@@@@@@L
@@@@@@@@@H?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?N@@@@@@@@1
@@@@@@@@@L?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?J@@@@@@@@@
3@@@@@@@@1?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?7@@@@@@@@5
N@@@@@@@@@W@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@X@@@@@@@@@H
?@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@?
?@@@@@@@@@@@U?hf@@@@@@@@@?hfS@@@@@@@@@@@?
?3@@@@@@@@@@)Khf@@@@@@@@@?he?O&@@@@@@@@@@5?
?N@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H?
3@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5??
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H??
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5e?
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@(Ye?
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@0Y?e?
V4@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@(M?f?
I4@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@0Yg?
?I4@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@0M?h?

?

➣ ÛÙË ÛÙ¿ıÌÈÛË ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ,

➣ ÛÙËÓ ÂÔÙÈÎ‹ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÙˆÓ ‰ÈÌÂÚÒÓ Û˘ÌÊˆ-
ÓÈÒÓ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·-
Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û·, ÒÛÙÂ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› Ï‹ÚË˜ ÂÓ·Ú-
ÌfiÓÈÛË ÙˆÓ ¶·Ú·ÚÙËÌ¿ÙˆÓ ππ Î·È πππ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ‰È·-
Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙˆÓ ÎÂÈÌ¤ÓˆÓ ÙË˜ ∂È-
ÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ (ÙÔ˘ 1994 Î·È 1995).

1.2 ∫ÂÊ·Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ
ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜

(∞) ∏ O¢∏°π∞ 93/6/∂O∫

∆Ô Ï·›ÛÈÔ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜
ÙˆÓ ÎÔÈÓÔÙÈÎÒÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Û˘ÌÏËÚÒıË-
ÎÂ ÙÔ 1996 ÌÂ ÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË Î·ÓfiÓˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„‹
ÙÔ˘˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜, ‰ËÏ·‰‹ ÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡-
ÓÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ı¤ÛË˜, Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÈÛÔÙÈ-
ÌÈÒÓ, ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Î·È ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘, Î·ıÒ˜
Î·È ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·fi ÙËÓ ˘¤Ú‚·ÛË ÙˆÓ ÌÂÁ¿ÏˆÓ
¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ·ÓÔÈÁÌ¿ÙˆÓ ÛÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ Û˘-
Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. OÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔÙÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘ Ô˘
·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ
··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Û˘Ó·ÓÙÒÓÙ·È ÛÙËÓ O‰ËÁ›· 93/6/∂O∫ “ÁÈ·
ÙËÓ Â¿ÚÎÂÈ· ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ
ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ”(4). 

(µ) Oπ TƒO¶O¶Oπ∏™∂π™ ∆∏™ O¢∏°π∞™ 93/6/∂O∫

ª¤¯ÚÈ ÙÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ ÙÔ˘ 2000, Ë O‰ËÁ›· 93/6/∂O∫ Â›¯Â
ÙÚÔÔÔÈËıÂ› ‰‡Ô ÊÔÚ¤˜:
(·) ∏ ÚÒÙË ÙÚÔÔÔ›ËÛË Â‹ÏıÂ ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜
ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/31/∂∫ ÙÔ˘ ∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›-
Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ “ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÙÚÔÔÔÈÂ›Ù·È Ë
O‰ËÁ›· 93/6/∂O∫ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ Â¿ÚÎÂÈ·
ÙˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ
Î·È ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ” Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó:

(i) ÛÙËÓ ÂÔÙÈÎ‹ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÙˆÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎÒÓ Û˘-
ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ
È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·-
ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ
ı¤ÛË˜ Î·È Û˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎÒÓ ÈÛÔÙÈÌÈÒÓ, Î·È

(ii) ÛÙËÓ Î·ıÈ¤ÚˆÛË ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ
ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·fi ·ÓÔÈÎÙ¤˜ ÛÂ
‚·ÛÈÎ¿ ÂÌÔÚÂ‡Ì·Ù· Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÔ
¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. 

(‚) ∏ ‰Â‡ÙÂÚË ÙÚÔÔÔ›ËÛË Â‹ÏıÂ ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜
ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 3 ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/∂∫ Î·È ·ÊÔÚ¿ ÛÙÈ˜
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··È-
Ù‹ÛÂˆÓ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ Î¿Ï˘„Ë ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿-
ÙˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙË˜ ¤ÎıÂÛ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ·ÓÙÈÛ˘Ì-
‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘ ·fi ·ÓÔÈÎÙ¤˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙË-
ÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· ÙÔ˘ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·Î›Ô˘ Û˘Ó·ÏÏ·-
ÁÒÓ ÙÔ˘˜.

2. ∆Ô ‰›Î·ÈÔ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜

2.1 ∫ÂÊ·Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘
ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘
∏ O‰ËÁ›· 89/647/∂O∫ ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎÂ ÛÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi
‰›Î·ÈÔ ÌÂ ÙËÓ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92(5), Ë ÔÔ›· ¤¯ÂÈ Û˘-
ÌÏËÚˆıÂ› Î·È ÙÚÔÔÔÈËıÂ› ÌÂ ÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ Ú¿-
ÍÂÈ˜:
➣ ÙËÓ ¶.¢./∆.∂. 2349/15.2.95 ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÂÓÛˆÌ·ÙÒ-

ıËÎÂ Ë O‰ËÁ›· 94/7/∂∫,

➣ ÙËÓ ¶.¢./∆.∂. 2387/6.5.96 ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÂÓÛˆÌ·ÙÒ-
ıËÎÂ Ë O‰ËÁ›· 95/15/∂∫,

➣ ÙËÓ ¶.¢./∆.∂. 2409/27.3.97 ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÂÓÛˆÌ·ÙÒ-
ıËÎ·Ó ÔÈ O‰ËÁ›Â˜ 95/67/∂∫ Î·È 96/10/∂∫. 

∞ÓÙ›ıÂÙ·, Ì¤¯ÚÈ ÙÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ ÙÔ˘ 2000 ‰ÂÓ Â›¯·Ó
·ÎfiÌ· ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ O‰Ë-
ÁÈÒÓ 98/32/∂∫ Î·È 98/33/∂∫. 

2.2 ∫ÂÊ·Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ
ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜
∏ O‰ËÁ›· 93/6/∂O∫ ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎÂ ÛÙÔ ∂ÏÏËÓÈÎfi ‰›-
Î·ÈÔ ÌÂ ÙÔ ÓfiÌÔ 2396/96 ÁÈ· ÙÈ˜ “ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ˘ËÚÂ-

NOMIKE™ ™E§I¢E™

(4) ∏ ∂ÈÙÚÔ‹ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜ ¤¯ÂÈ ÂÎ‰ÒÛÂÈ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘ ÂÚÈÂ-
¯ÔÌ¤ÓÔ˘ Î·ÓfiÓÂ˜ ÙÔÓ π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ ÙÔ˘ 1996 (Amendment to the
capital accord to incorporate market risks).
(5) ªÂ ÙËÓ ›‰È· ¶Ú¿ÍË ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎ·Ó Î·È ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰Ë-
Á›·˜ 91/31/∂O∫ Ô˘ Â›¯Â ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ ÙËÓ O‰ËÁ›· 89/646/∂O∫
ÚÈÓ ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÙË˜ ¶Ú¿ÍË˜.
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Û›Â˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙˆÓ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ, Â¿ÚÎÂÈ· È‰›ˆÓ ÎÂ-
Ê·Ï·›ˆÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ·ÚÔ¯‹˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘Ë-
ÚÂÛÈÒÓ Î·È ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ¿˘ÏÂ˜ ÌÂÙÔ-
¯¤˜”(6). OÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ÎÂÊ·-
Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÁÈ· Î¿-
Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜ ÂÍÂÈ‰ÈÎÂ‡ÙËÎ·Ó ÌÂ
ÙËÓ ¶.¢./ ∆.∂. 2397/7.11.96. ∞ÓÙ›ıÂÙ·, Ì¤¯ÚÈ ÙÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ
ÙÔ˘ 2000 ‰ÂÓ Â›¯·Ó ·ÎfiÌ· ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ O‰ËÁÈÒÓ 98/31/∂∫ Î·È 98/33/∂∫.

1. ∂ÈÛ·ÁˆÁÈÎ¤˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜

1.1 ¶ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ Î·È Ì¤ÙÚËÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘
O Î›Ó‰˘ÓÔ˜ ÛÙÔÓ ÔÔ›Ô ÂÎÙ›ıÂÙ·È Ô Î¿ÙÔ¯Ô˜ ÌÈ·˜
·ÓÔÈÎÙ‹˜ ı¤ÛË˜ ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· ·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ È-
ı·ÓfiÙËÙ· Â¤ÏÂ˘ÛË˜ ˙ËÌÈÒÓ ÏfiÁˆ ·‰˘Ó·Ì›·˜ ÙÔ˘
·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÎÏËÚÒÛÂÈ ÚÈÓ ‹ Î·Ù¿ ÙË
Ï‹ÍË ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ÙÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘. EÎıÂÛË ÛÙÔÓ
ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ˘¿Ú¯ÂÈ ÌfiÓÔ ·fi ·ÓÔÈÎÙ¤˜ ı¤-
ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û·, Â›ÙÂ
·˘Ù¿ ‚·Û›˙ÔÓÙ·È ÛÂ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ (fiˆ˜,
¯, Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜, ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜
Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ‹ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜) Â›ÙÂ ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ·
Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔ·›ÚÂÛË˜. OÊÂ›ÏÂÈ, ¿-
ÓÙˆ˜, Ó· ÂÈÛËÌ·ÓıÂ› fiÙÈ, ÌÂ ÙËÓ ÂÍ·›ÚÂÛË ÙˆÓ Û˘Ì-
‚¿ÛÂˆÓ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÓÔÌ›-
ÛÌ·Ù·, fiÔ˘ Î·Ù¿ ÙË Ï‹ÍË ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ Á›ÓÂÙ·È Î·-
Ù·‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙË

Û‡Ì‚·ÛË, Ë ¤ÎıÂÛË ÛÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ·fi
·ÓÔÈÎÙ¤˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ˘fiÏÔÈÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÂÍˆ-¯ÚË-
Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ Ì¤ÛˆÓ Â›Ó·È ÔÛÔÙÈÎ¿
ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓË.

∞ÓÙ›ıÂÙ·, ÔÈ ·ÓÔÈÎÙ¤˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿
·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· ‰ÂÓ Û˘ÓÂ¿ÁÔÓÙ·È ¤ÎıÂÛË ÛÙÔÓ È-
ÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ‰ÈfiÙÈ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ Î·È ÙˆÓ
‰‡Ô ÌÂÚÒÓ (Ù· ÔÔ›· ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÙË
ıÂÙÈÎ‹ Î·È ÙËÓ ·ÚÓËÙÈÎ‹ ·ÓÔÈÎÙ‹ ı¤ÛË) Â›Ó·È ÙÔ ÁÚ·-
ÊÂ›Ô Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÛÙÔ ÔÔ›Ô
Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È Ë Û˘Ó·ÏÏ·Á‹. 

°È· ÙË Ì¤ÙÚËÛË ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÛÙÔÓ
ÔÔ›Ô ÂÎÙ›ıÂÙ·È Ô Î¿ÙÔ¯Ô˜ ÌÈ·˜ ·ÓÔÈÎÙ‹˜ ı¤ÛË˜ ·fi
Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤-
Û· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Ë ̄ ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË ‰È·ÊfiÚˆÓ ÌÂıfi‰ˆÓ.
OÈ Ì¤ıÔ‰ÔÈ ·˘Ù¤˜ Î·Ù·Ù¿ÛÛÔÓÙ·È ÛÂ ‰‡Ô Î·ÙËÁÔÚ›Â˜(7): 
(i) ™ÙËÓ ÚÒÙË ÂÌ›ÙÂÈ Ë “Ì¤ıÔ‰Ô˜ ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ·ÓÔ›Á-
Ì·ÙÔ˜”, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ̆ fi„Ë Ìfi-
ÓÔÓ ÙÔ ·Ú¯ÈÎfi ¿ÓÔÈÁÌ· ÛÙÔ ÔÔ›Ô ÂÎÙ›ıÂÓÙ·È ÔÈ Î¿ÙÔ-
¯ÔÈ ÙˆÓ ·ÓÔÈÎÙÒÓ ı¤ÛÂˆÓ.
(ii) ™ÙË ‰Â‡ÙÂÚË Î·ÙËÁÔÚ›· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ‰È¿ÊÔ-
ÚÂ˜ ‰˘Ó·ÌÈÎ¤˜ Ì¤ıÔ‰ÔÈ Ô˘ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂÙ·-
Í‡ ÙÔ˘˜ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·Ì¤ÙÚÔ˘˜ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ï·Ì-
‚¿ÓÔ˘Ó ̆ fi„Ë. ∏ ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚË ·fi ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ÌÂıfi-
‰Ô˘˜ Â›Ó·È Ë “Ì¤ıÔ‰Ô˜ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜” ‹
“ÙË˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÙÈ˜ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÙÈÌ¤˜” ‹ “ÙË˜
·ÔÙ›ÌËÛË˜ ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÙÚÂ¯Ô˘ÛÒÓ ÙÈÌÒÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜”.

OÈ ÂÓ ÏfiÁˆ Ì¤ıÔ‰ÔÈ ¤¯Ô˘Ó È‰È·›ÙÂÚË ÛËÌ·Û›· ÁÈ·
ÙËÓ Î·Ù·ÓfiËÛË ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ıÂÛÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›-
Ô˘ Ô˘ ‰È¤ÂÈ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ
··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë
¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, ‰ÈfiÙÈ Ë ¯ÚËÛÈÌÔÔ›-
ËÛ‹ ÙÔ˘˜ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Î·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙË˜ ·Í›·˜
Ô˘ Â›Ó·È ÂÎÙÂıÂÈÌ¤ÓË ÛÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ·fi
·ÓÔÈÎÙ¤˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ·
Ì¤Û· (‚Ï¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ Î·ÙˆÙ¤Úˆ ˘fi 2).

(6) ªÂ ÙÔÓ ›‰ÈÔ ÓfiÌÔ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ Î·È Ë ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙË˜
O‰ËÁ›·˜ 93/22/∂O∫ “ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜ ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤·
ÙˆÓ ÎÈÓËÙÒÓ ·ÍÈÒÓ”.
(7) µÏ¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ ∞. Gut (1995): Auditing OTC Derivatives for
Banks, Bank- und finanzwirtschaft-liche Forschungen, Band
208, Verlag Paul Haupt, Bern-Stuttgart-Wien, ÛÂÏ. 60-66.

µ. ¢È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡
ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ
ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ
ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ 
·fi ı¤ÛÂÈ˜ 
ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿
·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û·
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1.2 ∏ ‰ÔÌ‹ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜
¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92

∏ ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ›Ù·È ÁÈ· ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi
ÙË˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÛÙÔÓ ÈÛÙˆ-
ÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ·fi ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·-
Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· Î·È ÙÔÓ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ‡„Ô˘˜ ÙË˜
ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ ··›ÙËÛË˜ ÁÈ· Î¿Ï˘„‹ ÙÔ˘˜ ¤Ó·ÓÙÈ ·˘-
ÙÔ‡ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·Ó·Ï‡ÂÙ·È ÛÂ ‰‡Ô ÛÙ¿‰È·(8): 
➣ Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó, ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÙÔ ÔÛfi ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈ-

ÛÙÔÈ¯›·˜ (Î·ÙˆÙ¤Úˆ, ̆ fi 2), Î·È 

➣ ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·, ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È Ë Î·Ù¿ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ
ÛÙ·ıÌÈÛÌ¤ÓË ·Í›· (˘fi 3).
OÈ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÙˆÓ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ

·Ú·ÁÒÁˆÓ Ì¤ÛˆÓ Ô˘ Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ˘fi„Ë ··-
ÚÈıÌÔ‡ÓÙ·È ÂÚÈÔÚÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔ ¶·Ú¿ÚÙËÌ· πππ ÙË˜
¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92 (‚Ï¤Â Î·ÙˆÙ¤Úˆ ¶›Ó·Î·
1)(9). ∂Í·ÈÚÔ‡ÓÙ·È ÌfiÓÔÓ ÔÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·Ï-
Ï¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÌÂ Ì¤ÁÈÛÙË ·Ú¯ÈÎ‹ ‰È¿ÚÎÂÈ· 14 ËÌÂÚÔ-
ÏÔÁÈ·Î¤˜ ËÌ¤ÚÂ˜.

NOMIKE™ ™E§I¢E™

¶π¡∞∫∞™ 1
∂Íˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·È Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜

(¶·Ú¿ÚÙËÌ· πππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92)

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ·
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ Î˘Ì·ÈÓÔÌ¤ÓˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ· 
ñ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ ÂÈÙÔÎ›Ô˘
ñ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›Ô˘ 
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔ·›ÚÂÛË˜ (fiÔ˘ ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Â›Ó·È Ô ·ÁÔÚ·ÛÙ‹˜)
ñ ¿ÏÏÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÚÂÌÊÂÚÔ‡˜ Ê‡ÛÂˆ˜

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·
ñ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜
ñ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ 
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔ·›ÚÂÛË˜ (fiÔ˘ ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Â›Ó·È Ô ·ÁÔÚ·ÛÙ‹˜)
ñ ¿ÏÏÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÚÂÌÊÂÚÔ‡˜ Ê‡ÛÂˆ˜

OÙ·Ó ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÔ‡Ó ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜
ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/∂∫, Ë ÈÛ¯‡Ô˘Û· ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›· ̆ ÔÏÔ-
ÁÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ
È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡-
ÓÔ˘ ·fi ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ·
Ì¤Û· Ô˘ ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ Û˘-
Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙÔ˘˜ ı· ÙÚÔÔÔÈËıÂ› ÔÏ˘ÌÂÚÒ˜. ™ÙÔ ÛË-
ÌÂ›Ô ·˘Ùfi ÂÈÛËÌ·›ÓÔÓÙ·È Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:
(·) ∫·Ù’ ·Ú¯‹Ó, Î·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ı· Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È
˘fi„Ë ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ·Ú·ÁÒÁˆÓ Ì¤ÛˆÓ
Î·È ÌÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ¯ÚÔÓÈÎ‹ ÎÏÈÌ¿ÎˆÛË Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ
“‰ÈÂ˘Ú˘Ì¤ÓÔ ›Ó·Î·” (expanded matrix) ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ¶·-
Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ πππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92 Ô˘ ı· ·ÓÙÈÎ·-
Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ ÙÔ ÈÛ¯‡ÔÓ (‚Ï¤Â Î·ÙˆÙ¤Úˆ ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 1∞).

(‚) Eˆ˜ ÙÈ˜ 31 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2006, Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂Ï-
Ï¿‰Ô˜ ı· ¤¯ÂÈ ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ó· ÂÍ·ÈÚÂ› Î·Ù¿ ÙÔÓ ̆ ÔÏÔ-
ÁÈÛÌfi, ÂÊfiÛÔÓ ÏËÚÔ‡ÓÙ·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÚÔ¸Ô-
ı¤ÛÂÈ˜ (¿ÚıÚÔ 2, ·Ú. 3 (‚)), ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÂÍˆ-
¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ Ô˘ Û˘Ì„ËÊ›˙ÔÓÙ·È
·fi ÁÚ·ÊÂ›Ô Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÂÊfiÛÔÓ Û˘ÓÙÚ¤¯Ô˘Ó ÔÈ
·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜: 
➣ ÙÔ ÁÚ·ÊÂ›Ô Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÂÓÂÚÁÂ› ˆ˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì-

‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜, Î·È
➣ fiÏÔÈ ÔÈ Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙÂ˜ Î·Ï‡ÙÔ˘Ó Ï‹Úˆ˜ ÛÂ

Î·ıËÌÂÚÈÓ‹ ‚¿ÛË ÙÔ ¿ÓÔÈÁÌ· Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿-
˙Ô˘Ó ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÁÚ·ÊÂ›Ô˘ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡, ·Ú¤-
¯ÔÓÙ·˜ ÂÁÁ˘‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Î·Ï‡ÙÔ˘Ó ÙfiÛÔ ÙÔ ÙÚ¤¯ÔÓ
fiÛÔ Î·È ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎfi ¿ÓÔÈÁÌ·.



2. ÀÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜ 

2.1 ™˘ÓÔÏÈÎ‹ ıÂÒÚËÛË
∆Ô ÔÛfi ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜ ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È, Û‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜
¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, fiˆ˜ ·˘Ùfi ÈÛ¯‡ÂÈ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·ÓÙÈ-
Î·Ù¿ÛÙ·Û‹ ÙÔ˘ ÌÂ ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 2 ÙË˜ ¶.¢./∆.∂.

2409/27.3.97, ÌÂ ÌÈ· ·fi ÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ‰‡Ô ÚÔ·Ó·-
ÊÂÚıÂ›ÛÂ˜ ÌÂıfi‰Ô˘˜(10): 
➣ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÙÈ˜ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜

ÙÈÌ¤˜ (‹ ÙË˜ ·ÔÙ›ÌËÛË˜ ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÙÚÂ¯Ô˘ÛÒÓ ÙÈ-
ÌÒÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜), ‹

➣ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜.
∏ ÂÈÏÔÁ‹ ÙË˜ ÌÂıfi‰Ô˘ ·Ê‹ÓÂÙ·È ÌÂÓ ÛÙË ‰È·ÎÚÈ-

ÙÈÎ‹ Â˘¯¤ÚÂÈ· ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜, ÁÈ· ÙË ¯ÚË-

ÛÈÌÔÔ›ËÛ‹ ÙË˜, fiÌˆ˜, ··ÈÙÂ›Ù·È Ë Û‡ÌÊˆÓË ÁÓÒÌË
ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜(11). 
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(8) Ibid, ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ∂, ·Ú. 3.
(9) Ibid, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, ·Ú. 1, ‚’ Â‰¿ÊÈÔ.
(10) Ibid, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, ·Ú. 2. 
(11) ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, ·Ú. 1, ·’ Â‰¿ÊÈÔ.

¶π¡∞∫∞™ 1A
∂Íˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· 

(Ó¤Ô ¶·Ú¿ÚÙËÌ· πππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, fiÙ·Ó ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› Ë O‰ËÁ›· 98/33/∂∫)

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ
ñ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ· 
ñ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ Î˘Ì·ÈÓÔÌ¤ÓˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹˜ ‚¿ÛË˜ 
ñ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÂÈÙÔÎ›Ô˘
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔ·›ÚÂÛË˜ (fiÔ˘ ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Â›Ó·È Ô ·ÁÔÚ·ÛÙ‹˜)
ñ ·ÁÔÚ·Ûı¤ÓÙ· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÂÈÙÔÎ›Ô˘ 

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È ¯Ú˘ÛÔ‡
ñ Ú¿ÍÂÈ˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á‹˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿ ÓÔÌ›ÛÌ·Ù·
ñ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ 
ñ ÚÔıÂÛÌÈ·Î¿ Û˘Ì‚fiÏ·È· Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ 
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔ·›ÚÂÛË˜ (fiÔ˘ ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Â›Ó·È Ô ·ÁÔÚ·ÛÙ‹˜)
ñ ¿ÏÏÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÚÂÌÊÂÚÔ‡˜ Ê‡ÛÂˆ˜
ñ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ¯Ú˘ÛÔ‡ ·ÚÂÌÊÂÚÂ›˜ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ 

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÚÂÌÊÂÚÔ‡˜ Ê‡ÛÂˆ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›ÛÂ˜ Â› ¿ÏÏˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ 
‹ Â› ‰ÂÈÎÙÒÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó

ñ ÌÂÙÔ¯¤˜
ñ ÔÏ‡ÙÈÌ· Ì¤Ù·ÏÏ· ÂÎÙfi˜ ·fi ÙÔ ¯Ú˘Ûfi
ñ ÂÌÔÚÂ‡Ì·Ù· ¿ÏÏ· ÂÎÙfi˜ ·fi ÔÏ‡ÙÈÌ· Ì¤Ù·ÏÏ·
ñ ¿ÏÏÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÚÂÌÊÂÚÔ‡˜ Ê‡ÛÂˆ˜

™ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 2 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜
98/33/∂∫ (˘fi ∞) ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È fiÙÈ, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÓÛˆÌ¿-
ÙˆÛË ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂÒÓ ÙË˜ ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ‰›Î·ÈÔ, Ù·
ÂÏÏËÓÈÎ¿ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ‰ÂÓ ı· ‰ÈÎ·ÈÔ‡ÓÙ·È
Ï¤ÔÓ Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡
·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜ ÛÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ‰‡Ô ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜:
➣ ·Ó ¤¯Ô˘Ó “ÌÂÁ¿ÏÔ” ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈÔ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ,

ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Ó· ̆ fiÎÂÈÓÙ·È ÛÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜
¶.¢./∆.∂. 2397/7.11.96 ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÎÈÓ-
‰‡ÓˆÓ ·ÁÔÚ¿˜,

➣ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ
·Ó·ÊÔÚ¿˜ ‹ Â› ‰ÂÈÎÙÒÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÌÂÙÔ¯¤˜,
ÔÏ‡ÙÈÌ· Ì¤Ù·ÏÏ· ÂÎÙfi˜ ·fi ¯Ú˘Ûfi, ÂÌÔÚÂ‡-
Ì·Ù· ¿ÏÏ· ÂÎÙfi˜ ·fi ÔÏ‡ÙÈÌ· Ì¤Ù·ÏÏ· Î·È ¿Ï-
ÏÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·ÚÂÌÊÂÚÔ‡˜ Ê‡ÛÂˆ˜.

™‡ÌÊˆÓ·, ÂÍ¿ÏÏÔ˘, ÌÂ ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 5 ÙÔ˘ ›‰ÈÔ˘ 
➜



∏ ‰È·‰ÈÎ·Û›· ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ›Ù·È Î·È
ÛÙÈ˜ ‰‡Ô ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ ·Ó ÔÈ ı¤ÛÂÈ˜ ÛÙ·
ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û·:
➣ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ô˘

ÏËÚÔ› ÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92

(Î·ÙˆÙ¤Úˆ, ˘fi 2.2)(12), ‹
➣ ‰ÂÓ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi Ù¤ÙÔÈ· Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈ-

ÛÌÔ‡ (˘fi 2.3).

2.2 £¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ÂÓ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì-
„ËÊÈÛÌÔ‡

2.2.1 M∂£O¢O™ A¡∞¶ƒO™∞ƒªO°∏™ ™∆π™ Tƒ∂ÃOÀ™∂™ Tπª∂™

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ·˘Ù‹, ÙÔ ÔÛfi ÙË˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜
·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ· ‰‡Ô ÔÛÒÓ:
ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È ÙÔ˘ ÌÂÏÏÔ-
ÓÙÈÎÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜:
(·) ∆Ô ÙÚ¤¯ÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi ¿ÓÔÈÁÌ·, Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔ Îfi-

ÛÙÔ˜ ·ÓÙÈÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙÔ˘ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘ ÂÊfiÛÔÓ ¤¯ÂÈ
ıÂÙÈÎ‹ ·Í›·, ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÌÂ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÙÈ˜
ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÙÈÌ¤˜.
(‚) ∆Ô ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎfi ÈÛÙˆÙÈÎfi ¿ÓÔÈÁÌ· ̆ Ô-
ÏÔÁ›˙ÂÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ¤Ó· ‰Â›ÎÙË ÙÔ ‡„Ô˜ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘
ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ÙËÓ ÂÓ·ÔÌ¤ÓÔ˘Û· ‰È¿ÚÎÂÈ· Ì¤¯ÚÈ ÙË
Ï‹ÍË ÙÔ˘ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘(13). °È· ÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘
‰Â›ÎÙË, ÙÔ Ï·ÛÌ·ÙÈÎfi ÔÛfi ÙÔ˘ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘ ‹ Ë ·Í›·
ÙˆÓ ̆ ÔÎÂÈÌ¤ÓˆÓ Ì¤ÛˆÓ ÛÙ·ıÌ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙÔÓ Î·Ù¿ÏÏË-
ÏÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 1
ÛÙÔ ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/ 18.3.92.
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?@@@@@@@@@@@U?hf@@@@@@@@@?hfS@@@@@@@@@@@?
?3@@@@@@@@@@)Khf@@@@@@@@@?he?O&@@@@@@@@@@5?
?N@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H?
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?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5e?
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@(Ye?
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?I4@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@0M?h?

?

NOMIKE™ ™E§I¢E™

¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ (˘fi ∞), Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜
ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙ÂÈ fiÙÈ ÙÔ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÌÂ-
ÓÔ Ï·ÛÌ·ÙÈÎfi ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎfi ÔÛfi ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ
ÙˆÓ ·Ú·ÁÒÁˆÓ Ì¤ÛˆÓ ·ÔÙÂÏÂ› Î·Ù¿ÏÏËÏÔ Ì¤ÛÔ
ÂÎÙ›ÌËÛË˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘, ˙ËÙÒÓÙ·˜ ÛÂ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹
ÂÚ›ÙˆÛË Î·Ù¿ÏÏËÏË ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹.

¶π¡∞∫∞™ 2
™˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ 

(¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, ¶›Ó·Î·˜ 1) 

ÀÔÏÂÈfiÌÂÓË ÚÔıÂÛÌ›· ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜

¤ˆ˜ 1 ¤ÙÔ˜ 0% 1%

¤Ú·Ó ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ 0,5% 5%

OÙ·Ó ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÔ‡Ó ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÔÈ ‰È·-
Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/∂∫, Ô ¶›Ó·Î·˜ 1 ÙÔ˘ ¶·-
Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/ 18.3.92 ı· ÙÚÔÔ-
ÔÈËıÂ› Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÚÔ‚ÏÂfiÌÂÓ· ÛÙÔÓ ¶›Ó·-
Î· 2∞ Î·ÙˆÙ¤Úˆ, ÌÂ ÙÈ˜ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜ ÂÈÛËÌ¿ÓÛÂÈ˜
(O‰ËÁ›· 98/33/∂∫, ¶·Ú¿ÚÙËÌ·, ·Ú. 3, ˘fi ∞):
(·) OÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ÂÓ ÂÌ›ÙÔ˘Ó ÛÂ ÌÈ· ·fi ÙÈ˜
¤ÓÙÂ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 1 ı· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô-
ÓÙ·È ˆ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÂÌÔÚÂ‡Ì·Ù·
ÏËÓ ÔÏ˘Ù›ÌˆÓ ÌÂÙ¿ÏÏˆÓ.
(‚) °È· ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÌÂ ÔÏÏ·Ï¤˜ ·ÓÙ·ÏÏ·Á¤˜
ÎÂÊ·Ï·›Ô˘, ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ı· ÔÏÏ·Ï·ÛÈ¿˙ÂÙ·È ÌÂ
ÙÔÓ ·ÚÈıÌfi ÙˆÓ ÏËÚˆÌÒÓ Ô˘ ·ÔÌ¤ÓÔ˘Ó Ó·
Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÔ‡Ó Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË Û‡Ì‚·ÛË.

(12) °È· ÙÔ ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ Î·È ÙÈ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ Û˘ÌÊˆ-
ÓÈÒÓ, ‚Ï¤Â W. Ottel (1995): Forex Netting/Close-out Netting im
Ausserbilanzbereich - Aufsichtsrechtliche Anerkennung einer Idee?,
Bank- und Finanzwirtschaftliche Forschungen, Band 194,
Verlag Paul Haupt, Bern-Stuttgart-Wien, ÛÂÏ. 31-46.

(13) K·Ù’ ÂÍ·›ÚÂÛË, ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ·ÓÙ·ÏÏ·-
Á‹˜ Î˘Ì·ÈÓÔÌ¤ÓˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ· ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È
ÌfiÓÔÓ ÙÔ ÙÚ¤¯ÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi ¿ÓÔÈÁÌ· (ibid, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, ·Ú.
1, ˘ÔÛËÌÂ›ˆÛË 1).

➜
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¶π¡∞∫∞™ 2A
™˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ 

(¶›Ó·Î·˜ 1 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92 fiÙ·Ó ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› Ë O‰ËÁ›· 98/33/∂∫) 

∂Ó·ÔÌ¤ÓÔ˘Û· ‰È¿ÚÎÂÈ· (*) EÓ· ¤ÙÔ˜ ∞fi ¤Ó· Ì¤¯ÚÈ ¶¿Óˆ ·fi 
‹ ÏÈÁfiÙÂÚÔ ¤ÓÙÂ ¤ÙË ¤ÓÙÂ ¤ÙË

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ 0% 0,5% 1,5%

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙÈÌ¤˜ 
Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È ¯Ú˘Ûfi 1% 5% 7,5%

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÌÂÙÔ¯¤˜ 6% 8% 10%

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÔÏ‡ÙÈÌ· Ì¤Ù·ÏÏ· 
ÂÎÙfi˜ ·fi ¯Ú˘Ûfi 7% 7% 8%

™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÂÌÔÚÂ‡Ì·Ù· 
ÂÎÙfi˜ ÙˆÓ ÔÏ˘Ù›ÌˆÓ ÌÂÙ¿ÏÏˆÓ 10% 12% 15%

(*) °È· ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› Î·Ù¿ ÙÚfiÔ Ô˘ Ù· ·ÓÔ›ÁÌ·Ù· Ó· ‰È·Î·ÓÔÓ›˙ÔÓÙ·È ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ËÌÂÚÔÌËÓ›Â˜
Î·È ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÈ fiÚÔÈ Â·Ó·Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È Î·Ù¿ ÙÚfiÔ Ô˘ Ë ·ÁÔÚ·›· ÙÈÌ‹ ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ Ó· Â›Ó·È ÌË‰ÂÓÈÎ‹ ÛÙÈ˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ËÌÂ-
ÚÔÌËÓ›Â˜, Ë ˘ÔÏÂÈfiÌÂÓË ÚÔıÂÛÌ›· ÙÂÎÌ·›ÚÂÙ·È fiÙÈ Â›Ó·È ›ÛË ÌÂ ÙÔ ¯ÚfiÓÔ Ô˘ ·ÔÌ¤ÓÂÈ Ì¤¯ÚÈ ÙÔÓ ÂfiÌÂÓÔ Â·Ó·Î·ıÔÚÈÛÌfi.
™ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› ÂÈÙÔÎ›Ô˘ Ô˘ ÏËÚÔ‡Ó ·˘Ù¿ Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Î·È ¤¯Ô˘Ó ̆ ÔÏÂÈfiÌÂÓË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ·fi ¤Ó· ¤ÙÔ˜, ÙÔ Ô-
ÛÔÛÙfi ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· Â›Ó·È ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ ·fi 0,5%.

¶π¡∞∫∞™ 2B
™˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ 

(¶›Ó·Î·˜ 1· ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, fiÙ·Ó ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› Ë O‰ËÁ›· 98/33/∂∫) 

∂Ó·ÔÌ¤ÓÔ˘Û· ‰È¿ÚÎÂÈ· ∫¿Ùˆ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ EÓ· ¤ˆ˜ ¤ÓÙÂ ¤ÙË ¶¿Óˆ ·fi ¤ÓÙÂ ¤ÙË

¶ÔÏ‡ÙÈÌ· Ì¤Ù·ÏÏ· (ÂÎÙfi˜ ·fi ¯Ú˘Ûfi) 2% 5% 7,5%

∫ÔÈÓ¿ Ì¤Ù·ÏÏ· 2,5% 4% 8%

°ÂˆÚÁÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· 3% 5% 9%

AÏÏ· Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ 
Î·È ÂÓÂÚÁÂÈ·ÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ 4% 6% 10%

∂›ÛË˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ›‰È· ‰È¿Ù·ÍË ÙÔ˘ ¶·-
Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/∂∫, Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜
∂ÏÏ¿‰Ô˜ ı· ‰ÈÎ·ÈÔ‡Ù·È Ó· ÂÈÙÚ¤ÂÈ ÛÙ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿
È‰Ú‡Ì·Ù· Ó· ÂÊ·ÚÌfi˙Ô˘Ó ¤ˆ˜ ÙÈ˜ 31 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘
2006 ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ Ô˘ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È Î·ÙˆÙ¤Úˆ

ÛÙÔÓ ¶›Ó·Î· 2µ, ·ÓÙ› ÁÈ· ÂÎÂ›ÓÔ˘˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 1 ÙË˜
¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, ÂÊfiÛÔÓ Î¿ÓÔ˘Ó ¯Ú‹ÛË ÙË˜
‰˘Ó·ÙfiÙËÙ·˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ 11· ÙË˜
O‰ËÁ›·˜ 93/6/∂O∫ (ÙÔ ÔÔ›Ô ¤¯ÂÈ ÂÈÛ·¯ıÂ› ÌÂ ÙÔ
¿ÚıÚÔ 1, ·Ú. 6 ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/31/∂∫).



2.2.2 ª∂£O¢O™ ∆OÀ AƒÃπ∫OÀ A¡Oπ°ª∞∆O™

°È· ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜
Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜, ÙÔ ÔÓÔ-
Ì·ÛÙÈÎfi ÔÛfi ÙÔ˘ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘ ÛÙ·ıÌ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÔÓ Î·-
Ù¿ÏÏËÏÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·Î·
2 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92 (‚Ï¤Â
Î·ÙˆÙ¤Úˆ ¶›Ó·Î· 3). ™Â ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË
Ì¤ıÔ‰Ô, ÔÈ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÎÏÈÌ·ÎÒÓÔÓÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ
·Ú¯ÈÎ‹ ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘ Î·È fi¯È ÙËÓ ÂÓ·ÔÌ¤-
ÓÔ˘Û· ‰È¿ÚÎÂÈ· Ì¤¯ÚÈ ÙË Ï‹ÍË ÙÔ˘(14). 

2.3 £¤ÛÂÈ˜ Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡

2.3.1 ∂π™∞°ø°∏

™ÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92 ÚÔ‚ÏÂfiÙ·Ó, fiÙÈ
·Ó ˘¿Ú¯Ô˘Ó Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ô˘ ·Ó·ÁÓˆ-
Ú›˙ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î·È Û‡ÌÊˆÓ·
ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÈ ÂÎ·Ù¤ÚˆıÂÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜
ÏËÚˆÌÒÓ ÛÂ ¤Ó· ÓfiÌÈÛÌ· ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ËÌÂÚÔ-
ÌËÓ›· Û˘Ì„ËÊ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÔÌÔÂÈ‰Â›˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔ
›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ· Î·È ÙËÓ ›‰È· ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜, Ùfi-

ÙÂ Î·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈ-
ÛÙÔÈ¯›·˜ Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ̆ fi„Ë ÙÔ Î·ı·Úfi ÔÛfi Ô˘ Î·-
ıÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙË Û‡Ì‚·ÛË Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Î·È fi¯È Ë ·Í›·
ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ ·fi ÙÈ˜
Û¯ÂÙÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜(15). 

∆Ô ª¿ÚÙÈÔ ÙÔ˘ 1997, ÂÓÛˆÌ·ÙÒıËÎ·Ó ÛÙÔ ∂ÏÏËÓÈ-
Îfi ‰›Î·ÈÔ ÌÂ ÙËÓ ¶.¢./∆.∂. 2409/ 27.3.97 ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜
O‰ËÁ›·˜ 96/10/∂∫. ªÂ ÙËÓ ¶Ú¿ÍË ·˘Ù‹ Â‹Ïı·Ó ÛËÌ·-
ÓÙÈÎ¤˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÙË ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›· ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ
ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ
È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ·fi ı¤ÛÂÈ˜
ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û·, Î·ıÒ˜:
➣ ‰ÈÂ˘Ú‡ÓıËÎÂ ÙÔ Ê¿ÛÌ· ÙˆÓ ‰ÈÌÂÚÒÓ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ

Û˘Ì‚·ÙÈÎÔ‡ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ô˘ Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂Ï-
Ï¿‰Ô˜ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó· ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÂÈ fiÙÈ ÌÂÈÒÓÔ˘Ó
ÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ·fi ı¤ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ÚÔ·Ó·-
ÊÂÚıÂ›ÛÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ
·Ú·ÁÒÁˆÓ Ì¤ÛˆÓ (Î·ÙˆÙ¤Úˆ ˘fi 2.3.2),

➣ Î·ıÔÚ›ÛÙËÎ·Ó ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ̆ fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÂÈ-
ÙÚ¤ÂÙ·È Ë ÂÓ ÏfiÁˆ ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË (˘fi 2.3.3), Î·È

➣ Î·ıÔÚ›ÛÙËÎÂ Ë ‰È·‰ÈÎ·Û›· ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ Ô-
ÛÒÓ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜ ·fi ÙÈ˜ ı¤ÛÂÈ˜ ·˘-
Ù¤˜ fiÙ·Ó Û˘ÓÙÚ¤¯Ô˘Ó ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜
(˘fi 2.3.4).

2.3.2 ∞¡∞°¡øƒπ∑Oª∂¡∂™ K∞∆∏°Oƒπ∂™ ™Àªµ∞∆π∫OÀ ™Àª-

æ∏ºπ™ªOÀ

H ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î¿ÓÂÈ ‰È¿ÎÚÈÛË ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÂ
‰‡Ô Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Û˘Ì‚·ÙÈÎÔ‡ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡(16): 
➣ ÙÈ˜ ‰ÈÌÂÚÂ›˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·Ó·Ó¤ˆÛË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ ÌÂÙ·Í‡

ÂÓfi˜ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ Î·È ÂÓfi˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔ-
Ì¤ÓÔ˘ ÙÔ˘(17) ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÔÈ ÂÎ·Ù¤ÚˆıÂÓ ··È-
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¶π¡∞∫∞™ 3
™˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ 

(¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, ¶›Ó·Î·˜ 2) 

∞Ú¯ÈÎ‹ ‰È¿ÚÎÂÈ· ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ 
Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜

¤ˆ˜ 1 ¤ÙÔ˜ 0,5% 2%

1-2 ¤ÙË 1% 5%

Î¿ıÂ ÂÈÏ¤ÔÓ ¤ÙÔ˜ 1% 3%

OÙ·Ó ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÔ‡Ó ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ ÔÈ ‰È·Ù¿-
ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/∂∫, ÛÙËÓ ÙÚ›ÙË ÛÙ‹ÏË ÙÔ˘ ¶›Ó·-
Î· 1 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92

ı· ˘ÔÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È Î·È ÔÈ ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û·
Â› ̄ Ú˘ÛÔ‡.

(14) ∂È‰ÈÎ¿ ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, Ù·
ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ¤¯Ô˘Ó ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó, ÌÂ
ÙËÓ ¤ÁÎÚÈÛË ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, Â›ÙÂ ÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹ Â›ÙÂ
ÙËÓ ÂÓ·ÔÌ¤ÓÔ˘Û· ‰È¿ÚÎÂÈ·, Î¿Ùˆ ·fi ÙËÓ ÚÔ¸fiıÂÛË fiÙÈ Ë
ÂÈÏÔÁ‹ ÙÔ˘˜ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÌÂ Û˘Ó¤ÂÈ· (ibid, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ,
·Ú. 2, ˘ÔÛËÌÂ›ˆÛË 1). 
(15) Ibid, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, Á’ Â‰¿ÊÈÔ.
(16) Ibid, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, ·Ú. 3 (·).
(17) ø˜ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ ÓÔÂ›Ù·È Ô ÊÔÚ¤·˜ (Ê˘ÛÈÎfi ‹ ÓÔÌÈÎfi
ÚfiÛˆÔ) Ô˘ ¤¯ÂÈ ÙËÓ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· Û‡Ó·„Ë˜ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ ÁÈ·
Û˘Ì„ËÊÈÛÌfi.

NOMIKE™ ™E§I¢E™



Ù‹ÛÂÈ˜ Î·È ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÔÓÙ·È ·˘ÙfiÌ·Ù·,
¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó· ÚÔÎ‡ÙÂÈ ¤Ó· Î·È ÌfiÓÔ Î·ı·Úfi ÔÛfi
ÛÂ Î¿ıÂ ̄ ÚÔÓÈÎ‹ ÛÙÈÁÌ‹ Ô˘ Ë ·Ó·Ó¤ˆÛË ÂÊ·ÚÌfi˙Â-
Ù·È Î·È, Û˘ÓÂÒ˜, Ó· ÁÂÓÓ¿Ù·È ÌÈ· Ó¤· ÓÔÌÈÎ¿ ‰Â-
ÛÌÂ˘ÙÈÎ‹ Î·È ÂÓÈ·›· Û‡Ì‚·ÛË ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Â¤Ú¯Â-
Ù·È ·fiÛ‚ÂÛË ÙˆÓ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ,

➣ ¿ÏÏÂ˜ ‰ÈÌÂÚÂ›˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÌÂÙ·Í‡
ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙˆÓ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏÔ-
Ì¤ÓˆÓ ÙÔ˘.

2.3.3 ¶ƒOΩ¶O£∂™∂π™ °π∞ ∆∏¡ E¶O¶∆π∫∏ A¡∞°¡øƒπ™∏ ™Àª-

ºø¡πø¡ ™Àªµ∞∆π∫OÀ ™Àªæ∏ºπ™ªOÀ

OÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÚÔ‡ÓÙ·È ÛˆÚÂ˘-
ÙÈÎ¿ ÒÛÙÂ Ó· Â›Ó·È ‰˘Ó·Ù‹ Ë ·Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÌÈ·˜ Û˘Ì-
ÊˆÓ›·˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ·fi ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜,
Â›Ó·È ÔÈ ·ÎfiÏÔ˘ıÂ˜(18): 
(·) ∆Ô ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ¤¯ÂÈ Û˘Ó¿„ÂÈ ÌÂ ÙÔÓ ·ÓÙÈ-
Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓfi ÙÔ˘ Û‡Ì‚·ÛË Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ô˘ ÁÂÓ-
Ó¿ ÌÈ· ÂÓÈ·›· ÓÔÌÈÎ‹ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË, Ë ÔÔ›· Ó· Î·Ï‡-
ÙÂÈ Ì›· ‹ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Î·Ù¿ Ù¤ÙÔÈÔ
ÙÚfiÔ ÒÛÙÂ, ·Ó Ô ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ ‰ÂÓ ÂÎÏËÚÒ-
ÛÂÈ ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÙÔ˘ Â›ÙÂ ÏfiÁˆ ·‰˘Ó·Ì›·˜ Â›ÙÂ ÏfiÁˆ
ÙÒ¯Â˘ÛË˜ ‹ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ ‹ ¿ÏÏˆÓ ·Ó¿ÏÔÁˆÓ ÂÚÈ-
ÛÙ¿ÛÂˆÓ, ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Ó· ¤¯ÂÈ ‰ÈÎ·›ˆÌ· Ó·
Ï¿‚ÂÈ ‹ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË Ó· Î·Ù·‚¿ÏÂÈ ÌfiÓÔ ÙÔ Î·ı·Úfi
·ÏÁÂ‚ÚÈÎfi ¿ıÚÔÈÛÌ· ÙˆÓ ·ÁÔÚ·›ˆÓ ·ÍÈÒÓ ÛÙÈ˜ ÔÔ›-
Â˜ ·ÔÙÈÌÒÓÙ·È ÔÈ Î·Ï˘ÙfiÌÂÓÂ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜(19). 
(‚) ∆Ô ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ¤¯ÂÈ ı¤ÛÂÈ ˘fi„Ë ÙË˜ ∆Ú¿-
Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÁÚ·Ù¤˜ Î·È ·ÈÙÈÔÏÔÁËÌ¤ÓÂ˜ ÓÔÌÈ-
Î¤˜ ÁÓˆÌÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Ó· ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙÈ,
ÂÊfiÛÔÓ ˘¿ÚÍÂÈ ÓÔÌÈÎ‹ ·ÌÊÈÛ‚‹ÙËÛË, ÔÈ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
Î·È ÔÈ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ ÂÈ-
ÙÚ¤ÂÙ·È Ó· ÂÚÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó ÛÙÔ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤Ó Î·ı·-
Úfi ¿ıÚÔÈÛÌ· Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ‰›Î·ÈÔ:
➣ ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ ÛÙÔ ÔÔ›Ô ¤¯ÂÈ Û˘ÛÙ·ıÂ› Ô ·ÓÙÈÛ˘Ì-

‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ Î·È, ·Ó ·˘Ùfi˜ Â›Ó·È ˘ÔÎ·Ù¿ÛÙËÌ·
·ÏÏÔ‰·‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ‰›Î·ÈÔ ÙÔ˘
ÎÚ¿ÙÔ˘˜ fiÔ˘ ·˘Ùfi Â›Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ,

➣ Ô˘ ‰È¤ÂÈ Î¿ıÂ Â› Ì¤ÚÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ Ô˘ Î·Ï‡-
ÙÂÙ·È ·fi ÙË Û‡Ì‚·ÛË Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡, Î·È

➣ Ô˘ ‰È¤ÂÈ Î·ıÂÌ›· ·fi ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ‹ Û˘ÌÊˆ-

Ó›Â˜ Ô˘ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛË
ÙÔ˘ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡(20). 

(Á) ∆Ô ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ¤¯ÂÈ Î·ıÈÂÚÒÛÂÈ ‰È·‰ÈÎ·-
Û›Â˜ Ô˘ ÂÍ·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÛÂ ‰È·ÚÎ‹ ‚¿ÛË ÙËÓ ÂÍ·ÎÚ›-
‚ˆÛË ÙË˜ ÂÁÎ˘ÚfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ Û˘Ì‚·ÙÈÎÔ‡ Û˘Ì„ËÊÈ-
ÛÌÔ‡, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÂÎ¿ÛÙÔÙÂ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜
ÔÈÎÂ›·˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜.
(‰) ∏ Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ‰ÂÓ ÂÚÈ¤¯ÂÈ Ú‹ÙÚ·
˘·Ó·¯ÒÚËÛË˜ Ë ÔÔ›·, ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÙÒ¯Â˘ÛË˜
ÂÓfi˜ ÂÎ ÙˆÓ Û˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ, Ó· ·Ú¤¯ÂÈ ÙË ‰˘Ó·Ùfi-
ÙËÙ· ÛÙÔ ÌË Ùˆ¯Â‡Û·ÓÙ· Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ÛÂÈ Â-
ÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÏËÚˆÌ¤˜ ÛÙÔÓ Ùˆ¯Â‡Û·ÓÙ· ·ÎfiÌË Î·È
·Ó Ô ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô˜ Â›Ó·È Û˘ÓÔÏÈÎ¿ Î·ı·Úfi˜ ÈÛÙˆÙ‹˜ ÌÂ
‚¿ÛË ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡.
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(18) Ibid, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, ·Ú. 3 (‚).
(19) ∆¤ÙÔÈÔ˘ Â›‰Ô˘˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â›Ó·È, ¯, ÔÈ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜-Ï·›ÛÈÔ
ÙË˜ ISDA. µÏ¤Â Û¯ÂÙÈÎ¿ π.§. ∑ÂÚ¤˚ (1999): ∂Íˆ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙË-
ÚÈ·Î¤˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·Ú·ÁÒÁˆÓ ("OTC - Derivatives Contracts"),
¡ÔÌÈÎ‹ µÈ‚ÏÈÔı‹ÎË, ∞ı‹Ó·, ÛÂÏ. 79-100.
(20) ∏ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó· Î¿ÓÂÈ ‰ÂÎÙ¤˜ ÓÔÌÈ-
Î¤˜ ÁÓˆÌÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ˜ ÌfiÓÔÓ ÁÈ· Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Û˘ÌÊˆÓÈÒÓ Û˘Ì‚·-
ÙÈÎÔ‡ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Î·È fi¯È ÁÈ· Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜. 

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ‰È¿Ù·ÍË ÙË˜ ·Ú·ÁÚ¿ÊÔ˘ 6 ÙÔ˘ ¶·-
Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/∂∫ (˘fi ∞), fiÙ·Ó Ë
ÂÓ ÏfiÁˆ O‰ËÁ›· ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ› ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ,
Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ı· ‰ÈÎ·ÈÔ‡Ù·È Ó· ·Ó·ÁÓˆ-
Ú›˙ÂÈ ÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÔ-
ÓÙ·È ÔÈ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì‚·ÙÈÎÔ‡ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ô˘
Î·Ï‡ÙÔ˘Ó Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ ÌÂ ·Ú¯È-
Î‹ ‰È¿ÚÎÂÈ· ›ÛË ‹ ÌÈÎÚfiÙÂÚË ÙˆÓ 14 ËÌÂÚÔÏÔÁÈ·ÎÒÓ
ËÌÂÚÒÓ, Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÒÏËÛË˜ ÌÂ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÚÔ·›ÚÂ-
ÛË˜ ‹ ¿ÏÏ· ·ÚÂÌÊÂÚ‹ ÂÎÙfi˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÛÙÔÈ¯Â›·
ÁÈ· Ù· ÔÔ›· ‰ÂÓ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¶·Ú·Ú-
Ù‹Ì·ÙÔ˜, ‰ÈfiÙÈ Ô ÈÛÙˆÙÈÎfi˜ Î›Ó‰˘ÓÔ˜ Â›Ó·È ÌË‰ÂÓÈ-
Îfi˜ ‹ ·ÌÂÏËÙ¤Ô˜. ∞Ó, ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙËÓ ·ÁÔÚ·›· ÙÈÌ‹
·˘ÙÒÓ ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ, Ë ¤ÓÙ·Í‹ ÙÔ˘˜ ÛÂ ¿ÏÏË Û˘Ì-
ÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÌÔÚÂ› Ó· ÚÔÎ·Ï¤ÛÂÈ ·‡ÍËÛË
‹ ÌÂ›ˆÛË ÎÂÊ·Ï·È·ÎÒÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ, Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜
∂ÏÏ¿‰Ô˜ ı· ˘Ô¯ÚÂÒÓÂÈ ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Ó·
ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ ·Ó¿ÏÔÁË ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË.



2.3.4 ∞¶O∆∂§∂™ª∞∆∞ ∆∏™ E¶O¶∆π∫∏™ A¡∞°¡øƒπ™∏™ ∆ø¡

™Àªºø¡πø¡ ™Àªµ∞∆π∫OÀ ™Àªæ∏ºπ™ªOÀ

∏ ÙÚ›ÙË ÙÚÔÔÔ›ËÛË Ô˘ Â‹ÏıÂ ÛÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘
¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92 ÌÂ ÙËÓ
¶.¢./∆.∂. 2409/27.3.97 ·ÊÔÚ¿ ÛÙË ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›· ̆ ÔÏÔ-
ÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜(21). OÊÂ›-
ÏÂÈ Ó· ÂÈÛËÌ·ÓıÂ› fiÙÈ Ë ÂÔÙÈÎ‹ ÌÂÙ·¯Â›ÚÈÛË ÙˆÓ
Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ·Ó·Ó¤ˆÛË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜ Â›Ó·È Â˘ÓÔ˚ÎfiÙÂÚË
ÂÎÂ›ÓË˜ Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÛÙÈ˜ ÏÔÈ¤˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì„ËÊÈ-
ÛÌÔ‡ Â›ÙÂ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ÙË˜ ·Ó·ÚÔ-
Û·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÙÈ˜ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÙÈÌ¤˜ (Î·ÙˆÙ¤Úˆ ̆ fi ·), Â›-
ÙÂ ÂÎÂ›ÓË ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜ (˘fi ‚).

(·) ª¤ıÔ‰Ô˜ ÙË˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÙÈ˜ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÙÈÌ¤˜
H ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›· ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜
·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜ ·fi ı¤ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÍˆ-¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¿
·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi ‰ÈÌÂÚ‹ Û˘Ì-
ÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ÙÔ Â›‰Ô˜ ÙË˜:
(i) ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·Ó·Ó¤ˆÛË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜: ÙÔ Î·ı·Úfi Ô-
Ûfi Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙË Û‡Ì‚·ÛË Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È
˘fi„Ë Î·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙfiÛÔ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜
fiÛÔ Î·È ÙÔ˘ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ˘ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡
·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜.
(ii) §ÔÈ¤˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡: ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË
·˘Ù‹, Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È Ë ·ÎfiÏÔ˘ıË ‰È¿ÎÚÈÛË:
➣ ∫·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡

·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜, ÙÔ Î·ı·Úfi ÔÛfi Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È
ÛÙË Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ˘fi„Ë
¿ÓÙÔÙÂ.

➣ ∞ÓÙ›ıÂÙ·, Î·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÂÓ‰Â¯fiÌÂ-
ÓÔ˘ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜ ÙÔ Î·-
ı·Úfi ÔÛfi Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ˘fi„Ë ÌfiÓÔÓ ·Ó ÔÈ ˘Ô-
¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È
·fi ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ï‹ÁÔ˘Ó ÙËÓ ›‰È·
ËÌ¤Ú· Î·È Â›Ó·È ÂÎÊÚ·ÛÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ·.
∞Ó ‰ÂÓ Û˘ÓÙÚ¤¯Ô˘Ó ·˘Ù¤˜ ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜, ÙÔ
ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎfi ÈÛÙˆÙÈÎfi ¿ÓÔÈÁÌ· ̆ Ô-
ÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÛÙ¿ıÌÈÛË ÙÔ˘ ·Î·ı¿ÚÈÛÙÔ˘ Ï·-
ÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ ÌÂ ÙÔÓ Î·Ù¿ÏÏËÏÔ
·fi ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜
ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 1 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂.

2054/18.3.92.
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™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 7 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·-
ÙÔ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/ ∂∫ (˘fi ∞) Î·È ÌÂÙ¿ ÙËÓ
ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛ‹ ÙË˜ ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ‰›Î·ÈÔ, fiÙ·Ó ¤Ó·
ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ı· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ› ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜
·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÙÈ˜ ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ÙÈÌ¤˜ ÁÈ· ÙÔÓ
˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜
·fi Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· Ô˘ Î·Ï‡ÙÔ-
ÓÙ·È ·fi “ÏÔÈ¤˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡”, ı·
ÈÛ¯‡Ô˘Ó Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·:
(·) O ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ÎfiÛÙÔ˘˜ ·ÓÙÈÎ·-
Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙˆÓ Î·Ï˘ÙÔÌ¤ÓˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ı· Á›ÓÂ-
Ù·È ‚¿ÛÂÈ ÙÔ˘ ˘ÔıÂÙÈÎÔ‡ Î·ı·ÚÔ‡ ÎfiÛÙÔ˘˜ ·ÓÙÈ-
Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙË Û˘ÌÊˆÓ›·. ∞Ó
·fi ÙÔ Û˘Ì„ËÊÈÛÌfi ÚÔÎ‡ÙÂÈ Î·ı·Ú‹ ˘Ô¯Ú¤ˆ-
ÛË ÁÈ· ÙÔ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì·, ÙÔ ÙÚ¤¯ÔÓ ÎfiÛÙÔ˜ ·ÓÙÈ-
Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ı· ÏÔÁ›˙ÂÙ·È ˆ˜ ÌË‰ÂÓÈÎfi.
(‚) ∆Ô ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎfi ÈÛÙˆÙÈÎfi ¿ÓÔÈÁÌ·
ÙˆÓ Î·Ï˘ÙÔÌ¤ÓˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ı· ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó·
ÌÂÈˆıÂ› Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·ÎfiÏÔ˘ıË ÂÍ›ÛˆÛË:
∂¶∞ÌÂÈˆÌ¤ÓÔ=0,4*∂¶∞·Î·ı.+0,6*¢∫∞*∂¶∞·Î·ı., 

fiÔ˘:
➣ ˆ˜ ∂¶∞ÌÂÈˆÌ¤ÓÔ ÔÚ›˙ÂÙ·È ÙÔ ÌÂÈˆÌ¤ÓÔ ÔÛfi

Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎfi ÈÛÙˆÙÈ-
Îfi ¿ÓÔÈÁÌ· ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈ-
Ì¤ÓÔ ·ÓÙÈÛ˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi
ÓÔÌÈÎ¿ ¤ÁÎ˘ÚË ‰ÈÌÂÚ‹ Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡,

➣ ˆ˜ ∂¶∞·Î·ı ÔÚ›˙ÂÙ·È ÙÔ ¿ıÚÔÈÛÌ· ÙˆÓ ÂÓ‰Â-
¯fiÌÂÓˆÓ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎÒÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ·ÓÔÈÁÌ¿ÙˆÓ
ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÌÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ·ÓÙÈ-
Û˘Ì‚·ÏÏfiÌÂÓÔ Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi ÙË Û˘Ì-
ÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Ô˘ ˘ÔÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ
ÛÙ¿ıÌÈÛË ÙˆÓ Ï·ÛÌ·ÙÈÎÒÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ Ô-
ÛÒÓ ÙˆÓ Û˘Ì‚¿ÛÂˆÓ ÌÂ ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÙÔ˘
¶›Ó·Î· 1 ÙË˜ ¶.¢./ ∆.∂. 2054/18.3.92,

➣ ˆ˜ ¢∫∞ ÔÚ›˙ÂÙ·È Ô ‰Â›ÎÙË˜ Î·ı·ÚÔ‡ ÚÔ˜ ·Î·-
ı¿ÚÈÛÙÔ (net-to-gross ratio) Ô˘ ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È
Ó· ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È, Î·Ù¿ ÙËÓ ÎÚ›ÛË ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜
ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Â›ÙÂ ÌÂ ¯ˆÚÈÛÙfi Â›ÙÂ ÌÂ Û˘ÓÔÏÈÎfi
˘ÔÏÔÁÈÛÌfi (Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ· ·Ó·-
ÊÂÚfiÌÂÓ· ÛÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 7). 

NOMIKE™ ™E§I¢E™



(‚) ª¤ıÔ‰Ô˜ ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜
OÙ·Ó ¤Ó· ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÂ› ·˘Ù‹ ÙË Ì¤-
ıÔ‰Ô, Ô ÙÚfiÔ˜ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜
·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ›Ù·È Â›ÛË˜ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ
Â›‰Ô˜ ÙË˜ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡:
(i) ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ·Ó·Ó¤ˆÛË˜ ÔÊÂÈÏ‹˜: ÛÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË
·˘Ù‹, ÙÔ Î·ı·Úfi ÔÛfi Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙË Û‡Ì‚·-
ÛË Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ¿ÓÙÔÙÂ ˘fi„Ë Î·È Â›Ó·È ·˘Ùfi Ô˘
ÛÙ·ıÌ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ-
‹˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 2 ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ Â›‰Ô˜ ÙÔ˘ ·Ú·ÁÒ-
ÁÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ Î·È ÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹ ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ Û‡Ì‚·ÛË˜
ÙÔ˘ ·Ú·ÁÒÁÔ˘.
(ii) §ÔÈ¤˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡: ÛÙËÓ ÂÚ›Ùˆ-
ÛË ·˘Ù‹ Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È Ë ·ÎfiÏÔ˘ıË ‰È¿ÎÚÈÛË:
➣ OÈ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·-

Î· 2 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÛÙÔ Î·-
ı·Úfi ÔÛfi Ô˘ Î·ıÔÚ›˙ÂÙ·È ÛÙË Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì-
„ËÊÈÛÌÔ‡, ÌfiÓÔÓ ·Ó ·˘Ù‹ Î·Ï‡ÙÂÈ ÂÎ·Ù¤ÚˆıÂÓ
˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Û˘ÓÔÌÔÏÔÁËıÂ› ÛÙÔ ›‰ÈÔ
ÓfiÌÈÛÌ· Î·È ¤¯Ô˘Ó ÙËÓ ›‰È· ‰È¿ÚÎÂÈ·.

➣ ™Â ·ÓÙ›ıÂÙË ÂÚ›ÙˆÛË, ‰ÂÓ Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È ˘fi„Ë
Ë Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ Î·È ÙÔ Ï·ÛÌ·ÙÈÎfi
ÔÛfi ÙˆÓ Û˘Ì‚ÔÏ·›ˆÓ ÛÙ·ıÌ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÔÓ Î·-
Ù¿ÏÏËÏÔ ·fi ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·-
ÙÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 3 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ ππ, ÔÈ
ÔÔ›ÔÈ Â›Ó·È ÌÂÈˆÌ¤ÓÔÈ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÂÎÂ›ÓÔ˘˜ ÙÔ˘
¶›Ó·Î· 2 ÙÔ˘ ¶·Ú·ÚÙ‹Ì·ÙÔ˜ (‚Ï¤Â ·Ì¤Ûˆ˜ Î·-
ÙˆÙ¤Úˆ ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 4).

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 98/33/∂∫

(·Ú. 7 in finem), fiÙ·Ó ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ›Ù·È Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜
ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜, Î·Ù¿ ÙÔÓ ˘ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘
ÔÛÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯›·˜ ·fi Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ÛÂ
·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi ÏÔÈ¤˜ Û˘Ì-
ÊˆÓ›Â˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡, ÔÈ Ï‹Úˆ˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯È˙fiÌÂÓÂ˜
Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ Ô˘ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„Ë-
ÊÈÛÌÔ‡ ı· ÂÈÙÚ¤ÂÙ·È Ó· Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ˘fi„Ë ˆ˜
Ì›· Û‡Ì‚·ÛË ÌÂ Ï·ÛÌ·ÙÈÎfi ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎfi ÔÛfi ÈÛÔ‰‡-
Ó·ÌÔ ÚÔ˜ ÙÈ˜ Î·ı·Ú¤˜ ÂÈÛÚÔ¤˜. ∆· Ï·ÛÌ·ÙÈÎ¿ Ô-
Û¿ ı· ÛÙ·ıÌ›˙ÔÓÙ·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÌÂ ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂ-
ÛÙ¤˜ ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 2 ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/ 18.3.92.

3. ÀÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙË˜ Î·Ù¿ ÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ ÛÙ·ıÌÈ-
ÛÌ¤ÓË˜ ·Í›·˜

∏ Î·Ù¿ ÙÔÓ ÈÛÙˆÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ ÛÙ·ıÌÈÛÌ¤ÓË ·Í›·, Â›
ÙË˜ ÔÔ›·˜ ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È Ë ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ ··›ÙËÛË, ˘Ô-
ÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ È‰ÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ·ÓÙÈ-
Û˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓÔ˘ ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ Û‡ÌÊˆÓ·
ÌÂ fiÛ· ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÁÈ· fiÏ· Ù· ÂÓÙfi˜ Î·È ÂÎÙfi˜ ÈÛÔÏÔÁÈ-
ÛÌÔ‡ ÛÙÔÈ¯Â›·. ∫·Ù’ ÂÍ·›ÚÂÛË, ¿ÓÙˆ˜, fiÔ˘ ÛÙ· ÛÙÔÈ-
¯Â›· ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÂÈ‚¿ÏÏÂÙ·È Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ÛÙ¿ıÌÈÛË˜
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ 100%, Ô ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ı¤-
ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Ú¿ÁˆÁ· Ì¤Û· Â›Ó·È 50%. 
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∫·Ù¿ ÙÔÓ ̆ ÔÏÔÁÈÛÌfi ÙÔ˘ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ˘ ÌÂÏÏÔÓÙÈ-
ÎÔ‡ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ·ÓÔ›ÁÌ·ÙÔ˜, ÔÈ Ï‹Úˆ˜ ·ÓÙÈÛÙÔÈ-
¯È˙fiÌÂÓÂ˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ (ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÙÔ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎfi
ÔÛfi Â›Ó·È ÈÛÔ‰‡Ó·ÌÔ ÌÂ ÙÈ˜ Ù·ÌÂÈ·Î¤˜ ÚÔ¤˜, ·Ó
·˘Ù¤˜ Ï‹ÁÔ˘Ó ÙËÓ ›‰È· ÙÔÎÔÊfiÚÔ ËÌÂÚÔÌËÓ›· Î·È
Ï‹Úˆ˜ ‹ ÂÓ Ì¤ÚÂÈ ÛÙÔ ›‰ÈÔ ÓfiÌÈÛÌ·) Ô˘ ÂÚÈ-
Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙË Û˘ÌÊˆÓ›· Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡ ı·
Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ˘fi„Ë ˆ˜ Ì›· Û‡Ì‚·ÛË ÌÂ Ï·ÛÌ·-
ÙÈÎfi ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎfi ÔÛfi ÈÛÔ‰‡Ó·ÌÔ ÚÔ˜ ÙÈ˜ Î·ı·-
Ú¤˜ ÂÈÛÚÔ¤˜.

¶π¡∞∫∞™ 4
™˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÌÂÙ·ÙÚÔ‹˜ 

(¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ ÙË˜ ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, ¶›Ó·Î·˜ 3) 

∞Ú¯ÈÎ‹ ‰È¿ÚÎÂÈ· ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ ™˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ 
Â› ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Â› Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜

¤ˆ˜ 1 ¤ÙÔ˜ 0,35% 1,5%

1-2 ¤ÙË 0,75% 3,75%

Î¿ıÂ ÂÈÏ¤ÔÓ ¤ÙÔ˜ 0,75% 0,25%

(21) ¶.¢./∆.∂. 2054/18.3.92, ¶·Ú¿ÚÙËÌ· ππ, ·Ú. 3 (Á). 
(22) Ibid, ∫ÂÊ¿Ï·ÈÔ ∂, ·Ú. 3, ‚’ Â‰¿ÊÈÔ.
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Xƒ∏ª∞∆OOπ∫O¡Oªπ∫∂™ E∆∞πƒ∂π∂™ ™Àªª∂∆OÃø¡

∏ Î·Ù¿ÚÁËÛË Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎÒÓ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ Ùo˘ NoÌo˘ “Glass Steagall” ·o Ùo
Ó¤o NoÌo “Gramm-Leach-Bliley”(1) Î·È oÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙ· ÌË ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¿
¯ÚËÌ·ÙoÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· o˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈooÈo‡ÓÙ·È ÛÙÈ˜ ∏¶∞

N. °. X∞∆∑∏°π∞¡¡∏
¢Ú OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ EÈÛÙËÌÒÓ, ™˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘ ÙË˜ EET

™ÙÈ˜ 12 ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999 Ô ¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙˆÓ ∏¶∞ ÌÂ ÙËÓ ˘ÔÁÚ·ÊË ÙÔ˘ ÛÙÔ ÓfiÌÔ ÁÈ· ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ ¤‰ÈÓÂ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÌÈ· Ó¤· ÒıËÛË ÛÙËÓ ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ÙË˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜
Î·Ù·ÚÁÒÓÙ·˜ ÛÙËÓ Ú¿ÍË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ÁÓˆÛÙÔ‡ ̂ ˜ Glass Steagall Act.(2).
O ÓfiÌÔ˜ ·˘Ùfi˜ Ô˘ Â›¯Â „ËÊÈÛÙÂ› ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÙÔ˘ 1930 Î¿Ùˆ ·fi Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÎÚ›ÛË˜ Î·È
ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ¯¿Ô˘˜ Î·ıÈ¤ÚˆÓÂ, ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, ·˘ÛÙËÚ‹ ‰È¿ÎÚÈÛË ÌÂÙ·Í‡ ÂÌÔÚÈÎÒÓ Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÙÚ·Â-
˙ÒÓ, ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·È ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ Â›‰Ô˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÙÔ Â‡ÚÔ˜ ÙˆÓ
‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ Ô˘ ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· ·Ó·Ù‡ÍÔ˘Ó ÛÙÈ˜ ∏¶∞. ™‹ÌÂÚ·, Î¿Ùˆ ·fi ÂÓÙÂÏÒ˜ ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ Û˘Ó-
ı‹ÎÂ˜ ÎÈ ÂÓÒ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ÛÂ ÈÛ¯‡ ÙÔ ·Ï·Èfi Î·ıÂÛÙÒ˜ ÁÈ· fiÛÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó ÁÈ· ÏfiÁÔ˘˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ‹ ÎÂ-
Ê·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ Ó· ·Ú·ÌÂ›ÓÔ˘Ó ÛÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘, Ô Ó¤Ô˜ ÓfiÌÔ˜ Î·Ù·ÚÁÂ› ˘fi ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÙÈ˜ ‰È·-
¯ˆÚÈÛÙÈÎ¤˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ ÌÂÙ·Í‡ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ Î·È ÏÔÈÒÓ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ. 

¢‡Ô ÂÚ›Ô˘ Ì‹ÓÂ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ˘ÔÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘ Ó¤Ô˘ ÓfiÌÔ˘, ÛÙÈ˜ 19 π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2000, ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜
OÌÔÛÔÓ‰È·Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙˆÓ ∏¶∞ (Federal Reserve Board) ÂÍ¤‰ˆÛÂ ÂÁÎ‡ÎÏÈÔ ÛÙËÓ ÔÔ›· Î·ıÔÚ›-
˙ÔÓÙ·È ÔÈ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ Ú¤ÂÈ Ó· ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È, ÙfiÛÔ ·fi ÙÈ˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ fiÛÔ Î·È ·fi ÙÈ˜ Í¤ÓÂ˜ (Â˘Úˆ-
·˚Î¤˜ Î·È ÙÚ›ÙˆÓ ̄ ˆÚÒÓ) ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ̆ ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù·, ÁÚ·ÊÂ›· ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ›·˜, ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ·ÚÔ¯‹˜
¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ‰ÈÂ˘ÎÔÏ‡ÓÛÂˆÓ ÎÏ ÛÙÈ˜ ∏¶∞, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· Î¿ÓÔ˘Ó ¯Ú‹ÛË ÙË˜ Â˘¯¤ÚÂÈ·˜ Ô˘ ÙÔ˘˜ ·-
Ú¤¯ÂÙ·È ·fi ÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÔ ÁÈ· Ó· ÌÂÙ·ÙÚ·Ô‡Ó ÛÂ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ∂Ù·ÈÚÂ›Â˜ ™˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ (“Gramm-Leach-
Bliley Act”) Î·È Ó· ˘·¯ıÔ‡Ó, ÂÊfiÛÔÓ ÙÔ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó, ÛÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘. ™ÙËÓ ÂÁÎ‡ÎÏÈÔ Î·Ù·ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È Â›ÛË˜
·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÔÈ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ·fi ÙË ÌË Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ fiÚˆÓ Î·È ÙˆÓ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂˆÓ ˘·ÁˆÁ‹˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜.

∏ ÈÛ¯‡˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ·Ú¯›˙ÂÈ 120 ËÌ¤ÚÂ˜ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ˘ÔÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘, ‰ËÏ. ÙËÓ 11Ë ª·ÚÙ›Ô˘ 2000. ∏ ‰‹ÏˆÛË ÙË˜ Úfi-
ıÂÛË˜ ˘·ÁˆÁ‹˜ ÛÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· Á›ÓÂÈ ¿ÌÂÛ· ·fi ÙÔ˘˜ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔ˘˜, ÂÓÒ ·ÚÂ›¯ÂÙÔ Û’ ·˘-
ÙÔ‡˜ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ‰È·Ù‡ˆÛË˜ Û¯ÔÏ›ˆÓ Î·È ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂˆÓ ÛÙÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË˜ ÂÁÎ˘ÎÏ›Ô˘ ÙÔ˘ Federal Reserve Ì¤-
¯ÚÈ Ù· Ù¤ÏË ª·ÚÙ›Ô˘ 2000. ¶·Ú¿ ÙÔ fiÙÈ ÌÂ ÙÈ˜ Ó¤Â˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ·ÔÛÎÔÂ›Ù·È Ô ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈ-
ÎÒÓ Î˘Ú›ˆ˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ‰ÂÓ Â›Ó·È ·Û‹Ì·ÓÙÂ˜ ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ Í¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ Â›ÙÂ Â›Ó·È ‹‰Ë ÂÁÎ·-
ÙÂÛÙËÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÈ˜ ∏¶∞ Â›ÙÂ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈËıÔ‡Ó ÛÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ ÛÙËÓ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ‰È·‰Ú·Ì·Ù›-
˙ÔÓÙ·˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi ÚfiÏÔ ÛÙËÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎÔÙËÙ· ÙÔ˘ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜. ™Ù· Ï·›ÛÈ· ·˘-
Ù¿ Î·È ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ ¤ÁÎ˘ÚË Î·È ÛˆÛÙ‹ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÙË˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ÎÔÈÓfiÙËÙ·˜ ÛÙÔ ‰È·ÌÔÚÊÔ‡ÌÂÓÔ Ó¤Ô ÂÚÈ-
‚¿ÏÏÔÓ, Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ OÌÔÛÔÓ‰›· (Fédération Bancaire de la UE, FBE) ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛÂ ÛÙÈ˜ 28 π·ÓÔ˘-
·Ú›Ô˘ 2000 ÛÙÈ˜ µÚ˘Í¤ÏÏÂ˜ ËÌÂÚ›‰· ÛÙËÓ ÔÔ›· ÌÂÙÂ›¯·Ó ÂÎÚfiÛˆÔÈ ÂıÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÓÒÛÂˆÓ Î·È ÈÛÙˆ-
ÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ. ∆· ‚·ÛÈÎ¿ Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ÙË˜ ËÌÂÚ›‰·˜ ·˘Ù‹˜ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È Û˘ÓÔÙÈÎ¿ ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·.
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™ÎÔfi˜

∏ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ (Bank Holding Com-
pany) ÌÂÙÂÍÂÏ›ÛÛÂÙ·È ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›·
Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ (Financial Holding Company) Ú·ÁÌ·ÙÔ-
ÔÈÒÓÙ·˜ ¤Ó· ·ÎfiÌ· ‚‹Ì· ÚÔ˜ ÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ¿ÚÛË
ÙˆÓ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÒÓ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ (deregulation), ÌÂ ÛÎÔfi
ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÙË˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË˜ ‰˘Ó·Ù‹˜ Â˘¯¤ÚÂÈ·˜ ÛÙÈ˜
ÌÂÓ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Ó· ·ÛÎÔ‡Ó ÔÔÈ-
·‰‹ÔÙÂ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Ê‡ÛË˜
Ô˘, ·ÎfiÌ· Î·È ·ÚÂÌÈÙfiÓÙˆ˜, ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· ıÂ-
ˆÚËıÂ› fiÙÈ ÂÓ¤¯ÂÈ Î¿ÔÈ· “¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹” ̄ ÚÔÈ¿,
ÛÙÈ˜ ‰Â ÌË ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Ó· ÚÔ-
‚·›ÓÔ˘Ó ÛÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ‹ ÙËÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ̄ ÚË-
Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂ-
ˆÓ Î·È ¿ÏÏˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÚÔÎÂÈÌ¤-
ÓÔ˘ Ó· ·ÛÎÔ‡Ó ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜. 

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙ¿ÎÙÂ˜ ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘, ÚÒÙÔ˜ ÛÙfi-
¯Ô˜ ÙÔ˘ Â›Ó·È Ë ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÙˆÓ fiÔÈˆÓ ÂÈ‰ÈÎÒÓ ÚÔÓÔ-
Ì›ˆÓ ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ‹‰Ë ÔÈ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂ-
ÙÔ¯ÒÓ Î·È ÛÙÈ˜ ÌË ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜. O ‰Â‡ÙÂÚÔ˜ ÛÙfi¯Ô˜ ·Ô-
‚Ï¤ÂÈ ÛÙÔ Ó· ·ÔÙÚ·Â› Ô Î›Ó‰˘ÓÔ˜ Â¤ÎÙ·ÛË˜ ÙÔ˘ ‰È-
ÎÙ‡Ô˘ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ Î·È ÛÂ ÌË ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡˜,
‰ËÏ·‰‹ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ Î·È ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ. ªÈ· Ù¤ÙÔÈ· Â¤ÎÙ·ÛË ÙÔ˘ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ ·ÛÊ¿ÏÂÈ-
·˜, fiˆ˜ ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· Ë ÂÁÁ‡ËÛË ÙˆÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ, Ë
¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÎÂÓÙÚÈÎ‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ˆ˜ ‰·ÓÂÈÛÙ‹ ÙÂ-
ÏÂ˘Ù·›·˜ ·ÚˆÁ‹˜ ÎÏ, Î·È Û’ ·˘Ù¤˜ ı· Â›¯Â Û·Ó ·ÔÙ¤ÏÂ-
ÛÌ· ÙËÓ ˘ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ ‰˘Ó¿ÌÂˆÓ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ·fi
‰ÈÔÈÎËÙÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Î·È Ú·ÎÙÈÎ¤˜, ÙÔÓ ÂÊËÛ˘¯·ÛÌfi
ÌÂÙfi¯ˆÓ Î·È Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛÔÌ¤ÓˆÓ ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË
ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ÙËÓ ·‰˘Ó·Ì›·
·Ó¿ÏË„Ë˜ ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ ÚÔÛÊÔÚ¿˜ Î·ÈÓÔÙfiÌˆÓ ÂÚÁ·-
ÛÈÒÓ ÂÎ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ. 

¶ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙÔ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÌfi
TÚ¿Â˙·˜ ˆ˜ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜
∂Ù·ÈÚÂ›·˜ ™˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ(3)

°È· ÙÔ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÌfi ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ˆ˜ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎ‹˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ ™˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Ë ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÌÂÓË ÂÈ-

¯Â›ÚËÛË ı· Ú¤ÂÈ Ó· ̆ Ô‚¿ÏÂÈ ¤ÁÁÚ·ÊË ‰‹ÏˆÛË ÛÙÔ
Federal Reserve Î·È ‚Â‚·›ˆÛ‹ ÙË˜, ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Ó·
ÈÛÙÔÔÈÂ› fiÙÈ fiÏ· Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘ ‚Ú›-
ÛÎÔÓÙ·È ˘fi ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯fi ÙË˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·
˘Ô‚ÔÏ‹˜ ÙË˜ ‰‹ÏˆÛË˜ ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó ÛÂ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË
‚¿ÛË Â·ÚÎ‹ ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· (well capitalised) Î·È ‰È-
ÔÈÎÔ‡ÓÙ·È ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎ¿ (well managed). 

∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÂÁ¯ÒÚÈ· ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂ-
ÙÔ¯ÒÓ ıÂˆÚÂ›Ù·È fiÙÈ ‰È·ı¤ÙÂÈ Â·ÚÎ‹ ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È·
·Ó Ô ‰Â›ÎÙË˜ Ìfi¯ÏÂ˘ÛË˜ Â›Ó·È ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ¤ÓÙÂ ÙÔÈ˜
ÂÎ·Ùfi (5%), Ô ‰Â›ÎÙË˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔ˘¯ÈÎ‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ¤ÍÈ
ÙÔÈ˜ ÂÎ·Ùfi (6%) Î·È Ô Û˘ÓÔÏÈÎfi˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜ ÊÂÚÂÁ-
Á˘fiÙËÙ·˜ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ‰¤Î· ÙÔÈ˜ ÂÎ·Ùfi (10%). °È· ÙÈ˜
Í¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ‰‡Ô Ì¤ıÔ‰ÔÈ ˘ÔÏÔÁÈ-
ÛÌÔ‡ ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ Î·È ÙÔ˘ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹
ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜. ∏ ÚÒÙË Ì¤ıÔ‰Ô˜ Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÈ˜
¯ÒÚÂ˜ ÚÔ¤ÏÂ˘ÛË˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ÛÙÈ˜
ÔÔ›Â˜ ¤¯ÂÈ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ Ë ™˘ÌÊˆÓ›· ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ µ·-
ÛÈÏÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÂÔÙÂ›·˜ (Basel Accord,
Basel Committee on Banking Supervision). OÈ ÙÚ¿Â-
˙Â˜ ·˘Ù¤˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ‰È·ÛÊ·Ï›˙Ô˘Ó ÙÔ ‰Â›ÎÙË Ìfi-
¯ÏÂ˘ÛË˜ (Tier 1 risk based capital to total assets ratio)
›ÛÔ ÌÂ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ 3% ·ÓÙ› 5% Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È ÁÈ·
ÙÈ˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. ∏ ‰Â‡ÙÂÚË Ì¤ıÔ‰Ô˜ Û¯ÂÙ›-
˙ÂÙ·È ÌÂ ÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÚÔ¤ÏÂ˘ÛË˜ Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ˘ÈÔıÂÙ‹-
ÛÂÈ ÙË ™˘ÌÊˆÓ›· ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜, fiˆ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÁÈ· Ù·
ÏÔÈ¿ ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘ ‰ÂÓ ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó Â·ÚÎ‹
›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È·. ™ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ··ÈÙÂ›Ù·È Ë
ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË Û‡ÌÊˆÓË ÁÓÒÌË ÙÔ˘ Federal Reserve fiÙÈ
Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· Â›Ó·È Â·ÚÎ‹ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÂÎÂ›Ó· Ô˘
··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜.

¶ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· ıÂˆÚÂ›Ù·È fiÙÈ ‰ÈÔÈÎÂ›Ù·È ÈÎ·ÓÔÔÈ-
ËÙÈÎ¿, fiÙ·Ó Ô Û‡ÓıÂÙÔ˜ ‰Â›ÎÙË˜ ÂÔÙÂ›·˜ Î·È Ô ÂÈ‰ÈÎfi˜
‰Â›ÎÙË˜ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ Î·È ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ Â›Ó·È ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÌÂ-
Ù·Í‡ 1 Î·È 2, fiˆ˜ ·˘Ùfi ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙÔ ÈÔ ÚfiÛÊ·ÙÔ
Ê‡ÏÏÔ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙË˜ ·ÚÌfi‰È·˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË˜ ∂ÈıÂ-
ÒÚËÛË˜ ÙÔ˘ Federal Reserve. ∂ÈÏ¤ÔÓ, Ù· ÈÛÙˆÙÈÎ¿
È‰Ú‡Ì·Ù· Ô˘ ·ÔÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÙË˜ ÂÁÁ‡ËÛË˜ ÙÔ˘ ∆·ÌÂ›Ô˘
∂ÁÁ‡ËÛË˜ ∫·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ÙˆÓ ∏¶∞ (Federal Deposit
πnsurance Corporation) ı· Ú¤ÂÈ ÛÙÔ Û‡ÓÔÏfi ÙÔ˘˜ Ó·
¤¯Ô˘Ó ·ÚÌfi‰È· ‚·ıÌÔÏÔÁËıÂ› ÌÂ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ “Î·ÏÒ˜”(4).

MÈ· ÚÔÛÂÎÙÈÎ‹ ·Ó¿ÁÓˆÛË ÙˆÓ ÂÈ‰ÈÎÒÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ
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ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ Ô˘ Ù›ıÂÓÙ·È ÁÈ· ÙÈ˜ Í¤ÓÂ˜, Â˘-
Úˆ·˚Î¤˜ Î·È ÙÚ›ÙˆÓ ¯ˆÚÒÓ, ÙÚ¿Â˙Â˜ ·ÔÎ·Ï‡ÙÂÈ
‰‡Ô ‚·ÛÈÎ¤˜ ‰È·ÎÚ›ÛÂÈ˜ ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜
ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜: ¶ÚÒÙÔÓ, Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Ô˘
ÂÌÂÚÈ¤¯Ô˘Ó Î›Ó‰˘ÓÔ ÛÙ·ıÌ›˙ÔÓÙ·È Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ÁÈ· ÙËÓ
¿ÛÎËÛË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ·fi ÙÔÓ Í¤ÓÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi fiÌÈÏÔ
ÛÂ ·ÁÎfiÛÌÈ· ÎÏ›Ì·Î· Î·È fi¯È ÌfiÓÔ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜
·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ‹˜ ÂÈÎÚ¿ÙÂÈ·˜, ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÂÙ·È
·˘ÍËÌ¤ÓÂ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜(5) . ÂÓÒ
·Ú¿ÏÏËÏ· ˘ÔÎÚ‡ÙÂÈ ÚÔÛ¿ıÂÈ· Â¤ÎÙ·ÛË˜ ÙË˜
¿ÛÎËÛË˜ ÂÔÙÂ›·˜ ÂÎÌ¤ÚÔ˘˜ ÙˆÓ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎÒÓ ·Ú-
¯ÒÓ Î·È ÂÎÙfi˜ H¶A Î·ı’ ̆ ¤Ú‚·ÛË ÙË˜ ™˘ÌÊˆÓ›·˜ ÙË˜
EÈÙÚÔ‹˜ B·ÛÈÏÂ›·˜ (6) ¢Â‡ÙÂÚÔÓ, Ë ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ¤Î-
‰ÔÛË ‚Â‚·›ˆÛË˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ Î·Ï‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË Î·È
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡-
Ì·ÙÔ˜ ·fi ÙËÓ ·ÚÌfi‰È· ÂÔÙÈÎ‹ ·Ú¯‹ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ ·Ó·-
¯ÒÚËÛË˜, ‚Â‚·›ˆÛË Ë ÂÁÎ˘ÚfiÙËÙ· ÙË˜ ÔÔ›·˜ ÂÏ¤Á¯Â-
Ù·È ·fi ÙÔ Fed, ı¤ÙÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÁÚ·ÊÂÈÔÎÚ·ÙÈÎ¿
ÂÌfi‰È· Î·Ù¿ ÙËÓ ˘Ô‚ÔÏ‹ ·›ÙËÛË˜ ˘·ÁˆÁ‹˜ ÛÙÔ Ó¤Ô
Î·ıÂÛÙÒ˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ 15ÏÂÙÔ Ô˘ ··ÈÙÂ›Ù·È ÁÈ·
ÙË Û˘ÌÏ‹ÚˆÛË ÙË˜ ‰‹ÏˆÛË˜-ÚfiıÂÛË˜ ·fi ÙÈ˜ ·ÌÂÚÈ-
Î·ÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ (7),(8).

OÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ Ó¤·˜ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹˜
Ú‡ıÌÈÛË˜ ÛÙÈ˜ Í¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ 
Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÈ˜ ∏¶∞(9)

ª¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ· ¿Óˆ ·fi ÙÔ 90% ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ Â¤ÏÂÁ·Ó Â›ÙÂ ÙË ÌÔÚÊ‹ ÙÔ˘ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹-
Ì·ÙÔ˜ Â›ÙÂ ÙË ‰ÈÙÙ‹ ÌÔÚÊ‹ ̆ ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Î·È ı˘Á·-
ÙÚÈÎ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙÔ˘˜
ÛÙÈ˜ ∏¶∞. ∞˜ ¿ÚÔ˘ÌÂ ÙÔ ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÌÈ·˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜
ÙÚ¿Â˙·˜ Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÂ›Ù·È ‹‰Ë ÛÙÈ˜ ∏¶∞ ÌÂ
ÌÔÚÊ‹ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ (branch) ‹ ÁÚ·ÊÂ›Ô˘ ·ÓÙÈ-
ÚÔÛˆÂ›·˜ (agency). ∞Ó ÙÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ˘ÔÎ·Ù¿-
ÛÙËÌ· ‰ÂÓ ÂÈı˘ÌÂ›, Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó, ‹ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ÌÂ-
Ù·ÙÚ·Â› ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÔ-
¯ÒÓ, ÌÔÚÂ› Ó· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· ·ÛÎÂ› ÙÈ˜ ›‰ÈÂ˜ ‰Ú·-
ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÌÂ ÙË ‰È·ÊÔÚ¿ fiÙÈ ‰ÂÓ ı· ¤¯ÂÈ ÙË ‰˘Ó·Ùfi-
ÙËÙ· ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË˜ ÙË˜ ÔÈÎÈÏ›·˜ ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ̆ Ë-
ÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ‹‰Ë ÛÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙÔ˘. ∞Ó ÌÂ-

Ù·Í‡ ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ·˘ÙÒÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Î·È ÔÚÈ-
ÛÌ¤ÓÂ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙË-
ÙÂ˜, ÌÂ ÙËÓ Â›ÎÏËÛË ÙË˜ Ú‹ÙÚ·˜ grandfathering, Ú‹ÙÚ·
Ô˘ ·ÔÛÎÔÂ› ÛÙËÓ ÚÔÛÙ·Û›· ÙˆÓ ÎÂÎÙËÌ¤ÓˆÓ ‰È-
Î·ÈˆÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ·ÔÚÚ¤Ô˘Ó ·fi ÙËÓ ÚÔÛÊÔÚ¿ ÙˆÓ
Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÚÈÓ ÙËÓ ··ÁfiÚÂ˘Û‹
ÙÔ˘˜, ı· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÂÈ Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ Î·È ÙÈ˜ ˘ËÚÂ-
Û›Â˜ ·˘Ù¤˜ ·ÏÏ¿ Ù›ÔÙÂ ¿ÏÏÔ ¤Ú·Ó ·˘ÙÔ‡. ∏ ·Ú·ÌÔ-
Ó‹ ÛÙÈ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÚÔ˚Û¯‡Û·ÓÙÔ˜ Î·ıÂÛÙÒÙÔ˜ Î·-
ı›ÛÙ·Ù·È ÂÎ ÙˆÓ Ú·ÁÌ¿ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂˆÙÈÎ‹ ÛÙÈ˜ ÂÚÈ-
ÙÒÛÂÈ˜ ÂÎÂ›ÓÂ˜ fiÔ˘ ÔÈ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ Ô˘
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ∏¶∞ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·ÓÙ·ÔÎÚÈ-
ıÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ÔÚ›˙ÂÈ Ë Ó¤·
ÓÔÌÔıÂÛ›·.

™ÙËÓ ·ÓÙ›ıÂÙË ÂÚ›ÙˆÛË, ·Ó ‰ËÏ·‰‹ ÙÔ ˘ÔÎ·Ù¿-
ÛÙËÌ· ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÛÙÈ˜ ∏¶∞ ÂÈÏ¤ÍÂÈ Ó· ÌÂ-
Ù·ÙÚ·Â› ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÔ-
¯ÒÓ Î·È Ó· ˘·¯ıÂ›, ÂÊfiÛÔÓ ‚Â‚·›ˆ˜ ·ÓÙ·ÔÎÚ›ÓÂÙ·È
ÛÙÈ˜ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ Î·È Ù· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· Ô˘ ··ÈÙÂ› Ô Ó¤Ô˜
ÓfiÌÔ˜, ÛÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜, ÙfiÙÂ ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜
“ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹˜ Û¯¤ÛË˜"(10), Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›Ù·È ·fi ÙËÓ
ÚÔÛÊÔÚ¿ ÙË˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ ˘ËÚÂÛ›·˜, ÔÊÂ›ÏÂÈ Ó·
·Ó·ı¤ÙÂÈ ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ·˘ÙÒÓ Ú¿ÍÂˆÓ
(ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ, ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÎÏ) ÛÂ Î¿ÔÈÔÓ
Ô˘ ¤¯ÂÈ Ï¿‚ÂÈ ÓfiÌÈÌË ¿‰ÂÈ· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ Î·È ·ÚÔ¯‹˜
ÙË˜ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ ˘ËÚÂÛ›·˜ (broker) Î·È ˘¿ÁÂÙ·È
ÛÙËÓ ÂÔÙÂ›· ÙË˜ ·ÚÌfi‰È·˜, ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙË Ê‡ÛË ÙË˜
Ú¿ÍË˜, ·Ú¯‹˜ (¯ Ë Securities and Exchange
Commission, Ë National Association of Securities
Dealers ÎÏ). ∆Ô ÓÔÌÈÎfi ·˘Ùfi ÚfiÛˆÔ ÌÔÚÂ› Â›ÙÂ Ó·
ÙÔ Û˘ÛÙ‹ÛÂÈ ÂÍ ·Ú¯‹˜ Â›ÙÂ Ó· ÙÔ ÂÍ·ÁÔÚ¿ÛÂÈ, ÂÊfiÛÔÓ
¤¯ÂÈ ‹‰Ë Û˘ÛÙ·ıÂ› Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ›.

∏ ›‰Ú˘ÛË ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ·fi ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù· ‰ÂÓ
·ÔÙÂÏÂ› ÌÈ· ÙfiÛÔ Â‡ÎÔÏË ̆ fiıÂÛË Ô‡ÙÂ ÁÈ· ÙÈ˜ Í¤ÓÂ˜
ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô‡ÙÂ ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜.
∞˜ ˘ÔÙÂıÂ›, ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, fiÙÈ ˘ÔÎ·Ù¿ÛÙËÌ· ÂÏ-
ÏËÓÈÎ‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÚÔ¤‚·ÈÓÂ Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ· ÛÙËÓ
ÂÌÔÚ›· ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ Î·È ˘ËÚÂÛÈÒÓ,
ÌÂ ÂÍ·›ÚÂÛË ÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙË˜ ·ÓÙ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜
Ô˘, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÚÔ˚Û¯‡Û·Û· ÓÔÌÔıÂÛ›·, ·Ë-
ÁÔÚÂ‡ÂÙÔ. ∞Ó ÂÈı˘ÌÂ› Ó· ˘·¯ıÂ› ÛÙÈ˜ Ó¤Â˜ Ú˘ıÌ›-
ÛÂÈ˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ Î·È ·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜,

XPHMATOOIKONOMIKA
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ı· Ú¤ÂÈ Ó· È‰Ú‡ÛÂÈ ı˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÌË ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ (‰ËÏ.
¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ‹) ÂÙ·ÈÚÂ›· ÁÈ· ÙÔ ÛÎÔfi ·˘Ùfi. ∫È Â‰Ò
Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó· ·Ó·Î‡„ÂÈ Î¿ÔÈÔ Úfi‚ÏËÌ· Î˘Ú›ˆ˜
ÁÈ· ÏfiÁÔ˘˜ ÂÔÙÂ›·˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ, fiˆ˜ ÚÔ·Ó·-
Ê¤ÚıËÎÂ, ·Ê’ ÂÓfi˜, Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ· ÔÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜
ÌËÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ··ÁfiÚÂ˘·Ó ÛÙÈ˜ ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜
Ó· ÚÔ‚·›ÓÔ˘Ó ÛÂ ›‰Ú˘ÛË ‰ÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ,
·Ê’ ÂÙ¤ÚÔ˘, Î·È ÔÈ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ‰‡-

ÛÎÔÏ· ı’ ·Ô‰¤¯ÔÓÙ·Ó ¤Ó· Ù¤ÙÔÈÔ Û¯‹Ì·. ∆Ô Èı·Ófi-
ÙÂÚÔ Â›Ó·È Ó· ··ÈÙËıÂ› Î¿ÔÈ· Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ·ÌÂ-
ÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÛÎËÛË
·ÓÙ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ·fi ˘ÔÎ·Ù¿ÛÙË-
Ì· ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÛÙÈ˜ ∏¶∞(11).

™ÙË Û˘ÓÙÚÈÙÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ¿ÓÙˆ˜ ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÔÈ Í¤ÓÂ˜
ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ÂÂ‰›ˆÎ·Ó ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ Î˘Ú›ˆ˜ ·ÛÊ·ÏÈ-
ÛÙÈÎÒÓ ‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÂÁÎ·ı›ÛÙ·ÓÙÔ ÛÙÈ˜

¢π∞°ƒ∞ªª∞ 1

¶∞§∞π∞ ¢Oª∏ •∂¡∏™ Tƒ∞¶∂∑π∫∏™ E∆∞πƒ∂π∞™ ™Àªª∂∆OÃø¡

¶.I. ÌÂ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜
ÂÁÁ˘ËÌ¤ÓÂ˜ ·fi ÙÔ TEK

•¤ÓË TÚ¿Â˙· K·Ù¿ÛÙËÌ· H¶A

§ÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹ ı˘Á·ÙÚÈÎ‹

£˘Á·ÙÚÈÎ‹ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹
KÂÊ·Ï·›Ô˘ 20

§ÔÈ¤˜ ÌË ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜
ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜

¢π∞°ƒ∞ªª∞ 2

N∂∞ ¢Oª∏ •∂¡∏™ Xƒ∏ª∞∆OOπ∫O¡Oªπ∫∏™ E∆∞πƒ∂π∞™ ™Àªª∂∆OÃø¡

¶.I. ÌÂ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜
ÂÁÁ˘ËÌ¤ÓÂ˜ ·fi ÙÔ TEK

•¤ÓË XÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹
EÙ·ÈÚÂ›· ™˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ

K·Ù¿ÛÙËÌ· H¶A

XÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹
ı˘Á·ÙÚÈÎ‹

£˘Á·ÙÚÈÎ‹ 
XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹

§ÔÈ¤˜ ÌË ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜
ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ 

(¯ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜)

¶H°H: E˘Úˆ·˚Î‹ TÚ·Â˙ÈÎ‹ OÌÔÛÔÓ‰›· (FBE), ËÌÂÚ›‰· ÙË˜ 28Ë˜ I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2000.
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∏¶∞ È‰Ú‡ÔÓÙ·˜ ÌÈ· ı˘Á·ÙÚÈÎ‹, ÌË ÙÚ·Â˙ÈÎ‹, ÂÙ·È-
ÚÂ›· ‹ ÌÈ· ÂÈ¯Â›ÚËÛË Ô˘ ÔÓÔÌ·˙fiÙ·Ó “ÂÈ¯Â›ÚËÛË
ÙÔ˘ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ 20” ÙÔ˘ ¡. Glass Steagall. ∞Ô‰¤¯Ô-
ÓÙ·Ó ‰ËÏ·‰‹ ÔÈ Í¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ fiˆ˜ ÙÔÓ›ÛÙËÎÂ, ÙÔ˘˜
Û¯ÂÙÈÎÔ‡˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜ Ô˘ Â›¯·Ó Î˘Ú›ˆ˜ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ
·ÓÒÙ·ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ÙˆÓ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ·˘ÙÒÓ
ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, ÙÔ Â›‰Ô˜ Î·È ÙÔ Â‡ÚÔ˜ ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙÔ˘˜
Î·È ÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ˘·ÁˆÁ‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ ÂÔÙÂ›· Î·È
ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙÔ˘ Federal Reserve. 

OÈ Í¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ı· ÂÈÏ¤ÍÔ˘Ó Ó· ·Ú·ÌÂ›-
ÓÔ˘Ó ˆ˜ ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ ›‰ÈÔ Û‡ÛÙËÌ·, ı· ÙÔ Î¿ÓÔ˘Ó ÂÂÈ-
‰‹ ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó ‹‰Ë ˘Ô‰ÔÌ‹ Î·È ÛÙÂÏ¤¯Ë ÈÎ·Ó¿ ÎÈ
ÂÍÔÈÎÂÈˆÌ¤Ó· ÌÂ ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÂÔÙÂ›·˜ ÙË˜ ÎÂ-
ÓÙÚÈÎ‹˜ ÙÚ¿Â˙·˜(12). OÛÂ˜ ·fi ·˘Ù¤˜ ÙÈ˜ Í¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â-
˙Â˜ ‰È·ı¤ÙÔ˘Ó ‹‰Ë Î·È ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜, Ô˘ Â›Ó·È ¯ÚËÌ·-
ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜, ÌÔÚÔ‡Ó, ·Ó ÂÈı˘ÌÔ‡Ó, Ó·
‰È·ÙËÚ‹ÛÔ˘Ó Î·È ÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜ ·˘Ù‹ ÌÂ ÙËÓ
Â›ÎÏËÛË ÙË˜ Ú‹ÙÚ·˜ grandfathering. ™Â Î¿ıÂ ÂÚ›-
ÙˆÛË, Ë Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ı˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· ÌÔÚÂ›
‚Â‚·›ˆ˜ Ó· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÂÈ Ó· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÂ›Ù·È ÛÂ
·ÚÔ‰ÔÛÈ·Î¤˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜, fiˆ˜ ·ÚÔ¯‹
ÈÛÙÒÛÂˆÓ, ·Ó¿ÏË„Ë Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ, Ê‡Ï·ÍË Ù›ÙÏˆÓ,
‰È¿ÊÔÚÂ˜ Ú¿ÍÂÈ˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡, ÂÓÔÈÎ›·-
ÛË ı˘Ú›‰ˆÓ ÎÏ.

OÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ Ó¤·˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ 
ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·

·) ™ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜

ªÂ ÙË Ó¤· Ú‡ıÌÈÛË Î·È ÔÈ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ï¤ÔÓ ÂÏÂ‡ıÂÚ· Ó· ·ÛÎÔ‡Ó
Î¿ıÂ ÌÔÚÊ‹˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· (·ÛÊ·-
ÏÈÛÙÈÎ‹, ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹, ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ‹ ¿ÏÏË). ∏ ¿ÛÎËÛË ÙË˜
‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ·˘Ù‹˜ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ó·ÏËÊıÂ› ÙfiÛÔ
·fi ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Â›Ó·È ‹‰Ë ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÈÛÙˆÙÈ-
ÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ·ÏÏ¿ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ÙË ÌÔÚÊ‹ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰Ô-
ÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜, fiÛÔ Î·È ·fi ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ ‰Ú·ÛÙË-
ÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ‹‰Ë ÛÂ ·ÚfiÌÔÈÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜
ÚÔÙÈÌÔ‡Ó Ó· ÂÍ·ÁÔÚ¿ÛÔ˘Ó.

OÈ ˘¿Ú¯Ô˘ÛÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜, ·˘-

Ù¤˜ ‰ËÏ. Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ‹‰Ë, ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÂÍ·ÎÔÏÔ˘-
ı‹ÛÔ˘Ó Ó· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔÓ ÙÔÌ¤· ÙÔ˘˜. MÂ
ÙÈ˜ Ó¤Â˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Ô ÙÔÌ¤·˜ ·˘Ùfi˜ ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÂÙ·È Î·È Â-
ÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ Î·È Ù· ·ÌÔÈ‚·›· ÎÂÊ¿Ï·È·, ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙË-
Ù· Ô˘ ·ÛÎÂ›Ù·È Â›ÛË˜ ÂÏÂ‡ıÂÚ·, ·ÊÔ‡ Î·Ù·ÚÁÔ‡ÓÙ·È
ÔÈ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÂÚÈÔÚÈÛÙÈÎ¤˜ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜. ªÂ
ÙÈ˜ Ó¤Â˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ Î·Ù·ÚÁÔ‡ÓÙ·È, ÂÍ ¿ÏÏÔ˘, Î·È ÔÈ Â-
ÚÈÔÚÈÛÌÔ› ˆ˜ ÚÔ˜ ÙË Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿-
ÙˆÓ ÛÙÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·-
ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ. OÈ ÌfiÓÔÈ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› Ô˘
ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È ·fi ÙÔ Federal Reserve Â›Ó·È ·˘ÙÔ› Ô˘
·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙË Û¯¤ÛË ÌÂÙ·Í‡ ÂÓfi˜ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡-
Ì·ÙÔ˜ Î·È ÌÈ·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ô˘ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ÈÛÙˆÙÈÎfi
›‰Ú˘Ì·.

‚) ™ÙÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜

OÈ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·Ó ¿ÓÙ· ÛÙËÓ
ÚÒÙË ÛÂÈÚ¿ ÙˆÓ ÌÂÁ¿ÏˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÌÂ-
Ù·ÚÚ˘ıÌ›ÛÂˆÓ Î·È Î·ÈÓÔÙÔÌÈÒÓ ÚÔÛÊ¤ÚÔÓÙ·˜ ÂÍÂ-
ÏÈÁÌ¤Ó· ÚÔ˚fiÓÙ· ÛÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ
ÚÔÛ¤ÏÎ˘ÛË ÙˆÓ ·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂÒÓ ÙÔ˘˜ Î·È ÁÈ· ÙÔ ÏfiÁÔ
·˘Ùfi ıÂˆÚ‹ıËÎ·Ó ¿ÓÙÔÙÂ ˆ˜ ÔÈ Î‡ÚÈÔÈ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙ¤˜
ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ(13). ∂›Ó·È ÁÓˆÛÙfi, fiÙÈ ·˘Ù¤˜ ÂÈÛ‹Á·Á·Ó
Î·È Î·ıÈ¤ÚˆÛ·Ó ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ
ÁÈ· ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙÔ˘˜ Ê˘ÛÈÎ¿ ÚfiÛˆ·, Ú¿ÁÌ· Ô˘ ·Ô-
Ù¤ÏÂÛÂ ÙËÓ ··Ú¯‹ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ¿ÏÏˆÓ Û˘Ó·ÊÒÓ
¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ, fiˆ˜ Ë ÙÈÙÏÔÔ›ËÛË ÙˆÓ
‰·ÓÂ›ˆÓ ÎÏ. ∏ ¿ÚÛË, Î·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÙˆÓ ÂÚÈÔÚÈ-
ÛÌÒÓ ÛÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Î·È ·fiÎÙËÛË ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ¯ÚË-
Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ô˘ ÂÈÛËÁÂ›Ù·È Ô Ó¤Ô˜ Ófi-
ÌÔ˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰ÒÛÂÈ Ó¤· ÒıËÛË ÛÙÔÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-
ÛÌfi, Ó· ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÂÈ ÙÈ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘-
Ï›Â˜ Î·È Ó· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ Ó¤Â˜ Â˘Î·ÈÚ›Â˜ Î·È ÚÔÎÏ‹-
ÛÂÈ˜ ·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ˆÊÂÏËÌ¤ÓÔ˜ ÙÂÏÈÎ¿ ı· Â›Ó·È Ô Î·-
Ù·Ó·ÏˆÙ‹˜(14).

AÛÎËÛË Û˘ÓÔÏÈÎ‹˜ ÂÔÙÂ›·˜

∏ Ó¤· Ú‡ıÌÈÛË ÛÂ Î·ÌÈ¿ ÂÚ›ÙˆÛË ‰ÂÓ ÌÂÙ·‚¿ÏÏÂÈ
ÙËÓ Î˘Ú›·Ú¯Ë Â˘ı‡ÓË ÙˆÓ ·ÚÌfi‰ÈˆÓ ·Ú¯ÒÓ ÁÈ· ÙËÓ

XPHMATOOIKONOMIKA



¿ÛÎËÛË ÂÔÙÂ›·˜ ÙfiÛÔ ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ fiÛÔ Î·È ÛÙÈ˜
ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ, Â˘ı‡ÓË Ô˘ ·ÔÛÎÔÂ› ÛÙË
‰È·Ù‹ÚËÛË ÙË˜ ·ÛÊ¿ÏÂÈ·˜ Î·È ÙË˜ ˘ÁÈÔ‡˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔ˘-
¯ÈÎ‹˜ Û˘ÁÎÚfiÙËÛË˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ. ∫·Ù¿
ÙÔÓ ›‰ÈÔ ÙÚfiÔ ÔÈ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÂÔ-
ÙÂ›·˜ ÛÙÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÙËÓ ÎÂÊ·-
Ï·È·ÁÔÚ¿ ‰È·ÙËÚÔ‡Ó ÙÈ˜ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ¤˜ ÙÔ˘˜ ¿Óˆ ÛÙ·
Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ·˘Ù¿ ̄ ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù·, ·ÛÎÔ‡Ó
fiÌˆ˜ ÂÔÙÂ›· Î·È ÛÙÈ˜ ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜
ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜. ∆Ô Federal Reserve ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· ‰È·-
‰Ú·Ì·Ù›˙ÂÈ ÎÂÓÙÚÈÎfi ÚfiÏÔ Î·È Î·Ù¿ ÙËÓ ÚÔÏËÙÈÎ‹
ÂÔÙÂ›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ô˘ Â›Ó·È ı˘Á·-
ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ, ·ÏÏ¿ Î·È ÛÙÈ˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔ-
ÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÂ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË ‚¿-
ÛË. ∏ ÂÔÙÂ›· ÙÔ˘ Federal Reserve ÂÛÙÈ¿˙ÂÙ·È fiÏÔ
Î·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÛÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ Î·È ÛÙÈ˜
ÔÏÈÙÈÎ¤˜ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.

™˘ÌÂÚ·ÛÌ·ÙÈÎ¤˜
·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜

EÊfiÛÔÓ ·ÚıÔ‡Ó ÔÈ ‰È·ÎÚÈÙÈÎ¤˜ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ¤˜ Ú·ÎÙÈÎ¤˜
Î·È Ù· ÂÌfi‰È· Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚıËÎ·Ó ‹‰Ë, ÌÂ ÙË Ó¤· ÓÔÌÔ-
ıÂÙÈÎ‹ Ú‡ıÌÈÛË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡ÓÙ·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ Â˘Î·ÈÚ›Â˜
Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ‰ÈÂıÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ
ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÈÛÙˆÙÈÎfi ›‰Ú˘Ì· Ô˘ ‰Ú·-
ÛÙËÚÈÔÔÈÂ›ÙÔ ÛÙÈ˜ ∏¶∞ ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· ·Ú¤¯ÂÈ ÂÚÈÔ-
ÚÈÛÌ¤ÓÔ ÌfiÓÔ ·ÚÈıÌfi ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÎÈ ÂÂÓ‰˘ÙÈ-
ÎÒÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ·ÔÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ÔˆÛ‰‹ÔÙÂ ÙË˜ ·ÓÙ·-
ÛÊ¿ÏÈÛË˜ (insurance underwriting). ∂Í ¿ÏÏÔ˘, ÌÂ ÙÔ
ÚÔ˚Û¯‡Û·Ó ÓÔÌÔıÂÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÁÈ· ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ¿‰ÂÈ-
·˜ ¿ÛÎËÛË˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÙÔ Federal Reserve ‰È·ÙË-
ÚÔ‡ÛÂ ÙË ‰È·ÎÚÈÙÈÎ‹ Â˘¯¤ÚÂÈ· ¤ÁÎÚÈÛË˜ ‹ ·fiÚÚÈ„Ë˜
ÙÔ˘ ·ÈÙ‹Ì·ÙÔ˜ ›‰Ú˘ÛË˜ Î·È ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÛÙÈ˜ ∏¶∞,

·ÊÔ‡ ÚÒÙ· ÂÍ‹Ù·˙Â ÙÈ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÙÔ˘ Û˘ÁÎÂÎÚÈ-
Ì¤ÓÔ˘ ÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ È‰Ú‡Ì·ÙÔ˜ ÛÂ ·ÁÎfiÛÌÈ· ÎÏ›Ì·Î·. 

ªÂ ÙË Ó¤· Ú‡ıÌÈÛË ÔÈ ‰ÈÂıÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜
¤¯Ô˘Ó ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· Ó· ·ÛÎÔ‡Ó ·Ú·‰ÔÛÈ·Î¤˜ ÙÚ·Â-
˙ÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜, ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜, ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜
Î·È ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜, ·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜ ÎÈ ÔÙÈ‰‹-

ÔÙÂ ¿ÏÏÔ ·ÓÙ·ÔÎÚ›ÓÂÙ·È ÛÙË ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹ ÙÔ˘˜. ™Â Â-
Ú›ÙˆÛË Î·Ù¿ ÙËÓ ÔÔ›· ‰ÈÂıÓÔÔÈËÌ¤ÓË ÙÚ¿Â˙· ·Ô-
Ê·Û›ÛÂÈ Ó· ÌÂÙ·ÙÚ·Â› ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÙ·È-
ÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ ·‡Ô˘Ó Ó· ÈÛ¯‡Ô˘Ó ˆ˜ ÚÔ˜ ·˘Ù‹Ó
fiÏÔÈ ÔÈ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ
·fi ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ı˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ,
·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹, ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÎÏ, ·ÚÎÂ› Ë ÂÓ‰È·ÊÂ-
ÚfiÌÂÓË ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Ó· ‰ËÏÒÛÂÈ ÚÔ˜ ÙÔ
Federal Reserve ÙËÓ ÚÔÙ›ÌËÛ‹ ÙË˜ Ó· ÂÍÂÏÈ¯ıÂ› ÛÂ
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È Ó· ·ÓÙ·-
ÔÎÚ›ÓÂÙ·È ÛÙ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ· ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ Î·È
¯ÚËÛÙ‹˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È.

O ·fiË¯Ô˜ ÙˆÓ Ù¿ÛÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ ·˘ÙÒÓ
ÛÂ ·ÁÎfiÛÌÈ· ÎÏ›Ì·Î· ÂËÚÂ¿˙ÂÈ ‹‰Ë ÙÈ˜ ‰ÈÂÚÁ·Û›Â˜
Ô˘ Û˘ÓÙÂÏÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·. ∏
Û˘ÓÂÚÁ·Û›· Ô˘ ¤¯ÂÈ ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ Alpha
∆Ú¿Â˙·˜ ¶›ÛÙÂˆ˜ Î·È ÙË˜ Alpha ∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜, Ë ÙÂ-
ÏÂ˘Ù·›· Â›¯Â ·ÔÚÚÔÊ‹ÛÂÈ ÙÚÂÈ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›Â˜ ÚÈÓ Á›ÓÂÈ ı˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜ ÚÒÙË˜ Î·È ÙÔ ÂÁ¯Â›ÚË-
Ì· ÙË˜ Interamerican ∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ó· Û˘-
ÓÂÚÁ·ÛÙÂ› ÌÂ ÙËÓ ÔÚÙÔÁ·ÏÈÎ‹ BCP ÁÈ· ÙËÓ ›‰Ú˘ÛË
ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÙË˜ Nova Bank ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ‰‡Ô ÌfiÓÔ ·fi
Ù· ÈÛ¯˘ÚfiÙÂÚ· ÙÚ·Â˙Ô·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ Û˘ÓÂÚÁ·ÙÈÎ¿
Û¯‹Ì·Ù· Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡ÓÙ·È ·˘Ù‹ ÙË ÛÙÈÁÌ‹ ÛÙË ̄ ÒÚ·
Ì·˜ ÎÈ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÚfiÎÚÈÌ· ÁÈ· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ÚˆÙÔ-
‚Ô˘Ï›Â˜ ¿ÏÏˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ. ™Ë-
ÌÂÈÒÓÂÙ·È, ÂÍ ¿ÏÏÔ˘, Ë Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙË˜ Deutsche Bank
Î·È ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ EFG Eurobank, Ì¤Ûˆ ÙË˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈ-
Î‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ∞∫ª∏ ÁÈ· ÙË ‰È¿ıÂÛË ÚÔ˚fiÓÙˆÓ
bancassurance Î·È Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ·fi ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ¶ÂÈ-
Ú·ÈÒ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÌÂ ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ˘ÔÎ·-
Ù¿ÛÙËÌ· ÙË˜ ÁÂÚÌ·ÓÈÎ‹˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜
ALLIANZ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ·fi ÎÔÈÓÔ‡ ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË ÙˆÓ
‰ÈÎÙ‡ˆÓ ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ·ÌÔÈ‚·›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ
Î·È ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ. ∂Ó‰È·Ê¤ÚÔÓ ÁÈ· ·ÚfiÌÔÈ-
Â˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Â›ÛË˜ ÂÎ‰ËÏÒÛÂÈ Ë ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈ-
Î‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Nationale Nederlanden °ÂÓ. ∞ÛÊ. ÁÈ· ·fi-
ÎÙËÛË ÔÛÔÛÙÔ‡ ÛÙËÓ ∂ÌÔÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙·, Ë Citibank,
Ë ∆Ú¿Â˙· ∞ÙÙÈÎ‹˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ Ô˘ ·Ó·˙ËÙÔ‡Ó ·ÛÊ·ÏÈ-
ÛÙÈÎ¤˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›Â˜, ÂÓÒ ‰›ÎÙ˘· ˘ÔÎ·Ù·ÛÙËÌ¿ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ ·Ó·˙ËÙÔ‡ÓÙ·È ·fi ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎo‡˜ ÔÌ›ÏÔ˘˜,
ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ∞Û›˜ ¶ÚfiÓÔÈ·.
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AÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ Â›Ó·È ÔÈ Ù¿ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ˘fiÏÔÈË ∂˘ÚÒË
Î·È ÙËÓ π·ˆÓ›·. ∂›Ó·È ÚÔÊ·Ó¤˜ fiÙÈ Ù· Ó¤· ·˘Ù¿ Û¯‹-
Ì·Ù· ÙfiÛÔ ÛÙÔ ÂÛˆÙÂÚÈÎfi ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜ fiÛÔ Î·È ÛÙÔ ÂÍˆÙÂ-
ÚÈÎfi ı· ÂËÚÂ¿ÛÔ˘Ó ·ÔÊ·ÛÈÛÙÈÎ¿ Ù· ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ¿ Û¯¤-
‰È· fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ·ÚÔ˘Û›· ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙Ô-
·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ Î·È ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ ∏¶∞.

YÔÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜
(1) ∏ÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË S.900 : hppt://thomas.loc.gov
(2) O ÙÚ·Â˙ÈÎfi˜ ÓfiÌÔ˜ ÙÔ˘ 1933 ‰È·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜ ÛÂ
Ù¤ÛÛÂÚ· ‚·ÛÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È¿ ÙÔ˘: ∆Ô ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 16 ÂÚÈÔÚ›˙ÂÈ ÙÈ˜
ÂıÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ·fi ÙÔ Ó· ÂÓÂÚÁÔ‡Ó ÁÈ· ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Î·È Ò-
ÏËÛË Ù›ÙÏˆÓ Û·Ó ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÔ› Ú¿ÎÙÔÚÂ˜, ··ÁÔÚÂ‡ÂÈ
ÙÈ˜ ·ÓÙ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ˜ ‹ ¿ÏÏÂ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÂÎÙfi˜ ·fi
ÙËÓ ÒÏËÛË Ù›ÙÏˆÓ ÛÙ·ıÂÚÔ‡ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÙÔ˘ ¢ËÌÔÛ›Ô˘,
fiˆ˜ Â›ÛË˜, ··ÁÔÚÂ‡ÂÈ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ÌÂÙÔ¯¤˜.∆Ô ÎÂÊ¿-
Ï·ÈÔ 20 ··ÁÔÚÂ‡ÂÈ ÙÈ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ (ÙÔÓ Ï‹ÚË ¤ÏÂÁ¯Ô ı˘Á·-
ÙÚÈÎÒÓ ‹ ÙÔÓ ·fi ÎÔÈÓÔ‡ ¤ÏÂÁ¯Ô ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ). ∆Ô ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 21
··ÁÔÚÂ‡ÂÈ ÙËÓ ·Ô‰Ô¯‹ ·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂˆÓ ÂÎ Ì¤ÚÔ˘˜ ÙˆÓ ¯ÚË-
Ì·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ. ∆Ô ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 32 ÚÔÛÙ›ıÂÙ·È ÛÙÔ
ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 20 Î·È ··ÁÔÚÂ‡ÂÈ ÙË ÂÎ‰‹ÏˆÛË ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜ ·fi
‰ÈÂ˘ı˘ÓÙÈÎ¿ ÛÙÂÏ¤¯Ë ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ÂÔÙÂ‡ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ
Federal Reserve Î·È ÔÚÁ·ÓÈÛÌÒÓ Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È
ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Îfi ÙÔÌ¤·. 
(3) ∞Ó·Ï˘ÙÈÎ¿ ÔÈ ÚÔ¸Ôı¤ÛÂÈ˜ ‰È·Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ·Ú.
225.90 ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘.
(4) µÏ. Û¯ÂÙÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¡fiÌÔ˘ “Community Reinvest-
ment Act” ÙÔ˘ 1977. 
(5) °È· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, Í¤ÓË ÙÚ¿Â˙· Ô˘ ¤¯ÂÈ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ Ìfi¯ÏÂ˘-
ÛË˜ 2,9%, Tier-1Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘ 7% Î·È Û˘ÓÔÏÈÎfi Û˘ÓÙÂ-
ÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜ 12%, ı· Ú¤ÂÈ, ÂÊfiÛÔÓ ¤¯ÂÈ ÌÂÙÂÍÂÏÈ-

¯ıÂ› ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Ó· ÂÓËÌÂÚÒ-
ÛÂÈ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÙÔ Fed ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ÌÂ›ˆÛË˜ ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙˆÓ ‰ÂÈÎÙÒÓ
·˘ÙÒÓ. AÔÙ¤ÏÂÛÌ· Â›Ó·È fiÙÈ ÂÌÌ¤Ûˆ˜ Ë Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÙÚ¿Â˙·
˘Ô¯ÚÂÔ‡Ù·È Ó· ÙËÚÂ› ˘„ËÏfiÙÂÚÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜
(ÛÙËÓ ·Ú·¿Óˆ ÂÚ›ÙˆÛË 12%) ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÌÈ· ÂÁ¯ÒÚÈ·
(‚ÏÂ. ÂÈÛÙÔÏ‹ ÙË˜ 12.5.2000 ÙÔ˘ °ÂÓ.¢/ÓÙ‹ ÙË˜ °ÂÓ.¢/ÓÛË˜
EÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ AÁÔÚ¿˜ ÙË˜ EE J.F.Mogg ÚÔ˜ ÙÔ Ì¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ ¢™
ÙÔ˘ Federal Reserve System, L.H.Meyer) 
(6) BÏÂ. Û¯ÂÙÈÎ‹ ÂÈÛÙÔÏ‹ (14.3.2000) ÙÔ˘ ¶ÚÔ¤‰ÚÔ˘ ÙË˜ E˘Úˆ-
·˚Î‹˜ TÚ·Â˙ÈÎ‹˜ OÌÔÛÔÓ‰›·˜, Maurizio Sella, ÚÔ˜ ÙÔÓ
¶ÚfiÂ‰ÚÔ ÙÔ˘ ¢™ ÙÔ˘ Federal Reserve System. Alan Greenspan
(7) E›Ó·È ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi fiÙÈ Ì¤¯ÚÈ 13 M·ÚÙ›Ô˘ 2000 ·fi ÙÈ˜ 117
ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ Â›¯·Ó ÌÂÙÂÍÂÏÈ¯ıÂ› ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ ÌfiÓÔ 5 ‹Ù·Ó Â˘Úˆ·˚Î¤˜ (‚ÏÂ. ·Ó·Ï˘ÙÈÎfi
˘fiÌÓËÌ· ÙË˜ 24.3.2000 ÙË˜ °ÂÓ.¢/ÓÛË˜ EÛˆÙÂÚÈÎ‹˜ AÁÔÚ¿˜
ÙË˜ EE ÚÔ˜ ÙÔ ¢™ ÙÔ˘ Federal Reserve System)
(8) ™ÙÔ ›‰ÈÔ ÓÂ‡Ì· ÎÈÓÂ›Ù·È Î·ÈË ‰È·Ì·ÚÙ˘Ú›· ÙË˜ ¤ÓˆÛË˜ È·ˆ-
ÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ (‚ÏÂ. ÂÈÛÙÔÏ‹ ÙË˜ 24.3.2000 ÙÔ˘ ¶ÚÔ¤‰ÚÔ˘
ÙË˜, Katsuyuki Sugita, ÚÔ˜ ÙÔÓ ¶ÚfiÂ‰ÚÔ ÙÔ˘ ¢™ ÙÔ˘ Federal
Reserve System, Alan Greenspan)
(9)BÏ. Shaw Pittman, Impact on European Financial Institutions,
¶·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙË˜ 28.1.2000, ˘fi ÙËÓ ·ÈÁ›‰· ÙË˜ Fédération
Bancaire de la UE (FBE).
(10) µÏ. ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ¢È¿ÁÚ·ÌÌ· 1.
(11) Fr. Bailly, J. Walker, “Banqueªagazine” no 611, ºÂ‚ÚÔ˘¿-
ÚÈÔ˜ 2000 ÛÂÏ. 51.
(12) St. Finch, G. Macdonald, J. Walker, “The Banker”, π·ÓÔ˘¿-
ÚÈÔ˜ 2000 ÛÂÏ. 88.
(13) ∂›Ó·È ÁÓˆÛÙ¤˜ ÔÈ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ING Î·È ÙË˜ Fortis Ô˘
˘Ô¯ÚÂÒıËÎ·Ó Ó· ‰È·Îfi„Ô˘Ó ÙËÓ ¿ÛÎËÛË ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜ ‰Ú·-
ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÛÙÈ˜ ∏¶∞.
(14) µÏ. Û¯ÂÙÈÎ‹ ÔÌÈÏ›· ÌÂ ı¤Ì· “OÈ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜
Î·È ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔ Ó¤Ô ÓfiÌÔ” ÙÔ˘ ÚÔ¤‰ÚÔ˘ ÙÔ˘ ¢™
ÙË˜ Federal Reserve Alan Greenspan ÛÙËÓ ÂÙ‹ÛÈ· Û˘Ó¤ÏÂ˘ÛË
ÙÔ˘ ∞ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ∞ÛÊ·ÏÂÈÒÓ ∑ˆ‹˜ ÛÙËÓ O˘¿-
ÛÈÁÎÙÔÓ DC (¡Ô¤Ì‚ÚÈÔ˜ 1999).
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XPHMATOOIKONOMIKA

¢ƒ∞™∆∏ƒπO∆∏∆∂™ Xƒ∏ª∞∆OOπ∫O¡Oªπ∫∏™ E∆∞πƒ∂π∞™ ™Àªª∂∆OÃø¡ ™∆π™ H¶A

∆Ú·Â˙ÈÎ¤˜ ª Ë  Ù Ú ·  Â ˙ È Î ¤ ˜

º‡ÛÂÈ   ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ¶·ÚÂÌÈÙfiÓÙˆ˜ ™˘ÌÏËÚˆ-
ªÂ ÛÙÂÓ‹ ¤ÓÓÔÈ· ™˘Ó‹ıÂÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ¡¤Â˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ- §ÔÈ¤˜ ÃÚËÌ·ÙÔ- Ì·ÙÈÎ¤˜ ÚÔ˜ ªË ÃÚËÌ·ÙÔ-
Û¯ÂÙÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÛÙÔ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ- ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÃÚËÌ·ÙÔ- ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
ÌÂ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
(·Ú. 4c (8)) (·Ú. 4c (13)) ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜

OÏÂ˜ ÔÈ XÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ˜ OÏÂ˜ ÔÈ ∫ÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜ ¯ˆÚ›˜ £· ÚÔÛ- £· ÚÔÛ- £· ÚÔÛ- ∞·ÁÔÚÂ‡ÔÓÙ·È
ÂÈÙÚÂfiÌÂÓÂ˜ & ¢¿ÓÂÈ· ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÙÔ˘˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜ ‰ÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó ‰ÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó ‰ÈÔÚÈÛÙÔ‡Ó
ÛÙÈ˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ∫·Ù·ÈÛÙÂ‡Ì·Ù· Ô˘ Û˘Ó‰¤ÔÓÙ·È ÙÔ˘ ÎÂÊ. 20 ·fi ÙÔ ¢™ ÙÔ˘ FR ·fi ÙÔ ¢™ ÙÔ˘ FR ·fi ÙÔ ¢™ ÙÔ˘ FR 
ÙÚ¿Â˙Â˜ ÌÂ ÙÈ˜ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÛÙÂÓ¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ∞ÛÊ¿ÏÂÈÂ˜ ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· 
Ó¤Â˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ™˘Ì‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎ¤˜ Û˘Ó ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ Î¿ıÂ Â›‰Ô˘˜ ÌÂ ÙÔ ÌÂ ÙÔ ÌÂ ÙÔ 

Leasing ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ∂ÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô
MÂ fiÚÔ˘˜ Î·È ÂÚÁ·Û›Â˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
Underwriting Underwriting Î¿ıÂ Â›‰Ô˘˜ (¯ real estate)

¶H°H: E˘Úˆ·˚Î‹ TÚ·Â˙ÈÎ‹ OÌÔÛÔÓ‰›· (FBE), ËÌÂÚ›‰· ÙË˜ 28Ë˜ I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2000.
¶ÚfiÛıÂÙÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÌÂ ÙË Ó¤· ÓÔÌÔıÂÛ›·.
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∂ÈÛ·ÁˆÁ‹

∆Ô °Ú·ÊÂ›Ô ÙÔ˘ ∆Ú·Â˙ÈÎÔ‡ ªÂÛÔÏ·‚ËÙ‹ Û˘ÓÂ¯›-
˙ÂÈ Î·È Î·Ù¿ ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ¤ÙÔ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ ÙËÓ
·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘ ÙÔ˘ ÛÙÔ ¢ÂÏÙ›ÔÓ ÙË˜ ∂∂∆.

∏ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ‰È·ÚıÚÒÓÂÙ·È ÛÂ ÙÚÂÈ˜ ÂÈÌ¤-
ÚÔ˘˜ ÂÓfiÙËÙÂ˜. ∏ ÚÒÙË ·ÊÔÚ¿ ÛÙÔÓ ∆ÔÌ¤· ∂ÈÎÔÈ-
ÓˆÓ›·˜ (˘Ô‰Ô¯‹ ÙËÏÂÊˆÓÈÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ), Ë ‰Â‡ÙÂ-
ÚË ÛÙÔÓ ∆ÔÌ¤· ∂Í¤Ù·ÛË˜ °Ú·ÙÒÓ ¶·Ú·fiÓˆÓ
(ÀÔı¤ÛÂˆÓ) Î·È Ë ÙÚ›ÙË ÛÂ ı¤Ì·Ù· ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜,
¶ÚÔ‚ÔÏ‹˜ Î·È ÛÂ EÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÁÂÓÈÎfiÙÂÚÔ˘ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔ-
ÓÙÔ˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔÓ ıÂÛÌfi.

∫·Ù¿ ÙËÓ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·ÈÛÙÒ-
ÛÂˆÓ-Û˘ÌÂÚ·ÛÌ¿ÙˆÓ ı· ·ÔÊÂ‡ÁÔÓÙ·È Î·Ù¿ ÙÔ
‰˘Ó·ÙfiÓ Â·Ó·Ï‹„ÂÈ˜ fiÛˆÓ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ÂÚÈÏËÊıÂ›
ÛÂ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓ· ¢ÂÏÙ›· ÙË˜ ∂∂∆.

∏ ‰È·¯ÚÔÓÈÎ‹ ÚfiÔ‰Ô˜ ÙˆÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ·ÔÙÈÌ¿-
Ù·È ÌÂ Û‡ÁÎÚÈÛË ÙË˜ Î›ÓËÛË˜ ÙˆÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯ˆÓ ÙÚÈ-
Ì‹ÓˆÓ ÙÔ˘ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ Î·ıÒ˜ Î·È ÙˆÓ
ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ÙÚÈÌ‹ÓˆÓ ÙÔ˘ ›‰ÈÔ˘ ¤ÙÔ˘˜. ∂È‰ÈÎfiÙÂ-
Ú·, fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜
¤ÙÔ˘˜, ÂÂÈ‰‹ ÙÔ °Ú·ÊÂ›Ô ‰ÂÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡ÛÂ ÙÔ ·ÓÙ›-
ÛÙÔÈ¯Ô ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ 1999, Ë Û‡ÁÎÚÈÛË Á›ÓÂÙ·È ÛÙË ‚¿-
ÛË ÙˆÓ Ì¤ÛˆÓ ÌËÓÈ·›ˆÓ fiÚˆÓ ÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ Î·È ÙˆÓ 
9 1/2 ÌËÓÒÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ Î·Ù¿ ÙÔ 1999.

ªÂ ‚¿ÛË ÙÔ Ì¤ÙÚÔ ·˘Ùfi Û‡ÁÎÚÈÛË˜ ‰È·ÈÛÙÒÓÂÙ·È
fiÙÈ Î·Ù¿ ÙÔ ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2000, Ô Ì¤ÛÔ˜ ÌËÓÈ·›Ô˜
·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÙËÏÂÊˆÓÈÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ ·˘Í‹ıËÎÂ Î·Ù¿
60% ÂÚ›Ô˘ Î·È ÙˆÓ ÁÚ·ÙÒÓ ·Ú·fiÓˆÓ Î·Ù¿
52%. ∏ ·‡ÍËÛË ·˘Ù‹ ÛÙÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ÔÛÔÛÙfi ÙË˜,
fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÙËÏÂÊˆÓÈÎ¤˜ ÎÏ‹ÛÂÈ˜, ÚÔ‹ÏıÂ ·fi
‰È·ÊËÌÈÛÙÈÎfi ÌÔÓfiÊ˘ÏÏÔ ÙÔ ÔÔ›Ô ·ÂÛÙ¿ÏË ·fi
ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÛÙÔ˘˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ¤˜-ÂÏ¿ÙÂ˜
ÙÔ˘˜ Ì·˙› ÌÂ ÙË ÌËÓÈ·›· Î·Ù¿ÛÙ·ÛË Î›ÓËÛË˜ ÙˆÓ ‰·-
ÓÂ›ˆÓ ÙÔ˘˜. ∆Ô ÁÂÁÔÓfi˜ ·˘Ùfi Ê·ÓÂÚÒÓÂÈ fiÙÈ ˘¿Ú¯ÂÈ
·Ó¿ÁÎË ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÚÔ‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ ıÂÛÌÔ‡ ÛÙÈ˜ Î·ÙË-
ÁÔÚ›Â˜ ÙˆÓ ¿ÌÂÛ· ÂÓ‰È·ÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ.

™ÙËÓ ÙÚ›ÙË ÂÓfiÙËÙ· ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È, ÏfiÁˆ ÙË˜
ÛËÌ·Û›·˜ ÙË˜, Ë ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÙË˜ XV °ÂÓÈÎ‹˜ ¢ÈÂ‡-
ı˘ÓÛË˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÁÈ· ÙË Û‡ÛÙ·ÛË

¢ÈÎÙ‡Ô˘ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÙˆÓ ªÂÛÔÏ·‚ËÙÒÓ ÙˆÓ ÙÔÌ¤-
ˆÓ ∆Ú·Â˙ÈÎÒÓ Î·È ∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ∂Ù·ÈÚÂÈÒÓ ÁÈ·
ÙË ‰ÈÂ˘ı¤ÙËÛË ‰È·ÊÔÚÒÓ Ô˘ ·Ó·Î‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙÈ˜
‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜.  

1. ∆ÔÌ¤·˜ ∂ÈÎÔÈÓˆÓ›·˜

1.1 ™Ù·ÙÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›·

·) ™ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 1 (ÛÙËÓ ÂfiÌÂÓË ÛÂÏ›‰·) ÂÌÊ·Ó›˙Â-
Ù·È ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÙËÏÂÊˆÓÈÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ Î·Ù¿ Î·-
ÙËÁÔÚ›Â˜.

∆Ô Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÙËÏÂÊˆÓÈÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ Î·Ù¿ ÙÔ
ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2000 (827) ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ 50%

ÙˆÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ (1621) ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ 1999 ( 9 1/2 Ì‹ÓÂ˜ ÏÂÈ-
ÙÔ˘ÚÁ›·˜). O Ì¤ÛÔ˜ ÌËÓÈ·›Ô˜ fiÚÔ˜ ÙÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡ ÙˆÓ
ÎÏ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙÔ ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ˜ ¤ÙÔ˘˜
·˘Í‹ıËÎÂ Î·Ù¿ 60% ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘ ÙˆÓ 
9 1/2 ÌËÓÒÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ 1999, Î˘Ú›ˆ˜, ˆ˜ ÚÔ-
ÂÏ¤¯ıË, ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ‰È·ÊËÌÈÛÙÈÎÔ‡ ÌÔÓfiÊ˘ÏÏÔ˘.

∞fi ÙÈ˜ 827 ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ 230 ÔÈ ·Ú·ÔÓÔ‡-
ÌÂÓÔÈ ‰‹ÏˆÛ·Ó ÙÔ ‰È·ÊËÌÈÛÙÈÎfi ÌÔÓfiÊ˘ÏÏÔ ˆ˜ Ë-
Á‹ ÏËÚÔÊfiÚËÛ‹˜ ÙÔ˘˜. ∂¿Ó ·ÁÓÔ‹ÛÔ˘ÌÂ ÙÔ Ì¤ÛÔ
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·˘Ùfi ÚÔ‚ÔÏ‹˜ ÙÔ˘ ıÂÛÌÔ‡ Ô Ì¤ÛÔ˜ ÌËÓÈ·›Ô˜ fiÚÔ˜
ÙˆÓ ÙËÏÂÊˆÓÈÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ ·ÚÔ˘-
ÛÈ¿˙ÂÙ·È Î·È ¿ÏÈ ·˘ÍËÌ¤ÓÔ˜ Î·Ù¿ 18% ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘
·ÓÙÈÛÙÔ›¯Ô˘ ÙˆÓ 9 1/2 ÌËÓÒÓ ÙÔ˘ 1999.

OÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙË Û‡ÓıÂÛË ÙˆÓ ‰È·ÊfiÚˆÓ Î·ÙË-
ÁÔÚÈÒÓ ÙËÏÂÊˆÓÈÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ, ÛËÌÂÈÒıËÎÂ Û·Ê‹˜
ÔÈÔÙÈÎ‹ ‚ÂÏÙ›ˆÛË, Î·ıfiÛÔÓ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ ÂÓÙfi˜
Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ·Ú·fiÓˆÓ ·˘Í‹ıËÎÂ ·fi 24,5% ÙÔ
1999 ÛÂ 32,5%. 

‚) ™ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 2 ·Ó·Ï‡ÔÓÙ·È ÔÈ ÂÎÙfi˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡
ÙËÏÂÊˆÓÈÎ¤˜ ÎÏ‹ÛÂÈ˜, ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ·ÈÙ›· ÂÍ·›ÚÂ-
Û‹˜ ÙÔ˘˜: 

∞fi Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 2 ÚÔÎ‡ÙÂÈ ÙÔ ·˘-
Í·ÓfiÌÂÓÔ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ÙˆÓ È‰ÈˆÙÒÓ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÒÓ
(94 ·fi ÙÈ˜ 112 ˘Ôı¤ÛÂÈ˜) ÁÈ· ÙÔ ıÂÛÌfi, Î·ıÒ˜
Â›ÛË˜ Î·È Ë ÔÚÈ·Î‹ Ï¤ÔÓ ÛËÌ·Û›· ÙÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡
ÙˆÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÂ ÁÂÁÔÓfiÙ·, Ù·
ÔÔ›· ¤Ï·‚·Ó ¯ÒÚ· ÚÈÓ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜
ÙÔ˘ ıÂÛÌÔ‡. 

OÈ 228 ÎÏ‹ÛÂÈ˜, Ô˘ ÂÍ·ÈÚÔ‡ÓÙ·È ÂÂÈ‰‹ ·ÊÔ-
ÚÔ‡Ó ÙËÓ ÂÌÔÚÈÎ‹ ‹ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ ÛÂ ı¤Ì·Ù· ¤ÁÎÚÈÛË˜
‰·ÓÂ›ˆÓ, Ú‡ıÌÈÛË˜ ¯ÚÂÒÓ, ‡„Ô˘˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÎÏ. ∆·
ı¤Ì·Ù· ·˘Ù¿ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÂÎÙfi˜ ÙË˜ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘
∆Ú·Â˙ÈÎÔ‡ ªÂÛÔÏ·‚ËÙ‹, ¤¯Ô˘Ó fiÌˆ˜ È‰È·›ÙÂÚË ÛË-

¶π¡∞∫∞™ 1
∆ËÏÂÊˆÓÈÎ¤˜ ÎÏ‹ÛÂÈ˜ Î·Ù¿ Î·ÙËÁÔÚ›·

∫·ÙËÁÔÚ›Â˜ ∞ÚÈıÌfi˜ ¶ÔÛÔÛÙfi %
∆ÚÈÌ‹ÓÔ˘ EÙÔ˘˜ 1999

ñ ∫Ï‹ÛÂÈ˜ ÂÎÙfi˜ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ §ÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ (∫.§.) 438 53,0 59,1

ñ ∫Ï‹ÛÂÈ˜ ÂÓÙfi˜ ∫.§. 269 32,5 24,5

ñ §ÔÈ¤˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ 
(¿ÏÏÔÈ ıÂÛÌÔ›, ÁÂÓÈÎ¤˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÎÏ.) 120 14,5 16,4

ñ ™‡ÓÔÏÔ 827 100,0 100,0

¶π¡∞∫∞™ 2
∂ÎÙfi˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙËÏÂÊˆÓÈÎ¤˜ ÎÏ‹ÛÂÈ˜

∫·ÙËÁÔÚ›Â˜ ∞ÚÈıÌfi˜ ¶ÔÛÔÛÙfi %
∆ÚÈÌ‹ÓÔ˘ EÙÔ˘˜ 1999

ñ ∂ÌÔÚÈÎ‹ ‹ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÙˆÓ 
ÙÚ·Â˙ÒÓ ‹ ÁÂÓÈÎ¤˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÁÈ· ÙÚ¿Â˙Â˜ 228 52,0 44,7

ñ °ÂÁÔÓfiÙ· Ô˘ Û˘Ó¤‚ËÛ·Ó ÚÈÓ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË 
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ °Ú·ÊÂ›Ô˘ 16 3,7 16,2

ñ ÀÔı¤ÛÂÈ˜ π‰ÈˆÙÒÓ ∂·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÒÓ Î·È 
NÔÌÈÎÒÓ ¶ÚÔÛÒˆÓ 112 25,6 22,9

ñ §ÔÈ¤˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ 82 18,7 16,2

ñ ™‡ÓÔÏÔ 438 100,0 100,0
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Ì·Û›· ÁÈ·Ù› Â›Ó·È ÂÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ÙˆÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ Ô˘
··Û¯ÔÏÔ‡Ó ÙÔ˘˜ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÔ˘˜ ÌÂ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â-
˙Â˜. °È· ÙÔ ÏfiÁÔ ·˘Ùfi ÙÔ ÚÔÛˆÈÎfi ÙÔ˘ °Ú·ÊÂ›Ô˘
‰Â›¯ÓÂÈ È‰È·›ÙÂÚË Â˘·ÈÛıËÛ›· ÛÙÔ Ó· ÏËÚÔÊÔÚ‹ÛÂÈ
ÙÔ˘˜ ÂÚˆÙÒÓÙÂ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ¯ÂÈÚÈÛÌfi
ÙˆÓ ˘Ôı¤ÛÂÒÓ ÙÔ˘˜. 

Á) ™ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 3, ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È Ë Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ
ÂÓÙfi˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙËÏÂÊˆÓÈÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ Î·Ù¿ Î·-
ÙËÁÔÚ›· ÚÔ˚fiÓÙˆÓ- ˘ËÚÂÛÈÒÓ.

™ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 3 ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ Ë ÛË-
Ì·ÓÙÈÎ‹ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÔÛÔÛÙÔ‡ ÙˆÓ ÂÚÈÙÒÛÂˆÓ
Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙ· Ì¤Û· ÏËÚˆÌÒÓ (Î˘Ú›ˆ˜
Î¿ÚÙÂ˜) Î·ıÒ˜ Î·È Ë ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ̆ Ô¯ÒÚËÛË ÙÔ˘ Ô-
ÛÔÛÙÔ‡ ÙˆÓ ÂÚˆÙÒÓÙˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ Î·È ÙÈ˜
ÎÈÓËÙ¤˜ ·Í›Â˜. 

‰) ™ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 4, ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È Ë Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ÂÓÙfi˜
Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÎÏ‹ÛÂˆÓ Î·Ù¿ Î·ÙËÁÔÚ›· ·Ú·fiÓˆÓ:

∫·È Î·Ù¿ ÙÔ ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2000 Ë ÔÈfiÙËÙ·
˘ËÚÂÛÈÒÓ ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ‡ÂÈ ˘„ËÏfi
ÔÛÔÛÙfi Â› ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ (41,9% ¤Ó·-
ÓÙÈ 46,7% ÙÔ˘ 1999) ÂÓÒ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ë Î·ÙËÁÔÚ›· “™˘-
Ó·ÏÏ·Á¤˜/ÀÔÏÔÁÈÛÌÔ›” ÌÂ ÔÛÔÛÙfi 38,1% ¤Ó·ÓÙÈ
31,6% ÙÔ˘ 1999.

Â) ™ËÌÂÈˆÙ¤ÔÓ fiÙÈ Â› ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÙËÏÂÊˆ-
ÓÈÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ (827) ÛÂ 322 ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ (39%) ÔÈ
Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÔÈ Â›¯·Ó ‹‰Ë ·Â˘ı˘ÓıÂ› ÛÙÔ
∫·Ù¿ÛÙËÌ· ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Û˘ÓÂÚÁ¿-
˙ÔÓÙ·È.

1.2  ™¯ÔÏÈ·ÛÌfi˜ – ™˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù·

∆· Ó¤· ı¤Ì·Ù· Ô˘ ¤ıÂÛ·Ó ÔÈ Û˘Ó·ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓÔÈ
Ô˘ ÂÈÎÔÈÓÒÓËÛ·Ó ÙËÏÂÊˆÓÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ °Ú·ÊÂ›Ô ÙÔ˘
∆Ú·Â˙ÈÎÔ‡ ªÂÛÔÏ·‚ËÙ‹ Â›Ó·È Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı·: 

™¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ Ù· ‰¿ÓÂÈ·, ˙ËÙ‹ıËÎ·Ó ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜
ÁÈ· Ù· ÂÍ‹˜:

➣ ∆ËÓ ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ·Ï·ÈÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÌÂ
Ó¤· ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ˘ ÂÈÙÔÎ›Ô˘.

➣ ∆ÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÂÈ‰fiÙËÛË ÙˆÓ
ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ.

➣ ∆ËÓ ÚfiÛÊ·ÙË Ú‡ıÌÈÛË ÁÈ· Ù· “·ÓˆÙfiÎÈ·”
(¿ÚıÚÔ 30, ¡. 2789/2000). ∆Ô ÂÚÈÂ¯fiÌÂÓÔ ÙˆÓ
ÎÏ‹ÛÂˆÓ ·ÊÔÚÔ‡ÛÂ ÏËÚÔÊfiÚËÛË ÁÈ· ÙÔ ·Ó Û˘Á-
ÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ÂÓÙ¿ÛÛÔÓÙ·Ó ÛÙÈ˜ ÂÓ
ÏfiÁˆ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜.
°È· Ù· Ì¤Û· ÏËÚˆÌÒÓ ÔÈ ÂÚˆÙ‹ÛÂÈ˜ ·ÊÔÚÔ‡-

Û·Ó Ù· ÂÍ‹˜:

¶π¡∞∫∞™ 3
∫·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ÂÓÙfi˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙËÏÂÊˆÓÈÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ 

Î·Ù¿ Î·ÙËÁÔÚ›· ÚÔ˚fiÓÙˆÓ-˘ËÚÂÛÈÒÓ

∫·ÙËÁÔÚ›Â˜ ∞ÚÈıÌfi˜ ¶ÔÛÔÛÙfi %
∆ÚÈÌ‹ÓÔ˘ EÙÔ˘˜ 1999

ñ ª¤Û· ÏËÚˆÌÒÓ 97 37,3 25,8

ñ ¢¿ÓÂÈ· 94 36,2 32,6

ñ ∫·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ 36 13,8 21,2

ñ ∫ÈÓËÙ¤˜ ∞Í›Â˜ 25 9,6 17,1

ñ §ÔÈ¿ 8 3,1 3,3

ñ ™‡ÓÔÏÔ 260 100,0 100,0

¶π¡∞∫∞™ 4
∫·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ÂÓÙfi˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÙËÏÂÊˆÓÈÎÒÓ ÎÏ‹ÛÂˆÓ 

Î·Ù¿ Î·ÙËÁÔÚ›· ·Ú·fiÓˆÓ

∫·ÙËÁÔÚ›Â˜ ∞ÚÈıÌfi˜ ¶ÔÛÔÛÙfi %
∆ÚÈÌ‹ÓÔ˘ EÙÔ˘˜ 1999

ñ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ 
¶Ú·ÎÙÈÎ‹ 41 15,8 15,6

ñ ™˘Ó·ÏÏ·Á¤˜/
ÀÔÏÔÁÈÛÌÔ› 99 38,1 31,6

ñ ¶ÔÈfiÙËÙ· 
ÀËÚÂÛÈÒÓ 109 41,9 46,7

ñ §ÔÈ¿ 11 4,2 6,1

ñ ™‡ÓÔÏÔ 260 100,0 100,0
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@@@@@@@@@5?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1?3@@@@@@@@L
@@@@@@@@@H?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?N@@@@@@@@1
@@@@@@@@@L?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?J@@@@@@@@@
3@@@@@@@@1?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?7@@@@@@@@5
N@@@@@@@@@W@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@X@@@@@@@@@H
?@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@?
?@@@@@@@@@@@U?hf@@@@@@@@@?hfS@@@@@@@@@@@?
?3@@@@@@@@@@)Khf@@@@@@@@@?he?O&@@@@@@@@@@5?
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3@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5??
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H??
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5e?
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@(Ye?
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@0Y?e?
V4@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@(M?f?
I4@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@0Yg?
?I4@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@0M?h?

?

➣ ∆Ô ÌË ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ Ù·˘ÙÔÚÔÛˆ›·˜ Î·Ùfi¯ˆÓ Î·È
¯ÚËÛÙÒÓ Î¿ÚÙ·˜ ·fi Ù· ÂÓÙÂÙ·ÏÌ¤Ó· fiÚÁ·Ó·
ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ/Î·Ù·ÛÙËÌ¿ÙˆÓ, ÌÂ Û˘Ó¤ÂÈ·
Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ·ÁÔÚ¤˜ ÌÂ Î¿ÚÙÂ˜ Ô˘
¤¯Ô˘Ó ÎÏ·Â› ‹ ·ÔÏÂÛıÂ›.

➣ ∆ËÓ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹ ¤ÏÏÂÈ„Ë ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙˆÓ ÓfiÌÈ-
ÌˆÓ Î·Ùfi¯ˆÓ Î·ÚÙÒÓ, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ÁÈ· Ó·
·Ô‰Â›ÍÔ˘Ó ÙË ‰È·ÊÔÚ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÙË˜ ˘ÔÁÚ·Ê‹˜
ÙÔ˘˜ Â› ÙË˜ Î¿ÚÙ·˜ Î·È ÙË˜ ˘ÔÁÚ·Ê‹˜ Â› ÙÔ˘
·Ú·ÛÙ·ÙÈÎÔ‡ ·ÁÔÚ¿˜ Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ÚÔÛÎÔÌ›-
ÛÔ˘Ó ÙËÓ Î¿ÚÙ· Ô˘ ÂÎÏ¿Ë ‹ ·ÔÏ¤ÛıË.

➣ ∆ËÓ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË ÙË˜ ·Î‡ÚˆÛË˜ ÙˆÓ Î·ÚÙÒÓ
ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÙËÏÂÊˆÓÈÎ‹ ·Ó·ÁÁÂÏ›· ÙË˜ ÎÏÔ‹˜, Â›-
ÙÂ ÏfiÁˆ ÙË˜ Ì·ÎÚ¿˜ ·Ó·ÌÔÓ‹˜ ÛÙÔ ÙËÏ¤ÊˆÓÔ Â›-
ÙÂ ÏfiÁˆ ÙË˜ ‚Ú·‰‡ÙËÙ·˜ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ·Î‡-
ÚˆÛË˜.

➣ ∆ËÓ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË˜ ÙˆÓ Î·Ùfi¯ˆÓ
Î·ÚÙÒÓ ÁÈ· ·ÁÔÚ¤˜ Ô˘ Â›¯·Ó Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ›
·fi Ì·ÎÚÔ‡ ÌÂ Û˘Ó¤ÂÈ· ÙË ‰ÈfiÁÎˆÛË ÙÔ˘ ¯Ú¤-
Ô˘˜ ÙÔ˘˜ ÏfiÁˆ ÙˆÓ ÙfiÎˆÓ Î·È ÙËÓ ·‰˘Ó·Ì›· ÂÍfi-
ÊÏËÛË˜.

➣ ∆ËÓ ÈÂÛÙÈÎ‹ Ú·ÎÙÈÎ‹ Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙Ô˘Ó ÔÈ ÂÈÛ-
Ú·ÎÙÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ Ù· ‰¿ÓÂÈ· ÛÂ
Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË.

1.3  Internet

∫·Ù¿ ÙÔ ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2000 ÛËÌÂÈÒıËÎ·Ó 6.865

ÂÈÛÎ¤„ÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰Â˜ ÙÔ˘ ıÂÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ∆Ú·Â˙È-
ÎÔ‡ ªÂÛÔÏ·‚ËÙ‹ (www.bank-omb.gr), ·ÚÈıÌfi˜ Ô˘
ÎÚ›ÓÂÙ·È È‰È·›ÙÂÚ· ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎfi˜ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ 6.808

ÂÈÛÎ¤„ÂˆÓ ÁÈ· ÙÔ ÔÎÙ¿ÌËÓÔ ª·˝Ô˘-¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999.

2. ∆ÔÌ¤·˜ ÂÍ¤Ù·ÛË˜ 
°Ú·ÙÒÓ ¶·Ú·fiÓˆÓ (˘Ôı¤ÛÂˆÓ)

O ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÁÚ·ÙÒÓ ·Ú·fiÓˆÓ, Î·Ù¿ ÙÔ ·’
ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2000, ·Ó‹ÏıÂ ÛÂ 82, ÂÎ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Ù· 56
‹Ù·Ó ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ §ÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ ıÂ-
ÛÌÔ‡. £· Ú¤ÂÈ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ù· ÂÎÙfi˜ ∫·ÓÔ-
ÓÈÛÌÔ‡ ÁÚ·Ù¿ ·Ú¿ÔÓ· ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ‡Ô˘Ó ÙÔ
32% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÁÚ·ÙÒÓ ·Ú·fiÓˆÓ Ô˘
˘Ô‚Ï‹ıËÎ·Ó ÛÙÔ ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2000 ¤Ó·ÓÙÈ
·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘ ÔÛÔÛÙÔ‡ 48% ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ 1999. ¶·Ú·-
ÙËÚÂ›Ù·È ‰ËÏ·‰‹ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ÔÈÔÙÈÎ‹ ‚ÂÏÙ›ˆÛË. 

·) ™ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 5 ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·È ÔÈ Î‡ÚÈÂ˜ Î·ÙË-
ÁÔÚ›Â˜ ÙˆÓ ÂÎÙfi˜ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ˘Ôı¤ÛÂˆÓ:

¶π¡∞∫∞™ 5
∂ÎÙfi˜ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ÁÚ·Ù¿ ·Ú¿ÔÓ·

∫·ÙËÁÔÚ›Â˜ ∞ÚÈıÌfi˜ ¶ÔÛÔÛÙfi %
∆ÚÈÌ‹ÓÔ˘ EÙÔ˘˜ 1999

ñ ∂·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ 2 7,7 29,3

ñ ∂ÌÔÚÈÎ‹-ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ 
ÙˆÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ 2 7,7 34,1

ñ °ÂÁÔÓfiÙ· ÚÈÓ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜
ÙÔ˘ °Ú·ÊÂ›Ô˘ 9 34,6 15,9

ñ §ÔÈ¿ (ÂÎ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ 6 ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ ÂÓÒÈÔÓ
¢ÈÎ·ÛÙËÚ›ˆÓ) 13 50,0 20,7

ñ ™‡ÓÔÏÔ 26 100,0 100,0
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?@@@@@@@@@@@U?hf@@@@@@@@@?hfS@@@@@@@@@@@?
?3@@@@@@@@@@)Khf@@@@@@@@@?he?O&@@@@@@@@@@5?
?N@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H?
3@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5??
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H??
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OÈ ‰È·ÊÔÚÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÛÙ· ÔÛÔÛÙ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÙÔ˘
ÚÒÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ 2000 Î·È ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ 1999, ‰ÂÓ ÚÔ-
ÛÊ¤ÚÔÓÙ·È ÁÈ· Û¯ÔÏÈ·ÛÌfi, ÏfiÁˆ ÙÔ˘ ÌÈÎÚÔ‡ ·ÚÈı-
ÌÔ‡ ÙˆÓ ÂÚÈÙÒÛÂˆÓ. 

‚) ∏ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ˘Ôı¤ÛÂˆÓ Î·Ù¿ ÚÔ˚fiÓ Î·È Î·-
Ù¿ Â›‰Ô˜ ·Ú·fiÓˆÓ, ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È ÛÙÔÓ ¶›Ó·Î· 6.

À„ËÏfi ÔÛÔÛÙfi ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ Ë Î·ÙËÁÔÚ›· ™˘-
Ó·ÏÏ·Á¤˜/ÀÔÏÔÁÈÛÌÔ›, Î˘Ú›ˆ˜ Ë ˘ÔÎ·ÙËÁÔÚ›·
“ÂÛÊ·ÏÌ¤ÓË ‹ ·ÌÊÈÛ‚ËÙÔ‡ÌÂÓË ¯Ú¤ˆÛË ÏÔÁ·ÚÈ·-
ÛÌÔ‡” (23 ·fi ÙÈ˜ 30 ̆ Ôı¤ÛÂÈ˜), Ë ÔÔ›· Û˘Ó‰¤ÂÙ·È
Î˘Ú›ˆ˜ ÌÂ Ù· Ì¤Û· ÏËÚˆÌÒÓ, È‰È·›ÙÂÚ· ÙÈ˜ ·Ò-
ÏÂÈÂ˜ Î·ÚÙÒÓ Î·È ÙÈ˜ ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó, ÙÈ˜
ÔÔ›Â˜ ‰ÂÓ ·Ô‰¤¯ÔÓÙ·È ÔÈ ·Ú·ÔÓÔ‡ÌÂÓÔÈ.

Á) ∏ Ù‹ÚËÛË ÙˆÓ ÛÙ·‰›ˆÓ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ˘Ô‚Ô-
Ï‹˜ ÙˆÓ ·Ú·fiÓˆÓ, ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡

§ÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜, ¤¯ÂÈ ˆ˜ ·ÎÔÏÔ‡ıˆ˜:
➣ ¢ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ·Â˘ı˘ÓıÂ› ÛÙËÓ ÀËÚÂÛ›· ¶ÂÏ·-

ÙÒÓ: 23.

➣ E¯Ô˘Ó ÔÏÔÎÏËÚÒÛÂÈ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÍ¤Ù·ÛË˜
ÛÙËÓ ÙÚ¿Â˙·: 33.

➣ ™‡ÓÔÏÔ: 56.
™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ, ·fi ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ 23 ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜

ÛÙÈ˜ 20 ÔÈ ·Ú·ÔÓÔ‡ÌÂÓÔÈ ‰ÂÓ Â›¯·Ó ·Â˘ı˘ÓıÂ› Ô‡-
ÙÂ Î·È ÛÙÔ ∫·Ù¿ÛÙËÌ· ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô Û˘Ó·ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È.

‰) ∫ÏÂ›ÛÈÌÔ ÙˆÓ ˘Ôı¤ÛÂˆÓ
∫·Ù¿ ÙÔ ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2000 ¤ÎÏÂÈÛ·Ó 41

˘Ôı¤ÛÂÈ˜ ·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ 12 ÌÂÙ¿ ·fi ·Ú·›ÙËÛË
ÙˆÓ ÂÓ‰È·ÊÂÚÔÌ¤ÓˆÓ, Î˘Ú›ˆ˜ Û˘ÓÂÂ›· ÙË˜ ÏËÚ¤-
ÛÙÂÚË˜ ÂÓËÌ¤ÚˆÛ‹˜ ÙÔ˘˜ ·fi ÙÈ˜ ÀËÚÂÛ›Â˜ ¶ÂÏ·-
ÙÒÓ ÙˆÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ.∏ Î·Ù·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ 29

˘Ôı¤ÛÂˆÓ ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È ÛÙÔÓ ¶›Ó·Î· 7

¶π¡∞∫∞™ 6
∫·Ù·ÓÔÌ‹ ÁÚ·ÙÒÓ ·Ú·fiÓˆÓ ÂÓÙfi˜ ∫·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ Î·Ù¿ ÚÔ˚fiÓ Î·È Â›‰Ô˜ ·Ú·fiÓˆÓ

¶ÔÈfiÙËÙ· ÀËÚÂÛÈÒÓ ™˘Ó·ÏÏ·Á¤˜/ÀÔÏÔÁÈÛÌÔ› ∆Ú·Â˙ÈÎ‹ ¶Ú·ÎÙÈÎ‹ ™‡ÓÔÏÔ

∫·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ 4 3 2 9

ª¤Û· ¶ÏËÚˆÌÒÓ 7 15 1 23

¢¿ÓÂÈ· 5 5 2 12

∫ÈÓËÙ¤˜ ∞Í›Â˜ 3 6 1 10

¢È¿ÊÔÚ· 1 1 – 2

™‡ÓÔÏÔ 20 30 6 56

¶π¡∞∫∞™ 7
∫ÏÂ›ÛÈÌÔ ˘Ôı¤ÛÂˆÓ ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙÔ ÊÔÚ¤· Î·È ÙËÓ Î·Ù¿ÏËÍË

ºÔÚ¤·˜ ∫·Ù¿ÏËÍË
À¤Ú ÙÔ˘ ÂÏ¿ÙË À¤Ú ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ™˘Ì‚È‚·ÛÙÈÎ‹ Ï‡ÛË ™‡ÓÔÏÔ

∆Ú¿Â˙Â˜ ÌÂÙ¿ ·fi 
·Ú¤Ì‚·ÛË ÙÔ˘ ∆ª 11 - - 11

∆Ô °Ú·ÊÂ›Ô ÙÔ˘ ∆ª 3 14 1 18

™‡ÓÔÏÔ 14 14 1 29
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∞fi ÙÈ˜ 41 ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ ÔÈ 25 Â›¯·Ó ˘Ô‚ÏËıÂ› Î·-
Ù¿ ÙÔ ¤ÙÔ˜ 1999, ÂÓÒ ÔÈ 16 ·ÊÔÚÔ‡Û·Ó ·Ú¿ÔÓ·
Ô˘ ˘Ô‚Ï‹ıËÎ·Ó ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ 2000. µ¿ÛÂÈ ÙˆÓ ÛÙÔÈ-
¯Â›ˆÓ ·˘ÙÒÓ ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙÈ ÂÈÙ·¯‡ÓÂÙ·È Ô Ú˘ıÌfi˜
ÎÏÂÈÛ›Ì·ÙÔ˜ ÙˆÓ ˘Ôı¤ÛÂˆÓ, fiˆ˜ Â›Ó·È Ê˘ÛÈÎfi Ó·
·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ÌÂ ÙËÓ ¿ÚÔ‰Ô ÙÔ˘ ¯ÚfiÓÔ˘ (41 ÂÓÙfi˜
ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ ¤Ó·ÓÙÈ 57 ÙÔ˘ 1999). ™ËÌÂÈÒ-
ÓÂÙ·È fiÙÈ ·fi ÙÈ˜ 89 ÂÓÙfi˜ Î·ÓÔÓÈÛÌÔ‡ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜
ÙÔ˘ 1999 ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·Ó, ÛÙÈ˜ 31.3.2000, ÛÂ ÂÎÎÚÂÌfiÙËÙ·
7 ˘Ôı¤ÛÂÈ˜, ÏfiÁˆ Î·ı˘ÛÙ¤ÚËÛË˜ ÛÙË ‰È·Ù‡ˆÛË
ÙˆÓ ·fi„ÂˆÓ ÙˆÓ ÂÌÏÂÎÔÌ¤ÓˆÓ ÌÂÚÒÓ. ∂›ÛË˜ ÛÂ
ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ·fi ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ··ÈÙ‹ıËÎÂ
ÚfiÛıÂÙÔ˜ ¤ÏÂÁ¯Ô˜ ·fi ÙÈ˜ ·ÚÌfi‰ÈÂ˜ ÀËÚÂÛ›Â˜
ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ.

3. ∂ÍÂÏ›ÍÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ıÂÛÌfi
ÛÙÔ ¯ÒÚÔ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ EÓˆÛË˜

∏ XV °ÂÓÈÎ‹ ¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜
·Ó¤Ï·‚Â ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· ÁÈ· ÙË Û‡ÛÙ·ÛË ¢ÈÎÙ‡Ô˘ ™˘-
ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÙˆÓ ªÂÛÔÏ·‚ËÙÒÓ ÙÔ˘ ∆Ú·Â˙ÈÎÔ‡ Î·È
∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤·, ÌÂ ÛÎÔfi ÙËÓ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË
ÛÙÔÓ ∂˘Úˆ·›Ô Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ÂÓfi˜ ÚÔÛÈÙÔ‡ Î·È ·Ô-
ÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ÊÔÚ¤· Â›Ï˘ÛË˜ ÙˆÓ ‰È·ÊÔÚÒÓ Ô˘

ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó Î·Ù¿ ÙÈ˜ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Î¤˜ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆ-
ÙÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ ∂ÓÈ·›·˜ ∞ÁÔÚ¿˜.

ªÂ ‚¿ÛË Ù· Û˘ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ‰‡Ô ÚÒÙˆÓ Û˘-
Ó·ÓÙ‹ÛÂˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ÙˆÓ Ombudsmen ÙË˜ EE, ÔÈ ·Ú-
¯¤˜ Ô˘ ı· ·ÔÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó ÙË ‚¿ÛË ÁÈ· ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘
¢ÈÎÙ‡Ô˘ ™˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ Û˘ÓÔ„›˙ÔÓÙ·È ̂ ˜ ·ÎÔÏÔ‡ıˆ˜:
➣ £· ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÙ·È ÙÔ ‰›Î·ÈÔ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ fiÔ˘ Â›-

Ó·È ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ˜ Ô ÚÔÌËıÂ˘Ù‹˜ ÙÔ˘ ÚÔ˚fi-
ÓÙÔ˜/˘ËÚÂÛ›·˜, ‰ËÏ·‰‹ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ fiÔ˘ Ú·Á-
Ì·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë Û˘Ó·ÏÏ·Á‹.

➣ ∞ÚÌfi‰ÈÔ˜ ªÂÛÔÏ·‚ËÙ‹˜ (Ombudsman) ÁÈ· ÙËÓ
ÂÍ¤Ù·ÛË ÙˆÓ ·Ú·fiÓˆÓ ı· Â›Ó·È Ô ªÂÛÔÏ·‚Ë-
Ù‹˜ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ÙÔ˘ ÚÔÌËıÂ˘Ù‹.

➣ O ªÂÛÔÏ·‚ËÙ‹˜ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ÙÔ˘ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹
ı· ·Ú¤¯ÂÈ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ ·ÚÌfi-
‰ÈÔ ªÂÛÔÏ·‚ËÙ‹ Î·È ı· ÂÓËÌÂÚÒÓÂÈ ÙÔ˘˜ ÂÓ-
‰È·ÊÂÚfiÌÂÓÔ˘˜ ÁÈ· Ù· ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁËÙÈÎ¿ Ô˘
Ú¤ÂÈ Ó· ˘Ô‚¿ÏÔ˘Ó ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ¤Ù·ÛË ÙˆÓ ·-
Ú·fiÓˆÓ ÙÔ˘˜.

➣ O ·ÚÌfi‰ÈÔ˜ ªÂÛÔÏ·‚ËÙ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ¤Ù·ÛË ÙˆÓ
·Ú·fiÓˆÓ ı· ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· Ô˘
ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ Î·È ÁÈ· Ù· ·Ú¿ÔÓ· Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó
ÙËÓ ÂÛˆÙÂÚÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ÙÔ˘.

➣ T¤ÏÔ˜, Ô Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÚÔÛÊ‡ÁÂÈ
ÛÙÔÓ ·ÚÌfi‰ÈÔ ªÂÛÔÏ·‚ËÙ‹, ı· Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ ÂÍ·-
ÓÙÏ‹ÛÂÈ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÂÍ¤Ù·ÛË˜ ÙÔ˘ ·Ú·fiÓÔ˘
ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· Û˘Ó·ÏÏ¿¯ıËÎÂ. 

™˘Ó¿ÓÙËÛË 
AÓÙ·ÔÎÚÈÙÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ 
ÌÂ ™ÙÂÏ¤¯Ë ÙÔ˘ °Ú·ÊÂ›Ô˘ 
TÚ·Â˙ÈÎÔ‡ MÂÛÔÏ·‚ËÙ‹



OÈ ··Ú¯¤˜ ÙË˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ·ÍÈÒÓ (Ê˘ÛÈÎ¿ ÛÙËÓ
ÚˆÙÔÁÂÓ‹ ÌÔÚÊ‹ ÙÔ˘˜) ·ÓÈ¯ÓÂ‡ÔÓÙ·È ÛÙÔ ÏÔÓ‰Ú¤˙ÈÎÔ City, ÙÔ˘ 17Ô˘ ·ÈÒÓ·: ÔÈ
ÚÒÙÂ˜ ÌÂÙÔ¯ÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÂÓÙÔ›˙ÔÓÙ·È ÛÙËÓ ∞ÁÁÏ›·, ÌÂ ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi
·ÊÂÙËÚÈ·Îfi ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÙËÓ ∂Ù·ÈÚÂ›· ÙˆÓ ∞Ó·ÙÔÏÈÎÒÓ πÓ‰ÈÒÓ. ™Ù· Ù¤ÏË ÙÔ˘
·ÈÒÓ· ÔÈ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÌÂ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÈÌÔ˘˜ Ù›ÙÏÔ˘˜ ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÂ 140, ÂÓÒ ‹‰Ë
ÙÔ 1697 Ë ·ÁÁÏÈÎ‹ Î˘‚¤ÚÓËÛË ·ÚÂÌ‚·›ÓÂÈ ÌÂ ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹ Ú¿ÍË ÛÙÔ ¤ˆ˜ ÙfiÙÂ
·˘ÙÔÚ˘ıÌÈ˙fiÌÂÓÔ Û‡ÛÙËÌ· ÙÔ˘ Stock Exchange: Ë ÎÔÈÓÔ‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÎ‹ ¤ÚÂ˘Ó·
¤ÎÚÈÓÂ fiÙÈ Ô ·Ú¯ÈÎfi˜ ÛÙfi¯Ô˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ Â›¯Â ‹‰Ë ‰È·‚ÚˆıÂ› ·fi ÙËÓ
·ÓÂÍ¤ÏÂÁÎÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ÌÂÛÈÙÒÓ ÂÈ˜ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ·ÊÂÏÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ÙË˜
ÂÔ¯‹˜

(1)

. ∆· ÎÂÚ‰ÔÛÎÔÈÎ¿ Ê·ÈÓfiÌÂÓ· ı· ÂÓÙ·ıÔ‡Ó ÛÙËÓ ·ÁÁÏÈÎ‹ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙË-
ÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿ Î·Ù¿ ÙÔ 18Ô ·ÈÒÓ·, ÌÂ ·ÔÎÔÚ‡ÊˆÌ· ÙËÓ ÚÒÙË ÛÔ‚·Ú‹ ÎÚ›ÛË
ÙÔ˘ 1720, Ô˘ Â›¯Â ˆ˜ ¿ÍÔÓ· ÙË ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ ÙˆÓ £·Ï·ÛÛÒÓ ÙÔ˘ ¡fi-
ÙÔ˘. ªÂ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ·Í›· ÙÈ˜ 128 Ï›ÚÂ˜ ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹, Ë ÙÈÌ‹ ÙË˜ ·Ó‹ÏıÂ ÛÂ 1.050
Ï›ÚÂ˜ ÙÔÓ πÔ‡ÓÈÔ ÙÔ˘ 1920, ·ÏÏ¿ ÙÔ ¢ÂÎ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ ›‰ÈÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ Î·ıËÏÒıËÎÂ ÛÙÈ˜
124 Ï›ÚÂ˜. ∂ÚfiÎÂÈÙÔ ÁÈ· ¤Ó· Ú·ÁÌ·ÙÈÎfi ÛÎ¿Ó‰·ÏÔ, ÛÙÔ ÔÔ›Ô ‹Ù·Ó ·Ó·ÌÂ-
ÌÂÈÁÌ¤Ó· Ì¤ÏË ÙË˜ ·ÁÁÏÈÎ‹˜ Î˘‚¤ÚÓËÛË˜ Î·È ÙÔ ÔÔ›Ô Â›¯Â ·ÚÓËÙÈÎfi ·ÓÙ›ÎÙ˘Ô
ÛÙÈ˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÙÔ˘ City Î·ı’ fiÏË ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ 18Ô˘ ·ÈÒÓ·(2).

∏ ·Ú·¿Óˆ ·Ú¿ıÂÛË ÁÂÁÔÓfiÙˆÓ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ, ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜
ÎÂÈÌ¤ÓÔ˘, ·Ú¿ ˘·ÈÓÈÎÙÈÎfi ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·: Ô ıÂÛÌfi˜ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÔˆÛ-
‰‹ÔÙÂ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› Î·ÈÓÔÊ·Ó¤˜ ÛÙÔÈ¯Â›Ô ÙË˜ Û‡Á¯ÚÔÓË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·È
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ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ˙ˆ‹˜, Î·ıÒ˜ sui generis Û˘Ó‰¤ÂÙ·È ÌÂ ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ Î·ÈÙ·ÏÈ-
ÛÙÈÎÒÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ. ∞Ó Î·È Ë Û˘ÁÁÂÓÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙È-
ÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Î·Ù¿ ÙÔ ·ÒÙÂÚÔ Â˘Úˆ·˚Îfi ·ÚÂÏıfiÓ ¤¯ÂÈ Á›ÓÂÈ ‹‰Ë ·ÓÙÈÎÂ›-
ÌÂÓÔ ·Ó·Ï˘ÙÈÎÒÓ ÌÂÏÂÙÒÓ(3), ÂÎÏÂ›ÂÈ ÌÈ· Û˘ÓÔÏÈÎ‹ Î·È Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ‹ ÔÙÈÎ‹ Â›
ÙÔ˘ ÚÒ˚ÌÔ˘ “¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÔ‡” ÎÏ¿‰Ô˘ ÙˆÓ ‰˘ÙÈÎÔÂ˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÔÈÎÔÓÔ-
ÌÈÒÓ. ∞ÏÏ¿ Î·È fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÚfiÛÊ·ÙÂ˜ ÂÔ¯¤˜, ‰ÂÓ Â›Ó·È Û¿-
ÓÈÂ˜ ÔÈ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ fiÔ˘ Ë ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÈÛÙÔÚ›· ÙˆÓ ·Ó¿ ÙÔÓ ÎfiÛÌÔ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙË-
Ú›ˆÓ ·ÚÂÈÛÊÚ‡ÂÈ ˆ˜ ‰Â˘ÙÂÚÂ‡ÔÓ ÙÌ‹Ì· ÛÂ ÁÂÓÈÎfiÙÂÚÂ˜ –ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ‹ ÈÛÙÔ-
ÚÈÎÔ‡ Ù‡Ô˘– ÌÂÏ¤ÙÂ˜. øÛÙfiÛÔ, Ë ·Ó¿Ï˘ÛË ÙË˜ ‰È·¯ÚÔÓÈÎ‹˜ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿˜ ÙÔ˘
Î¿ıÂ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È ÂÎÂ›ÓË Ô˘ Î·ıÈÛÙ¿ ‰˘Ó·Ù‹ ÙËÓ ÚÔ‚ÔÏ‹
ÚÔ˜ ÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ, Ì¤Ûˆ ÙË˜ Î·Ù·ÁÚ·Ê‹˜ ÙË˜ ‰˘Ó·ÌÈÎ‹˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÙÔ˘ ÂÓÙÔÈÛÌÔ‡
ÙˆÓ ·‰˘Ó·ÌÈÒÓ. ¶ÔÏ‡ Ì·ÎÚÈ¿ ·fi ¤Ó· Ù¤ÙÔÈÔ ÛÙfi¯Ô, ÂÈ¯ÂÈÚÂ›Ù·È Â‰Ò ÌÈ·
ÚÒÙË Î·Ù·ÁÚ·Ê‹ ÛÎ¤„ÂˆÓ, ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙË ‰È·¯ÚÔÓÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈ-
ÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ Î·È ÙË Û˘ÓÂÈÛÊÔÚ¿ ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ ÂÌ¤‰ˆÛË ÂıÓÈÎÒÓ ÔÈÎÔÓÔ-
ÌÈÎÒÓ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎÒÓ. ∞˜ ¿ÚÔ˘ÌÂ fiÌˆ˜ Ù· Ú¿ÁÌ·Ù· ·fi ÙËÓ ·Ú¯‹.

∏ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ˘fi ÙËÓ ÔıˆÌ·ÓÈÎ‹ Î˘ÚÈ·Ú¯›· ÂÏÏËÓÈÛÌÔ‡
ÍÂ‰ÈÏÒÓÂÙ·È, ·ÎÔÏÔ˘ıÒÓÙ·˜ ÙÔ˘˜ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜ ÙË˜ Â˘Úˆ·˚Î‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜:
Î·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, Ë ÔÚÂ›· ÚÔ˜ ÙË Û˘ÁÎÚfiÙËÛË ÂıÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ È¯ÓËÏ·ÙÂ›-
Ù·È Î·È Ì¤Û· ·fi ÙËÓ ÂÍÔÈÎ›ˆÛË ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ ¢È·ÛÔÚ¿˜ ÌÂ ÙËÓ ¿ÓıÈÛË ÙˆÓ
Ó¤ˆÓ ‰ÔÌÒÓ, Î·ıÒ˜ ÙÔ ·ÙÔÌÈÎfi ÌÂÙ·ÏÏ¿ÛÛÂÙ·È ÛÂ Û˘ÏÏÔÁÈÎfi, Î·È vice versa. 

∫·Ù¿ ÙÔ 18Ô ·ÈÒÓ·, ÙÔ §ÔÓ‰›ÓÔ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ·ÎfiÌË ÂÍÂÏÈ¯ıÂ› ÛÂ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÌË-
ÙÚfiÔÏË, ÌÈ·˜ Î·È ÙËÓ ÚˆÙÔÎ·ıÂ‰Ú›· ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿ Î·Ù¤¯ÂÈ Ë
ÔÏÏ·Ó‰ÈÎ‹ ÚˆÙÂ‡Ô˘Û·, ÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÙË˜ ÔÔ›·˜ ‰È·ÎÚ›ÓÂÙ·È ·fi ¤ÓÙÔ-
Ó· ÌÂÙ·Ú·ÙÈÎfi ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·. ∏ ÂÌÔÚÈÎ‹ ‰È¿ÛÙ·ÛË ÙË˜ ÔÏÏ·Ó‰ÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔ-
Ì›·˜ ÚÔÛÂÏÎ‡ÂÈ EÏÏËÓÂ˜ Ú·Ì·ÙÂ˘Ù¤˜, Î˘Ú›ˆ˜ ·fi ÙË Ã›Ô, ÙË ™Ì‡ÚÓË Î·È ÙË
∑·ÁÔÚ¿ ÙË˜ ∏Â›ÚÔ˘. ∏ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÚÔÈÎ›· ÙÔ˘ AÌÛÙÂÚÓÙ·Ì, Î·Ù¿ ÙÔ 18Ô ·È-
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Aã’ – “·î ÙÈÌ·Ö˜ ÙáÓ Ú·ÁÌ¿ÙˆÓ àÓÂ‚·›ÓÔ˘Ó Î·d Î·ÙÂ‚·›ÓÔ˘Ó 
‰bÓ ÛÙ¤ÎÔ˘Ó ÔÙb Â ˜ Ì›·Ó ÛÙ¿ÛÈÓ” *



ÒÓ·, ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ˆ˜ ÌÂÙ·Ú·ÙÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰·, ÂÈÛ¿ÁÔÓÙ·˜ ÚÒÙÂ˜ ‡ÏÂ˜ (ÙÔ ‚·Ì‚¿-
ÎÈ Î˘Ú›ˆ˜ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙÔ ÛÙËÓ ÔÏÏ·Ó‰ÈÎ‹ ˘Ê·ÓÙÔ˘ÚÁ›·) Î·È ÂÍ¿ÁÔÓÙ·˜
·ÔÈÎÈ·Î¿ ÚÔ˚fiÓÙ·. ª¤ÏÔ˜ ÙË˜ ÂÌÔÚÈÎ‹˜ ·ÚÔÈÎ›·˜ ÙÔ˘ AÌÛÙÂÚÓÙ·Ì ı·
·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ ÁÈ· Î¿ÔÈ· ¯ÚfiÓÈ· ( ·fi ÙÔ 1771 Âˆ˜ ÙÔ 1777) Î·È Ô ∞‰·Ì¿ÓÙÈÔ˜
∫ÔÚ·‹˜, Ë ÚÒÙË Â·Ê‹ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ ÌÂ ÙËÓ Â˘Úˆ·˚Î‹ ‰‡ÛË Û˘ÓÙÂÏÂ›Ù·È ÌÂ
·ÊÔÚÌ‹ ÙÔ ÂÌfiÚÈÔ: ÌÂÙ¤¯ÔÓÙ·˜ ÛÂ Û˘ÓÙÚÔÊ›· ÙË˜ ™Ì‡ÚÓË˜, ÛÙ¤ÏÓÂÙ·È ÛÙËÓ
ÔÏÏ·Ó‰ÈÎ‹ ÚˆÙÂ‡Ô˘Û·, ˆ˜ ·ÓÙÈÚfiÛˆfi˜ ÙË˜. ∏ ÂÌÔÚÈÎ‹ ÂÚÁ·Û›· ÂÌÂÚÈ¤-
¯ÂÈ Î·È ÙË ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙˆÓ ÂÌÔÚÂ˘Ì¿ÙˆÓ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ,
ÙË ªÔ‡ÚÛ· Î·Ù¿ ÙËÓ ¤ÎÊÚ·ÛË ÙˆÓ EÏÏ‹ÓˆÓ ÂÌfiÚˆÓ ÙË˜ ÂÔ¯‹˜: “... Î·d

ÂrÓ·È ì ÌÔ‡ÚÛ· Î¿ıÂ Ì¤Ú· Ùe ÌÂÛËÌ¤ÚÈ ÁÂÌ¿ÙË àe 4 ≤ˆ˜ 5 ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ Î·d ‚Ô˝˙ÂÈ ïÌÈ-

ÏÒÓÙ·˜ ... Î·d Î¿ıÂ ÎÔÏfiÓÓ· ÁÚ¿ÊÂÈ Ùd Ô˘ÏÔÜÓÂ Î·d Ùd aÁÔÚ¿˙Ô˘Ó âÎÂÖ ... Oî ƒˆ-

Ì·ÖÔÈ ÛÙ¤ÎÔ˘Ó ÛÙe ¡Ô 10 ÙÉ˜ ÎÔÏfiÓÓ·˜ ...”(4). 

∆· ‚‹Ì·Ù· ÙÔ˘ ∫ÔÚ·‹ Ô‰ËÁÔ‡Ó, ÏÔÈfiÓ, ÙÔ ÌÂÙ¤ÂÈÙ· ÛÔÊfi ÊÈÏfiÏÔÁÔ, ÛÙÔ ¡·fi
ÙÔ˘ ∫ÂÚ‰ÒÔ˘ ∂ÚÌ‹. º·›ÓÂÙ·È, Ì¿ÏÈÛÙ·, ˆ˜ Ë Î·ıËÌÂÚÈÓ‹ ·ÚÔ˘Û›· ÛÙË ÌÂ-
ÛËÌÂÚÈ·Ó‹ “Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË” ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ‹Ù·Ó ¤ÓÙÔÓ· Û˘Ó˘Ê·ÛÌ¤ÓË ÌÂ
ÙËÓ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ˘fiÛÙ·ÛË ÙÔ˘ ÂÌfiÚÔ˘, Î·ıÒ˜ Ô ∫ÔÚ·‹˜, ÂÓÒ ÛÙËÓ ·Ú¯‹ ·-
ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÙ·È Ù·ÂÈÓ¿ ÂÓ‰Â‰˘Ì¤ÓÔ˜, ÛÙ·‰È·Î¿ ˘ÈÔıÂÙÂ› ÙËÓ ÔÏ˘ÙÂÏ‹ ÂÓ‰˘Ì·-
Û›·, ·ÊÔÚÌ‹ ¿ÏÏˆÛÙÂ ÁÈ· ÂÈÚfiÛıÂÙÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ·fi ÙÔÓ ·Ú·ÁÈfi ÙÔ˘ ™Ù·-
Ì¿ÙË ¶¤ÙÚÔ˘. ∂›Ó·È ÂÓ‰ÂÈÎÙÈÎfi˜ Ô ÙÚfiÔ˜ Ô˘ ÙÔ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi
Ê·ÈÓfiÌÂÓÔ Î·Ù·ÁÚ¿ÊÂÈ ÙË ‚·ıÌÈ·›· ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙÔ˘ ·Ó·ÙÔÏ›ÙË ÂÌfiÚÔ˘ ÛÙË
˙ˆ‹ ÙË˜ ÔÏÏ·Ó‰ÈÎ‹˜ ÚˆÙÂ‡Ô˘Û·˜. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, Ô ÂÌÔÚÈÎfi˜ ÂÚ›ÏÔ˘˜ ÙÔ˘
∫ÔÚ·‹ ̆ Ô‰ÂÈÎÓ‡ÂÈ fiÙÈ ÙÔ ¤Ú·ÛÌ· ·fi ÙÔ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi Â‰›Ô Û˘ÓÈÛÙ¿ ÌÈ· ÌÔÚ-
Ê‹ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË˜ ÓÂˆÙÂÚÈÎÒÓ Û˘ÌÂÚÈÊÔÚÒÓ. ¶Ú¿ÁÌ·ÙÈ, ‰ÂÓ ·ÚÁÂ› Ó· ··ÁÎÈ-
ÛÙÚˆıÂ› ·fi ÙÔ ·Ú·‰ÔÛÈ·Îfi ÚfiÙ˘Ô ÙÔ˘ EÏÏËÓ· ÂÌfiÚÔ˘, ÂÈ¯ÂÈÚÒÓÙ·˜ Ó·
··ÏÏ·ÁÂ› ·fi ÙÈ˜ ‰··ÓËÚ¤˜ ÌÂÛÈÙ›Â˜ ÙˆÓ ÌÂÙ·ˆÏËÙÒÓ Î·È È‰Ú‡ÔÓÙ·˜ È‰Èfi-
ÎÙËÙË ‚ÈÔÙÂ¯ÓÈÎ‹ ÌÔÓ¿‰· ÙÛfi¯ÈÓˆÓ ̆ Ê·ÛÌ¿ÙˆÓ(5). OÈ ÓÂˆÙÂÚÈÎ¤˜ ·˘Ù¤˜ ÛÙÚ·ÙË-
ÁÈÎ¤˜ ÂÁÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÛÙÔÓ Â˘-
Úˆ·˚Îfi ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÔÚıÔ-
ÏÔÁÈÛÌfi Î·È Î·Ù·ÁÚ¿ÊÔ˘Ó
ÙË ÚÈ˙ÈÎ‹ ·ÔÌ¿ÎÚ˘ÓÛË
·fi ÙÔ ÂıÈÌÈÎfi Ù˘ÈÎfi ÙÔ˘
·Ó·ÙÔÏ›ÙË ÂÌfiÚÔ˘(6). ∏ Ú‹-
ÍË ÙÔ˘ ∫ÔÚ·‹ ÌÂ Ù· ̆ fiÏÔÈ-
· Ì¤ÏË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Â›Ó·È
·Ó·fiÊÂ˘ÎÙË, Ô‰ËÁÒÓÙ·˜
ÛÙËÓ ·Ó·›ÚÂÛË ÙË˜ Î·ÓÔÓÈ-
Î‹˜ ·ÓÙ·fiÎÚÈÛË˜ ·Ó¿ÌÂÛ·
ÛÙË ÛÌ˘ÚÓÈÒÙÈÎË ‚¿ÛË Î·È
ÙÔ ·Ú¿ÚÙËÌ· ÙÔ˘ AÌÛÙÂÚ-
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I ™ TO PI A  ñ  T PA ¶ E Z E ™  

H “ÌÔ‡ÚÛ·” ÙÔ˘ AÌÛÙÂÚÓÙ·Ì ÂÓ  ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·. (™Ù·Ì¿ÙË ¶¤ÙÚÔ˘, °Ú¿ÌÌ·Ù· ·fi ÙÔ
AÌÛÙÂÚÓÙ·Ì – N¤· EÏÏËÓÈÎ‹ BÈ‚ÏÈÔı‹ÎË).

A‰·Ì¿ÓÙÈÔ˜ KÔÚ·‹˜



ÓÙ·Ì, ÌÂ ÙÂÏÈÎfi ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙËÓ ˘ÂÚ¯Ú¤ˆÛË ÙÔ˘ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô˘. ¶·Ú¿ ÙËÓ ·ÓÂÈ-
Ù˘¯‹ ÙË˜ Î·Ù¿ÏËÍË, Ë ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ Ú·ÎÙÈÎ‹ ÙÔ˘ ∫ÔÚ·‹ ˘Ô‰ËÏÒÓÂÈ ÙËÓ
ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÔÚıÔÏÔÁÈÎÒÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔÙ‡ˆÓ. ∫·ıÒ˜ Ô ÏÔ‡ÙÔ˜ ·ÔÙÂÏÂ›
Î¿ıÂ ¿ÏÏÔ ·Ú¿ ··Í›· ÁÈ· ÙÔÓ ÂÎÎÔÏ·ÙfiÌÂÓÔ ‰È·ÓÔÔ‡ÌÂÓÔ, Ë ÛÙ·‰È·Î‹ ÚÔ-
Û¤ÁÁÈÛË ÙË˜ ¤ÓÓÔÈ·˜ ÙË˜ ÚÔfi‰Ô˘ Û˘ÓÙÂÏÂ›Ù·È ·ÎÚÈ‚Ò˜ Ì¤Ûˆ ÙÔ˘ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡.
¢ÂÓ Â›Ó·È ¿Û¯ÂÙË ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·¿Óˆ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜, Ë ‡ÛÙÂÚË ¤ÁÓÔÈ· ÙÔ˘ ∫ÔÚ·‹
ÁÈ· ‰È¿‰ÔÛË ÙˆÓ ÎÏ·ÛÈÎÒÓ ıÂˆÚÈÒÓ ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·,
Î·ıÒ˜ ÈÛÙÂ‡ÂÈ fiÙÈ Ë ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÈÛÙ‹ÌË ı· Û˘ÓÂÈÛÊ¤ÚÂÈ ÛÙËÓ ÚfiÔ‰Ô ÙÔ˘
¤ıÓÔ˘˜(7).  

ªÂ ÙËÓ ·˘Á‹ ÙÔ˘ 19Ô˘ ·ÈÒÓ· Î·È ÙËÓ ÂÓËÏÈÎ›ˆÛË ÙË˜ ‚ÈÔÌË¯·ÓÈÎ‹˜ Â·Ó¿ÛÙ·-
ÛË˜, Ô ‰È·ÌÂÛÔÏ·‚ÈÙÈÎfi˜ ÚfiÏÔ˜ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÎÔÈÓÔÙ‹ÙˆÓ ÙË˜ ‰È·ÛÔÚ¿˜,
fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ÌÂÙ·Ú·ÙÈÎfi ÂÌfiÚÈÔ, Û˘ÚÚÈÎÓÒÓÂÙ·È. ∂·Ó Î·Ù¿ ÙÔÓ ÚÔË-
ÁÔ‡ÌÂÓÔ ·ÈÒÓ·, Ô ÌË¯·ÓÈÛÌfi˜ Ô˘ Ê¤ÚÂÈ ÛÂ Â·Ê‹ ÙÔ˘˜ EÏÏËÓÂ˜ ÂÌÔÚÂ˘fiÌÂ-
ÓÔ˘˜ ÌÂ ÙËÓ Â˘Úˆ·˝Î‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ˆıÂ›Ù·È ·fi ÙËÓ ·Ú·‰ÔÛÈ·Î‹ ÚfiÛÏË„Ë
ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜, Ô 19Ô˜ ı· ÛËÌ¿ÓÂÈ ÙËÓ ¤ÓÙ·ÍË ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚË-
Ì·ÙÈÒÓ ÙË˜ ‰È·ÛÔÚ¿˜ –ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ÂÍ ·˘ÙÒÓ– ÛÙÈ˜ ‰ÔÌ¤˜ ÌÈ·˜ Ó¤-
·˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜, fiÔ˘ ÚˆÙÔÛÙ·ÙÔ‡Ó ÔÈ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÔ‡ Ù‡Ô˘ ÂÚÁ·Û›Â˜. ∆Ô
City ¤¯ÂÈ Ï¤ÔÓ ·ÁÈÒÛÂÈ ÙË ı¤ÛË ÙÔ˘ ˆ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÌËÙÚfiÔÏË ÙË˜ ∂˘ÚÒ-
Ë˜(8), ·Ó·‰ÂÈÎÓ‡ÂÙ·È ‰Â, ÛÂ ‰ÈÂıÓ¤˜ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Îfi Î¤ÓÙÚÔ fiÔ˘ Ë ‰È·Ú·Á-
Ì¿ÙÂ˘ÛË ÎÚ·ÙÈÎÒÓ ¯ÚÂˆÁÚ¿ÊˆÓ ¤¯ÂÈ Ï¤ÔÓ ·Ó·Ù˘¯ıÂ› ÛÂ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË, ÌÔ-
ÏÔÓfiÙÈ ÎÏÂÈÛÙ‹ Î·È ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏÈÛÌ¤ÓË ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·, ·ÁÔÚ¿(9). ∏ ÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·È ‰ËÌÔÁÚ·ÊÈÎ‹ Â¤ÎÙ·ÛË ÙÔ˘ §ÔÓ‰›ÓÔ˘, ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ̆ ÔÏÔ›ˆÓ
·ÁÁÏÈÎÒÓ fiÏÂˆÓ, ˘·ÁÔÚÂ‡ÂÈ ÙÂÏÈÎ¿ ÙÔ Û¯ËÌ·ÙÈÛÌfi ÙË˜ ÂıÓÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÌÂ
¿ÍÔÓ· ÙË ‚ÚÂÙ·ÓÈÎ‹ ÚˆÙÂ‡Ô˘Û·(10). Àfi ·˘Ùfi ÙÔ Ú›ÛÌ·, Ë Û˘ÁÎÚfiÙËÛË ÙË˜
ÂıÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ Û˘Ì‚¿‰ÈÛÂ ÌÂ ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·È ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÎ‹ ÚfiÔ‰Ô, ‰È-
Â‡Ú˘ÓÂ ‰ËÏ·‰‹ ·Ú¿ Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛÂ ÙËÓ ÎÏ›Ì·Î· ¿Óˆ ÛÙËÓ ÔÔ›· ÏÂÈÙÔ‡ÚÁË-
Û·Ó ÔÈ ·ÓıÚÒÈÓÂ˜ ÎÔÈÓˆÓ›Â˜(11). ™’ ·˘Ùfi ÙÔÓ ÎfiÛÌÔ Î·ÏÔ‡ÓÙ·È Ó· ‰Ú¿ÛÔ˘Ó
–¿ÏÏÔÙÂ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ, ¿ÏÏÔÙÂ ÏÈÁfiÙÂÚÔ ÂÈÙ˘¯ËÌ¤Ó·– ÔÈ EÏÏËÓÂ˜ ÙË˜ ¢È·ÛÔ-
Ú¿˜, ÛÂ ÌÈ· ‰ËÏ·‰‹ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔ˘Û· ·ÙÌfiÛÊ·ÈÚ· Ô˘ ÛÈÁ¿ ÛÈÁ¿ ·Ó·Î·Ï‡ÙÂÈ ÙÔ
ÊÈÏÂÏÂ˘ıÂÚÈÛÌfi. 

∏ ÚÔÛˆÈÎ‹ Ì·ÚÙ˘Ú›· ÙÔ˘ ∞Ó‰Ú¤· ™˘ÁÁÚÔ‡, ÌÂ ÙËÓ ˘ÔÎÂÈÌÂÓÈÎfiÙËÙ·
·ÏÏ¿ Î·È ÙË ̇ ˆÓÙ¿ÓÈ· ÙË˜,Î·ÙÔÙÚ›˙ÂÈ ÙËÓ ·ÙÔÌÈÎ‹ ÔÙÈÎ‹, Ì¤Ûˆ ÙË˜ ÔÔ›·˜ Ù·
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AÓ‰Ú¤·˜ K. ™˘ÁÁÚfi˜ (1823-1899)



ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ Ê·ÈÓfiÌÂÓ· ÂÛˆÙÂÚÈÎÂ‡ÔÓÙ·È Î·È ·ÔÎÙÔ‡Ó ÌÈ· ‚ÈˆÌ·ÙÈÎ‹ ‰È¿ÛÙ·-
ÛË. O ¯ÈÒÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·Ù›·˜ ÌÂÙ¤¯ÂÈ ÂÓÂÚÁ¿ Î·È ÂÈÙ˘¯Ò˜ ÛÙÈ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙÂ˜ Ô˘ ÙÔÓ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó, ÂÓÒ Ë ·fiÊ·Û‹ ÙÔ˘ Ó· Û˘ÁÁÚ¿„ÂÈ
·ÔÌÓËÌÔÓÂ‡Ì·Ù· (Ó· ÎÔÈÓÔÔÈ‹ÛÂÈ Î·È ¿Ú· Ó· ÙÔÓ›ÛÂÈ Ù· ·ÙÔÌÈÎ¿ ÙÔ˘ ‚ÈÒ-
Ì·Ù·) ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ˘¿ÚÍÂÈ ·Ú¿ ÂÓÙfi˜ ÙË˜ ÊÈÏÂÏÂ‡ıÂÚË˜ È‰ÂÔÏÔÁ›·˜. ™‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·Ú·Ù‹ÚËÛË ÙÔ˘ Î. ™‡ÚÔ˘ ∞Û‰Ú·¯¿, ÌÈ· ·fi ÙÈ˜ Û˘Ì‚ÔÏ¤˜ ÙˆÓ
·ÔÌÓËÌÔÓÂ˘Ì¿ÙˆÓ Â›Ó·È fiÙÈ ÂÈÙÚ¤Ô˘Ó Ó· ‰ÈÂÚÂ˘ÓËıÔ‡Ó Î·È Ó· Î·Ù·ÓÔË-
ıÔ‡Ó ÔÈ ˘fiÁÂÈÔÈ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ› ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÛÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ Ô “·˘ÙÔ‚ÈÔÁÚ·ÊÔ‡-
ÌÂÓÔ˜” ÂÌÏ¤ÎÂÙ·È ˆ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ Ù‡Ô˘ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹˜(12). O ™˘ÁÁÚfi˜, ·ÎÔ-
ÏÔ˘ıÒÓÙ·˜ ÙË ‰˘Ó·ÌÈÎ‹ ÙË˜ ÂÔ¯‹˜ ÙÔ˘, Ì·˜ Ô‰ËÁÂ› ÛÙÔ §ÔÓ‰›ÓÔ, fiÔ˘ Êı¿ÓÂÈ,
ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ̂ ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·Ù›·˜, ÙÔ 1871. O Á·ÏÏÔÁÂÚÌ·ÓÈÎfi˜ fiÏÂÌÔ˜ ÙÔÓ
‚Ú›ÛÎÂÈ ÌÂ ÌÂÁ¿ÏÔ ·ÚÈıÌfi ÂÓÂ¯˘ÚÈ·Ûı¤ÓÙˆÓ ÙÔ‡ÚÎÈÎˆÓ ¯ÚÂˆÁÚ¿ÊˆÓ, ÙˆÓ
ÔÔ›ˆÓ ÙËÓ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË Ú¤ÂÈ Ó· ÌÂÙ·Ê¤ÚÂÈ (Â·Ó ı¤ÏÂÈ Ó· ·ÔÊ‡ÁÂÈ ÙËÓ ÙÒ-
¯Â˘ÛË) ·fi ÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÙÔ˘ ¶·ÚÈÛÈÔ‡, Ô˘ ·ÚÔ˘Û›·˙Â ‡ÊÂÛË ÏfiÁˆ ÙÔ˘
ÔÏ¤ÌÔ˘, Û’ ÂÎÂ›ÓÔ ÙÔ˘ §ÔÓ‰›ÓÔ˘. ¶·Ú¿ ÙËÓ ÎÏÂÈÛÙ‹ ÔÚÁ¿ÓˆÛË ÙË˜ ÏÔÓ‰Ú¤˙È-
ÎË˜ ̄ ÚËÌ·Ù·ÁÔÚ¿˜ Î·È ·Ú¿ ÙË ‰˘Û¯ÂÚ‹ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÛÙËÓ ÔÔ›· ‚Ú›ÛÎÂ-
Ù·È, ‰ÂÓ ı· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÂÈ Úfi‚ÏËÌ· ÂÈÛ·ÁˆÁ‹˜ ÛÙÔÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfi ÌÈÎÚfi-
ÎÔÛÌÔ, ÏfiÁˆ ÙˆÓ ÚÔÛˆÈÎÒÓ ÙÔ˘ Û¯¤ÛÂˆÓ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÎÂ› ÂÁÎ·ÙÂÛÙËÌ¤ÓÔ˘˜
EÏÏËÓÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ¤˜ Î·È ÂÌÔÚÂ˘fiÌÂÓÔ˘˜. ¶ÚÒÙ·-ÚÒÙ· Á›ÓÂÙ·È ‰ÂÎÙfi˜
ÛÙËÓ ÂÌÔÚÈÎ‹ Ï¤Û¯Ë Baltic “Âr‰Ô˜ âÌÔÚÈÎÉ˜ Ï¤Û¯Ë˜ Û˘Ó‰˘·˙Ô‡ÛË˜ ÙcÓ ÎÔ˘‚¤ÓÙ·

Ìb ·ÓÙfi˜ Â ‰Ô˘˜ âÌÔÚÈÎ¿˜, ÙÚ·Â˙ÈÎa˜ Î·d ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙÈÎa˜ âÚÁ·Û›·˜. \EÎÂÖ ÌÂÙ·-

‚·›ÓˆÓ ÙÈ˜, ..., ä‰‡Ó·ÙÔ ¯ˆÚd˜ Óa ñ¿Á÷Ë Â ˜ Ùe ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔÓ j Â ˜ Ùa Â ‰ÈÎa ·-

˙¿ÚÈ·, Óa âÎÙÂÏ¤Û÷Ë ÄÛ·Ó ÚÄÍÈÓ ‰Èa ÙáÓ âÎÂÖ Û˘ÚÚÂfiÓÙˆÓ ·ÓÙÔ›ˆÓ ÌÂÛÈÙáÓ Î·d

Ú·ÎÙfiÚˆÓ Î·d à’ ÂéıÂ›·˜ Óa Û˘ÓÂÓÓÔËı÷É ÌÂÙa ÙÚ·Â˙ÈÙáÓ Î·d âÌfiÚˆÓ ÂÚd ¿-

ÛË˜ ÙÔ˘˜ ñÔı¤ÛÂˆ˜”(13). ∞’ fi.ÙÈ Ê·›ÓÂÙ·È, Ô ¿Ù˘Ô˜ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·˜ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈ-
ÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘ÓÂ‰ÚÈ¿ÛÂˆÓ ÛÙÔ §ÔÓ‰›ÓÔ ÙÔ˘ 17Ô˘ Î·È Ë ËÌÈÂ›ÛËÌË ÌÔÚÊ‹ ÙÔ˘˜
ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ 18Ô˘ ·ÈÒÓ·(14) Û˘ÓÂ¯›˙ÂÈ Ó· ˘Ê›ÛÙ·Ù·È, ·Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ ÙËÓ Â›-
ÛËÌË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘. 

™ÙÔ Baltic Ô ÔÚıÔÏÔÁÈÛÙ‹˜ ™˘ÁÁÚfi˜ ı· ·Ó·ÚˆÙËıÂ› ÁÈ· ÙËÓ „˘¯ÚfiÙËÙ· ÌÂ
ÙËÓ ÔÔ›· ÙÔÓ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô˘Ó, Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó, ÔÈ ˘fiÏÔÈÔÈ EÏÏËÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·-
Ù›Â˜: “öÌ·ıÔÓ [ÁÚ¿ÊÂÈ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÊ˘Ï·ÎÙÈÎ‹ ÛÙ¿ÛË Ô˘ ÎÚ¿ÙËÛÂ Ô ª. ∑·Ú›ÊË˜
·¤Ó·ÓÙ› ÙÔ˘, fiÙ·Ó Û˘Ó·ÓÙ‹ıËÎ·Ó ÛÙËÓ ·ÁÁÏÈÎ‹ Ï¤Û¯Ë] ¬ÙÈ, ¬ÙÂ „˘¯Úá˜ Ìb ñÂ-

‰¤¯ÂÙÔ Î·Ùa ÚáÙÔÓ, Ùe öÚ·ÙÙÂ ÊÔ‚Ô‡ÌÂÓÔ˜ Ìc âÈ‰Â›Í÷Ë Ùa˜ ñ¿Ú¯Ô˘Û·˜ ÛÙÂÓ¿˜

Û¯¤ÛÂÈ˜ ÙÔÜ Î·Ù·ÛÙ‹Ì·Ùfi˜ ÙÔ˘ ÌÂÙa ÙÔÜ ‰ÈÎÔÜ ÌÔ˘ Î·d ıÂˆÚËıáÛÈÓ Ôî ∑·Ú›ÊË‰Â˜

Û˘Á¯ÚˆÙÈ˙fiÌÂÓÔÈ ÌÂı’ ìÌáÓ ÙáÓ Â ˜ Î·Ù¿ÛÙ·ÛÈÓ ÌÔ˘ÊÏÔ‡˙ÈÎËÓ. \AÏÏ’ qÙÔ ı¤ÏËÌ·

£ÂÔÜ âÓ ‚Ú·¯ÂÖ ¯ÚfiÓˇˆ Óa ıÂˆÚ÷É Û˘ÌÊ¤ÚÔÓ ·éÙˇá Ùe ÎÔ˘‰Ô‡ÓÈÛÌ· ‰ÂÍÈa Î·d àÚÈ-

ÛÙÂÚa ÙáÓ Û¯¤ÛÂÒÓ Ì·˜”(15). øÛÙfiÛÔ Ô ™˘ÁÁÚfi˜ ‰ÂÓ ı· ·ÚÁ‹ÛÂÈ Ó· ˘ÂÚÓÈÎ‹ÛÂÈ
ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ‰˘ÛÚ·Á›·, ÌÂ ÙËÓ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹ ‚Ô‹ıÂÈ· Ô˘ ÙÔ˘ ÚÔÛ¤ÊÂÚÂ Ë
ÛÙÂÓ‹ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙÔÓ Â‚Ú·˚Îfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Ô›ÎÔ Bischoffsheim Î·È
Goldschmith(16). O ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·Ù›·˜, ÌÂ ÙËÓ ÔÍ˘‰¤ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ hominis economici
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I ™ TO PI A  ñ  T PA ¶ E Z E ™  

TÔ ÎÙ›ÚÈÔ ÙË˜ “ÌÔ‡ÚÛ·˜” ÙÔ˘ AÌÛÙÂÚÓÙ·Ì
– N¤· EÏÏËÓÈÎ‹ BÈ‚ÏÈÔı‹ÎË).



ÙË˜ Ó¤·˜ ÂÔ¯‹˜, ‰ÂÓ ·ÚÁÂ› Ó· ·ÓÙÈÏËÊıÂ› ÙËÓ Â˘ÂÚÁÂÙÈÎ‹ Â›‰Ú·ÛË Ô˘ ¤¯ÂÈ Ë
·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ‰Ú·-
ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜: “\EÁÓÒÚÈ˙ÔÓ .. Ùe ÌÂÁ·ÏÂÖÔÓ ÙáÓ âÓ §ÔÓ‰›Óˇˆ âÚÁ·ÛÈáÓ Î·d ÙcÓ ÂéÎÔ-

Ï›·Ó Î·d ÙcÓ êÏfiÙËÙ·, ÌÂı’ w˜ ÙÂÏÔÜÓÙ·È ·î âÎÂÖ Û˘Ó·ÏÏ·Á·›, àÏÏ’

ôÏÏÔ Ùe àÎÔ‡ÂÈÓ Î·d ôÏÏÔ Ùe ‚Ï¤ÂÈÓ Î·d ±ÙÂÛı·È. ... âÛÎ¤ÊıËÓ, ¬ÙÈ

Â ˜ ÙÔÈÔÜÙÔÓ ÙfiÔÓ àÚÎÂÖ Óa ö¯÷Ë ÙÈ˜ ı¤ÏËÛÈÓ, ‰‡Ó·ÌÈÓ Î·d Âéı‡ÙË-

Ù· Â ˜ Ùe âÚÁ¿˙ÂÛı·È Î·d ì ÚfiÔ‰Ô˜ ÂrÓ·È ˙‹ÙËÌ· ¯ÚfiÓÔ˘...”(17).
¶Ú¿ÁÌ·ÙÈ, Î·Ù¿ ÙÔ 19Ô ·ÈÒÓ· ÙÔ City, ÏfiÁˆ ·ÎÚÈ‚Ò˜ ÙÔ˘ ‰ÈÂ-
ıÓÔ‡˜ ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘, ¤¯ÂÈ ÚÔˆı‹ÛÂÈ ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË
ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÙÂ¯ÓÈÎÒÓ, ·ÏÔÔÈÒÓÙ·˜ Î·È ‰ÈÂ˘-
ÎÔÏ‡ÓÔÓÙ·˜ ÙÈ˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÌÂÁ¿ÏË˜ ÎÏ›Ì·Î·˜(18).

∏ ÂÓÛˆÌ¿ÙˆÛË ÙÔ˘ ™˘ÁÁÚÔ‡ ÛÙÔ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ÙË˜
ÂÔ¯‹˜ ÙÔ˘, Î·È ÂÔÌ¤Óˆ˜ Ë ·Ô‰Ô¯‹ ÙˆÓ fiÚˆÓ ÙÔ˘ ÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÔ‡ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡, ÂÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó ÙËÓ ˘˚Ôı¤ÙËÛË ÌÈ·˜ ÎÚÈÙÈÎ‹˜
ÛÙ¿ÛË˜ ·¤Ó·ÓÙÈ ÛÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ Ù·ÎÙÈÎ¤˜ ÙˆÓ ∂ÏÏ‹ÓˆÓ
ÙÔ˘ §ÔÓ‰›ÓÔ˘: ·Ê’ ÂÓfi˜, Î·Ù·ÎÚ›ÓÂÈ ÙËÓ ÂÌÌÔÓ‹ ÙˆÓ ÂÎÂ›
ÂÌÔÚÂ˘ÔÌ¤ÓˆÓ ÛÙÈ˜ ·Ï·ÈfiÙÂÚÂ˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ ÌÂıfi‰Ô˘˜, Ë ÌÂ-
Ù·Ú·ÙÈÎ‹ ÏÔÁÈÎ‹ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÂÓ·ÚÌÔÓÈ˙fiÙ·Ó ÌÂ ÙËÓ ÙfiÙÂ ̆ ·-
Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ Û˘ÁÎÔÈÓˆÓÈ·ÎÒÓ Ì¤ÛˆÓ. ∞’ ÙËÓ ¿ÏÏË ÏÂ˘Ú¿

‰Â, ·Ú·ÙËÚÂ› ÌÂ ÂÈÎÚÈÙÈÎ‹ ‰È¿ıÂÛË ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ Ù· ÌÈÎÚÔÌÂÛ·›· ÛÙÂÏ¤¯Ë
ÙË˜ ·ÚÔÈÎ›·˜ Î·Ù·ÙÚ›‚ÔÓÙ·È ÛÂ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÎÂÚ‰ÔÛÎÔ›·, ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂ-
ÛÌ· ÙËÓ ÁÚ‹ÁÔÚË ¯ÚÂˆÎÔ›· ÙÔ˘˜. ∫·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË ÙÔ˘, ÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ‰Ú·-
ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ·˘ÙÔ‡ ÙÔ˘ Ù‡Ô˘, ‰ËÏ·‰‹ ÙfiÛÔ Ë ÂÌÌÔÓ‹ ÛÙÔ ÂıÈÌÈÎfi ÚfiÙ˘Ô ÙÔ˘
EÏÏËÓ· ÌÂÁ·ÏÂÌfiÚÔ˘, fiÛÔ Î·È Ë ÌÂÛÈÙÂ›· ‹ Ë ·ÚÔÎ¿Ï˘ÙË ÎÂÚ‰ÔÛÎÔ›·
ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ, ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÂÎÙfi˜ ÙˆÓ Û˘Á¯ÚfiÓˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ‰ÔÌÒÓ.
ªÂ ÔÚıÔÏÔÁÈÎfi ÓÂ‡Ì·, ·ÓÙÈÚÔÙÂ›ÓÂÈ ¿ÏÏÂ˜ ÌÔÚÊ¤˜ Â¤Ó‰˘ÛË˜ ÁÈ· Ù· ÂÏÏË-
ÓÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È· ÙË˜ ÏÔÓ‰Ú¤˙ÈÎË˜ ·ÚÔÈÎ›·˜: ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó, ÁÚ¿ÊÂÈ, Ó· ‰ËÌÈ-
Ô˘ÚÁ‹ÛÔ˘Ó ÌÂÛ·›Â˜ ‚ÈÔÌË¯·ÓÈÎ¤˜ ÌÔÓ¿‰Â˜ ÛÂ ¯ÒÚÂ˜ ˘fi ·Ó¿Ù˘ÍË, fiˆ˜ Ë
ƒˆÛ›· ‹ Ë ∂ÏÏ¿‰·, Ó· ·Û¯ÔÏËıÔ‡Ó ÌÂ ÙË Ó·˘ÙÈÏ›· Î·Ù¿ ÙÔ ÚfiÙ˘Ô ÙˆÓ ∂ÌÂÈ-
Ú›ÎˆÓ ‹ Ó· ÂÂÎÙÂ›ÓÔ˘Ó ÙÔ˘˜ ÂÌÔÚÈÎÔ‡˜ ÙÔ˘˜ Ô›ÎÔ˘˜, È‰Ú‡ÔÓÙ·˜ ·Ú·ÚÙ‹Ì·-
Ù· ÛÙÔ˘˜ ÙfiÔ˘˜ ·Ú·ÁˆÁ‹˜ Î·È Î·Ù·Ó¿ÏˆÛË˜ ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ. ∂›Ó·È ÂÌÊ·Ó¤˜
fiÙÈ Ô ™˘ÁÁÚfi˜ ‰È·ÊÔÚÔÔÈÂ› ÙÈ˜ ‰ÈÎ¤˜ ÙÔ˘ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ¤˜ ·fi ÙÈ˜ ·-
Úˆ¯ËÌ¤ÓÂ˜ ‹ Î·È ÂÓ ÔÏÏÔ›˜ ·Ú·ÛÈÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ ÙË˜ ÏÂÈÔ„ËÊ›·˜
ÙˆÓ ∂ÏÏ‹ÓˆÓ ÙÔ˘ §ÔÓ‰›ÓÔ˘.

¶·Ú¿ ÙËÓ ÚÔÛˆÔÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÔÙÈÎ‹ ÙË˜, Ë ‰È‹ÁËÛË ÙÔ˘ ™˘ÁÁÚÔ‡ ÂÁÁÚ¿ÊÂ-
Ù·È Û’ ¤Ó· ÁÂÓÈÎfiÙÂÚÔ Ï·›ÛÈÔ, ÙÔ ÔÔ›Ô ÎÚ˘ÛÙ·ÏÏÒÓÂÈ ÙÈ˜ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ Û˘ÌÂÚÈ-
ÊÔÚ¤˜ ÙˆÓ ÌÈÎÚfiÙÂÚˆÓ ÔÏÈÙÈÛÌÈÎÒÓ ÌÔÚÊˆÌ¿ÙˆÓ ·¤Ó·ÓÙÈ ÛÙËÓ ÚÔÂÏ·‡-
ÓÔ˘Û· Î·ÈÙ·ÏÈÛÙÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›·. Oˆ˜ ‰È·Ê·›ÓÂÙ·È Î·È ·fi ÙÈ˜ ÂÈÏÔÁ¤˜ ÙÔ˘
ÌÈÎÚfiÎÔÛÌÔ˘ ÙË˜ ¢È·ÛÔÚ¿˜, Ë ·¿ÓÙËÛË ÛÙËÓ ·Ó·fiÊÂ˘ÎÙË ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙÔ˘
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ Â‰›Ô˘ Â›Ó·È Â›ÙÂ Ë ¤ÎÊÚ·ÛË Û˘ÓÙËÚËÙÈÎ‹˜ ·ÓÙ›ÛÙ·ÛË˜ Î·È ·Ì˘-
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Zˆ‹ K·Ú·ıÂÔ‰ˆÚ‹-B·ÏÙ·Ù˙‹ (1838-1889)



ÓÙÈÎ‹˜ ·Ó·‰›ÏˆÛË˜ ÌÚÔÛÙ¿ ÛÙÔ Î·ÈÓÔ‡ÚÈÔ, Â›ÙÂ Ë ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÌÂ ÙËÓ ÂÍ¤ÏÈ-
ÍË ÙˆÓ ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ Î·È Ë ·Ô‰Ô¯‹ ·ÏÏfiÙÚÈˆÓ ÚÔÙ‡ˆÓ(19). ∆Ô ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ÔÈ
EÏÏËÓÂ˜ ÙË˜ ‰È·ÛÔÚ¿˜ ‚Ú¤ıËÎ·Ó ÂÁÁ‡ÙÂÚ· ÛÙ· Â˘Úˆ·˚Î¿ Î¤ÓÙÚ· ÙˆÓ ÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎÒÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ (Î·È ÏfiÁˆ ÙˆÓ Û˘¯ÓÒÓ ÌÂÙ·ÎÈÓ‹ÛÂÒÓ ÙÔ˘˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÏfiÁˆ
ÙË˜ ·ÏÏËÏÂÍ¿ÚÙËÛË˜ ÙˆÓ Ô›ÎˆÓ ÙÔ˘ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡ ÌÂ ÙÔ ÔıˆÌ·ÓÈÎfi Î¤ÓÙÚÔ), Û˘-
Ó¿‰ÂÈ ÌÂ ÙË ¯ˆÚÔı¤ÙËÛË ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÚˆÙÂ‡Ô˘Û·˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÛÌÔ‡ ÛÙËÓ
∫ˆÓÛÙ·ÓÙÈÓÔ‡ÔÏË, Î·È fi¯È ÛÙËÓ ∞ı‹Ó·, Î·ı’ fiÏÔ ÙÔÓ 19Ô ·ÈÒÓ·.

MÔÏÔÓfiÙÈ ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÎÚ¿ÙÔ˜ ·Ô‰¤¯ıËÎÂ ·fi ÔÏ‡ ÓˆÚ›˜ ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÊÈÏÂÏÂ˘ıÂÚÈÛÌÔ‡, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÛÊÚ¿ÁÈÛ·Ó ÙfiÛÔ ÙË ÓÔÌÔıÂÙÈÎ‹ fiÛÔ
Î·È ÙËÓ ÔÏÈÙÈÎ‹ Ú·ÎÙÈÎ‹ ÙˆÓ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂˆÓ, ¤ˆ˜ Û¯Â‰fiÓ ÙË ‰‡ÛË ÙÔ˘ 19Ô˘ ·È-
ÒÓ·(21), ‰ÂÓ ÛËÌÂÈÒıËÎÂ ·Ú¿ÏÏËÏË ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ÚÔËÁÌ¤ÓˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎÒÓ ÙÂ¯ÓÈÎÒÓ, ÂÏÏÂ›„ÂÈ˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ‚Â‚·›ˆ˜ Û˘Ì‚·‰›˙Ô˘Ó ÌÂ ÙËÓ ·ÚÁ‹ ÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ¯ÒÚ·˜. ∏ ‰ÈÂ›Û‰˘ÛË ÙÔ˘ ÔÌÔÁÂÓÂÈ·ÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘,
Î·Ù¿ ÙË ‰ÂÎ·ÂÙ›· ÙÔ˘ 1870, Û˘ÓÈÛÙ¿ ÌÈ· fi„Ë ÙË˜ ÚÔÛ¿ıÂÈ·˜ ÁÈ· ÂÈÙ¿¯˘ÓÛË
ÙË˜ ·Ó·Ù˘ÍÈ·Î‹˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜, ÂÓÒ ÔÈ ··Ú¯¤˜ Â˘Ú‡ÙÂÚˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈ-
ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Û˘Ì˘ÎÓÒÓÔ˘Ó ÙËÓ ¤ÍÔ‰Ô ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ·fi ÙËÓ ÂÌ‚Ú˘Ò‰Ë
Ê¿ÛË. ∆· ÔÈÎ›Ï· Û¯¤‰È·, ÂÈÙ˘¯ËÌ¤Ó· ‹ ·ÔÙ˘¯ËÌ¤Ó·, ÁÈ· ÙËÓ ›‰Ú˘ÛË Ó¤ˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÙËÓ ÂÓ Á¤ÓÂÈ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙÔ˘ ̄ ÚËÌ·ÙÔÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Î·È ÙËÓ Î·Ù·-
ÛÎÂ˘‹ ÛÈ‰ËÚÔ‰ÚÔÌÈÎÔ‡ ‰ÈÎÙ‡Ô˘ ÚÔ¤Ú¯ÔÓÙ·È ·fi ÔÌÔÁÂÓÂÈ·ÎÔ‡˜ Î‡ÎÏÔ˘˜,
ÂÓÒ ÔÈ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ› ‰ÂÓ ı· ·ÚÁ‹ÛÔ˘Ó Ó· Î¿ÓÔ˘Ó ÙËÓ ÂÌÊ¿ÓÈÛ‹ ÙÔ˘˜(22). ∞˜
ÛÙ·ıÔ‡ÌÂ ÁÈ· Ï›ÁÔ ÛÙË Û‡˙Â˘ÍË ÙˆÓ ÂÁ¯ÂÈÚËÌ¿ÙˆÓ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ÛÈ‰ËÚÔ‰ÚfiÌÔ˘
Î·È ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ. ∫·ıÒ˜ Ë Û¯¤ÛË ÌÂÙ·-
Í‡ ‰˘Ó·ÌÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ÛÙÔ ı¤Ì· ÙˆÓ ÛÈ‰ËÚÔ‰ÚfiÌˆÓ Î·È ¿ÓıÈÛË˜ ÙÔ˘ ÃÚËÌ·-
ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ Î·Ù¿ ÙÔÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ·ÈÒÓ·, ¤¯ÂÈ ÔÏ˘ÂÈ‰Ò˜ Î·Ù·‰ÂÈ¯ıÂ›(23), Â›Ó·È
ÚÔÊ·Ó¤˜ fiÙÈ ÔÈ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ¤˜ Û˘ÓÈÛÙÔ‡Ó ··ÓÙ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ
·Ó·Ù˘ÍÈ·Î¿ ·ÈÙ‹Ì·Ù·. 

™ÙËÓ Î¿ıÔ‰Ô ÙˆÓ ÔÌÔÁÂÓÂÈ·ÎÒÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÚÔ˜ ÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi ̄ ÒÚÔ Úˆ-
Ù·ÁˆÓÈÛÙÈÎfi ÚfiÏÔ ·›˙ÂÈ Ô ∞. ™˘ÁÁÚfi˜(24), Î·ıÒ˜ ÂÁÎ·ı›ÛÙ·Ù·È ÌfiÓÈÌ· ÛÙËÓ
∞ı‹Ó· ‹‰Ë ·fi ÙÔ 1872, ÍÂÎÈÓÒÓÙ·˜ Û¯Â‰fiÓ ·Ì¤Ûˆ˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¤˜ Ú¿ÍÂÈ˜
ÌÂ ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ¢ËÌfiÛÈÔ. Oˆ˜ Ô ›‰ÈÔ˜ Â·ÓÂÈÏËÌÌ¤Ó· ‰È·‚Â‚·ÈÒÓÂÈ, Ë ÂÁÎ·-
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Ù¿ÛÙ·Û‹ ÙÔ˘ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÚˆÙÂ‡Ô˘Û· ‰ÂÓ ÂÛÙÈ¿˙ÂÙ·È ÛÂ Â·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎÔ‡˜
ÏfiÁÔ˘˜ Î·È ‰ÂÓ Á›ÓÂÙ·È ‚¿ÛÂÈ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÔ‡ Û¯Â‰›Ô˘. ∂ÈÓ·È, ˆÛÙfiÛÔ, ‰‡-
ÛÎÔÏÔ Ó· ÈÛÙ¤„Ô˘ÌÂ Î¿ÙÈ Ù¤ÙÔÈÔ, Î·ıÒ˜ “...ÛÔ‚·Úá˜ õÚ¯ÈÛ· Óa ÛÎ¤ÙˆÌ·È ÂÚd

î‰Ú‡ÛÂˆ˜ ‰ÈˆÙÈÎÉ˜ ∆Ú·¤˙Ë˜ âÓ \Aı‹Ó·È˜, ÛÎÔeÓ â¯Ô‡ÛË˜ ÙcÓ àÓ¿Ù˘ÍÈÓ ÙáÓ âÌÔ-

ÚÈÎáÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁáÓ ... ™ÎÔe˜ Û˘Á¯ÚfiÓˆ˜ ÙË˜ î‰Ú‡ÛÂˆ˜ ÙÔÈ·‡ÙË˜ ∆Ú·¤˙Ë˜ ıa qÙÔ Î·d

... âÓ Á¤ÓÂÈ ì Â Û·ÁˆÁc ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙÈÎáÓ Ú¿ÍÂˆÓ Î·d ÚÔÂÙÔÈÌ·Û›· ‰Èa Û‡ÛÙ·ÛÈÓ ¯ÚË-

Ì·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘, ÙÔÜ ïÔ›Ô˘ Î·d Ùe ùÓÔÌ· qÙÔ àÎfiÌË ôÁÓˆÛÙÔÓ âÓ ^EÏÏ¿‰È”(25).

∏ ÂÓÂÚÁfi˜ Î·È ‰˘Ó·ÌÈÎ‹ ÂÈÛ‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ ™˘ÁÁÚÔ‡ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ˙ˆ‹ ÙÔ˘ ÂÏÏË-
ÓÈÎÔ‡ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ ı· ÂÎ‰ËÏˆıÂ› Î·Ù’ ·Ú¯¿˜ ÌÂ ÙËÓ ·Ó¿ÌÂÈÍ‹ ÙÔ˘ ÛÙËÓ ˘fiıÂÛË
ÙˆÓ §·˘ÚÂˆÙÈÎÒÓ, ÌÂ ÌÈ· ‚ÈÔÌË¯·ÓÈÎ‹, ‰ËÏ·‰‹, ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·: ˆ˜ ·ÊÂÙË-
ÚÈ·Î‹ Î›ÓËÛË, Ë ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ·˘Ù‹ Ú¿ÍË ·Ê‹ÓÂÈ Ó· ‰È·Ê·ÓÔ‡Ó ÔÈ Û˘Ó·Ú-
ÌÔÁ¤˜ ÌÂÙ·Í‡ ‚ÈÔÌË¯·Ó›·˜ Î·È Û¯ËÌ·ÙÈÛÌÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÛÙÔ Ï·›-
ÛÈÔ ÌÈ·˜ ˘fi ·Ó¿Ù˘ÍÈÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜(26). ∆Ë ÛÙÈÁÌ‹ Ô˘ Ô ™˘ÁÁÚfi˜ ·ÚÂÌ‚·›ÓÂÈ
ÛÙÔ §·˘ÚÂˆÚÈÎfi, ÙÔ ˙‹ÙËÌ· ¤¯ÂÈ ‹‰Ë Ù·Ï·Ó›ÛÂÈ ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÛÎËÓ‹,
·ÏÏ¿ Î·È ÙËÓ ÎÔÈÓˆÓ›· ÙË˜ ÂÔ¯‹˜, Â› ‰‡Ô ÂÚ›Ô˘ ¤ÙË (1871-1873). 

∆Ô 1864 Ô IÙ·Ïfi˜ Serpieri ·¤ÎÙËÛÂ ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÂÍfiÚ˘ÍË˜ ÌÂÙ·ÏÏÂ˘Ì¿ÙˆÓ
ÛÂ ¤ÎÙ·ÛË 10.791 ÛÙÚÂÌÌ¿ÙˆÓ ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ ÙÔ˘ §·˘Ú›Ô˘, ·Ú·¯ÒÚËÛË ÂÎÌÂ-
Ù·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÁÈÓÂ ÛÙÔ fiÓÔÌ· ÙË˜ Á·ÏÏÔ˚Ù·ÏÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Roux-Serpieri(27).
™ÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ fiÌˆ˜ ˘‹Ú¯·Ó ·ÚÁ˘ÚÔ‡¯· ·ÔÚÚ›ÌÌ·Ù· ·fi ÙËÓ ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË
ÙˆÓ Ï·˘ÚÂˆÙÈÎÒÓ ÎÔÈÙ·ÛÌ¿ÙˆÓ Î·Ù¿ ÙËÓ ·Ú¯·ÈfiÙËÙ·. ¶ÔÏ‡ ÁÚ‹ÁÔÚ· ÂÁ¤ÚıË
ÙÔ ̇ ‹ÙËÌ·, Â·Ó Ë ·Ú·¯ÒÚËÛË ÙË˜ ÂÍfiÚ˘ÍË˜ ÌÂÙ·ÏÏÂ˘Ì¿ÙˆÓ ÛÙË Á·ÏÏÈÎ‹ ÂÙ·È-
ÚÂ›·, ÂÚÈÂÏ¿Ì‚·ÓÂ Â›ÛË˜ Î·È ÙËÓ ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË ÙˆÓ ÂÈÊ·ÓÂÈ·ÎÒÓ ·ÔÚ-
ÚÈÌÌ¿ÙˆÓ. ∏ ·ÓÙÈÔÏ›ÙÂ˘ÛË, ÌÂ ÂÈÎÂÊ·Ï‹˜ ÙÔ ¢ÂÏËÁÈÒÚÁË, ˘ÂÛÙ‹ÚÈÍÂ fiÙÈ
ÛÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· ·Ú·¯ˆÚ‹ıËÎÂ ÌfiÓÔ Ë ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË ÙˆÓ ˘ÔÁÂ›ˆÓ ÎÔÈÙ·ÛÌ¿-
ÙˆÓ, ÂÓÒ ÔÈ ÂÎ‚ÔÏ¿‰Â˜ ·Ó‹Î·Ó ÛÙÔ ∫Ú¿ÙÔ˜. O ∂. ¢ÂÏËÁÈÒÚÁË˜, ÌÂ ÙË ‚Ô‹-
ıÂÈ· ÙÔ˘ ·ıËÓ·˚ÎÔ‡ Ù‡Ô˘, Î·Ù¿ÊÂÚÂ Ó· ‰ÈÔÁÎÒÛÂÈ ÙËÓ ·Í›· ÙˆÓ ÂÎ‚ÔÏ¿‰ˆÓ
Î·È ÙËÓ ÂÚÈÂÎÙÈÎfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜ ÛÂ ¿ÚÁ˘ÚÔ, ÂÈ˜ ÙÚfiÔÓ ÒÛÙÂ Ó· ıÂˆÚËıÂ› ·fi ÙËÓ
ÎÔÈÓ‹ ÁÓÒÌË fiÙÈ Ë ‰È·‚›‚·ÛË ÙË˜ È‰ÈÔÎÙËÛ›·˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔ ∫Ú¿ÙÔ˜ ‹Ù·Ó ÈÎ·Ó‹ Ó·
ÁÂÌ›ÛÂÈ ÙÔ ¢ËÌfiÛÈÔ ∆·ÌÂ›Ô Î·È Ó· Î·Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ ÙÔÓ Î¿ıÂ EÏÏËÓ· ÔÏ›ÙË ÏÔ‡-
ÛÈÔ(28). ∆Ô ˙‹ÙËÌ· Êı¿ÓÂÈ ÛÙÔ ∫ÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ, fiÔ˘ ÌÂÙ¿ ·fi Ì·ÎÚ¤˜ Û˘˙ËÙ‹-
ÛÂÈ˜(29) „ËÊ›˙ÂÙ·È ·fi ÙËÓ Î˘‚¤ÚÓËÛË ∫Ô˘ÌÔ˘Ó‰Ô‡ÚÔ˘ Ô ÓfiÌÔ˜ ÙÔ˘ 1871, Ô˘
ÂÈ‰ÈÎ¿˙ÂÈ ÛÙÔ ¢ËÌfiÛÈÔ ÙËÓ Î˘ÚÈfiÙËÙ· Î·È ÙËÓ ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË ÙˆÓ ÂÎ‚ÔÏ¿‰ˆÓ.
O Serpieri ˙ËÙÂ› ·fi ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ¢ËÌfiÛÈÔ ·Ô˙ËÌ›ˆÛË 15.000. 000 ‰Ú·¯ÌÒÓ,
ÙËÓ ÔÔ›· ‰ÈÂÎ‰ÈÎÂ› Ì¤Ûˆ ÙˆÓ ÚÂÛ‚ÂÈÒÓ, Á·ÏÏÈÎ‹˜ Î·È ÈÙ·ÏÈÎ‹˜. ¢ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›-
Ù·È, ÏÔÈfiÓ, ‰ÈÏˆÌ·ÙÈÎfi ˙‹ÙËÌ·, ÙÔ ÔÔ›Ô ‰ÂÓ Î·Ù·Ê¤ÚÓÔ˘Ó Ó· Ï‡ÛÔ˘Ó Ô‡ÙÂ

A. O §·˘ÚÈÔÊ¿ÁÔ˜ ‹ “‰fi˜ ÌÔ˘ ÌÂÚÈÎa˜ ÌÂÙÔ¯a˜ ‰Èa Óa ÛÈˆ‹Ûˆ” ***
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ÔÈ ‰È·‰Ô¯ÈÎ¤˜ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜ ∫Ô˘ÌÔ˘Ó‰Ô‡ÚÔ˘ Î·È µÔ‡ÏÁ·ÚË ·ÏÏ¿ Ô‡ÙÂ Î·È Ë
Î˘‚¤ÚÓËÛË ¢ÂÏËÁÈÒÚÁË. ∆Ô 1873 Ë ‰ÈÏˆÌ·ÙÈÎ‹ ÎÚ›ÛË ‚Ú›ÛÎÂÙ·È Ï¤ÔÓ ÛÙÔ
·ÔÎÔÚ‡ÊˆÌ¿ ÙË˜, Ú¿ÁÌ· Ô˘ ÚÔÎ·ÏÂ› ÙËÓ ¤ÓÙÔÓË ·ÓËÛ˘¯›· ÙÔ˘ °ÂˆÚÁ›Ô˘
∞’ . ™·Ó ·fi ÌË¯·Ó‹˜ ıÂfi˜, Ô ™˘ÁÁÚfi˜ Î·ÏÂ›Ù·È Ó· Ï‡ÛÂÈ ÙÔ ÁfiÚ‰ÈÔ ‰ÂÛÌfi ÙÔ˘
§·˘ÚÂˆÙÈÎÔ‡, ¤ÂÈÙ· –fiˆ˜ Ì·˜ ÏËÚÔÊÔÚÂ› Ô ›‰ÈÔ˜– ·fi ·Ú¿ÎÏËÛË ÙˆÓ
ÚÂÛ‚ÂÈÒÓ (Á·ÏÏÈÎ‹˜, ÈÙ·ÏÈÎ‹˜ Î·ıÒ˜ Î·È ·˘ÛÙÚÈ·Î‹˜) ·ÏÏ¿ Î·È ÙË ÌÂÛÔÏ¿-
‚ËÛË ÙÔ˘ °ÂˆÚÁ›Ô˘(30). ¶Ú¿ÁÌ·ÙÈ, Ô ™˘ÁÁÚfi˜ ·ÔÊ·Û›˙ÂÈ Ó· ÂÍ·ÁÔÚ¿ÛÂÈ, Ì¤Ûˆ
ÙË˜ ∆Ú·¤˙Ë˜ ∫ˆÓÛÙ·ÓÙÈÓÔ˘fiÏÂˆ˜, Ù· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÙË˜ Á·ÏÏÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜,
Î·Ù·‚¿ÏÏÔÓÙ¿˜ ÙË˜ ˆ˜ ·Ô˙ËÌ›ˆÛË 11.500.000 ‰Ú·¯Ì¤˜. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ÛÙËÓ
˘fi Û‡ÛÙ·ÛË ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÂÈ¯Â›ÚËÛË ÚÔÛÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È Î·È Ô Serpieri, ˘fi ÙËÓ
È‰ÈfiÙËÙ¿ ÙÔ˘ ˆ˜ ÂÈ‰ÈÎÔ‡ ÛÙ· ÌÂÙ·ÏÏÔ˘ÚÁÈÎ¿, ÛÙÔÓ Î·ı·Ú¿ ‚ÈÔÌË¯·ÓÈÎfi ÙÔÌ¤·
‰ËÏ·‰‹ ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜. ™ÙËÓ Î˘ÚÈfiÙËÙ· ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜, ·ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜
ÂÚÈ¤Ú¯ÔÓÙ·È ‰Â˘ÙÂÚÂ‡ÔÓÙ· ÌÂÙ·ÏÏÂ›· Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘-
ÛË˜ ÙˆÓ ÂÎ‚ÔÏ¿‰ˆÓ, ÙÔ ÔÔ›Ô ·Ú·¯ˆÚÂ›Ù·È ÌÂ Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÛÙÔ ¢ËÌfiÛÈÔ ‰ÈÎ·È-
ÒÌ·ÙÔ˜ 30% Â› ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÎÂÚ‰ÒÓ. ∞ÚÁfiÙÂÚ·, Ë Î˘‚¤ÚÓËÛË µÔ‡ÏÁ·ÚË,
ÌÚÔÛÙ¿ ÛÙÔÓ Î›Ó‰˘ÓÔ Î·Ù·ÛÙÚÔÊ‹˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ı· Ì·˜ ÂÈ Ô ™˘ÁÁÚfi˜, ı·
ÌÂÙÚÈ¿ÛÂÈ ÙÔ ‰ÈÎ·›ˆÌ· ÙÔ˘ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ ÛÂ 16%(31). 

™ÙËÓ ·ÓÒÓ˘ÌË ÂÙ·ÈÚÂ›· Ô˘ Û˘ÛÙ‹ÓÂÈ Ô ¯ÈÒÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·Ù›·˜ Û˘ÌÌÂÙ¤-
¯Ô˘Ó ÚÔÛˆÈÎ¿ Î·Ù¿ 8% Ô ›‰ÈÔ˜ Î·È ÔÈ ÔÎÙÒ ÔÌÔÁÂÓÂ›˜ Û˘ÓÂÙ·›ÚÔÈ ÙÔ˘, Î·È
Î·Ù¿ 28% Ë ∆Ú¿Â˙· ∫ˆÓÛÙ·ÓÙÈÓÔ˘fiÏÂˆ˜. ∆· ÎÂÊ¿Ï·È· ÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÛÂ
14.000.000 ‰Ú·¯Ì¤˜, ‰ÈËÚËÌ¤Ó· ÛÂ 100.000 ÌÂÙÔ¯¤˜, ÂÎ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ÔÈ ÌÈÛ¤˜
·ÔÚÚÔÊÒÓÙ·È ·fi ÙÔ˘˜ Û˘ÓÂÙ·›ÚÔ˘˜ Î·È ÔÈ ˘fiÏÔÈÂ˜ ‰›‰ÔÓÙ·È ÛÂ ‰ËÌfiÛÈ·
ÂÁÁÚ·Ê‹, ÌÂ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ÙÈÌ‹ 140 ‰Ú·¯ÌÒÓ. ∏ ÎÂÚ‰ÔÛÎÔÈÎ‹ Ì¤ıË Ô˘ Î·Ù·-
Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÔ ÎÔÈÓfi, (ÙÔ ÔÔ›Ô ¿ÓÙ· ÚÔÛ‚Ï¤ÂÈ ÛÙÔ Ï·˘ÚÂˆÙÈÎfi ıËÛ·˘Úfi),

I ™ TO PI A  ñ  T PA ¶ E Z E ™  

TÔ §·‡ÚÈÔ ÙÔÓ ÂÚ·ÛÌ¤ÓÔ ·ÈÒÓ· (Afi ÙËÓ EÎ‰ÔÛË ÙË˜ ATE, ÙÔ AÚ¯ÔÓÙÈÎfi ÙË˜ AÁÚÔÙÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜).
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Â›Ó·È Ù¤ÙÔÈ· Ô˘ ·ÓÙ› ÁÈ· 50.000, ÔÈ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÂÁÁÚ·Ê¤˜ ·Ó¤Ú¯Ô-
ÓÙ·È ÛÂ 600.000 ÌÂÙÔ¯¤˜(32). ∆Ô ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ ‰ÂÓ Î·Ù·-
Ê¤ÚÓÂÈ Ó· ‰È·ÓÂ›ÌÂÈ ·Ú¿ ÙÔ 9% Â› ÙˆÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂÈÛÒÓ ÂÁÁÚ·ÊÒÓ,
·ÊÔ‡ Î·Ù·‚¿ÏÂÈ Î·È Ì¤ÚÔ˜ ÙˆÓ ‰ÈÎÒÓ ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÒÓ(33). ∆Ô ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi ÎÔÈÓfi ÙË˜
ÂÔ¯‹˜ ‰ÂÓ ı· ·ÚÁ‹ÛÂÈ Ó· Î·Ù·ÏÔÁ›ÛÂÈ ‰fiÏÔ ÛÙÔÓ ™˘ÁÁÚfi, ıÂˆÚÒÓÙ·˜ ÙÔÓ ·-
Ú¿ÓÔÌÔ Î·Ù·ÎÚ·ÙËÙ‹ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜, ÂÓÒ ÔÈ ¿ÓÙÂ˜ ÙÔÓ Î·ÙËÁÔ-
ÚÔ‡Û·Ó (Â˘ı‡˜ ·Ì¤Ûˆ˜ ÌÂÙ¿ ÙË Ï‡ÛË ÙÔ˘ ‰·È‰·ÏÒ‰Ô˘˜ Ï·˘ÚÂˆÙÈÎÔ‡ ˙ËÙ‹Ì·-
ÙÔ˜) ˆ˜ “ñÂÍ·ÈÚ¤Û·ÓÙ· ÙeÓ ^EÏÏËÓÈÎeÓ ıËÛ·˘ÚfiÓ”. ∏ ˙‹ÙËÛË Ô‰ËÁÂ› ÛÂ ¿ÌÂÛË
˘ÂÚÙ›ÌËÛË ÙˆÓ Ï·˘ÚÂˆÙÈÎÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ÙËÓ ÔÔ›· Ô ›‰ÈÔ˜ ·ÔÙÈÌ¿ Î·Ù·Ú¯¿˜
ÛÂ 20 ÊÚ¿ÁÎ· ÙË˜ ÂÔ¯‹˜.    

∏ ‹‰Ë ·fi ÙË Á¤ÓÂÛ‹ ÙË˜ ˘ÂÚÙÈÌËÌ¤ÓË ÌÂÙÔ¯‹ ı· Û˘ÓÂ¯›ÛÂÈ ÙËÓ ·ÓÔ‰ÈÎ‹ ÙË˜
ÔÚÂ›·, Î·ıÒ˜ ÔÈ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ› ÙˆÓ ÔÌÔÁÂÓÒÓ ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›-
·˜ ÙˆÓ ªÂÙ·ÏÏÔ˘ÚÁÂ›ˆÓ Â‡ÏÔÁ· ı· ˘Ô‰·˘Ï›ÛÂÈ ÙÈ˜ ÂÏ›‰Â˜ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡
ÎÔÈÓÔ‡ ÁÈ· ˘¤ÚÔÁÎ· Î¤Ú‰Ë. EÙÛÈ, Ë ·Ú¯ÈÎ¿ ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓË ˘ÂÚÙ›ÌËÛË ÁÚ‹ÁÔ-
Ú· ı· Êı¿ÛÂÈ ÙÈ˜ 50, 75 Î·È ÂÎ·Ùfi ‰Ú·¯Ì¤˜ ÙË˜ ÂÔ¯‹˜: Ï¤ÔÓ ‰˘ÛÌÂÓ‹˜ ÁÈ· Ù·
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ Û˘ÌÊ¤ÚÔÓÙ· ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ ÎÔÈÓÔ‡ ‹Ù·Ó Ë Â˘Ú¤ˆ˜ ‰È·‰Â‰ÔÌ¤ÓË
Ú·ÎÙÈÎ‹ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÙˆÓ ÚÔÛˆÚÈÓÒÓ Ù›ÙÏˆÓ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ÌÂ Î·Ù·‚ÔÏ¤˜ Ô-
ÛÒÓ ¤Ó·ÓÙÈ. ∂›Ó·È ÁÓˆÛÙ‹ Ë Î·ıÔ‰ÈÎ‹ ÔÚÂ›· ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÙÔ˘
§·˘Ú›Ô˘, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ ÎÔÈÓˆÓÈÎfi Úfi‚ÏËÌ· Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ıËÎÂ ·fi ÙËÓ
ÙÒ¯Â˘ÛË ÌÂÁ¿ÏÔ˘ ·ÚÈıÌÔ‡ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Î·È ÙËÓ ÂÍ·Ó¤ÌÈÛË ÂÚÈÔ˘ÛÈÒÓ ·ÏÏ¿
Î·È ÌÈÎÚÔ·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂˆÓ. O ·˘ÙÔ‚ÈÔÁÚ·ÊÔ‡ÌÂÓÔ˜ ™˘ÁÁÚfi˜ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ ÙË
‰ÈÎ‹ ÙÔ˘ –ÚÂ·ÏÈÛÙÈÎ‹ Î·È ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÔÚıÔÏÔÁÈÎ‹– ¿Ô„Ë. OÙ·Ó ¤ÁÈÓÂ ÁÓˆÛÙ‹
–ÁÚ¿ÊÂÈ(34)– Ë ÙÂÏÈÎ‹ Û˘ÌÊˆÓ›· ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿-
ÙˆÓ ÙÔ˘ ∫Ú¿ÙÔ˘˜ ÛÂ 16% Â› ÙˆÓ Î·ı·ÚÒÓ ÎÂÚ‰ÒÓ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜, ·˘ÙfiÌ·Ù·
ÙÔ ÎÔÈÓfi ·Ó¤ÓË„Â ·fi ÙÈ˜ Ï¿ÓÂ˜ ÙÔ˘ ÂÚ› ÙÔ˘ Ï·˘ÚÈ·ÎÔ‡ ·ÎÙˆÏÔ‡ Î·È “õÚ¯È-

ÛÂ Óa Î·ÙÂ˘Ó¿˙ÂÙ·È ÛÔ˘‰·›ˆ˜ ì ïÚÌc ÙáÓ àÁÔÚ·ÛÙáÓ ÙáÓ ÌÂÙÔ¯áÓ”. ∆ÔÓ ·ÓÈÎfi
ÂÓ¤ÙÂÈÓÂ Ë ¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ ÚÔıÂÛÌÈÒÓ ÙË˜ Î·Ù·‚ÔÏ‹˜ ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ Î·È ÙÚ›ÙË˜ ‰fi-
ÛÂˆ˜ ÙË˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ·ÎfiÌË ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ‰¤ ÂÂÈ‰‹ Ï‹ıÔ˜ ·ÁÔÚ·-
ÛÙÒÓ Â›¯Â ‰·ÓÂÈÛıÂ› ÂÓÂ¯˘ÚÈ¿˙ÔÓÙ¿˜ ÙÂ˜, ÌÂ ÙËÓ (ÊÚÔ‡‰· fiˆ˜ ·Ô‰Â›¯ıËÎÂ)
ÂÏ›‰· ÁÚ‹ÁÔÚË˜ Î·È ÎÂÚ‰ÔÊfiÚ·˜ ÌÂÙ·ˆÏ‹ÛÂˆ˜. ∏ ‰È¿„Â˘ÛË ÙˆÓ ÚÔÛ‰Ô-
ÎÈÒÓ ÁÈ· Ù· ·Ì‡ıËÙ· Î¤Ú‰Ë Ù· ÔÔ›· ˘ÔÙ›ıÂÙ·È fiÙÈ ı· ·ÔÎfiÌÈ˙Â Ë ÂÏÏËÓÈÎ‹
∂Ù·ÈÚÂ›· ·fi ÙËÓ ÂÎÌÂÙ¿ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ Ï·˘ÚÈ·ÎÒÓ ÂÎ‚ÔÏ¿‰ˆÓ (ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜ ÙÈ˜
ÔÔ›Â˜, fiˆ˜ Â›‰·ÌÂ, ˘¤ı·Ï„Â Ë ÔÏÈÙÈÎ‹ ÂÍÔ˘Û›·), Â¤ÊÂÚÂ ÙÔÓ ÂÎÂÛÌfi
ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜, Î·ıÒ˜ ÔÈ ¿ÓÙÂ˜ ¤ÛÂ˘‰·Ó Ó· ÙÈ˜ ˆÏ‹ÛÔ˘Ó. Oˆ˜ Â›Ó·È Ê˘-
ÛÈÎfi, ÙfiÛÔ ÙÔ ÎÔÈÓfi fiÛÔ Î·È Ô ·ıËÓ·˚Îfi˜ Ù‡Ô˜ ıÂÒÚËÛ·Ó ̂ ˜ ̆ Â‡ı˘ÓÔ ÁÈ· ÙÔ

B. “§·˘ÚÈ·ÎÉ˜ ÌÂÙÔ¯É˜ àÔÌÓËÌÔÓÂ‡Ì·Ù·”****



¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Îfi ÊÈ¿ÛÎÔ ÙÔÓ ™˘ÁÁÚfi, ÙÔÓ ÂÔÓÔÌ·˙fiÌÂÓÔ Î·È “§·˘ÚÈÔÊ¿-
ÁÔ”. ¶·Ú¿ ÙÈ˜ ÂÚÈ¤ÙÂÈÂ˜, Â›Ó·È Ê·ÓÂÚfi fiÙÈ Ù· ÌÂÙ·ÏÏÂ›· ÙÔ˘ §·˘Ú›Ô˘ ı¤ÙÔ˘Ó
ÛÂ Î›ÓËÛË ‰‡Ô ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡˜, ÔÈ ÔÔ›ÔÈ Î·È ÛËÌ·ÛÈÔ‰ÔÙÔ‡Ó ÙËÓ Â›ÛÔ‰Ô ÙË˜ ÂÏ-
ÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ÛÂ ÌÈ· ÂÊË‚ÈÎ‹ ı· Ï¤Á·ÌÂ Ê¿ÛË: ·˘ÙfiÓ ÙË˜ ‚ÈÔÌË¯·ÓÈÎ‹˜
Â·Ó¿ÛÙ·ÛË˜ Î·È ·˘ÙfiÓ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜. 

¶Ò˜, fiÌˆ˜, ‰È·ıÏ¿ÙÙ·È ÛÙÔ ÎÔÈÓˆÓÈÎfi ·Û˘ÓÂ›‰ËÙÔ Ô „˘¯ÔÏÔÁÈÎfi˜ ÌË¯·ÓÈ-
ÛÌfi˜ ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘, Î·È Ò˜ ÂÛˆÙÂÚÈÎÂ‡ÔÓÙ·È ÔÈ ·ÓÙÈ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ÙÈ˜ ÓÂfi-
ÙÂ˘ÎÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÙˆÓ ∞ıËÓÒÓ; ™ÙË ÚËÙÔÚÈÎ‹, ·˘Ù‹ ÂÚÒÙËÛË
¤Ú¯ÂÙ·È Ó· Î·Ù·ı¤ÛÂÈ ÙË ‰ÈÎÈ¿ ÙË˜ Ì·ÚÙ˘Ú›· Ë ÏÔÁÔÙÂ¯Ó›·. ™·Ó ¿ÏÏÔ˜ Balzac,
Ô AÁÁÂÏÔ˜ µÏ¿¯Ô˜, Î·Ù·ÁÚ¿ÊÂÈ ÙËÓ ÈÛÙÔÚ›· ›Ûˆ ·fi ÙËÓ πÛÙÔÚ›·, ·Ú·‰›‰Ô-
ÓÙ·˜ ÛÙÔ ÛËÌÂÚÈÓfi ·Ó·ÁÓÒÛÙË ‹ ÂÚÂ˘ÓËÙ‹ ÙÔ „ËÊÈ‰ˆÙfi ÙˆÓ ·ÓıÚÒˆÓ Ô˘,
Â›ÙÂ Î·ÏÔÚÔ·›ÚÂÙ· Â›ÙÂ Î·ÎÔ-
ÚÔ·›ÚÂÙ·, ÎÈÓÔ‡ÓÙ·È Á‡Úˆ ·fi
ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Îfi ·È¯Ó›‰È(35).
™ÙÔ ‰È‹ÁËÌ¿ ÙÔ˘ ·ÊËÁËÙ‹˜ Â›Ó·È
ÌÈ¿ ·fi ÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›-
·˜ ÙÔ˘ §·˘Ú›Ô˘, Ë ÔÔ›· Î·È ·˘-
ÙÔÛ˘ÛÙ‹ÓÂÙ·È ˆ˜ “Î˘ÔÊÔÚËıÂ›Û·

âÓ Ù÷É ÎÂÊ·Ï÷É ÊÈÏÔ¿ÙÚÈ‰Ô˜

ïÌÔÁÂÓÔÜ˜”. ∏ ÌÂÙÔ¯‹-ËÚˆ˚‰·
ÙÔ˘ ‰ÈËÁ‹Ì·ÙÔ˜ ·Ó·ı˘Ì¿Ù·È ÙÔÓ
ÔÏ˘Ù¿Ú·¯Ô ‚›Ô ÙË˜, Î·ıÒ˜ Ô
ÛÙ·‰È·Îfi˜ ÂÎÂÛÌfi˜ ÙË˜ ÙËÓ
Ô‰ËÁÂ› ·fi Ù· ·ÓÒÙÂÚ· ÛÙ· Î·-
ÙÒÙÂÚ· ÎÔÈÓˆÓÈÎ¿ ÛÙÚÒÌ·Ù·.
ª¤Û· ·fi ·ÂÚÔÛÙÂÁ‹ ıËÛ·˘ÚÔ-
Ê˘Ï¿ÎÈ· ‹ ÎÏÂÈÛÌ¤ÓË ÛÂ ·Ó·-
ÛÊ·Ï‹ ÂÚÌ¿ÚÈ·, ·ÎÔ‡ÂÈ ÙÔÓ „›-
ı˘ÚÔ ÙˆÓ ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ, Ù·
“Ô‡Ï·-·ÁfiÚ·˙Â” ÙÔ˘ Êı›ÓÔÓÙÔ˜ 19Ô˘ ·ÈÒÓ·. ∫È ·Ó ÛÙËÓ ·Ú¯‹ Ô ·fiË¯Ô˜ ÙˆÓ
·ÓıÚˆ›ÓˆÓ Ú¿ÍÂˆÓ Â›Ó·È ÂÁÎˆÌÈ·ÛÙÈÎfi˜ ÁÈ· ÙË ÊÈÏ·˘Ù›· ÙË˜ Ï·˘ÚÈ·Î‹˜ ÌÂ-
ÙÔ¯‹˜, ÁÚ‹ÁÔÚ· ı· ·ÈÛı·ÓıÂ› ÙËÓ ··Í›ˆÛË Î·È ÙÔÓ ÂÍÂ˘ÙÂÏÈÛÌfi ÙË˜. ∞ÊÔ‡
·Ô¯ˆÚÈÛıÂ› Ù· ·ÛÙÈÎ¿ Û›ÙÈ· ÙˆÓ ÚÒÙˆÓ Î·Ùfi¯ˆÓ ÙË˜, ı· ‚ÚÂıÂ› Ó· ·ÏÏ¿-
˙ÂÈ ¯¤ÚÈ· ÛÂ ‡ÔÙ· Î·Ù·ÁÒÁÈ· ÁÈ· Ó· Î·Ù·Ï‹ÍÂÈ ÛÙÔ “∫·ÊÂÓÂÖÔÓ ì ^øÚ·›·

^EÏÏ¿˜”, fiÔ˘ (ÁˆÓ›· ∂ÚÌÔ‡ Î·È ∞ÈfiÏÔ˘) ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÙÔ ÚÒÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹-
ÚÈÔ. ™Ù·Ì·Ù¿ÌÂ ÁÈ· Ï›ÁÔ ÛÙÔ ÈÛÙÔÚÈÎfi Î·ÊÂÓÂ›Ô, ÁÈ· Ó· ·Ó·ÏÔÁÈÛÙÔ‡ÌÂ ¤Ó·Ó
·Ú·ÏÏËÏÈÛÌfi: Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ ÏÔÓ‰Ú¤˙ÈÎÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÛÙ· Î·Ê¤ ÙË˜
Ô‰Ô‡ Alley Î·Ù¿ ÙÔÓ 17Ô Î·È 18Ô ·ÈÒÓ· Î·È ÔÈ ÚÒÙÂ˜ “Û˘ÓÂ‰Ú›Â˜” ÛÙËÓ øÚ·›·
∂ÏÏ¿‰· ÂÁÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÛÂ ÌÈ· Î·ÓÔÓÈÎfiÙËÙ· ÙË˜ ÈÛÙÔÚ›·˜ ‹ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ¿Ú·ÁÂ
¤Ó·Ó ÎÔÈÓfiÙÔÔ ÌË¯·ÓÈÛÌfi ¿Ì˘Ó·˜ ÌÔÚÔÛÙ¿ ÛÂ ÌÈ· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfi-
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AÏÏËÁÔÚ›· : Ë AıËÓ¿ Î·È Ù· ·Á·ı¿ ÙË˜ ÌÂÙ·ÏÏÂ˘ÙÈÎ‹˜ – ÎÙ›ÚÈÔ ATE, ÚÒËÓ 
™ÂÚÈ¤ÚË. (Afi ÙËÓ EÎ‰ÔÛË ÙË˜ ATE, ÙÔ AÚ¯ÔÓÙÈÎfi ÙË˜ AÁÚÔÙÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜).



ÙËÙ· Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ·ÎfiÌË ·Ô‰Â›ÍÂÈ ÙË ÚÒÌË ÙË˜; 
∏ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ Ô˘ ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÂ› ˆ˜ ÂÎÊÚ·ÛÙÈÎfi Ì¤ÛÔ Ô ∞ÁÁ. µÏ¿¯Ô˜ ¯ÚˆÌ·Ù›-
˙ÂÈ ÙÔÓ ÎÔÈÓˆÓÈÎfi ·fiË¯Ô ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ limit down, ·ÏÏ¿ Î·È ˘Ô‰Ë-
ÏÒÓÂÈ Û˘ÓÙËÚËÙÈÎ‹ ÛÙ¿ÛË ·¤Ó·ÓÙÈ ÛÙÈ˜ Ù·Ï·ÓÙÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜. 

∂¿Ó ÔÈ ËÁ¤˜ ‰›ÓÔ˘Ó ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÂÈÙÚ¤Ô˘Ó ÙË Û‹Ì·ÓÛË ÙˆÓ Ï¤ÍÂˆÓ ÔÈ
ÔÔ›Â˜ ÛÙË ‰È·¯ÚÔÓÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ÔÚÂ›· ¤¯Ô˘Ó ÂÓÓÔÈÔÏÔÁËıÂ› ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ¿(36), Ë ›‰È·
ÛËÌ·ÛÈÔÏÔÁÈÎ‹ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ‰È·ıÏ¿ÙÙ·È Î·È Â› ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Ê·ÈÓÔÌ¤ÓˆÓ.
™Ù·¯˘ÔÏÔÁÒÓÙ·˜ ÛËÌÂ›·-ÙÔÌ¤˜ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ÔÌÔÁÂ-
ÓÒÓ, ·Ú·ÙËÚ‹Û·ÌÂ ÌÂ ÔÈÔ ÙÚfiÔ ÔÈ ÔÌfiÎÂÓÙÚÔÈ Î‡ÎÏÔÈ ·Ú¯›˙Ô˘Ó ÛÈÁ¿ ÛÈÁ¿
Ó· ÂÛÙÈ¿˙Ô˘Ó ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÚˆÙÂ‡Ô˘Û·. ∫·ıÒ˜ Ë ÔÏ‡ÌÔÚÊË ‰Ú¿ÛË ÙË˜ ¢È·-
ÛÔÚ¿˜ ÙË Ê¤ÚÓÂÈ ÎÔÓÙ¿ ÛÙÔ˘˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡˜ ıÂÛÌÔ‡˜ ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜,
ÚÈÛÌ·ÙÈÎ¿ ·ÔÙ˘ÒÓÂÙ·È Ë ·ÓÙ›ÛÙÚÔÊË ÔÚÂ›· ÚÔ˜ ÙË ÌÂÙ¿ÁÁÈÛË ÙˆÓ ÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎÒÓ ÂÈÊ·ÈÓÔÌ¤ÓˆÓ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÂÈÎÚ¿ÙÂÈ·. ∂Ê’ fiÛÔÓ Ë ÈÛÙÔÚ›· ÌÔÚÂ›
Ó· ·Ó·ÙÚ¤¯ÂÈ ÛÙ· ÏÈÁfiÙÂÚÔ ÂÎÎˆÊ·ÓÙÈÎ¿ ÁÂÁÔÓfiÙ·, ·˘Ù¿ Ô˘ ÍÂÙ˘Ï›ÁÔÓÙ·È
ÛÙ·‰È·Î¿ Î·È ÌÂ Ù·ÂÈÓfiÙËÙ· ÛÙÔ ¯ÚfiÓÔ(37), Ë ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÙÔ˘ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ‡
ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ·Ú·¤ÌÂÈ Î·È ÛÂ ¿ÏÏÂ˜, ¤Ú·Ó ·fi ÔÛÔÙÈÎ¤˜, Ì·ÚÙ˘Ú›Â˜.
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°ÂÓÈÎ‹ ¿Ô„Ë §·˘Ú›Ô˘.



*  A. “·î ÙÈÌ·Ö˜ ÙáÓ Ú·ÁÌ¿ÙˆÓ àÓÂ‚·›ÓÔ˘Ó Î·d Î·ÙÂ‚·›ÓÔ˘Ó ‰bÓ ÛÙ¤ÎÔ˘Ó
ÔÙb Â ˜ Ì›·Ó ÛÙ¿ÛÈÓ”

™Î¤„ÂÈ˜ ¿ÁÓˆÛÙÔ˘ ÂÌfiÚÔ˘, ‰È·Ù˘ˆÌ¤ÓÂ˜ ÛÙ· ÂÚÈıÒÚÈ· ÂÓÙ‡Ô˘, ÌÂ Ù·

ÚÔ˚fiÓÙ· Ô˘ ÂÌÔÚÂ‡ÔÓÙ·È ÔÈ EÏÏËÓÂ˜ Ú·ÁÌ·ÙÂ˘Ù¤˜ ÙÔ˘ AÌÛÙÂÚÓÙ·Ì,

ÂÓÒ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È Î·È ‰˘fi ÎÂÓ¤˜ ÛÙ‹ÏÂ˜ ÁÈ· ÙË ÛËÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÚÔÙÂÈÓfiÌÂ-

ÓˆÓ ÛÙË ªÔ‡ÚÛ· ÙÈÌÒÓ. Oˆ˜ Ì·˜ ÏËÚÔÊÔÚÂ› Ô º›ÏÈÔ˜ ∏ÏÈÔ‡, ÙÔ ̄ ÚË-

ÛÙÈÎfi ·˘Ùfi ÌÔÓfiÊ˘ÏÏÔ, ·Ó‹ÎÂÈ ÛÙÈ˜ ÚÒÙÂ˜ ÂÎ‰ÔÙÈÎ¤˜ ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ ÙÔ˘ ∫Ô-

Ú·‹, fiÙ·Ó Ô ÌÂÙ¤ÂÈÙ· ÛÔÊfi˜ ‰ÂÓ Â›¯Â ·ÎfiÌË ÛÙÚ¤„ÂÈ ÙÔ ÂÎ‰ÔÙÈÎfi ÙÔ˘ ÂÓ-

‰È·Ê¤ÚÔÓ ÛÙÔ˘˜ EÏÏËÓÂ˜ ÎÏ·ÛÛÈÎÔ‡˜ [º. ∏ÏÈÔ‡. (ÂÈÌ..), ™Ù·Ì¿ÙË˜ ¶¤-

ÙÚÔ˘. °Ú¿ÌÌ·Ù· ·fi ÙÔ AÌÛÙÂÚÓÙ·Ì, ∞ı‹Ó·: ∂ÚÌ‹˜, 1976, Û. Ïı’ , Î·È 73]. 

** B. “... ÊÚfiÓÙÈÛÂ Ó’ àÓÔ›Í÷Ë˜ fiÚÙ·Ó ÏÔ˘Û›Ô˘ ÙÈÓe˜ ^E‚Ú·›Ô˘ ‰Èa
Óa Î¿ÌÓ÷Ë˜ âÚÁ·Û›·˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙÈÎa˜ Ì·˙› ÙÔ˘ Î·d ôÊÂ˜ ÙÔf˜ EÏÏËÓ·˜
Óa ·Ú·‰¤ÚÓÔ˘Ó Ìb Ùa ‰ÉıÂÓ âÌÔÚÈÎ¿ ÙˆÓ...”

™˘Ì‚Ô˘Ï‹ ÙÔ˘ •ÂÓÔÊÒÓÙ· ª·Ï‹ ÚÔ˜ ÙÔÓ ∞Ó‰Ú¤· ™˘ÁÁÚfi, fiÙ·Ó Ô ÙÂÏÂ˘-

Ù·›Ô˜ ÚˆÙÔÊı¿ÓÂÈ ÛÙÔ §ÔÓ‰›ÓÔ ÁÈ· ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ [∞. ™˘ÁÁÚfi˜, ∞ÔÌÓË-

ÌÔÓÂ‡Ì·Ù·, ÙfiÌÔ˜ µ’ , ÊˆÙÔÛÙ·ÙÈÎ‹ ·Ó·Ù‡ˆÛË ÙË˜ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙÔ˘ 1908, ÂÈ-

Ì¤ÏÂÈ· ∞Ï. ∞ÁÁ¤ÏÔ˘, ª. ÃÚ. Ã·Ù˙Ë˚ˆ¿ÓÓÔ˘, ∞ı‹Ó·: ∂ÛÙ›·, 1998, Û. 245]. 

*** A. O §·˘ÚÈÔÊ¿ÁÔ˜ ‹ “‰fi˜ ÌÔ˘ ÌÂÚÈÎa˜ ÌÂÙÔ¯a˜ ‰Èa Óa ÛÈˆ‹Ûˆ

º.∞. ™˘ÁÁÚÔ‡, ∞ÔÌÓËÌÔÓÂ‡Ì·Ù·, ∆. °’ , Û.78.

**** B. “§·˘ÚÈ·ÎÉ˜ ÌÂÙÔ¯É˜ àÔÌÓËÌÔÓÂ‡Ì·Ù·”

AÁÁÂÏÔ˜ µÏ¿¯Ô˜, ¢ÈËÁ‹Ì·Ù·, ∞ı‹Ó·: ¡ÂÊ¤ÏË (ÛÂÈÚ¿ ∏ Â˙ÔÁÚ·ÊÈÎ‹ Ì·˜

·Ú¿‰ÔÛË), 1997, Û. 129-176.
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(1) JEAN-CLAUDE GONNEAU, La bourse de Londres, ¶·Ú›ÛÈ: Economica, 1990, Û. 5.
(2) ibid., Û. 8-9.
(3) X¿ÚÈÓ ·Ú·‰Â›ÁÌ·ÙÔ˜, ·Ó·Ê¤ÚÔ˘ÌÂ ÙË ÌÂÏ¤ÙË: J. -G. DA SILVA, Banque et crédit en Italie
au XVIIe siècle, ¶·Ú›ÛÈ: Klincksieck, 1969, 2 Ù.
(4) ∫·Ù¿ ÙËÓ ÂÚÈÁÚ·Ê‹ ÙÔ˘ ËÂÈÚÒÙË ÂÌfiÚÔ˘ πˆ. ¶Ú›ÁÎÔ˘, fiˆ˜ ÙËÓ ·Ú·ı¤ÙÂÈ Ô º.
∏§πOÀ [™Ù·Ì¿ÙË˜ ¶¤ÙÚÔ˘, °Ú¿ÌÌ·Ù· ·fi ÙÔ AÌÛÙÂÚÓÙ·Ì, Aı‹Ó·, EÚÌ‹˜ 1976, Û. 73].
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àÓÔ›Íˆ ÙÚfiÔ˘˜ Ìb Ùe Ì¤ÛÔÓ ÙáÓ Ê›ÏˆÓ ÌÔ˘, Î·d ÏÔ‡ÙÔ˘ Î·d ÙÈÌÉ˜, Óa ÂéÙ˘¯‹Ûˆ Î·d ÙeÓ
ë·˘Ùfi ÌÔ˘, Î·d âÎÂ›ÓÔ˘˜ ¬Ô˘ Ìb öÛÙÂÈÏ·Ó”. ∞¢. ∫Oƒ∞∏™, ∞ÏÏËÏÔÁÚ·Ê›·, Ù. ∞’ , 1774-1798,
Â. ∫. £. ¢ËÌ·Ú¿˜ ∞. ∞ÁÁ¤ÏÔ˘ et al. , ∞ı‹Ó·: ∂ÛÙ›·, 1964, ÂÈÛÙÔÏ‹ 1, 23.9.1774, Û. 4. 
(6) ∞˘Ù‹ Â›Ó·È Ë ¿Ô„Ë ÙÔ˘ ™. ∞Û‰Ú·¯¿, fiˆ˜ Ì·˜ ÙËÓ ·Ú·‰›‰ÂÈ Î·È ¿ÏÈ Ô º. ∏ÏÈÔ‡ [ibid,
Û. ÓÂ’ ].. 
(7) ∫Oƒ∞∏™, ∞ÏÏËÏÔÁÚ·Ê›·, Ù. °’ , 1810-1815, Â. 547.
(8) ∏ ·ÏÏËÏÔ‰È·‰Ô¯‹ ÛÙËÓ Â˘Úˆ·˚Î‹ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ “ÚˆÙÔÎ·ıÂ‰Ú›·” ÙˆÓ fiÏÂˆÓ ∞ÌÛÙÂÚ-
ÓÙ·Ì Î·È §ÔÓ‰›ÓÔ˘ ‰ÂÓ Â›Ó·È, ›Ûˆ˜, ¿Û¯ÂÙË ·fi ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÚÔÙÂÛÙ·ÓÙÈ-
Î¤˜ ÎÔÈÓˆÓ›Â˜. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ÁÓˆÛÙ‹ ı¤ÛË ÙÔ˘ Max Weber Ë ªÂÙ·ÚÚ‡ıÌÈÛË ¿ÓÔÈÍÂ ÙÔ
‰ÚfiÌÔ ÚÔ˜ ÙËÓ ¿ÓıËÛË ÙÔ˘ Î·ÈÙ·ÏÈÛÌÔ‡ [M. WEBER, Die protestantische Ethik, Tübingen,
1920, Î·È ÂÏÏËÓÈÎ‹ ¤Î‰ÔÛË, ∏ ÚÔÙÂÛÙ·ÓÙÈÎ‹ ËıÈÎ‹ Î·È ÙÔ ÓÂ‡Ì· ÙÔ˘ Î·ÈÙ·ÏÈÛÌÔ‡, ∞ı‹-
Ó·, 1978]. OˆÛ‰‹ÔÙÂ, ̆ ¿Ú¯ÂÈ ‰È¿ÛÙ·ÛË ÛÙÔÓ ÙÚfiÔ Ô˘ Ë ÚÔÙÂÛÙ·ÓÙÈÎ‹ Î·È Ë Î·ıÔÏÈ-
Î‹ ÎÔ˘ÏÙÔ‡Ú· ·ÓÙÈÌÂÙÒÈÛ·Ó ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·. ™ÙËÓ Â‡ÁÏˆÙÙË ·Ó¿Ï˘ÛË ÙÔ˘
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ÛÈÎ‹ ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÚÁ·Û›ˆÓ ·ÏÏ¿ Î·È Ë ÚfiÛÏË„Ë ÙË˜ ÙÔÎÔÁÏ˘Ê›·˜ ˆ˜ ÌÂ-
Á›ÛÙË˜ ·Ì·ÚÙ›·˜ [J. Le Goff, La bourse et la vie. Economie et religion au Moyen Age., ¶·Ú›-
ÛÈ: Hachette (coll. textes du XXe siècle), 1986, s. 9-17]. 
(9) °È· ÙË ÛÙ·‰È·Î‹ ÔÚÁ¿ÓˆÛË ÙÔ˘ Stock Exchange Î·È ÙËÓ ÂÍ¤ÏÈÍË ÙÔ˘ ıÂÛÌÔ‡ Î·Ù¿ ÙÔ 18Ô
Î·È 19Ô ·ÈÒÓ·, cf. E. V. MORGAN, W. A. THOMAS, The Stock Exchange. Its history and
functions, §ÔÓ‰›ÓÔ, ‚’ ¤Î‰., 1969, Û. 58-63. ∂›ÛË˜ ÁÈ· ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ City ˆ˜ ‰ÈÂıÓÔ‡˜
‰·ÓÂÈÔ‰ÔÙÈÎÔ‡ Î¤ÓÙÚÔ˘ Î·Ù¿ ÙÔ 19Ô ·ÈÒÓ·, cf. H. MCRAE, FR. CAIRNCROSS, Capital City.
London as a financial centre, §ÔÓ‰›ÓÔ: Methuen, 1973, Û. 6-10.
(10) AN. GUILLAME, M. -CL. ESPOSITO, Londres. Histoire d’ une place financière, ¶·Ú›ÛÈ: PUF
(coll. politique d’ aujourd’ hui), 1993, Û. 57-59.
(11) E. J. HOBSBAWM, EıÓË Î·È ÂıÓÈÎÈÛÌfi˜ ·fi ÙÔ 1870 Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ·. ¶ÚfiÁÚ·ÌÌ·, Ì‡ıÔ˜,
Ú·ÁÌ·ÙÈÎfiÙËÙ·, (ÂÏÏËÓ. ÌÂÙ¿ÊÚ.), ∞ı‹Ó·, ∫·Ú‰·Ì›ÙÛ·˜, 1990, ÎÂÊ. 1, “∆Ô ¤ıÓÔ˜ ̂ ˜ ÓÂˆ-
ÙÂÚÈÛÌfi˜: ·fi ÙËÓ Â·Ó¿ÛÙ·ÛË ÛÙÔÓ ÊÈÏÂÏÂ˘ıÂÚÈÛÌfi”, Î·È ÂÈ‰ÈÎfiÙÂÚ·, Û. 65-66. ∂›ÛË˜
ÁÈ· ÌÈ· ÁÂÓÈÎ‹ ÂÔÙÂ›· ÛÙ· ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÙË˜ ‚ÈÔÌË¯·ÓÈÎ‹˜ Â·Ó¿ÛÙ·ÛË˜ Î·È ÛÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›·
Û¯ËÌ·ÙÈÛÌÔ‡ ÙË˜ ÂıÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ÛÙË ª. µÚÂÙ·Ó›·, cf.: idem, Industry and Empire, §ÔÓ-
‰›ÓÔ, 1990, passim.
(12) ™ÂÌÈÓ·ÚÈ·Î‹ ÂÈÛ‹ÁËÛË ÙÔ˘ ™. ∞Û‰Ú·¯¿ ÛÙÔ ∫¡∂/ ∂π∂, 20-4-1999.
(13) ∞. ™À°°ƒO™, ∞ÔÌÓËÌÔÓÂ‡Ì·Ù· ... op. cit., Û. 236-237. 
(14) Cf. J.-CL. GONNEAU,  La bourse de Londres ... op. cit., Û. 11.
(15) ∞. ™À°°ƒO™, ibid., Û. 241-242. 
(16) ∏ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ·˘Ù‹ ÌÂ ÙÔÓ ÎÚ·Ù·Èfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Ô›ÎÔ ı· ÂÍÂÏÈ¯ıÂ› ÛÂ ÌfiÓÈÌË. ª¿ÏÈÛÙ·
fiÙ·Ó Ô ™˘ÁÁÚfi˜ È‰Ú‡ÂÈ ÙÔ 1872 ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· ∫ˆÓÛÙ·ÓÙÈÓÔ˘fiÏÂˆ˜, ı· Û˘ÌÊˆÓ‹ÛÂÈ ÌÂ ÙÔÓ
Bischoffsheim ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÛÂ ‰ËÌfiÛÈ· ÂÁÁÚ·Ê‹ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ÛÙË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹
·ÁÔÚ¿ ÙÔ˘ §ÔÓ‰›ÓÔ˘, Ë ÔÔ›· ‰ÈÂÓÂÚÁÂ›Ù·È Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ÌÂ ·˘Ù‹Ó ÙË˜ ∫ˆÓ/ÏÂˆ˜. Oˆ˜ Ô
›‰ÈÔ˜ Ô ™˘ÁÁÚfi˜ ÛËÌÂÈÒÓÂÈ Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÔ ÏÔÓ‰Ú¤˙ÈÎÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ, ‹Ù·Ó Ú¿-
ÍË ÚˆÙÔÊ·Ó¤ÚˆÙË, ÁÈ· Í¤ÓË È‰ÈˆÙÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙·, Î·È Ì¿ÏÈÛÙ· ∆Ô˘ÚÎÈÎ‹. 
(17) ∞. ™À°°ƒO™, ibid., Û. 244. ∂›ÛË˜, cf. ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ÙˆÓ ∞ÔÌÓËÌÔÓÂ˘Ì¿ÙˆÓ “∆Ô
¯ÚËÌ·ÙÈÎfiÓ ÌÂÁ·ÏÂÈÔÓ ÙˆÓ AÁÁÏˆÓ”, Û. 274-291.
(18) Cf. H. MC RAE, FR. CAIRNCROSS, Capital City. London as a financial centre, ... op. cit., Û. 11-
15 & ∞. GUILLAME, M. ESPOSITO, Londres Histoire d’ une place financière ... op. cit., Û. 60
(19) E. J. HOBSBAWM, ∂ıÓË Î·È ÂıÓÈÎÈÛÌfi˜ ... op. cit., Û. 65. 
(20) ¡. ™µOƒø¡O™, ∂ÈÛÎfiËÛË ÙË˜ ¡ÂÔÂÏÏËÓÈÎ‹˜ πÛÙÔÚ›·˜, ‚È‚ÏÈÔÁÚ·ÊÈÎfi˜ Ô‰ËÁfi˜ ÙÔ˘ ™.
∞Û‰Ú·¯¿, ∞ı‹Ó·: £ÂÌ¤ÏÈÔ, 1988, Û. 91.
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(21) £. ™∞∫∂§§∞ƒO¶OÀ§O™, OÈ ÎÚ›ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· 1830-1857. OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜, ÎÔÈÓˆÓÈÎ¤˜ Î·È
Ô›ÙÈÎ¤˜ fi„ÂÈ˜, ÙfiÌÔ˜ µ’ , 1845-1857, ∞ı‹Ó·: ∫ÚÈÙÈÎ‹, 1994, Û. 241.
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(23) Cf. : R. IRVING WARSHOW, Wall Street. Histoire de la Bourse de New York des origines à
1930, Á·Ï. ÌÂÙ., ¶·Ú›ÛÈ: Payot, Û. 29. 
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Ãƒ. Ã∞∆∑∏πø∞¡¡OÀ, “∂ÈÛ·ÁˆÁ‹”, in: ∞. ™˘ÁÁÚÔ‡, ∞ÔÌÓËÌÔÓÂ‡Ì·Ù·, ∆. ∞’ , ∞ı‹Ó·:
∂ÛÙ›·, 1998, Û. 66-78.
(25) ∞. ™À°°ƒOÀ,  ∞ÔÌÓËÌÔÓÂ‡Ì·Ù·, ∆. °’ Û. 40-4.
(26) ∆Ô ˙‹ÙËÌ· Â›Ó·È, ‚Â‚·›ˆ˜, ÔÏ‡ ÈÔ ÂÚ›ÏÔÎÔ, ·’ fi,ÙÈ ÌÔÚÂ› Ó· ˘ÔÓÔËıÂ› ÛÙ· Ï·›-
ÛÈ· ÌÈ·˜ ÌÈÎÚ‹˜ ÂÚÁ·Û›·˜. °È· ÙËÓ ÂÍ¤ÏÈÍË ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ È‰ÂÒÓ Á‡Úˆ ·fi ÙÔ ÚfiÏÔ ÙË˜
‚ÈÔÌË¯·Ó›·˜, ÛÙ· fiÚÈ· ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÎÚ¿ÙÔ˘˜, ·Ú·¤ÌÔ˘ÌÂ ÙÔÓ ·Ó·ÁÓÒÛÙË ÛÙËÓ ∂ÈÛ·-
ÁˆÁ‹, ÙÔ˘ ª. æ·ÏÈ‰fiÔ˘ÏÔ˘ Î·È ÙËÓ Û˘Ó·ÁˆÁ‹ ÎÂÈÌ¤ÓˆÓ ÙÔ˘ 19Ô˘ ·ÈÒÓ·, Ô˘ ‰ËÌÔÛÈÂ‡Ô-
ÓÙ·È ÛÙÔ: ª. æ∞§π¢O¶OÀ§O™, ∫Â›ÌÂÓ· ÁÈ· ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ‚ÈÔÌË¯·Ó›· ÙÔ 19Ô ·ÈÒÓ·. º˘ÛÈÎ‹
ÂÍ¤ÏÈÍË ‹ ÚÔÛÙ·Û›·, ∞ı‹Ó·: ¶ÔÏÈÙÈÛÙÈÎfi I‰Ú˘Ì· ∂∆µ∞, 1994. ∂›ÛË˜, ÁÈ· ÌÈ· Û˘ÓÔÏÈÎ‹
ÔÙÈÎ‹ Â› ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ‚ÈÔÌË¯·Ó›·˜, cf. ÙÈ˜ ÌÂÏ¤ÙÂ˜: Ãƒ. ∞°ƒπ∞∆ø¡∏, OÈ ··Ú¯¤˜ ÙË˜
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(27) ∂. ∫øºO™, “∆Ô §·˘ÚÂˆÙÈÎfi”, πÛÙÔÚ›· ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ EıÓÔ˘˜, Ù. π°’ , ¡ÂÒÙÂÚÔ˜ ÂÏÏËÓÈ-
ÛÌfi˜ ·fi ÙÔ 1833 ̂ ˜ ÙÔ 1881, ∞ı‹Ó·: ∂Î‰ÔÙÈÎ‹ ∞ıËÓÒÓ, 1977, Û. 313-315. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ· ÛÙÈ˜
·Ú·Ì¤ÙÚÔ˘˜ ÙÔ˘ §·˘ÚÂˆÙÈÎÔ‡ ̇ ËÙ‹Ì·ÙÔ˜ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÔÈ ÌÂÏ¤ÙÂ˜: D. DONTA, Greece and
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Ù‹ÛÂÈ˜ Â› ÙÔ˘ ¡ÔÌÔÛ¯Â‰›Ô˘ Î·ı’ fiÏË ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ∞ÚÈÏ›Ô˘ Î·È ª·˝Ô˘ 1871.
(30) ∞. ™À°°ƒO™, ∞ÔÌÓËÌÔÓÂ‡Ì·Ù· ... op. cit., Ù. °, Û. 53-63.
(31) ibid, Û. 87.
(32) ibid, Û. 76-76.
(33) O ›‰ÈÔ˜ Ô ™˘ÁÁÚfi˜ Ì·˜ Ï¤ÂÈ ˆ˜ Î·Ù¤‚·ÏÂ, ÁÈ· Ó· ÌÂÙÚÈ¿ÛÂÈ ÙË Ï·˚Î‹ ÔÚÁ‹, ÙÈ˜ 2.000 ‰È-
Î¤˜ ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯¤˜, ÂÓÒ ·ÁfiÚ·ÛÂ Î·È ¿ÏÏÂ˜ 800 ˘ÂÚÙÈÌËÌ¤ÓÂ˜, ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ Î·Ù¿ Ù· ÁÚ·ÊfiÌÂ-
Ó¿ ÙÔ˘ ÙÈ˜ ‰È¤ıÂÛÂ ÛÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹, ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹ ÙÈÌ‹. 
(34) ™À°°ƒO™, AÔÌÓËÌÔÓÂ‡Ì·Ù·, Ù. °, ... op.cit., , Û. 85-87.
(35) ∂›Ó·È Ú¿ÁÌ·ÙÈ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔ˘Û· Ë ·ÔÙ‡ˆÛË ÙˆÓ ÓÂfiÙÂ˘ÎÙˆÓ ·ıËÓ·›ˆÓ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙÒÓ. ∏
ÔÙÈÎ‹ ÙÔ˘ ‰ÈËÁËÌ·ÙÔÁÚ¿ÊÔ˘ ÙÔ˘ ÂÚ·ÛÌ¤ÓÔ˘ ·ÈÒÓ· ‰ÂÓ Â›Ó·È Í¤ÓË ·fi Û‡Á¯ÚÔÓÂ˜ ÂÚÂ˘-
ÓËÙÈÎ¤˜ ÚÔÛÛÂÁÁ›ÛÂÈ˜. Cf. MITCHEL Y. ABOLAFIA, Making markets. Oppurtunism and
restraint on Wall Street, London /Campringe, 1996, passim. 
(36) ™¶. ∞™¢ƒ∞Ã∞™, ∂ÏÏËÓÈÎ‹ ÎÔÈÓˆÓ›· Î·È ÔÈÎÔÓÔÌ›·. π∏ Î·È π£ ·ÈÒÓ. ÀÔı¤ÛÂÈ˜ Î·È ÚÔ-
ÛÂÁÁ›ÛÂÈ˜, ‚’ ¤Î‰., ∞ı‹Ó·: 1988, Û. ÈÂ’ .
(37) CH. SAMARAN, Encyclopédie de la Pléiade. πÛÙÔÚ›· Î·È Ì¤ıÔ‰Ô› ÙË˜, ÂÏÏËÓ. ÌÂÙ., ∞ı‹Ó·:
ªπ∂∆∂, 1979, Û. 10.

™ËÌÂ›ˆÛË: AÓ·Ï˘ÙÈÎfi˜ Î·Ù¿ÏÔÁÔ˜ ËÁÒÓ Î·È BÈ‚ÏÈÔÁÚ·Ê›·˜ ı· ‰ËÌÔÛÈÂ˘ıÂ›  ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË ÙÔ˘
Û¯ÂÙÈÎÔ‡ ıÂÌ·ÙÈÎÔ‡ Î‡ÎÏÔ˘.
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∏ Î˘Ú›· ∞ÔÛÙÔÏ¿ÎË 
Â›Â fiÙÈ ÚÔ˜ ÙËÓ
Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ·˘Ù‹ 
Ë ÂÓ·ÚÌfiÓÈÛË ÙË˜ ÂıÓÈÎ‹˜
ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ÚÔ˜ ÙÈ˜
‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙË˜ O‰ËÁ›·˜ 7
ÙÔ˘ 1998 ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› ·Ú¿ Ó·
·ÔÙÂÏÂ› Û‹ÌÂÚ·
ÚÔÙÂÚ·ÈfiÙËÙ·.

O ¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙË˜ ∂ÓˆÛË˜
∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ∆Ú·Â˙ÒÓ, 
Î.. £Âfi‰ˆÚÔ˜ µ.
∫·Ú·Ù˙¿˜, ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ
ÛÙÔÓ Û‡ÓÙÔÌÔ ¯·ÈÚÂÙÈÛÌfi
ÙÔ˘ ÛÙËÓ ·Ó·ÁÎ·ÈfiÙËÙ·
Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ‹˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ Î·È
Î·Ù·ÓfiËÛË˜ ÌÂÙ·Í‡ ÙÚ·Â˙ÒÓ
Î·È Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ ÙÔÓ›˙ÔÓÙ·˜ fiÙÈ
Â›Ó·È ·˘Ù‹ Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È
Û¯¤ÛÂÈ˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ Î·È fi¯È
·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡.

O °ÂÓ. °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜ ÙË˜ ∂ÓˆÛË˜
EÏÏËÓÈÎÒÓ
TÚ·Â˙ÒÓ, Î. π.
ª¿ÓÔ˜, ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ
ÛÙÈ˜ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›Â˜
ÙË˜ ∂ET, fiˆ˜ ÔÈ
∫Ò‰ÈÎÂ˜  ¢ÂÔÓÙÔÏÔÁ›·˜ Î·È Ô
£ÂÛÌfi˜ ÙÔ˘ ∆Ú·Â˙ÈÎÔ‡
ªÂÛÔÏ·‚ËÙ‹. ∂›ÛË˜ ÛÙÔ ‰È·ÚÎ‹
‰È¿ÏÔÁÔ ÌÂ ÙÈ˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¤˜
ÔÚÁ·ÓÒÛÂÈ˜, ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙÔ˘
ÔÔ›Ô˘ Â›Ó·È Ë ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË 
ÙÔ˘ Forum.

Forum 
TÚ·Â˙ÒÓ -
K·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ

Î·  KA§A¶O£APAKOY Î. ¶A¶A™¶YPOY Î. TAB§API¢H™ Î. ºPONTI™TH™ Î. XPY™A´TH™

∆ËÓ ·Ó¿ÁÎË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ÂÓfi˜ Û‡Á¯ÚÔÓÔ˘ ÓÔÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ Ô˘ ı· ÌÂÚÈÌÓ¿ ÁÈ· ÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË
ÙˆÓ Û˘ÌÊÂÚfiÓÙˆÓ ÙˆÓ Û˘Ì‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ ÌÂÚÒÓ Î·È ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ¯ˆÚ›˜
ÛÙÚÂ‚ÏÒÛÂÈ˜, ÂÂÛ‹Ì·ÓÂ Ë ÀÊ˘Ô˘ÚÁfi˜ ∞Ó¿Ù˘ÍË˜ Î· ªÈÏ¤Ó· ∞ÔÛÙÔÏ¿ÎË ÎËÚ‡ÛÛÔÓÙ·˜ ÙËÓ
¤Ó·ÚÍË ÙÔ˘ ÚÒÙÔ˘ Forum ∆Ú·Â˙ÒÓ - ∫·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ, Ô˘ ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛÂ Ë ∂ÓˆÛË ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ
∆Ú·Â˙ÒÓ ÛÙÈ˜ 20 ∞ÚÈÏ›Ô˘ 2000 ÛÙÔ ª¤Á·ÚÔ ªÂÏ¿.

™ÙÔ Forum Ì›ÏËÛ·Ó ÂÎÚfiÛˆÔÈ 
ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ ∞Ó¿Ù˘ÍË˜, K·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ OÚÁ·ÓÒÛÂˆÓ Î·È TÚ·Â˙ÒÓ.
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ªÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÛÂÌÈÓ·ÚÈ·ÎÒÓ Î·È
¿ÏÏˆÓ ÂÎ‰ËÏÒÛÂÒÓ ÙÔ˘,
‰ÈÂıÓÔ‡˜ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·, ÙÔ ∂.∆.π., ÌÂ
¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
EÓˆÛË˜, ·ÏÏ¿ Î·È ÙË˜ EÏÏËÓÈÎ‹˜
∫˘‚¤ÚÓËÛË˜, ˘ÏÔÔ›ËÛÂ
ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎ¿ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· ÛÂ
‰È¿ÊÔÚÂ˜ ¯ÒÚÂ˜ ÙË˜ µ·ÏÎ·ÓÈÎ‹˜
Î·È ÙÔ˘ ∂˘ÍÂ›ÓÔ˘ ¶fiÓÙÔ˘.
∂È‰ÈÎfiÙÂÚ· ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘
∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜
TACIS PCP4/GR-3-R (Technical
Assistance to South Russia
Banking Industry) ÔÚÁ·ÓÒıËÎ·Ó:
ñ ∞ÔÛÙÔÏ‹ EÏÏ‹ÓˆÓ
ÂÌÂÈÚÔÁÓˆÌfiÓˆÓ ÛÙÔ ƒÔÛÙfi‚ -
¡fiÙÈ·˜ ƒˆÛ›·˜ (31 π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ - 
5 ºÂ‚ÚÔ˘·Ú›Ô˘ 2000)
ñ ∂›ÛÎÂ„Ë ÂÚÁ·Û›·˜ ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ
ÚˆÛÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙÔ ªÈÏ¿ÓÔ
(26-30 ª·ÚÙ›Ô˘ 2000)
ñ ∂Î·È‰Â˘ÙÈÎ‹ Â›ÛÎÂ„Ë
ÛÙÂÏÂ¯ÒÓ ÚˆÛÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ
ÛÙËÓ ∞ı‹Ó· (3-7 ∞ÚÈÏ›Ô˘ 2000)
ñ ¶·ÚÔ˘Û›·ÛË ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ
·fi EÏÏËÓÂ˜ ÂÌÂÈÚÔÁÓÒÌÔÓÂ˜,
ÛÙÂÏ¤¯Ë ÙË˜ ∂∂∆ Î·È ÛÙÂÏ¤¯Ë
ÚˆÛÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ
¶·ÓËÁ˘ÚÈÎ‹ ‰ÈËÌÂÚ›‰· Ô˘
Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎÂ ÛÙÔ ƒÔÛÙfi‚
ÌÂ ÙÔ˘˜ ÚÒÛÔ˘˜ ÂÙ·›ÚÔ˘˜ ÙÔ˘
ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜. (11-16 ∞ÚÈÏ›Ô˘
2000) – ÊˆÙÔÁ. 1, 2, 3 –

™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜
‰ÈÌÂÚÔ‡˜ ·Ó·Ù˘ÍÈ·Î‹˜ ‚Ô‹ıÂÈ·˜
Î·È Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ OO™∞/DAC
‰ÈÔÚÁ·ÓÒıËÎ·Ó ÛÙËÓ ∞ı‹Ó·:
ñ ∂Î·È‰Â˘ÙÈÎfi ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÁÈ·
ÛÙÂÏ¤¯Ë ÙÚ·Â˙ÒÓ ·fi ÙËÓ

∞Ï‚·Ó›·, O˘ÎÚ·Ó›· Î·È ƒÔ˘Ì·Ó›· 
ÌÂ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ: 
“ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË
ÙÚ·Â˙ÒÓ”, ÌÂ ÂÈÛËÁËÙ¤˜ ÙË˜
Belgian Bankers Academy (20-25
ª·ÚÙ›Ô˘ 2000) – ÊˆÙÔÁ. 4, 5 –
ñ ™ÂÌÈÓ¿ÚÈÔ ÌÂ ı¤Ì· “∞Ó¿Ù˘ÍË
·ÓıÚÒÈÓÔ˘ ‰˘Ó·ÌÈÎÔ‡” ÁÈ·
ÛÙÂÏ¤¯Ë ·Ï‚·ÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ

™˘ÓÂ¯›˙ÔÓÙ·˜ ÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ¿
ÙÔ˘ ÛÙÔÓ Â˘Ú‡ÙÂÚÔ ÂÎ·È‰Â˘ÙÈÎfi
/ ÂÓËÌÂÚˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤·, ÙÔ ∂.∆.π.
ÔÚÁ¿ÓˆÛÂ:
ñ ™ÙÈ˜ 6 ª·ÚÙ›Ô˘ ËÌÂÚ›‰· ÌÂ
ı¤Ì· “OÏÈÎ‹ ÔÈfiÙËÙ·”.
∂ÈÛËÁËÙ‹˜ ‹Ù·Ó Ô Î. Wayne Kost,
ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙË˜ Philip Crosby
Associates ππ, ·fi ÙÈ˜ ∏ÓˆÌ¤ÓÂ˜
¶ÔÏÈÙÂ›Â˜. – ÊˆÙÔÁ. 6 –

Â  È Î · È Ú fi Ù Ë Ù ·

∞fi ÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡
∆Ú·Â˙ÈÎÔ‡ πÓÛÙÈÙÔ‡ÙÔ˘ (∂.∆.π.)

3

2

1

4

6

5
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European Association for Banking History e.V.

µÚ·‚Â›Ô ªÈÂÓ¿ÏÂ 
ÁÈ· Ó¤Ô˘˜ ÌÂÏÂÙËÙ¤˜ 

ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜ πÛÙÔÚ›·˜

∏ ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÓˆÛË ∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜ πÛÙÔÚ›·˜
(European Association for Banking History) ı·
·ÔÓÂ›ÌÂÈ µÚ·‚Â›Ô ÛÂ ¤Ó· ÌÂÏÂÙËÙ‹ ‹ ÔÌ¿‰· ·Ô-
ÙÂÏÔ‡ÌÂÓË ·fi ÙÚÂÈ˜, ÙÔ ÔÏ‡, ÌÂÏÂÙËÙ¤˜ Ô˘ ÂÚ-
Á¿˙ÔÓÙ·È ¿Óˆ ÛÂ Î¿ÔÈ· ıÂÛÌÈÎ‹, ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ‹
ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ÏÂ˘Ú¿ ÙË˜ Â˘Úˆ·˚Î‹˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜
ÈÛÙÔÚ›·˜ ‹ ÛÙË ‚ÈÔÁÚ·Ê›· Î¿ÔÈÔ˘ ∂˘Úˆ·›Ô˘
ÙÚ·Â˙›ÙË ‹ ‰˘Ó·ÛÙÂ›·˜ ÙÚ·Â˙ÈÙÒÓ.

OÈ ÌÂÏ¤ÙÂ˜ ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯Ô˘Ó ÂÎ‰ÔıÂ›, Ú¤ÂÈ
Ó· ·ÓÙ·ÔÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÛÂ ·Î·‰ËÌ·˚Î¤˜ ··ÈÙ‹-
ÛÂÈ˜, Î·È Ë ¤ÎÙ·Û‹ ÙÔ˘˜ Ó· Î˘Ì·›ÓÂÙ·È ÌÂÙ·Í‡
80.000 - 120.000 Ï¤ÍÂˆÓ.

OÈ ˘Ô„‹ÊÈÔÈ ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ¿Óˆ ·fi 35

ÂÙÒÓ fiÙ·Ó ˘Ô‚¿ÏÔ˘Ó Ù· ÎÂ›ÌÂÓ¿ ÙÔ˘˜.

OÈ ÌÂÏ¤ÙÂ˜ ı· Â›Ó·È ·Ô‰ÂÎÙ¤˜ ÛÂ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ Â˘-
Úˆ·˚Î‹ ÁÏÒÛÛ· ·ÏÏ¿ Â›Ó·È ··Ú·›ÙËÙÔ Ó· Û˘-
ÓÔ‰Â‡ÔÓÙ·È ·fi Û‡ÓÔ„Ë 3.000 Ï¤ÍÂˆÓ/10 ÛÂÏ›‰ˆÓ
ÛÙ· ·ÁÁÏÈÎ¿.

∆Ô µÚ·‚Â›Ô ÙˆÓ 2.500 Â˘ÚÒ ı· ·ÔÓÂÌËıÂ› ÛÙË
§ÈÔ˘ÌÏÈ¿Ó· ÙÔ 2001.

∂ÈÏ¤ÔÓ, Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∂ÓˆÛË ∆Ú·Â˙ÈÎ‹˜
πÛÙÔÚ›·˜ ı· ÂÈ‰ÈÒÍÂÈ Ó· ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÛÂÈ ÙË ÌÂÏ¤ÙË
Ô˘ ı· ÎÂÚ‰›ÛÂÈ ÙÔ µÚ·‚Â›Ô. ∏ ÙÂÏÈÎ‹ ËÌÂÚÔÌËÓ›·
˘Ô‚ÔÏ‹˜ ÁÈ· ÙÔ µÚ·‚Â›Ô ÙÔ˘ 2001 Â›Ó·È Ë

30Ë ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 2000.

ñ ™ÙÈ˜ 18 ∞ÚÈÏ›Ô˘ ËÌÂÚ›‰· ÁÈ·
ÙËÓ ·ÚÔ˘Û›·ÛË ÙË˜
ÌÂıÔ‰ÔÏÔÁ›·˜ Î·È ÂÓ Á¤ÓÂÈ
ÂÍ¤ÏÈÍË˜ ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘ Distance
Learning applications in banking, 
Ô˘ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÂ›Ù·È ·fi 
ÙË °ÂÓÈÎ‹ °Ú·ÌÌ·ÙÂ›· 
EÚÂ˘Ó·˜ Î·È ∆Â¯ÓÔÏÔÁ›·˜ 
– ÊˆÙÔÁ. 7 –

ªÂ ÙËÓ Â˘Î·ÈÚ›·, ÂÍ ¿ÏÏÔ˘ ÙË˜
Â›ÛÎÂ„Ë˜ ÙÔ˘ °ÂÓ. °Ú·ÌÌ·Ù¤·
ÙË˜ EÓˆÛË˜ TÔ˘ÚÎÈÎÒÓ TÚ·Â˙ÒÓ
ÛÙÈ˜ EÏÏËÓÈÎ¤˜ TÚ¿Â˙Â˜ Î·È ÙËÓ
∂∂∆, ‰ÈÂÚÂ˘Ó‹ıËÎ·Ó ÔÈ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜
‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔ›ËÛË˜ Î·È
Û˘ÓÂÚÁ·Û›·˜ ÙÔ˘ ∂.∆.π. ÌÂ ÙÔÓ
·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÙÔ˘ÚÎÈÎfi ÊÔÚ¤·. – Ê. 8 

°È· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÏÂÙÔÌ¤ÚÂÈÂ˜, ·Ú·Î·ÏÔ‡ÌÂ ÂÈÎÔÈÓˆÓ‹ÛÙÂ:

Mrs. Roberta SneiderEuropean Association for Banking History e.V.
Zimmerweg 6 D-60325 Frankfurt am Main

ÙËÏ.: + 49 69 97 20 33 07 ñ fax:   + 49 69 97 20 33 08
e-mail: Roberta.Sneider@bankinghistory.de
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Oπ E•∂§π•∂π™ ™∆∏¡ E§§∏¡π∫∏

A°Oƒ∞ K∂º∞§∞πOÀ

∏ ·Ó·ÊÔÚ¿ Ì·˜ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÎÂ-
Ê·Ï·È·ÁÔÚ¿ Ô˘ ÂÈ¯ÂÈÚÂ›Ù·È ÈÔ
Î¿Ùˆ Î·Ï‡ÙÂÈ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ·fi
ÙËÓ 1Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999 ¤ˆ˜ ÙÈ˜ 15

ª·˝Ô˘ 2000, ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÁÚ·Ê‹
ÙˆÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ Î·È ÙˆÓ ÁÂÁÔÓfi-
ÙˆÓ. ™ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999 Ô
°ÂÓÈÎfi˜ ¢Â›ÎÙË˜ ∆ÈÌÒÓ ÙÔ˘ Ã∞∞

‚ÚÈÛÎfiÙ·Ó ÛÙÈ˜ 5.712 ÌÔÓ¿‰Â˜, ·ÊÔ‡
Â›¯Â ‰È·ÁÚ¿„ÂÈ Ì›· ÈÛ¯˘Ú‹ ·ÓÔ‰È-
Î‹ ÔÚÂ›· ¤ˆ˜ ÙËÓ ÙÚ›ÙË Â‚‰ÔÌ¿-
‰· ÙÔ˘ ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ – 6.355 ÌÔÓ¿-
‰Â˜ – Î·È Î·ıÔ‰ÈÎ‹ ÔÚÂ›· ÛÙË Û˘-
Ó¤¯ÂÈ·. ∞fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ¢ÂÎÂÌ‚Ú›-
Ô˘ Ô ‰Â›ÎÙË˜ Û˘Ó¤¯ÈÛÂ ÙËÓ Î·ıÔ‰È-
Î‹ ÙÔ˘ ÔÚÂ›· ÁÈ· Ó· Êı¿ÛÂÈ ÛÙÔ
Ù¤ÏÔ˜ ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999 ÛÙÈ˜ 5.535

ÌÔÓ¿‰Â˜, Ó· ÌÂÈˆıÂ› ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ
Î·Ù¿ ÙÔÓ π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ 2000 Î·È Ó·
Êı¿ÛÂÈ ÛÙÈ˜ 4.990 ÌÔÓ¿‰Â˜. ∫·Ù¿
ÙÔ ºÂ‚ÚÔ˘¿ÚÈÔ Ô ‰Â›ÎÙË˜ ‹Ù·Ó ÁÂ-
ÓÈÎ¿ ¿Óˆ ·fi ÙÈ˜ 5.200 ÌÔÓ¿‰Â˜,
ÂÓÒ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ Ì‹Ó· ¤ÎÏÂÈÛÂ
ÛÙÈ˜ 5.002 ÌÔÓ¿‰Â˜. ∆Ô ª¿ÚÙÈÔ Â›-
¯Â ÂÏ·ÊÚ¿ ÙˆÙÈÎ‹ ÔÚÂ›· ÎÏÂ›-
ÓÔÓÙ·˜ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ Ì‹Ó· ÛÙÈ˜
4.793 ÌÔÓ¿‰Â˜. ª¤¯ÚÈ Ù· Ì¤Û·
∞ÚÈÏ›Ô˘ Ô ‰Â›ÎÙË˜ ‹Ù·Ó Á‡Úˆ
ÛÙÈ˜ 4.800 ÌÔÓ¿‰Â˜ ÁÈ· Ó· ÛËÌÂÈÒ-
ÛÂÈ ÙÒÛË ÛÙÈ˜ ÂfiÌÂÓÂ˜ ËÌ¤ÚÂ˜
fiÔ˘ ¤Êı·ÛÂ ÛÙÈ˜ 3.952 ÌÔÓ¿‰Â˜.
EÎÏÂÈÛÂ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ Ì‹Ó· ÛÙÈ˜

4.250 ÌÔÓ¿‰Â˜, ÂÓÒ ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜
ª·˝Ô˘ ÍÂÎ›ÓËÛÂ Ì›· ·ÓÔ‰ÈÎ‹ Ô-
ÚÂ›·, fiÔ˘ ÛÙ· Ì¤Û· ª·›Ô˘ ¤Êı·-
ÛÂ ÛÙÈ˜ 4.703 ÌÔÓ¿‰Â˜. ∂ÔÌ¤Óˆ˜,
ÁÈ· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓË˜
ÂÚÈfi‰Ô˘ Ô ÁÂÓÈÎfi˜ ‰Â›ÎÙË˜ Î·Ù¤-
ÁÚ·„Â ÙÒÛË 1.010 ÌÔÓ¿‰ˆÓ, ‰Ë-
Ï·‰‹ 19,5% ÂÚ›Ô˘. °›ÓÂÙ·È ·ÓÙÈ-
ÏËÙfi fiÙÈ ÙÈ˜ ÈÛÙÔÚÈÎ¤˜ ÛÙÈÁÌ¤˜ Ô˘
Î·Ù¿ÁÚ·„Â ÙÔ Ã∞∞ Î·È ÙËÓ ·‡ÍË-
ÛË ÙË˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ÙÔ˘ ‚¿ÛË˜ Î·-
Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô ÙË˜ Â˘ÊÔÚ›·˜ ÙˆÓ
ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓˆÓ ÌËÓÒÓ ‰È·‰¤¯ıË-
ÎÂ Ì›· ¤ÓÙÔÓË ÙˆÙÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô˜
ÌÂÙ¿ ÙÈ˜ 6.355 ÌÔÓ¿‰Â˜ ÙÔ˘ ™Â-
ÙÂÌ‚Ú›Ô˘, Ë ÔÔ›· Û˘ÓÂ¯›ÛÙËÎÂ
Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓË ÂÚ›Ô‰Ô.

¶∞ƒ∞°O¡∆∂™ ¶OÀ E¶π¢ƒOÀ¡

™∆O ¢∂π∫∆∏ ∆OÀ Ã∞∞

™ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿ Î·-
Ù¿ ÙËÓ ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓË ÂÚ›Ô‰Ô Â¤-
‰Ú·ÛÂ Ì›· ÛÂÈÚ¿ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ, ÔÈ
ÔÔ›ÔÈ Û˘ÓÂÈÛ¤ÊÂÚ·Ó ÛÙËÓ ÔÚÂ›·
ÙÔ˘ ‰Â›ÎÙË. ∞Ú¯›˙ÔÓÙ·˜ ·fi ÙÈ˜
ıÂÙÈÎ¤˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È.
➣ O Ó¤Ô˜ ÙÚfiÔ˜ ˘ÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙË˜
ÙÈÌ‹˜ ÎÏÂÈÛ›Ì·ÙÔ˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ,
ÛÙÈ˜ 6 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999, fiÔ˘ ÔÈ ÙÈ-
Ì¤˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·È

‚¿ÛÂÈ ÙÔ˘ ÛÙ·ıÌÈÛÌ¤ÓÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ fiÚÔ˘
ÙÈÌÒÓ ˆ˜ ÚÔ˜ Ù· ÙÂÌ¿¯È· Û˘Ó·ÏÏ·-
ÁÒÓ Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎ·Ó Ù· ÙÂ-
ÏÂ˘Ù·›· ÙÚÈ¿ÓÙ· ÏÂÙ¿ ÙË˜ Û˘ÓÂ-
‰Ú›·ÛË˜.
➣ ∆· Î·Ï¿ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›·
ÙˆÓ ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÂÙ·ÈÚÈÒÓ ÛÙÔ Ã∞∞.

➣ OÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜ Û˘ÌÊˆÓ›Â˜ Î·È
Û˘ÓÂÚÁ·Û›Â˜ ÁÈ· ÔÏÏ¤˜ ·fi ÙÈ˜
ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÂÙ·ÈÚ›Â˜ ÛÙÔ Ã∞∞. ∞˘-
Ùfi ‹Ù·Ó È‰È·›ÙÂÚ· ıÂÙÈÎfi ÙfiÛÔ ÁÈ·
ÙÈ˜ ÎÂÚ‰ÔÊfiÚÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, ·Ï-
Ï¿ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ fiÔ˘
Ì¤¯ÚÈ ÚfiÙÈÓÔ˜, ̇ ËÌÈÔÁfiÓÂ˜ Î·È ÚÔ-
‚ÏËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ¤‚ÚÈÛÎ·Ó
‰È¤ÍÔ‰Ô ÛÂ Ù¤ÙÔÈÂ˜ Û˘ÓÂÚÁ·Û›Â˜ ÌÂ
ÈÛ¯˘Ú¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜.
➣ ∆· ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¿
ÎÂÊ¿Ï·È· Ô˘ ¿ÓÙÏËÛ·Ó ·fi ÙÔ
Ã∞∞ Î˘Ú›ˆ˜ ÔÈ ‹‰Ë ÂÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ·Ï-
Ï¿ Î·È ÔÈ ÓÂÔÂÈÛÂÚ¯fiÌÂÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈ-
Ú‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó ıÂÙÈÎ¤˜
ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙ· ÙÚ¤¯ÔÓÙ· Î·È ÌÂÏ-
ÏÔÓÙÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù¿ ÙÔ˘˜, ÂÊfi-
ÛÔÓ ‚Â‚·›ˆ˜ Ù· ÎÂÊ¿Ï·È· Î·Ù·ÙÂ-
ıÔ‡Ó ÛÙÈ˜ ‰ËÏˆıÂ›ÛÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfi-
ÙËÙÂ˜, Î¿ÙÈ ÁÈ· ÙÔ ÔÔ›Ô Ú¤ÂÈ Ó·
ÂÏ¤Á¯Ô˘Ó Û˘ÓÂ¯Ò˜ ÔÈ ·Ú¯¤˜ ÙË˜
ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜. ∆·˘Ùfi¯ÚÔÓ·, Ù·
ÎÂÊ¿Ï·È· ·˘Ù¿ Û˘ÓÙÂÏÔ‡Ó ÛÙËÓ
˘ÁÈ‹ ̄ ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ·˘-
ÙÒÓ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ.
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O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6K?g?

O2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@6X?f?
W2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xf?
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X?e?

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)Xe?
W&@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@)X??
7@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1??

?J@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@L?
?7@@@@@@@@@@0M ?I'@@@@@@@@@@1?
?@@@@@@@@@@? S@@@@@@@@@@@?
J@@@@@@@@@@T2@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@R'@@@@@@@@@?
7@@@@@@@@@V@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@LN@@@@@@@@@?
@@@@@@@@@5?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@1?3@@@@@@@@L
@@@@@@@@@H?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?N@@@@@@@@1
@@@@@@@@@L?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?J@@@@@@@@@
3@@@@@@@@1?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@?7@@@@@@@@5
N@@@@@@@@@W@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@X@@@@@@@@@H
?@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@>@@@@@@@@@@?
?@@@@@@@@@@@U?hf@@@@@@@@@?hfS@@@@@@@@@@@?
?3@@@@@@@@@@)Khf@@@@@@@@@?he?O&@@@@@@@@@@5?
?N@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H?
3@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5??
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@H??
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@5e?
V'@@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@(Ye?
?V'@@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@@@0Y?e?
V4@@@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@@(M?f?
I4@@@@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@@@@0Yg?
?I4@@@@@@@@@@@e@@@@@@@@@?@@@@@@@@@@@@@0M?h?

?

➣ ∏ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË
ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, ·ÏÏ¿ Î·È Ë Â›ÛÔ‰Ô˜
Ó¤ˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÛÙÔ
Ã∞∞, fiˆ˜ Ù· ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¿ Ù·-
ÌÂ›· Ô˘ ·Ó·ÌÂÓfiÙ·Ó Ó· ‰Ú¿ÛÔ˘Ó
ıÂÙÈÎ¿ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿.  
➣ ∏ ·Ó·ÌÂÓfiÌÂÓË ıÂÙÈÎ‹ Â›-
‰Ú·ÛË ÛÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿, Î·-
ıÒ˜ ÛÙË ¯ÒÚ· Â›¯Â ·Ú¯›ÛÂÈ Ë ·ÓÙ›-
ÛÙÚÔÊË Ì¤ÙÚËÛË ÁÈ· ÙËÓ Â›ÛÔ‰fi
ÙË˜ ÛÙËÓ O¡∂.

➣ ™ÙÔ ›‰ÈÔ Ï·›ÛÈÔ ÔÈ ıÂÙÈÎ¤˜
ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÛÂ Û˘Ó-
‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË, ÙË ıÂ-
ÛÌÈÎ‹ ıˆÚ¿ÎÈÛË ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔ-
Ú¿˜, ·Ó·ÌÂÓfiÙ·Ó Ó· Ô‰ËÁ‹ÛÔ˘Ó
ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ 2000 ÛÙËÓ Î·Ù¿Ù·Í‹ ÙË˜
ÛÙÈ˜ ÒÚÈÌÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜, Ô˘ ı· Ô‰Ë-
ÁÔ‡ÛÂ ÛÙËÓ Â›ÛÔ‰Ô Ó¤ˆÓ Î·È ˘„Ë-
ÏÒÓ Í¤ÓˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÛÙËÓ ·ÁÔ-
Ú¿, Ù· ÔÔ›· Ì¿ÏÈÛÙ· ı· ·ÓÙÈÎ·ıÈ-
ÛÙÔ‡Û·Ó Í¤Ó· ÎÂÊ¿Ï·È· Ô˘ ¿ÊË-
Û·Ó ÙË ¯ÒÚ·, Î˘Ú›ˆ˜ ·fi ÂÂÓ‰˘-
Ù¤˜ Ô˘ Â¤Ó‰˘·Ó ÛÂ ·Ó·‰˘fiÌÂÓÂ˜
·ÁÔÚ¤˜. ÀÔÏÔÁÈ˙fiÙ·Ó fiÙÈ ÔÈ ÂÂÓ-
‰‡ÛÂÈ˜ Í¤ÓˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ÛÙÔ Ã∞∞

‰ÂÓ ÍÂÂÚÓÔ‡Û·Ó ÙÔ 15%, ÂÓÒ Ë
ÂÌÂÈÚ›· ‰Â›¯ÓÂÈ fiÙÈ ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô
ÔÛÔÛÙfi ÁÈ· ÙÈ˜ ¿ÏÏÂ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜
·ÁÔÚ¤˜ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È Á‡Úˆ ÛÙÔ 30%.

∂ÔÌ¤Óˆ˜, Ì›· ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Â›ÛÔ‰Ô˜
ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ·Ó·ÌÂÓfiÙ·Ó ÛÂ Û˘Ó-
‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙÈ˜ ÈÔ ¿Óˆ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜.
➣ ∏ ‰˘Ó·ÌÈÎfiÙÂÚË Â›ÛÔ‰Ô˜ ÙˆÓ
∂ÏÏ‹ÓˆÓ ıÂÛÌÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ, Ë
ÔÔ›· ·Ó·ÌÂÓfiÙ·Ó Î·Ù¿ ÙÔ 2000.

➣ ∏ ÛÙ·ıÂÚ¿ ¿ÓÔ‰Ô˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈ-
Î‹˜ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÙˆÓ ·-
Ú¿ÁˆÁˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÚÔ˚-
fiÓÙˆÓ. ∆Ô ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ¶·Ú·-
ÁÒÁˆÓ ∞ıËÓÒÓ (Ã¶∞) ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÙË
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ∞˘ÁÔ‡-

ÛÙÔ˘ ÌÂ ÙÔ ÚÒÙÔ ÙÔ˘ ÚÔ˚fiÓ ÙÔ
Û˘Ì‚fiÏ·ÈÔ ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹˜ ÂÎÏ‹Úˆ-
ÛË˜ (™ª∂) ÛÙÔ ‰Â›ÎÙË FTSE/ASE-

20). To Ã¶∞ ¤‰ˆÛÂ ‰Â›ÁÌ·Ù· Â‡-
Ú˘ıÌË˜ Î·È ·ÍÈfiÈÛÙË˜ ÏÂÈÙÔ˘Ú-
Á›·˜, Ô˘ ·ÔÙ˘ÒÓÂÙ·È ÛÙÔÓ ·˘-
Í·ÓfiÌÂÓÔ ·ÚÈıÌfi ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈ-
ÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÈÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘,
ÛÙÔÓ ·˘Í·ÓfiÌÂÓÔ ·ÚÈıÌfi ÙˆÓ
·ÓÔ‰ÈÎÒÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Î·È ÛÙËÓ
Î·Ï‹ ̆ Ô‰Ô¯‹ ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÙÔ˘.
∞fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ 2000 ÛÙÔ ÚÒÙÔ
ÚÔ˚fiÓ ÚÔÛÙ¤ıËÎ·Ó ¿ÏÏ· ‰‡Ô, ÙÔ
™ª∂ ÛÙÔ ‰Â›ÎÙË FTSE/ASE Mid 40

Î·È ÙÔ ™ª∂ ÛÂ ‰ÂÎ·ÂÙ¤˜ ÔÌfiÏÔÁÔ
ÙÔ˘ ∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘. ™Â fiÏ·
Ù· ÚÔ˚fiÓÙ· Ë ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ‚·›ÓÂÈ
·˘Í·ÓfiÌÂÓË, ÂÓÒ ÂÓÙfi˜ ÙÔ˘ 2000

ÚÔÁÚ·ÌÌ·Ù›˙ÔÓÙ·È Ó· ÂÈÛ¤ÏıÔ˘Ó
Ù· ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÛÂ ‰Â›ÎÙÂ˜ Î·È ÛÂ
ÌÂÙÔ¯¤˜, Î·ıÒ˜ Î·È Ô ‰·ÓÂÈÛÌfi˜
ÙˆÓ Ù›ÙÏˆÓ Ô˘ ı· ÂÈÙÚ¤„ÂÈ ÙÈ˜
·ÓÔÈ¯Ù¤˜ ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ÛÙÔ Ã∞∞. OÏ·
·˘Ù¿ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰ÒÛÔ˘Ó ÌÂ-
Á·Ï‡ÙÂÚË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· Î·È ‚¿ıÔ˜
ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿. EÙÛÈ, ÔÈ È‰ÈÒÙÂ˜ ·ÏÏ¿
Î·È ÔÈ ıÂÛÌÈÎÔ› ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÌÔ-
ÚÔ‡Ó Ó· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈ‹ÛÔ˘Ó Ù· ·-
Ú¿ÁˆÁ· ÚÔ˚fiÓÙ· ÁÈ· ·ÓÙÈÛÙ¿ıÌÈ-
ÛË ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÒÓ ÙÔ˘˜
ÛÙÔ Ã∞∞, ÚÔÛÙ·ÙÂ‡ÔÓÙ·˜ ÌÂ ·˘-
ÙfiÓ ÙÔÓ ÙÚfiÔ ÙÈ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜
·ÏÏ¿ Î·È ÁÈ· ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ‚ÂÏÙ›ˆÛË
ÙˆÓ ·Ô‰fiÛÂÒÓ ÙÔ˘˜. ªÂ ÙËÓ ¤Ó-
ÓÔÈ· ·˘Ù‹ Ë Ì›· ·ÁÔÚ¿ Û˘ÓÂÈÛÊ¤-
ÚÂÈ ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜
ÙË˜ ¿ÏÏË˜, Î·ıÒ˜ ÂÓı·ÚÚ‡ÓÂÈ ÙÔ˘˜
ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ó· Ï·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ı¤ÛÂÈ˜
Î·È ÛÙÔ Ã∞∞ Î·È ÛÙÔ Ã¶∞. 

➣ ∏ Â·ÓÂÎÏÔÁ‹ ÙÔ˘ ¶ÚÔ¤‰ÚÔ˘
ÙË˜ ¢ËÌÔÎÚ·Ù›·˜ ÌÂ ÚˆÙÔÊ·Ó‹
ÏÂÈÔ„ËÊ›· (269 „‹ÊÔÈ), ̄ ˆÚ›˜ Ó·

Ô‰ËÁËıÂ› Ë ¯ÒÚ· ÛÂ ÂÎÏÔÁÈÎ‹
·Ó·Ì¤ÙÚËÛË ÁÈ· ·˘Ùfi ÙÔ ÏfiÁÔ.
➣ OÈ ıÂÙÈÎ¤˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÂ fiÙÈ
·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÔÙÔ˘ÚÎÈÎ¤˜ Û¯¤-
ÛÂÈ˜ ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ∂ÏÛ›ÓÎÈ
Î·È ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ ¤ÓÙ·ÛË˜, Â¤-
‰Ú·ÛÂ ıÂÙÈÎ¿ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›·.
➣ O Û¯ËÌ·ÙÈÛÌfi˜ ÈÛ¯˘Ú‹˜ ·˘ÙÔ-
‰‡Ó·ÌË˜ Î˘‚¤ÚÓËÛË˜ ÌÂÙ¿ ÙÔ ÂÎÏÔ-
ÁÈÎfi ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Î·È Ë Û˘Ó¤¯ÈÛË,
¯ˆÚ›˜ ÎÏ˘‰ˆÓÈÛÌÔ‡˜ ‹ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜,
ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Ô˘ ÂÊ-
·ÚÌfiÛıËÎÂ ÚÔ ÙˆÓ ÂÎÏÔÁÒÓ, ÌË
‰ËÌÈÔ˘ÚÁÒÓÙ·˜ ¤ÙÛÈ Ó¤Â˜ ·‚Â‚·Èfi-
ÙËÙÂ˜ ÛÙÔ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi ÎÔÈÓfi.
➣ ™ÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ O¡∂ ÙÔ “‰¤ÛÈ-
ÌÔ” ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ÛÂ
¤Ó· ÂÓ¿ÚÂÙÔ Î‡ÎÏÔ ·fi ÙËÓ ÏÂ˘-
Ú¿ ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡, ÙˆÓ ÂÈÙÔ-
Î›ˆÓ, Î·È ÙË˜ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ‹˜ ı¤-
ÛË˜ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜, Ô ÔÔ›Ô˜ ÌfiÓÔ ıÂ-
ÙÈÎ¤˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ¤¯ÂÈ ÁÈ· ÙË ¯ÒÚ·
Î·È ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿.
➣ OÈ Â˘ÓÔ˚Î¤˜ ÈÛ¯˘Ú¤˜ ·Ó·Ù˘-
ÍÈ·Î¤˜ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜ ÛÂ
Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÙˆÓ
ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ˘ÏÔ-
Ô›ËÛË˜ ÙÔ˘ ÙÚ›ÙÔ˘ ∫¶™ Î·È ÙˆÓ
ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÂÓfi„ÂÈ ÙˆÓ OÏ˘ÌÈ·-
ÎÒÓ ·ÁÒÓˆÓ ÙÔ˘ 2004.

➣ ∏ ÛÙ·‰È·Î‹ Â·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ
·ÁÔÚ¿ ÂÓfi˜ ‹ÚÂÌÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡
ÎÏ›Ì·ÙÔ˜. ∏ ÓËÊ·ÏÈfiÙËÙ· ‚ÔËıÔ‡-
ÛÂ ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ó· ‰È·ÎÚ›ÓÔ˘Ó
·ÍÈfiÁÚ·Ê· ÌÂ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙÂ˜ ıÂÙÈ-
Î‹˜ ÔÚÂ›·˜ Î·È ÂÔÌ¤Óˆ˜ Û˘ÓÙÂ-
ÏÔ‡ÛÂ ÛÙËÓ ¿ÓÔ‰Ô ÙË˜ ÚÂ˘ÛÙfiÙË-
Ù·˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿, ÛÙËÓ ÔÌ·ÏÔÔ›Ë-
Û‹ ÙË˜ Î·È ÛÙËÓ ‰È·Ê·ÈÓfiÌÂÓË ·Ó·-
ÛÙÚÔÊ‹ ÙÔ˘ ÎÏ›Ì·ÙÔ˜ Â› ÙÔ ıÂÙÈ-
ÎfiÙÂÚÔÓ Î·È ÛÙËÓ ·Ó·ÛÙÚÔÊ‹ ÙË˜
ÔÚÂ›·˜ ÙÔ˘ ‰Â›ÎÙË.

E¶I™KO¶H™EI™



➣ ∏ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙÔ˘ ıÂ-
ÛÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ Î·È ÙÔ˘ ÙÚfiÔ˘
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÎÂÊ·-
Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÌÂ Ù· Ì¤ÙÚ· Ô˘ ·Ó·-
ÎÔ›ÓˆÛ·Ó ÙÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ 2000, Ë ∂È-
ÙÚÔ‹ ∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÙÔ Ã∞∞.

™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, Ù· Ì¤ÙÚ· ·˘Ù¿ Ô˘
Û˘ÓÂÈÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÛÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· Î·È
ÛÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙÂÚË ÏÂÈÙÔ˘Ú-
Á›· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙËÓ
ÂÓ›Û¯˘ÛË ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∫ÂÊ·-
Ï·È·ÁÔÚ¿˜, ÛÙË ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÂÔ-
ÙÂ›·˜ ÙˆÓ ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÂÙ·ÈÚÈÒÓ,
ÛÂ ÌÂÙ·ÚÚ˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·
ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÛÂ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÁÈ·
ÙÈ˜ ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ÂÙ·ÈÚ›Â˜.

™ÙÔ˘˜ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ ÔÈ ÔÔ›ÔÈ Â¤-
‰Ú·Û·Ó ·ÓÙÈÛÙÚfiÊˆ˜ ÛÙËÓ ·ÓÔ‰È-
Î‹ ÔÚÂ›· ÙÔ˘ Ã∞∞, ı· ÌÔÚÔ‡-
Û·Ó Ó· ·Ó·ÊÂÚıÔ‡Ó:
➣ OÈ ÔÏ‡ ·˘ÍËÌ¤ÓÂ˜ ÙÔÔıÂÙ‹-
ÛÂÈ˜ Î·Ù¿ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË Â-
Ú›Ô‰Ô Î·È È‰È·›ÙÂÚ· Î·Ù¿ ÙËÓ Â-
Ú›Ô‰Ô ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘-™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘, ÔÈ
ÔÔ›Â˜ ÔÏÏ¤˜ ÊÔÚ¤˜ ÎÚ›ıËÎ·Ó
˘ÂÚ‚ÔÏÈÎ¤˜, ÙfiÛÔ ÁÈ· ÙÔ Ì¤ÁÂıfi˜
ÙÔ˘˜, fiÛÔ Î·È ÁÈ· Ù· Â›Â‰· ÙˆÓ
ÌËÓÒÓ Ô˘ ·˘Ù¤˜ Á›ÓÔÓÙ·Ó. OÈ ÂÂÓ-
‰˘Ù¤˜ ‚Ú¤ıËÎ·Ó ÛÂ ˘„ËÏ¿ ·ÔÙÈ-
ÌËÌ¤ÓÂ˜ ı¤ÛÂÈ˜, ÁÈ· ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ-
ÙÔ¯¤˜ ÛÂ Û‡ÁÎÚÈÛË ÌÂ ÙËÓ ÂÍ¤ÏÈÍË
ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÌÂÁÂıÒÓ ÙˆÓ
ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ·fi ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ‰ÂÓ
ı¤ÏËÛ·Ó Ó· ‚ÁÔ˘Ó ¿ÌÂÛ·. ∆Ô ·Ô-
Ù¤ÏÂÛÌ· ‹Ù·Ó fiÏË Ë ÂÚ›Ô‰Ô˜ ÚÔ
ÙÔ˘ Ù¤ÏÔ˘˜ ÙÔ˘ ¯ÚfiÓÔ˘ Ó· Û˘ÓÔ-
‰Â˘ÙÂ› ·fi ÚÂ˘ÛÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ Î¿Ùˆ
·fi Î·ıÂÛÙÒ˜ ·ÓÈÎÔ‡, Î¿ÙÈ Ô˘
Ô‰‹ÁËÛÂ ÛÂ ·ÓÙÈÛÙÚÔÊ‹ ÙˆÓ ÚÔÛ-
‰ÔÎÈÒÓ. ∆Ô ·ÚÓËÙÈÎfi ÎÏ›Ì· Ô˘
‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ Î·È Ô˘ ‰È·ÙËÚ‹-

ıËÎÂ ÁÈ· ·Ú·ÙÂÙ·Ì¤ÓÔ ¯ÚÔÓÈÎfi
‰È¿ÛÙËÌ·, Â›¯Â ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Ó·
È¤ÛÂÈ ÙˆÙÈÎ¿ Î·È ÌÂÙÔ¯¤˜ Ô˘ ‰ÂÓ
Â›¯·Ó ̆ ÂÚ‚ÔÏÈÎ¤˜ ·ÔÙÈÌ‹ÛÂÈ˜.
➣ ∆Ô ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ Úfi‚ÏËÌ· ÁÈ·
ÌÂÁ¿ÏÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· ÂÛÙÈ·-
˙fiÙ·Ó ÛÙËÓ ¤ÏÏÂÈ„Ë ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜,
·ÏÏ¿ Î·È ÛÙËÓ ¤ÏÏÂÈ„Ë ÂÌÈÛÙÔÛ‡-
ÓË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ıÂÙÈÎ¤˜ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ÙË˜
·ÁÔÚ¿˜.
➣ ∏ ˆ˜ ÂÎ ÙÔ‡ÙÔ˘ ·Ô¯ÒÚËÛË
È‰ÈˆÙÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ·fi ÙÔ Ã∞∞,

ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÁÂÓÈÎ¿ Î·Ù¤¯Ô˘Ó ÔÛÔ-
ÛÙfi ›ÛÔ ‹ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ÙÔ˘ 65% ÙË˜
·ÁÔÚ¿˜, Î·ıÒ˜ Î·È Ë ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹
ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ
ıÂÛÌÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ ÛÂ ·˘Ùfi, Î·-
ıÒ˜ ÔÈ ÙÂÏÂ˘Ù·›ÔÈ ‰ÂÓ ‹ıÂÏ·Ó Ó·
ı¤ÛÔ˘Ó ÛÂ Î›Ó‰˘ÓÔ ÙÈ˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¤˜
·Ô‰fiÛÂÈ˜ Ô˘ Î·Ù¤ÁÚ·„·Ó Î·Ù¿
ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ·, ÂÓfi˜ Î·Ù¿ Ù· ¿ÏÏ·
·Ô‰ÔÙÈÎÔ‡ ¤ÙÔ˘˜.
➣ ∏ ÈÛ¯˘Ú‹ ÙÒÛË Ô˘ ·Ú·ÙË-
Ú‹ıËÎÂ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÛÂ Û˘ÁÎÂÎÚÈ-
Ì¤ÓÂ˜ ËÌ¤ÚÂ˜, Î˘Ú›ˆ˜ ÙÔÓ ºÂ‚ÚÔ˘-
¿ÚÈÔ Î·È ÙÔÓ ª¿ÚÙÈÔ ÙÔ˘ 2000, ÌÂ
ÚÂ˘ÛÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ Î˘Ú›ˆ˜ ÌÂÁ¿ÏˆÓ
ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ, Ô˘ Û˘ÓÂÙ¤ÏÂÛÂ ÛÙË
‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÂÓfi˜ ·ÎfiÌ· ÈÔ ·Ú-
ÓËÙÈÎÔ‡ ÎÏ›Ì·ÙÔ˜, Î·È ·‚Â‚·ÈfiÙË-
Ù·˜ Ô˘ Ô‰ËÁÔ‡ÛÂ ÛÂ Ó¤Â˜ ÚÂ˘ÛÙÔ-
ÔÈ‹ÛÂÈ˜.
➣ ∏ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ÙÒÛË Ô˘ ·Ú·-
ÙËÚ‹ıËÎÂ Î·Ù¿ ‰È·ÛÙ‹Ì·Ù· Î·Ù¿
ÙËÓ ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓË ÂÚ›Ô‰Ô ÛÂ ¯ÚË-
Ì·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜ Î·È ÙË˜
∞ÌÂÚÈÎ‹˜, È‰È·›ÙÂÚ· ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜
ÙË˜ ¡¤·˜ ÀfiÚÎË˜, Ë ÔÔ›· Û˘Ì·-
Ú¤Û˘ÚÂ ÚÔ˜ Ù· Î¿Ùˆ Î·È ÙÔ ÂÏÏË-
ÓÈÎfi ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ.
➣ ∆· Î·Ù¿ Î·ÈÚÔ‡˜ ‰ËÌÔÛÈÂ‡Ì·-
Ù· Í¤ÓˆÓ ÂÊËÌÂÚ›‰ˆÓ Î·È ÔÈ Î·Ù¿

Î·ÈÚÔ‡˜ ‰ËÏÒÛÂÈ˜ Í¤ÓˆÓ ÂÌÂÈÚÔ-
ÁÓÒÌˆÓ, fiÔ˘ ·Ó¤ÊÂÚ·Ó fiÙÈ Ë ÂÏ-
ÏËÓÈÎ‹ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ
˘ÂÚÙÈÌËÌ¤ÓË, Û˘¯Ó¿ Î·È ÌÂÙ¿ ·fi
ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ‰ÈÔÚıÒÛÂÈ˜.
➣ ∏ ¤ÏÏÂÈ„Ë, Î¿Ùˆ ·fi ÙËÓ ÓÂ˘-
ÚÈÎfiÙËÙ· Ô˘ ·Ú·ÙËÚ‹ıËÎÂ, Ì·-
ÎÚÔÚfiıÂÛÌË˜ ÛÙÚ·ÙËÁÈÎ‹˜ ÛÙÈ˜
ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ, Î·-
ıÒ˜ ÚÔ¤‚·ÈÓ·Ó ÛÂ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂ-
ÛÌÂ˜ Î·È Û·ÛÌˆ‰ÈÎ¤˜ ÙÔÔıÂÙ‹-
ÛÂÈ˜ Ô˘ Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ Ô‰‹ÁËÛ·Ó
ÛÂ ·ÚÓËÙÈÎfi ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ·. ™ÙÔ ›‰ÈÔ
Ï·›ÛÈÔ ÙÔÓÈ˙fiÙ·Ó Ë ·Ó¿ÁÎË ÂÈ-
ÏÂÎÙÈÎ‹˜ ÙÔÔı¤ÙËÛË˜ ÛÂ ÌÂÙÔ¯¤˜
ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Ô˘ Ù· ıÂÌÂÏÈÒ‰Ë
ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘˜, Î·ıÒ˜ Î·È Ë ÚÔÔ-
ÙÈÎ‹ ·Ófi‰Ô˘ ¿ÊËÓ·Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿
ÂÚÈıÒÚÈ· ·Ófi‰Ô˘ ÙË˜ ÌÂÙÔ¯‹˜.
➣ ∏ ÚÂ˘ÛÙÔÔ›ËÛË ı¤ÛÂˆÓ ÛÙÔ
Ã∞∞ ·fi ÙÔ˘˜ Í¤ÓÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜
ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙËÓ ÂÂÚ¯fiÌÂÓË
ˆÚ›Ì·ÓÛË ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÎÂÊ·Ï·È-
·ÁÔÚ¿˜, Î·ıÒ˜ ÔÈ Í¤ÓÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜
¤ˆ˜ ÙÒÚ· ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜ Ù·˘ÙÔÔÈ-
Ô‡ÓÙÔ ÌÂ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ·Ó·‰˘fiÌÂÓˆÓ
·ÁÔÚÒÓ.
➣ ∏ ·Ú·ÙÂÙ·Ì¤ÓË ÂÎÏÔÁÈÎ‹ Â-
Ú›Ô‰Ô˜, Ë ÔÔ›· ÚfiÛıÂÛÂ ÛÂ ÓÂ˘-
ÚÈÎfiÙËÙ· Î·È ¤ÓÙÔÓÂ˜ ‰È·Î˘Ì¿Ó-
ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿, Î·È ÛÙË ‰È·ÌfiÚ-
ÊˆÛË ÙÔ˘ ‰Â›ÎÙË, ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi
ÌÂ ÙÈ˜ ‰È¿ÊÔÚÂ˜ ‰ËÏÒÛÂÈ˜ Î·È ÙÔ-
ÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ¤ÁÈÓ·Ó, ÂÈ‰ÚÒ-
ÓÙ·˜ ÛÙË „˘¯ÔÏÔÁ›· ÙÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈ-
ÎÔ‡ ÎÔÈÓÔ‡, Î·È Ë ·‚Â‚·ÈfiÙËÙ·
ÁÈ· ÙÔ ÂÎÏÔÁÈÎfi ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ·, ÛÂ
Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙÈ˜ ‰ËÏˆÌ¤ÓÂ˜ ‰È·-
ÊÔÚÂÙÈÎ¤˜ ÁÚ·ÌÌ¤˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜
ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ·fi Ù· ‰‡Ô ÌÂÁ¿Ï· ÎfiÌ-
Ì·Ù·. ∆Ô ÂÎÏÔÁÈÎfi ÎÏ›Ì· Â›ÛË˜
Ô‰‹ÁËÛÂ ÛÂ ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ Ù˙›ÚÔ˘
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ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Î·È ÛÂ Ì›· ÌÂÚÈÎ‹ ·‰Ú·-
ÓÔÔ›ËÛ‹ ÙË˜.
➣ ∏ ÂÎÚËÎÙÈÎ‹ ¿ÓÔ‰Ô˜ ÛÙË ÙÈÌ‹
ÙÔ˘ ÂÙÚÂÏ·›Ô˘ Ô˘ ·Ú·ÙËÚ‹ıË-
ÎÂ ÁÈ· ÌÂÁ¿Ï· ‰È·ÛÙ‹Ì·Ù· ÙË˜ ÂÍÂ-
Ù·˙fiÌÂÓË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi
ÌÂ ·‚Â‚·ÈfiÙËÙ·, Ë ÔÔ›· ‰ËÌÈÔ˘Ú-
Á‹ıËÎÂ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙËÓ ·Ú·ÁfiÌÂÓË
ÔÛfiÙËÙ·.

™˘ÌÂÚ·ÛÌ·ÙÈÎ¿, ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙË˜
ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ Ê·›ÓÂÙ·È
Ó· ‚Ú›ÛÎÂÈ ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÎÂÊ·Ï·È-
·ÁÔÚ¿ ÛÂ Ì›· Ù¿ÛË ·Ó·ÛÙÚÔÊ‹˜
ÙÔ˘ ·ÚÓËÙÈÎÔ‡ ÎÏ›Ì·ÙÔ˜, Î·Ï‡ÙÂ-
ÚË˜ ÔÚÂ›·˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ÂÎÂ›-
ÓˆÓ Ô˘ ÔÈ ·Ó·Ï‡ÛÂÈ˜ ‰Â›¯ÓÔ˘Ó fiÙÈ
¤¯Ô˘Ó Â˘ÓÔ˚Î¤˜ ÚÔÔÙÈÎ¤˜, Î·È

¤ÙÛÈ ÛÂ Ì›· ·ÓÔ‰ÈÎ‹ ÔÚÂ›· ÙÔ˘
‰Â›ÎÙË. ∏ ÂÚ›Ô‰Ô˜ Ô˘ ı· ·ÎÔ-
ÏÔ˘ı‹ÛÂÈ Ê·›ÓÂÙ·È fiÙÈ ÂÈÊ˘Ï¿Û-
ÛÂÈ ıÂÙÈÎ¤˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿
ÙÔ˘ Ã∞∞ Ì¤Û· ·fi ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜
ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ Í¤ÓˆÓ Î·È ∂ÏÏ‹ÓˆÓ
ıÂÛÌÈÎÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ, Î·È È‰ÈˆÙÒÓ
ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ. ¶ÚÔ˜ ÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË
·˘Ù‹ Û˘ÓËÁÔÚÔ‡Ó ‰È¿ÊÔÚÔÈ ·Ú¿-
ÁÔÓÙÂ˜. ∞Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È Ô ÔÚıÔÏÔÁÈ-
ÛÌfi˜ ÙˆÓ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔÈ‹ÛÂˆÓ ·Ú-
ÎÂÙÒÓ ÂÙ·ÈÚÈÒÓ, Ë Û˘Ó¤¯ÈÛË ÙË˜
·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË˜ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, Ë
ÌÔÓÈÌfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÂÓ¿ÚÂÙÔ˘ Î‡ÎÏÔ˘
ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· Ô˘ ı·
ÛÊÚ·ÁÈÛÙÂ› ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘
πÔ˘Ó›Ô˘ ÁÈ· ÙËÓ Â›ÛÔ‰Ô ÙË˜ ¯ÒÚ·˜
ÛÙËÓ O¡∂, Ë ÂÂÚ¯fiÌÂÓË ·Ó·‚¿ı-

ÌÈÛË ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹˜ ·ÁÔ-
Ú¿˜, Ë ÙÒÛË ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙˆÓ Î·˘Û›-
ÌˆÓ, Ù· Î·Ï¿ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ·ÔÙÂ-
Ï¤ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÂÙ·È-
ÚÈÒÓ, Ë Û˘Ó¤¯ÈÛË ÙˆÓ Û˘Á¯ˆÓÂ‡-
ÛÂˆÓ Ô˘ ÌÂÈÒÓÂÈ ÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi
ÎfiÛÙÔ˜ Î·È ÚÔÛı¤ÙÂÈ ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-
ÛÙÈÎfiÙËÙ· Î·È ÔÈ Â˘ÓÔ˚Î¤˜ ·Ó·Ù˘-
ÍÈ·Î¤˜ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ÙË˜ ÂıÓÈÎ‹˜ ÔÈ-
ÎÔÓÔÌ›·˜. ∏ ·ÁÔÚ¿ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ó·-
ÎÙ‹ÛÂÈ ÙÔ ̄ ·Ì¤ÓÔ ¤‰·ÊÔ˜, ÌÂ ÙË ‰Ë-
ÌÈÔ˘ÚÁ›· Î·ÏÏ›ÙÂÚÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡
ÎÏ›Ì·ÙÔ˜, ÂÓÒ Ë Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ ÙˆÓ
ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È ·˘Ù‹
ÙˆÓ ÔÚıÒÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÙÔÔıÂÙ‹-
ÛÂˆÓ Î·È ÙÔ˘ Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈÔ˘ ÂÂÓ-
‰˘ÙÈÎÔ‡ ÔÚ›˙ÔÓÙ·. 

¢IAPKH™ Kø¢IKO¶OIH™H ¢IATA•EøN 
¶EPI ™YNA§§A°MATO™ KAI EYPø 

(B’ ¤Î‰ÔÛË)
Afi 1 I·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2000 Î˘ÎÏÔÊÔÚÂ› ÛÂ B’ EÎ‰ÔÛË Ë 
¢È·ÚÎ‹˜ Kˆ‰ÈÎÔÔ›ËÛË ¢È·Ù¿ÍÂˆÓ ÂÚ› ™˘Ó-
·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È E˘ÚÒ, 
EÈÌ¤ÏÂÈ· N. °. X·Ù˙ËÁÈ¿ÓÓË.
TÔ ¤ÚÁÔ Î˘ÎÏÔÊfiÚËÛÂ ÛÂ A’ EÎ‰ÔÛË ÙÔ 1994
ÌÂ ÛÎÔfi ÙË Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ‹ Î·Ù·ÁÚ·Ê‹, Ù·ÍÈÓfi-
ÌËÛË Î·È Îˆ‰ÈÎÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ “ÙÈ ÈÛ¯‡ÂÈ” Û¯ÂÙÈ-
Î¿ ÌÂ ÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ Û˘Ó¿Ï-
Ï·ÁÌ· Î¿Ùˆ ·fi ÙÔ Ó¤Ô Î·ıÂÛÙÒ˜ ÙË˜ Ï‹ÚÔ˘˜
·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË˜ ÙˆÓ ÎÈÓ‹ÛÂˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ
·fi Î·È ÚÔ˜ ÙËÓ EÏÏ¿‰·. EÍÈ ¯ÚfiÓÈ· ÌÂÙ¿,
·ÓÂÍ¿ÚÙËÙ· ·fi ÙÔ ‚·ıÌfi ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË˜
ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÎÈ ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÙË˜ ÂÛˆÙÂÚÈ-
Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜, ·Ô‰ÂÈÎÓ‡ÂÙ·È ÛÙËÓ Ú¿ÍË ¤Ó·
ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ¯Ú‹ÛÈÌÔ ÂÚÁ·ÏÂ›Ô ÁÈ· fiÛÔ˘˜ ı¤-
ÏÔ˘Ó Ó· Â›Ó·È ‰È·ÚÎÒ˜ ÂÓ‹ÌÂÚÔÈ ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ
Ô˘ ‰È¤Ô˘Ó ÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜. °È·
ÙÔ ÏfiÁÔ ·˘Ùfi ÙÔ ¤ÚÁÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÂ› ÛÂ ÎÈÓËÙ¿
Ê‡ÏÏ· Î·È Ë ÂÓËÌ¤ÚˆÛ‹ ÙÔ˘ Á›ÓÂÙ·È ÛÂ Û‡ÓÙÔÌ· ̄ ÚÔÓÈÎ¿ ‰È·-
ÛÙ‹Ì·Ù·. H‰Ë ÂÎ‰fiıËÎÂ Ë 45Ë MÂÙ·‚ÔÏ‹.

H ¢È·ÚÎ‹˜ Kˆ‰ÈÎÔÔ›ËÛË ÂÚ› ™˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜ Î·È E˘ÚÒ.
(EÈÌ¤ÏÂÈ· N. °. X·Ù˙ËÁÈ¿ÓÓË) ¯ˆÚ›˙ÂÙ·È ÛÂ ‰‡Ô Ì¤ÚË. TÔ
ÚÒÙÔ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È

ÛÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ Û˘Ó·ÏÏ¿ÁÌ·ÙÔ˜, ÙËÓ ·ÚÔ¯‹ ÂÓ-
‰ÔËÌÂÚ‹ÛÈ·˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÛÂ Â˘ÚÒ ·fi
ÙËÓ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹
Â¿ÚÎÂÈ·, ÙÔ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ·˜, ÙÔ
Í¤Ï˘Ì· ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÎÏ. ™ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜,
ÁÈ· Î¿ıÂ Ì›· ·fi ÙÈ˜ ‰ÂÎ·ÙÚÂ›˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜
ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ‚¿ÛÂÈ ÙË˜ Ù·ÍÈÓfiÌË-
ÛË˜ ÙÔ˘ ¶¢ 96/93 (¿ÌÂÛÂ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜, ÂÂÓ‰‡-
ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Î›ÓËÙ·, Ú¿ÍÂÈ˜ Â› Ù›ÙÏˆÓ, Î·Ù·ı¤-
ÛÂÈ˜, ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙ‹ÛÂÈ˜ ÎÏ.) ÛÙ·¯˘ÔÏÔÁÔ‡-
ÓÙ·È ÔÈ ÈÛ¯‡Ô˘ÛÂ˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ ÛÂ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·
Î·È Â˘ÚÒ. TÔ ÎÂ›ÌÂÓÔ ÙˆÓ Ú˘ıÌ›ÛÂˆÓ (ÓÔÌÔ-
ıÂÙÈÎÒÓ, Î·ÓÔÓÈÛÙÈÎÒÓ ÎÏ.) Ô˘ ÂÎ‰›‰Ô˘Ó Ë
TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜ (¶Ú¿ÍÂÈ˜ ¢ÈÔÈÎËÙ‹,
EÁÎ‡ÎÏÈÔÈ ¢ÈÔ›ÎËÛË˜, ¶Ú¿ÍÂÈ˜ Î·È AÔÊ¿-
ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÔÚÁ¿ÓˆÓ ·˘Ù‹˜), Ù· Î·ı’ ‡ÏËÓ ·ÚÌfi-
‰È· YÔ˘ÚÁÂ›· Î·È ÔÈ ÏÔÈÔ› ÊÔÚÂ›˜ ·Ú·Ù›-
ıÂÙ·È ·˘ÙÔ‡ÛÈÔ ÂÓÒ Û¯fiÏÈ· Î·È ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜

Á›ÓÔÓÙ·È ÌÂ ÌÔÚÊ‹ ̆ ÔÛËÌÂÈÒÛÂˆÓ. H‰Ë ¤¯Ô˘Ó ÂÓÛˆÌ·ÙˆıÂ›
ÚÔÔ‰Â˘ÙÈÎ¿ Î·È ÔÈ ÂÓ Ùˆ ÌÂÙ·Í‡ ıÂÛÈ˙fiÌÂÓÂ˜ ·fi ÙËÓ E˘-
Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜, È‰È·›ÙÂÚ· ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÈ-
Û·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ ÂÓÈ·›Ô˘ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ (Â˘ÚÒ), fiˆ˜ Â›ÛË˜ Î·È ÔÈ
Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÌÂ ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·È ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ¤ÓˆÛË (ONE)
·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ Î˘Ú›ˆ˜ ÙË˜ E˘Úˆ·˚Î‹˜ KÂÓÙÚÈÎ‹˜ TÚ¿Â˙·˜.

E¶I™KO¶H™EI™
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H
ÂÓÈ·›· Â˘Úˆ·˚Î‹

·ÁÔÚ¿ ·ÔÙÂÏÂ› Ì›·

·fi ÙÈ˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂ-

ÚÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÚÔ-

ÎÏ‹ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ÈÛÙÔÚÈ-

Î‹ ‰È·‰ÚÔÌ‹ ÙË˜ ¯Ò-

Ú·˜. H ÚfiÎÏËÛË ·˘Ù‹ Ô˘ ·ÊÔÚ¿

ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜

‰Ú¿ÛË˜ – Î·È fi¯È ÌfiÓÔ – ı· ÌÔ-

ÚÔ‡ÛÂ Ó· ÂÓÙÔÈÛıÂ› ÙfiÛÔ ÛÙÈ˜

··Ú·›ÙËÙÂ˜ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ ÙˆÓ

ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ‰ÔÌÒÓ fiÛÔ – Î·È ›Ûˆ˜

ÙÔ Î˘ÚÈfiÙÂÚÔ – ÛÙÔÓ Â·Ó·ÚÔÛ-

‰ÈÔÚÈÛÌfi ÚÔÙÂÚ·ÈÔÙ‹ÙˆÓ Î·È

ÈÛÔÚÚÔÈÒÓ ¿Óˆ ÛÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ ÔÈ-

ÎÔ‰ÔÌ‹ıËÎÂ Ë Û‡Á¯ÚÔÓË ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹

˙ˆ‹.

TÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙË-

Ì· ¤¯ÂÈ Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÂÈ ÌÈ· ÛÂÈÚ¿

ÚÔÎÏ‹ÛÂˆÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÏfiÁˆ ÙˆÓ

È‰È·ÈÙÂÚÔÙ‹ÙˆÓ Ô˘ Û˘Ó‰¤ÔÓÙ·È ÌÂ

ÙÔ Ì¤ÁÂıÔ˜ ÙË˜ ÙÔÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È

ÙÔ “ÛÙÚÂ‚Ïfi” ÙÚfiÔ ·Ó¿Ù˘ÍË˜

Ô˘ ··ÈÙÔ‡Ó ÚÔÛÂÁÁ›ÛÂÈ˜ Î·Ù’

·Ú¯‹Ó ÔÏÈÙÈÎÔ‡ Î·È Î·Ù¿ ‰Â‡ÙÂ-

ÚÔÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·. H ÛË-

Ì·ÓÙÈÎfiÙÂÚË ÚfiÎÏËÛË Û˘Ó‰¤ÂÙ·È

ÌÂ ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ ÛÙ·

Ó¤· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› Ë ·-

ÁÎÔÛÌÈÔÔ›ËÛË Î·È Ë ÂÓÈ·›· Â˘Úˆ-

·˚Î‹ ·ÁÔÚ¿. T· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ·˘Ù¿

·ÊÔÚÔ‡Ó:

ñ ™ÙË ¯Ú‹ÛË ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÙÂ¯ÓÔÏÔ-

ÁÈÒÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ÙÔ ÏÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ

È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ Î·È ÙÔÓ ÙÚfiÔ ‰È¿ıÂÛË˜

ÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ ÙÔ˘˜.

ñ ™ÙË ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙÔ˘ ·ÓÙ·ÁˆÓÈ-

ÛÌÔ‡ Ô ÔÔ›Ô˜ ÛÂ ·ÁÎfiÛÌÈÔ Ï¤ÔÓ

Â›Â‰Ô ¤¯ÂÈ ·ÔÛ˘Ó‰ÂıÂ› ÙfiÛÔ

·fi ÓÔÌÈÎÔ‡˜ fiÛÔ Î·È ·fi ÁÂˆÁÚ·-

ÊÈÎÔ‡˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜. EÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¤˜

ı· Ú¤ÂÈ Ó· ıÂˆÚËıÔ‡Ó ÔÈ ÂÈÛË-

Ì¿ÓÛÂÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ¤ÚÂ˘Ó·˜ ÛÂ °ÂÚ-

Ì·Ó›· Î·È HÓˆÌ¤ÓÔ B·Û›ÏÂÈÔ(1) Û‡Ì-

ÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÔÔ›Â˜ “ÌÂÁ¿ÏÔ˜ ·ÚÈı-

Ìfi˜ ÂÏ·ÙÒÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÂÈ-

ı˘ÌÂ› Ó· ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÂ› ÙÔ ‰È·‰›ÎÙ˘Ô

ÁÈ· ÙË ‰ÈÂÓ¤ÚÁÂÈ· ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Û˘-

Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÛÂ Û˘Ó‰˘·ÛÌfi fiÌˆ˜ ÌÂ

¿ÌÂÛË ÚfiÛ‚·ÛË ÛÂ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Î·-

Ù¿ÛÙËÌ·”.

ñ ™ÙËÓ ·ÏÏ·Á‹ ÙË˜ Ê‡ÛË˜ ÙˆÓ

ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙËÌ¿ÙˆÓ. K˘-

Ú›·Ú¯Ë Ù¿ÛË, Ë ÔÔ›· ÂÈ‚Â‚·ÈÒ-

ÓÂÙ·È ÛÙËÓ ÚÒÙË, Â›Ó·È Ë ‰ËÌÈÔ˘Ú-

Á›· ÌÈÎÚfiÙÂÚˆÓ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙËÌ¿-

ÙˆÓ ÌÂ ÏÈÁfiÙÂÚÔ ÚÔÛˆÈÎfi. T·

Ó¤· ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ˘ÔÎ·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù·

‰ÂÓ ı· ·Ú¤¯Ô˘Ó ̆ ÔÛÙËÚÈÎÙ¤˜ ÂÚ-

Á·Û›·˜ fiÙ·Ó Ë Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË Î·È Ë

‰È·¯Â›ÚÈÛ‹ ÙÔ˘˜ Î·È Î˘Ú›ˆ˜ Ë ÂÂ-

ÍÂÚÁ·Û›· ·ÏÏ¿ Î·È Ë ‰È·ÓÔÌ‹ ÙˆÓ

ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ı· ÂÎÙÂÏÔ‡ÓÙ·È ·fi

ÙÔ ÎÂÓÙÚÈÎfi Î·Ù¿ÛÙËÌ·.

O ÎÔÈÓfi˜ ÙfiÔ˜ Î·È ÙˆÓ ÙÚÈÒÓ

·˘ÙÒÓ ÂÈÛËÌ¿ÓÛÂˆÓ Â›Ó·È Ë ÌÂ›ˆ-

ÛË ÙË˜ ··Û¯fiÏËÛË˜ ÛÙÔÓ ÙÚ·Â-

˙ÈÎfi ÙÔÌ¤·. H ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ·˘Ù‹

ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡-

ÌÂÓË˜ ‰ÂÎ·ÂÙ›·˜ ÛÙÈ˜ H¶A Î·È ÙËÓ

E˘Úˆ·˚Î‹ EÓˆÛË Î·È ÎÔÚ˘ÊÒıË-

ÎÂ Ù· 2-3 ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ· ÌÂ Î·-

Ù·Ï‡ÙË ÙÈ˜ Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂÈ˜ Ô˘

Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Î·È ÔÈ ÔÔ›Â˜

ÂÓÙ¿ÛÛÔÓÙ·È ÛÙË ÏÔÁÈÎ‹ ÙË˜ ·-

ÁÎÔÛÌÈÔÔ›ËÛË˜, ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ÛÙÔÈ¯›-

ÛÂÈ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ı¤ÛÂÈ˜ ··Û¯fiÏËÛË˜

Î·È ·’ fi,ÙÈ ‰È·Ê·›ÓÂÙ·È ı· Û˘ÓÂ¯›-

ÛÔ˘Ó Ó· ÛÙÔÈ¯›˙Ô˘Ó(2).

™ÙËÓ EÏÏ¿‰·, Ë ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹

·˘Ù‹ fi¯È ÌfiÓÔ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÍÂÎÈÓ‹ÛÂÈ

·ÏÏ¿ Î¿ÔÈÂ˜ ·fiÂÈÚÂ˜ Ô˘ ¤ÁÈ-

Ó·Ó ÛÙÔ ·ÚÂÏıfiÓ Û˘Ó¿ÓÙËÛ·Ó ÙËÓ

·ÓÙ›‰Ú·ÛË fi¯È ÌfiÓÔ ÙˆÓ Û˘Ó‰ÈÎ·ÏÈ-

ÛÙÈÎÒÓ ÔÚÁ¿ÓˆÓ ·ÏÏ¿ Î·È ÙË˜ ÔÏÈ-

ÙÂ›·˜. AÏÏ¿ Î·È ÔÈ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ

ÂÚÈÛÛfiÙÂÚˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘

‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÔÓ ÂÏÏËÓÈÎfi

ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎfi ÛÙ›‚Ô Ê·›ÓÂÙ·È fiÙÈ

ÚÔÙÈÌÔ‡Ó ÙËÓ “·Ó·›Ì·ÎÙË” ‰È¤ÍÔ-

‰Ô Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ Ë ÂıÂÏÔ˘Û›·

¤ÍÔ‰Ô˜. OÌˆ˜ ÙÔ Û›ÁÔ˘ÚÔ Â›Ó·È fiÙÈ

ÔÏ‡ Û‡ÓÙÔÌ· ÔÈ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ È-

ÛÙˆÙÈÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ ı· ÎÏËıÔ‡Ó

Ó· Â·ÓÂÍÂÙ¿ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÔÏÈÙÈÎ‹

ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙÔ ı¤Ì· ·˘Ùfi, ·ÊÔ‡ Ë ÂÓÈ-

·›· Â˘Úˆ·˚Î‹ ·ÁÔÚ¿ ··ÈÙÂ› ÂÈ-

Ù·ÎÙÈÎ¿ Ï¤ÔÓ ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜ – ·Ì˘ÓÙÈÎ¤˜

Î·È ÂÈıÂÙÈÎ¤˜ – Ô˘ ı· ÂÍ·ÛÊ·Ï›-

˙Ô˘Ó ÙfiÛÔ ÙËÓ ÂÈ‚›ˆÛË ÙÚ·Â˙È-

ÎÒÓ È‰Ú˘Ì¿ÙˆÓ fiÛÔ Î·È ÙË ‰È·Ù‹-

ÚËÛË ÙÔ˘ ÂıÓÈÎÔ‡ ̄ ·Ú·ÎÙ‹Ú· ÙÔ˘˜.

EÙÛÈ Â›Ó·È Ï¤ÔÓ ˘Ô¯ÚÂˆÌ¤ÓÂ˜ Ó·

ÎÈÓËıÔ‡Ó ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ÁÈ·:

A. A‡ÍËÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÂÎÛ˘Á-

¯ÚÔÓÈÛÌÔ‡

B. AÓÔÈÁÌ· ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜

M ∂ ∆ ∏ ¡ ¶ ∂ ¡ ∞ ∆ O À

° π A N N H ™ π ø ∆ O À

(1) Salomon Smith, M¿ÚÙÈÔ˜ 2000.
(2) “¢È·ÚıÚˆÙÈÎ¤˜ MÂÙ·‚ÔÏ¤˜ Î·È
A·Û¯fiÏËÛË ÛÙÈ˜ TÚ¿Â˙Â˜”, K. K·-
ÓÂÏÏfiÔ˘ÏÔ˘, °. TÛ·Ù‹ÚË, £. MË-
ÙÚ¿ÎË, ¤Î‰ÔÛË EET - AÓÙ. ™¿ÎÎÔ˘Ï·.
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ÛÙÔÓ ‰È·Û˘ÓÔÚÈ·Îfi ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi

°. ¶ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ ÚÔÙ‡ˆÓ ÙÔ˘

ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜

ÌÂ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· Â˘Úˆ·˚Î¿.

MÂ ÙË ÛÂÈÚ¿ ÙÔ˘˜ ÔÈ ÚÔÙÂÚ·Èfi-

ÙËÙÂ˜ ·˘Ù¤˜ ı· ÂËÚÂ¿ÛÔ˘Ó ÙÔ

Â›Â‰Ô ÙË˜ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜ (ÔÈ ÂÈ-

ÙÒÛÂÈ˜ ı· ÌÂÁÈÛÙÔÔÈËıÔ‡Ó Î·È

·fi ÙÔÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ Î‡ÎÏÔ˘

ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Î·È ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÛfi-

‰ˆÓ ·fi ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ˘Â-

Ú·Í›Â˜) ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ Ì·ÎÚÔÚfiıÂ-

ÛÌ· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÂÙ·È ÌfiÓÔ ÌÂ ÙË

ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎÔ‡ Î·È ÙËÓ

·‡ÍËÛË ÙË˜ ›ÙÙ·˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜.

H‰Ë, ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ì¤Ûˆ

ÙË˜ Â¤ÎÙ·Û‹˜ ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ Â˘Ú‡ÙÂ-

ÚË ÁÂˆÁÚ·ÊÈÎ‹ ÂÚÈÊ¤ÚÂÈ· ÙË˜

B·ÏÎ·ÓÈÎ‹˜ Î·È ÙË˜ N.A. MÂÛÔÁÂ›Ô˘

¤¯Ô˘Ó Î¿ÓÂÈ Û·Ê‹ ‚‹Ì·Ù· ÚÔ˜

ÙËÓ Î·ÙÂ‡ı˘ÓÛË ·˘Ù‹. OÌˆ˜ ÔÈ ÎÈ-

Ó‹ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ¤¯Ô˘Ó Ì·ÎÚÔ¯ÚfiÓÈÔ

ÔÚ›˙ÔÓÙ· Î·È Û›ÁÔ˘Ú· ‰ÂÓ ·ÔÙÚ¤-

Ô˘Ó ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ¿ÌÂÛÔ˘ ÂÚÈÔÚÈ-

ÛÌÔ‡ ÙˆÓ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙÒÓ ÎfiÛÙÔ˘˜

Î·È Î˘Ú›ˆ˜ ÙË˜ ÂÚÁ·Û›·˜.

™ÙÔ ÛËÌÂ›Ô ·˘Ùfi ÂÓÙÔ›˙ÂÙ·È

Î·È Ë ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ›Ûˆ˜ ÚfiÎÏËÛË

ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹-

Ì·ÙÔ˜ Î·È Ë ÔÔ›· ·ÊÔÚ¿ ÙÔ ÂÈ-

ı˘ÌËÙfi ‡„Ô˜ ÙË˜ ··Û¯fiÏËÛË˜

ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· ÛÂ Û˘Ó¿Ú-

ÙËÛË ÌÂ ÙËÓ ·‰‹ÚËÙË ·Ó¿ÁÎË Â¤-

ÎÙ·ÛË˜ Î·È ‰È·Ù‹ÚËÛË˜ ÙÔ˘ ÂıÓÈ-

ÎÔ‡ ÙÔ˘ ¯·Ú·ÎÙ‹Ú·. H ÚfiÎÏËÛË

fiÌˆ˜ ·˘Ù‹ ‰ÂÓ ·ÊÔÚ¿ ÌfiÓÔ ÙÈ˜ ‰È-

ÔÈÎ‹ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·ÏÏ¿ Î·È

ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ¢ËÌfiÛÈÔ ÙÔ ÔÔ›Ô ¤¯ÂÈ

Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· Ù· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿

ÙÔ˘ ÌÂÙfi¯Ô˘ Î·È ÙÔ˘ Ú˘ıÌÈÛÙ‹ ÙˆÓ

Î·ÓfiÓˆÓ ÙÔ˘ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ·È¯ÓÈ‰È-

Ô‡. ø˜ Ì¤ÙÔ¯Ô˜ ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ¢ËÌfi-

ÛÈÔ ÂÏ¤Á¯ÂÈ ÙÔ 46,6%(3) ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈ-

ÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÛÙÔ

Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÙÔ˘ ÂÓÒ Ë

K˘‚¤ÚÓËÛË ÛÙ· Ï·›ÛÈ· ÙÔ˘ Û˘-

ÓÙ·ÁÌ·ÙÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜ ÚfiÏÔ˘ Î·ıÔÚ›˙ÂÈ

ÙÔ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ

·ÁÔÚÒÓ. O ‰ÈÏfi˜ ·˘Ùfi˜ ÚfiÏÔ˜ ·Ó

Î·È ¤¯ÂÈ ÛÙÔÈ¯Â›· ·ÓÙÈÊ·ÙÈÎfiÙËÙ·˜

ÂÓ ÙÔ‡ÙÔÈ˜ ÓÔÌÈÌÔÔÈÂ› ÎÈÓ‹ÛÂÈ˜

Ô˘ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ¯·Ú·ÎÙËÚÈ-

ÛÙÔ‡Ó ˆ˜ ·ÚÂÌ‚·ÙÈÛÌfi˜. EÙÛÈ ÌÂ

ÂÈÌÂÚÈÛÌ¤ÓË ÙËÓ Â˘ı‡ÓË ·Ó¿ÌÂÛ·

ÛÙÔ ‰ËÌfiÛÈÔ Î·È ÛÙÔÓ È‰ÈˆÙÈÎfi ÙÔ-

Ì¤· ÌÔÚÂ› ÙÒÚ· ÔÏ‡ ÈÔ Â‡ÎÔÏ·

Ó· Û˘ÓÙ·¯ıÂ› Ì›· ÏÂ˘Î‹ ‚›‚ÏÔ˜ ÁÈ·

ÙËÓ ÂÚÁ·ÛÈ·Î‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÛÙÔÓ ÙÚ·-

Â˙ÈÎfi ÙÔÌ¤· Ë ÔÔ›· ı· ‚·Û›˙Â-

Ù·È:

ñ ™ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ‰È·Ù‹ÚËÛË˜ ÙË˜ ÌÂ-

Á›ÛÙË˜ ‰˘Ó·Ù‹˜ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜

ñ ™ÙËÓ ÂÏ·¯ÈÛÙÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÎÔÈ-

ÓˆÓÈÎÒÓ ÙÚÈ‚ÒÓ Ô˘ ı· ÚÔ¤ÏıÔ˘Ó

·fi Ì›· ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙË˜ ··Û¯fi-

ÏËÛË˜ ÛÙÔ ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤·

Î˘Ú›ˆ˜ Ì¤Ûˆ ÎÈÓ‹ÙÚˆÓ, ÂÎ·›‰Â˘-

ÛË˜ Î·È ÌÂÙÂÎ·›‰Â˘ÛË˜ Î·È ÙÔ Î˘-

ÚÈfiÙÂÚÔ ÌÂ ÙË ı¤ÛÈÛË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤-

ÓÔ˘ ÓÔÌÈÎÔ‡ Ï·ÈÛ›Ô˘ ·ÓÙÈÌÂÙÒÈ-

ÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ.

°È· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· Ë Î·ıÈ¤ÚˆÛË

Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜

·ÔÌ·ÎÚ‡ÓÛÂÈ˜ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ ÌÂ

ÒÚÈÌ· Û˘ÓÙ·ÍÈÔ‰ÔÙÈÎ¿ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù·

ÌÔÚÂ› Ó· ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ ¤Ó· ÛËÌÂ›Ô

Û˘ÌÊˆÓ›·˜ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙÔ˘˜ ÂÌÏÂ-

ÎÔÌ¤ÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜. E›ÛË˜ Â›Ó·È ‰˘-

Ó·Ù‹ Ì›· Û˘ÌÊˆÓ›· ÁÈ· ÙÈ˜ ÔÌ·‰È-

Î¤˜ ·ÔÏ‡ÛÂÈ˜ fi¯È ÙfiÛÔ ̂ ˜ ÚÔ˜ ÙÔ

ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘˜ (ÙÔ ÔÔ›Ô ÌÔÚÂ› Ó·

ÂÚÈÔÚÈÛıÂ›) ·ÏÏ¿ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙË ı¤-

ÛÈÛË ÔÈÔÙÈÎÒÓ ÎÚÈÙËÚ›ˆÓ ÛÙËÓ

ÂÈÏÔÁ‹. M›· ·ÎfiÌ· Ú‡ıÌÈÛË ÌÔ-

ÚÂ› Ó· ·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ ÂÚÁ·ÛÈ·Î‹ ÌÂ-

Ù·¯Â›ÚÈÛË ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ ÌÂÁ¿ÏË˜

ËÏÈÎ›·˜, ÔÈ ÂÈ‰ÈÎfiÙËÙÂ˜ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ

ÂÍ·Ê·Ó›˙ÔÓÙ·È ÏfiÁˆ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁ›·˜.

M›· Ù¤ÙÔÈ· ÏÂ˘Î‹ ‚›‚ÏÔ˜ ÌÔ-

ÚÂ› Ó· ıÂˆÚËıÂ› Ë ÈÛÔÚÚÔ›· ÛÂ ÙÂ-

ÓÙˆÌ¤ÓÔ Û¯ÔÈÓ› ·ÊÔ‡ ı· Ú¤ÂÈ Ó·

Û˘Ì‚È‚·ÛÙÂ› Ë ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎfiÙËÙ·

ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÌÂ

ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ‡·ÚÍË˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈ-

ÎÒÓ ‰ÈÎÏÂ›‰ˆÓ Ô˘ ı· ÂÍ·ÛÊ·Ï›-

˙Ô˘Ó ÂÚÁ·ÛÈ·Î‹ Î·È ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹ ÂÈÚ‹-

ÓË. H ·ÓÙÈÊ·ÙÈÎfiÙËÙ· ·˘Ù‹ ÙˆÓ

ÛÙfi¯ˆÓ ÌÔÚÂ› ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌ·

Ó· Â›Ó·È ¤Î‰ËÏË ·ÏÏ¿ ÛÂ ‚¿ıÔ˜ ̄ Úfi-

ÓÔ˘ ÔÈ ÁˆÓ›Â˜ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·Ì‚Ï˘Ó-

ıÔ‡Ó Î·È Ó· ÂÚ¿ÛÔ˘Ó ÔÈ ··Ú·›-

ÙËÙÂ˜ ‰È·ÚıÚˆÙÈÎ¤˜ ·ÏÏ¿ Î·È ÏÂÈ-

ÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ¯ˆÚ›˜ ÎÚ·‰·-

ÛÌÔ‡˜.

KÏÂÈ‰› fiÌˆ˜ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ô‰ÂÈ-

¯ıÂ› ÙÔ ÍÂÎ·ı¿ÚÈÛÌ· ·’ fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜

ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔ˘˜ ÊÔÚÂ›˜ ÙÔ˘ Ï·ÈÛ›-

Ô˘ Ì¤Û· ÛÙÔ ÔÔ›Ô ı· ÎÈÓËıÂ› Ë ‰È·-

‰ÈÎ·Û›· ·˘Ù‹. ¢ËÏ·‰‹ ·Ó ÛÙËÓ

ÚÔÛ¤ÁÁÈÛË Ù· Î·Ù·Ï˘ÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ-

¯Â›· ı· Â›Ó·È ÔÏÈÙÈÎ¿, ÎÔÈÓˆÓÈÎ¿ ‹

ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÎÚÈÙ‹ÚÈ·.

(3) EÎıÂÛË ¢ÈÔÈÎËÙ‹ TÚ¿Â˙·˜ EÏÏ¿‰Ô˜.


