
AÎÚfi·ÛË 
ÙÔ˘ ¶ÚÔ¤‰ÚÔ˘ ÙË˜ ∂∂∆,

Î. ∆¿ÎË ∞Ú¿ÔÁÏÔ˘,
ÛÙË ¢È·ÚÎ‹ ∂ÈÙÚÔ‹ 

√ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÀÔı¤ÛÂˆÓ 
ÙË˜ µÔ˘Ï‹˜ ÙˆÓ ∂ÏÏ‹ÓˆÓ

15 ºÂ‚ÚÔ˘·Ú›Ô˘ 2006
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∞ÍÈfiÙÈÌÂ˜ Î˘Ú›Â˜ Î·È ·ÍÈfiÙÈÌÔÈ Î‡ÚÈÔÈ µÔ˘ÏÂ˘Ù¤˜,

∂˘¯·ÚÈÛÙÒ ÁÈ· ÙËÓ ÚfiÛÎÏËÛË Ô˘ ÌÔ˘ ·Â˘ı‡Ó·ÙÂ Ó· ·ÚÔ˘ÛÈ·ÛÙÒ ÂÓÒÈÔÓ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ-

‹˜ Û·˜ ÁÈ· ·ÎÚfi·ÛË ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÌÂ›˙ÔÓ· ˙ËÙ‹Ì·Ù· ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È ÙÔ˘

¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÙË˜ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜. 

¶ÚÈÓ ·Ó·ÊÂÚıÒ ‰ÈÂÍÔ‰ÈÎ¿ ÛÙ· ÂÚˆÙ‹Ì·Ù· Ô˘ Ù›ıÂÓÙ·È ÛÙË Û˘ÓËÌÌ¤ÓË ÙË˜ ÚfiÛÎÏËÛË˜ ÂÈ-

ÛÙÔÏ‹, ÂÈÙÚ¤„ÙÂ ÌÔ˘ ÌÈ· Û‡ÓÙÔÌË ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ È‰È·›ÙÂÚ· ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ı¤ÛË Ô˘ ¤¯ÂÈ Û‹ÌÂÚ·

ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ÛÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜, ‚¿ÛÂÈ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ, Ù·

ÔÔ›· Ë ‰ËÌfiÛÈ· Û˘˙‹ÙËÛË ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ· ·Ó·‰Â›ÍÂÈ ÛÙËÓ ¤ÎÙ·ÛË Ô˘ ÙÔ˘˜ ·Ó·ÏÔÁÔ‡Ó.

■ ™™‡‡ÓÓÔÔÏÏÔÔ  ¿¿ÌÌÂÂÛÛ··  ····ÛÛ¯̄ÔÔÏÏÔÔ˘̆ÌÌ¤¤ÓÓˆ̂ÓÓ  ÛÛÙÙÔÔ  ÙÙÚÚ··ÂÂ˙̇ÈÈÎÎfifi  ÛÛ‡‡ÛÛÙÙËËÌÌ··::  ÛÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ··-

Û¯ÔÏÔ‡ÓÙ·È ÛÙ·ıÂÚ¿ Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙË˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›·˜ ÂÓÙ·ÂÙ›·˜ ÂÚ›Ô˘ 60.000 ¿ÙÔ-

Ì·. √ ·ÚÈıÌfi˜ ·˘Ùfi˜ ‰ÂÓ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ Ô˘ÛÈÒ‰ÂÈ˜ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜. ™ÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ Û‡ÓÔÏÔ

‰ÂÓ ̆ ÔÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È ÔÈ ¤ÌÌÂÛ· ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔÈ ÛÂ ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜.

■ ªªÈÈÛÛııÔÔ››  ÎÎ··ÈÈ  ÂÂÈÈ‰‰fifiÌÌ··ÙÙ··  ÛÛÙÙÔÔ  ÙÙÚÚ··ÂÂ˙̇ÈÈÎÎfifi  ÛÛ‡‡ÛÛÙÙËËÌÌ··::  Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ 2004 ÔÈ ÙÚ¿Â-

˙Â˜ Î·Ù¤‚·Ï·Ó ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÌÈÛıÔ‡˜, ÂÈ‰fiÌ·Ù· Î·È ÂÚÁÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ÂÈ-

ÛÊÔÚ¤˜ ‡„Ô˘˜ ¿Óˆ ÙˆÓ 3 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÙÔ Ì¤ÛÔ ÎfiÛÙÔ˜ ··Û¯fiÏËÛË˜

Î¿ıÂ ÂÚÁ·˙fiÌÂÓÔ˘ ÛÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ 50.000 Â˘ÚÒ, ÔÛfi ÂÍ·ÈÚÂÙÈ-

Î¿ ˘„ËÏfi ÁÈ· ÙÈ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜.

■ ººfifiÚÚÔÔÈÈ  ÔÔ˘̆  ÎÎ··ÙÙ··‚‚ÏÏ‹‹ııËËÎÎ··ÓÓ  ··fifi  ÙÙÈÈ˜̃  ÙÙÚÚ¿¿ÂÂ˙̇ÂÂ˜̃::  ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·Ù¤‚·Ï·Ó ÙÔ 2004 ÂÚ› Ù·

500 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ, ÔÛfi Ô˘ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÙÔ 10% ÙˆÓ ÊfiÚˆÓ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ Ô˘ Î·Ù¤-

‚·ÏÂ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÓÔÌÈÎÒÓ ÚÔÛÒˆÓ Ô˘ ÊÔÚÔÏÔÁÔ‡ÓÙ·È ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·.

■ ªªÂÂÚÚ››ÛÛÌÌ··ÙÙ··  ÔÔ˘̆  ÏÏËËÚÚÒÒııËËÎÎ··ÓÓ  ÛÛÂÂ  ¤¤ÏÏÏÏËËÓÓÂÂ˜̃  ÎÎ··ÈÈ  ÍÍ¤¤ÓÓÔÔ˘̆˜̃  ÈÈ‰‰ÈÈÒÒÙÙÂÂ˜̃  ÎÎ··ÈÈ  ııÂÂÛÛÌÌÈÈÎÎÔÔ‡‡˜̃  ÂÂÂÂÓÓ‰‰˘̆--

ÙÙ¤¤˜̃::  ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Ï‹ÚˆÛ·Ó Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ 2004

ÌÂÚ›ÛÌ·Ù· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜-ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÙÔ˘˜ Ô˘ ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó Ù· 700 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ.

■ ∞∞ÚÚÈÈııÌÌfifi˜̃  ÌÌÂÂÙÙfifi¯̄ˆ̂ÓÓ::

ñ √È È‰ÈÒÙÂ˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ˘ÂÚ‚·›ÓÔ˘Ó ÙÔ˘˜ 1.100.000.

ñ √È ·ÏÏÔ‰·Ô› ıÂÛÌÈÎÔ› ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Î·Ù¤¯Ô˘Ó ÂÚ›Ô˘ ÙÔ 30% ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·-

Ï·›Ô˘ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ∂ıÓÈÎ‹, Alpha Bank, EFG Eurobank, ∂ÌÔÚÈÎ‹ Î·È ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜.

∞˘Ùfi ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÂ 12,2 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ ÛÂ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË, ÙË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ‰ËÏ·‰‹ ÛÂ

Ì¤ÁÂıÔ˜ Í¤ÓË Â¤Ó‰˘ÛË ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÛÂ Â›Â‰Ô ÎÏ¿‰Ô˘.

■ ÃÃÚÚËËÌÌ··ÙÙÈÈÛÛÙÙËËÚÚÈÈ··ÎÎ‹‹  ··ÍÍ››··  ÂÂÈÈÛÛËËÁÁÌÌ¤¤ÓÓˆ̂ÓÓ  ÙÙÚÚ··ÂÂ˙̇ÒÒÓÓ::  ÛÙÈ˜ 10 ºÂ‚ÚÔ˘·Ú›Ô˘ 2006 Ë ̄ ÚËÌ·ÙÈ-

ÛÙËÚÈ·Î‹ ·Í›· ÙˆÓ 14 ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·ÓÂÚ¯fiÙ·Ó ÛÂ 55 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ, ‰ËÏ·‰‹ Ô-

ÛÔÛÙfi 39% Â› ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÛÙÔ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ∞ıËÓÒÓ. 

™ÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ·, ı· ·Ó·ÊÂÚıÒ ÛÙ· ÂÚˆÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ÌÔ˘ ¤¯Ô˘Ó ÙÂıÂ›.
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∞. ÕÚÓËÛË ÙË˜ ∂ÏÏËÓÈÎ‹˜ ŒÓˆÛË˜ ∆Ú·Â˙ÒÓ Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ 

ÛÙË ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË Î·È Û‡Ó·„Ë ÎÏ·‰ÈÎ‹˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ÂÚÁ·Û›·˜ 

ÌÂ ÙËÓ √∆√∂

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ∫·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi ÙË˜ (¿ÚıÚÔ 1, ·Ú. 3), ·ÓÙ›ÁÚ·ÊÔ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Û·˜ ˘Ô‚¿ÏÏˆ,

Ë ∂ÏÏËÓÈÎ‹ ŒÓˆÛË ∆Ú·Â˙ÒÓ ¤¯ÂÈ ˆ˜ ÛÎÔfi: 

■ ÙËÓ ÚÔ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Î·È ÂÓ Á¤ÓÂÈ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·-

ÙÔ˜ Î·È ÙË Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÛÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜,

■ ÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË Î·È ÂÎÚÔÛÒËÛË ÙˆÓ ÂÓ‰È·ÊÂÚfiÓÙˆÓ Î·È ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ

ÙË˜, Î·È

■ ÙË Ì¤ÚÈÌÓ· ÁÈ· ÙÔ ÊÈÏÈÎfi ‰È·Î·ÓÔÓÈÛÌfi Î·È ÙËÓ ÂÍˆ-‰ÈÎ·ÛÙÈÎ‹ Â›Ï˘ÛË ‰È·ÊÔÚÒÓ ÌÂ-

Ù·Í‡ ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙË˜ Î·È ÚÔÛÒˆÓ Ô˘ Û˘Ó·ÏÏ¿ÛÛÔÓÙ·È ÌÂ ·˘Ù¿.

∞ÓÙ›ıÂÙ·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÈÛ¯‡ÔÓÙ· Î·È ÛÂ ·ÚÎÂÙ¿ ¿ÏÏ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÔÈÓfi-

ÙËÙ·˜ (Û·˜ ˘Ô‚¿ÏÏˆ Û¯ÂÙÈÎ¿ Û˘ÁÎÚÈÙÈÎfi ¶›Ó·Î·), Ë ∂∂∆ ‰ÂÓ Â›Ó·È ÂÚÁÔ‰ÔÙÈÎ‹ ÔÚÁ¿ÓˆÛË,

Ô‡ÙÂ Ù˘ÈÎ¿ Ô‡ÙÂ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿, Î·È ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ· ÁÈ· ÙË Û‡Ó·„Ë Û˘ÏÏÔÁÈÎÒÓ Û˘Ì‚¿-

ÛÂˆÓ ÂÚÁ·Û›·˜ (∫·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi, ¿ÚıÚÔ 1, ·Ú. 1).

∞˘Ùfi˜ Â›Ó·È ÂÍ¿ÏÏÔ˘ Ô ÏfiÁÔ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÔÔ›Ô Ë ÚfiÛÎÏËÛË ÙË˜ √∆√∂ ÁÈ· ÙË ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË

ÎÏ·‰ÈÎ‹˜ Û˘ÏÏÔÁÈÎ‹˜ Û‡Ì‚·ÛË˜ ÂÚÁ·Û›·˜, ·ÓÙ›ÁÚ·ÊÔ ÙË˜ ÔÔ›·˜ Û·˜ ˘Ô‚¿ÏÏˆ Â›ÛË˜,

·Â˘ı‡ÓÂÙ·È, Î·Ù¿ ¿ÁÈ· Ú·ÎÙÈÎ‹, ÛÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, Â-

ÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓË˜ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î·È ÙˆÓ Û˘ÓÂÙ·ÈÚÈÛÙÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ·ÓÂÍ¿ÚÙË-

Ù· ·Ó ·˘Ù¤˜ Â›Ó·È Ì¤ÏË ÙË˜ ∂∂∆ ‹ fi¯È, ÌÂ ·›ÙËÌ· ÙËÓ ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰fiÙËÛË ÂÎÚÔÛÒˆÓ ÙÔ˘˜ ÛÙÈ˜

‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÂÈ˜. ™ÙËÓ ∂∂∆ Ë ÚfiÛÎÏËÛË ÎÔÈÓÔÔÈÂ›Ù·È ·fi ÙËÓ √∆√∂ ·ÏÒ˜ ÁÈ· ÂÓËÌ¤-

ÚˆÛË.

∏ ·fiÊ·ÛË ÁÈ· ÙËÓ ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰fiÙËÛË ‹ ÌË ÂÎÚÔÛÒˆÓ ÛÙÈ˜ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÛÂÈ˜ ÌÂ ÙËÓ √∆√∂

Ï·Ì‚¿ÓÂÙ·È Î·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ· ·fi Î¿ıÂ ÙÚ¿Â˙· ÍÂ¯ˆÚÈÛÙ¿. 

∂È‰ÈÎ¿ ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ·fiÊ·ÛË ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜, ÂÈÙÚ¤„ÙÂ ÌÔ˘ Ó· Û·˜ ·Ú·¤Ì-

„ˆ ÛÙËÓ ‹‰Ë ‰ËÌÔÛÈÔÔÈËÌ¤ÓË ÂÈÛÙÔÏ‹/·¿ÓÙËÛË ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÚÔ˜ ÙËÓ √∆√∂ ÙË˜

31Ë˜ π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2006, ·ÓÙ›ÁÚ·ÊÔ ÙË˜ ÔÔ›·˜ ˘Ô‚¿ÏÏÂÙ·È Â›ÛË˜. 

™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙ·, Â›Ó·È Â‡ÏÔÁÔ fiÙÈ ‰ÂÓ ÓÔÌÈÌÔÔÈÔ‡Ì·È Ó· Ï¿‚ˆ ı¤ÛË ·Ó·-

ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ ¿ÏÏÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‰ÂÓ ÚÔ¤‚ËÛ·Ó ÛÙËÓ ÂÍÔ˘ÛÈÔ‰fiÙË-

ÛË ÂÎÚÔÛÒˆÓ. 
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∫ÀPIO ∞ƒ£ƒO

µ. ¢È·ÊÔÚ¿ ÛÙ· ÂÈÙfiÎÈ· ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÌÂÙ·Í‡ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ 

Î·È Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ˆ˜ ÚÔ˜ ÙÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ (spread) 

ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜

∂ÈÛ·ÁˆÁÈÎ¤˜ ·Ú·ÙËÚ‹ÛÂÈ˜ 

∫·Ù·Ú¯‹Ó, Ë ∂ÏÏËÓÈÎ‹ ŒÓˆÛË ∆Ú·Â˙ÒÓ ‰ÂÓ Û˘ÏÏ¤ÁÂÈ ÛÙÔÈ¯Â›· ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ

ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ. ∆¤ÙÔÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· Û˘ÏÏ¤ÁÔ˘Ó Î·È ‰ËÌÔÛÈÔÔÈÔ‡Ó Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫Â-

ÓÙÚÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· Î·È Ë ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, fiÔ˘ Û˘¯Ó¿ ˘¿Ú¯ÂÈ Î·È ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ·Ú·-

ÁfiÓÙˆÓ Ô˘ ÂÍËÁÔ‡Ó ÙËÓ ·fiÎÏÈÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜

∫ÔÈÓfiÙËÙ·˜. ∂ÓÙÔ‡ÙÔÈ˜, ı· ‹ıÂÏ· Ó· Î¿Óˆ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÈÛËÌ¿ÓÛÂÈ˜.

ø˜ ÁÂÓÈÎ‹ ·Ú¯‹, Ù· ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜ È‰ÈÒÙÂ˜ Î·È ÂÈ¯ÂÈ-

Ú‹ÛÂÈ˜ Ì¤Û· ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË Û˘ÓÂ¯›˙Ô˘Ó Ó· ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜. ∏

‰È·ÊÔÚÔÔ›ËÛË ·˘Ù‹ ÔÊÂ›ÏÂÙ·È ÛÙË Û˘Ó‰ÚÔÌ‹ ÔÏÏÒÓ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ, ÎÔÈÓfi˜ ·ÚÔÓÔÌ·ÛÙ‹˜

ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ Â›Ó·È ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ, ·ÎfiÌ· Î·È ÌÂÙ¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜,

ÔÏÏ¤˜ ·fi ÙÈ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ Ô˘ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔ˘Ó ÙÔ˘˜ fiÚÔ˘˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘-

ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Û˘ÓÂ¯›˙Ô˘Ó Â›ÛË˜ Ó· ‰È·ÊÔÚÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ·ÈÛıËÙ¿ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ. ™Â

·ÓÙ›ıÂÛË ÏÔÈfiÓ ÌÂ ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ‚Ú·¯˘¯ÚfiÓÈÔ˘ ¯Ú¤Ô˘˜ Î·È ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ repos ÛÂ Â˘ÚÒ ÔÈ

ÔÔ›Â˜ Â›Ó·È Ï¤ÔÓ ÂÓÈ·›Â˜, ÂÓÈ·›· ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿, ÌÂ ÙËÓ ¤ÓÓÔÈ· ÙË˜ ‡·ÚÍË˜ ›‰ÈˆÓ Û˘ÓıË-

ÎÒÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ÂıÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Û˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ‰ÂÓ ˘Ê›ÛÙ·Ù·È, ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ·ÎfiÌ·.

™·˜ ˘Ô‚¿ÏÏˆ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÙËÓ ¤ÎıÂÛË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ Indicators of
financial integration in the euro area, September 2005.

∏ ·Ú·Ù‹ÚËÛ‹ Û·˜, fiÙÈ ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ ·Ó·ÊÔÚ¿˜ ÌÂ ÙÔ ÔÔ›Ô ‰·ÓÂ›˙ÂÈ Ë ∂˘Úˆ·˚Î‹ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹

∆Ú¿Â˙· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙË˜ ÂÓÈ·›·˜ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, Â›Ó·È ÂÓÈ-

·›Ô ÛÂ fiÏË ÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË, Â›Ó·È Î·Ù·Ú¯‹Ó ÔÚı‹. ∆Ô ÂÓ ÏfiÁˆ ÂÈÙfiÎÈÔ ·ÔÙÂÏÂ› fiÌˆ˜ ÙÔ Î·-

ÙÒÊÏÈ Î·È ÌfiÓÔ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. ∆· ÂÈÙfiÎÈ· ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÙÚ·Â-

˙ÒÓ ÛÙ· ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË, Î·ıÒ˜ Î·È ÛÙÈ˜ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ì¤Û· ÛÂ ·˘Ù¿, Û˘ÓÂ¯›-

˙Ô˘Ó Ó· ‰È·ÊÔÚÔÔÈÔ‡ÓÙ·È Ì¤Û· ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË ÂÍ·ÈÙ›·˜ ‰È·ÊfiÚˆÓ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ, ÔÚÈÛÌ¤ÓÔÈ

·fi ÙÔ˘˜ ÔÔ›Ô˘˜ Â›Ó·È ÂÍˆÁÂÓÂ›˜ ÁÈ· ÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· Î·È ÔÚÈÛÌ¤ÓÔÈ ÂÓ‰ÔÁÂÓÂ›˜. ™ÙË

Û˘Ó¤¯ÂÈ· ı· ·Ó·ÊÂÚıÒ ÛÙÔ˘˜ ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚÔ˘˜ ·fi ·˘ÙÔ‡˜.

µ·ÛÈÎÔ› ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ Ô˘ ÂËÚÂ¿˙Ô˘Ó ÂÓ Á¤ÓÂÈ ÙÔÓ Î·ıÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ

∂∂ÍÍˆ̂ÁÁÂÂÓÓÂÂ››˜̃  ··ÚÚ¿¿ÁÁÔÔÓÓÙÙÂÂ˜̃
¶¶ÈÈÛÛÙÙÔÔÏÏËËÙÙÈÈÎÎ‹‹  ÈÈÎÎ··ÓÓfifiÙÙËËÙÙ··  ((ccrreeddiitt  rraattiinngg))  ÙÙÔÔ˘̆  ÎÎÚÚ¿¿ÙÙÔÔ˘̆˜̃  fifiÔÔ˘̆  ÏÏÂÂÈÈÙÙÔÔ˘̆ÚÚÁÁÔÔ‡‡ÓÓ  ÔÔÈÈ  ÙÙÚÚ¿¿ÂÂ˙̇ÂÂ˜̃.. ŸÛÔ ÌÂ-

Á·Ï‡ÙÂÚÔ Â›Ó·È ÙÔ ¯Ú¤Ô˜ ÂÓfi˜ ÎÚ¿ÙÔ˘˜, Ë ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ÙÔ˘ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ·ÍÈÔÏÔÁÂ›Ù·È ¯·ÌËÏfi-

ÙÂÚ· ·fi ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜, ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙÔ ¢ËÌfiÛÈÔ Ó· ÂÈ‚·Ú‡ÓÂÙ·È ÌÂ ̆ „ËÏfiÙÂÚ· ÂÈÙfiÎÈ· ‰·-
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ÓÂÈÛÌÔ‡. ∆Ô ÎfiÛÙÔ˜ ·˘Ùfi ÂÈ‚·Ú‡ÓÂÈ ‚¤‚·È· Î·Ù¿ Î·ÓfiÓ· Î·È ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó

ÛÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ ÎÚ¿ÙÔ˜, fiÙ·Ó ·˘Ù¤˜ ‰·ÓÂ›˙ÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÁÈ· ÙËÓ ¿ÓÙÏËÛË ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ.

¶¶ÏÏËËııˆ̂ÚÚÈÈÛÛÌÌfifi˜̃..  ™Ù· ÎÚ¿ÙË ÌÂ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ ÏËıˆÚÈÛÌfi ÙÔ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙È-

ÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Â›Ó·È ̆ „ËÏfiÙÂÚÔ, ÒÛÙÂ Ó· Î·Ï‡ÙÂÙ·È Ë ̇ ËÌ›· ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi

ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙË˜ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹˜ ·fi‰ÔÛË˜ ÙÔ˘ ‰·ÓÂ›Ô˘.

ƒƒ˘̆ııÌÌÈÈÛÛÙÙÈÈÎÎfifi  ÏÏ··››ÛÛÈÈÔÔ.. √È ÙÚ¿Â˙Â˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó Ì¤Û· ÛÂ ¤Ó· ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ·˘ÛÙËÚfi Î·È ÏÂÙÔÌÂ-

Ú¤˜ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ, ÙÔ ÔÔ›Ô ÛÙÈ˜ Û‡Á¯ÚÔÓÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›Â˜ ¤¯ÂÈ Î·ıÈÂÚˆıÂ› ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ

ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ‰È·ÊfiÚˆÓ ·ÈÙËÌ¿ÙˆÓ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ (.¯., ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ ÙÚ·Â˙È-

ÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ÚÔÛÙ·Û›· Î·Ù·Ó·ÏˆÙÒÓ Î·È ÌÂÙfi¯ˆÓ, Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÂÁÎÏ‹-

Ì·ÙÔ˜). √È ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ Ô˘ ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Û¯ÂÙÈÎ¿, fiˆ˜ ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÔÈ

··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ Î·È ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›·˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ ¤Ó·ÓÙÈ ÂÈÛÊ·ÏÒÓ ··È-

Ù‹ÛÂˆÓ, Û˘ÓÈÛÙÔ‡Ó ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ Ô˘ Î·Ù¿ Î·ÓfiÓ· ÌÂÙ·Î˘Ï›ÂÙ·È ÛÙËÓ ÂÏ·ÙÂ›· ÙÔ˘˜.

∂›Ó·È ÏÔÈfiÓ ÚÔÊ·Ó¤˜ fiÙÈ fiÛÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ Â›Ó·È ÔÈ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂÈ˜ Î·È ÔÈ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› Ô˘

ÂÈ‚¿ÏÏÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÁÈ· ÙËÓ ÈÎ·ÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ·ÈÙËÌ¿ÙˆÓ, ÙfiÛÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË

Â›Ó·È Î·È Ë Â›‰Ú·ÛË ÛÙË ‰È·ÌfiÚÊˆÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ. 

∂∂ÓÓ‰‰ÔÔÁÁÂÂÓÓÂÂ››˜̃  ··ÚÚ¿¿ÁÁÔÔÓÓÙÙÂÂ˜̃
™™˘̆ÓÓıı‹‹ÎÎÂÂ˜̃  ··ÓÓÙÙ··ÁÁˆ̂ÓÓÈÈÛÛÌÌÔÔ‡‡  ÎÎ··ııÒÒ˜̃  ÎÎ··ÈÈ  ÚÚÔÔÛÛÊÊÔÔÚÚ¿¿˜̃  ÎÎ··ÈÈ  ˙̇‹‹ÙÙËËÛÛËË˜̃  ‰‰··ÓÓÂÂÈÈ··ÎÎÒÒÓÓ  ÎÎÂÂÊÊ··ÏÏ··››ˆ̂ÓÓ..  ™Â Î¿-

ıÂ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È Î·Ù¿ ‚¿ÛË Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜

Û˘Óı‹ÎÂ˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ Î·ıÒ˜ Î·È ÚÔÛÊÔÚ¿˜ Î·È ̇ ‹ÙËÛË˜ ‰·ÓÂÈ·ÎÒÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ, ÔÈ ÔÔ›-

Â˜ ÌÂ ÙË ÛÂÈÚ¿ ÙÔ˘˜ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·È ÛÂ Û˘Ó¿ÚÙËÛË ÌÂ ÔÏÏÔ‡˜ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ (.¯.

‰È·ı¤ÛÈÌÔ ÂÈÛfi‰ËÌ·, ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÔ› ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ›). 

¶¶ÈÈÛÛÙÙÔÔÏÏËËÙÙÈÈÎÎ‹‹  ÈÈÎÎ··ÓÓfifiÙÙËËÙÙ··  ÎÎ¿¿ııÂÂ  ÙÙÚÚ¿¿ÂÂ˙̇··˜̃..  ∞˘Ù‹ ·ÍÈÔÏÔÁÂ›Ù·È ·fi ÙÔ˘˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ Ô›ÎÔ˘˜ ·ÍÈÔ-

ÏfiÁËÛË˜ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ‰È¿ÊÔÚ· ÎÚÈÙ‹ÚÈ·, fiˆ˜ Î˘Ú›ˆ˜ ÙÔ Ì¤ÁÂ-

ıfi˜ ÙË˜, Ë ÊÂÚÂÁÁ˘fiÙËÙ¿ ÙË˜ Î·È ÔÈ ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ·Ó¿Ù˘Í‹˜ ÙË˜. 

∂∂¿¿ÚÚÎÎÂÂÈÈ··  ÙÙˆ̂ÓÓ  ··ÚÚÂÂ¯̄fifiÌÌÂÂÓÓˆ̂ÓÓ  ÂÂÍÍ··ÛÛÊÊ··ÏÏ››ÛÛÂÂˆ̂ÓÓ  ÎÎ··ÈÈ  ÛÛ˘̆ÓÓÂÂÒÒ˜̃  ¤¤ÎÎııÂÂÛÛËË  ÛÛÙÙÔÔÓÓ  ÈÈÛÛÙÙˆ̂ÙÙÈÈÎÎfifi  ÎÎ››ÓÓ‰‰˘̆ÓÓÔÔ..

∞˘Ùfi˜ Ô ·Ú¿ÁÔÓÙ·˜ ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁÂ› ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ÛÂ ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ Ù· ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ¿ Î·È Ù· ÛÙÂ-

Á·ÛÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·, Ù· Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ· Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó Î·Ì›· ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË ÂÈ‚·Ú‡ÓÔÓÙ·È ÌÂ

˘„ËÏfiÙÂÚ· ÂÈÙfiÎÈ·, ÙfiÛÔ ÏfiÁˆ ÙˆÓ ·˘ÍËÌ¤ÓˆÓ ‰˘ÓËÙÈÎÒÓ ÂÈÛÊ·ÏÂÈÒÓ fiÛÔ Î·È ÏfiÁˆ ÙÔ˘

ÁÂÁÔÓfiÙÔ˜ fiÙÈ ÁÈ’ ·˘ÙfiÓ ÙÔ ÏfiÁÔ ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ·˘ÍËÌ¤ÓÂ˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ‚¿ÛÂÈ

ÙˆÓ ÂÔÙÈÎÒÓ Î·ÓfiÓˆÓ. 

§§ÂÂÈÈÙÙÔÔ˘̆ÚÚÁÁÈÈÎÎfifi  ÎÎfifiÛÛÙÙÔÔ˜̃  ÎÎ¿¿ııÂÂ  ˘̆ËËÚÚÂÂÛÛ››··˜̃  ‹‹  ÚÚÔÔ˚̊fifiÓÓÙÙÔÔ˜̃.. √ ·Ú¿ÁÔÓÙ·˜ ·˘Ùfi˜ ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁÂ› ÙÈ˜ ‰È·-

ÊÔÚ¤˜ Ô˘ ̆ Ê›ÛÙ·ÓÙ·È È‰›ˆ˜ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙÈ˜ Î¿ÚÙÂ˜ (Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ̆ „ËÏfi ÎfiÛÙÔ˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜) Î·È

ÙÈ˜ ˘fiÏÔÈÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ. 

E§§HNIKH ∂¡ø™∏ ∆ƒ∞¶∂∑ø¡
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∫ÀPIO ∞ƒ£ƒO

∆È ÈÛ¯‡ÂÈ Û‹ÌÂÚ· ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË 

∂∂ÈÈÙÙfifiÎÎÈÈ··  ‰‰··ÓÓÂÂ››ˆ̂ÓÓ::  ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ¤ÎıÂÛË ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÁÈ· ÙÔ

2004, ·ÓÙ›ÁÚ·ÊÔ ÙË˜ ÔÔ›·˜ Û·˜ ˘Ô‚¿ÏÏˆ, Ë Û‡ÁÎÏÈÛË ÙˆÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÂÈ-

ÙÔÎ›ˆÓ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î·È Ù· ˘fiÏÔÈ· ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜ Â›Ó·È

‰È·ÚÎ‹˜ Î·Ù¿ Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¤ÙË, ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Î˘Ú›ˆ˜ ÙË˜ ‚ÂÏÙ›ˆÛË˜ ÙˆÓ Ì·ÎÚÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ

Û˘ÓıËÎÒÓ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜, ÙË˜ ÂÓ›Û¯˘ÛË˜ ÙˆÓ Û˘ÓıËÎÒÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÛÙÔ ÙÚ·Â˙ÈÎfi Û‡ÛÙËÌ·

Î·È ÙË˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎÒÓ ÌË¯·ÓÈÛÌÒÓ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÁÈ· ÙË ‰È·¯Â›ÚÈÛË ÙÔ˘ È-

ÛÙˆÙÈÎÔ‡ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘. ∏ ·Ú·Ù‹ÚËÛË ·˘Ù‹ ÈÛ¯‡ÂÈ ÛÂ fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ-

‰fiÙËÛË˜, ‰ËÏ·‰‹: 

■ ÙËÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹ ›ÛÙË (Ë ÔÔ›· ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÙÔ 55% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ),

■ ÙË ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ‹ ›ÛÙË (Ë ÔÔ›· ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÙÔ 30% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ), fiÔ˘

ÔÈ ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÂ˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ Ô‡Ùˆ˜ ‹ ¿ÏÏˆ˜ Â›Ó·È ÂÏ¿¯ÈÛÙÂ˜,

■ ÙËÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ‹ ›ÛÙË (Ë ÔÔ›· ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÌfiÓÔ ÛÙÔ 15% ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ‰·ÓÂ›-

ˆÓ), fiÔ˘ ·Ú·ÙËÚÔ‡ÓÙ·È ÌÂÓ ·ÔÎÏ›ÛÂÈ˜ ·fi ÙÔ Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ Ô˘ ÚÔ-

·Ó·Ê¤ÚıËÎ·Ó, ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤Ó· fiÌˆ˜ ÎÚ¿ÙË-Ì¤ÏË Ù· ÂÈÙfiÎÈ· Â›Ó·È ˘„ËÏfiÙÂÚ· ·fi fi,ÙÈ

ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· (Û·˜ ̆ Ô‚¿ÏÏˆ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÚfiÛÊ·ÙÔ ‰È·ÊËÌÈÛÙÈÎfi Ê˘ÏÏ¿‰ÈÔ ‚ÚÂÙ·ÓÈÎ‹˜

ÙÚ¿Â˙·˜, fiÔ˘ ‰È·ÊËÌ›˙ÔÓÙ·È Î¿ÚÙÂ˜ ÌÂ ÂÈÙfiÎÈ· ¿Óˆ ÙÔ˘ 16%).

∞fi ÙÔÓ ¶›Ó·Î· 1 Ô˘ ·Ú·Ù›ıÂÙ·È ÛÙÔ ÛËÌÂ›ˆÌ· Ô˘ Û·˜ ˘Ô‚¿ÏÏˆ, ÚÔÎ‡ÙÂÈ fiÙÈ Ë ‰È·-

ÊÔÚ¿ ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙ· ÙÚ·Â˙ÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î·È ·˘Ù¿ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·Ù¿

Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ¤¯ÂÈ ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÛÂ Â›-

Â‰· Ô˘ Î˘Ì·›ÓÔÓÙ·È ·fi 0,1% ¤ˆ˜ 2,64%, ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÏfiÁÔ˘˜ Ô˘ ı· ·Ó·ÊÂÚıÔ‡Ó ÛÙË Û˘-

Ó¤¯ÂÈ·. ™Â Û‡ÁÎÚÈÛË ‰Â ÌÂ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ ¶›Ó·Î· 2, Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ˘ÊÈ-

ÛÙ·Ì¤ÓˆÓ ˘ÔÏÔ›ˆÓ (·fi ·Ï·È¿ Î·È Ó¤· ‰¿ÓÂÈ·) ÚÔÎ‡ÙÂÈ Ë Ù·¯Â›· ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË Ù· ÙÂ-

ÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ· ÛÙ· ÂÈÙfiÎÈ· Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ‹˜ ›ÛÙË˜, Ô˘ ‹Ù·Ó Î·È Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿ ˘„ËÏfiÙÂÚ·.

9
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¶¶ππ¡¡∞∞∫∫∞∞™™  11

∂∂ÈÈÙÙfifiÎÎÈÈ··  ((%%))  ¡¡∂∂øø¡¡ ‰‰··ÓÓÂÂ››ˆ̂ÓÓ  ÛÛÂÂ  ÂÂ˘̆ÚÚÒÒ  ÚÚÔÔ˜̃  ÓÓÔÔÈÈÎÎÔÔÎÎ˘̆ÚÚÈÈ¿¿  ÎÎ··ÙÙÔÔ››ÎÎÔÔ˘̆˜̃  ÙÙËË˜̃  ˙̇ÒÒÓÓËË˜̃  ÙÙÔÔ˘̆  ÂÂ˘̆ÚÚÒÒ

¡¡ÔÔ¤¤ÌÌ‚‚ÚÚÈÈÔÔ˜̃  22000055  ∂∂§§§§∞∞¢¢∞∞ ∂∂ÀÀƒƒøø∑∑øø¡¡∏∏ ¢¢ππ∞∞ºº√√ƒƒ∞∞

∫∫··ÙÙ··ÓÓ··ÏÏˆ̂ÙÙÈÈÎÎ¿¿  ∂ÈÙfiÎÈÔ Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ ‹ ÛÙ·ıÂÚfi ¤ˆ˜ 
‰‰¿¿ÓÓÂÂÈÈ··  1 ¤ÙÔ˜ (floating rate or up to 1 year 

initial rate fixation) 8,28 6,74 1,54

∂ÈÙfiÎÈÔ ÛÙ·ıÂÚfi ¿Óˆ ÙÔ˘ ÂÓfi˜ Î·È ¤ˆ˜ 5 ¤ÙË 

(over 1 and up to 5 years initial rate fixation) 8,97 6,33 2,64

∂ÈÙfiÎÈÔ ÛÙ·ıÂÚfi ¿Óˆ ÙˆÓ 5 ÂÙÒÓ 

(over 5 years initial rate fixation) 8,41 7,84 0,57

™™ÙÙÂÂÁÁ··ÛÛÙÙÈÈÎÎ¿¿  ∂ÈÙfiÎÈÔ Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ ‹ ÛÙ·ıÂÚfi ¤ˆ˜ 1 ¤ÙÔ˜ 
‰‰¿¿ÓÓÂÂÈÈ·· (floating rate or up to 1 year initial rate fixation) 3,88 3,38 0,5

∂ÈÙfiÎÈÔ ÛÙ·ıÂÚfi ¿Óˆ ÙÔ˘ ÂÓfi˜ Î·È ¤ˆ˜ 5 ¤ÙË 

(over 1 and up to 5 years initial rate fixation) 4,95 3,69 1,26

∂ÈÙfiÎÈÔ ÛÙ·ıÂÚfi ¿Óˆ ÙˆÓ 5 Î·È ¤ˆ˜ 10 ¤ÙË 

(over 5 and up to 10 years initial rate fixation) 5,80 3,97 1,83

∂ÈÙfiÎÈÔ ÛÙ·ıÂÚfi ¿Óˆ ÙˆÓ 10 ÂÙÒÓ 

(over 10 years initial rate fixation) 4,09 3,96 0,13

§§ÔÔÈÈ¿¿  ‰‰¿¿ÓÓÂÂÈÈ··  ∂ÈÙfiÎÈÔ Î˘Ì·ÈÓfiÌÂÓÔ ‹ ÛÙ·ıÂÚfi ¤ˆ˜ 1 ¤ÙÔ˜ 

(floating rate or up to 1 year initial rate fixation) 6,2 4,00 2,2

¶¶ËËÁÁ¤¤˜̃::  1. ™Ù·ÙÈÛÙÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô √ÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ™˘ÁÎ˘Ú›·˜ ∆Ù∂, π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ˜ 2006
2. European Central Bank: Euro Area MFI Interest Rate Statistics, December 2005

¶¶ππ¡¡∞∞∫∫∞∞™™  22

∂∂ÈÈÙÙfifiÎÎÈÈ··  ((%%))  ÛÛÙÙ··  ÀÀººππ™™∆∆∞∞ªª∂∂¡¡∞∞ ˘̆fifiÏÏÔÔÈÈ··  ‰‰··ÓÓÂÂ››ˆ̂ÓÓ  ÛÛÂÂ  ÂÂ˘̆ÚÚÒÒ  
ÚÚÔÔ˜̃  ÓÓÔÔÈÈÎÎÔÔÎÎ˘̆ÚÚÈÈ¿¿  ÎÎ··ÙÙÔÔ››ÎÎÔÔ˘̆˜̃  ÙÙËË˜̃  ˙̇ÒÒÓÓËË˜̃  ÙÙÔÔ˘̆  ÂÂ˘̆ÚÚÒÒ  

¡¡ÔÔ¤¤ÌÌ‚‚ÚÚÈÈÔÔ˜̃  22000055  ∂∂§§§§∞∞¢¢∞∞ ∂∂ÀÀƒƒøø∑∑øø¡¡∏∏ ¢¢ππ∞∞ºº√√ƒƒ∞∞

∫∫··ÙÙ··ÓÓ··ÏÏˆ̂ÙÙÈÈÎÎ¿¿  Œˆ˜ 1 ¤ÙÔ˜ (up to 1 year) 12,35 7,88 4,47
‰‰¿¿ÓÓÂÂÈÈ··  ÕÓˆ ÙÔ˘ ÂÓfi˜ Î·È ¤ˆ˜ 5 ¤ÙË 

(over 1 and up to 5 years) 9,99 6,77 3,22

ÕÓˆ ÙˆÓ 5 ÂÙÒÓ (over 5 years) 8,38 5,7 2,68

™™ÙÙÂÂÁÁ··ÛÛÙÙÈÈÎÎ¿¿  Œˆ˜ 1 ¤ÙÔ˜  (up to 1 year) 5,00 4,51 0,49
‰‰¿¿ÓÓÂÂÈÈ·· ÕÓˆ ÙÔ˘ ÂÓfi˜ Î·È ¤ˆ˜ 5 ¤ÙË 

(over 1 and up to 5 years) 5,17 4,17 1

ÕÓˆ ÙˆÓ 5 ÂÙÒÓ (over 5 years) 4,73 4,53 0,2

¶¶ËËÁÁ¤¤˜̃::  1. ™Ù·ÙÈÛÙÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô √ÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ™˘ÁÎ˘Ú›·˜ ∆Ù∂, π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ˜ 2006
2. European Central Bank: Euro Area MFI Interest Rate Statistics, December 2005



∫ÀPIO ∞ƒ£ƒO

∂∂ÈÈÙÙfifiÎÎÈÈ··  ÎÎ··ÙÙ··ıı¤¤ÛÛÂÂˆ̂ÓÓ::  Ù· ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ¿ ÂÈÙfiÎÈ· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Â›-

Ó·È Ï¤ÔÓ, ÂÈ‰ÈÎ¿ ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ È‰ÈÒÙÂ˜, ̆ „ËÏfiÙÂÚ· ·fi ÙÔ Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜ ÁÈ· fiÏÂ˜ ÙÈ˜

¯ÚÔÓÈÎ¤˜ ‰È¿ÚÎÂÈÂ˜, ÂÓÒ Î·È ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Î˘Ì·›ÓÔÓÙ·È ÛÙÔ Ì¤ÛÔ fiÚÔ. √ ¶›Ó·Î·˜ 3 ÙÔ˘

ÛËÌÂÈÒÌ·ÙÔ˜ Ô˘ ˘Ô‚¿ÏÏˆ ÂÚÈ¤¯ÂÈ Ù· Û¯ÂÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È ÙÈ˜ ËÁ¤˜ ÙÔ˘˜.

∆∆ÈÈ  ‰‰ÈÈÎÎ··ÈÈÔÔÏÏÔÔÁÁÂÂ››  ÙÙËËÓÓ  ··fifiÎÎÏÏÈÈÛÛËË  ÙÙˆ̂ÓÓ  ÂÂÏÏÏÏËËÓÓÈÈÎÎÒÒÓÓ  ÂÂÈÈÙÙÔÔÎÎ››ˆ̂ÓÓ..  ªÂ ‚¿ÛË Ù· ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙ·, ÌÔ-

ÚÂ› Ó· Û˘Ó·¯ıÂ› ÙÔ Û˘Ì¤Ú·ÛÌ· fiÙÈ ÙÔ fiÔÈÔ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙È-

ÎÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜ ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁÂ›Ù·È ÌÂ ‚¿-

ÛË fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤ÓÙÂ˜ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ Î·È ‰ÂÓ ÔÊÂ›ÏÂÙ·È ÛÙËÓ ¤ÏÏÂÈ„Ë Û˘ÓıËÎÒÓ

·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ fiˆ˜ Û˘¯Ó¿ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È. ∂›Ó·È ‰Â ÚÔÊ·Ó¤˜ fiÙÈ Ë ¿Ì‚Ï˘ÓÛË ÙË˜ Â›‰Ú·ÛË˜

ÙˆÓ ·Ú·ÁfiÓÙˆÓ ·˘ÙÒÓ Ù· ÂfiÌÂÓ· ¯ÚfiÓÈ· ı· ¤¯ÂÈ Î·ıÔÚÈÛÙÈÎ‹ Û˘Ì‚ÔÏ‹ ÛÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ

ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ÂÚÈıˆÚ›Ô˘ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·:

■ ∏ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰·˜ Â›Ó·È ˘„ËÏ‹ ÌÂÓ, Û˘ÁÎÚÈÙÈÎ¿ fiÌˆ˜ ·fi ÙÈ˜

¯·ÌËÏfiÙÂÚÂ˜ ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË ÏfiÁˆ ÙÔ˘ Û¯ÂÙÈÎ¿ ̆ „ËÏÔ‡ ̄ Ú¤Ô˘˜ ÙË˜ ̄ ÒÚ·˜. ™·˜ ̆ Ô-

‚¿ÏÏˆ Û¯ÂÙÈÎ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜.

■ √ ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Â›Ó·È ·fi ÙÔ˘˜ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ˘˜ ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË Î·È Î˘Ì·ÈÓfi-

Ù·Ó ÙÔ 2005 1,3% ¿Óˆ ·fi ÙÔ Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ŒÓˆÛË˜ ÙˆÓ 15 (Û·˜ ˘Ô‚¿Ï-

Ïˆ ·fiÛ·ÛÌ· ·fi Û¯ÂÙÈÎfi ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎfi ‰ÂÏÙ›Ô ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜).

■ ∆Ô Ú˘ıÌÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, ÙÔ ÔÔ›Ô Ï¤ÔÓ ‰È·-

ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÛÂ ÔÏ‡ ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi ˘fi ÙËÓ Â›‰Ú·ÛË ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔÙÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô˘, Â›Ó·È

ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ·˘ÛÙËÚfi, ÛÂ ÔÏÏ¤˜ ‰Â ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ ·˘ÛÙËÚfiÙÂÚÔ ·fi fi,ÙÈ ÂÈ‚¿ÏÏÔ˘Ó ÔÈ

Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÎÔÈÓÔÙÈÎ¤˜ √‰ËÁ›Â˜. ∂È‰ÈÎ‹ ·Ó·ÊÔÚ¿ Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ Â›ÛË˜ Î·È ÛÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜

fiÙÈ ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜, Ï›ÁÂ˜ ‚¤‚·È·, ÙÔ ÂÏÏËÓÈÎfi Ú˘ıÌÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ

·ÎfiÌ· ÚÔÛ·ÚÌÔÛÙÂ› ÛÙÈ˜ Û‡Á¯ÚÔÓÂ˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ·Ó·-

Ù˘ÁÌ¤ÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ. ∂Ó‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ·˜ ·Ó·ÊÂÚıÂ› fiÙÈ ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜:

¶¶ππ¡¡∞∞∫∫∞∞™™  33

∂∂ÈÈÙÙfifiÎÎÈÈ··  ((%%))  ÎÎ··ÙÙ··ıı¤¤ÛÛÂÂˆ̂ÓÓ  fifiÏÏˆ̂ÓÓ  ÙÙˆ̂ÓÓ  ÈÈÛÛÙÙˆ̂ÙÙÈÈÎÎÒÒÓÓ  ÈÈ‰‰ÚÚ˘̆ÌÌ¿¿ÙÙˆ̂ÓÓ  
ÔÔ˘̆  ÏÏÂÂÈÈÙÙÔÔ˘̆ÚÚÁÁÔÔ‡‡ÓÓ  ÛÛÙÙËËÓÓ  ∂∂ÏÏÏÏ¿¿‰‰··  ÎÎ··ÈÈ  ÙÙËËÓÓ  ÂÂ˘̆ÚÚˆ̂˙̇ÒÒÓÓËË  

ÁÁÈÈ··  ÓÓ¤¤ÂÂ˜̃  ÎÎ··ÙÙ··ıı¤¤ÛÛÂÂÈÈ˜̃  ÓÓÔÔÈÈÎÎÔÔÎÎ˘̆ÚÚÈÈÒÒÓÓ  ÛÛÂÂ  ÂÂ˘̆ÚÚÒÒ  ((ÌÌ¤¤ÛÛÔÔÈÈ  fifiÚÚÔÔÈÈ  ÂÂÙÙËËÛÛ››ˆ̂˜̃))

¡¡ÔÔ¤¤ÌÌ‚‚ÚÚÈÈÔÔ˜̃  22000044 ¡¡ÔÔ¤¤ÌÌ‚‚ÚÚÈÈÔÔ˜̃  22000055

∫∫··ÙÙ··ıı¤¤ÛÛÂÂÈÈ˜̃  ŒŒˆ̂˜̃  ÕÕÓÓˆ̂  ÙÙÔÔ˘̆  11  ¤¤ÙÙÔÔ˘̆˜̃  ∫∫··ÙÙ··ıı¤¤ÛÛÂÂÈÈ˜̃  ŒŒˆ̂˜̃  ÕÕÓÓˆ̂  ÙÙÔÔ˘̆  11  ¤¤ÙÙÔÔ˘̆˜̃  
ÌÌÈÈ··˜̃  ËËÌÌ¤¤ÚÚ··˜̃ 11  ¤¤ÙÙÔÔ˜̃ ÎÎ··ÈÈ  ¤¤ˆ̂˜̃  22  ¤¤ÙÙËË ÌÌÈÈ··˜̃  ËËÌÌ¤¤ÚÚ··˜̃ 11  ¤¤ÙÙÔÔ˜̃ ÎÎ··ÈÈ  ¤¤ˆ̂˜̃  22  ¤¤ÙÙËË

∂§§∞¢∞ 0,95 2,36 1,83 0,9 2,27 2,79

∂Àƒø∑ø¡∏ 0,68 1,94 2,01 0,7 2,01 2,34

¶¶ËËÁÁ¤¤˜̃::  1. ™Ù·ÙÈÛÙÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô √ÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ™˘ÁÎ˘Ú›·˜ ∆Ù∂, π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ˜ 2006
2. European Central Bank: Euro Area MFI Interest Rate Statistics, December 2004 and 2005
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ñ ÔÈ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› Ô˘ ¤¯Ô˘Ó Î·ıÈÂÚˆıÂ› ·fi ÙËÓ ∞Ú¯‹ ¶ÚÔÛÙ·Û›·˜ ¢Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ¶ÚÔÛˆ-

ÈÎÔ‡ Ã·Ú·ÎÙ‹Ú· ‰ÂÓ ÂÈÙÚ¤Ô˘Ó ÛÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· ∆∂πƒ∂™π∞™ Ó· ·Ó·Ù‡ÍÂÈ Ï‹Úˆ˜ ÙÔ

Û‡ÛÙËÌ· Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ‚¿ÛÂÈ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Î·ı›ÛÙ·Ù·È ‰˘Ó·Ùfi˜ Ô Â·ÎÚÈ‚‹˜

ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌfi˜ ÙË˜ ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ Î¿ıÂ ÂÏ¿ÙË ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ‚¿ÛÂÈ ÈÛÙÔ-

ÚÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ (Û·˜ ̆ Ô‚¿ÏÏˆ Û¯ÂÙÈÎ¿ ∞fiÊ·ÛË ÙË˜ ∞Ú¯‹˜), 

ñ ÙÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ· Ô˘ ··ÈÙÂ›Ù·È, Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ, ÁÈ· ÙËÓ Â›ÛÚ·ÍË ÙˆÓ ··È-

Ù‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·fi ÂÈÛÊ·Ï‹ ‰¿ÓÂÈ· Ì¤Ûˆ ÙË˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ‹˜ Ô‰Ô‡ Â›Ó·È ·È-

ÛıËÙ¿ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ·fi ·˘Ùfi ¿ÏÏˆÓ ÎÚ·ÙÒÓ-ÌÂÏÒÓ ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜, ÂÓÒ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ-

¯· ·˘ÍËÌ¤ÓÔ Â›Ó·È Î·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÙË˜ Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜.

■ √È Û˘Óı‹ÎÂ˜ ˙‹ÙËÛË˜ Î·È ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ Â›Ó·È ‰È·ÊÔ-

ÚÂÙÈÎ¤˜ ÛÙÔ˘˜ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ÙÔÌÂ›˜ ‰·ÓÂÈ·Î‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜.

ñ ∏ ·ÁÔÚ¿ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ

·fi 30 ¯ÚfiÓÈ· ÌÂ ÙË ÛËÌÂÚÈÓ‹ ÙË˜ ÌÔÚÊ‹, ¤¯ÂÈ ˆÚÈÌ¿ÛÂÈ, ÔÈ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ‰ÂÓ

Â›Ó·È ÔÏÏ¤˜ Î·È Ë ̇ ‹ÙËÛË ‰·ÓÂ›ˆÓ ·fi ·˘Ù¤˜ ¤¯ÂÈ Â‰Ò Î·È ̄ ÚfiÓÈ· ÛÙ·ıÂÚÔÔÈËıÂ›.

∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÚÔÛ·ıÒÓÙ·˜ Ó· ·Ó·Ù‡ÍÔ˘Ó ÙÈ˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ ÙÔ˘˜ ÛÙÔÓ

ÙÔÌ¤· ·˘ÙfiÓ ¤¯Ô˘Ó ÌÂÈÒÛÂÈ ÙÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘˜, ÙfiÛÔ ÔÏ‡ Ì¿ÏÈÛÙ· Ô˘

ÛÂ ÔÏÏ¤˜ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Ù· ÂÚÈıÒÚÈ· ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÌÂÁ¿ÏˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Â›Ó·È ¯·-

ÌËÏfiÙÂÚ· Î·Ù¿ ÔÏ‡ ÙˆÓ ÂÚÈıˆÚ›ˆÓ Ô˘ ‰·ÓÂ›˙ÔÓÙ·È ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÌÂ ÔÏ‡

˘„ËÏfiÙÂÚË ÈÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·.

ñ ∞ÓÙ›ıÂÙ·, Ë ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ Â›Ó·È ÌÈ· Û¯ÂÙÈÎ¿ Ó¤· ·ÁÔÚ¿, ·ÊÔ‡

Ë Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ‹ ›ÛÙË ·ÂÏÂ˘ıÂÚÒıËÎÂ Ï‹Úˆ˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÌfiÏÈ˜ ÚÈÓ ·fi 3

¯ÚfiÓÈ· ÌÂ Û¯ÂÙÈÎ‹ ¶Ú¿ÍË ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜. ∏ ̇ ‹ÙËÛË ÁÈ·

·˘Ù‹Ó ÙËÓ Î·ÙËÁÔÚ›· ‰·ÓÂ›ˆÓ, ÛÂ ·ÓÙÈ‰È·ÛÙÔÏ‹ ÌÂ Ù· ‰¿ÓÂÈ· ÚÔ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÂÈ¯ÂÈ-

Ú‹ÛÂÈ˜, Â›Ó·È Û˘ÓÂÒ˜ Â‡ÏÔÁ· ÌÂÁ¿ÏË Î·È ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ·ÎfiÌ· ÎÔÚÂÛÙÂ›. ŸÛÔ Ë ·ÁÔÚ¿

ˆÚÈÌ¿˙ÂÈ Î·È Ë ˙‹ÙËÛË ÌÂÈÒÓÂÙ·È, fiˆ˜ ‹‰Ë ‰È·Ê·›ÓÂÙ·È, Ù· ÂÚÈıÒÚÈ· ı· ·Ú¯›-

ÛÔ˘Ó Ó· ÌÂÈÒÓÔÓÙ·È ·ÎfiÌ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ.

■ √È ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤¯Ô˘Ó, Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ Î·È Î·Ù¿ ÂÚ›ÙˆÛË, ¯·ÌËÏfiÙÂÚË È-

ÛÙÔÏËÙÈÎ‹ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ·fi ÙÈ˜ ˘fiÏÔÈÂ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜, ÏfiÁˆ È‰›ˆ˜ ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ˘ ÌÂÁ¤-

ıÔ˘˜, Î·È ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÍ ·˘ÙÒÓ ÏfiÁˆ ·Ï·ÈÒÓ ÌË ÂÍ˘ËÚÂÙÔ‡ÌÂÓˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ. ™¯ÂÙÈÎ¿

ÛÙÔÈ¯Â›· ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÛÙËÓ ˘Ô‚ÏËıÂ›Û· ¤ÎıÂÛË ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿-

‰Ô˜ ÁÈ· ÙÔ 2004, ÛÂÏ. 350. ™˘ÓÂÒ˜, ÙÔ Ì¤ÛÔ ÎfiÛÙÔ˜ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘˜ Â›Ó·È, Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ

fiÚÔ, ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ·fi ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙÔ˘ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡, Î˘Ú›ˆ˜ ‰Â ÂÎÂ›-

ÓÂ˜ Ô˘ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÛÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜.

■ ™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÂÈ‰ÈÎ¿ ÙËÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ‹ ›ÛÙË, ÔÈ ÌË¯·ÓÈÛÌÔ› ·ÍÈÔÏfiÁËÛË˜ ÙË˜ È-

ÛÙÔÏËÙÈÎ‹˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ ‰·ÓÂÈÔ‰ÔÙÔ˘Ì¤ÓˆÓ ¤¯Ô˘Ó ÂÍÂÏÈ¯ıÂ› È‰È·›ÙÂÚ· Ù· ÙÂÏÂ˘-

Ù·›· ¯ÚfiÓÈ· ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜. √È ÚÔ·Ó·ÊÂÚı¤-

ÓÙÂ˜ fiÌˆ˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ› Ô˘ ı¤ÙÂÈ ÙÔ Ú˘ıÌÈÛÙÈÎfi Ï·›ÛÈÔ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ Ï‹ÚË

·Ó¿Ù˘ÍË ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ∆∂πƒ∂™π∞™ Û˘ÓÂ-

¯›˙Ô˘Ó Ó· ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ·Ó·ÛÙ·ÏÙÈÎfi ·Ú¿ÁÔÓÙ· ÛÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜. 

E§§HNIKH ∂¡ø™∏ ∆ƒ∞¶∂∑ø¡
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∫ÀPIO ∞ƒ£ƒO

°. ¶ÔÏÈÙÈÎ‹ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡-ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·È ˘ÂÚ‰·ÓÂÈÛÌfi˜ 

ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈÒÓ-‰·ÓÂÈÔÏËÙÒÓ

¶¤Ú·Ó ÙˆÓ ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÛÌÒÓ Ô˘ ·Ó¤Ù˘Í· ÚÔËÁÔ˘Ì¤Óˆ˜ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ˘˜ ·Ú¿ÁÔ-

ÓÙÂ˜ Ô˘ Î·ıÔÚ›˙Ô˘Ó ÂÓ Á¤ÓÂÈ ÙËÓ ÂÈÙÔÎÈ·Î‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÈÛÙÂ‡ˆ Ó· Â›Ó·È

Î·Ù·ÓÔËÙfi fiÙÈ ˆ˜ ¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ Î·È ¢ÈÂ˘ı‡ÓˆÓ ™‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜ ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ‰ÂÓ ÓÔÌÈ-

ÌÔÔÈÔ‡Ì·È Ó· ·Ó·ÊÂÚıÒ ÛÙÔ ı¤Ì· ÙË˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ Î·È ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÂÈ‰ÈÎ¿ ÙË˜

∂ıÓÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜, Ë ·Ó¿Ï˘ÛË ÙË˜ ÔÔ›·˜ Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ¯ÒÚ· Î·Ù¿ ÙË °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ

ÌÂÙfi¯ˆÓ ÙË˜. 

¶ÈÛÙÂ‡ˆ Â›ÛË˜ Ó· Â›Ó·È Î·Ù·ÓÔËÙfi fiÙÈ Ë È‰ÈfiÙËÙ¿ ÌÔ˘ ˆ˜ ¶ÚÔ¤‰ÚÔ˘ ÙË˜ ∂ÏÏËÓÈÎ‹˜ ŒÓˆ-

ÛË˜ ∆Ú·Â˙ÒÓ ‰ÂÓ ÌÔ˘ ÂÈÙÚ¤ÂÈ Ó· ÁÓˆÚ›˙ˆ ÙËÓ ÔÏÈÙÈÎ‹ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÔÔÈ·Û‰‹ÔÙÂ ¿ÏÏË˜

ÙÚ¿Â˙·˜ ÂÎÙfi˜ ·fi ÙËÓ ∆Ú¿Â˙· Ô˘ ‰ÈÔÈÎÒ. ∆· Û˘Ó·Ê‹ ̇ ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘‰¤ÔÙÂ ¤¯Ô˘Ó ·ÔÙÂ-

Ï¤ÛÂÈ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ Û˘˙‹ÙËÛË˜ ÛÙ· fiÚÁ·Ó· ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ ÙË˜ ∂∂∆, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ‰ÂÓ ÂÌ›ÙÔ˘Ó

ÛÙÔÓ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎfi ÛÎÔfi ÙË˜.

™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÂÍ¿ÏÏÔ˘ ÙÔ ˙‹ÙËÌ· ÙÔ˘ ˘ÂÚ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡, ˆ˜ ¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ Î·È ¢ÈÂ˘ı‡ÓˆÓ ™‡Ì-

‚Ô˘ÏÔ˜ ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ‰ÂÓ ¤¯ˆ ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ ÌÔ˘ ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ó· ‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁÔ‡Ó ÙÔÓ

fiÚÔ «˘ÂÚ‰·ÓÂÈÛÌfi˜», ¤ÓÓÔÈ· Ë ÔÔ›· Ô‡Ùˆ˜ ‹ ¿ÏÏˆ˜ ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ÔÚÈÔıÂÙËıÂ› Â·ÎÚÈ-

‚Ò˜. ∂ÈÏ¤ÔÓ, ˆ˜ ¶ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙË˜ ∂ÏÏËÓÈÎ‹˜ ŒÓˆÛË˜ ∆Ú·Â˙ÒÓ Û·˜ ÂÓËÌÂÚÒÓˆ fiÙÈ Ë

∂∂∆ Ô‡ÙÂ Û˘ÏÏ¤ÁÂÈ Ô‡ÙÂ ÂÂÍÂÚÁ¿˙ÂÙ·È ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÙËÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ıÂÌ·ÙÈÎ‹ ÂÓfiÙË-

Ù·. ∏ ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË ÙË˜ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ·ÔÙÂÏÂ› ·ÚÌÔ‰ÈfiÙËÙ·

ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, Ë ÔÔ›· ‰ËÌÔÛÈÔÔÈÂ› Û¯ÂÙÈÎ¿ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÂ Ù·ÎÙ¿

¯ÚÔÓÈÎ¿ ‰È·ÛÙ‹Ì·Ù·. ∂ÈÙÚ¤„ÙÂ ÌÔ˘ fiÌˆ˜ Î·È ÛÙÔ ÛËÌÂ›Ô ·˘Ùfi Ó· ÚÔ‚Ò ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ-

ÛËÌ¿ÓÛÂÈ˜.

H ÚfiÛÊ·ÙË, ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Ú¿ÁÌ·ÙÈ, ·‡ÍËÛË ÙË˜ ˙‹ÙËÛË˜ ÁÈ· ˘ËÚÂÛ›Â˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ‹˜ Î·È

ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ‹˜ ›ÛÙË˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Â›Ó·È Â‡ÏÔÁË Û˘Ó¤ÂÈ· ÙÔ˘ ÁÂÁÔÓfiÙÔ˜ fiÙÈ:

■ Ô Ú˘ıÌfi˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ, ¯ÚfiÓÈ· ÙÒÚ·, ÛÙ·ıÂÚ¿ ˘„ËÏfi˜, Û˘-

ÓÂÒ˜ Ù· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÂÈÛÔ‰‹Ì·Ù·, Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ, ·˘Í¿ÓÔÓÙ·È,

■ Ë Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ‹ ›ÛÙË ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜ ‹Ù·Ó, fiˆ˜ ÚÔ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ, Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2003 ‰È-

ÔÈÎËÙÈÎ¿ ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓË, ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Ë ¿ÚÛË ÙˆÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌÒÓ Ó· ‰ÒÛÂÈ ÙË ‰˘Ó·-

ÙfiÙËÙ· ÛÙ· ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈ¿ Ó· Î¿ÓÔ˘Ó ¯Ú‹ÛË ÙË˜ ÂÏÂ˘ıÂÚ›·˜ ÚfiÛ‚·ÛË˜ ÛÂ ·˘Ù‹Ó, 

■ Ù· ÂÈÙfiÎÈ· ÙË˜ ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ‹˜ ›ÛÙË˜ Â›Ó·È ÛÂ ÈÛÙÔÚÈÎ¿ ̄ ·ÌËÏ¿ Â›Â‰·, ‰›ÓÔÓÙ·˜ ÙË ‰˘-

Ó·ÙfiÙËÙ· ÛÂ ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈ¿ Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ¿ÏÏÂ˜ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎ¤˜ Ï‡ÛÂÈ˜ Ó· ·ÔÎÙ‹ÛÔ˘Ó

È‰ÈfiÎÙËÙË ÛÙ¤ÁË.
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∞Ó ÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ‰ÂÓ ÙÔ Â¤ÙÚÂ·Ó, ‰ÂÓ ı· ˘‹Ú¯Â ÙfiÛÔ ÌÂÁ¿ÏË ˙‹ÙËÛË ÁÈ· ÙÚ·-

Â˙ÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·. ªÂ ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ fiÙÈ ˘¿Ú¯ÂÈ ˙‹ÙËÛË, ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Â›Ó·È Â‡ÏÔÁÔ Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó

ÛÙ· ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈ¿ Ô˘ ÙÔ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜, fiÙ·Ó ÂÈÎÚ·ÙÂ› Û‡ÓÂÛË, Û˘Ì‚¿ÏÏÔ˘Ó

Î·ıÔÚÈÛÙÈÎ¿ ÛÙË ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙÔ˘ ‚ÈÔÙÈÎÔ‡ ÙÔ˘˜ ÂÈ¤‰Ô˘. ∂ÈÛËÌ·›ÓÂÙ·È Ì¿ÏÈÛÙ· Û¯ÂÙÈÎ¿ fiÙÈ

˘„ËÏÔ› Ú˘ıÌÔ› ·‡ÍËÛË˜ ÙË˜ ̇ ‹ÙËÛË˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ Î·È ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ·Ú·ÙËÚÔ‡-

ÓÙ·È ÛÂ ÔÏfiÎÏËÚË ÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË (36% ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1998-2004). ™·˜ ̆ Ô‚¿ÏÏˆ Û¯ÂÙÈÎ¿

ÙË ÌÂÏ¤ÙË ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜ European Central Bank: EU banking
structures, October 2005, ÛÂÏ. 34.

À¿Ú¯ÂÈ ‚¤‚·È· ¤Ó· ÌÈÎÚfi ÔÛÔÛÙfi ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈÒÓ Ô˘ Î¿ÓÂÈ Î·Ù¿¯ÚËÛË ÙË˜ ÂÏÂ˘ıÂÚ›·˜ Úfi-

Û‚·ÛË˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿, ˘ÂÚÂÎÙÈÌÒÓÙ·˜ ÙÈ˜ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ¤˜ ÙÔ˘, ÂÓÒ Ù·˘Ùfi¯ÚÔÓ· ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‰ÂÓ

¤¯Ô˘Ó Ï‹ÚË ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ·fi ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· Û˘ÁÎ¤ÓÙÚˆÛË˜ ÎÈÓ‰‡ÓˆÓ ÁÈ· Ó· ÂÏ¤ÁÍÔ˘Ó Ù· ·ÚÂ-

¯fiÌÂÓ· ·fi ·˘ÙÔ‡˜ ÛÙÔÈ¯Â›· ÏfiÁˆ ÙˆÓ ÂÚÈÔÚÈÛÌÒÓ Ô˘ ÚÔ·Ó¤ÊÂÚ·. ¢˘ÛÙ˘¯Ò˜ ‰Â, ˘¿Ú-

¯Ô˘Ó Î·È ÔÈ Î·Ù¿ Û‡ÛÙËÌ· Î·ÎÔÏËÚˆÙ¤˜, ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ¿ÓÙˆ˜ ̄ ·ÌËÏfi.

∏ ∂ıÓÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· Â›Ó·È È‰È·›ÙÂÚ· ÚÔÛÂÎÙÈÎ‹ Î·Ù¿ ÙË ¯ÔÚ‹ÁËÛË Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ Î·È ÛÙÂ-

Á·ÛÙÈÎÒÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ, ÙÔ ÔÔ›Ô ·Ô‰ÂÈÎÓ‡ÂÙ·È ·fi ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ·ÔÚÚ›ÙÂÈ ÙÔ 40% ÙˆÓ ˘Ô-

‚·ÏÏÔÌ¤ÓˆÓ ·ÈÙ‹ÛÂˆÓ ÌÂ ÎÚÈÙ‹ÚÈÔ ÙË ‰·ÓÂÈÔÏËÙÈÎ‹ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· Î¿ıÂ ÂÏ¿ÙË: 

■ Î·Ùã ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ Û˘Ó·ÊÒÓ ˘Ô‰Â›ÍÂˆÓ ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÁÈ· ¤ÏÂÁ¯Ô ÙÔ˘

‡„Ô˘˜ ÙÔ˘ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ Î¿ıÂ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ˆ˜ ÔÛÔÛÙÔ‡ ÙÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·Ùfi˜ ÙÔ˘, Î·È 

■ ‚¿ÛÂÈ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ Ô˘ ·ÓÙÏÂ›Ù·È ·fi Ù· Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ∆∂πƒ∂™π∞™, Ë

ÔÔ›· ·ÍÈÔÏÔÁÂ›Ù·È ÌÂ ‚¿ÛË Ù· ÂÛˆÙÂÚÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜. 

∂›Ó·È ÚÔÊ·Ó¤˜ fiÙÈ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‰ÂÓ ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· Û˘ÁÎÂÓÙÚÒÓÔ˘Ó ÂÈÛÊ·ÏÂ›˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜,

‰ÈfiÙÈ ÔÈ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜, Û‡ÌÊˆÓ· Î·È ÌÂ ÙÔ˘˜ Ó¤Ô˘˜ Î·ÓfiÓÂ˜ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ÙË˜ µ·ÛÈÏÂ›·˜

ÁÈ· ÙËÓ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿ÚÎÂÈ· (Basle II) Û˘ÓÂ¿ÁÔÓÙ·È ÙËÓ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ‰È·ÎÚ¿ÙËÛË˜ ÂÚÈÛ-

ÛÔÙ¤ÚˆÓ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È Û¯ËÌ·ÙÈÛÌÔ‡ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ.

™Â Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË, Ú¤ÂÈ Ó· ·Ô‰Â¯ıÔ‡ÌÂ fiÙÈ, fiˆ˜ ÛÂ Î¿ıÂ ÂÏÂ‡ıÂÚË ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÙË˜ ·ÁÔ-

Ú¿˜, ¤ÙÛÈ Î·È ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÔÈ ‰·ÓÂÈÔÏ‹ÙÂ˜ Â›Ó·È ÂÎÂ›ÓÔÈ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÙËÓ ÙÂÏÈÎ‹ Â˘ı‡ÓË ÙË˜ ÂÈ-

ÏÔÁ‹˜ ÙÔ˘˜ Ó· ÚÔ‚Ô‡Ó ÛÂ ‰·ÓÂÈÛÌfi, fiÛˆ Ì¿ÏÏÔÓ ·ÊÔ‡ ÙÔ Â›Â‰Ô ÙË˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ Ô˘

ÙÔ˘˜ ·Ú¤¯ÂÙ·È ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‚¿ÛÂÈ ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˘Û·˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ·ÓÙ·ÔÎÚ›ÓÂÙ·È Ï¤ÔÓ ÛÙ·

˘„ËÏfiÙÂÚ· Â›Â‰· ÚÔÛÙ·Û›·˜ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË.

∞fi Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó Â›ÛË˜ Ù· ·ÎfiÏÔ˘ı· ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ Û˘-

ÌÂÚ¿ÛÌ·Ù·:

■ Ë ¤ÎÙ·ÛË ÙË˜ ÚÔÛÊ˘Á‹˜ ÛÙÔÓ ÙÚ·Â˙ÈÎfi ‰·ÓÂÈÛÌfi ·ÔÙÂÏÂ› ıÂÙÈÎ‹ Û˘Ó¿ÚÙËÛË ÙÔ˘

‡„Ô˘˜ ÙˆÓ ÂÈÛÔ‰ËÌ¿ÙˆÓ Î·È ÙÔ˘ ÏÔ‡ÙÔ˘ ÙˆÓ ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈÒÓ,

E§§HNIKH ∂¡ø™∏ ∆ƒ∞¶∂∑ø¡
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■ Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜ ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÁÈ· ÙË ÌÂÁ¿ÏË ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÙˆÓ ÓÔÈÎÔÎ˘-

ÚÈÒÓ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÂÓÙfi˜ ÙˆÓ ‰˘Ó·ÙÔÙ‹ÙˆÓ ÙÔ˘˜, 

■ Ë Û˘ÓÙÚÈÙÈÎ‹ ÏÂÈÔÓfiÙËÙ· ÙˆÓ ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈÒÓ ‰ÂÓ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙ÂÈ ‰˘ÛÎÔÏ›Â˜ ÂÍ˘ËÚ¤-

ÙËÛË˜ ÙÔ˘ ¯Ú¤Ô˘˜ ÙÔ˘˜,

■ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜ ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈ¿ (ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ Î·È Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿) ˆ˜ ÔÛÔÛÙfi

ÙÔ˘ ∞∂¶ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ÙÔ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË – 32,5% ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ¤Ó·ÓÙÈ

51,4% Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË ÙÔÓ ∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ ÙÔ˘ 2005 (ÂÓ‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ·Ó·Ê¤ÚÂ-

Ù·È fiÙÈ ÛÙÈ˜ ™Î·Ó‰ÈÓ·‚ÈÎ¤˜ ¯ÒÚÂ˜ Ô ÚÔ·Ó·ÊÂÚıÂ›˜ ÏfiÁÔ˜ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ 100%),

■ ÙÔ 51,6% ÙˆÓ ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈÒÓ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Û˘Ó¿„ÂÈ ·ÔÏ‡Ùˆ˜ Î·Ì›· ‰·ÓÂÈ·Î‹

Û‡Ì‚·ÛË ÌÂ ÙÚ¿Â˙·.

™·˜ ˘Ô‚¿ÏÏˆ Û¯ÂÙÈÎ¿ ¿ÚıÚÔ ‰ËÌÔÛÈÂ˘Ì¤ÓÔ ÛÙÔ √ÈÎÔÓÔÌÈÎfi ¢ÂÏÙ›Ô ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜

∂ÏÏ¿‰Ô˜ (∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ˜ 2005, ÛÂÏ. 15-40). 

∂Ó‰È·Ê¤ÚÔÓ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ Â›ÛË˜ ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ, ÌÔÏÔÓfiÙÈ ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ·˘Í¿ÓÂÙ·È

ÌÂ Ù·¯Â›˜ Ú˘ıÌÔ‡˜ ÛÂ ÂÙ‹ÛÈ· ‚¿ÛË, ÔÈ ¤ÏÏËÓÂ˜ È‰ÈÒÙÂ˜ Î·È ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ·ÔÙ·Ì›-

Â˘Û·Ó, Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ 2005, 55 ‰ÈÛÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈ· Â˘ÚÒ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ·fi fi,ÙÈ ‰·ÓÂ›ÛÙË-

Î·Ó. ∆Ô ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÔÛfi ÙÔ 2004 ‹Ù·Ó 40 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ, ‰ËÏ·‰‹ ÂÙ‹ÛÈ· ·‡ÍËÛË 25%. ™·˜ ˘Ô-

‚¿ÏÏˆ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ∆Ú¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜. 

∫·Ù¿ ÙËÓ ÚfiÛÊ·ÙË ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ·fi ÙÔ ¢ÈÂ-

ıÓ¤˜ ¡ÔÌÈÛÌ·ÙÈÎfi ∆·ÌÂ›Ô ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙÔ˘ Financial Stability Assessment Program Ô˘ ‰ÈÂÓÂÚ-

ÁÂ›, Ô ‰ÈÂıÓ‹˜ ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi˜ ‰ÂÓ ÂÂÛ‹Ì·ÓÂ È‰È·ÈÙÂÚfiÙËÙÂ˜, ÌÂ ‚¿ÛË Ù· ‰ÈÂıÓ‹ Î·È Â˘Úˆ·˚Î¿ ‰Â-

‰ÔÌ¤Ó·, ÛÙÔ Ê·ÈÓfiÌÂÓÔ ÙË˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜ Ù· ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈ¿ ÛÙË ̄ ÒÚ· Ì·˜. ™·˜ ̆ Ô-

‚¿ÏÏˆ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÙËÓ ¤ÎıÂÛË ÙÔ˘ ¢ÈÂıÓÔ‡˜ ¡ÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡ ∆·ÌÂ›Ô˘, IMF Country Report

No. 06/6: Greece: Financial System Stability Assessment, January 2006.

§fiÁˆ ¿ÓÙˆ˜ ÙË˜ È‰È·›ÙÂÚË˜ ÛËÌ·Û›·˜ Ô˘ ¤¯ÂÈ ·Ô‰ÔıÂ› ÛÙÔ ÂÓ ÏfiÁˆ ı¤Ì·, Ë ÂÙ·ÈÚÂ›·

∆∂πƒ∂™π∞™, ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙËÓ ∂∂∆, ·Ó¤ıÂÛ·Ó ÛÙÔÓ π√µ∂ ÙËÓ ÂÎfiÓËÛË Û¯ÂÙÈÎ‹˜ ÌÂÏ¤-

ÙË˜, Ù· ÔÚ›ÛÌ·Ù· ÙË˜ ÔÔ›·˜ ı· ‰ËÌÔÛÈÔÔÈËıÔ‡Ó ÛÂ Û‡ÓÙÔÌÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ·.
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